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mimo to na tfetim fadku uveden existujici akt a na ¢tvrtém fadku ustanoveni

existujiciho aktu, kterého se pozménovaci navrh tyka.
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NAVRH LEGISLATIVNIHO USNESENi EVROPSKEHO PARLAMENTU

Navrh narizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni narizeni (EU) ¢.
600/2014, pokud jde o zvySeni transparentnosti udaji o trhu, odstranéni pirekazek
vzniku konsolidovanych obchodnich informaci, optimalizaci obchodnich povinnosti a
zakaz prijimani plateb za predavani pokyni zakazniki

(COM(2021)727 — C9-0440/2021 — 2021/0385(COD))

(Radny legislativni postup: prvni &teni)

Evropsky parlament,

— s ohledem na navrh Komise ptedlozeny Evropskému parlamentu a Rad¢

(COM(2021)727),

— s ohledem na €l. 294 odst. 2 a ¢lanek 114 Smlouvy o fungovani Evropské unie, v
souladu s nimiz Komise piedlozila sviij navrh Parlamentu (C9 0440/2021),

— s ohledem na ¢l. 294 odst. 3 Smlouvy o fungovani Evropské unie,

— s ohledem na ¢lanek 59 jednaciho fadu,

— s ohledem na zpravu Hospodaiského a ménového vyboru (A9-0000/2022),

1.  pfijimé niZe uvedeny postoj v prvnim ¢teni;

2. vyzyva Komisi, aby véc znovu postoupila Parlamentu, jestlize sviij ndvrh nahradi jinym
textem, podstatné jej zméni nebo mé v imyslu jej podstatné zménit;

3.  poveétuje svého piedsedu, aby piedal postoj Parlamentu Rad€, Komisi, jakoz i

vnitrostatnim parlamentim.

Pozménovaci navrh 1

Navrh narizeni
Hlava 1

Znéni navrzene Komisi

Navrh

NARIZENI EVROPSKEHO
PARLAMENTU A RADY,

kterym se méni natizeni (EU) ¢. 600/2014,
pokud jde o zvySeni transparentnosti udaji
o trhu, odstranéni pfekazek vzniku
konsolidovanych obchodnich informaci,
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Pozménovaci navrh

Navrh

NARIZENI EVROPSKEHO
PARLAMENTU A RADY,

kterym se méni natizeni (EU) €. 600/2014,
pokud jde o zvySeni transparentnosti udaja
o trhu, odstranéni prekazek vzniku
konsolidovanych obchodnich informaci,
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optimalizaci obchodnich povinnosti a
zakaz prijimani plateb za predavani
pokynt zédkazniki

(Text s vyznamem pro EHP)

Pozménovaci navrh 2

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 6

Znéni navrzené Komisi

(6) Clanek 4 natizeni (EU) ¢. 600/2014
umoznuje prislusnym organim, aby
upustily od pozadavki na pfedobchodni
transparentnost u organizatort trhu a
investi¢nich podnikl provozujicich
obchodni systém, ktefi urcuji své ceny
odkazem na stfedni cenu na primarnim trhu
nebo na nejrelevantnéjSim trhu z hlediska
likvidity. Vzhledem k tomu, Ze neexistuje
Zdadny ditvod pro vylouceni nejmensich
pokynii 7 transparentni evidence pokynii,
a za ucelem zvysSeni ptedobchodni
transparentnosti, a tim 1 posileni procesu
tvorby cen by se tato vyjimka méla
vztahovat na pokyny o objemu vétSim nebo
rovném dvojndsobku standardniho trzniho
objemu. Pokud jsou v konsolidovanych
obchodnich informacich tykajicich se akcii
a fonda obchodovanych v obchodnim
systému uvedeny kupni a prodejni ceny, z
nichz lze odvodit stfedni hodnotu, méla by
byt pro systémy odvozujici sttedni cenu z
konsolidovanych obchodnich informaci
rovnéz k dispozici vyjimka na zéklad¢
referen¢ni ceny.

PE731.644v01-00

optimalizaci obchodnich povinnosti a
regulace piedavani a provdadéni pokynt
zakazniki

(Text s vyznamem pro EHP)

Or. en

Pozmeénovaci navrh

(6) Clanek 4 natizeni (EU) ¢. 600/2014
umoznuje prislusnym organim, aby
upustily od pozadavkl na pfedobchodni
transparentnost u organizatort trhu a
investi¢nich podnikl provozujicich
obchodni systém, ktefi urcuji své ceny
odkazem na stfedni cenu na primarnim trhu
nebo na nejrelevantnéjSim trhu z hlediska
likvidity. za icelem zvyseni pfedobchodni
transparentnosti, a tim 1 posileni procesu
tvorby cen by se tato vyjimka méla
vztahovat pouze na pokyny o objemu
veét§im nebo rovném objemu, ktery urci
organ ESMA a ktery by nemél piekrocit
dvojndsobek standardniho trzniho objemu.
P¥i stanoveni mozné prahové hodnoty by
mél organ ESMA zohlednit dopad tohoto
opatieni na i) kvalitu trhu, ii) celkovou
likviditu v obchodnich systémech Unie,
iii) vysledky konecnych investorit a iv)
domdci a mezindrodni atraktivitu a
konkurenceschopnost kapitdlovych trhit a
podniku v Unii. Pokud jsou v
konsolidovanych obchodnich informacich
tykajicich se akcii a fondit obchodovanych
v obchodnim systému uvedeny kupni a
prodejni ceny, z nichz Ize odvodit stiedni
hodnotu, méla by byt pro systémy
odvozujici stiedni cenu z konsolidovanych
obchodnich informaci rovnéz k dispozici
vyjimka na zakladé referen¢ni ceny.
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Pozménovaci navrh 3

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 7

Znéni navrzené Komisi

(7) Nepiehledné obchodovani je
obchodovani bez ptedobchodni
transparentnosti s pouZzitim vyjimky na
zéklad¢ referencni ceny stanovené v ¢l. 4
odst. 1 pism. a) natizeni (EU) ¢. 600/2014
a vyjimky na zaklad¢ sjednané ceny
stanovené v Cl. 4 odst. a) pism. a) bod¢ 1)
uvedeného nafizeni. PouZiti obou vyjimek
je omezeno dvojim objemovym stropem.
Dvoji objemovy strop je mechanismus,
ktery omezuje troven nepiehledného
obchodovani na urcity podil celkového
objemu obchodovéni s danym kapitdlovym
nastrojem. Objem nepiehledného
obchodovani s kapitalovym nastrojem v
urcitém obchodnim systému nesmi
piekrocit 4 % celkového objemu
obchodovani s timto nastrojem v Unii.
Pokud dojde k ptekroceni této prahoveé
hodnoty, je v uvedeném systému
nepiehledné obchodovani s timto
nastrojem pozastaveno. Za druhé, objem
nepiehledného obchodovani s kapitalovym
nastrojem v Unii nesmi ptekrocit 8 %
celkového objemu obchodovani s timto
nastrojem v Unii. Pokud dojde k
piekroceni této prahové hodnoty, je
pozastaveno veSkeré nepiehledné
obchodovani s timto nastrojem. Prahova
hodnota stanovena pro obchodni systém
ponechava prostor pro dalsi vyuZivani
téchto vyjimek na jinych platformach, na
nichz neni obchodovani s timto
kapitalovym nastrojem jesté pozastaveno,
dokud neni pfekrocena prahova hodnota
pro celou Unii. To zptisobuje komplikace
pii sledovani Grovni neptehledné¢ho
obchodovani a prosazovani pozastaveni.

PR\1254822CS.docx

Or. en

Pozmérnovaci navrh

(7) Nepiehledné obchodovani je
obchodovani bez ptedobchodni
transparentnosti s pouZitim vyjimky na
zéklad¢ referencni ceny stanovené v ¢l. 4
odst. 1 pism. a) natizeni (EU) ¢. 600/2014
a vyjimky na zaklad¢ sjednané ceny
stanovené v ¢l. 4 odst. a) pism. a) bodé 1)
uvedeného nafizeni. PouZiti obou vyjimek
je omezeno dvojim objemovym stropem.
Dvoji objemovy strop je mechanismus,
ktery omezuje troven nepiehledného
obchodovani na ur€ity podil celkového
objemu obchodovéni s danym kapitdlovym
nastrojem. Objem neptehledného
obchodovani s kapitalovym nastrojem v
urcitém obchodnim systému nesmi
ptekrocit 4 % celkového objemu
obchodovani s timto nastrojem v Unii.
Pokud dojde k ptekroceni této prahoveé
hodnoty, je v uvedeném systému
nepiehledné obchodovani s timto
nastrojem pozastaveno. Za druhé, objem
nepiehledného obchodovani s kapitalovym
nastrojem v Unii nesmi ptekrocit 8 %
celkového objemu obchodovani s timto
nastrojem v Unii. Pokud dojde k
prekroceni této prahové hodnoty, je
pozastaveno veSkeré neptehledné
obchodovani s timto nastrojem. Prahova
hodnota stanovena pro obchodni systém
ponechava prostor pro dalsi vyuzivani
téchto vyjimek na jinych platformach, na
nichz neni obchodovani s timto
kapitdlovym nastrojem jesté pozastaveno,
dokud neni pfekrocena prahova hodnota
pro celou Unii. To zptisobuje komplikace
pti sledovani Grovni neptehledného
obchodovani a prosazovani pozastaveni.
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Aby bylo zjednoduseno uplatiiovani
dvojiho objemového stropu a soucasné
zachovana jeho ucinnost, mél by se novy a
jediny objemovy strop vztahovat pouze k
prahové hodnoté pro celou Unii. Tato
prahova hodnota by méla byt snizena na 7
%, aby se kompenzovalo potencialni
zvyseni objemu obchodovani v rdmci
téchto vyjimek v dusledku zruseni prahové
hodnoty stanovené pro obchodni systém.

Pozménovaci navrh 4

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 8

Zneni navrzené Komisi

(8)  Clanek 10 nafizeni (EU) ¢.
600/2014 obsahuje pozadavky, aby

PE731.644v01-00
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Aby se sniZila sloZitost a Unie se
prizpusobila mezindarodnim zvyklostem,
mél by byt mechanismus stropii
pozastaven nejméné na pét let. Orgdn
ESMA, ktery by byl opravnén sledovat
podminky na trhu, a zejména proces
tvorby cen a likviditu dostupnou na
obchodovanych mistech, by mél
pozastaveni kaZdorocné prezkoumadvat.
Pokud pozastaveni stropu méni
rovnovahu mezi ucastniky trhu a
poskozuje proces tvorby cen, mél by orgdan
ESMA navrhnout, aby Komise
pozastaveni zastavila a vrdtila se k
mechanismu stropu, ktery se opird pouze
o prahovou hodnotu platnou v celé Unii.
Pokud by k tomuto opatieni mélo dojit,
aby bylo zjednoduseno uplatiiovani
dvojiho objemového stropu a soucasné
zachovana jeho Gc¢innost, zavddi ndavrh
novy a jediny objemovy strop, ktery se
vztahuje pouze k prahové hodnoté pro
celou Unii. Tato prahova hodnota by méla
byt sniZzena na 7 %, aby se kompenzovalo
potencialni zvySeni objemu obchodovani v
ramci téchto vyjimek v disledku zruSeni
prahové hodnoty stanovené pro obchodni
systéem. Na konci pétiletého obdobi
pozastaveni by mél organ ESMA zverejnit
zdvérecnou zpravu s podrobnymi
informacemi o dopadu pozastaveni na
trhy Unie a na zdkladé této zpravy by
Komise méla zvaZit, zda pozastaveni
obnovit nebo ustanoveni tykajici se
mechanismu stropit zrusit.

Or. en

Pozménovaci navrh

(8)  Clanek 10 nafizeni (EU) &.
600/2014 obsahuje pozadavky, aby

PR\1254822CS.docx



obchodni systémy zvetejiiovaly informace
tykajici se transakci s nekapitalovymi
nastroji, véetnd ceny a objemu. Clanek 11
uvedeného natfizeni obsahuje divody, které
ptisluSnym vnitrostatnim orgdniim

udajt. Odlozené zvetejnéni téchto daji je
povoleno, pokud objem transakce
pievysuje prahovou hodnotu pro velky
rozsah a transakce je uskutectiovana s
nastrojem, pro ktery neni k dispozici
likvidni trh, nebo pokud objem transakce
pfevySuje prahovou hodnotu pro objem
specificky pro dany nastroj v ptipadé, ze se
transakce ucastni poskytovatelé likvidity.
Ptislu$né vnitrostatni organy maji
pravomoc rozhodnout o dob¢ odkladu a o
podrobnostech transakci, jejichz zvetfejnéni
1ze odlozit. Tato pravomoc rozhodovani
vedla k rozdilnym postupiim mezi
Clenskymi staty a k neacinnému
zvetejiiovani v ramci poobchodni
transparentnosti. Aby byla zajiSténa
transparentnost vic¢i vSem druhiim
investort, je nezbytné harmonizovat rezim
odkladu na trovni Evropské unie, odstranit
pravomoc rozhodovani na vnitrostatni
urovni a usnadnit konsolidaci idajt o trhu.
Proto je vhodné posilit poZzadavky na
poobchodni transparentnost odebranim
pravomoci rozhodovani ptislusnym
organtim.

Pozménovaci navrh 5

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 9

Zneni navrzené Komisi

9) Aby byla zajisténa piiméfena
uroven transparentnosti, méla by se lhiita

PR\1254822CS.docx

obchodni systémy zvetejiiovaly informace
tykajici se transakci s nekapitdlovymi
néstroji, véetné ceny a objemu. Clanek 11
uvedeného natizeni obsahuje divody, které
ptisluSnym vnitrostatnim orgdniim

udajt. OdloZené zverejnéni téchto tdaji je
povoleno, pokud objem transakce
pievysuje prahovou hodnotu pro velky
rozsah a transakce je uskutectiovana s
nastrojem, pro ktery neni k dispozici
likvidni trh, nebo pokud objem transakce
ptevysuje prahovou hodnotu pro objem
specificky pro dany nastroj v pfipadé, Ze se
transakce ucastni poskytovatel¢ likvidity.
Ptislusné vnitrostatni organy maji
pravomoc rozhodnout o dob¢ odkladu a o
podrobnostech transakci, jejichz zvetfejnéni
1ze odlozit. Tato pravomoc rozhodovani
vedla k rozdilnym postuptim mezi
Clenskymi staty a k neacinnému
zvetejiiovani v ramci poobchodni
transparentnosti. Aby byla zajiSténa
transparentnost vic¢i vSem druhiim
investort, je nezbytné harmonizovat rezim
odkladu na Grovni Evropské unie, odstranit
pravomoc rozhodovani na vnitrostatni
urovni a usnadnit konsolidaci tidajt o trhu.
Proto je vhodné posilit poZadavky na
poobchodni transparentnost odebranim
pravomoci rozhodovani ptislusnym
vhitrostdtnim organlim a stanovenim
kategorii transakci, u nichZ je povolen
odklad, s piihlédnutim k objemu transakci
a likvidité dotéenych financnich nastrojii.

Or. en

Pozménovaci navrh

9) Aby byla zajisténa piimétena
uroven transparentnosti, méla by se lhiita
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zvetejnéni ceny nekapitalové transakce co
nejblize blizit redlnému Casu a zvetejnéni
by mélo byt odloZeno maximalné€ do konce
obchodniho dne. Aby vSak poskytovatelé
likvidity v souvislosti s nekapitalovymi
nastroji nebyli vystaveni nepfiméfenému
riziku, mélo by byt mozné objemy
transakci na krdtkou dobu ,,skryt“, coz by
nemélo trvat déle neZ dva tydny. Pfesna
kalibrace riiznych kost odpovidajicich
riznym dobam odkladu by méla byt
ponechana organu ESMA z diivodu
odbornych znalosti potfebnych k urceni
kalibrace i1 z diivodu nutnosti umozZnit
flexibilitu pfi zméné kalibrace. Uvedené
odklady by mély vychdzet z likvidity
nekapitalového nastroje, objemu transakce
a u dluhopisi 7 uivérového ratingu a
nemély by jiz zahrnovat objem specificky
pro dany nastroj.

Pozménovaci navrh 6

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 11

Znéni navrzené Komisi

(11) 'V zdmu posileni procesu tvorby
cen a zachovani rovnych podminek mezi
obchodnimi systémy a systematickymi
internalizatory vyzaduje ¢lanek 14 natfizeni
(EU) €. 600/2014, aby systematicti
internalizatofi zvefejiiovali vSechny kotace
kapitalovych néstroji umisténych
dotéenym systematickym internalizatorem
do vyse standardniho trzniho objemu.

PE731.644v01-00

zvetejnéni ceny a objemu nekapitdloveé
transakce co nejbliZe bliZit readlnému casu a
zvetejnéni ceny by mélo byt odlozeno
maximalné do konce obchodniho dne. Aby
vSak poskytovatelé likvidity v souvislosti s
nekapitadlovymi nastroji nebyli vystaveni
nepiiméfenému riziku, mélo by byt mozné
cenu a objem velmi velkych transakci na
delsi dobu ,,skryt“, coz by nemélo
PFekrocit ¢tyFi tydny. Piesna kalibrace
rtiznych kosii odpovidajicich riznym
dobam odkladu by méla byt ponechana
organu ESMA z diivodu odbornych
znalosti potfebnych k urceni kalibrace i z
divodu nutnosti umoznit flexibilitu pfi
zméné kalibrace. Uvedené odklady by
mély vychazet z likvidity nekapitalového
nastroje (s pouZitim objemu emise jako
ukazatele), objemu transakce (objemu
obchodu) a nemély by jiz zahrnovat objem
specificky pro dany nastroj, ani objem
velkého rozsahu. V zajmu zjednoduseni
reZimu predobchodni transparentnosti pro
dluhopisy a derivaty by mél byt odstranén
objem specificky pro dany nastroj a mél
by byt sniZen objem ve velkém rozsahu
tak, aby zustal pouze jeden prah na
PFiméiené urovni.

Or. en

Pozménovaci navrh

(11)  V zdjmu posileni procesu tvorby
cen a zachovani rovnych podminek mezi
obchodnimi systémy a systematickymi
internalizatory vyzaduje ¢lanek 14 natfizeni
(EU) €. 600/2014, aby systematicti
internalizatofi zvefejiiovali vSechny kotace
kapitalovych nastrojii umisténych
dotéenym systematickym internalizatorem
do vyse standardniho trzniho objemu.
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Systematicti internalizatoii mohou
svobodné rozhodnout o objemech obchodi,
jejichz ceny budou kotovat, pokud
kotovany objem odpovida nejméné 10 %
standardniho trzniho objemu. Tato moznost
vSak vedla k velmi nizké miie
pfedobchodni transparentnosti, kterou
poskytuji systematicti internalizatoti ve
vztahu ke kapitdlovym nastrojim, a brani
dosazeni rovnych podminek. Je proto
nezbytné vyzadovat, aby systematicti
internalizatofi zvefejiiovali pevné kotace
tykajici se minimalné dvojndsobku
standardniho trzniho objemu.

Pozménovaci navrh 7

Navrh narizeni
Bod odiuvodnéni 12

Znéni navrzené Komisi

(12)  Zacelem vytvofeni rovnych
podminek by krom¢ povinnosti zvefejiovat
pevné kotace tykajici se minimdlné
dvojndasobku standardniho triniho objemu
systematickym internalizatoriim jif nemélo
byt povoleno parovani na stied u obchodu
nedosahujicich dvojndsobku standardniho
triniho objemu. Dale je tfeba vyjasnit, ze
systematickym internalizatorim by mélo

PR\1254822CS.docx

Systematicti internalizatoii mohou
svobodné rozhodnout o objemech obchodd,
jejichz ceny budou kotovat, pokud
kotovany objem odpovida nejméné 10 %
standardniho trzniho objemu. Tato moZnost
vSak vedla k velmi nizké miie
pfedobchodni transparentnosti, kterou
poskytuji systematicti internalizatofi ve
vztahu ke kapitalovym ndstrojtim, a brani
dosazeni rovnych podminek. Je proto
nezbytné vyzadovat, aby systematicti
internalizatofi zvefejiiovali pevné kotace
tykajici se minimaln¢ objemu, ktery urci
organ ESMA. Minimdlni objem by nemél
piekrocit dvojnasobek standardniho
trzniho objemu a mél by byt stanoven s
ohledem na nasledujici cile: i) zvySeni
piedobchodni transparentnosti
kapitdalovych ndstrojii ve prospéch
koncovych investorii; ii) zachovdani
rovnych podminek pro obchodni systémy
a systematické internalizdtory; iii)
poskytovani dostatecného vybéru
obchodnich moZnosti koncovym
investorium; a iv) zajisténi, aby obchodni
prostiedi v Unii ziistalo atraktivni a
konkurenceschopné na domadcim i
mezindrodnim trhu.

Or. en

Pozménovaci navrh

(12)  Zatcelem vytvoteni rovnych
podminek by krom¢ povinnosti zvetejiiovat
pevné kotace nemélo byt systematickym
internalizatoriim povoleno parovani na
stied u obchodl nedosahujicich objemu,
ktery urci organ ESMA a ktery bude v
souladu s objemem, pod nim? se na
systematické internalizdtory vztahuji
poZadavky na predobchodni
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CS

byt umoznéno parovani na stred, pokud
splituji pravidla krokii kotace v souladu s
Clankem 49 smérnice 2014/65/EU, pri
obchodovani s objemy prevySujicimi
dvojndasobek standardniho triniho
objemu, av§ak niZ§imi nez prahova
hodnota pro velky rozsah. Pokud
systematicti internalizatoii obchoduji s
objemy prevySujicimi prahovou hodnotu
pro velky rozsah, méli by mit i naddle
moZnost parovat na stied, aniz by
dodrzovali rezim kroku kotace.

Pozménovaci navrh 8

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 15

Znéni navrzené Komisi

(15)  Vzhledem k riznorod¢ kvalité
udaju o trhu je pro Gcastniky trhu obtizné
tyto Gdaje porovnavat a jejich konsolidace
tak postradé podstatnou piidanou hodnotu.
Pro fadné fungovani rezimu
transparentnosti stanoveného v hlavé Il a
III natizeni (EU) ¢. 600/2014 a pro
konsolidaci udaja ze strany poskytovateli
konsolidovanych obchodnich informaci je
nanejvys dulezité, aby mély udaje o trhu
vysokou kvalitu. Je proto vhodné
poZzadovat, aby tyto udaje o trhu spliiovaly
vysoké standardy kvality, a to jak z
hlediska obsahu, tak formatu. M¢lo by byt
mozné v kratké dobé zménit obsah i format
udaju tak, aby mohly byt zohlednény
meénici se trzni postupy a poznatky. Proto
by Komise méla stanovit pozadavky na
kvalitu 0dajl v aktu v pienesené
pravomoci a tyto pozadavky by mély
zohledniovat doporuceni specializované
poradni skupiny slozené z odbornik z
oboru 1 z vefejnych organt.

PE731.644v01-00

transparentnost. Dale je tfeba vyjasnit, Ze
systematickym internalizdtorim by m¢lo
byt umoznéno parovani na stied nad timto
objemem, aniZ by dodrzovali reZzim krokt
kotace. Tim by se Unie prizpiisobila
prevladajicim mezindrodnim trinim
zvyklostem.

Or. en

Pozmérnovaci navrh

(15)  Vzhledem k riznorod¢ kvalité
udajt o trhu je pro Gcastniky trhu obtizné
tyto Gdaje porovnavat a jejich konsolidace
tak postrada podstatnou piidanou hodnotu.
Pro fadné fungovani rezimu
transparentnosti stanovené¢ho v hlaveé Il a
III natizeni (EU) ¢. 600/2014 a pro
konsolidaci udaja ze strany poskytovateli
konsolidovanych obchodnich informaci je
nanejvys dulezité, aby mély udaje o trhu
vysokou kvalitu. Je proto vhodné
pozadovat, aby tyto udaje o trhu spliiovaly
vysoké standardy kvality, a to jak z
hlediska obsahu, tak formatu. M¢lo by byt
mozné v kratké dob¢é zménit obsah i format
udaji tak, aby mohly byt zohlednény
meénici se trzni postupy a poznatky. Proto
by organ ESMA mél stanovit pozadavky
na kvalitu Udajl v ndvrzich regulacnich
technickych norem a tyto pozadavky by
mély zohlednovat previddajici odvétvové
normy a postupy, mezindarodni vyvoj a
normy dohodnuté na urovni Unie nebo na
mezindrodni urovni, jakoz i doporuceni
specializované poradni skupiny zFizené

PR\1254822CS.docx



Pozménovaci navrh 9

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 17

Znéni navrzené Komisi

(17)  Clanek 23 nafizeni (EU) &.
600/2014 vyzaduje, aby vétsina obchodi s
akciemi probihala v obchodnich systémech
nebo v systematickych internalizatorech
(,,povinnost obchodovani s akciemi®).
Tento pozadavek se nevztahuje na obchody
s akciemi, které jsou nesystematické, ad
hoc nebo nepravidelné a sporadické. Neni
jasné, kdy se tato vyjimka pouZzije. Organ
ESMA to tedy vyjasnil tak, Ze rozliSuje
akcie na zékladég jejich mezinarodniho
identifika¢niho ¢isla cennych papira
(ISIN). Na zaklad¢ tohoto rozliSeni
podléha;ji povinnosti obchodovani s
akciemi pouze akcie s ¢islem ISIN z EHP.
Tento ptistup zajistuje srozumitelnost pro
ucastniky trhu, ktefi obchoduji s akciemi.
Je proto vhodné¢ zaclenit stavajici postup
organu ESMA do natizeni (EU) €.
600/2014 a soucasné odstranit vyjimku pro
obchody s akciemi, které jsou
nesystematické, ad hoc nebo nepravidelné
a sporadické. Aby bylo moiné ucastnikiim
trhu poskytnout jistotu ohledné toho, na
které ndstroje se vitahuje povinnost
obchodovani s akciemi, mél by byt organ
ESMA opravnén zveiejnit a vést seznam
obsahujici vSechny akcie, na néz se tato
povinnost vitahuje.

PR\1254822CS.docx
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Komisi a sloZzené z odbornik z oboru i z
vetejnych organd, jejimz uikolem je
poskytovat udaje omezené na vystupy
konsolidovanych obchodnich informaci.
Organ ESMA se bude uzce podilet na
prdci této poradni skupiny.

Or. en

Pozmérnovaci navrh

(17)  Clanek 23 nafizeni (EU) &.
600/2014 vyzaduje, aby vétsSina obchodi s
akciemi probihala v obchodnich systémech
nebo v systematickych internalizatorech
(,,povinnost obchodovani s akciemi®).
Tento pozadavek se nevztahuje na obchody
s akciemi, které jsou nesystematické, ad
hoc nebo nepravidelné a sporadické. Neni
jasné, kdy se tato vyjimka pouZzije. Organ
ESMA to tedy vyjasnil tak, Ze rozliSuje
akcie na zékladé€ jejich mezinarodniho
identifika¢niho ¢isla cennych papira
(ISIN). Na zéaklad¢ tohoto rozliSeni
podléhaji povinnosti obchodovani s
akciemi pouze akcie s ¢islem ISIN z EHP.
Tento pfistup zajistuje srozumitelnost pro
ucastniky trhu, ktefi obchoduji s akciemi.
Je proto vhodné zaclenit stavajici postup
organu ESMA do natizeni (EU) €.
600/2014 a soucasné odstranit vyjimku pro
obchody s akciemi, které jsou
nesystematické, ad hoc nebo nepravidelné
a sporadické.

Or. en
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Pozménovaci navrh 10

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 19

Znéni navrzene Komisi

(19)  Oznamovani na finan¢nich trzich —
zejména hlaseni o transakcich — je jiz nyni
vysoce automatizované a udaje jsou vice
standardizované. N¢které nesrovnalosti
mezi rdmci pro podavani zprav jiz byly
vyfeSeny v nafizeni o infrastruktute
evropskych trhit (EMIR) v ramci programu
Refit a v natizeni o obchodech zajist'ujicich
financovani (SFTR). Zmocnéni orgénu
ESMA by méla byt uvedena do souladu
tak, aby mohl pfijimat technické normy a
zajistit pii vykazovani obchodl vétsi
konzistentnost mezi ramci nafizeni EMIR,
SFTR a MiFIR. Tim se zlepsi kvalita udaji
o transakcich a zabrani se zbyte¢nym
dodate¢nym nakladiim v tomto odvétvi.

PE731.644v01-00

Pozménovaci navrh

(19)  Oznamovani na finan¢nich trzich —
zejména hlaseni o transakcich — je jiz nyni
vysoce automatizované a udaje jsou vice
standardizované. Nékteré nesrovnalosti
mezi rdmci pro podavani zprav jiz byly
vyfeSeny v nafizeni o infrastruktufe
evropskych trhit (EMIR) v ramci programu
Refit a v natizeni o obchodech zajist'ujicich
financovani (SFTR). Zmocnéni orgénu
ESMA by méla byt uvedena do souladu
tak, aby mohl pfijimat technické normy a
zajistit pii vykazovani obchodl vétsi
konzistentnost mezi ramci narizeni EMIR,
SFTR a MiFIR. Tim se zlepsi kvalita udajt
o transakcich a zabrani se zbyteCnym
dodate¢nym nakladiim v tomto odvétvi.
Kromé toho by vykazovani transakci mélo
umoznit rozsahlou vyménu udajii o
transakcich mezi prislu§nymi
vnitrostdtnimi orgdany, aby se piiméiené
odraZely vyvijejici se potieby dohledu pri
sledovani nejnovéjsiho vyvoje na trhu a
potencialnich souvisejicich rizik. To by
mélo Fesit napriklad potiebu kaZdého
prislusného vnitrostdatniho orgdnu ziskat
komplexni piehled o investicich
uskutecnénych klienty s bydlistém ci
sidlem nebo usazenymi v jeho jurisdikci,
vCetné piipadit, kdy jsou tyto investice
uskutecnény prostiednictvim investi¢nich
podnikii s povolenim v jiném clenském
stdté nebo financnich ndstrojit, pro které
neni prislusnym orgdanem
nejvyznamnéjsiho trhu 7 hlediska
likvidity.

Or. en
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Pozménovaci navrh 11

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 19 a (novy)

Znéni navrzené Komisi

PR\1254822CS.docx

Pozmérnovaci navrh

(19a) Uéastnici trhu a organ ESMA
ukazali, Ze stavajici reZim oznamovdani
miiZe vyvoldvat nejistotu ohledné toho,
kdo ma transakce oznamovat, a miize vést
ke dvojimu oznamovdani. Problém je
obzvlasté naléhavy, pokud investic¢ni
podniky, které mezi sebou obchoduji,
nevédi, zda je jejich protistrana
systematickym internalizdtorem
obchodovaného financniho ndastroje, a
jako takova by méla transakce hlasit do
schvdleného systému zveiejiiovani. Kromé
toho vazba mezi oznamovaci povinnosti a
statusem systematického internalizdtora
vedla k nadhodnocenému poctu
systematickych internalizatorii v Unii, co?
zkreslovalo obraz ucastniki trhu. Méla by
byt odstranéna vazba mezi statusem
systematického internalizdtora a
pozadavky na poobchodni transparentnost
a oznamovdni a misto toho by se méla
zaveést moznost, aby se ucastnici trhu
zaregistrovali jako uréeny oznamujici
subjekt. Kromé toho by mél organ ESMA
Ziidit registr vSech urcéenych oznamujicich
subjektii s uvedenim jejich totoZnosti,
jakoZ i nastrojii nebo kategorii ndstrojit,
pro které jsou uréenymi oznamujicimi
subjekty. Tim by se odstranila nejistota
ohledné toho, kdo by mél transakci
oznamit, a sniZila by se regulacni zatéz
investicnich podniki, zejména téch
mensich. Vyhodou takového piistupu by
rovnéZ bylo, Ze jako poskytovatelé likvidity
by puisobily pouze ty spolecnosti, které se
kvalifikuji nebo se rozhodly stdt se
systematickymi internalizdtory, coZ by
zajistilo dalsi piehlednost celkové
struktury akciového trhu.

Or. en
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Pozménovaci navrh 12

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 20

Znéni navrzene Komisi

(20)  Hospodaiska soutéz mezi
poskytovateli konsolidovanych obchodnich
informaci zajist'uje, aby konsolidované
obchodnich informace byly poskytovany
co nejefektivnéji a za nejlepSich podminek
pro uzivatele. Az dosud vSak zZadny subjekt
nepozadal o to, aby mohl ptisobit jako
poskytovatel konsolidovanych obchodnich
informaci. Proto se povazuje za vhodné
zmocnit organ ESMA k tomu, aby
pravidelné potadal vybérova fizeni, v nichz
bude vybran jediny subjekt, ktery je
schopen poskytovat konsolidované
obchodni informace pro kazdou
stanovenou kategorii aktiv. S ohledem na
novost navrhovaného reZimu by mél
organ ESMA v prvnim vybérovém rizeni,
které uspoidada v souvislosti s akciemi,
uloZit povinnost poskytovat pouze udaje
poobchodni transparentnosti. Nejméné 18
mésicu pied zahdjenim druhého
vybérového iizeni by mél organ ESMA
predloZit Komisi zpravu, v niZ posoudi,
zda na trhu existuje poptdavka po rozSiieni
uudajit poskytovanych pro ucely
konsolidovanych obchodnich informaci o
piedobchodni udaje. Na zdkladé této
zpravy by méla byt Komise zmocnéna ddle
upresnit prostiednictvim aktu v prenesené
pravomoci hloubku predobchodnich
tidajit poskytovanych pro ucely
konsolidovanych obchodnich informaci.

PE731.644v01-00

Pozménovaci navrh

(20)  Hospodaiska soutéz mezi
poskytovateli konsolidovanych obchodnich
informaci zajist'uje, aby konsolidované
obchodnich informace byly poskytovany
co nejefektivnéji a za nejlepSich podminek
pro uzivatele. Az dosud vSak Zadny subjekt
nepozadal o to, aby mohl ptisobit jako
poskytovatel konsolidovanych obchodnich
informaci. Proto se povazuje za vhodné
zmocnit organ ESMA k tomu, aby
pravidelné potadal vybérova fizeni, v nichz
bude vybran jediny subjekt, ktery je
schopen poskytovat konsolidované
obchodni informace pro kazdou
stanovenou kategorii aktiv. Organ ESMA
by mél upiednostnit vybér a povoleni
poskytovatele konsolidovanych
obchodnich informaci pro dluhopisy, ddle
pro akcie a fondy obchodované v
obchodnim systému a nakonec pro
derivaty. Vybérova Fizeni pro jednotlivé
poskytovatele konsolidovanych
obchodnich informaci by méla byt
rozdélena do pravidelnych intervalii,
pricemZ kaZzdé vybérové rizeni by mélo byt
zahdjeno nejpozdéji Sest mésici po
zahdjeni piedchoziho. Vzhledem k
podobnostem mezi akciemi a fondy
obchodovanymi v obchodnim systému by
mél organ ESMA pro tyto dva finanéni
ndstroje provést paralelni postup a
Prijimat navrhy bud’ na jednoho
poskytovatele konsolidovanych
obchodnich informaci zahrnujiciho akcie
i fondy obchodované v obchodnim
systému, nebo na dva samostatné
poskytovatele konsolidovanych
obchodnich informaci. Pouze v pripadé
akcii by poskytovatel konsolidovanych
obchodnich informaci mél obsahovat

PR\1254822CS.docx



Pozménovaci navrh 13

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 21

Znéni navrzené Komisi

(21)  Podle udajt predlozenych v
posouzeni dopadi, které€ je ptfilozeno k
navrhu tohoto natizeni, se predpokladané
vynosy ziskané na zékladé
konsolidovanych obchodnich informaci
budou li$it v zavislosti na pfesnych
vlastnostech konsolidovanych obchodnich
informaci. Pfedpokladané vynosy
poskytovatele konsolidovanych
obchodnich informaci by mély vyrazné
piekrocit naklady na jejich vytvofeni, a
ptispét tak k vybudovani spolehlivého
systému ucasti na vynosech, v jehoz rdmci
by poskytovatel konsolidovanych
obchodnich informaci a poskytovatelé
udaji o trhu sdileli stejné obchodni zajmy.
Tato zdsada by neméla poskytovatelim
konsolidovanych obchodnich informaci
brénit v ziskani nezbytné marze pro
zachovani Zivotaschopného obchodniho
modelu a ve vyuZivani hlavnich udajl o
trhu k nabizeni dal$ich analyz nebo jinych
sluzeb zamétenych na zvyseni spolecnych
vynosu.
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piedobchodni udaje tykajici se nejlepsi
nabidky a poptavky. Organ ESMA by mél
rovnéZ pozadovat, aby poskytovatel
konsolidovanych obchodnich informaci
pro akcie byl schopen nebo alespoit mél
technické moZnosti konsolidovat a
zobrazovat piredobchodni udaje tykajici se
prvnich péti vrstev knih pokynii.

Or. en

Pozmérnovaci navrh

(21)  Podle udaji ptedlozenych v
posouzeni dopadi, které€ je pfilozeno k
navrhu tohoto natfizeni, se predpokladané
vynosy ziskané na zakladé
konsolidovanych obchodnich informaci
budou lisit v zavislosti na presnych
vlastnostech konsolidovanych obchodnich
informaci. Pfedpokladané vynosy
poskytovatele konsolidovanych
obchodnich informaci by mély vyrazné
prekrocit naklady na jejich vytvofeni, a
ptispét tak k vybudovani spolehlivého
systému ucasti na vynosech, v jehoz rdmci
by poskytovatel konsolidovanych
obchodnich informaci a poskytovatelé
udaji o trhu sdileli stejné obchodni zajmy.
Tato zasada by neméla poskytovatelim
konsolidovanych obchodnich informaci
branit v ziskdni nezbytné marze pro
zachovani Zivotaschopného obchodniho
modelu a ve vyuZivani hlavnich udajl o
trhu k nabizeni dal$ich analyz nebo jinych
sluzeb zamétenych na zvySeni spole¢nych
vynosu. Poskytovatel udajit o trhu by mél
obdrZet pouze odménu zaloZenou na
nakladech, které mu vznikly pii vytvareni
udaju a jejich poskytovini poskytovateli
konsolidovanych obchodnich informaci.
Drobni investori by méli mit pristup ke

PE731.644v01-00
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Pozménovaci navrh 14

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 22

Znéni navrzené Komisi

(22)  Existuje objektivni rozdil mezi
systémem, v némz je finan¢ni néstroj
poprvé piijat k obchodovéni, a ostatnimi
obchodnimi systémy, které slouzi jako
sekundarni obchodni trhy. Systém prvniho
ptijeti k obchodovani umoznuje vstup
spole¢nosti na vetfejné trhy a hraje tak
kli¢ovou roli v Zivoté akcie 1 v jeji
likvidité. To plati zejména u akcii
koétovanych na mensich regulovanych
trzich, které obvykle zlstavaji
obchodovany pfevazné v systému prvniho
ptijeti. Pokud se obchodovani s urcitou
akcii s predobchodni transparentnosti
uskutecfiuje vyhradné nebo prevainé v
systému prvniho piijeti, hraje tento mensi
systém vyznamnéjsi roli pFi tvorbé cen této
akcie. Hlavni udaje o trhu, které mensi
regulovany trh poskytne pro ucely
konsolidovanych obchodnich informaci,
proto hraji vyznamnéjsi roli pii tvorbé cen
akcii, které tento systém prijima k
obchodovani. Proto se povaZuje za vhodné
zajistit takovému systému preferencni
zachazeni v systému ucasti na vynosech,
aby si tyto mensi burzy mohly zachovat
své lokalni nastroje pfijaté k obchodovani a
aby byl zajistén bohaty a zivy ekosystém v

PE731.644v01-00

konsolidovanym obchodim informacim
bud’ zdarma, nebo za nomindlni roéni
poplatek, a poskytovatel konsolidovanych
obchodnich informaci by mél zajistit, aby
informace poskytované drobnym
investorium byly snadno dostupné a
zobrazené v uZivatelsky privétivem a
srozumitelném formadtu.

Or. en

Pozmérnovaci navrh

(22)  Existuje objektivni rozdil mezi
systémem, v némz je finan¢ni nastroj
poprvé piijat k obchodovéni, a ostatnimi
obchodnimi systémy, které slouZzi jako
sekundarni obchodni trhy. Systém prvniho
piijeti k obchodovani umoznuje vstup
spolec¢nosti na vefejné trhy a hraje tak
kli¢ovou roli v Zivoté akcie 1 v jeji
likvidité. To plati zejména u akcii
kétovanych na menSich regulovanych
trzich, které obvykle zlstavaji
obchodovany pfevazné v systému prvniho
ptijeti. Na mensich regulovanych trzich je
uroverii koncentrace obchodovani s
akciemi, pro které jsou také mistem
prvniho prijeti, znamend, Ze jejich
relativni piispévek k fragmentaci
obchodovani v Unii je méné vyznamny ve
srovnani s vétSimi regulovanymi trhy.
Priumérny denni objem obchodii s akciemi
na menSich regulovanych trzich je
relativné nizky a Casto predstavuje méné
nez 1 % priumérného denniho objemu
obchodii v Unii jako celku. A konecné,
mensi regulované trhy jsou v priioméru
méné diverzifikované a vice zavislé na
PFijmech 7 informaci a povinny prispévek
pro ucely konsolidovanych obchodnich
informaci tykajicich se akcii by je mohl
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souladu s cili unie kapitalovych trha.

Pozménovaci navrh 15

Navrh narizeni
Bod odivodnéni 23

Znéni navrzené Komisi

(23)  Malé regulované trhy jsou
regulované trhy, které prijimaji akcie
emitentit, pro néz je obchodovini na
sekundarnim trhu obvykle méné likvidni
neZ obchodovani s akciemi piijatymi k
obchodovani na vétsich regulovanych
trzich. Aby se zabranilo tomu, Ze by niZsi
objemy obchodii (nebo nomindlni
hodnoty) penalizovaly mensi burzy v

PR\1254822CS.docx

19/104

vvvvvv

Vzhledem k niZSi mife roztiisténosti
menSich trhu, jejich relativnimu podilu na
celkovém obchodnim prostiedi a
opravnénym obavam o Zivotaschopnost
jejich podnikani by proto mélo byt
vylouceni 7 povinnych piispévkii pro ucely
konsolidovanych obchodnich informaci
povaZovano za vhodné, aby si tyto trhy
mohly zachovat své lokélni néstroje pfijaté
k obchodovani a aby byl zajiStén bohaty a
zivy ekosystém v souladu s cili unie
kapitalovych trhi. Z procesniho hlediska
by mél byt prvnim vylucujicim kritériem
podil na trhu; pokud podil na trhu v
kterémkoli budoucim okamZiku prekroci
prahovou hodnotu stanovenou v tomto
narizeni, méla by se jako alternativni
kritérium pro vynéti pouZit kritéria
roztristénosti. Bez ohledu na vyjimku
povinnych piispévkit by mensi regulované
trhy, které si pieji byt zahrnuty do
konsolidovaného pohledu poskytovaného
konsolidovanymi obchodnimi
informacemi, mély mit moZnost se do
systému povinného poskytovani udaji
zapojit tim, Ze sviyj zamér ozndmi orgdnu
ESMA.

Or. en

Pozménovaci navrh

(23)  Zdidoucim vysledkem by bylo
poskytnout koncovym investorim
skutecné konsolidovany piehled o
obchodnich prileZitostech dostupnych v
Unii a zvysit celkovou domdci a
mezindrodni atraktivitu kapitalovych trhi
Unie v souladu s cili unie kapitalovych
trhit a zahrnout malé regulované trhy do
obrazu vytvoreného konsolidovanym

PE731.644v01-00

CS



CS

systému ucasti na vynosech navrieném
pro konsolidované obchodni informace
tykajici se akcii, mély by byt udaje o
obchodech s #émito ménég likvidnimi
akciemi honorovany vyssi odménou, nez
by naznacovala jejich pomyslnd obchodni
hodnota. To, zda je akcie mén¢ likvidni, by
mélo byt stanoveno na zakladé poméru
piedobchodni transparentni likvidity
uvedené regulovanym trhem, ktery méné
likvidni akcii pfijima, vzhledem k
pramérnému dennimu obchodnimu obratu
této akcie.

Pozménovaci navrh 16

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 24

Znéni navrzené Komisi

(24) Vzhledem k tomu, Ze
konsolidované obchodni informace jsou v
kontextu finan¢nich trht EU zcela nové,
m¢él by byt orgdn ESMA povéten tim, aby
Evropské komisi pfedloZil hodnoceni
systému ucasti na vynosech navrzeného
pro regulované trhy v souvislosti s
konsolidovanymi obchodnimi informacemi
tykajicimi se akcii. Tato zprava by méla
byt vypracovana na zakladé nejméné
dvandctimésicniho fungovani
poskytovatele konsolidovanych
obchodnich informaci a poté na zadost
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piehledem. Bez ohledu na vyjimku
udélenou podle tohoto naiizeni mensim
regulovanym trhiim 7 povinného
poskytovani udajn tykajicich se trhu pro
ucely konsolidovanych obchodnich
informaci by mél byt vytvoren zvlastni
systém ucasti na vynosech z
konsolidovaného obchodovani s
informacemi tykajiciho se akcii s cilem
motivovat k zapojeni do systému
povinného poskytovani udaji, které by
vSak mélo zustat zcela dobrovolné.
Zejména udaje o obchodech s mén¢
likvidnimi akciemi obchodovanymi na
mensich regulovanych trzich by mély byt
honorovany vys$si odménou, nez by
naznacovala jejich pomyslna obchodni
hodnota. To, zda je akcie méné likvidni, by
mélo byt stanoveno na zaklad€ poméru
pfedobchodni transparentni likvidity
uvedené regulovanym trhem, ktery méné
likvidni akcii pfijimd, vzhledem k
praumérnému dennimu obchodnimu obratu
této akcie.

Or. en

Pozménovaci navrh

(24)  Vzhledem k tomu, Ze
konsolidované obchodni informace jsou v
kontextu finan¢nich trht EU zcela nové,
m¢él by byt orgdn ESMA povéten tim, aby
Evropské komisi pfedloZil hodnoceni
systému ucasti na vynosech navrzeného s
cilem motivovat regulované trhy k zapojeni
do systému povinného poskytovani udajii
v souvislosti s konsolidovanymi
obchodnimi informacemi tykajicimi se
kapitdlovych ndstrojii. Tato zprava by
m¢éla byt vypracovana na zakladé nejméné
osmndctimésicniho fungovani
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Komise, pokud to bude povazovano za
nezbytné nebo vhodné. Hodnoceni by se
mélo zaméfit zejména na to, zda je ucast
malych regulovanych trhii na vynosech
poskytovatele konsolidovanych
obchodnich informaci spravedliva a i¢inna
pii zachovani ulohy, kterou tyto trhy hraji
ve svém mistnim finan¢nim ekosystému.
Komise by méla mit pravomoc revidovat
mechanismus rozdélovani vynosii
prostfednictvim aktu v pfenesené
pravomoci, bude-li to nezbytné nebo
vhodné.

Pozménovaci navrh 17

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 32

Zneni navrzené Komisi

(32) Financni zprostiedkovatelé by méli
usilovat o dosaZeni co nejlepsi ceny a
nejvyssi mozné pravdépodobnosti
provedeni obchodt, které provadéji
jménem svych klientll. Za timto i¢elem by
finan¢ni zprostfedkovatelé¢ méli k
provadéni obchodut svych klientd zvolit
obchodni systém nebo protistranu
vyhradné na zéklad¢ dosazeni nejlepsiho
zpusobu provedeni pro své klienty. S touto
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poskytovatele konsolidovanych
obchodnich informaci a poté na Zadost
Komise, pokud to bude povazovano za
nezbytné nebo vhodné. Hodnoceni by se
mélo zaméfit zejména na to, zda je ucast
malych regulovanych trhli na vynosech
poskytovatele konsolidovanych
obchodnich informaci spravedliva a Gi¢inna
PFi motivovani téchto trhi, aby se zapojily
do poskytovani konsolidovanych
obchodnich informaci a pti zachovani
ulohy, kterou tyto trhy hraji ve svém
mistnim finanénim ekosystému. Posouzeni
by mélo rovnéz stanovit, zda zahrnuti
téchto mensich regulovanych trhit do
poskytovani konsolidovanych obchodnich
informaci vedlo k i) naristu objemii
obchodii s akciemi na téchto
regulovanych trzich, ii) pozitivnimu viivu
na ucast profesiondlnich a drobnych
investorit na trhu a iii) zlepSeni podminek
obchodovani pro koncové investory.
Komise by méla mit pravomoc revidovat
mechanismus rozdélovani vynost
prostfednictvim aktu v pfenesené
pravomoci, bude-li to nezbytné nebo
vhodné.

nOr. en

Pozménovaci navrh

(32) Financni zprostiedkovatelé by méli
usilovat o dosaZeni co nejlepsi ceny a
nejvyssi mozné pravdépodobnosti
provedeni obchod, které provadéji
jménem svych klientll. Za timto ti¢elem by
finan¢ni zprostfedkovatelé¢ méli k
provadéni obchodt svych klientd zvolit
obchodni systém nebo protistranu
vyhradné na zéklad¢ dosazeni nejlepsiho
zpusobu provedeni pro své klienty. S touto
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zéasadou nejlepsiho zptsobu provedeni by
meélo byt neslucitelné, aby finan¢ni
zprostiedkovatel od obchodniho protéjsku
obdrZzel platbu vyménou za zajisténi
provedeni obchodt klienta. Investicni
podniky by proto mély mit zakazano
takové platby piijimat.

Pozménovaci navrh 18

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 34

Znéni navrzene Komisi

(34)  Jelikoz cilti tohoto natizeni, totiz
usnadnit vznik poskytovatele
konsolidovanych obchodnich informaci pro
jednotlivé kategorie aktiv napfic¢ riznymi
trhy a zménit nékteré aspekty stavajicich
pravnich ptedpisi s cilem zlepSit
transparentnost trhli s finanénimi nastroji,
ale také dale posilit rovné podminky mezi
regulovanymi trhy a systematickymi
internalizatory, nelze uspokojivé dosdhnout
na urovni ¢lenskych statl, ale vzhledem k
jeho rozsahu a G€¢inktim jich lze 1épe
dosahnout na trovni Unie, mé¢lo by byt
pfijato opatieni na rovni Unie v souladu
se zasadou subsidiarity stanovenou v
¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii. V
souladu se zdsadou proporcionality
stanovenou v uvedeném clanku
nepiekracuje toto nafizeni ramec toho, co
je nezbytné pro dosaZeni téchto cili. Toto
natizeni dale respektuje zékladni prava a
dodrzuje zasady uznané v Listin€, zejména
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zéasadou nejlepsiho zptsobu provedeni by
meélo byt neslucitelné, aby finan¢ni
zprostiedkovatel od obchodniho protéjsku
obdrZzel platbu vymeénou za zajisténi
provedeni obchodt klienta. Investi¢ni
podniky by proto mély mit zakazano
takové platby piijimat. Tento zdkaz by se
mél vitahovat na ndstroje obchodované v
obchodnich systémech, konkrétné na
akcie, fondy obchodované v obchodnim
systému a derivaty, a mél by se tykat
jakéhokoli typu zprostiredkovatele, at’ uz
se jednd o obchodni systém,
systematického internalizdatora nebo OTC
spolecnost.

Or. en

Pozménovaci navrh

(34) Jelikoz cilti tohoto natizeni, totiz
usnadnit vznik poskytovatele
konsolidovanych obchodnich informaci pro
jednotlivé kategorie aktiv napfic riznymi
trhy a zménit nékteré aspekty stavajicich
pravnich ptedpist s cilem zlepsit
transparentnost trhli s finanénimi néastroji,
ale také dale posilit rovné podminky mezi
regulovanymi trhy a systematickymi
internalizatory a zvySit mezindrodni
konkurenceschopnost kapitalovych trhi
Unie, nelze uspokojivé dosahnout na
urovni Clenskych stati, ale vzhledem k
jeho rozsahu a t€¢inklim jich lze 1épe
doséhnout na urovni Unie, mélo by byt
pfijato opatieni na trovni Unie v souladu
se zasadou subsidiarity stanovenou v
¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii. V
souladu se zdsadou proporcionality
stanovenou v uvedeném clanku
nepiekracuje toto nafizeni ramec toho, co
je nezbytné pro dosazeni téchto cilt. Toto
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svobodu podnikani a pravo na ochranu nafizeni déle respektuje zakladni prava a

spotiebitele, dodrzuje zasady uznané v Listin€, zejména
svobodu podnikani a pravo na ochranu
spotiebitele,

Or. en

Pozménovaci navrh 19

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 2 — pism. a a (nové)
Narizeni (EU) ¢. 600/2014

Cl. 2 —odst. I —bod 16 a (novy)

Znéni navrzené Komisi Pozmérnovaci navrh

aa)  vklada se novy bod, ktery zni:

16a) ,uréenym oznamujicim
subjektem“ investicni podnik odpovédny
za zverejiiovani transakci prostiednictvim
schvdleného systému pro uverejiiovani
informaci v souladu s ¢l. 20 odst. 1 a ¢l.
21 odst. 1;

Or. en
Oduvodnent

Zahrnuti nového statusu ,,urcenych oznamujicich subjektit" (DRE) do definic MiFIR. Zpétna
vazba od ucastnikii trhu a organu ESMA ukdzala, Ze stavajici rezim vykazovani
systematickych internalizatorii vytvari nejistotu, vede k duplicitnimu vykazovani a zvysuje
naklady, zejména pro mensi investicni podniky. Cilem zmén rezimu systematickych
internalizatorii (véetné zavedeni registru DRE ze strany orgdanu ESMA) je oddélit rezim
systematickych internalizatorii od oznamovacich povinnosti, zajistit jasnost, vetsi flexibilitu a

vevr

Pozménovaci navrh 20

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 2 — pism. a b (nové)
Narizeni (EU) ¢. 600/2014

Cl. 2 —odst. 1 —bod 17
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Puvodni znéni

17) ,Jikvidnim trhem*:

a) pro ucely ¢lankt 9,11 a 18 trh
finan¢niho nastroje nebo kategorie
finan¢nich néstroji, kde jsou prubézné
pfipravené a ochotné kupujici a prodavajici
subjekty, hodnoceny podle nize uvedenych
kritérii se zohlednénim specifické struktury
trhu konkrétniho finan¢niho nastroje nebo
konkrétni kategorie finan¢nich nastroji:

1) priamérna frekvence a objem
obchod v Sirokém okruhu trznich
podminek, s ohledem na povahu a Zivotni
cyklus produktii v ramci dané kategorie
finan¢nich nastroji;

1) pocet a druh Gcastniki trhu, véetné
poméru Ucastnikll trhu k obchodovanym
finan¢nim néstrojim v ramci daného
produktu;

ii1) pramérnd velikost rozpéti (spreads),
pokud jsou k dispozici,

b) pro ucely ¢lankt 4, 5 a 14 trh

s finan¢nim néstrojem, kde se tento
finan¢ni nastroj obchoduje denné

a prislusny trh je vyhodnocovan podle
téchto kritérii:

i) volné obchodovany objem;

i) primérny denni pocet obchodu
s témito finan¢nimi nastroji;

iil)  pramérny denni obrat pro tyto
finan¢ni nastroje;

Pozmeénovaci navrh

ab)  bod 17 se nahrazuje timto:
17) . likvidnim trhem*:

a) pro ucely ¢lankt 9,11 a 18 trh
finan¢niho nastroje nebo kategorie
finan¢nich néstrojt, kde jsou prubézné
pfipravené a ochotné kupujici a prodavajici
subjekty, hodnoceny podle nize uvedenych
kritérii se zohlednénim specifické struktury
trhu konkrétniho finan¢niho nastroje nebo
konkrétni kategorie finan¢nich néstroju:

1) pramérna frekvence a objem
obchodt v Sirokém okruhu trznich
podminek, s ohledem na povahu a Zivotni
cyklus produktti v ramci dané kategorie
finan¢nich néstrojt;

i) pocet a druh Gcastnikil trhu, véetné
poméru Ucastnikl trhu k obchodovanym
finan¢nim néstrojim v ramci daného
produktu;

1i1) pramérnd velikost rozpéti (spreads),
pokud jsou k dispozici;

iiia) objem emise, kterd se pouZiva k
definovani likvidniho trhu pro dluhopisy a
miiZe byt pouZita k definovani likvidniho
trhu pro jiné nekapitalové ndstroje;

b) pro ucely ¢lanki 4, 5a 14 trth s
finan¢nim nastrojem, kde je tento financni
nastroj vyhodnocovan podle téchto kritérii:

i) denni obchodovani;
ia) trini kapitalizace;

i) primérny denni pocet obchodu
s témito financnimi nastroji;

iil)  pramérny denni obrat pro tyto
finan¢ni nastroje;

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:02014R0600-20220101)
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Odvvodneéni

Amendment to clarify thati) the issuance size can be used to determine the liquidity of an
instrument, where relevant - in line with the proposed provisions under Article 11;ii) as ‘an
instrument being traded daily’ is a precondition for liquidity and treated as a fourth criterion,
it is added to the list of criteria under point (17).iii) ‘free float’ is replace by ‘market
capitalisation’ as:- market participants reportedly struggle to provide free-float information; -
free-float does not seem to be the most relevant parameter to assess the liquidity of an
instruments, - free-float is not a concept that exists in the ETFs and certificates markets,; The
number of outstanding shares to be used for the calculation of the market cap to be used for
this assessment is also an important information in the context of the Short Selling

Regulation.

Pozménovaci navrh 21

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 2 — pism. b
Natizeni (EU) €. 600/2014

Cl. 2 — odst. I —bod 34 a (novy)

Znéni navrzené Komisi

34a) ,,poskytovatelem udajl o trhu*
obchodni systém, investi¢ni podnik, véetné
systematickych internalizdtorii, nebo
schvéleny systém pro uvetejiiovani
informaci;

Pozmérnovaci navrh

34a) ,,poskytovatelem udajii o trhu*
obchodni systém, schvaleny systém pro
uvetejiiovani informaci a pro ucely
piedobchodni transparentnosti akcii
investi¢ni podnik provozujici systematicky
internalizdtor;

Or. en

Odvvodneéni

Uloha investicnich podnikii (systematickych internalizatorii) zapojenych do poskytovani
konsolidovanych obchodnich informaci by méla byt omezena na predobchodni udaje.
Schvalené systémy pro uverejiiovani informaci budou poskytovat poobchodni uidaje za
investicni podniky poskytovateli konsolidovanych obchodnich informaci. UmoZnéni
investicnim podnikiim predkladat tyto udaje by mohlo vést k dvojimu omezovani a

nesrovnalostem.

Pozménovaci navrh 22

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 2 — pism. ¢ a (nové)
Natizeni (EU) ¢. 600/2014

CL 2 —odst. 1 —bod 36 a
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Puvodni znéni Pozmeénovaci navrh

ca)  bod 36a se nahrazuje timto:

36a) ,,poskytovatelem sluzeb hlaSeni ,»poskytovatelem sluzeb hlaseni udajia‘
udaji‘ osoba uvedend v bodech 34 az 36 a osoba uvedena v bodech 34, 35a 36 a
osoba uvedena v ¢l. 27b odst. 2; osoba uvedena v ¢l. 27b odst. 2;

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:02014R0600-20220101)
Odiivodnéni

Bez zmény tohoto bodu by se v navrhu definice poskytovatele sluzeb hldseni udajii objevily

., poskytovatelé udaju o trhu* (34a), coz by zpiisobilo nejasnosti ohledné toho, zda se
ustanoveni odkazujici na poskytovatele sluzeb hlaseni udaju vztahuje také na poskytovatele
udajii o trhu (zejména obchodni systémy a systematické internalizatory), zatimco témito
poskytovateli se maji na mysli pouze schvalené mechanismy pro hlaseni obchodu, schvalené
systémy pro uverejniovani informaci a poskytovatelé konsolidovanych obchodnich informaci.

Pozménovaci navrh 23

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 2 — pism. d

Natizeni (EU) €. 600/2014

Cl. 2 — odst. 1 —bod 36 b — pism. a — navéti

Znéni navrzené Komisi Pozménovaci navrh
vSechny tyto udaje tykajici se kapitdlovych vSechny tyto udaje tykajici se akcii a
ndstrojit: fondit obchodovanych v obchodnim
systému:
Or. en
Odivodneéni

Objasnéni rozsahu konsolidovanych obchodnich informaci zvysSenim pravni jasnosti, pokud
Jjde o skutecnost, ze u akcii jsou mysleny akcie a fondy obchodované v obchodnim systemu.

Pozménovaci navrh 24

Navrh nafizeni
CL 1 - odst. 2 — pism. d
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Natizeni (EU) ¢. 600/2014
CL I —odst. 1 —bod 36 b—pism. a—bod i

Znéni navrzené Komisi

1) nejlepsi nabidky na koupi a prodej s
odpovidajicimi objemy;

Pozmenovaci navrh

1) nejlepsi nabidky na koupi a prodej s
odpovidajicimi objemy a ¢asovymi razitky,
omezené na udaje o predobchodni
transparentnosti akcii. U aukcénich
systémii to také znamend cenu, p¥i které
by aukéni obchodni systém nejlépe
uspokojil sviij obchodni algoritmus, a
objem, ktery by ucastnici tohoto systému
Pii této cené potencidalné realizovali;

Or. en

Odvvodneéni

Hlavni udaje o trhu by mély byt omezeny pouze na ndstroje, které jsou v navrhu zahrnuty do
oblasti poskytovani konsolidovanych obchodnich informaci. Vzhledem k tomu, Ze poskytovani
predobchodnich konsolidovanych obchodnich informaci by se tykalo pouze akcii, a nikoli
vSech kapitalovych nastroju, pozmeénovaci navrh objasnuje, ze predobchodni informace se
tykaji pouze akcii. Vezméte prosim na védomi, Ze to nevylucuje moznost jediného
poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci tykajicich se akcii a fondu
obchodovanych v obchodnim systému, protoze jmenovany poskytovatel konsolidovanych
obchodnich informaci by mohl jednoduse konsolidovat riizné datové toky oddélené.

Pozménovaci navrh 25

Navrh narizeni
ClL. 1 - odst. 2 — pism. d
Natizeni (EU) ¢. 600/2014

Cl. 2 — odst. I —bod 36 b — pism. b — navéti

Znéni navrzené Komisi

vSechny tyto udaje tykajici se
nekapitalovych ndstrojit:

Pozménovaci navrh

vSechny tyto udaje tykajici se dluhopisit a
derivatii:

Or. en

Odvvodneéni

V souladu s predchozimi pozmeénovacimi navrhy a komentari.
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Pozménovaci navrh 26

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 2 — pism. d

Natizeni (EU) ¢. 600/2014

Cl. 2 — odst. 1 —bod 36 b — pism. b — podbod iii

Znéni navrzené Komisi Pozmérnovaci navrh
1i1) standardizovany identifikator 1i1) u dluhopisit standardizovany

nastroje pouzivany v riznych systémech; identifikétor nastroje pouzivany v riznych
systémech;

Or. en

Pozménovaci navrh 27

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 2 — pism. d

Natizeni (EU) €. 600/2014

Cl. 2 — odst. 1 —bod 36 b — pism. b — podbod iv — odrazka 4

Znéni navrzené Komisi Pozmérnovaci navrh
— ptijeti udajt o trhu v — ptijeti udajt o trhu poskytovatelem

agregacnim/konsolidacénim mechanismu konsolidovanych obchodnich informaci,
konsolidatora,

Or. en

Oduvodneni

Sladeni zneéni s ¢l. 2 odst. 1 bodem 36b pism. a).

Pozménovaci navrh 28

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 3 — pism. a
Narizeni (EU) ¢. 600/2014
Cl. 4 — odst. 1

Znéni navrzené Komisi Pozménovaci navrh

a) odstavec 1 se méni takto: vypousti se

i) pismeno a) se nahrazuje timto:
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a) systémit parujicich pokyny vétsi
neZ dvojndsobek standardniho triniho
objemu a zaloZenych na metodice
obchodovani, podle niz je cena financniho
ndstroje podle Cl. 3 odst. 1 odvozena 7
nékteré z téchto moZnosti:

i) z ceny uvedenych financnich
ndstrojit v obchodnich systémech, v nich?
byly tyto financni ndastroje poprvé prijaty k
obchodovani;

ii) z ceny uvedenych financnich
ndstrojit na nejrelevantnéjSim trhu 7
hlediska likvidity, jestliZe je tato cena
Siroce uverejitovana a povaZovina
ucastniky trhu za spolehlivou referencni
cenu;

iii) z konsolidovanych obchodnich
informaci tykajicich se akcii nebo fondit
obchodovanych v obchodnim systému;“
ii) doplituje se novy pododstavec,
ktery zni:

»Pro ucely pismene a) mitZe byt tato
vyjimka uplatiiovdna trvale za podminek
stanovenych v ¢lanku 5.

Or. en
Oduvodnent

Viz oditvodnéni tykajici se zavedeni ¢l. 4 odst. 6 pism. f). Text navrzeny Komisi pro odstavec 1
se zrusuje, nebot organ ESMA bude povéren urcenim prahové hodnoty pro uplatneéni vyjimky
na zaklade referencni ceny.

Pozménovaci navrh 29

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 3 — pism. b

Natizeni (EU) €. 600/2014

Cl. 4 — odst. 2 — pododstavec 1 — pism. a — bod iii

Znéni navrzené Komisi Pozménovaci ndavrh
1i1) z konsolidovanych obchodnich 1i1) z konsolidovanych obchodnich
informaci tykajicich se akcii nebo fondu informaci tykajicich se akcii a fonda
obchodovanych v obchodnim systému; obchodovanych v obchodnim systému;
PR\1254822CS.docx 29/104 PE731.644v01-00
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Or. en

Odiitvodnent

Odrazi moznost jednotného poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci tykajicich

se akcii a kapitalovych nastrojii.

Pozménovaci navrh 30

Navrh narizeni

Cl. 1 — odst. 3 — pism. b a (nové)
Natizeni (EU) ¢. 600/2014

Cl. 4 — odst. 6 — pism. a

Puvodni zneni

a) rozsah uvefejnovanych kupnich

a prodejnich cen nebo kotaci ur¢enych
tviirei trhu a intenzity obchodnich z4jmi na
téchto cenach pro kazdou kategorii
dotéencho finanéniho néstroje v souladu

s ¢l. 3 odst. 1, a to pfi zohlednéni
potifebného nastaveni pro riizné druhy
systému obchodovani podle ¢l. 3 odst. 2;

Pozménovaci navrh

ba) v odstavci 6 se pismeno a)
nahrazuje timto:

a) rozsah uveiejiiovanych kupnich

a prodejnich cen nebo kotaci ur¢enych
tviirei trhu a intenzity obchodnich z4jmi na
téchto cenach pro kazdou kategorii
dotéen¢ho finanéniho néstroje v souladu
s €l. 3 odst. 1, a to pii zohlednéni
potifebného nastaveni pro riizné druhy
systémi obchodovani podle ¢l. 3 odst. 2 a
podrobnosti piedobchodnich udaju,
vCetné identifikdtoru pro ruzné typy
pokynii nebo kotaci;

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:02014R0600-20220101)

Oduvodnent

Pozménovaci navrh dava organu ESMA jasny mandat k urceni informaci, které maji byt
zverejneny pro rizné kapitalové a nekapitalové financni ndstroje, zejména s ohledem na
navrh predobchodniho poskytovani konsolidovanych obchodnich informaci tykajicich se
akcii. V tomto ohledu byly zjisteny rozdilné trzni postupy, které ucastnikum trhu ztezuji

porovnavani predobchodnich udajii.

Pozménovaci navrh 31

Navrh narizeni
ClL. 1 - odst. 3 — pism. b b (nové)

PE731.644v01-00
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Natizeni (EU) ¢. 600/2014
ClL. 4 — odst. 6 — pism. e a (nové)

Znéni navrzené Komisi Pozmenovaci navrh

bb) v odstavci 6 se dopliiuje nové
pismeno, které zni:

ea)  minimdlni objem pokynu, ktery Ize
prizpusobit pomoci metodiky obchodovdni
uvedené v odst. 1 pism. a), ktera se stanovi
s ohledem na mezindrodni praxi a
konkurenceschopnost podnikii Unie a jeZ
nesmi byt vySsi neZ dvojndsobek
standardni trini velikosti;

Or. en
Odvvodneéni

Zmocneni organu ESMA k urceni prahové hodnoty pro pouziti vyjimky na zaklade referencni
ceny. To by poskytlo veétsi flexibilitu nez Komisi navrhovana pevna prahova hodnota 2x SMS
a zaroven by se dosahlo hlavnich cilii ustanoveni, tj. zvySeni transparentnosti pred
obchodovanim a posileni procesu tvorby cen. Organ ESMA by mél vzit v uvahu a pripadné
experimentovat potencialni dopad tohoto opatreni na prvky, jako je i) kvalita trhu, ii) celkova
likvidita na trzich v EU, iii) vysledky konecnych investoru a iv) domdci a mezinarodni
atraktivita a konkurenceschopnost kapitalovych trhii a podnikii v EU.

Pozménovaci navrh 32

Navrh nafizeni

CL 1 - odst. 4 — pism. d
Natizeni (EU) ¢. 600/2014
ClL. 5 — odst. 4 — navéti

Znéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh
Orgén ESMA uveftejni do péti pracovnich Orgén ESMA uvefiejni do sedmi
dnt po skonceni kazdého kalendainiho pracovnich dnil po skonceni kazdého
mésice vSechny tyto tdaje: kalendarniho mésice vSechny tyto tidaje:
Or. en
Odiivodnéni

Pozménovaci navrh poskytuje organu ESMA vice casu na zveiejnéni podle tohoto clanku,
nebot by to organu dohledu poskytlo potiebny cas na kontrolu zaznamu a pripravu zverejnéni
a zabranilo by se tak pripadnému castému pozdnimu zverejnéni nebo zverejneni, které
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vyzaduje pozménovaci navrhy.

Pozménovaci navrh 33

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 4 — pism. e a (nové)
Natizeni (EU) €. 600/2014

Cl. 5—odst. 6

Znéni navrzené Komisi

Pozmérnovaci navrh

ea)  odstavec 6 se zruSuje;

Or. en

Oduvodneni

ZruSeni zverejnovani zprav v poloviné mésice organem ESMA. Organ dohledu poskytl
podpiirné ditkazy o tom, ze blizkost prahovych hodnot 3,75 % a 7,75 % neodrazuje od
neprehledného obchodovani v ndasledujicim obdobi. Proto vzhledem k tomu, Ze i) zverejnéni v
poloviné mésice nevyzaduje pozastaveni neprehledného obchodovani, ii) zda se, Ze neplni sviij
cil upozornit a odradit od moznych budoucich poruseni a iii) toto dodatecné zverejnéni za
mésic znamend, ze se dalsi zdroje pouzivaji pro nevyznamny prinos, se odstavec 6 zrusuje.

Pozménovaci navrh 34
Navrh narizeni
Cl. 1 - odst. 4 — pism. f a (nové)

Natizeni (EU) ¢. 600/2014
CL 5 —odst. 9 a (novy)

Znéni navrzene Komisi

PE731.644v01-00

CS

Pozménovaci navrh

fa) vklada se novy odstavec, ktery zni:

9a. Omezeni obchodovani podle
vyjimek stanovenych v ¢l. 4 odst. 1 pism.
a) a ¢l. 4 odst. 1 pism. b) bodé i) v souladu
s ¢l 5 odst. 1 aZ 6 se pozastavuji do ... [pét
let ode dne vstupu tohoto pozmériujiciho
narizeni v platnost].

Organ ESMA je opravnén dohliZet na
zmény trinich postupit v diisledku tohoto
Ppozastaveni a zjist'ovat, zda opatieni
nepriméiené neposkozuje tvorbu cen.
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Organ ESMA za timto ucelem:

a) vyddva vyrocni zprdavu, v ni se
uvdadi procento obchodovani s financénim
ndstrojem v obchodnim systému na
zakladé téchto vyjimek;

b) na zakladé této zpravy vydava
Komisi stanovisko, v némz posoudi
slucitelnost pozastaveni obchodnich
omezeni v ramci téchto vyjimek s tvorbou
cen a rovnovahou trhu.

Pokud organ ESMA uvede, e ucinek
pozastaveni je pro oba prvky Skodlivy, je
na Komisi prenesena pravomoc obnovit
omezeni obchodu na zdakladé vyjimek
stanovenych v ¢l. 4 odst. 1 pism. a) a ¢l. 4
odst. 1 pism. b) bodé i) v souladu s ¢l. 5
odst. 1 az 6.

Or. en
Odvvodneéni

Current limits on the amount of trading that can take place without pre-trade transparency
are arbitrary, the evidence on their effectiveness in either reinforcing the price formation and
redirecting trading flows to lit venues is lacking. Given their ineffectiveness, they place an
unnecessary burden on ESMA and market participants, and risk hindering the international
competitiveness of EU firms and diminish investors' return. Other measures are better placed
to strengthen lit venues (e.g. increased thresholds for the use of the RPW, higher Sls quoting
obligation, ban of PFOF). The cap mechanism should thus be suspended, while ESMA
continues to monitor the level of dark trading and be empowered to limit it — by restricting the
use of the reference price and negotiated trade waivers — if there is evidence that the volume
of such trading is undermining the efficiency of the price formation process.

Pozménovaci navrh 35

Navrh narizeni
ClL 1 - odst. 4 a (novy)
Natizeni (EU) ¢. 600/2014

Clének 8
Pivodni znéni Pozménovaci ndavrh
4a)  Clinek 8 se nahrazuje timto:
1. Organizatofi trhu a investi¢ni 1. Organizatofi trhu a investicni
podniky provozujici obchodni systém podniky provozujici obchodni systém
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uvetejiuji aktudlni kupni a prodejni ceny,
jakoz i intenzitu obchodnich zajmu na
uvedenych cendch, které jsou sdélovany
prostiednictvim jejich systémi pro
dluhopisy, strukturované financni
produkty, povolenky na emise, derivaty
obchodované v obchodnim systému a
souborné pokyny. Tento poZadavek se
rovné? vitahuje na vykonavatelny projev
zdajmu. Organizatofi trhu a investicni
podniky provezujici obchodni systém tyto
informace prubézné uvetejnuji béhem
bézné doby obchodovani. Tato povinnost
uvefejnovani se nevztahuje na obchody s
derivaty nefinanc¢nich protistran, které
snizuji objektivné méfitelné riziko ptimo
spojené s obchodni ¢innosti nebo
financovanim této protistrany nebo
pokladnimi finan¢nimi operacemi
nefinan¢ni protistrany nebo této skupiny.

2. Pozadavky na transparentnost
uvedené v odstavci 1 jsou nastaveny pro
rizné druhy systémii obchodovani, véetné
systémii obchodovdni zaloZenych na knize
pokynii, na kotacich a na periodickych
aukcich, hybridnich systémii a systémii
hlasového obchodovani (voice trading).

3. Organizatofi trhu a investi¢ni
podniky provozujici obchodni systém
umozni za pfimétenych obchodnich
podminek a na nediskrimina¢nim zékladé
investi¢nim podnikiim, které jsou povinny
uvetejovat své kotace dluhopist,
strukturovanych finan¢nich produktd,
povolenek na emise a derivati podle
¢lanku 18, pfistup k mechanismiim, jez
vyuzivaji k uvetejiiovani informaci
uvedenych v odstavci 1.

4. Organizdtori trhu a investicni
podniky provozujici obchodni systém
uveiejni v pripadé, Ze je poskytnuta
vyjimka podle &l. 9 odst. 1 pism. b),
alespori orientacni piedobchodni kupni
cenu a orientacni prodejni cenu, ktera se
bliZi cené obchodnich zajmii ozndamené
prostiednictvim jejich systémit dluhopisii,
strukturovanych financénich produkti,

PE731.644v01-00
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uvetejiyji aktudlni kupni a prodejni ceny,
jakoz 1 intenzitu obchodnich zajmu na
uvedenych cendch, které jsou sdélovany
prostiednictvim jejich systémi pro
dluhopisy, strukturované financni
produkty, povolenky na emise, derivaty
obchodované v obchodnim systému a
souborné pokyny. Tito organizatofi trhu

a investi¢ni podniky tyto informace
prabézné uvetejiuji béhem bézné doby
obchodovani. Tato povinnost uvetejiovani
se nevztahuje na obchody s derivaty
nefinanc¢nich protistran, které snizuji
objektivné méfitelné riziko ptimo spojené
s obchodni ¢innosti nebo financovanim této
protistrany nebo pokladnimi finan¢nimi
operacemi nefinan¢ni protistrany nebo této
skupiny.

2. Pozadavky na transparentnost
uvedené v odstavci 1 jsou nastaveny pro
centralni knihu limitnich pokynii a
periodické aukce.

3. Organizatofi trhu a investi¢ni
podniky provozujici obchodni systém
umozni za pfimétenych obchodnich
podminek a na nediskrimina¢nim zékladé
investi¢nim podnikim, které jsou povinny
uvetejiiovat své kotace dluhopistl,
strukturovanych finan¢nich produktt,
povolenek na emise a derivatl podle
¢lanku 18, pfistup k mechanismiim, jez
vyuzivaji k uvetejiovani informaci
uvedenych v odstavci 1.
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povolenek na emise a derivatii
obchodovanych v obchodnim systému.
Organizadtori trhu a investic¢ni podniky
provozujici obchodni systém tyto
informace verejnosti vhodnymi
elektronickymi prostiedky pribéiné
gpristupiiuji béhem béZné doby
obchodovani. Uvedené mechanismy
zajisti, Ze informace budou poskytovany
za priméienych obchodnich podminek
a na nediskriminacnim zdakladeé.

Or. en
(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:02014R0600-20220101)
Odivodneni

Ucastnici trhu na strané ndkupu i prodeje soustavné uvadéji, ze rezim predobchodni
transparentnosti pro systém Zadosti o kotace a hlasové systémy ma pro koncové uzivatele na
trzich s pevnym vynosem zanedbatelnou pridanou hodnotu. To neformalné uznaly i organy
dohledu. Odstranéni téchto pozadavkii spolu se zavedenim konsolidovanych obchodnich
informaci odstrani nadmérnou zatez pro ucastniky trhu, aniz by to mélo vliv na uroven
transparentnosti na trhu. Stejny princip plati i pro zmény clanku 18. Zmény rovnéz vypoustéji
odstavec 4 v souladu s vypustéenim SSTI z navrhu Komise.

Pozménovaci navrh 36

Navrh narizeni
ClL. 1 - odst. 5 — pism. a
Natizeni (EU) €. 600/2014

Cl. 9 —odst. 1
Znéni navrzené Komisi Pozmenovaci navrh
a) v odstavci 1 se zruSuje pismeno b); a) v odstavci 1 se zruSuje pismeno b)

a pism. e) bod iii).

Or. en
Odivodneni
K odstranéni ma dojit v souladu s navrhem Komise na zruseni vyjimky pro SSTI pred
obchodovanim.
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Pozménovaci navrh 37

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 6

Natizeni (EU) ¢. 600/2014
Clanek 11

Znéni navrzené Komisi

6) Clinek 11 se méni takto:
a) odstavec 1 se méni takto:

i) prvni pododstavec se nahrazuje

»INa zakladé reZimu odkladu stanoveného
v odstavci 4 povoli pFislusné organy
organizdtorium trhu a investicnim
podnikitm provozujicim obchodni systém
odklad uverejnéni ceny transakci do
konce obchodniho dne, nebo objemu
transakci maximalné o dva tydny. “;

ii) ve druhém pododstavci se zrusSuje
pismeno c);

b) odstavec 3 se nahrazuje timto:

3. Priislu$né organy mohou pii
povolovani odkladu uveiejnéni podle
odstavce 1 tykajiciho se transakci s
veiejnoprdavnimi dluhopisy organizdtoritm
trhu a investi¢nim podnikiim
provozujicim obchodni systém:

a) umoznit neuveiejiiovat objem
Jjednotlivych obchodii po prodlouZenou
dobu trvani odkladu, nebo

b) umoznit uverejnéni nékolika
transakci s veiejnopravnimi dluhopisy v
souhrnné podobé po blize neurcenou
dobu.“;

c) odstavec 4 se méni takto:

i) prvni pododstavec se méni takto:
pismeno c) se nahrazuje timto:

¢ transakce zpusobilé pro odklad
uverejnéni ceny nebo objemu a transakce,
u kterych pvislusné orgdny organizdatoritm
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vypousti se

Pozmérnovaci navrh
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trhu a investi¢nim podnikiim
provozujicim obchodni systém povoli
odklad uverejnéni objemu nebo ceny o
nékteré z téchto obdobi:

i) 15 minut;

ii) do konce obchodniho dne;

iii) dva tydny. ;

ii) za prvni pododstavec se vklada
novy pododstavec, ktery zni:

»Pro ucely prvniho pododstavce pism. c)
organ ESMA urdi koSe, pro které se
pouZije doba odkladu v celé Unii, a to za
pouZiti téchto kritérii:

a) urceni likvidity;

b) objem transakce, zejména u
transakci na nelikvidnich trzich nebo u
transakci velkého rozsahu;

¢ u dluhopisi klasifikace dluhopisu
Jjako investi¢ni stupei nebo vysoky
vynos. “

Pozménovaci navrh 38

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 6 a (novy)
Narizeni (EU) ¢. 600/2014
Clanek 11

Puvodni znéni

Cléanek 11
Povoleni odloZeného zvetejnéni

1. Priislu$né organy mohou
organizdtorim trhu a investicnim
podnikiim provozujicim obchodni systém
povolit odklad uvetejnéni podrobnosti

o obchodech na zdkladé objemu nebo typu
obchodu. Prislu$né organy mohou povolit
odklad uveriejnéni zejména u obchodi,

PR\1254822CS.docx
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Pozménovaci navrh

6a)  Clinek 11 se nahrazuje timto:

Cléanek 11
Povoleni odloZeného zvetejnéni

1. Organizdtori trhu a investi¢ni
podniky provozujici obchodni systém
mohou odloZit uvetejnéni podrobnosti o
obchodech, véetné ceny a objemu, aZ do
konce obchodniho dne. Zveiejnéni
objemu velmi velkych transakci miiZe byt
odloZeno na delsi dobu, ktera nepfesdahne
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které:

a) Jjsou velké svym rozsahem v
porovndni s obvyklym trinim objemem
pro dané dluhopisy, strukturované
financni produkty, povolenky na emise ¢i
derivadty obchodované v obchodnim
systéemu nebo pro danou kategorii
dluhopisi, strukturovanych finanénich
produktit, povolenek na emise ¢i derivati
obchodovanych v obchodnim systému;
nebo

b) se tykaji dluhopisi,
strukturovanych financnich produkti,
povolenek na emise ¢i derivdti
obchodovanych v obchodnim systému
nebo kategorie dluhopisi,
strukturovanych financnich produkti,
povolenek na emise ¢i derivdti
obchodovanych v obchodnim systému ,
pro néZ neexistuje likvidni trh;

¢ Jjsou vétsitho objemu, neZ je objem
specificky pro dané dluhopisy,
strukturované financni produkty,
povolenky na emise i derivdty
obchodované v obchodnim systému nebo
pro danou kategorii dluhopisii,
strukturovanych financénich produkti,
povolenek na emise ¢i derivdti
obchodovanych v obchodnim systému ,
ktery by poskytovatele likvidity vystavil
priliSnému riziku a zohlediuje skutecnost,
zda jsou prislu$ni ucastnici trhu
retailovymi Ci profesiondlnimi investory.

Organizatofi trhu a investi¢ni podniky
provozujici obchodni systém si predem
opatii souhlas prislusného orgdanu

s navrhovanymi opatienimi na odklad
uveiejnéni obchodu a tato opatieni jasné
zptistupni ucastnikiim trhu a vetejnosti.
Organ ESMA sleduje uplatiiovani téchto
opatieni pro odklad uvetejnéni obchodu

a pfedklada Komisi vyro¢ni zpravu o tom,
jak jsou uvedena opatieni vyuzivana

V praxi.

PE731.644v01-00

Ctyri tydny.

Organizatofi trhu a investi¢ni podniky
provozujici obchodni systém jasné
zptistupni ucastnikim trhu a vetejnosti
navrhovand opatieni na odklad
uveiejnéni obchodu. Organ ESMA sleduje
uplatiiovani téchto opatfeni pro odklad
uvefejnéni obchodu a predkladd Komisi
vyro¢ni zpravu o tom, jak jsou uvedena
opatieni vyuZzivana v praxi.

Navrhovana opatieni na odklad
uveiejnéni obchodu se organizuji pomoci
ndsledujicich péti kategorii transakci
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2. Ptislu$ny orgén odpovédny za
dohled nad jednim nebo né€kolika
obchodnimi systémy, v nichz je
obchodovana urcita kategorie dluhopisi,
strukturovanych finan¢nich produkti,
povolenek na emise ¢i derivatll, mize
povinnosti uvedené v ¢lanku 10 docasné
pozastavit, jestlize likvidita dané kategorie
finan¢niho nastroje nedosahuje prahové
hodnoty stanovené v souladu s metodikou
uvedenou v €l. 9 odst. 5 pism. a). Tato
prahova hodnota se definuje na zékladé
objektivnich kritérii specifickych pro trh
s prislusSnym finan¢nim néstrojem.
Docasné pozastaveni se uvetejni na
internetovych strankéach dotéeného
ptisluSného orgénu.

Docasné pozastaveni plati po pocatecni
dobu nepiekracujici tfi mésice ode dne,
kdy bylo uvetejnéno na internetovych
strankach dotéeného prislusného orgéanu.
Muze byt prodlouzeno o dalsi obdobi
nepiekracujici vzdy tii mésice, pokud
davody pro do¢asné pozastaveni nadale
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tykajicich se dluhopisu, strukturovanych
financnich produktii, povolenek na emise
¢i derivatit obchodovanych v obchodnim
systému nebo pro kategorii dluhopisii,
strukturovanych financnich produkti,
povolenek na emise ¢i derivatit
obchodovanych v obchodnim systému;

a) kategorie 1: transakce stiedniho
rozsahu s financnim ndstrojem, pro ktery
existuje likvidni trh;

b) kategorie 2: transakce stiedniho
rozsahu s finanénim ndstrojem, pro ktery
neexistuje likvidni trh;

c) kategorie 3: transakce velkého
objemu s financnim ndstrojem, pro ktery
existuje likvidni trh;

d) kategorie 4: transakce velkého
objemu s financnim ndstrojem, pro ktery
neexistuje likvidni trh;

e kategorie 5: transakce velmi
velkého objemu bez ohledu na stay
likvidity finanéniho ndstroje.

2. Ptislu$ny orgén odpovédny za
dohled nad jednim nebo nékolika
obchodnimi systémy, v nichz je
obchodovana urcita kategorie dluhopist,
strukturovanych finan¢nich produktt,
povolenek na emise ¢i derivatli, mize
povinnosti uvedené v ¢lanku 10 docasné
pozastavit, jestlize likvidita dané kategorie
finan¢niho nastroje nedosahuje prahoveé
hodnoty stanovené v souladu s metodikou
uvedenou v €l. 9 odst. 5 pism. a). Tato
prahova hodnota se definuje na zéklad¢
objektivnich kritérii specifickych pro trh
s ptisluSnym finan¢nim néstrojem.
Docasné pozastaveni se uvetejni na
internetovych strankach dotéeného
ptislusného organu.

Docasné pozastaveni plati po pocatecni
dobu nepiekracujici tfi mésice ode dne,
kdy bylo uvetejnéno na internetovych
strankach dotéeného prislusného organu.
Muze byt prodlouZeno o dalsi obdobi
nepiekracujici vzdy tii méesice, pokud
davody pro doc¢asné pozastaveni nadale
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trvaji. Neni-li doCasné pozastaveni po
uplynuti uvedené tfimési¢ni lhity
prodlouzeno, jeho platnost automaticky
skonci.

Pted pozastavenim nebo prodlouzenim
docasného pozastaveni povinnosti
uvedenych v ¢lanku 10 oznami dotéeny
piislusny organ orgdnu ESMA sviij zdmér
a poskytne vysvétleni. Organ ESMA vyda
co nejdiive pfisluSnému organu stanovisko,
zda je podle jeho ndzoru uvedené
pozastaveni nebo prodlouzeni docasného
pozastaveni podle prvniho a druhého
pododstavce opodstatnéné.

3. Priislu$né organy mohou ve
spojeni s povolenim odkladu uverejnéni:

a) po dobu trvani odkladu poZadovat
uveiejnéni omezenych podrobnosti

o urcitém obchodu nebo podrobnosti

o0 nékolika obchodech v souhrnné podobé
nebo kombinaci obou moZnosti;

b) umoznit neuveiejiovat objem
jednotlivych obchodi po prodlouzenou
dobu trvani odkladu, nebo

¢ pokud jde o nekapitilové ndastroje
jiné neZ statni dluhopisy, umoZznit
uveiejnéni n¢kolika obchodit v souhrnné
podobé po prodlouZenou dobu trvani
odkladu;

d) pokud jde o statni dluhopisy,
umoZnit uveiejnéni nékolika obchodi
v souhrnné podobé po blize neurcenou
dobu.

Pokud jde o statni dluhopisy, lze pismena
b) a d) pouZit bud’ oddélené nebo po sobé,
pricemZ po uplynuti prodlouZené doby,
béhem niZ je mozné neuveiejiiovat objem,
by objem obchodit mohl byt uverejnén

v souhrnné podobé.

Pokud jde o vSechny ostatni finanéni
ndstroje, po uplynuti doby odkladu se
uveiejni zbyvajici podrobnosti o obchodu
a veskeré podrobnosti o jednotlivych
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trvaji. Neni-li doCasné pozastaveni po
uplynuti uvedené tfimési¢ni lhiity
prodlouzeno, jeho platnost automaticky
skonci.

Pted pozastavenim nebo prodlouzenim
docasného pozastaveni povinnosti
uvedenych v ¢lanku 10 oznami dotéeny
pfislusny organ orgdnu ESMA sviij zdmér
a poskytne vysvétleni. Organ ESMA vyda
co nejdiive pfisluSnému orgénu stanovisko,
zda je podle jeho ndzoru uvedené
pozastaveni nebo prodlouzeni docasného
pozastaveni podle prvniho a druhého
pododstavce opodstatnéné.

3. Pokud jde statni dluhopisy, mohou
prislusné organy statniho dluhopisu
povolit, pokud jde o transakce s timto
statnim dluhopisem v Unii:

a) neuveiejiiovat objem jednotlivych
obchodi po prodlouzenou dobu trvani
odkladu, nebo

b) uveiejnéni podrobnosti nékolika
transakci s vefejnopravnimi dluhopisy v
souhrnné podob¢ po bliZze neuréenou dobu.
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obchodech.

4. Organ ESMA vypracuje névrhy
regulacnich technickych norem, kterymi se
zpisobem umoziujicim uveiejnéni
informaci pozadovanych podle ¢lanku 64
smérnice ... /.. / EU stanovi:

a) podrobnosti o obchodech, které
musi investi¢ni podniky, véetné
systematickych internalizatorq,
organizatoru trhu a investi¢nich podniki
provozujicich obchodni systém zptistupnit
vetejnosti pro kazdou kategorii dot¢eného
finan¢niho nastroje v souladu s ¢1. 10 odst.
1, v€etné identifika¢nich oznaceni rliznych
druhti obchodi uvetejiiovanych podle ¢l.
10 odst. 1 a ¢lanku 21 odst. 1, které
rozliSuji mezi obchody ovliviiovanymi
faktory spojenymi v prvé fadé s hodnotou
finan¢nich néstrojii a obchody
ovlivilovanymi jinymi faktory;

b) lhtita, ktera odpovida povinnosti
uvefejnit informace co nejblize realnému
¢asu, vcéetné piipadl, kdy jsou obchody
provadény mimo béznou dobu
obchodovani;

C) podminky, za nich? Ize investi¢nim
podnikiim, véetné systematickych
internalizdtorii, organizdtorit trhu

a investi¢nich podnikii provozujicich
obchodni systém, povolit odklad
uveiejnéni udajiit o obchodech pro kaZdou
kategorii dotceného financéniho ndstroje

v souladu s odstavcem 1 tohoto ¢lanku a
s Cl. 21 odst. 4;

PR\1254822CS.docx

4. Organ ESMA vypracuje navrhy
regula¢nich technickych norem, kterymi se
zplisobem umoziujicim uvefejnéni
informaci pozadovanych podle tohoto
clanku, jakoZ i ¢lanku 27g:

a) podrobnosti o obchodech, které
musi investi¢ni podniky, v¢etné
systematickych internalizatort,
organizatord trhu a investi¢nich podniki
provozujicich obchodni systém zptistupnit
vetejnosti pro kazdou kategorii dot¢eného
finan¢niho nastroje v souladu s ¢1. 10 odst.
1, v€etné identifikacnich oznaceni riznych
druhti obchodii uvetejiiovanych podle ¢l.
10 odst. 1 a ¢lanku 21 odst. 1, které
rozliSuji mezi obchody ovliviiovanymi
faktory spojenymi v prvé fadé s hodnotou
finan¢nich néstrojti a obchody
ovlivilovanymi jinymi faktory;

b) lhtita, ktera odpovida povinnosti
uvefejnit informace co nejblize realnému
Casu, vcetné piipadl, kdy jsou obchody
provadény mimo béZnou dobu
obchodovani. Organ ESMA tuto lhiitu
pravidelné piezkoumdva a upravuje ji v
souladu s technologickym vyvojem;

c) pro ucely urceni kategorii
uvedenych v odst. 1 tietim pododstavci, co
Dpredstavuje stiredné velkou a velkou
transakci s financnim ndstrojem
uvedenym v odstavci 1 tohoto ¢élanku a v
¢l. 21 odst. 1;

ca)  pro ucely urceni kategorii
uvedenych v odst. 1 tietim pododstavci
objemu emisi, které kvalifikuji financni
ndstroj jako soucast likvidniho nebo
nelikvidniho trhu;

cb)  odklady uverejnéni ceny a objemu
pouzitelné pro kaZdou 7 péti kategorii
uvedenych v odst. 1 tiretim pododstavci
tohoto clanku pro transakce s ndstroji
uvedenymi v odstavci 1 tohoto ¢élanku a v
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d) kritéria uplatiiovana pfi ur€ovani
objemu a druhu obchodu, pro ktery je
podle odstavce 3 povolen odklad
uveiejnéni a uvetejnéni omezenych

PE731.644v01-00
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¢l. 21 odst. 1.

Pro stanoveni cenovych a objemovych
odkladi podle odst. 4 pism. e) pouZije
organ ESMA nasledujici maximalni doby
trvani:

i) pro transakce v kategorii 1: odklad
uveiejnéni ceny a odklad uverejnéni
objemu nepiesahujici 15 minut;

ii) pro transakce v kategorii 2: odklad
uveiejnéni ceny a odklad uverejnéni
nepresahujici konec obchodniho dne;

iii)  pro transakce kategorie 3: odklad
uveiejnéni ceny nepiesahujici konec
obchodniho dne a odklad uveiejnéni
objemu nepiesahujici jeden tyden po datu
transakce;

iv) pro transakce v kategorii 4: odklad
uveiejnéni ceny nepiesahujici konec
obchodniho dne a odklad uveiejnéni
objemu nepiesahujici dva tydny po datu
transakce;

V) pro transakce v kategorii 5: odklad
uveiejnéni ceny a odklad uverejnéni
objemu nepiesahujici étyvi tydny po datu
transakce.

Pro kaZdou 7 vySe uvedenych kategorii
organu ESMA pravidelné rekalibruje
pouzitelnou délku odkladu s cilem ji
piipadné postupné snifovat. Sest mésicii
poté, co se tkracené doby odkladu zacnou
uplatiiovat, provede organ ESMA
kvantitativni a kvalitativni prizkum, aby
posoudil ucinky tohoto zkrdaceni. Pokud
Jjsou k dispozici, pouZije organ ESMA pro
tento ucel udaje o transparentnosti po
uzavireni obchodu zveiejnéné v ramci
konsolidovanych obchodnich informaci.
Pokud se objevi nepiiznivé ucinky na
financni nastroje, organ ESMA prodlouZi
lhiitu pro odklad zpét na piedchozi
urovern;

d) kritéria uplatiiovana pfi ur€ovani
objemu a druhu obchodu, pro ktery je
podle odstavce 3 povolen odklad
uveiejnéni a uvetejnéni omezenych
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podrobnosti o obchodu, nebo uvetejnéni
podrobnosti o nékolika obchodech

v souhrnné podobé¢ nebo neuvetejnéni
objemu obchodu se zvlastnim zietelem

k povoleni prodlouZené doby odkladu pro
urcité finan¢ni néstroje v zavislosti na
jejich likvidite.

Orgén ESMA ptedlozi uvedené navrhy
regulacnich technickych norem Komisi do
3. Cervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat
regulacni technické normy uvedené v
prvnim pododstavci postupem podle
¢lankd 10 az 14 nafizeni (EU) €.
1095/2010.

podrobnosti o obchodu, nebo uvetejnéni
podrobnosti o nékolika obchodech

v souhrnné podob¢ nebo neuvetejnéni
objemu obchodu se zvlastnim zietelem

k povoleni prodlouZzené doby odkladu pro
urcité finan¢ni nastroje v zavislosti na
jejich likvidite.

Orgén ESMA ptedlozi uvedeny navrh
regula¢nich technickych norem Komisi do
... [Sest mésicii ode dne vstupu tohoto
pozméiujictho narizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat
regulaéni technické normy uvedené v
prvnim pododstavci postupem podle
¢lanki 10 az 14 nafizeni (EU) €.
1095/2010.

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:02014R0600-20220101)

Odvvodneéni

Overhaul of Article 11, harmonizing the deferral periods for non-equities across the Union, in
light of the fact that the current regime has resulted in limited post-trade transparency.
Including different categories of deferrals based on the transaction size and the liquidity of
the instruments. In the proposal, price can be deferred maximum until the end of the day for
all transactions until very large ones - this should increase transparency and be beneficial for
the CT. Longer deferrals (4 weeks) for very large transactions are introduced, to allow
market makers enough time to manage their risks. It should be noted that the only evidence
available from the implementation of well calibrated, yet ambitious deferrals regime in other
Jjurisdictions points towards the fact that shorter deferrals have a positive impact on the
spreads and are generally beneficial for market participants - while the impact on liquidity
providers has been limited. Nonetheless, recognising the time it takes to unwind very large
positions on certain instruments, longer deferrals for volumes, as well as a specific category
for very large transaction may be warranted. Finally, paragraph 3 is also modified to avoid
heterogeneous deferral regimes across MS in a given sovereign debt instrument. Given that
proposed Art. 11 seeks to harmonise the regime for corporate bonds the current approach for
sovereign bonds, where the NCAs allow (but do not mandate) the extended deferrals for
sovereigns trading on venues within their jurisdiction is neither achieving the original
objectives of the member states nor creating a harmonised approach. The better approach is
to have each member state issuers determine the deferral regime for their own bonds which

should be applied across the union.

PR\1254822CS.docx

PE731.644v01-00

CS



Pozménovaci navrh 39

Navrh narizeni

C1. 1 - odst. 6 b (novy)
Natizeni (EU) ¢. 600/2014
Cl.13—odst. 1 a2

Puvodni znéni

Clének 13

Povinnost poskytovat ptedobchodni
a poobchodni tdaje za pfimétenych
obchodnich podminek

1. Organizatofti trhu a investi¢ni
podniky provozujici obchodni systém
poskytnou informace uvetejiiované

v souladu s ¢lanky 3,4a 6 az 11 za
pfimétenych obchodnich podminek

a zajisti k informacim nediskriminaéni
piistup. Tyto informace jsou poskytovany
bezplatné 15 minut po uvetejnéni.

2. Komise pFijme akty v pfenesené
pravomoci v souladu s clankem 50
objasriujici, co jsou priméiené obchodni
podminky uverejiiovani informaci
uvedené v odstavci 1.

PE731.644v01-00

44/104

Pozmérnovaci navrh

6b)  Clinek 13 se nahrazuje timto:

Clének 13

Povinnost poskytovat ptedobchodni
a poobchodni tdaje za pfiméfenych
obchodnich podminek

1. Organizatofti trhu a investi¢ni
podniky provozujici obchodni systém,
schvdlené systémy pro uverejiiovani
informaci, poskytovatelé konsolidovanych
obchodnich informaci a systematicti
internalizdtori poskytnou informace
uvetejiiované v souladu s ¢lankem 3,
clankem 4 Clanky 6 az 11 a ¢lanky 14, 20,
21, 27g a 27h za pfimétenych obchodnich
podminek a zajisti

k informacim nediskriminacéni ptistup.
Organizatori trhu a investicni podniky
provozujici obchodni systém, schvilené
systémy pro uverejiiovani informaci a
systematicti internalizdatoii poskytnou tyto
informace bezplatné 15 minut po
uvetejnéni.

2. Poskytovani udaju za piiméienych
obchodnich podminek znamend, e cena
udajit o trhu je zaloZena na ndkladech na
vytvoieni a Siieni téchto udajit a miiZe
zahrnovat priméienou marZi.

2a. Organizdtori trhu a investi¢ni
podniky provozujici obchodni systém,
schvdlené systémy pro uverejiiovani
informaci, poskytovatelé konsolidovanych
obchodnich informaci a systematicti
internalizdatoii poskytnou prisluSnym
organiim a organu ESMA na poZaddni
informace o skuteCnych nakladech na
vytvaieni a Siieni udaju o trhu, véetné
marzi.
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Or. en
(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:02014R0600-20220101)
Odiivodnéni

Zavedeni jednotného ustanoveni o primérenych obchodnich podminkdch, které se vztahuje na
v§echny poskytovatele udajii, véetné poskytovatelu konsolidovanych obchodnich informaci
(aby vsichni poskytovatelé udajii méli stejné podminky a aby nevznikl novy zdroj vysokych
nakladu na udaje). Na urovni 1 rovnez upresnuje, Ze primerenost obchodnich podminek se
posuzuje ,,nakladove “, a zmocnuje organ ESMA k vypracovani navrhu regulacnich
technickych norem, které by dale upresnily souvisejici povinnosti. Zmocnéni vnitrostatnich
organii pro hospodarskou soutéz a organu ESMA pozadovat od poskytovatele udaju
informace o skutecnych nakladech na udaje o trhu neni urceno k zavedeni cenovych kontrol,
ale k lepsimu pochopeni cen udajii o trhu a k posouzeni, zda jsou udaje o trhu poskytovany na
zdklade primérenych obchodnich podminek.

Pozménovaci navrh 40

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 7

Nafizeni (EU) &. 600/2014
CL 13 — odst. 3

Znéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh
3. Orgén ESMA vypracuje navrhy 3. Orgéan ESMA vypracuje navrhy
regulacnich technickych norem regulacnich technickych norem, které:

upresriujicich obsah, formdt a
terminologii informaci poskytovanych za
pirimérenych obchodnich podminek, které
musi obchodni systémy, schvdlené systémy
pro uverejiiovani informaci, poskytovatelé
konsolidovanych obchodnich informaci a
systematicti internalizdatoii ZpFistupriovat
verejnosti.

a) upresni obsah, formdt a
terminologii informaci poskytovanych za
pirimérenych obchodnich podminek, které
musi obchodni systémy, schvadlené systémy
pro uverejiiovani informaci, poskytovatelé
konsolidovanych obchodnich informaci a
systematicti internalizdatoii ZpFistupriovat
veiejnosti; a dale

b) upresni frekvenci, kontaktni udaje
a format informaci, které maji byt
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poskytovany prislusnym orgdaniim a
organu ESMA v souladu s odstavcem 3.

Organ ESMA predlozi uvedeny navrh
regulacnich technickych norem Komisi do
[U¥ad pro publikace vlo3i datum devét
meésicll po datu vstupu v platnost].

Organ ESMA predlozi uvedeny navrh
regulacnich technickych norem Komisi
do ... [devét mésict po datu vstupu tohoto
pozméiiujictho naiizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat
regulacni technické normy uvedené v
prvnim pododstavci postupem podle
¢lanki 10 az 14 nafizeni (EU) €.
1095/2010.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat
regulacni technické normy uvedené v
prvnim pododstavci postupem podle
¢lankt 10 az 14 natizeni (EU) €.
1095/2010.

Or. en
(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:02014R0600-20220101)

Oduvodneni

Zavedeni jednotného ustanoveni o primérenych obchodnich podminkdch, které se vztahuje na
vSechny poskytovatele udaju, vcetné poskytovateli konsolidovanych obchodnich informaci
(aby vsichni poskytovatelé udaju méli stejné podminky a aby nevznikl novy zdroj vysokych
nakladii na udaje). Na urovni 1 rovnéz upresnuje, ze primérenost obchodnich podminek se
posuzuje ,,ndkladove “, a zmocnuje organ ESMA k vypracovani navrhu regulacnich
technickych norem, které by ddle upresnily souvisejici povinnosti. Zmocnéni vnitrostatnich
organii pro hospodarskou soutéz a organu ESMA pozadovat od poskytovatele udajii
informace o skutecnych ndkladech na udaje o trhu neni urceno k zavedeni cenovych kontrol,
ale k lepsSimu pochopeni cen udajii o trhu a k posouzeni, zda jsou udaje o trhu poskytovany na
zakladeé primérenych obchodnich podminek.

Pozménovaci navrh 41

Navrh nafizeni

CL 1 - odst. 8 — pism. a
Natizeni (EU) ¢. 600/2014
Cl. 14 — odst. 2

Znéni navrzene Komisi

2. Tento ¢lanek a ¢lanky 15, 16 a 17
se pouZiji na systematické internalizatory
pii obchodech s objemy nepiesahujicimi

dvojnasobek standardniho triniho

objemu. Na systematické internalizatory se

nevztahuji ustanoveni tohoto ¢lanku a
¢lanku 15, 16 a 17, pokud jejich obchody
ptesahuji dvojndsobek standardniho

PE731.644v01-00

Pozménovaci navrh

2. Tento €lanek a ¢lanky 15, 16 a 17
se pouziji na systematické internalizatory
pii1 obchodech s objemy nepiesahujicimi
prahovou hodnotu stanovenou orgdanem
ESMA v souladu s ¢l. 4 odst. 6 pism. ea).
Na systematické internalizatory se
nevztahuji ustanoveni tohoto ¢lanku a
¢lankl 15, 16 a 17, pokud jejich obchody

PR\1254822CS.docx



triniho objemu.

ptesahuji tuto prahovou hodnotu.

Or. en

Odvvodneéni

Zmocneni organu ESMA ke stanoveni prahové hodnoty, pri jejimz prekroceni se pozadavky
na systematické internalizatory prestavaji uplatiiovat. To by poskytlo vétsi flexibilitu nez
navrh Komise, ktery stanovi prahovou hodnotu na dvojnasobek standardniho trzniho objemu.
Na urovni 1 je rovnéz definovana maximalni prahova hodnota 2xSMS.

Pozménovaci navrh 42

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 8 — pism. a
Narizeni (EU) ¢. 600/2014
Cl. 14 — odst. 3

Znéni navrzené Komisi

3. Systemati¢ti internalizatoii mohou
kotovat libovolny objem obchodii.
Minimadlni kotovany objem se rovnd
alespori dvojnasobku standardniho
triniho objemu akcie, cenného papiru
nahrazujiciho jiné cenné papiry, fondu
obchodovaného v obchodnim systému,
certifikdtu nebo jiného financéniho
ndstroje, ktery je témto financénim
ndstrojitm podobny a ktery je obchodovin
v obchodnim systému. Pro konkrétni akcii,
cenny papir nahrazujici jiny cenny papir,
fond obchodovany v obchodnim systému,
certifikat ¢i jiny finan¢ni nastroj, ktery je
podobny uvedenym finanénim nastrojim a
ktery je obchodovan v obchodnim systému,
zahrnuje kazda kotace pevnou kupni nebo
prodejni cenu nebo pevné kupni nebo
prodejni ceny pro objem nebo objemy az
do velikosti dvojndsobku standardniho
triniho objemu pro kategorii akcii,
cennych papirii nahrazujicich jiné cenné
papiry, fondii obchodovanych v
obchodnim systému, certifikdtii ¢i
financnich nastroji, které jsou podobné
uvedenym financnim ndstrojiom, k niz
dany financni ndstroj patii. Cena nebo

PR\1254822CS.docx

Pozmérnovaci navrh

3. Minimalni kotovany objem
systematickych internalizatort stanovi
organ ESMA a musi byt niZ§i neZ prahova
hodnota stanovend v souladu s ¢l. 4 odst.
6 pism. ea). Pro konkrétni akcii, cenny
papir nahrazujici jiny cenny papir, fond
obchodovany v obchodnim systému,
certifikat ¢i jiny finan¢ni nastroj, ktery je
podobny uvedenym finanénim nastrojim a
ktery je obchodovan v obchodnim systému,
zahrnuje kazda kotace pevnou kupni nebo
prodejni cenu nebo pevné kupni nebo
prodejni ceny pro objem nebo objemy az
do prahové hodnoty stanovené orgdanem
ESMA v souladu s ¢l. 4 odst. 6 pism. ea).
Cena nebo ceny odrazeji ptevazujici trzni
podminky pro tuto akcii, cenny papir
nahrazujici jiny cenny papir, fond
obchodovany v obchodnim systému,
certifikat nebo jiny finan¢ni nastroj, ktery
je témto finanénim nastrojim podobny.

PE731.644v01-00



CS

ceny odrazeji pfevazujici trzni podminky
pro tuto akcii, cenny papir nahrazujici jiny
cenny papir, fond obchodovany v
obchodnim systému, certifikat nebo jiny
finan¢ni nastroj, ktery je témto finanénim
nastrojiim podobny.

Or. en

Oduvodneni

Stejné jako vyse. Prvni véta je odstranéna za ucelem zvySeni pravni jasnosti, nebot je v
rozporu s navrhovanym stanovenim minimalniho kotovaného objemu

Pozménovaci navrh 43

Navrh narizeni

Cl1. 1 - odst. 8 — pism. b
Natizeni (EU) ¢. 600/2014
Cl. 14 — odst. 6 a (novy)

Zneni navrzené Komisi
b) vklada se novy odstavec 6a, ktery

ini:;

6a. Systematicti internalizdatori
nesméji parovat pokyny na stiedu mezi
aktudlni kupni a prodejni cenou.

Pozménovaci navrh

vypousti se

Or. en

Odvvodneéni

Po vyse uvedenych zméndch a zméndch clanku 17a jiz tento odstavec neni relevantni.

Pozménovaci navrh 44

Navrh narizeni

CL. 1- odst. 8 — pism. b a (nové)
Natizeni (EU) ¢. 600/2014

Cl. 14 — odst. 7 — pododstavec 1

Puvodni znéeni

PE731.644v01-00

Pozménovaci navrh

ba) v odstavci 7 se prvni pododstavec
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K zajisténi u€inného ocenovani akcii,
cennych papirt nahrazujicich jiné cenné
papiry, fond obchodovanych v obchodnim
systému, certifikatl a jinych podobnych
finan¢nich nastrojii a k maximalizaci
moznosti investi¢nich podnika dosahnout
pro své zakazniky nejlepSich podminek
vypracuje ESMA navrhy regulac¢nich
technickych norem k uptesnéni podminek
pro uvetejnéni pevné kotace, jak je
uvedeno v odstavci 1, ur€eni, zda ceny
odraZeji prevazujici trini podminky
uvedené v odstavci 3, a standardniho
trzniho objemu, jak je uvedeno

v odstavcich 2 a 4.

nahrazuje timto:

K zajisténi u€inného ocenovani akeii,
cennych papirt nahrazujicich jiné cenné
papiry, fondi obchodovanych v obchodnim
systému, certifikatl a jinych podobnych
finan¢nich nastrojii a k maximalizaci
moznosti investi¢nich podniki dosahnout
pro své zakazniky nejlepSich podminek
vypracuje ESMA navrhy regulacnich
technickych norem k uptesnéni podminek
pro uvetejnéni pevné kotace, jak je
uvedeno v odstavci 1, urCeni minimdlniho
kotovaného objemu uvedeného v odstavci
3 a standardniho trzniho objemu, jak je
uvedeno v odstavci 4.

Or. en

(02014R0600-20220101)

Pozménovaci navrh 45

Navrh nafizeni

Cl. 1 - odst. 9

Natizeni (EU) ¢. 600/2014
Cl. 17 a—odst. 2

Znéni navrzene Komisi

2. Pouziti krok kotace stanovenych v
souladu s ¢lankem 49 smérnice
2014/65/EU nebrani systematickym
internalizatorim v parovani pokynt
velkého rozsahu na stfedu mezi aktualni
kupni a prodejni cenou. Pdrovdni pokynii
na stiredu mezi aktualni kupni a prodejni
cenou u pokynii mens$iho objemu, nez
Jjsou pokyny velkého rozsahu, ale vétsiho,
nez je dvojndsobek standardniho triniho
objemu, se povoluji, pokud jsou dodrZeny
uvedené kroky kotace.

PR\1254822CS.docx

Pozménovaci navrh

2. Pouziti krok kotace stanovenych v
souladu s ¢lankem 49 smérnice
2014/65/EU nebrani systematickym
internalizatorim v parovani pokynti na
sttedu mezi aktudlni kupni a prodejni
cenou pro objemy nad prahovou hodnotou
stanovenou organem ESMA v souladu s
¢l. 4 odst. 6 pism. ea).

Or. en

PE731.644v01-00
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Odvvodneéni

Pozmeénovaci navrhy zavadeéji urcity objem, ktery urci organ ESMA a p7i jehoz nedosazenit
bude parovani na stredu zakdazano jak systematickym internalizatorum, tak obchodnim
systemum Zmeény umozni, aby se nad tento objem (,,urcity objem, ktery urci organ ESMA*)
provadelo parovani na stiedu pro obchodovani v ramci obchodniho systému i mimo néj. To
by mélo zajistit, Ze systematicni internalizatori EU si zachovaji svou konkurenceschopnost, a
priblizit EU k harmonizaci s predpisy tretich zemi v tomto ohledu.

Pozménovaci navrh 46

Navrh narizeni

CL. 1 - odst. 9 a (novy)
Narizeni (EU) ¢. 600/2014
Clanek 18

Puvodni znéni

Clének 18

Povinnost systematickych internalizatort
uvetejiovat pevné kotace tykajici se
dluhopisi, strukturovanych finan¢nich
produktli, povolenek na emise a derivati

1. Investi¢ni podniky uvetejiiuji pevné
kotace tykajici se dluhopist,
strukturovanych finan¢nich produktd,
povolenek na emise a derivdtii
obchodovanych v obchodnim systému,

u nichz jsou systematickym
internalizatorem a pro které existuje
likvidni trh, jsou-li splnény tyto podminky:

a) Jjsou pozadani o kotaci klientem
systematického internalizatora;

b) souhlasi s poskytnutim kotace.

2. V pFipadé dluhopisu,
strukturovanych financnich produkti,
povolenek na emise a derivdtii
obchodovanych v obchodnim systému, pro
které neexistuje likvidni trh, zpFistuprnuji
systematicti internalizdatoii kotace
zakaznikiiom na poZddani, souhlasi-li

s poskytnutim kotace. Tato povinnost

PE731.644v01-00
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Pozmérnovaci navrh

9a)  Clinek 18 se nahrazuje timto:

Clének 18

Povinnost systematickych internalizatort
uvetejiiovat pevné kotace tykajici se
dluhopisi, strukturovanych finan¢nich
produktli, povolenek na emise a derivati

1. Investi¢ni podniky uvetejiiuji pevné
kotace tykajici se dluhopist,
strukturovanych finan¢nich produktt,
povolenek na emise obchodovanych

v obchodnim systému a derivatii
podléhajicich povinnosti clearingu
stanovené v ¢lanku 4 naiizeni (EU) ¢C.
648/2012, u nichz jsou systematickym
internalizatorem a pro které existuje
likvidni trh, jsou-li splnény tyto podminky:

a) jsou pozadani o kotaci klientem

systematického internalizatora;

b) souhlasi s poskytnutim kotace.
PR\1254822CS.docx



miiZe byt prominuta, jsou-li splnény
podminky uvedené v ¢l. 9 odst. 1.

3. Systematicti internalizatoii mohou
své kotace kdykoli aktualizovat. RovnéZ
mohou za vyjimecnych podminek na trhu
své kotace stahnout.

4. Clenské staty vyzaduji, aby
podniky, které spliuji definici
systematického internalizdtora, to
oznamily svému pfisluSnému organu. Toto
oznameni je predano organu ESMA. Organ
ESMA vytvoii seznam vSech
systematickych internalizator v Unii.

5. Systematicti internalizatovi zpiistupni
pevné kotace uverejnéné podle odstavce 1
svym ostatnim zakaznikiom. Na zdaklade
své obchodni politiky a objektivnim

a nediskriminaénim zpitsobem mohou
nicméné rozhodnout, kterym zdakaznikiim
umo?zni pristup ke svym kotacim. Za timto
ucelem musi mit systematicti
internalizatoii jasnd pravidla pro pFistup
ke svym kotacim. Systematicti
internalizdtori mohou odmitnout uzaviit
nebo mohou ukoncit obchodni vztahy

se zakazniky na zakladé obchodnich
duvodii, jakymi jsou napiiklad solventnost
zakaznika, riziko protistrany a konecné
vypoiddani obchodu.

6. Systematicti internalizdtori se zavazi
uzaviit obchody s jakymkoli jinym
zakaznikem, kterému je kotace
gpFistupnéna za uverejnénych podminek

v souladu s odstavcem 4, nepiekroci-li
kotovany objem konkrétni objem pro dany
financni nastroj urceny v souladu s ¢l. 9

PR\1254822CS.docx

3. Systematicti internalizatoii mohou
své kotace kdykoli aktualizovat.

4. Clenské staty vyzaduji, aby
podniky, které spliuji definici
systematickych internalizatorii, to
oznamily svému pfislusnému organu,
piicemZ uvedou financni nastroje, u nich?
spliiuji definici systematického
internalizatora. Toto ozndmeni je pfedano
organu ESMA do jednoho pracovniho
dne.

Organ ESMA vytvofi registr vSech
systematickych internalizator v Unii,
vcéetné podrobnosti o systematickych
internalizdatorech na urovni jednotlivych
finanénich ndstrojii. Organ ESMA tento
seznam neprodlené aktualizuje, a to do
jednoho pracovniho dne poté, co mu
prislusny organ pieda oznameni podle
prvniho pododstavce.
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odst. 5 pism. d).

Systemati¢ti internalizdtoii nejsou povinni
uveiejiiovat pevné kotace podle odstavce 1
u financnich ndstroju, jejichz likvidita
klesne pod prahovou hodnotu stanovenou
podle ¢l. 9 odst. 4.

7. Na systematcké internalizatory se
nepouzije tento ¢lanek, obchoduji-li

v objemech piekracujicich konkrétni
objem pro finanéni ndstroj urcéeny

v souladu s €l. 9 odst. 5 pism. d).

Ve vztahu k soubornému pokynu a aniz je
dotCen odstavec 2, se povinnosti stanovené
v tomto ¢lanku vztahuji pouze na souborny
pokyn jako celek a nikoliv na jednotlivé
slozky souborného pokynu.

8. Kotace uveiejnéné podle odstavce 1 a 5
a kotace v objemu uvedeném v odstavci 6
se uvetejiiuji zplisobem snadno dostupnym
pro ostatni ucastniky trhu za pfiméfenych
obchodnich podminek.

9. Kotovana cena ¢i ceny musi byt takové,
aby bylo zaji§téno, Ze systematicky
internalizator splituje své povinnosti podle
¢lanku 27 smérnice .../.../EU, a musi
odrazet ptevazujici trzni podminky, pokud
jde o ceny, za kterych jsou obchody
uzavirany u stejnych nebo podobnych
finan¢nich nastrojii v obchodnich
systémech.

V odlivodnénych ptipadech v§ak mohou
pokyny provadét za cenu lepsi, pokud tato
cena spada do uvetejnéného rozpéti
blizkého podminkam trhu.

7. Na systematcké internalizatory se
nepouzije tento ¢lanek, obchoduji-li

v objemech, které jsou velké svym
rozsahem v porovndni s obvyklym trinim
objemem urc¢enym v souladu s ¢l. 9 odst. 5
pism. ¢).

Ve vztahu k soubornému pokynu a aniz je
dotcen odstavec 2, se povinnosti stanovené
v tomto ¢lanku vztahuji pouze na souborny
pokyn jako celek a nikoliv na jednotlivé
slozky souborného pokynu.

8. Kotace uvetejnéné podle odstavce 1
se uvetejiiuji zpusobem snadno dostupnym
pro ostatni ucastniky trhu za pfiméfenych
obchodnich podminek.

0. Kotovand cena ¢i ceny musi byt
takové, aby bylo zajisténo, Ze systematicky
internalizator splituje své povinnosti podle
¢lanku 27 smérnice .../.../EU, a musi
odrazet ptevazujici trzni podminky, pokud
jde o ceny, za kterych jsou obchody
uzavirany u stejnych nebo podobnych
finan¢nich nastrojii v obchodnich
systémech.

V odlivodnénych ptipadech v§ak mohou
pokyny provadét za cenu lepsi, pokud tato
cena spada do uvetejnéného rozpéti
blizkého podminkam trhu.

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:02014R0600-20220101)

Oduvodneni

The transparency regime for non-equity Sls under the current Article 18 has revealed to be
complex to implement and without clear impact on the transparency of SIs. This was reported
by both market participants and supervisors.The amendment put forward the following
modifications: :- paragraph 2: The obligation to provide quotes in illiquid on demand has

PE731.644v01-00
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revealed of limited value (not used in practice) and the proposed deletion would allow
streamlining the regime,- paragraph 3: delete the reference to exceptional circumstances and
allow Sis to withdraw their quotes at any point in time.- paragraphs 5-7: In practice, the
regime includes too many safeguards which allows SIs to make these provisions redundant. If
market participants might be interested to be made aware about the quotes provided by Sls
(paragraph 1), they are less interested in trading directly at this price (OTC trading in non-
equity instruments should reflect “the specific characteristics of the transaction
contemplated, including in illiquid instruments and complex transactions, and of the
requesting client”). The general practice is, in case a client also wants to trade in a quoted
instrument, to prompt a new request to the SI.- paragraph 8 would have to be amended
accordingly if the previous paragraphs are deleted/amended as suggested.In line with the
principles underlying changes to Article 8 and 9 (removal of RFQ and voice-trading
protocol), MEPs may want to consider whether Article 18 should be removed entirely (with
the exception of paragraph 3 and possibly 5).

Pozménovaci navrh 47

Navrh nafizeni

Cl. 1 - odst. 9 b (novy)
Natizeni (EU) ¢. 600/2014
Cl. 19 — odst. 2

Puvodni zneni Pozménovaci navrh

9b) V ¢lanku 19 se zruSuje odstavec 2.

2. Komise prijme prostiednictvim
aktii v pienesené pravomoci v souladu

s Clankem 50 opatieni, kterd stanovi
objemy podle ¢l. 18 odst. 6 pro obchody
podniku s jakymkoli jinym zdakaznikem,
jemu? je kotace zpristupnéna. Konkrétni
objem pro dany financni nastroj se
stanovi podle kritérii uvedenymi v ¢l. 9
odst. 5 pism. d).

Or. en
(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:02014R0600-20220101)

Odvvodneéni

V souladu se zménami clanku 18.
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Pozménovaci navrh 48

Navrh narizeni

C1. 1 - odst. 9 ¢ (novy)

Natizeni (EU) ¢. 600/2014

Clanek 20 — odstavec 2 a (novy) a odst. 3 pism. ¢)

Puvodni znéni Pozmérnovaci navrh

9¢) Clanek 20 se méni takto:
a) vklada se novy odstavec, ktery zni:

2a. KaZdy jednotlivy obchod se
uveriejiiuje jednou prostirednictvim
schvdleného systém pro uverejiiovani

informaci;

b) v odstavci 3 se zruSuje pismeno c);
c) smluvni stranu obchodu, ktera ma
obchod uveiejnit v souladu s odstavcem 1,
pokud jsou obé strany obchodu
investi¢nimi podniky.

Or. en
Odivodneni

a) Transakce by méla byt zverejnéna pouze jednou prostrednictvim schvaleného systému pro
uverejiovani informaci, a to i v pripadeé kapitalovych nastrojii. V soucasné dobé, i pres
komplexni systéem na urovni 2, ktery ma zabranit moznému dvojimu oznamovani, pretrvavaji
problémy v uplatinovani a vyjasnéni této otdzky na urovni 1 se zda byt jasnéjsim resenim.
Tento dodatecny odstavec by zajistil, Ze informace po uzavieni obchodu budou
prostrednictvim jednoho schvdleného systému pro uverejiovani informaci poskytnuty pouze
jednou, a to i v pripade kapitalovych/nekapitdlovych financnich nastroju.

b) Rusi pravomoc organu ESMA urcovat hierarchii oznamovani, protoze je nyni zahrnuta v
Clanku o urceném oznamujicim subjektu.

Pozménovaci navrh 49

Navrh narizeni

C1. 1 - odst. 9 e (novy)
Natizeni (EU) ¢. 600/2014
Clanek 21

PE731.644v01-00 54/104 PR\1254822CS.docx



Znéni navrzené Komisi

1. Investi¢ni podniky, které uzaviraji
na vlastni ucet nebo na ucet zakazniki
obchodu s dluhopisy, strukturovanymi
finan¢nimi produkty, povolenkami na
emise a derivdaty obchodovanymi

v obchodnim systému, uvetejiuji objem
a cenu téchto obchodi, jakoZ 1 ¢as, kdy
byly uzavieny. Tyto informace se
uveftejiuji prostiednictvim schvaleného
systému pro uvetejilovani informaci.

4. Prislusné orgdany mohou
investi¢nim podnikim povolit odklad
uveifejnéni nebo mohou po dobu trvani
odkladu poZadovat uveiejnéni omezenych
podrobnosti o urcitém obchodu nebo
podrobnosti o nékolika obchodech

v souhrnné podobé ¢i kombinaci obou
moZnosti nebo mohou umoznit
neuverejiiovat objem jednotlivych
obchodii po prodlouzenou dobu odkladu
nebo mohou v piipadé nekapitilovych
financnich ndstroju jinych neZ stdatni
dluhopisy umoznit uveiejnéni nékolika
obchodii v souhrnné podobé po
prodlouZenou dobu trvani odkladu nebo
mohou v piipadé statnich dluhopisii
umoznit uverejnéni nékolika obchodu

v souhrnné podobé po blize neurcenou
dobu a mohou docasné pozastavit
povinnosti podle odstavce 1 za stejnych
podminek, jaké jsou stanoveny v ¢lanku
11.

Organ ESMA piedloZi uvedeny navrh
regulacnich technickych norem Komisi do
[Uiad pro publikace: dopliite datum 6
mésicu po datu vstupu v platnost].

PR\1254822CS.docx
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Pozmeénovaci navrh

9e) Clanek 21 se méni takto:
a) odstavec 1 se nahrazuje timto:

1. Investi¢ni podniky, které uzaviraji
na vlastni ucet nebo na ucet zakaznikii
obchodu s dluhopisy, strukturovanymi
finan¢nimi produkty, povolenkami na
emise obchodovanymi v obchodnim
systéemu nebo derivaty podléhajicimi
povinnosti clearingu stanovené v clanku 4
naiizeni (EU) ¢. 648/2012, uvetejiuji
objem a cenu téchto obchodt, jakoz i Cas,
kdy byly uzavieny. Tyto informace se
uvetejiuji prostiednictvim schvaleného
systému pro uvetejiiovani informaci.

b) odstavec 4 se nahrazuje timto:

4. Investi¢ni podniky mohou povolit
odklad uvetejnéni transakci uvedenych v
odstavci 1 tohoto ¢lanku a mohou doc¢asné
pozastavit povinnosti podle odstavce 1 za
stejnych podminek, jaké jsou stanoveny

v ¢lanku 11.

c) v odstavci 5 se navéti nahrazuje
timto:

5. Organ ESMA vypracuje navrh
regulacnich technickych norem tak, aby
bylo mozné zverejnit informace
pozadované podle ¢lanku 27h tohoto

PE731.644v01-00
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naiizeni s cilem upiesnit:

¢) smluvni stranu obchodu, kterd ma d) v odstavci 5 se zruSuje pismeno c);
obchod uvetejnit v souladu s odstavcem 1,

pokud jsou ob¢ strany obchodu

investi¢nimi podniky.

Or. en
Odvvodneéni

Zavadi derivaty podléhajici povinnosti clearingu do oblasti piisobnosti transparentnosti OTC
a odstranuje ToTV pro derivaty. Zkracuje se také odstavec 4, aby se zohlednily nové odklady,
jakoz i odstranéni ToTV pro odklady.

Pozménovaci navrh 50

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 9 f (novy)
Natizeni (EU) ¢. 600/2014
Clanek 21 a (novy)

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

9 vklada se novy Clanek, ktery zni:
»Clinek 21a
Urceny oznamujici subjekt

1. Pokud je pouze jedna strana
transakce urcéenym oznamujicim
subjektem v souladu s odstavcem 3 tohoto
¢lanku, odpovida za uverejnéni transakci
prostirednictvim schvidleného systému pro
uveiejiiovani informaci v souladu s ¢l. 20
odst. 1 nebo ¢l. 21 odst. 1.

2. Pokud Zddna ze stran transakce
nebo obé strany transakce nejsou
urcenymi oznamujicimi subjekty v
souladu s odstavcem 3, zveiejni transakci
prostiednictvim schvdleného systému pro
uverejiiovani informaci pouze ten subjekt,
ktery pFisluSny financni ndstroj prodava.
3. Investic¢ni podniky ziskaji na
Zadost organu ESMA status urceného
oznamujiciho subjektu pro urcité finanéni
ndstroje nebo kategorie financnich
nastroju. Vsichni systematicti
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internalizatoii jsou automaticky urceni
Jjako vykazujici jednotky pro financni
ndstroje nebo kategorie financnich
ndstroji, pro které jsou systematickym
internalizdatorem.

4. Organ ESMA vytvoFi registr vSech
urcenych oznamujicich jednotek, v némz
uvede totoZnost uréenych oznamujicich
jednotek, vietné systematickych
internalizdtorii, jakoZ i ndstroje nebo
kategorie nastroju, pro které jsou
uréenymi oznamujicimi jednotkami.

Or. en

Oduvodneni

Zavadi rezim urcené oznamujici jednotky v ramci oddéleni statusu systematického
internalizatora od oznamovaci povinnosti. Tato zména ma silnou podporu vétsiny ucastnikii
trhu a ocekava se, zZe snizi zatéz mensich investicnich podnikii, poskytne ucastnikum trhu
dodatecnou jasnost v tom, kdo bude obchody vykazovat, zlepsi vykazovani transakci a snizi
pocet systematickych internalizatoru v Unii (coz povede k realistictéjSimu obrazu trhu).

Pozménovaci navrh 51

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 9 g (novy)
Narizeni (EU) ¢. 600/2014
Cl. 22 — odst. 1 — navéti

Puvodni znéni

Za ucelem provedeni vypoctl pro urceni
pozadavki pfedobchodni a poobchodni
transparentnosti a reZimt obchodnich
povinnosti stanovenych v ¢lancich 3 az 11,
¢lancich 14 az 21 a ¢lanku 32, které jsou
pouzitelné na finan¢ni néstroje, a pro
uréeni toho, zda je urcity investicni podnik
systematickym internalizdtorem, si mize
organ ESMA a pfislu§né organy vyzadat
informace od:

PR\1254822CS.docx

Pozménovaci navrh

9g) V. 22 odst. 1 se navéti nahrazuje
timto:

Za Gcelem provedeni vypoctl pro urceni
pozadavki pfedobchodni a poobchodni
transparentnosti a reZimt obchodnich
povinnosti stanovenych v ¢lancich 3 az 11,
¢lancich 14 az 21 a ¢lanku 32, které jsou
pouzitelné na finan¢ni nastroje, pro uréeni
toho, zda je urcity investi¢ni podnik
systematickym internalizatorem, jakoZ i
pro vypracovdni vyrocCni zpravy pro
Evropskou komisi v souladu s ¢l. 4 odst. 4,
Cl. 9odst. 2, 7odst. 1 adl 11 odst. 1, si
mize organ ESMA a piislusné organy
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vyzéadat informace od:

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:02014R0600-20220101)

Odiitvodnent

Toto doplneéni by organu ESMA umoznilo shromazdovat udaje o jednotlivych vyjimkach a
odkladech pro kapitalové i nekapitalove financni nastroje. V soucasné dobé je organ ESMA
schopen shromazdovat informace o vyjimkach z kapitalovych pozadavkii s vyjimkou OMF
pouze na zaklade vypoctit parametru kroku kotace a na zaklade Zadosti o provedeni téchto
vypoctii. shromazdovani udajii v podrobnéjsim rozsahu by organu ESMA umoznilo
poskytovat presnéjsi zpravy, lépe sledovat uplatnovani vyjimek a odkladii a lépe informovat o

politickych rozhodnutich.

Pozménovaci navrh 52

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 10

Natizeni (EU) ¢. 600/2014
Cl.22 a—odst. 1

Znéni navrzené Komisi

1. Poskytovatelé tidaji o trhu musi
poskytovateliim konsolidovanych
obchodnich informaci poskytovat veskeré
udaje o trhu podle €l. 22b odst. 2, které
jsou nezbytné pro fungovani poskytovateli
konsolidovanych obchodnich informaci, a
to udaje tykajici se akcii, fonda
obchodovanych v obchodnim systému,
dluhopisii obchodovanych v obchodnim
systému a OTC derivati ve smyslu €l. 2
bodu 7 natizeni (EU) ¢. 648/2012, na které
se vztahuje povinnost clearingu podle
¢lanku 4 uvedeného natizeni. Tyto tdaje o
trhu musi byt poskytovany v
harmonizovaném formatu prostfednictvim
vysoce kvalitniho pfenosového protokolu a
co nejblize redlnému Casu v mezich
technickych moznosti.

PE731.644v01-00

Pozmérnovaci navrh

1. Poskytovatelé tidajt o trhu musi
poskytovateliim konsolidovanych
obchodnich informaci poskytovat veskeré
udaje o trhu a regulacéni udaje podle Cl.
22b odst. 2, které jsou nezbytné pro
fungovani poskytovatel konsolidovanych
obchodnich informaci, a to tidaje tykajici
se akcii, fondi obchodovanych v
obchodnim systému, dluhopist
obchodovanych v obchodnim systému a
OTC derivatt ve smyslu ¢l. 2 bodu 7
natizeni (EU) €. 648/2012, na které se
vztahuje povinnost clearingu podle ¢lanku
4 uvedeného nafizeni. Tyto udaje o trhu
musi byt poskytovany v harmonizovaném
formatu prostfednictvim vysoce kvalitniho
pfenosového protokolu a co nejblize
realnému Casu v mezich technickych
moznosti.

Or. en
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Pozménovaci navrh 53

Navrh narizeni
CL 1 - odst. 10
Naftizeni (EU) ¢. 600/2014
Cl. 22 a—odst. 1 a (novy)

Znéni navrzene Komisi

Pozménovaci navrh

1a. Regulované trhy, jejichz priiomérny
denni objem obchodii s akciemi
piedstavuje méné nez 1 % primérného
denniho objemu obchodii v Unii, nejsou
povinny poskytovat udaje o trhu
poskytovateli konsolidovanych
obchodnich informaci;

Or. en

Odvvodneéni

Zavadi mechanismus vylouceni pro mensi regulované trhy. Odstavec 2 zavadi prvostupiiovy

prah tvkajici se podilu na trhu.

Pozménovaci navrh 54
Navrh narizeni
Cl. 1 - odst. 10

Natizeni (EU) €. 600/2014
Cl. 22 a— odst. 2 a (novy)

Znéni navrzené Komisi

PR\1254822CS.docx

Pozménovaci navrh

2a. Regulované trhy, jejichz priimérny
denni objem obchodii s akciemi presahuje
1 % prumérného denniho objemu
obchodii v Unii, nejsou povinny
poskytovat udaje o trhu poskytovateli
konsolidovanych obchodnich informaci,
pokud:

i) regulovany trh predstavuje vice
nez 70 % primérného denniho objemu
obchodii s akciemi, které byly poprvé
piijaty k obchodovani na tomto
regulovaném trhu; nebo
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ii) prumérny denni objem obchodii s
akciemi poprvé piijatymi na regulovany
trh v systéemech MTF a u systematickych
internalizdtori ¢ini 20 % nebo méné
priumérného denniho objemu obchodii s
témito akciemi.

Organ ESMA zveiejni na svych
internetovych strankdch seznam
regulovanych trhi, které jsou osvobozeny
od povinnosti poskytovat udaje
poskytovateli konsolidovanych
obchodnich informaci, a tento seznam
pravidelné aktualizuje.

Or. en

Odvvodneéni

Zavadi mechanismus vylouceni pro mensi regulované trhy. Pokud podil na trhu presahne 1 %
(prvni prahova hodnota podle odstavce 2), ale obchodovani naddle vykazuje nizkou urovern
roztristénosti, protoze akcie prijaté na dané misto obchodovani jsou na tomto miste také
vetsinou obchodovany, pak je zavedena prahova hodnota druhého stupné. Upozornujeme, Ze
obé kritéria fragmentace se uplatiuji alternativne, nikoli kumulativne (¢imz se maximalizuji
moznosti vyjimky). Dalsi podrobnosti o ditvodech a cilech této vyjimky naleznete ve

vysvetlivkach.

Pozménovaci navrh 55
Navrh narizeni
Cl. 1 - odst. 10

Nafizeni (EU) ¢. 600/2014
ClL 22 a— odst. 2 b (novy)

Znéni navrzene Komisi

PE731.644v01-00

CS

Pozménovaci navrh

2b. Bez ohledu na odstavce 2 a 2a se
mensi regulované trhy mohou rozhodnout
poskytovat udaje o trhu poskytovateli
konsolidovanych obchodnich informaci, s
vyhradou ustanoveni odstavce 1, a to
oznamenim organu ESMA. Regulované
trhy, které se rozhodnou, Ze se budou ridit
poZadavkem na poskytovani udajii o trhu
v souladu s odstavcem 1, by mély zacit
poskytovat udaje o trhu poskytovateli
konsolidovanych obchodnich informaci
do 30 pracovnich dnii ode dne oznameni
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organu ESMA.

Or. en

Odvvodneéni

1 pres moznost vyjimky mohou konsolidované obchodni informace predstavovat pro mensi
regulované trhy schudny zpusob, jak zvysit jejich viditelnost pro ,,vnéjsi“ investory — v Unii i
mimo ni — a zvysit jejich podil na trhu. Bude to v souladu s cili spolecné ménové unie a zvysi
to velikost a atraktivitu kapitdalovych trhit EU jako celku. Z tohoto diivodu se vklada
ustanoveni o dobrovolné ucasti, pokud se mensi regulované trhy dobrovolné rozhodnou

zapojit do systému povinného poskytovani udajui.

Pozménovaci navrh 56

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 10

Nafizeni (EU) &. 600/2014
Cl. 22 a— odst. 3

Znéni navrzené Komisi

3. Pokud jde o transakce s nastroji
uvedenymi v odstavci 1, které investicni
podniky uzaviely mimo obchodni systém,
poskytnou poskytovatelé idaji o trhu
poskytovatelim konsolidovanych
obchodnich informaci tdaje o trhu tykajici
se téchto transakci bud’ ptimo, nebo
prostfednictvim schvaleného systému pro
uvefejilovani informaci.

Pozmérnovaci navrh

3. Pokud jde o transakce s nastroji
uvedenymi v odstavci 1, které investi¢ni
podniky uzaviely mimo obchodni systém,
poskytnou poskytovatelé idaji o trhu
poskytovatelim konsolidovanych
obchodnich informaci udaje o trhu tykajici
se téchto transakci prostiednictvim
schvaleného systému pro uvetejiiovani
informaci. Pokud jde o nejlepsi kupni a
prodejni ceny tykajici se akcii, které
poskytuji investic¢ni podniky mimo
obchodni systém, poskytuji poskytovatelé
udajit o trhu poskytovateli
konsolidovanych obchodnich informaci
udaje o trhu tykajici se téchto nabidek a
poptavek bud’ primo, nebo
prostirednictvim schvidleného systému pro
uveriejiiovani informaci.

Or. en

Odvvodneéni

Transakce oznamované poskytovateli konsolidovanych obchodnich informaci by mél
oznamovat pouze schvaleny systém pro uverejnovani informaci, aby se zabranilo dvojimu
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oznamovani. Predobchodni udaje vsak mohou sdélovat i primo investicni podniky.

Pozménovaci navrh 57

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 10

Natizeni (EU) €. 600/2014
Cl. 22 a—odst. 4

Znéni navrzené Komisi

4. Poskytovatelé idajti o trhu neobdrzi
za udaje o trhu zddnou jinou odménu nez
podil na vynosech podle ¢l 27da odst. 2
pism. c).

Pozménovaci navrh 58

Navrh nafizeni

Cl. 1 - odst. 10

Natizeni (EU) ¢. 600/2014
Cl. 22 a—odst. 5

Znéni navrzené Komisi
5. Poskytovatel¢ udajt o trhu
poskytnou informace tykajici se vyjimek a

odkladu, jak je stanoveno v ¢lancich 4, 7,
11, 14,20 a 21.

Pozménovaci navrh 59

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 10

Nafizeni (EU) &. 600/2014
Cl. 22 b—odst. 1

Znéni navrzené Komisi
l. Komise do [Utad pro publikace

PE731.644v01-00

Pozmérnovaci navrh

4. Poskytovatelé tidaju o trhu neobdrzi
za udaje o trhu zadnou jinou odménu nez
podil na vynosech podle ¢l 27h odst. 1.

Or. en

Pozménovaci navrh
5. Poskytovatel¢ udajt o trhu

poskytnou informace respektujici odklady,
jak je stanoveno v ¢lancich 7, 11, 20 a 21.

Or. en

Pozmenovaci navrh
1. Komise do [Utad pro publikace
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vlozi datum 3 mésice od vstupu v platnost]
zfidi odbornou skupinu zacastnénych stran,
ktera poskytne poradenstvi tykajici se
kvality a obsahu udajt o trhu, jednotného
vykladu udaji o trhu a kvality
pfenosového protokolu uvedeného v ¢l.
22a odst. 1. Skupina zucastnénych stran
poskytuje poradenstvi jednou za rok. Toto
poradenstvi zvetejni.

vlozi datum 3 mésice od vstupu v platnost]
zfidi odbornou skupinu zacastnénych stran,
ktera poskytne poradenstvi tykajici se
kvality a obsahu hlavnich 0daji o trhu,
pokud jde o vystup konsolidovanych
obchodnich informaci, a kvality
ptenosového protokolu uvedeného v €l.
22a odst. 1. Skupina zucastnénych stran
poskytuje poradenstvi jednou za rok
prostirednictvim zvldstni zpravy. Toto
poradenstvi zvetejni.

Or. en

Odvvodneéni

Omezit pusobnost odborné skupiny Komise pro udaje o trhu, ktera by méla poskytovat pouze
poradenstvi ohledné vystupu konsolidovanych obchodnich informaci, aby se zajistila jejich
ucinnost a maximalni hodnota pro ucastniky trhu EU. Odborna skupina by neméla poskytovat
poradenstvi ohledné vykladu udajit o trhu nebo standardii udajii o trhu nad ramec vystupu
konsolidovanych obchodnich informaci, coz by mélo byt ponechdano na organu ESMA.

Pozménovaci navrh 60

Navrh narizeni

C1. 1 - odst. 10

Naftizeni (EU) ¢. 600/2014

Cl. 22 b — odst. 2 — pododstavec 1

Znéni navrzene Komisi

2. Komise je v souladu s ¢lankem 50
zmocnéna prijimat akty v pfenesené
pravomoci, v nichZ vymezi kvalitu a obsah
udaju o trhu a kvalitu pfenosového
protokolu.

Pozménovaci navrh

2. Organ ESMA vypracuje navrh
regulacnich technickych norem, v ném?
vymezi kvalitu a obsah hlavnich dajh o
trhu a kvalitu pfenosového protokolu.

Or. en

Odvvodneéni

Zmocnuje organ ESMA k prijeti regulacnich technickych norem s ohledem na vstup a vystup
konsolidovanych obchodnich informaci. Organ ESMA by mél byt i naddle odpovédny za
stanovovani standardii udajii o trhu, aby se predeslo protichiidnym udajiim a postupiim a aby
se zajistilo, Ze udaje pro ucastniky trhu budou jasné a soudrzné. Vzhledem k tomu, zZe
konsolidované obchodni informace jsou prevdazné nastrojem pro ucastniky trhu, mélo byt
cilem regulacnich technickych norem minimalizovat naruseni trhu a zajistit, aby podstata a
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format udajii o trhu pro poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci byly snadno
pouczitelné a aby vystupy konsolidovanych obchodnich informaci byly srozumitelné pro
vSechny ucastniky trhu.

Pozménovaci navrh 61

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 10

Natizeni (EU) €. 600/2014

Cl. 22 b (novy) — odst. 2 — pododstavec 2 — navéti

Znéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh
Tyto akty v pfenesené pravomoci stanovi Tyto navrZené regulacni technické normy
zejména vSechny tyto prvky: stanovi zejména vSechny tyto prvky:

Or. en
Odiivodnéni

Viz oditvodneni k predchozimu pozménovacimu navrhu.
Pozménovaci navrh 62
Navrh narizeni
CL 1-odst. 10
Nartizeni (EU) ¢. 600/2014
CL 22 b (novy) — odst. 2 — pododstavec 2 — pism. a

Znéni navrzené Komisi Pozmenovaci navrh
a) udaje o trhu, které musi a) udaje o trhu, které musi
poskytovatelé udajii o trhu poskytovat poskytovatelé udajii o trhu poskytovat
poskytovateliim konsolidovanych poskytovateliim konsolidovanych
obchodnich informaci, aby tito mohli obchodnich informaci, aby tito mohli
vytvaret hlavni udaje o trhu nezbytné pro vytvaret hlavni udaje o trhu nezbytné pro
své fungovani, v€etné obsahu a formatu své fungovani, v€etné obsahu a formatu
téchto udajt o trhu; téchto udajti o trhu, a to v souladu s

prevladajicimi odvétvovymi normami a
postupy;
Or. en
Odiivodnéni

Viz oditvodneni k predchozimu pozménovacimu navrhu.
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Pozménovaci navrh 63

Navrh narizeni

Cl. 1-odst. 10

Naftizeni (EU) ¢. 600/2014

Cl. 22 b (novy) — odst. 2 — pododstavec 3

Znéni navrzene Komisi

Pro ucely prvniho pododstavce Komise
zohledni rady orgdnu ESMA a odborné
skupiny zac¢astnénych stran ztizené v
souladu s odstavcem 2, mezinarodni vyvoj
a normy dohodnuté na urovni Unie nebo na
mezinarodni urovni. Komise zajisti, aby
piijaté akty v pFrenesené pravomoci
zohlediniovaly poZadavky na oznamovani
stanovené v ¢lancich 3, 6, 8, 10, 14, 18, 20,
21 a27g.

Pozménovaci navrh

Pro ucely prvniho pododstavce orgdn
ESMA zohledni rady odborné skupiny
zucCastnénych stran zfizené v souladu s
odstavcem 1, jakoZ i mezinarodni vyvoj a
normy dohodnuté na Grovni Unie nebo na
mezinarodni urovni. Orgdn ESMA zajisti,
aby ptijaté navriené regulacni technické
normy zohlednovaly pozadavky na
oznamovani stanovené v ¢lancich 3, 6, 10,
14, 20, 21, 22, 26, 27 a 27g.

Komisi je svéirena pravomoc prijimat
regulacni technické normy uvedené v
prvaim pododstavci postupem podle
Clanku 10 aZ 14 nafizeni (EU) ¢.
1095/2010.

Or. en

Odvvodneéni

Viz oditvodneni k predchozimu pozménovacimu navrhu.

Pozménovaci navrh 64

Navrh nafizeni

CL 1 - odst. 11

Natizeni (EU) ¢. 600/2014

Cl. 23 — odst. 1 — pododstavec 2

Zneni navrzené Komisi

Organ ESMA na svych internetovych
strankdch zverejni seznam akcii s Cislem
ISIN 7 EHP, na néz se vitahuje povinnost
obchodovani s akciemi, a tento seznam
bude pravidelné aktualizovat.
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Pozménovaci navrh

vypousti se
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Or. en

Odiitvodnent

Pouziti ¢isla ISIN pro vymezeni oblasti piisobnosti povinnosti obchodovani s akciemi je
samozrejmé, protoze prvni pismena c¢isla ISIN postacuji k identifikaci cisel ISIN EHP. Neni
tedy treba je ddle specifikovat v seznamu, coz by znamenalo predevsim administrativni praci
a dalsi usili pro organ ESMA a pro ucastniky trhu, kteri budou muset seznam pred
obchodovanim zkontrolovat a zaclenit do svého obchodniho systému.

Pozménovaci navrh 65

Navrh narizeni

C1. 1 - odst. 11 a (novy)
Nafizeni (EU) &. 600/2014
Cl. 25 — odst. 2

Puvodni znéni

2. Organizator obchodniho systému
uchovava nejmén¢ po dobu péti let

k dispozici pro piislusny organ tdaje
tykajici se vSech pokynti pro finanéni
nastroje sdélované prostfednictvim jejich
systémtl. Zaznamy obsahuji pfislusné udaje
pfedstavujici znaky pokynu, v¢etné téch,
jez pokyn spojuji s provedenymi obchody
z ngj vyplyvajicimi a jejichZ podrobnost)
jsou hlaSeny v souladu s €l. 26 odst. 1 a 3.
Pokud jde o pfistup ptisluSnych organt

k informacim podle tohoto odstavce, je
ukolem usnadiiovat a koordinovat postupy
povéten organ ESMA.

Pozmérnovaci navrh

11a) V ¢lanku 25 se odstavec 2
nahrazuje timto:

2. Organizator obchodniho systému
uchovava nejmén¢ po dobu péti let

k dispozici pro ptisluSny organ udaje
tykajici se vSech pokynt pro finan¢ni
nastroje sdélované prostfednictvim jejich
systémil, a to v elektronickém a strojové
Citelném formadtu a s pouZitim spoleCné
Sablony v souladu s metodikou ISO
20022. Zaznamy obsahuji ptislusné udaje
predstavujici znaky pokynu, vCetné téch,
jez pokyn spojuji s provedenymi obchody
z né€j vyplyvajicimi a jejichz podrobnost)
jsou hlaseny v souladu s ¢l. 26 odst. 1 a 3.
Pokud jde o pfistup ptislusnych organti

k informacim podle tohoto odstavce, je
ukolem usnadiiovat a koordinovat postupy
povéfen organ ESMA.

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:02014R0600-20220101)

Odvvodneéni

Standardizace udajii o pokynech by byla prinosem pro vnitrostdtni organy dohledu, které by
mohly a) snadnéji analyzovat udaje o pokynech vyzadané v jakémkoli obchodnim systému v
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EU, a tim prispét k ucinnéjsimu dohledu nad trhy; b) umoznit obchodnim systémum pouZivat
stejny system zaznamii a hlaseni s kterymkoli vnitrostdatnim organem pro cenné papiry v EU,
¢imz se zamezi nakladiim spojenym s dodrzovanim rozdilnych vnitrostatnich norem; a c)
sladit standardizaci udaju z knihy pokynu s udaji o transakcich, ¢imz se zajisti jednotnéjsi

zachazeni s obéma kategoriemi.

Pozménovaci navrh 66

Navrh narizeni

C1. 1 - odst. 11 b (novy)
Natizeni (EU) €. 600/2014

Cl. 25 — odst. 3 — pododstavec 1

Puvodni znéni

3. Organ ESMA vypracuje navrhy
regulacnich technickych norem k upiesnéni
podrobnosti o piislusnych udajich, které je
tteba v souvislosti s pokyny uchovavat
podle odstavce 2 tohoto ¢lanku a které
nejsou uvedeny v ¢lanku 26.

Pozmérnovaci navrh

11b) V¢l 25 odst. 3 se prvni
pododstavec nahrazuje timto:

3. Organ ESMA vypracuje navrhy
regulacnich technickych norem k upiesnéni
podrobnosti o ptislusnych udajich a jejich
formatech, které je tieba v souvislosti

s pokyny uchovévat podle odstavce 2
tohoto ¢lanku a které nejsou uvedeny

v ¢lanku 26.

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:02014R0600-20220101)

Odvvodneéni

Stejné jako u predchoziho pozménovaciho navrhu.

Pozménovaci navrh 67
Navrh narizeni
Cl. 1 - odst. 11 ¢ (novy)

Nafizeni (EU) &. 600/2014
Cl. 26 — odst. 1

Puvodni znéeni

1. Investi¢ni podniky, které provadéji

PR\1254822CS.docx
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Pozménovaci navrh

11c) V ¢lanku 26 se odstavec 1
nahrazuje timto:

1. Investi¢ni podniky, sprdvci
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obchody s finan¢nimi nastroji, predkladaji
hlaseni obsahujici uplné a presné
podrobnosti o takovych obchodech
piislusnému organu co nejrychleji,
nejpozdé€ji do konce nasledujiciho
pracovniho dne.

Ptislu$né organy pfijmou v souladu

s ¢lankem 85 smérnice .../.../EU opatieni
nezbytna k zajisténi toho, Ze tyto informace
obdrZi rovnéz ptislusSny orgén trhu
nejrelevantnéjsiho z hlediska likvidity
téchto financnich ndstroji.

Ptislu$né organy bez zbytecného odkladu
poskytnou organu ESMA jakékoli
informace piedloZené v souladu s timto
Clankem.

alternativnich investicnich fondii ve
smyslu clanku 4b smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8.
Cervna 2011 o spravcich alternativnich
investi¢nich fondit a spravci SKIPCP ve
smyslu ¢l. 2 odst. 1 pism. b) smérnice
Evropského parlamentu a Rady
2009/65/ES ze dne 13. éervence 2009 o
koordinaci pravnich a spravnich predpisu
tykajicich se subjektit kolektivniho
investovani do pievoditelnych cennych
papiri (SKIPCP), kteii poskytuji sluzby
definované v ¢l. 4 odst. 2 smérnice
2014/65/EU o trzich financnich ndstroju a
kteii provadéji obchody s finanénimi
nastroji, predkladaji hlaSeni obsahujici
uplné a ptesné podrobnosti o takovych
obchodech pfislusnému organu co
nejrychleji, nejpozdéji do konce
nasledujiciho pracovniho dne.

Ptislu$né organy pfijmou v souladu

s ¢lankem 85 smérnice .../.../EU opatieni
nezbytna k zajisténi toho, Ze tyto informace
obdrZzi rovnéz ptisluSny orgén relevantnich
trhii.

Ptislusné organy prijmou nezbytna
opatieni, aby zajistily, Ze informace
mohou byt na poZadani sdileny s jinymi
PprisluSnymi orgadny.

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:02014R0600-20220101)
Odiivodnéni

Ensuring a level playing field between the AIFM/UCITS firms based in jurisdictions with
local requirements to obtain the relevant information for market abuse purposes and those
based in the jurisdictions where such requirements are not in place. It will also ensure a level
playing field among the MiFID Investment Firms and AIFM/UCITS management companies
providing one or more MiFID services to third parties; especially since a move from
operating under a MiFID Investment Firm license to being licensed under AIFMD or UCITS
Directive has been observed by some NCAs. Also addresses the fact that the current MiFIR
provisions do not allow for a broad exchange of MiFIR transaction data among NCAs
because data can only be exchanged with the competent authority “of the most relevant
market in terms of liquidity”. Such a narrow reference does not allow for an exchange that
adequately reflect NCAs’ evolving supervisory needs to monitor the most recent market
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developments. In line with the principles outlined in the Commission data strategy to
maximise the potential usage of transaction reporting for all suitable purposes and avoid
duplication of reporting flows. Amendment permits NCAs to share transaction reports for

wider purposes.

Pozménovaci navrh 68

Navrh narizeni

Cl1. 1 — odst. 11 d (novy)
Natizeni (EU) &. 600/2014
ClL. 26 — odst. 2

Puvodni zneni

2. Povinnost stanovena v odstavci 1 se
vztahuje na:

a) finan¢ni néstroje piijaté k obchodovani
¢i obchodované v obchodnim systému
nebo v jejichz ptipad¢ byla podana zadost
o pfijeti k obchodovani;

b) finan¢ni néstroje, kde je podkladovym
aktivem finan¢ni néstroj obchodovany v
obchodnim systému a

¢) finan¢ni nastroje, kde je podkladovym
aktivem index nebo koS sloZeny z
finan¢nich nastrojii obchodovanych v
obchodnim systému.

Tato povinnost se vztahuje na obchody s
finan¢nimi nastroji uvedenymi v
pismenech a) az c) bez ohledu na to, zda
tyto obchody probihaji v obchodnim
systému.

Pozménovaci navrh

11d) V ¢lanku 26 se odstavec 2
nahrazuje timto:

2. Povinnost stanovena v odstavci 1 se
vztahuje na:

a) finan¢ni nastroje piijaté k
obchodovani ¢i obchodované v obchodnim
systému nebo v jejichz ptipadé byla
podana Zadost o pfijeti k obchodovéani;

b) finan¢ni nastroje, kde je
podkladovym aktivem finan¢ni nastroj
obchodovany v obchodnim systému;

C) finan¢ni nastroje, kde je
podkladovym aktivem index nebo ko$
sloZeny z finan¢nich nastroju
obchodovanych v obchodnim systému; a

ca)  derivdty, na které se vitahuje
povinnost clearingu stanovena v ¢lanku 4
narizeni (EU) & 648/2012, vykondvana
mimo obchodni systém.

Tato povinnost se vztahuje na obchody s
finan¢nimi nastroji uvedenymi v
pismenech a) az c) bez ohledu na to, zda
tyto obchody probihaji v obchodnim
systému.

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:02014R0600-20220101)
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Odvvodneéni

Jedna se o pozmenovaci navrhy tykajici se oznamovani transakci s cilem prizpusobit se
novému rozsahu oznamovani OTC derivatii. Kritérium ToTV je zde ponechano vedle nového
rozsahu pro OTC transakce, protoZe pri vykazovani transakci existuje prvek zneuzivani trhu,
ktery vyzaduje uplné informace o vsem, co souvisi s obchodnimi systémy.

Pozménovaci navrh 69

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 11 e (novy)
Nafizeni (EU) &. 600/2014
Cl. 26 — odst. 3

Puvodni znéni

3. HlaSeni obsahuji zejména
podrobnosti 0 nazvech a Cislech
nakoupenych nebo prodanych finan¢nich
nastroji, mnozstvi, data a ¢asy uskutecnéni
a ceny obchodt, informace k identifikaci
zakazniki, na jejichz ucet investicni
podnik obchod uskutecnil, informace k
identifikaci osob a pocita¢ovych algoritmt
v investi¢énim podniku zodpovédnych za
investi¢ni rozhodnuti a uskute¢néni
obchodu, informace k identifikaci
pouzitelné vyjimky, v jejimz ramci se
obchod uskutecnil, informace k identifikaci
dotéenc¢ho investicniho podniku a
informaci k identifikaci prodeje na krdtko
ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 pism. b) narizeni
(EU) ¢ 236/2012 ve vitahu k veSkerym
akciim a veiejnoprdavnim dluhopisiim
spadajicim do oblasti piisobnosti clankii
12, 13 a 17 uvedeného naiizeni. U
obchodl neprovadénych v obchodnim
systému hlaseni rovnéz obsahuji informace
k identifikaci druhti obchodi v souladu s
opatfenimi, kterd maji byt piijata podle ¢l.
20 odst. 3 pism. a) a ¢l. 21 odst. 5 pism. a).
V ptipadé komoditnich derivati hlaseni
uvedou, zda obchod objektivné métitelnym
zpiisobem snizuje riziko v souladu s

PE731.644v01-00

Pozmérnovaci navrh

11e) V ¢lanku 26 se odstavec 3
nahrazuje timto:

3. HlaSeni obsahuji zejména
podrobnosti 0 nazvech a c¢islech
nakoupenych nebo prodanych finan¢nich
nastrojli, mnozstvi, data a ¢asy uskute¢néni
a ceny obchodt, informace k identifikaci
zucastnénych stran, na jejichz ucet
investi¢ni podnik obchod uskute¢nil,
informace k identifikaci osob a
pocitacovych algoritmill v investi¢nim
podniku zodpovédnych za investi¢ni
rozhodnuti a uskuteé¢néni obchodu,
informace k identifikaci subjektu
podléhajiciho oznamovaci povinnosti,
informace k identifikaci pouzitelné
vyjimky, v jejimZ ramci se obchod
uskutec¢nil, informace k identifikaci
dotceného investi¢niho podniku. Zprdvy o
transakci provedené v obchodnim systému
obsahuji identifikacni kod transakce,
ktery obchodni systém generuje a SiFi mezi
kupujici i prodavajici ¢leny obchodniho
systému. U obchodl neprovadénych v
obchodnim systému hlaSeni rovnéz
obsahuji informace k identifikaci druhti
obchodt v souladu s opatfenimi, kterd maji
byt piijata podle ¢l. 20 odst. 3 pism. a) a ¢l
21 odst. 5 pism. a). V ptipad¢ komoditnich
derivata hlaseni uvedou, zda obchod
objektivné méfitelnym zplisobem snizuje
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¢lankem 57 smérnice 2014/65/EU.

riziko v souladu s ¢lankem 57 smérnice
2014/65/EU.

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:02014R0600-20220101)

Odvvodneéni

Cilem navrhu je zajistit soulad s revidovanym obchodnim systéemem EMIR.

Pozménovaci navrh 70

Navrh nafizeni

ClL. 1 - odst. 11 f (novy)
Natizeni (EU) &. 600/2014
ClL. 26 — odst. 5

Puvodni zneni

5. Organizator obchodniho systému
ohlési podrobnosti obchodt s finan¢nimi
nastroji obchodovanymi na jeho platformé,
které prostfednictvim jeho systémuil
uskute¢nuje podnik, na n&jz se toto
nafizeni nevztahuje, v souladu s odstavci 1
a3.

Pozménovaci navrh

11f) V ¢lanku 26 se odstavec 5
nahrazuje timto:

5. Organizator obchodniho systému
ohlasi podrobnosti obchodt s finan¢nimi
nastroji obchodovanymi na jeho platformé,
které prostfednictvim jeho systémil
uskutecnuje jakykoli ¢len, ucastnik Ci
uzivatel, na néjz se toto natizeni
nevztahuje, v souladu s odstavci 1 a 3.

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:02014R0600-20220101)

Oduvodnent

Pojem ,,jakykoli ¢len, ucastnik nebo uzivatel  je presnéjsi nez pojem ,,podnik*“ a jednoznacné
by zahrnoval jakykoli subjekt, ktery provadi transakce v obchodnich systémech. Tento
pristup: i) zajisti, aby informace o obchodni ¢innosti v daném obchodnim systéemu byly uplné
a v souladu s informacemi poskytovanymi ostatnimi obchodnimi systémy, ii) zajisti lepsi
soulad s pozadavky na vedeni evidence pokynii podle ¢lanku 25 narizeni MiFIR; iii) bude mit
porzitivni dopad na uplatnovani pravidel pro podavani zprav v ramci pilotniho rezimu DLT.
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Pozménovaci navrh 71

Navrh narizeni

C1. 1 - odst. 11 g (novy)
Natizeni (EU) ¢. 600/2014

Cl. 26 — odst. 6 — pododstavec 1

Puvodni znéni

6. Pti podavani informaci k
identifikaci zdkaznika podle pozadavku
uvedeného v odstavcich 3 a 4 pouziji
investi¢ni podniky identifikacni oznaleni
pravnich subjektii zavedend pro ucely
identifikace zakaznikii, které jsou
pravnickymi osobami.

Pozmérnovaci navrh

11g) V¢l 26 odst. 6 se prvni
pododstavec nahrazuje timto:

6. Pfi podavani informaci k
identifikaci zékaznika podle pozadavku
uvedené¢ho v odstavcich 3 a 4 pouziji
investi¢ni podniky kod identifikacniho
oznaceni pravnich subjektt ISO 17442
zavedeny pro ucely identifikace
zucastnénych stran, které jsou zpitsobilé
pro tento kod. Tento kod se pouZiva k
identifikaci zpiisobilych stran bez ohledu
na jejich pravni postaveni a zpiisob
financovani. Pro zucastnéné strany, které
nejsou zpusobilé pro kod, se pouZije
ndrodni identifikdtor stanoveny pro
identifikaci stran, které nejsou zpiisobilé
pro identifikacni kod pravnické osoby.

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:02014R0600-20220101)

Odvvodneéni

Text vyslovne uvadi, Ze povinnost pouzivat identifikacni oznaceni pravnich subjektii se
vztahuje na vSechny subjekty, které jsou zpiisobilé pro toto oznaceni, bez ohledu na jejich
pravni status a zpiisob jejich financovani, a je v souladu se zpravou o prezkumu narizeni
MiFIR organem ESMA, ktera se tyka oznamovani transakci, a s casto kladenymi dotazy
Komise k narizeni EMIR. Ucastnikizm trhu by vznikly pocdtecni naklady na shromazdovani
informaci o kategorii klientii ze svych systému a na prizpiisobeni systému oznamovani, ale
tyto ndaklady by byly nizsi nez naklady na ziizeni zvldstniho nového systému vykazovani, ktery
by tyto informace poskytoval jejich vnitrostatnimu organu pro cenné papiry.

Pozménovaci navrh 72

Navrh narizeni
Cl. 1 - odst. 12
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I}Iafizeni (EU) ¢. 600/2014
ClL. 26 — odst. 9

Znéni navrzene Komisi

12) V ¢lanku 26 se odstavec 9 méni
takto:

a) doplituje se nové pismeno j), které
Zni:

J) lhitu, do ni musi byt transakce
ozndmeny.

b) za prvni pododstavec se vklada

novy pododstavec, ktery zni:

» PFi vypracovavani navrhii téchto
regulacnich technickych norem ESMA
zohledni mezindrodni vyvoj a normy
dohodnuté na urovni Unie nebo
celosvétové urovni a soulad téchto navrhi
s poZadavky na oznamovani stanovenymi
v naiizeni (EU) 2019/834 a v narizeni
(EU) 2015/2365.“

Pozménovaci navrh 73

Navrh narizeni

Cl1. 1 - odst. 12 a (novy)
Narizeni (EU) ¢. 600/2014
Cl. 26 — odst. 9

Puvodni znéni

9. ESMA vypracuje navrh regulac¢nich
technickych norem pro upfesnéni:

a) standardy a formaty udaji pro
informace hlasené v souladu s odstavci 1 a
3, v€etné metod a opatieni pro hlaSeni
finan¢nich obchodii a formy a obsahu
téchto hlaseni;

b) kritéria pro vymezeni relevantniho
trhu v souladu s odstavcem 1;

PR\1254822CS.docx

Pozmenovaci navrh

vypousti se

Or. en

Pozménovaci navrh

12a) V Clanku 26 se odstavec 9
nahrazuje timto:

9. ESMA vypracuje navrh regulac¢nich
technickych norem pro upfesnéni:

a) standardy a formaty udaja pro
informace hlasené v souladu s odstavci 1 a
3, v€etné metod a opatieni pro hlaSeni
finan¢nich obchodt a formy a obsahu
téchto hlaseni;

b) kritéria pro vymezeni relevantniho
trhu v souladu s odstavcem 1;
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c) odkazy na nakoupené nebo prodané
finan¢ni nastroje, mnozstvi, data a ¢asy
uskute¢néni a ceny obchodt, informace a
detaily o totoznosti zakaznika, informace k
identifikaci zdkazniki, na jejichz ucet
investi¢ni podnik obchod uskute¢nil,
informace k identifikaci osob a
pocitacovych algoritmill v investi¢nim
podniku zodpovédnych za investi¢ni
rozhodnuti a uskuteé¢néni obchodu,
informace k identifikaci pouzitelné
vyjimky, v jejimZ ramci se obchod
uskutec¢nil, informace k identifikaci
dotéené¢ho investicniho podniku, zptisob
uskute¢néni obchodu a datova pole
potiebna ke zpracovani a analyze hlaSeni o
obchodech v souladu s odstavcem 3; a

d) informace k identifikaci prodeje
akcii a veiejnopravnich dluhopisit na
kratko uvedené v odstavci 3;

e) piislusné kategorie financénich
ndstrojit, o nichz maji byt podavana
hlaseni v souladu s odstavcem 2;

f) podminky, za nichz budou ¢lenskymi
staty podle odstavce 6 vytvaiena,
pridélovana a vedena identifikacni
oznaceni pravnickych osob, a podminky
toho, jak budou tato identifika¢ni oznaceni
pravnickych osob pouzivéna investicnimi
podniky, tak aby poskytovaly v souladu s
odstavci 3, 4 a 5 informace pro identifikaci
zakaznikl v hlaSenich o obchodu, jez maji
tyto podniky povinnost sestavovat podle
odstavce 1;

g) zda se povinnost hlasit obchody
vztahuje i na pobocky investi¢nich
podnik;

h) co ptedstavuje obchod a provedeni
obchodu pro ucely tohoto ¢lanku;

1) kdy se ma za to, Ze investi¢ni podnik
ptedal pokyn pro ucely odstavce 4.

PE731.644v01-00

C) odkazy na nakoupené nebo prodané
finan¢ni nastroje, mnozstvi, data a ¢asy
uskutecnéni a ceny obchodt, informace

a detaily o totoZnosti zdkaznika, na jejichz
ucet investi¢ni podnik obchod uskute¢nil,
informace k identifikaci osob

a pocitacovych algoritmi v investi¢nim
podniku zodpovédnych za investi¢ni
rozhodnuti a uskute¢néni obchodu,
informace k identifikaci pouzitelné
vyjimky, v jejimz ramci se obchod
uskutecnil, informace k identifikaci
dotéené¢ho investicniho podniku, zplisob
uskute¢néni obchodu a datova pole
potiebna ke zpracovani a analyze hlaseni
o obchodech v souladu s odstavcem 3;

e) piislusné kategorie indicii, o nichz
maji byt poddvana hlaSeni v souladu s
odstavcem 2;

f) podminky, za nichz budou
¢lenskymi staty podle odstavce 6
vytvarena, pfidélovana a vedena
identifika¢ni oznaCeni pravnickych osob, a
podminky toho, jak budou tato
identifika¢ni oznaceni pravnickych osob
pouzivana investicnimi podniky, tak aby
poskytovaly v souladu s odstavci 3,4 a 5
informace pro identifikaci zdkazniki v
hlaSenich o obchodu, jez maji tyto podniky
povinnost sestavovat podle odstavce 1;

g) zda se povinnost hlasit obchody
vztahuje i na poboc¢ky investi¢nich
podnikd;

h) co predstavuje obchod a provedeni
obchodu pro ucely tohoto ¢lanku;

1) kdy se ma za to, Ze investicni
podnik ptedal pokyn pro ucely odstavce 4
ia) podminek pro propojeni
konkrétnich transakci a zpusobii

identifikace souhrnnych pokyni, které
vedou k provedeni transakce;
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Organ ESMA piedlozi uvedené navrhy
regulacnich technickych norem Komisi do
3. Cervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat
regulacni technické normy uvedené v
prvnim pododstavci postupem podle
¢lankt 10 az 14 natizeni (EU) €.
1095/2010.

ib) lhaty, do niZ musi byt transakce
ozndmeny.

Organ ESMA predlozi uvedeny navrh
regulacnich technickych norem Komisi do
... [tFi mésice ode dne vstupu tohoto
pozméiiujiciho naiizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat
regulacni technické normy uvedené v
prvnim pododstavci postupem podle
¢lankt 10 az 14 natizeni (EU) €.
1095/2010.

Or. en

(02014R0600-20220101)

Pozménovaci navrh 74

Navrh narizeni

Cl1. 1 - odst. 14 a (novy)
Nafizeni (EU) &. 600/2014
Clanek 27d

Puvodni znéni

Clanek 27d

Postupy udé€lovani povoleni a zamitnuti
zadosti o povoleni

1. Zadajici poskytovatel sluzeb
hldSeni udaji predlozi zadost, v niZ jsou
uvedeny veskeré informace nezbytné k
tomu, aby se orgdn ESMA nebo pfipadné
pfislusny vnitrostatni organ mohl
piesveédcCit, ze poskytovatel sluZeb hlaseni
udaju ptijal k okamziku udéleni prvniho
povoleni veskera opatieni nezbytna ke
splnéni povinnosti podle ustanoveni této
hlavy, v€etné planu ¢innosti, ktery uvadi
mimo jiné typy predpokladanych sluzeb a
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Pozménovaci navrh

14a) Cldnek 27d se méni takto:
a) ndzev se nahrazuje timto:
Clének 27d

Postupy udé€lovani povoleni a zamitnuti
zadosti o povoleni pro mechanismy pro
hldSeni obchodii a schvdlené systémy pro
uveiejiiovani informaci

b) odstavec 1 se nahrazuje timto:

1. Zadajici schvdleny systém pro
uveiejiiovani informaci nebo
mechanismus pro hldSeni obchodii
piedlozi zadost, v niz jsou uvedeny veskere
informace nezbytné k tomu, aby se organ
ESMA nebo ptipadné ptislusny vnitrostatni
organ mohl presvédcit, Ze schvdleny
systém pro uverejiiovani informaci nebo
mechanismus pro hlaSeni obchodu piijal k
okamziku udéleni prvniho povoleni
veskerd opatfeni nezbytnd ke splnéni
povinnosti podle ustanoveni této hlavy,
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organizaéni strukturu.

3. Orgén ESMA nebo ptipadné
piislusny vnitrostatni organ do Sesti mésicti
od obdrzeni uplné zZadosti posoudi, zda
poskytovatel sluZeb hldaSeni udajii spliiuje
ustanoveni této hlavy. Piijme fadné
odiivodnéné rozhodnuti o udéleni nebo
zamitnuti povoleni a vyrozumi o tom do
peti pracovnich dnt Zddajiciho
poskytovatele sluZeb hlaseni udaji.

vcetné€ planu ¢innosti, ktery uvadi mimo
jiné typy predpokladanych sluzeb a
organizaéni strukturuy

c) odstavec 3 se nahrazuje timto:

3. Orgén ESMA nebo ptipadné
pfislusny vnitrostatni organ do Sesti mésicti
od obdrzeni uplné Zadosti posoudi, zda
schvdleny systém pro uverejiiovani
informaci nebo mechanismus pro hlaSeni
obchodit splituje ustanoveni této hlavy.
Pfijme fadné odlivodnéné rozhodnuti o
udéleni nebo zamitnuti povoleni a
vyrozumi o tom do péti pracovnich dnti
Zddajici schvaleny systém pro
uveiejiiovani informaci nebo
mechanismus pro hldSeni obchodii.

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:02014R0600-20220101)

Odvvodneéni

Oblast pusobnosti tohoto ¢lanku by méla byt omezena na schvdleny systém pro uveiejiiovani
informaci a mechanismus pro hlaseni obchodii, aby byla v souladu s navrhem na zahrnuti
povolovaciho postupu pro poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci do clanku

27db.

Pozménovaci navrh 75

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 15

Natizeni (EU) ¢. 600/2014
Clanek 27 d a (novy)

Znéni navrzené Komisi

Clanek 27da

Vybérové rizeni za ucelem udéleni
povoleni jednomu poskytovateli
konsolidovanych obchodnich informaci
pro kaZdou kategorii aktiv

l. Do [U¥ad pro publikace vio%i
datum 3 mésice od vstupu v platnost|

PE731.644v01-00

Pozménovaci navrh

15)  vklada se novy ¢lanek, ktery zni:
Clanek 27da

Proces vybéru poskytovatelii
konsolidovanych obchodnich informaci

1. Do ... [3 mésice od vstupu aktu v
Ppienesené v pravomoci podle ¢l. 22b odst.
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organ ESMA uspotada vybérové fizeni za
ucelem jmenovani poskytovatele
konsolidovanych obchodnich informaci na
dobu péti let. Organ ESMA usporada
samostatné vyberové fizeni pro kazdou z
téchto kategorii aktiv: akcie, fondy
obchodované v obchodnim systému,
dluhopisy a derivdty (nebo piislusné
podkategorie derivatii).

2. U kazdé¢ kategorie aktiv uvedené v
odstavci 1 posoudi organ ESMA Zddosti na
zakladé€ téchto kritérii:

a) technické schopnosti Zadatelit
poskytovat stabilni konsolidované
obchodni informace v celé Unii;

b) schopnost Zadatelit plnit
organiza¢ni pozadavky stanovené v ¢lanku
27h;

c) struktura tizeni Zadatelii;

d) rychlost, s jakou mohou Zadatelé
distribuovat hlavni udaje o trhu;

e) schopnost Zadatelu distribuovat
udaje dobré kvality;,
f) celkové vydaje, které Zadatelé

potiebuji k vytvoreni konsolidovanych
obchodnich informaci, a ndklady na
prabéznou spravu konsolidovanych
obchodnich informaci;

g) vyse poplatkd, které zadatel
zamysli G€tovat riiznym typim uZivatell
hlavnich udaji o trhu;
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2 v platnost] organ ESMA uspotada
vybérové fizeni za ucelem jmenovani
poskytovatele konsolidovanych
obchodnich informaci na dobu péti let.
Orgén ESMA uspofadéa samostatné
vybérové tizeni pro kazdou kategorii aktiv
, pFicem? upiednostni dluhopisy, akcie a
cenné papiry nahrazujici jiné cenné
papiry pred derivaty. KaZdé vybérové
Fizeni se zahajuje nejpozdéji Sest mésici
po zahdjeni predchoziho vybérového
Fizeni.

2. U kazdé¢ kategorie aktiv uvedené v
odstavci 1 vybere orgdn ESMA Zadatele o
ndsledné povoleni na zaklad¢ téchto
kritérii:

a) technické schopnosti Zadatele
poskytovat stabilni konsolidované
obchodni informace v celé Unii;

b) schopnost Zadatele plnit
organiza¢ni poZzadavky stanovené v ¢lanku
27h;

ba)  schopnost prijimat, konsolidovat a
Sirit predobchodni a poobchodni udaje o
trhu tykajici se akcii aZ do prvnich péti
vrstev knihy pokynii a poobchodni udaje
pro akcie a cenné papiry nahrazujici jiné
cenné papiry, dluhopisy a derivaty;

c) pirimérenost struktury tizeni
Zadatele;
d) Ppirimérenost rychlosti, s jakou

miiZe Zadatel distribuovat hlavni udaje o
trhu;

e) vhodnost metod a opatieni
Zadatele k zajisténi kvality udaji;

f) Ppriméiena uroveri celkovych
vydaju, které Zadatel potiebuje k vytvoreni
konsolidovanych obchodnich informaci, a
ndkladii na prubéznou spravu
konsolidovanych obchodnich informaci;

2) vyse poplatkt, které zadatel
zamysli G¢tovat riznym typim uZivatell
hlavnich udajt o trhu, jejich piiméienost k
ndkladim vynaloZenym na provoz
poskytovatele konsolidovanych

PE731.644v01-00
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h) moznost Zadatelii vyuzivat pro
poskytovani hlavnich tdaji o trhu a pro
pfipojeni moderni technologie rozhrani;

1) pamét’ové médium, které budou
Zadatelé pouZivat pro uchovavani
historickych udaji;

) protokoly, které budou Zadatelé
pouZivat k prevenci a FeSeni vypadkii.

3. Prvni vybérové Fizeni urcené pro
akcie bude vypsdno k podavani nabidek
na poskytovani konsolidovanych
obchodnich informaci obsahujicich pouze
poobchodni udaje. Pied uspoiadanim
ndslednych vybérovych Fizeni orgdn
ESMA posoudi trini poptavku a dopady
na regulované trhy z hlediska vynosii a na
zakladé tohoto posouzeni poda Komisi
zpravu o moZnosti pridat do
konsolidovanych obchodnich informaci
nejlepsi kupni a prodejni ceny a
odpovidajici objemy. Na zakladé této
zpravy a zkuSenosti ziskanych v
ndvaznosti na prvni vybérové rizeni je
Komise zmocnéna prijmout akt v
Ppienesené pravomoci, ktery stanovi
vhodnou uroveri piredobchodnich udajii,
které by mély byt poskytovateli
konsolidovanych obchodnich informaci
poskytovany.

4. Vybérové rizeni na poskytovatele
konsolidovanych obchodnich informaci
tykajicich se akcii musi kromé kritérii
uvedenych v odstavci 2 zvaZit systém
ucasti na vynosech a zejména jeho vzorec,
ktery se bude vztahovat na regulované
trhy, jeZ jsou poskytovateli udajii o trhu.
Organ ESMA pii posuzovani
konkurencnich nabidek vybere takového
poskytovatele konsolidovanych
obchodnich informaci tykajicich se akcii,
ktery nabidne systém ucasti na vynosech,
jenZ regulovanym trhiim, zejména mensim
regulovanym trhitm, poskytne nejvyssi
Cdastku vynosii, kterd ziistane k rozdéleni
Ppo odectu provoznich ndkladit a
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obchodnich informaci, jakoZ i jeho
modely poplatkii a licenci;

h) moznost Zadatele vyuzivat pro
poskytovani hlavnich udaji o trhu a pro
pfipojeni moderni technologie rozhrani;

1) vhodnost zavedenych opatieni pro
uchovavani zaznamii pro ucely ¢l. 27ha
odst. 3;

1 schopnost zajistit odolnost
pravidelnosti a kontinuitu provozu;

3. Pii vybéru poskytovatele
konsolidovanych obchodnich informaci
pro akcie a cenné papiry nahrazujici jiné
cenné papiry se kromé kritérii uvedenych
v odstavci 2 tohoto ¢lanku zohledni systém
prerozdélovani piijmii, a zejména vzorec
pouzitelny pro mensi regulované trhy,
které se rozhodnou k dobrovolnému
zapojeni do systému povinného
poskytovani udajit v souladu s ¢l. 22a
odst. 2b. Tyto vynosy se rozdéli v souladu
s ¢l. 27h odst. 1 pism. c) a umérné miie
zapojeni do procesu tvorby cen udajii o
trhu poskytnutych v souladu s clankem
22a.

4. Organ ESMA piijme plné
odiivodnéné rozhodnuti, kterym vybere
subjekty povaZované za vhodné pro
provozovdni systému konsolidovanych
obchodnich informaci a vyzve je, aby do
Sesti mésicui od zahdjeni vybérového rizeni
uvedeného v odstavci 1 podaly Zadost o
povoleni.
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piiméiené marZe. Tyto vynosy se rozdéli v
souladu s ¢l. 27h odst. 1 pism. c) a
umérné udajium o trhu poskytnutym podle
Clanku 22a.

Pozménovaci navrh 76

Navrh narizeni

Cl. 1 — odst. 15 a (novy)
Natizeni (EU) ¢. 600/2014
Clanek 27 d b (novy)

Puvodni zneni

PR\1254822CS.docx

(Prepracovani clanku ve srovnani s
navrhem Komise — s ohledem na zaclenéni

clanku 27db.)

Or. en

Pozménovaci navrh

15a) vklada se novy clanek, ktery zni:
Clinek 27db

Postup povolovani poskytovatelii
konsolidovanych obchodnich informaci

Zddost uvedend v Elanku 27da obsahuje
veSkeré informace nezbytné k tomu, aby
organ ESMA mohl potvrdit, Ze Zadatel v
dobé prvniho povoleni zavedl veSkerd
opatieni nezbytna ke splnéni kritérii
stanovenych v ¢l. 27da odst. 2 a k
dodrieni organizacnich poZadavki
stanovenych v ¢lanku 27h.

Do 20 pracovnich dnii od obdrieni Zadosti
o povoleni organ ESMA posoudi, zda je
Zadost uplna.

Neni-li Zadost uplnd, stanovi orgdn
ESMA lhiitu, v niZ musi poskytovatel
sluZeb hlaseni udajit poskytnout
doplitujici informace.

Poté, co organ ESMA posoudi Zadost jako
uplnou, oznami tuto skutecnost
poskytovateli konsolidovanych
obchodnich informaci. Do ti'i mésicii od
obdrieni uplné Zadosti organ ESMA
posoudi soulad poskytovatele
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konsolidovanych obchodnich informaci s
touto hlavou. Prijme Fadné oditvodnéné
rozhodnuti o udéleni nebo zamitnuti
povoleni a vyrozumi o tom Zddajiciho
poskytovatele konsolidovanych
obchodnich informaci do péti pracovnich
dnii. Toto odiivodnéné rozhodnuti stanovi
podminky, za kterych musi poskytovatel
konsolidovanych obchodnich informaci
provozovat svou ¢innost, a zejména vysi
poplatkit uvedenych v ¢l. 27da odst. 2
pism. g) a v pripadé akcii vysi ucasti
uvedenou v odstavci 4 tohoto ¢lanku.

Or. en

Odvvodneéni

Zahrnuje novy, specificky clanek o povolovani poskytovatele konsolidovanych obchodnich
informaci. Tento postup je v souladu s povolovanim jakékoli trzni infrastruktury a je treba
rozliSovat mezi vvbérovym rizenim a povolovacim rizenim, aby se predesio tomu, Ze: 1.
poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci ponese vsechny ndklady na splnéni
podminek, aniz by byl vybran; 2. Organ ESMA povoli poskytovatele konsolidovanych
obchodnich informaci, aniz by posoudila jeho soulad s podminkami. To zahrnuje ustanoveni
presunuté z ¢lanku 27da a dalsi ustanoveni, které jsou v souladu s ¢lankem 27c, ale jez jsou
prizpusobena poskytovateli konsolidovanych obchodnich informaci.

Pozménovaci navrh 77
Navrh narizeni

ClL 1 - odst. 15 b (novy)
Natizeni (EU) ¢. 600/2014
Cl. 27 e — odst. 2 a (novy)

Znéni navrzené Komisi

PE731.644v01-00
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Pozménovaci navrh

15b) V Clanku 27e se vklada novy
odstavec, ktery zni:

2a. Poskytovatel sluZeb hldSeni udajii,
kterému byla registrace odriata, zajisti
Fadné nahrazeni, véetné pievodu udaji na
jiné poskytovatele sluZeb hlaSeni udaju,
Fadného ozndameni svym klientiom a
Ppresmérovani toku hlaSent na jiné
poskytovatele sluZeb hlaSeni udajii, a to
jesté pied odnétim.
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Or. en

Odiitvodnent

Narizeni EMIR stanovi, Ze registry obchodnich udaju, kterym bylo odnato povoleni, musi
radné predat sva data ostatnim registriim obchodnich udaju, aby se predeslo zavaznym
narusenim kvality udaju, ktera mohou byt zpiisobena ztrdatou nebo zdvojovanim udaji. V
soucasné dobé neexistuje Zadné obdobné ustanoveni pro mechanismy pro hldaseni obchodii, a
proto bychom navrhovali jeho zavedeni. Tim by se zajistil soulad s narizenimi EMIR a SFTR
a zachovala by se kvalita dat v pripadé, Ze mechanismy pro hlaseni obchodi prestanou

poskytovat sluzbu.

Pozménovaci navrh 78

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 15 ¢ (novy)
Nafizeni (EU) &. 600/2014
Clanek 27 f

Puvodni znéni

1. Vedouci organ poskytovatele
sluzeb hlaseni dajii mé po celou dobu
dostate¢né dobrou povést a dostatecné
znalosti, dovednosti a zkuSenosti a vykonu
svych povinnosti vénuje dostatek Casu.

Vedouci organ mé dostate¢né kolektivni
znalosti, dovednosti a zkuSenosti, aby
rozum¢l ¢innostem poskytovatele sluzeb
hlaseni udaju. Kazdy ¢len vedouciho
organu jedna Cestné, bezuhonné a
nezavisle, aby mohl v ptipad¢ potieby
efektivné vznaset pripominky k
rozhodnutim vrcholového vedeni a
efektivné kontrolovat a sledovat
rozhodovani osob ve vedeni.

Pokud organizator trhu Zada o povoleni k
provozovani schvaleného systému pro
uvefejiiovani informaci, poskytovatele
konsolidovanych obchodnich informaci
nebo schvaleného mechanismu pro hlaseni
obchodt podle ¢lanku 27d, ma se za to, ze
¢lenové vedouciho organu schvéaleného
systému pro uveiejnovani informaci,
poskytovatele konsolidovanych
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Pozmérnovaci navrh

15¢)  Clinek 27f se nahrazuje timto:

1. Vedouci organ poskytovatele
sluzeb hlaseni udaji ma po celou dobu
dostate¢né dobrou povést a dostatecné
znalosti, dovednosti a zkuSenosti a vykonu
svych povinnosti vénuje dostatek Casu.

Vedouci organ mé dostate¢né kolektivni
znalosti, dovednosti a zkuSenosti, aby
rozumél ¢innostem poskytovatele sluzeb
hlaSeni udaji. Kazdy ¢len vedouciho
organu jedna Cestné, bezihonné a
nezavisle, aby mohl v ptipad¢ potieby
efektivné vznaset piipominky k
rozhodnutim vrcholového vedeni a
efektivné kontrolovat a sledovat
rozhodovani osob ve vedeni.

Pokud organizator trhu Zada o povoleni k
provozovani schvaleného systému pro
uvefejiiovani informaci nebo schvaleného
mechanismu pro hlaseni obchodt podle
clanku 27c a spliiuje kritéria pro vyjimku z
dohledu organu ESMA, ma se za to, Ze
¢lenové vedouciho organu schvéaleného
systému pro uvetejiiovani informaci nebo
schvéleného mechanismu pro hlaSeni
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obchodnich informaci nebo schvalené¢ho
mechanismu pro hlaseni obchod, kteti
jsou zaroven Cleny vedouciho organu
regulovaného trhu, pozadavky stanovené v
prvnim pododstavci spliuji.

2. Poskytovatel sluzeb hlaseni udajt
oznami organu ESMA nebo ptipadné
piislusnému vnitrostatnimu orgénu
vSechny Cleny svého vedouciho organu a
veskeré zmeény v jeho ¢lenské zakladné
spolu s veskerymi informacemi potfebnymi
k posouzeni, zda dany subjekt splituje
podminky odstavce 1.

3. Vedouci organ poskytovatele
sluzeb hlaseni udajt stanovi zavedeni
systému spravy a fizeni zajiStujicich
ucinné a obezietné vedeni organizace,
véetné oddéleni funkei v dané organizaci a
pfedchéazeni stietu z4ymu, a dohliZi nad
nimi, a to zpisobem, ktery podporuje
integritu trhu a zajmy jeho zékaznik.

4. Organ ESMA nebo piipadné
ptisluSny vnitrostatni orgdn odmitne udélit
povoleni, pokud neni pfesvédcen o tom, ze
osoba nebo osoby, které budou skute¢né
fidit ¢innost poskytovatele sluzeb hlaseni
udajli, maji dostate¢n¢ dobrou povést, nebo
pokud existuji objektivni a prokazatelné
divody k domnénce, Ze navrhované zmény
ve vedoucim organu poskytovatele sluzeb
hlaseni udaji ohrozuji jeho fadné a
obezfetné vedeni a patfi¢né posouzeni
z4jmu jeho zakazniki a integrity trhu.

PE731.644v01-00
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obchodd, kteti jsou zaroven ¢Eleny
vedouciho organu regulovaného trhu,
pozadavek stanoveny v prvnim
pododstavci spliuji.

2. Poskytovatel sluZeb hlaseni udajt
oznami orgdnu ESMA nebo piipadné
pfislusnému vnitrostatnimu organu
vSechny ¢leny svého vedouciho organu a
veskeré zmeény v jeho ¢lenské zakladné
spolu s veskerymi informacemi potfebnymi
k posouzeni, zda dany subjekt spliuje
podminky odstavce 1.

3. Vedouci orgén poskytovatele
sluzeb hlaseni udajl stanovi zavedeni
systému spravy a fizeni zajist'ujicich
ucinné a obezietné vedeni organizace,
véetné oddéleni funkei v dané organizaci a
piedchdzeni stfetu zajmu, a dohlizi nad
nimi, a to zpisobem, ktery podporuje
integritu trhu a zajmy jeho zédkaznikd.

4. Organ ESMA nebo piipadné
ptisluSny vnitrostatni organ odmitne udélit
povoleni nebo toto povoleni odejme,
pokud neni ptesvéd€en o tom, Ze osoba
nebo osoby, které budou skutecné tidit
¢innost poskytovatele sluzeb hlaSeni udajt,
maji dostate¢né dobrou povést, nebo pokud
existuji objektivni a prokazatelné diivody k
domnénce, Ze navrhované zmény ve
vedoucim organu poskytovatele sluzeb
hlaseni udaji ohroZuji jeho fadné a
obezfetné vedeni a patfi€né posouzeni
zajmu jeho zakazniki a integrity trhu.

4a. Schvdleny systém pro uverejiiovani
informaci musi mit objektivni,
nediskriminacni a veiejné pristupné
poZadavky na pristup podniki
podléhajicich povinnosti transparentnosti
podle ¢l. 20 odst. 1 a él. 21 odst. 1 k jeho
sluzbam. Schvdleny systém pro
uveiejiiovani informaci zverejni ceny a
poplatky spojené se sluzbami hlaSeni
udajit poskytovanymi podle tohoto
narizent. Sdéli ceny a poplatky
Jjednotlivych sluZeb poskytovanych
samostatné, véetné slev a rabatii a
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5. ESMA vypracuje do 1. ledna 2021
navrhy regulac¢nich technickych norem k
posouzeni vhodnosti ¢lenti vedouciho
organu popsané¢ho v odstavci 1 s
ptihlédnutim k riznym tlohdm a funkcim,
které plni a vykonavaji, a k potiebé
vyhnout se stfetu z4jma mezi ¢leny
vedouciho orgéanu a uzivateli schvalen¢ho
systému pro uvetejilovani informaci,
poskytovatele konsolidovanych
obchodnich informaci nebo schvaleného
mechanismu pro hlaseni obchodu.

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit
toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az
14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

podminek vyuZiti uvedenych sniZeni.
UmoZni vykazujicim jednotkdam
samostatny pristup ke zvlastnim sluZbam.
Ceny a poplatky uctované schvilenym
systémem pro uverejiiovdni informaci
musi odpovidat ndakladiim.

4b. Schvdleny systém pro uverejiiovani
informaci musi vést a uchovdvat zaznamy
tykajici se jejich cinnosti po dobu nejméné
péti let. Informace tykajici se prvnich

dvou let musi byt uchovavany na snadno
Pristupném misté a schvdleny systém pro
uveiejiiovani informaci tyto zaznamy na
poZadani neprodlené poskytne orgdanu
ESMA.

5. ESMA vypracuje do 1. ledna 2021
navrhy regulac¢nich technickych norem k
posouzeni vhodnosti ¢lenil vedouciho
organu popsané¢ho v odstavci 1 s
piihlédnutim k rliznym tGlohdm a funkcim,
které plni a vykonavaji, a k potiebé
vyhnout se stfetu z4jma mezi ¢leny
vedouciho organu a uzivateli schvalené¢ho
systému pro uvetejiiovani informaci,
poskytovatele konsolidovanych
obchodnich informaci nebo schvéaleného
mechanismu pro hlaseni obchodu.

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit
toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az
14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:02014R0600-20220101)

Odvvodneéni

Changes to paragraph 1 in order to guarantee a proper supervision by ESMA of the
conditions of authorisation, a clarification is needed that this paragraph only applies to
DRSPs that are subject to the national supervision.Changes to paragraph 4 to include the
possibility of the withdrawal of the authorisation for two reasons: later in the paragraph the
article refers to changes in the management body, meaning that the DRSP is already
authorised. Secondly, it is in line with the supervision of TRs and given the fact that DRSPs
under ESMA supervision are already authorised it would create a double standard of
enforcement. Article 27e 1(c) already provides for this possibilitylnsertion of 5a and 5b to
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CS

reflect that having access to an APA and to an ARM is a necessary condition for
counterparties to fulfil MiFIR transparency obligations. Considering that the data reporting
market is small, not very competitive and prone to consolidation, there is a risk for the
establishment of an oligopoly. Subjecting access to APAs and ARMs to “FRAND” conditions
is therefore necessariy, as it is already foreseen for TRs.

Pozménovaci navrh 79

Navrh narizeni
CL 1 - odst. 16
Narizeni (EU) ¢. 600/2014
Cl. 27 h— odst. 1 —pism. ¢

Znéni navrzené Komisi

c) v ptipadé€ udaji o trhu tykajicich se
akcii pferozdéluji ¢ast svych vynost za
ucelem pokryti naklada spojenych s
povinnym poskytovanim 0daji a zajisténi
spravedlivé miry ucasti regulovanych
trhii, a zejména mensich regulovanych
trhii, na vynosech plynoucich ze sluzby
konsolidovanych obchodnich informaci v
souladu s ¢l. 27da odst. 4;

Pozmérnovaci navrh

c) v ptipadé€ udajii o trhu tykajicich se
akcii a fondi obchodovanych v
obchodnim systému pierozdéluji ¢ast
svych vynost za ucelem pokryti naklad
spojenych s povinnym poskytovanim udajt
v souladu s ¢l. 27da odst. 4. VySe prijmi
prerozdélenych kaidému poskytovateli
tidajit o trhu je umérnd podilu udajii,
které tento poskytovatel udajii o trhu
poskytl poskytovateli konsolidovanych
obchodnich informaci, na procesu tvorby
cen. Prijmy 7 piredobchodnich a
poobchodnich konsolidovanych datovych
toki se prerozdéluji vphradné
poskytovateliim daného datového toku,

Or. en

Oduvodnent

Sladent ustanoveni s mechanismem prispévkii podrobné popsanym v ¢l. 27da odst. 4 a
zajisténi toho, aby predobchodnim transparentnim udajiim byla v mechanismu prerozdélovani
prijmii prirazena vyssi hodnota, ktera by lépe odrazela (vyssi) hodnotu jejich prispévku k
procesu tvorby cen. To by mélo vést k proporcionalnimu prerozdéleni vétsiho mnoZstvi prijmii
v transparentnich mistech. Na rozdil od navrhu Komise by vSak prerozdélovaci mechanismus
meél pokryt pouze naklady, které maji prispevatelé udajui o trhu.

Pozménovaci navrh 80

Navrh narizeni
Cl. 1 - odst. 16

PE731.644v01-00
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Natizeni (EU) ¢. 600/2014
CL 27 h— odst. 1 — pism. ¢ a (nové)

Znéni navrzené Komisi Pozmenovaci navrh

ca) v piipadé udajii o trhu tykajicich
se jinych kategorii aktiv nez akcii a fondi
obchodovanych v obchodnim systému
maji moZnost prerozdélit cast prijmii jako
odménu za kvalitu a véasnost prispévkii;

Or. en
Odvvodneéni

Zavedeni moznosti — na nepovinném zdaklade — pro poskytovatele konsolidovych obchodnich
informaci v oblasti nekapitalovych nastroju prerozdélovat cast svych prijmii, aby se vytvoril
spravedlivy mechanismus ve vztahu k udajiim o trhu, které dostavaji. Ocekava se, Ze to spolu
se zménami tykajicimi se vykazovani transakci, rezimu systematickych internalizatorii a
kvality udajii prispéje ke zlepseni v oblasti nekapitalovych nastrojii, kde jsou udaje udajné
neprehledné a je obtizné se v nich orientovat.

Pozménovaci navrh 81

Navrh narizeni
CL 1 - odst. 16
Narizeni (EU) ¢. 600/2014
Cl. 27 h—odst. 1 —pism. e

Znéni navrzené Komisi Pozménovaci navrh

e zajist’uji, aby zveiejnéni hlavnich vypousti se
tidajit o trhu bylo v souladu s prislusnymi

vyjimkami a odklady uvedenymi v

Clancich 4, 7, 11, 14, 20 a 21;

Or. en
Odvvodneéni

Odpovédnost za uplatiiovani vyjimek a odkladii by neméla byt svérena poskytovateliim
konsolidovanych obchodnich informaci, ale méla by zustat obchodnim systémiim, schvalenym
systéemum pro uverejiiovani informaci a systematickym internalizatorum v souladu s ¢lanky
tohoto narizeni. Jakmile vsak budou poskytovatelé konsolidovanych obchodnich informaci
plné funkcni, mohlo by se uvazovat o rozsireni jejich odpovédnosti tak, aby zahrnovala
uplatnovani vyjimek a odkladu.
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Pozménovaci navrh 82

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 16

Natizeni (EU) ¢. 600/2014

Cl. 27 h—odst. 1 — pism. f a (nové)

Znéni navrzene Komisi

Pozménovaci navrh

fa) maji zavedeny systémy, které
umoziiuji ucinné kontrolovat uplnost
obchodnich zprav, Zjist' ovat chybéjici
udaje a zjevné chyby a poZadovat, aby
chybné zpravy byly piedany znovu.

Or. en

Oduvodneéni

Pozadavek doplnen za ucelem zajisténi souladu s obdobnym pozadavkem tykajicim se

schvalenych systémiu pro uverejnovani informaci.

Pozménovaci navrh 83

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 16

Narizeni (EU) ¢. 600/2014

Cl. 27 h — odst. 1 — pododstavec 2

Znéni navrzené Komisi

Pro tcely stanoveni #éasti v pismenu c) se
vynosy poskytovatele konsolidovanych
obchodnich informaci rozdéli mezi
regulované trhy podle vzorce, ktery odrazi
podil pfedobchodni transparentni likvidity
akcii uvedené regulovanym trhem
vzhledem k primérnému dennimu
obchodnimu obratu téchto akcii v Unii.

PE731.644v01-00

Pozménovaci navrh

Pro ucely stanoveni prerozdéleni vynosii v
pismenu c) se mensim regulovanym
trhitm, které se rozhodnou pro zapojeni do
systému povinného poskytovani udajii v
souladu s ¢l. 22a odst. 2b, piidéli vys$si
podil na vynosech konsolidovanych
obchodnich informaci podle vzorce, ktery
odrazi podil pfedobchodni transparentni
likvidity akcii uvedené #imto regulovanym
trhem vzhledem k primérnému dennimu
obchodnimu obratu téchto akcii v Unii.

Or. en
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Odvvodneéni

Podil vynosu prerozdeélenych malym regulovanym trhiim, které se rozhodnou zapojit do
poskytovani konsolidovanych obchodnich informaci, by mél byt vyssi nez podil pridéleny
ostatnim poskytovateliim udajit o trhu (tj. mél by pokryvat nejen naklady na tvorbu a
,,zasilani “ udaju o trhu, ale i néco navic). Cilem tohoto ustanoveni je vytvorit pobidku pro
mensi regulované trhy, aby byly zahrnuty do poskytovani konsolidovanych obchodnich
informaci. Mensi regulované trhy by mély ze zaclenéni do poskytovani konsolidovanych
obchodnich informaci prospéch, tj. zvyseni jejich relativniho trzniho podilu, celkova
atraktivita pro investory, vetsi tok kapitalu — v souladu s cili spolecné ménové unie.

Pozménovaci navrh 84

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 16

Nafizeni (EU) &. 600/2014
Cl. 27 h— odst. 4

Znéni navrzené Komisi

4. Po 12 mésicich plného provozu
poskytovatele konsolidovanych
obchodnich informaci tykajicich se akcii
organ ESMA predlozi Komisi odiivodnéné
stanovisko k u€innosti a spravedlivosti
miry Ucasti regulovanych trhii na vynosech
vytvatrenych poskytovatelem
konsolidovanych obchodnich informaci,
jak je uvedeno v odst. 1 druhém
pododstavci. Komise miize pozadat organ
ESMA, aby v piipad¢ potieby, nebo bude-
li to vhodné, predlozil dalsi stanoviska.
Komisi je svéfena pravomoc piijmout akt v
pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem
50, kterym v ptisluSnych ptipadech
pfezkouma alokacni kli¢ pro pterozdéleni
vynost.

Pozmérnovaci navrh

4. Po 24 mésicich plného provozu
poskytovatele konsolidovanych
obchodnich informaci tykajicich se akcii a
cennych papirii nahrazujicich jiné cenné
papiry organ ESMA ptedlozi Komisi
odlivodnéné stanovisko k G€innosti a
spravedlivosti miry Ucasti mensich
regulovanych trhti, které se rozhodly k
zapojeni do systému povinného
poskytovani udajit v souladu s ¢l. 22a
odst. 2b, na vynosech vytvarenych
poskytovatelem konsolidovanych
obchodnich informaci, jak je uvedeno v
odst. 1 druhém pododstavci tohoto ¢lanku.
Komise miiZze pozadat orgdn ESMA, aby v
ptipadé potieby, nebo bude-li to vhodné,
predlozil dalsi stanoviska. Komisi je
sveéfena pravomoc piijmout akt v pfenesené
pravomoci v souladu s ¢lankem 50, kterym
v prislusnych ptipadech ptezkouma
alokacni kli¢ pro pterozdéleni vynost.

Or. en

Oduvodneni

Poskytovani konsolidovanych obchodnich informaci by méla byt operace na vice nez rok, aby
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organ ESMA mohl poskytnout prvni spolehlivé posouzeni dopadu konsolidovanych
obchodnich informaci na trh. Organ ESMA by mél v pritbehu casu posoudit, zda se systém
prerozdelovani prijmit ukazal jako ucinny pri ziskavani mensich regulovanych trhii pro
poskytovani konsolidovanych obchodnich informaci a zda pro ty, kteri se rozhodli pro vstup,
znamenal konkrétni prinos. Pokud by se prokazalo, Ze celkovy ucinek zaclenéni mensich
regulovanych trhu je pozitivni, mohla by Komise zvazit zruseni vyjimek stanovenych v ¢l. 22b
odst. 2ab.

Pozménovaci navrh 85

Navrh narizeni

C1. 1 - odst. 17 a (novy)
Nafizeni (EU) &. 600/2014
Cl.27i—odst. 4 aa 4 b (nové)

Znéni navrzené Komisi Pozmérnovaci navrh

17a) V Clanku 27i se doplituji nové
odstavce, které znéji:

4a.  Schvdleny mechanismus pro
hlaSeni obchodu musi mit objektivni,
nediskriminacni a veiejné pristupné
pozadavky na pristup podniki
podléhajicich oznamovaci povinnosti
podle clanku 26.

Schvaleny mechanismus pro hldSeni
obchodii zverejni ceny a poplatky spojené
se sluzbami poskytovanymi podle tohoto
narizeni. Sdéli ceny a poplatky
Jjednotlivych sluZeb poskytovanych
samostatné, véetné slev a rabatii a
podminek vyuZiti uvedenych sniZeni.
Umozni vykazujicim jednotkam
samostatny pristup ke zvlastnim sluZbam.
Ceny a poplatky uctované schvdlenym
mechanismem pro hldSeni obchodii musi
odpovidat nakladiim.

4b. Schvalené mechanismy pro
hlaseni obchodit musi vést a uchovavat
zaznamy tykajici se jejich Cinnosti po
dobu nejméné péti let. Informace tykajict
se prvnich dvou let musi byt uchovavany
na snadno pristupném misté a schvdleny
mechanismus pro hlaSeni obchodui tyto
zaznamy na poZadani neprodlené
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poskytne organu ESMA.

Or. en
Odiivodnéni
Pozadavky na schvdlené mechanismy pro hlaseni obchodii, pokud jde o spravedlive,
primérené a nediskriminacni podminky (FRAND) a vedeni zaznamut — v souladu s
predchozimi pozmeénovacimu navrhy tykajicimi se clanku 27f.
Pozménovaci navrh 86
Navrh narizeni
ClL. 1 - odst. 19 — navéti
Natizeni (EU) ¢. 600/2014
Clanek 32
Znéni navrzené Komisi Pozmenovaci navrh
19)  V ¢lanku 32 se dopliuji nové 19)  V ¢lanku 32 se dopliuji nové
odstavce 7, 8 a 9, které zné&ji: odstavce 7, 7a, 8 a 9, které znéji:
Or. en

Pozménovaci navrh 87

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 19

Natizeni (EU) ¢. 600/2014
Cl. 32 — odst. 7 a (novy)

Znéni navrzené Komisi Pozménovaci navrh

7a. Pokud se organ ESMA domniva,
Ze urcité uddlosti nebo vyvoj, které by
mohly nepriznivé ovlivnit likviditu
dostupnou v Unii u nékterych nebo vsech
derivdtii, které byly prohldseny za derivdty
podléhajici povinnosti obchodovani,
mohou poZadat Komisi, aby pro tyto
financni nastroje docasné pozastavila
uplatiiovani povinnosti obchodovani
stanovené v ¢l. 28 odst. 1 a 2 tohoto
narizent.

Docasné pozastaveni plati po pocdatecni
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CS

dobu nepviekracujici tii mésice ode dne,
kdy bylo uverejnéno na internetovych
strankdch dotceného prislusného organu.
Docasné pozastaveni miiZe byt
prodlouZeno o dalsi obdobi neprekracujici
vZdy ti'i mésice, pokud diivody pro docasné
pozastaveni naddle trvaji.

Neni-li docasné pozastaveni po uplynuti
uvedené tirimésicni lhuty prodlouZeno,
jeho platnost automaticky skonci.

Or. en
Oduvodneni

Pridani samostatné mozZnosti pozastaveni povinnosti obchodovat s derivaty, tj. nezavislé na
pozastaveni povinnosti clearingu, aby mél organ ESMA k dispozici potrebny nastroj pro
pripady, kdy miize byt nutné pozastavit povinnost obchodovat s derivaty, ale nikoli povinnost
clearingu. Tento mechanismus by umoznil pozastavit povinnost obchodovat s derivaty
nezavisle na povinnosti clearingu pro urcité nebo vsechny derivaty a na zdkladé kriterii, ktera
by byla flexibilnéjsi nez ta, kterd jsou v soucasnosti uvedena v clanku 32a. Tento navrh ziskal
silnou podporu ucastniku trhu.

Pozménovaci navrh 88

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 19

Nafizeni (EU) &. 600/2014
Cl. 32 — odst. 8

Znéni navrzené Komisi Pozménovaci navrh

8. Zadost podle odstavce 7 se 8. Zadost podle odstavcii 7 a 7a se
nezvefejiuje. nezvefejnuje.

Or. en

Pozménovaci navrh 89

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 19

Nafizeni (EU) &. 600/2014
Cl. 32 — odst. 9
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Znéni navrzené Komisi

9. Po obdrzeni Z&dosti uvedené v
odstavci 7 Komise bez zbyte¢ného odkladu

a na zakladé zduvodnéni a dakazt

ptedlozenych orgdnem ESMA ucini jeden

z téchto kroku:

Pozménovaci navrh 90

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 20

Naftizeni (EU) ¢. 600/2014
Clanek 32 a (novy) — nadpis

Znéni navrzene Komisi

Clanek 32a

Samostatné pozastaveni obchodni
povinnosti

Pozménovaci navrh 91

Navrh nafizeni

C1. 1 - odst. 20

Natizeni (EU) ¢. 600/2014

Cl. 32 a— odst. 1 — pism. ¢ a (nové)

Znéni navrzene Komisi

PR\1254822CS.docx

Pozmeénovaci navrh

9. Po obdrzeni z&dosti uvedené v
odstavcich 7 a 7a Komise bez zbyte¢ného
odkladu a na zéklad€ zdivodnéni a dikazl
ptedlozenych orgdnem ESMA ucini jeden
z téchto krok:

Or. en

Pozménovaci navrh

Clanek 32a

Pozastaveni obchodni povinnosti

Or. en

Pozménovaci navrh

ca)  pravidelné obchoduje s derivaty,
na které se vitahuje povinnost
obchodovani s derivity, s tvitrci trhu
mimo EHP, kteii nemaji aktivni élenstvi v
organizovaném obchodnim systému se
sidlem v Unii, ktery nabizi obchodovani
mezi investi¢nimi podniky, jez piisobi jako
tviirci trhu s derivdtem, na ktery se
vztahuje povinnost obchodovani.
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Or. en

Odiitvodnent

Navrh Komise resi dopad trhu mezi obchodniky a zakazniky tim, Ze umoznuje docasné
pozastaveni pri prijimani kotaci od protistran, které nemaji aktivni ¢lenstvi v obchodnim
systemu EU. Toto reSeni v§ak neresi trh CDS v Evropé mezi obchodniky vzdjemné. Zavedeni
moznosti pozastaveni pro platformy fungujici mezi obchodniky vzajemné zajistuje, Ze podniky
z EU mohou snadno vyuzivat clearingové sluzby EU na trzich CDS, coz primo podporuje
program EU na podporu konkurenceschopnosti ustrednich protistran EU a clearingu v EU.

Pozménovaci navrh 92

Navrh nafizeni

CL 1 - odst. 20

Natizeni (EU) ¢. 600/2014
Cl. 32 a—odst. 2

Znéni navrzene Komisi

2. Pti posuzovani toho, zda pozastavit
obchodni povinnost v souladu s odstavcem
1, Komise zohledni skute¢nost, zda by
takové pozastaveni obchodni povinnosti
nemélo narusujici u€inek na povinnost
clearingu stanovenou v ¢l. 4 odst. 1
nafizeni (EU) €. 648/2012.

PE731.644v01-00

Pozménovaci navrh

2. Pti posuzovani toho, zda pozastavit
povinnost obchodovat s derividty v souladu
s odst. 1 pism. a) aZ c) tohoto ¢lanku,
Komise zohledni skute¢nost, zda by takové
pozastaveni obchodni povinnosti nemélo
narusujici i€inek na povinnost clearingu
stanovenou v Cl. 4 odst. 1 nafizeni (EU) ¢.
648/2012.

P¥i posuzovani, zda pozastavit povinnost
obchodovani s derivaty podle odst. 1 pism.
d) tohoto clanku, Komise zajisti, aby
investicni podniky, které vyuZivaji
pozastaveni, provddély zuctovani téchto
derivdtii u ustiedni protistrany s
povolenim v souladu s narizenim (EU)
2012/648.

Komise rovnéZ kontaktuje ostatni Clenské
staty, aby posoudila, zda se investicni
podniky v jinych ¢lenskych statech, nez
které podaly Zadost podle odstavce 1,
nachazeji v podobné situaci jako podniky
v Zddajicim ¢lenském staté nebo stdatech.
Clenské stity, které nepodaly %ddost podle
odstavce 1, mohou po prijeti provadéciho
aktu uvedeného v odstavci 1 poZadat, aby
byly do provadéciho aktu doplnény
investi¢ni podniky, které jsou v podobné
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situaci jako podniky v Zdadajicim ¢élenském
staté nebo statech. Piislusny organ
¢lenského statu nebo stati, ktery podava
tuto Zadost, uvede a doloZi, proc se
domniva, Ze jsou splnény podminky pro
pozastaveni.

Or. en

Oduvodneni

Zajisteni souladu s povinnosti clearingu a zohlednéni prani nékolika ucastniku trhu umoznit
evropsky mechanismus, ktery by zajistil, Ze jakmile clensky stat pozada o pozastaveni
povinnosti obchodovat s derivaty, mohou vyjimku vyuzit i vSechny podniky v EU v podobné
situaci. Navrhovand zména zabrani zavedeni nerovného zachdzeni s investicnimi podniky,
kterych se tyka pripadné cilené pozastaveni povinnosti obchodovat s derivaty, a zaroven
zachova diikladny proces prezkumu ze strany prislusnych organii verejné moci.

Pozménovaci navrh 93

Navrh nafizeni

Cl. 1 - odst. 20

Natizeni (EU) ¢. 600/2014
Cl. 32 a—odst. 5

Znéni navrzene Komisi

5. Komise pravidelné pfezkoumava,
zda diivody pro pozastaveni obchodni
povinnosti pretrvavaji.

Pozménovaci navrh 94

Navrh narizeni

ClL. 1 - odst. 21 - pism. b a (nové)
Natizeni (EU) ¢. 600/2014

Cl. 35 — odst. 4

Puvodni znéeni

4. PtisluSny organ Ustfedni protistrany
¢i ptislusny organ obchodniho systému

PR\1254822CS.docx

Pozménovaci navrh

5. Komise pravidelné€ pfezkoumava,
zda diivody pro pozastaveni povinnosti
obchodovat s derivaty pretrvavaji.

Or. en

Pozménovaci navrh

ba)  odstavec 4 se nahrazuje timto:

4. PtisluSny organ Ustfedni protistrany
¢i ptislusny organ obchodniho systému
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CS

poskytne obchodnimu systému ptistup
k ustiedni protistrané pouze v piipadé, Ze
by tento ptistup:

a) nevyZadoval dohodu

o interoperabilité v pripadé derivati, které
nejsou OTC derivaty podle ¢l. 2 bodu 7
narizeni (EU) ¢. 648/2012; nebo

b) neohrozil hladké a iradné
Sfungovani trhii, zejména 7 ditvodu
roztiisténi likvidity, nebo nepiiznivé
neovlivnil systémové riziko.

Ustanoveni pismene a) prvniho
pododstavce nebrdni poskytnuti piistupu
v priipadé, Ze Zdadost uvedena v odstavci 2
vyZaduje interoperabilitu a obchodni
systém a vSechny ustiedni protistrany,
které jsou stranou navrZené dohody

o interoperabilité, s danou dohodou
souhlasily a rizika, kterym je vystavena
Ppuvodni ustiedni protistrana a ktera
vyplyvaji z pozic mezi ustiednimi
protistranami, jsou zajisténa u tieti strany.

Je-li nutnost dohody o interoperabilité
ditvodem nebo Cdastecné ditvodem

k zamitnuti Zadosti, obchodni systém
vyrozumi dotcenou ustiedni protistranu

a informuje organ ESMA o tom, které
Jjiné ustiedni protistrany maji

k obchodnimu systému pristup, a orgdn
ESMA tyto informace uveiejni tak, aby se
investicni podniky mohly ve vitahu

k témto ustiednim protistrandam
rozhodnout o vykonu svych prav podle
Clanku 37 smérnice .../.../EU za ucelem
usnadnéni alternativni dohody o pFistupu.

Jestlize prislusny organ ptistup odepfte,
vyda své rozhodnuti do dvou mésict od
obdrzeni zadosti uvedené v odstavci 2

a poskytne druhému piislusnému organu,
ustiedni protistrané a obchodnimu systému
plné zdiivodnéni véetné podkladil, z nichz
rozhodnuti vychazi.

PE731.644v01-00
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poskytne obchodnimu systému piistup

k usttedni protistrané pouze v piipadé, Ze
by tento ptistup neohrozil hladké a Fadné
Sfungovani trhii, zejména 7 ditvodu
roztiisténi likvidity, nebo nepiiznivé
neovlivnil systémové riziko.

Jestlize prislusny organ ptistup odepfte,
vyda své rozhodnuti do dvou mésict od
obdrzeni zadosti uvedené v odstavci 2

a poskytne druhému pfisluSnému organu,
ustifedni protistrané a obchodnimu systému
plné zdiivodnéni véetné podkladii, z nichz
rozhodnuti vychazi.
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Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:02014R0600-20220101)

Odvvodneéni

Vypusteny casti odstavce 4, protoze by se jiz nevztahovaly na derivaty obchodované v

vevr

postup pro udélovani pristupu ze strany vnitrostdtnich organii pro hospodarskou soutéz. V

soucasné dobé se jako zaklad pro udéleni pristupu

pouziva neexistence odmitnuti pristupu,

coz je vsak spise implicitni a vytvari to pomerné velkou nejistotu.

Pozménovaci navrh 95

Navrh nafizeni

Cl. 1 — odst. 22 — pism. b a (nové)
Natizeni (EU) ¢. 600/2014

Cl. 36 — odst. 4

Puvodni znéni

4. Ptislusny organ obchodniho
systému Ci ptislu$ny organ ustiedni
protistrany poskytne ustfedni protistrané
ptistup k obchodnimu systému pouze

v ptipadé, Ze by tento pfistup:

a) nevyZadoval dohodu

o interoperabilité v pripadé derivati, které
nejsou OTC derivaty podle ¢l. 2 bodu 7
naiizeni (EU) ¢. 648/2012; nebo

b) neohrozil hladké a iadné
Sfungovani trhii, zejména 7 ditvodu
roztiisténi likvidity, jestlize obchodni
systém zavedlo piiméiené mechanismy,
aby tomuto roztiisténi zabranilo, nebo
nepriznivé neovlivnil systémové riziko.

Ustanoveni pismene a) prvniho
pododstavce nebrani poskytnuti pristupu
v pripadé, Ze Zdadost uvedena v odstavci 2

PR\1254822CS.docx 95/104

Pozménovaci navrh

ba)

4. Ptislusny organ obchodniho
systému ¢i ptislusny orgdn ustredni
protistrany poskytne ustiedni protistrané
ptistup k obchodnimu systému pouze

v ptipadé, Ze by tento ptistup neohrozil
hladké a Fadné fungovani trhii, zejména
z divodu roztiisténi likvidity, jestlize
obchodni systém zavedlo priméiené
mechanismy, aby tomuto roztiisténi
zabranilo, nebo nepiiznivé neovlivnil
systémové riziko.

odstavec 4 se nahrazuje timto:
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vyZaduje interoperabilitu a obchodni
systém a v§echny ustiedni protistrany,
které jsou stranou navrZené dohody

o interoperabilité, s danou dohodou
souhlasily a rizika, kterym je vystavena
putvodni ustiedni protistrana a kterd
vyplyvaji 7 pozic mezi ustiednimi
protistranami, jsou zajisténa u tieti strany.

Je-li nutnost dohody o interoperabilité
ditvodem nebo Cdastecné ditvodem

k zamitnuti Zadosti, obchodni systéem
vyrozumi dotéenou ustiedni protistranu

a informuje organ ESMA o tom, které
Jjiné ustiedni protistrany maji

k obchodnimu systému pristup, a orgdn
ESMA tyto informace uveiejni tak, aby se
investi¢ni podniky mohly ve vitahu

k témto ustiednim protistrandam
rozhodnout o vykonu svych prav podle
Clanku 37 smérnice .../.../EU za ucelem
usnadnéni alternativni dohody o pFistupu.

JestliZe ptisluSny organ pfistup odepfe,
vydé své rozhodnuti do dvou mésicti od
obdrZeni Zadosti uvedené v odstavci 2

a poskytne druhému ptislusSnému organu,
obchodnimu systému a ustfedni protistrané
plné zdiivodnéni véetné ditkazi, ze kterych
jeho rozhodnuti vychazi.

JestliZe ptisluSny organ ptistup odepte,
vyda své rozhodnuti do dvou mésicti od
obdrzeni Zadosti uvedené v odstavci 2

a poskytne druhému ptislusSnému organu,
obchodnimu systému a ustfedni protistrané
plné zdlivodnéni véetné diikazi, ze kterych
jeho rozhodnuti vychazi.

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:02014R0600-20220101)

Odvvodneéni

Stejné jako u predchoziho pozménovaciho navrhu.

Pozménovaci navrh 96

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 24

Nafizeni (EU) &. 600/2014
Cl. 38 g — odst. 1 — navéti

PE731.644v01-00
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Znéni navrzené Komisi

Pokud orgdn ESMA zjisti, Ze osoba
uvedena v ¢l. 38b odst. 1 pism. a) nesplnila
néktery z pozadavki stanovenych v ¢lanku
22a, ¢lanku 22b nebo hlave [Va, pfijme
jedno nebo vice z téchto opatieni:

Pozmeénovaci navrh

Pokud orgdn ESMA 7zjisti, Ze osoba
uvedena v ¢l. 38b odst. 1 pism. a) nesplnila
nektery z pozadavki stanovenych v ¢lanku
20, 21, 22, 22a, 22b ¢i 26 nebo hlaveé [Va,
pfijme jedno nebo vice z t€chto opatieni:

Or. en

Odvvodneéni

Odkaz na hlavu IVa umoziuje postihovat pouze poruseni organizacnich pozadavkii
poskytovatel sluzeb hlaseni udaju a ponechava stranou néktera dalsi ustanoveni, jako jsou
clanky 20, 21 a 22, které stanovi poZadavky na schvaleny systém pro uverejiiovani informaci,
pokud jde o zverejniovani a podavani zprav. Pozménovaci navrh zahrnuje odkaz na kazdy
pozadavek stanoveny v tomto narizeni. Pri jednanich je tFeba vzit v uvahu, Ze absence
vyslovné definice poruseni miize organ ESMA vystavit pravnim namitkam pri ukladani sankci.
Z tohoto ditvodu miize byt opravnéné viozeni velkého poctu poruseni.

Pozménovaci navrh 97

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 25

Natizeni (EU) ¢. 600/2014

Cl. 28 h — odst. 1 — pododstavec 1

Znéni navrzenée Komisi

Pokud orgdn ESMA v souladu s ¢l. 38k
odst. 5 zjisti, Ze osoba uvedena v ¢l. 38b
odst. 1 pism. a) umysln¢ nebo z nedbalosti
nesplnila néktery z pozadavkil stanovenych
v ¢lanku 22a, ¢lanku 22b nebo hlave [Va,
pfijme rozhodnuti o uloZeni pokuty v
souladu s odstavcem 2 tohoto ¢lanku.

Pozménovaci navrh

Pokud orgdn ESMA v souladu s ¢l. 38k
odst. 5 zjisti, Ze osoba uvedena v ¢l. 38b
odst. 1 pism. a) umysln¢ nebo z nedbalosti
nesplnila néktery z pozadavkl stanovenych
v ¢lanku 22, 22a, 22b ¢ 26 nebo hlavé IVa,
pfijme rozhodnuti o uloZeni pokuty v
souladu s odstavcem 2 tohoto ¢lanku.

Or. en

Odvvodneéni

Stejné jako u predchoziho pozménovaciho navrhu.
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Pozménovaci navrh 98

Navrh narizeni

Cl 1 — odst. 26

Natizeni (EU) ¢. 600/2014
Cl. 39 a — nadpis

Znéni navrzené Komisi

Clanek 39a

Zakaz plateb za ptedavani pokynii
zakaznikl k provedeni

Pozménovaci navrh 99

Navrh narizeni

C1. 1 - odst. 26

Natizeni (EU) ¢. 600/2014
Cl. 39 a—odst. 1

Znéni navrzené Komisi

l. Investi¢ni podniky jednajici
jménem klientl nesmi od zadné tteti strany
pfijimat Zadné poplatky, provize ani
nepenézni vyhody za ptredani pokynt
zakaznikl této tieti stran¢ k provedeni.

PE731.644v01-00

Pozmérnovaci navrh

Clanek 39a

Pravidla pro provadéni a predavéani
pokyntl neprofesiondlnich zékaznikt

Or. en

Pozmérnovaci navrh

-1. Investi¢ni podniky provadéjici
pokyny jménem neprofesiondlniho
zakaznika ucini veSkeré nezbytné kroky k
ziskani nejlepSi mozné ceny pro své
klienty, po odecteni ndkladit spojenych s
provedenim pokynu, které zahrnuji
veSkeré naklady pFimo souvisejici s
provedenim pokynu, véetné poplatkii za
misto provedeni, poplatkii za zuctovdani a
vypordddni a veskerych dalSich poplatkii
Placenych tietim stranam zapojenym do
provedeni pokynu.

1. Investi¢ni podniky jednajici
jménem klientl nesmi od zadné treti strany
pfijimat Zadné poplatky, provize ani
nepenézni vyhody za predani pokyni
zakaznik této tieti strané k provedeni.

1a. Komise piijme akt v pFenesené
pravomoci v souladu s clankem 50 do ...
[12 mésicu ode dne vstupu tohoto
pozméitujictho navizent v platnost] s cilem
upresnit trini postupy, na které se
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vztahuje ustanoveni prvniho pododstavce
tohoto Clanku. Komise tento akt v
Ppienesené pravomoci pravidelné
aktualizuje s ohledem na vyvoj novych
trinich postupii.

Or. en
Odvvodneéni

Diskuse kolem PFOF vychazeji z prevazné rozdilného vykladu pravidel nejlepsiho vykonu na
ukor koncovych investoru, zejména drobnych, a rovnych podminek pro vsechny spolecnosti v
EU. Presunuti pozadavku na nejlepsi zpiisob provedeni pro neprofesiondalni klienty do
narizeni MiFIR a jejich jasnad formulace, tj. cena minus ndklady, spolu se zakazem PFOF, by
posililo ochranu investorii, presmérovalo drobné obchody do transparentnich mist
obchodovani a sladilo Unii s ostatnimi vyznamnymi jurisdikcemi, které zakazuji nebo zvazuji
zakaz PFOF.

Pozménovaci navrh 100

Navrh nafizeni
CL 1 - odst. 28 — pism. a
Natizeni (EU) ¢. 600/2014
Cl. 52 — odst. 12

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

12. Pokud do [Uad pro publikace vypousti se
vioZi datum 1 rok po vstupu v platnost]
vybérového Fizeni usporadaného organem
ESMA podle ¢lanku 27da nevzejde Zadny
poskytovatel konsolidovanych obchodnich
informaci, Komise ramec piezkoumd a
tento prezkum po konzultaci s organem
ESMA piipadné doprovodi legislativnim
ndavrhem, ktery stanovi, jak by mél organ
ESMA konsolidované obchodni
informace zajistit.

Or. en
Odvvodneéni

Odstranéni podpiirného ustanoveni pro organ ESMA. V pripadeé, Ze by poskytovatel
konsolidovanych obchodnich informaci nevznikl, méla by Komise posoudit diivody neuspéchu
a resit je v naslednych pravnich predpisech. Jinou moznosti by mohlo byt, Ze by se orgadn
ESMA stal poskytovatelem konsolidovanych obchodnich informaci pro méné ambiciozni
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poskytovani konsolidovanych obchodnich informaci (napriklad 15 minutové poobchodni
poskytovani konsolidovanych obchodnich informaci tykajicich se akcii). V takovém pripade

by vsak konsolidované informace mély byt ucastnikum trhu poskytovany zdarma vzhledem k
Jjejich velmi omezené hodnote.

Pozménovaci navrh 101

Navrh nafizeni

Cl. 1 — odst. 28 — pism. b
Natizeni (EU) ¢. 600/2014
Cl. 52 —odst. 13 a 14

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh
b) odstavec 14 se zruSuje. b) odstavce 2 a 14 se zrusuji.
Or. en
PE731.644v01-00 100/104 PR\1254822CS.docx
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VYSVETLUJICi PROHLASENI

Zpravodajka vitad ndvrh Komise na pfezkum nafizeni a smérnice o trzich finan¢nich nastrojt
(MiFIR/D). Pfezkum ptichazi v pravy Cas: Evropa pottebuje ucinné, srozumitelné a
proveditelné zmény stavajiciho rdmce, aby se snizila roztiiSténost a zvysila velikost,
konkurenceschopnost a atraktivita kapitalovych trhi EU.

Zpravodajka nicméné identifikovala urcité oblasti, které je tieba zlepsit. Pozménovaci navrhy
obsazené v této zprave vychdzeji ze snahy vytvofit regulaéni rdmec, ktery by piispél k
vytvofeni prostfedi, v némz by z obchodovani méli prospéch vSichni ti€astnici trhu.
Pozménovaci navrhy jsou vedeny ¢tyfmi hlavnimi zdsadami:

sniZeni rozttiSténosti a pieshrani¢nich prekazek;
b. vyrovnani podminek a podpora zdravé miry konkurence mezi riznymi misty a
metodami provadéni;

c. umoznéni firmam z EU, aby byly konkurenceschopné na mezinarodni trovni a
atraktivnéjsi pro investory z EU a tfetich zemi;

d. podpora tcasti drobnych investorti a posileni ochrany investort.

Je ztejmé, ze zmény vyzaduji peclivou kalibraci v duchu celkové vyvazeného piistupu a k
dlouhodobému prospéchu ucastnikl trhu EU. Zpravodajka intenzivné spolupracovala s
ucastniky trhu a pfisluSnymi vnitrostatnimi orgény a vypracovala ambicidzni, avSak vyvazeny
text, jehoZ hlavni zmény jsou rozdéleny do tii oblasti: konsolidované obchodni informace,
struktura a transparentnost trhu, pfedavani a provadéni ptikazh klientt.

Konsolidované obchodni informace

Komise se ve svém navrhu snazi vytvofit podminky pro vznik konsolidovanych obchodnich
informaci v Evropé¢ ve vSech kategoriich aktiv. Zpravodajka sdili tento cil: Konsolidované
obchodni informace zobrazujici ceny finan¢nich néstroji v redlném case v celé¢ Unii jsou
zakladnim nastrojem pro snizeni roztfiSténosti a zvySeni atraktivity kapitalovych trhti EU a
budou velkym piinosem pro koncové investory.

Razné konsolidované obchodni informace by mély byt zavadény postupné — pocinaje
dluhopisy, poté¢ kapitadlovymi néstroji/fondy obchodovanymi v obchodnim systému a derivaty
— a mezi zahdjenim procesu jmenovani poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci
v kazdé kategorii aktiv by neméla uplynout del$i doba nez Sest mésicti. Aby byl zajistén
ucinny dohled vetejnych organti EU nad konsolidovanymi obchodnimi informacemi, mél by
mit organ ESMA dostatek ¢asu na provedeni vybérovych a povolovacich procest a vyfeseni
nevyfeSenych otazek tykajicich se dat. V ptipad¢ posledné jmenovaného by mél organ ESMA
zohlednit pfevladajici standardy a postupy v odvétvi, aby se maximalizovala hodnota
konsolidovanych obchodnich informaci pro jejich uZivatele.

Efektivita konsolidovanych obchodnich informaci bude umérna hodnoté, kterou poskytuje
svym uZivatelim — v tomto smyslu je nezbytné, aby konsolidované obchodni informace o
kapitalovych nastrojich obsahovaly pfedobchodni informace v realném case, které jsou
nezbytné pro obchodni rozhodnuti investorli. Zatimco nejvétsi hraci na trhu budou i nadale
usilovat o pristup k datovému toku, ktery v soucasnosti vyuzivaji, predobchodni
konsolidované obchodni informace o kapitalovych néstrojich budou vybornym doplitkem pro

PR\1254822CS.docx 101/104 PE731.644v01-00

CS



CS

hrace, jako jsou mali a stfedni spravci aktiv nebo zahrani¢ni investofi, kteti chtéji ziskat
piistup na trhy EU. Konsolidované obchodni informace by m¢ly byt také nastrojem pro
drobné¢ investory, pro které by mély byt srozumitelné, snadno piistupné a bezplatné nebo by
mély vyzadovat maximaln¢ jen zaplaceni symbolické ¢astky.

Zpravodajka uznava, ze zavedeni konsolidovanych obchodnich informaci o kapitalovych
nastrojich miiZze mit dopad na regulované trhy, které ziskavaji vyznamnou ¢ast svych piijmi z
udajt o trhu. Pozménovaci navrhy proto zavadeji vyjimku z povinného poskytovani udaji pro
trhy, které 1) predstavuji méné nez 1 % celkového primérného denniho objemu obchodti v EU
nebo i1) vyznamné nepfispivaji k rozttisténosti trhit v EU, protoZe se na nich obchoduje
prevazné s akciemi, které jsou zaroven mistem primarniho pfijeti.

Zpravodajka se nicméné domniva, ze zaclenéni vSech regulovanych trht EU do
konsolidovanych obchodnich informaci by bylo pfinosné pro koncové investory, zvysilo by
atraktivitu trhi Unie a vedlo by ke zvySeni objemu obchodi a zviditeInéni mensich
regulovanych trhii — v souladu s cili akéniho planu unie kapitalovych trhii. Pozménovaci
navrhy proto zahrnuji moznost dobrovolného vstupu do systému povinného poskytovani
udajl pro tyto vyjmutelné regulované trhy. V téchto ptipadech by jim mél byt pferozdélen
vys$$i podil piijmt z konsolidovanych obchodnich informaci.

Struktura trhu a transparentnost

a. Pravidla pro kotovéani a provadéni vyjimek, dvojiho objemového stropu a systematickych
internalizatoru

V soucasné dob& musi G¢astnici trhu dodrzovat velmi slozitd pravidla transparentnosti, véetné
uplatiiovani vyjimek, odkladii a mechanismu stropii. Cilem pozménovacich navrht je
zjednodusit tato pravidla ve prospéch struktury trhu EU a zvysit konkurenceschopnost a
atraktivitu trht EU jako celku.

Uznava se také nutnost zvysit transparentnost pfed obchodovanim, a tim posilit proces tvorby
cen a zaroven zajistit, aby byla podpofena kvalita trhu, celkova likvidita v obchodnich
systémech EU a domadci i mezinarodni konkurenceschopnost a atraktivita trhii a firem v EU.

Zpravodajka proto navrhuje obnovit rovnovahu pravidel, jimiz se tidi kapitalové trhy, a
omezit pouzivani vyjimek na povinnosti pfedobchodni transparentnosti podle ¢lanku 4
nafizeni MiFIR. Prahovou hodnotu pro pouziti téchto vyjimek by mél stanovit orgdan ESMA a
nem¢la by byt vyssi nez dvojnasobek standardniho trzniho objemu. Tento navrh zavadi vétsi
flexibilitu nez Komisi navrhovana pevna prahové hodnota a umoziiuje organu ESMA
zohlednit pfi ur€ovani prahové hodnoty rtizné prvky.

Soucasné by mél byt pozastaven mechanismus stropti omezujici obchodovani na ¢erno v
ramci téchto vyjimek. Tyto limity byly stanoveny svévolné€ a ukéazalo se, Ze jejich uZite€nost
je omezena, a jejich odstranéni by snizilo slozitost a sladilo Unii s mezinarodnimi postupy.

Prezkoumavaji se také pravidla pro kotovani a provadéni systematickych internalizatord,
pfi¢emz se uplatiiuje stejnd prahova hodnota jako podle ¢lanku 4 natfizeni MiFIR.

Zvyseni prahové hodnoty pro pouziti vyjimek, omezeni kotovani a provadéni SI a pozastaveni
mechanismu stroptl by mélo doséhnout dvojiho cile, a to posileni obchodovani v
transparentnich mistech obchodovani a zaroven zjednoduSeni pravidel, zachovani
konkurenceschopnosti firem v EU a poctu moznosti obchodovani dostupnych pro koncové
investory. Organ ESMA by mél sledovat dopad téchto zmén na fungovani trhli a zasahnout,
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pokud dojde k naruseni procesu tvorby cen.

b. Odklady tvkajici se nekapitalovych nastroju

Zpravodajka se domniva, Ze v zajmu zjednoduseni stavajiciho rezimu a zajisténi
transparentnosti pro koncové investory by mél byt rezim odkladu pro nekapitalové nastroje
harmonizovén na Grovni Unie. Lhiita zvefejnéni ceny a objemu nekapitalové transakce by se
méla co nejvice bliZit redlnému Casu a lhiita zvefejnéni ceny by méla byt odloZena maximalné
do konce obchodniho dne. Dikazy z jinych jurisdikei ukazuji, Ze kratsi odklady jsou pro
koncové investory vyhodné a — u urcitych kategorii transakci — nemaji negativni vliv na
likviditu dostupnou na trzich. Zaroven, vzhledem k potiebé¢, aby poskytovatelé likvidity
nebyli vystaveni nepfimétenym riziklim, zmény umoznuji maskovani ceny a objemu velmi
velkych transakci po dobu maximalné ¢tyt tydntl. Pfesna kalibrace riznych skupin pro
odklady by méla byt ponechana na orgdnu ESMA, ale navrhovany pfistup by mél zajistit vétsi
transparentnost a zaroven zohlednit riizné potteby ti¢astniki trhu.

c. Definice systematického internalizatora a pozadavky na oznamovani

Stavajici reZim oznamovani pro investicni podniky vytvarel nejistotu ohledné toho, kdo by
mél obchod oznamovat, a vedl k duplicitnimu oznamovani. Kromé toho vazba mezi
oznamovaci povinnosti a statusem systematického internalizatora vedla k nadhodnocenému
poctu systematickych internalizatori v Unii, coz zkreslovalo obraz Gc¢astnik trhu. Cilem
zmén je tedy odd¢lit status systematického internalizatora od pozadavkil na oznamovani a
zavést pro ucastniky trhu moznost registrovat se jako ,,ur€eny oznamujici subjekt™ (DRE).

ESMA by mél vytvofit registr vSech systematickych internalizatort a DRE s uvedenim jejich
totoznosti a nastrojii nebo kategorii néstroji, pro které jsou systematicti internalizatoti nebo
DRE. Tim by se odstranila nejistota a snizila regulacni zatéz investi¢nich podnikt, zejména
téch mensich. Zpravodajka se domniva, Ze v rdmci tohoto ptistupu budou podniky, které se
kvalifikuji nebo se rozhodnou stat se systematickymi internalizatory, pouze témi podniky,
které plisobi jako poskytovatelé likvidity, coz zajisti dalsi jasnost celkové struktury akciového
trhu.

d. Pozastaveni povinnosti obchodovat s derivaty

Zpravodajka sdili cil Komise posilit clearingovou kapacitu Unie zavedenim cileného
pozastaveni povinnosti obchodovat s derivaty. Navrh Komise fesi dopad trhu mezi
obchodniky a zdkazniky tim, Ze umozZiluje docasné pozastaveni pfi piijimani kotaci od
protistran, které nemaji aktivni ¢lenstvi v obchodnim systému EU. Toto feSeni vSak netesi trh
CDS v Evropé mezi obchodniky vzajemné. Pozménovaci navrh zavadi moZnost pozastaveni
povinnosti obchodovat s derivaty ve prospéch platforem obchodnikli s cennymi papiry, které
vytvofily vazby na Gstfedni protistrany usazené v Unii, ¢imz ptimo podporuje program EU na
podporu konkurenceschopnosti usttednich protistran EU a clearingu v EU.

Predavani a provadéni prikazu klienta

Zpravodajka se domniva, Ze problémy, které Komise zjistila v souvislosti s postupy tykajicimi
se tzv. plateb za toky ptikazi (PFOF), jsou ptiznakem S$irSiho problému souvisejiciho s
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rezimem nejlepSiho zplisobu provedeni. Zejména zpusob, jakym se pozadavky na nejlepsi
provedeni podle ¢l. 27 smérnice MiFID vedl k velmi rozdilnym vykladiim ze strany organt
dohledu, ¢ehoz je PFOF nejvyraznéj$im piikladem. To vedlo k rozsifeni moznosti
pfeshranicni regulacni arbitraZe, coz je v rozporu s cili unie kapitalovych trha.

S ohledem na tuto skute¢nost zpravodajka sice zachovava ptivodni navrh tykajici se PFOF,
avSak pozménovaci navrhy usiluji o provedeni zmén v pozadavcich na nejlepsi provedeni s
cilem zajistit harmonizovany ptistup k nejlepSimu provedeni, vétsi transparentnost a rovné
podminky v celé Evropé, coz bude piinosem pro koncové investory. Clanek 27 proto uklada
vypracovani jasnéjSich regulacnich technickych norem pro profesiondlni investory, zatimco
pozadavky na nejlepsi provadéni pro drobné investory jsou obsazeny v ¢lanku 39a natizeni
MiFIR.

Pozadavky na transparentnost by mély byt i¢inné a mély by piindset ti€astnikiim trhu
piidanou hodnotu. Opatfeni, kterd ve jménu transparentnosti zvySuji regulacni zatéz mist
obchodovani a investi¢nich podnikii, aniZ by pfinasela hodnotu investorim, by méla byt
odstranéna — jako je tomu v ptipadé tzv. zprav o regulacnich technickych normach RTS 27 a
RTS 28 podle €l. 27 odst. 3 a 6 smérnice MiFID.
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