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Postup konzultace

Postup souhlasu

Radny legislativni postup (prvni Gteni)
Radny legislativni postup (druhé éteni)
Radny legislativni postup (tfeti teni)

(Druh postupu zavisi na pravnim zakladu navrzeném v navrhu aktu.)

Pozméiiovaci navrhy k navrhu aktu

Pozméiovacich navrhy Parlamentu predloZené ve dvou sloupcich

Vypusténi textu je oznaceno tucnou kurzivou v levém sloupci. Nahrazeni je
oznacéeno tucnou kurzivou v obou sloupcich. Novy text je oznacen tucénou

kurzivou v pravém sloupci.

Prvni a druhy fadek zahlavi kazdého pozménovaciho navrhu oznacuji
ptislusnou ¢ast projednavaného navrhu aktu. Pokud se pozménovaci ndvrh
tyka existujiciho aktu, ktery ma byt ndvrhem aktu pozménén, je v zahlavi
mimo to na tfetim fadku uveden existujici akt a na ¢tvrtém fadku ustanoveni

existujiciho aktu, kterého se pozménovaci navrh tyka.

Pozménovaci navrhy Parlamentu v podobé konsolidovaného textu

Nové ¢asti textu jsou oznaceny tucnou kurzivou. Vypusténé Casti textu jsou
oznaceny symbolem I nebo preskrtnuty. Nahrazeni se vyznacuji tak, ze novy
text se oznaci tu¢nou kurzivou a nahrazeny text se vymaze nebo preskrtne.
Vyjimecné se neoznacuji zmeény vyluéné technické povahy, které provedly

ptislusné utvary za ticelem vypracovani kone¢ného znéni.
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NAVRH LEGISLATIVNIHO USNESENi EVROPSKEHO PARLAMENTU

k navrhu smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice
2011/61/EU a 2009/65/ES, pokud jde o povéreni, Fizeni rizika likvidity, podavani zprav
pro ucely dohledu, poskytovani depozitaiskych sluzeb a sluzeb tischovy a poskytovani
uvéri alternativnimi investi¢nimi fondy

(COM(2021)0721 — C9-0439/2021 — 2021/0376(COD))

(Radny legislativni postup: prvni &teni)

Evropsky parlament,

s ohledem na navrh Komise ptedlozeny Evropskému parlamentu a Rad¢
(COM(2021)0721),

s ohledem na €l. 294 odst. 2 a ¢lanek 114 Smlouvy o fungovani Evropské unie, v
souladu s nimiz Komise piedlozila sviij ndvrh Parlamentu (C9-0439/2021),

s ohledem na ¢l. 294 odst. 3 Smlouvy o fungovani Evropské unie,

having regard to the opinion of the Committee on Legal Affairs on the use of delegated
acts,

s ohledem na ¢lanky 59, 40 a 41 jednaciho fadu,

s ohledem na zpravu Hospodaiského a ménového vyboru (A9-0000/2022),

1.  pfijima niZe uvedeny postoj v prvnim ¢teni;

2. schvaluje své prohlaseni, které je ptilohou tohoto usnesenti;

3. vyzyva Komisi, aby véc znovu postoupila Parlamentu, jestlize svlij navrh nahradi jinym
textem, podstatné jej zmeéni nebo ma v umyslu jej podstatné zmenit;

4.  povéiuje svou predsedkyni, aby piedala postoj Parlamentu Radé a Komisi, jakoz i
vnitrostatnim parlamentim.
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Pozménovaci navrh 1

Navrh smérnice
Bod oduvodnéni 3

Znéni navrzené Komisi

3) Ke zvyseni efektivity ¢innosti
spravcil by se mél rozsifit seznam
povolenych doplitkovych sluzeb
uvedenych v €l. 6 odst. 4 smérnice
2011/61/EU tak, aby zahrnoval spravu
referen¢nich hodnot podle natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU)
2016/10112%7 a spravu uvéru podle smérnice
Evropského parlamentu a Rady
2021/..../EU%.

27 Natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2016/1011 ze dne 8. Cervna 2016 o
indexech, které jsou pouzivany jako
referen¢ni hodnoty ve finan¢nich nastrojich
a finan¢nich smlouvéach nebo k méteni
vykonnosti investi¢nich fondd, a o zméné
smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a
natizeni (EU) ¢. 596/2014 (Ut. vést. L 171,
29.6.2016, s. 1).

28 Uf. vést. , , s. .

Pozménovaci navrh 2

Navrh smérnice
Bod oduvodnéni 4

Zneni navrzené Komisi
4) Pro zajisténi pravni jistoty je tieba

PE732.549v01-00

Pozmérnovaci navrh

3) Ke zvyseni efektivity ¢innosti
spravci by se mél rozsifit seznam
povolenych dopliikovych sluzeb
uvedenych v €l. 6 odst. 4 smérnice
2011/61/EU tak, aby zahrnoval spravu
referencnich hodnot podle natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU)
2016/101127 a spravu uvéru podle smérnice
Evropského parlamentu a Rady
2021/..../EU?, a veskeré dalsi dopliikové
sluzby, které nejsou regulovany jako
investic¢ni sluzby podle smérnice
2014/65/EU, jez predstavuji pokracovani
sluzeb, které spravce ji poskytuje, nebo
vyuZivani vnitinich pravomoci a které
nevytvdri stiet zajmii, jenz by nebylo
moZné resit pomoci dodatecnych pravidel.

27 Natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2016/1011 ze dne 8. Cervna 2016 o
indexech, které jsou pouzivany jako
referencni hodnoty ve finan¢nich néstrojich
a finan¢nich smlouvéach nebo k méteni
vykonnosti investi¢nich fondi, a 0 zméné
smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a
natizeni (EU) ¢. 596/2014 (Ut. vést. L 171,
29.6.2016, s. 1).

28 UF. vést. , , s. .

Or. en

Pozménovaci navrh
4) Pro zajisténi pravni jistoty je tieba
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objasnit, ze spravci poskytujici doplitkové
sluzby, které zahrnuji finan¢ni nastroje,
podléhaji pravidliim stanovenym ve
smérnici Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU?°. Co se tyka ostatnich aktiv,
ktera nejsou finan¢nimi néstroji, spravci by
méli dodrZzovat pozadavky smérnice
2011/61/EU.

29 Smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014
o trzich finan¢nich nastroji a 0 zméné
smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU

(Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 349).

Pozménovaci navrh 3

Navrh smérnice
Bod oduvodnéni 6

Znéni navrzené Komisi

(6) K ziskani spolehlivého piehledu o
cinnostech v oblasti povéreni v Unii, které
je upraveno v ¢lanku 20 smérnice
2011/61/EU, a k poskytnuti informaci pro
budouci politicka rozhodnuti nebo
opatieni v oblasti dohledu by p¥islusné
organy mély predkladat Evropskému
orgdanu pro cenné papiry a trhy (ddle jen
»Orgdn pro cenné papiry a trhy*)
ozndameni o povéieni, pokud spravce
povéri subjekty usazené ve tietich zemich
vetsi Casti ukolit v oblasti spravy portfolia
nebo Fizeni rizik alternativniho
investi¢niho fondu, nez si ponechd on
sdm.

PR\1255999CS.docx
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objasnit, ze spravci poskytujici doplitkové
sluzby, které zahrnuji finan¢ni nastroje,
podléhaji pravidliim stanovenym ve
smérnici Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU?°. Co se tyka ostatnich aktiv,
které nejsou finan¢nimi néstroji, spravci by
méli dodrZzovat pozadavky smérnice
2011/61/EU.

2% Smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014
o trzich finan¢nich nastroji a 0 zméné
smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU

(Ut vést. L 173, 12.6.2014, s. 349).

Or. en

Pozménovaci navrh

vypousti se

Or. en
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Pozménovaci navrh 4

Navrh smérnice
Bod oduvodnéni 7

Znéni navrzené Komisi

(7) Aby byla zajiSténa jednotna
harmonizace postupu oznamovani v oblasti
povéreni, méla by byt Komisi svétena
pravomoc piijimat regulacni technické
normy prostiednictvim aktd v pfenesené
pravomoci podle ¢lanku 290 Smlouvy o
fungovani Evropské unie (SFEU) v
souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU)

¢. 1095/2010°° za ucelem upiesnéni
obsahu, formulafi a postupti ke
standardizaci procesu oznamovani
povéfeni ze strany spravcl. Formular
oznameni by mél obsahovat datova pole,
ktera udavaji ¢innosti, jez patii k ukolitm
v oblasti iizeni rizik a spravy portfolia,
aby bylo mozno zjistit, zda spravce povéril
tieti osobu plnénim vice ukolii, nez si
ponechal on sam. Tyto regulacni
technické normy by mély byt prijaty na
zakladé navrhu vypracovaného orgdanem
pro cenné papiry a trhy.

30 Natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 1095/2010 ze dne

24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského
organu dohledu (Evropského organu pro
cenn¢ papiry a trhy), o zméné rozhodnuti
¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti
Komise 2009/77/ES (Uf. vést. L 331,
15.12.2010, s. 84).

Pozménovaci navrh 5

Navrh smérnice
Bod odiivodnéni 7 a (novy)

PE732.549v01-00 8/72

vypousti se

Pozmérnovaci navrh

Or. en
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Znéni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 6

Navrh smérnice
Bod oduvodnéni 9

Znéni navrzené Komisi

(9)  Méla by byt stanovena rovnéz
spolecna pravidla za Gicelem vytvoreni
ucinného vnitiniho trhu s alternativnimi
investi¢nimi fondy poskytujicimi uvéry,
zajisténi jednotné urovné ochrany
investort v Unii, moZnosti alternativnich
investi¢nich fondl rozvijet svou ¢innost
poskytovanim uvért ve vSech ¢lenskych
statech Unie a usnadnéni pfistupu podnika
v EU k financovani, coz je hlavni cil unie
kapitalovych trhi (dale jen ,,UKT*)!.
Vzhledem k rychle rostoucimu trhu

PR\1255999CS.docx

9/72

Pozmeénovaci navrh

(7a)  Nabizeni alternativnich
investicnich fondii neni vidy provadéno
piimo spravcem, ale jednim nebo nékolika
distributory bud’ jménem spravce, nebo
jejich vlastnim jménem. Mohly by rovnéz
nastat pripady, kdy nezavisly financéni
poradce nabizi fond bez védomi spravce.
VétSina distributorit fondit podléha
regulacnim poZadavkiim podle smérnice
2014/65/EU nebo smérnice 2016/97/EU,
které vymezuji rozsah jejich povinnosti
viiéi jejich zakaznikiim. Smérnice
2011/61/EU by proto méla zohledriovat
rozmanitost zpusobit distribuce a
rozliSovat mezi ujednanimi, kdy
distributor jedna jménem spravce, kterd
by méla byt povaZovana za povérieni, a
ujedndnimi, kdy distributor jedna svym
vlastnim jménem, pricemz v takovém
Ppripadé by se ustanoveni uvedené
smérnice tykajici se povéreni neméla
poulit.

Or. en

Pozménovaci navrh

9) Investi¢ni fondy poskytujici uvéry
mohou byt zdrojem alternativniho
financovani redlné ekonomiky. Tyto fondy
mohou skutecné poskytnout kritické
financovani malym a stiednim podnikiim
v Unii, pro néz je pristup k tradicnim
zdrojium uivérovani obtiznéjsi. Kromé toho
by hodnota soukromych uvéri méla byt
uzndvdna pii podpore ditvéry investorii v
trh Unie. Rozdilné vnitrostdatni pristupy k
regulaci vSak naruSuji vytvoreni ucinného
vnitiniho trhu s alternativnimi

PE732.549v01-00
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soukromych uvéra je vSak nezbytné
zabyvat se moznymi riziky na mikrotrovni
a makroobezietnostnimi riziky, jeZ mohou
pfedstavovat alternativni investi¢ni fondy
poskytujici uveéry a ktera se mohou rozsifit
na $ir$i finan¢ni systém. Pravidla vztahujici
se na spravce alternativnich investi¢nich
fondl poskytujicich avéry je tieba
harmonizovat, aby se na celém finan¢nim
trhu zlepsilo fizeni rizik a zvysila
transparentnost pro investory.

31 Sdéleni Komise Evropskému
parlamentu, Rad¢, Evropskému
hospodafskému a socidlnimu vyboru a
Vyboru regionll ,,Unie kapitalovych trhli
pro obcCany a podniky — novy akéni plan*
(COM(2020) 590 final).

Pozménovaci navrh 7

Navrh smérnice
Bod odivodnéni 12

PE732.549v01-00

investicnimi fondy, které poskytuji uvéry,
a to kvili podpoie regulatorni arbitraZe a
rozdilnym urovnim ochrany investori.
M¢éla by byt proto stanovena spole¢na
pravidla za ucelem vytvoreni i¢inného
vnitiniho trhu s alternativnimi investi¢nimi
fondy poskytujicimi uvéry, zajisténi
jednotné urovné ochrany investord v Unii,
moznosti alternativnich investi¢nich fondi
rozvijet svou ¢innost poskytovanim uvért
ve vSech ¢lenskych statech Unie a
usnadnéni pfistupu podniki v EU k
financovani, coz je hlavni cil unie
kapitalovych trha (dale jen ,,UKT*)3!.
Vzhledem k rychle rostoucimu trhu
soukromych uvért je vSak nezbytné
zabyvat se moznymi riziky na mikroirovni
a makroobezfetnostnimi riziky, jez mohou
pfedstavovat alternativni investicni fondy
poskytujici uvéry a ktera se mohou rozsifit
na $irsi finan¢ni systém. Pravidla vztahujici
se na spravce alternativnich investi¢nich
fondl poskytujicich Gvéry je tieba
harmonizovat, aby se na celém finan¢nim
trhu zlepSilo fizeni rizik a zvysSila
transparentnost pro investory. Je vSak
tieba piipomenout, Ze smérnice
2011/61/EU konkrétni investicni produkty
neupravuje.

31 Sdéleni Komise Evropskému
parlamentu, Rad¢, Evropskému
hospodaiskému a socidlnimu vyboru a
Vyboru regionti ,,Unie kapitalovych trhii
pro obc¢any a podniky — novy akéni plan®
(COM(2020) 590 final).

Or. en
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Znéni navrzené Komisi

(12) K omezeni stfetd zajmu by spravci
a jejich zaméstnanci neméli ziskavat Gvéry
od alternativnich investi¢nich fondi
poskytujicich avéry, které spravuji.
Obdobné by mélo byt depozitafi
alternativniho investi¢niho fondu a jeho
zaméstnanclim nebo poveéirené osobe
spravce a jejim zaméstnanciim zakazano
ziskavat uvéry od ptidruzenych
alternativnich investi¢nich fondu.

Pozménovaci navrh 8

Navrh smérnice
Bod oduvodnéni 13

Znéni navrzené Komisi

(13)  Smérnice 2011/61/EU by méla
uznat pravo alternativnich investi¢nich
fondii poskytovat uvéry a obchodovat s
témito very na sekundarnim trhu. Aby se
zabrdnilo mordlnimu hazardu a
zachovala celkova uvérovda kvalita tivéri
poskytovanych alternativnimi investicnimi
fondy, mély by se na tyto uvéry vitahovat
poZadavky na ponechani si rizika, coz
zamezi situacim, kdy jsou avéry
poskytnuty pouze za Gcelem jejich prodeje.

Pozménovaci navrh 9

Navrh smérnice
Bod oduvodnéni 14

PR\1255999CS.docx

Pozmeénovaci navrh

(12) K omezeni stfetli zajmu by spravci
a jejich zaméstnanci neméli ziskavat Gvéry
od alternativnich investi¢nich fondi
poskytujicich avéry, které spravuji.
Obdobné by mélo byt depozitafi
alternativniho investi¢niho fondu a jeho
zaméstnancim nebo povéiené osobe
spravce a jejim zaméstnanciim nebo
subjektuum v ramci téZe skupiny, jako je
sprdvce a jeho zaméstnanci, zakézano
ziskéavat iveéry od pfidruzenych
alternativnich investi¢nich fonda.

Or. en

Pozménovaci navrh

(13)  Smérnice 2011/61/EU by méla
uznat pravo alternativnich investi¢nich
fondli poskytovat uvéry a obchodovat s
témito Gvéry na sekundarnim trhu.
Alternativni investi¢ni fondy by se v§ak
nemély Fidit investicni strategii
woriginate-to-distribute®, tedy investicni
strategii, kdy jsou uveéry poskytovany
pouze za ucelem jejich prodeje.

Or. en
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Znéni navrzené Komisi

(14) Dlouhodobé, nelikvidni Gvéry v
drzeni alternativnich investi¢nich fondi
mohou vytvaret nesoulad likvidity, pokud
oteviend struktura alternativniho
investi¢niho fondu umoziuje investoriim
casto odkupovat podilové jednotky nebo
akcie fondu. Proto je nutné zmirnit rizika
spojena s transformaci splatnosti
stanovenim uzaviené struktury u
alternativnich investi¢nich fonda
poskytujicich uvéry, jelikoz uzaviené
fondy nebudou zranitelné s ohledem na
zéadosti o odkoupeni a mohou drzet

poskytnuté tivéry do doby jejich splatnosti.

PE732.549v01-00

Pozmeénovaci navrh

(14) Dlouhodobg, nelikvidni avéry v
drzeni alternativnich investi¢nich fondd by
mohly vytvaret nesoulad likvidity, pokud
oteviend struktura alternativniho
investi¢niho fondu umoziuje investortiim
Casto odkupovat podilové jednotky nebo
akcie fondu. Pokud tedy spravce neni
schopen piisluSnym organitm svého
domovského cClenského statu dokazat, ze
alternativni investi¢ni fond ma stabilni
likviditu, je nutné zmirnit rizika spojena s
transformaci splatnosti stanovenim
uzaviené struktury u alternativnich
investi¢nich fondl poskytujicich Gvéry,
jelikoz uzaviené fondy nebudou zranitelné
s ohledem na zadosti o odkoupeni a mohou
drzet poskytnuté uvéry do doby jejich
splatnosti. Aby byla zajisténa jednotnda
kritéria pro zpuisob, jakym by piislusné
organy urcovaly, zda alternativni
investic¢ni fond prokazal za timto ucelem
stabilni likviditu, méla by byt Komisi
svéFena pravomoc piijimat regulacni
technické normy prostiednictvim aktii v
Ppienesené pravomoci podle clanku 290
Smlouvy o fungovani Evropské unie
(SFEU) v souladu s clanky 10 az 14
navizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) & 1095/2010' ke stanoveni téchto
kritérii. Tyto regulacni technické normy
by mély byt pFijaty na zdakladé navrhu
vypracovaného organem pro cenné papiry
a trhy.

1a Naiizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢ 1095/2010 ze dne

24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského
organu dohledu (Evropského organu pro
cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti
¢ 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti
Komise 2009/77/ES (U¥. vést. L 331,
15.12.2010, s. 84).

Or. en
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Pozménovaci navrh 10

Navrh smérnice
Bod oduvodnéni 17

Znéni navrzene Komisi

(17)  Pii ptipravé na budouci zmény
povinnosti v oblasti podavani zprav pro
ucely dohledu by se mél rozsah udajt,
které 1ze od spravcl vyzadovat, rozsifit
tim, Ze se zrusi omezeni, ktera se zamétuji
na hlavni obchody a expozice nebo
protistrany, Pokud organ pro cenné papiry
a trhy rozhodne, Ze je odivodnéné
pravidelné poskytovani informaci o celém
portfoliu organim dohledu, méla by se
ustanoveni smérnice 2011/61/EU
ptizplsobit potiebnému rozsiteni rozsahu
podavani zprav.

Pozménovaci navrh 11

Navrh smérnice
Bod odivodnéni 21

Znéni navrzene Komisi

(21)  Aby mohli spravci otevienych
investi¢nich fondii usazeni v kterémkoli
Clenském state fesit tlaky na zpétny odkup
za napjatych podminek na trhu, mélo by se
od nich vyZadovat, aby krom¢ moznosti
pozastavit odkupovani zvolili nejméné
jeden nastroj pro fizeni likvidity z
harmonizovaného seznamu uvedeného v
ptiloze. Pokud se spravce rozhodne
aktivovat i deaktivovat ndstroj pro fizeni
likvidity, mél by informovat organy
dohledu. To by organtim dohledu umoznilo
1épe zvladat mozné pielévani napéti v

PR\1255999CS.docx

Pozménovaci navrh

(17)  Pii ptipravé na budouci zmény
povinnosti v oblasti podavani zprav pro
ucely dohledu by se mél rozsah udajt,
které 1ze od spravcii vyZzadovat, rozsifit
tim, Ze se zrusi omezeni, ktera se zamétuji
na hlavni obchody a expozice nebo
protistrany, a Ze se pridaji dalsi kategorie
udaji, které je tieba prisluSnym orgdanitm
poskytnout. Pokud orgén pro cenné papiry
a trhy rozhodne, Ze je odiivodnéné
pravidelné poskytovani informaci o celém
portfoliu organim dohledu, méla by se
ustanoveni smérnice 2011/61/EU
ptizplsobit potfebnému rozsireni rozsahu
podavani zprav.

Or. en

Pozménovaci navrh

(21)  Aby mohli spravci otevienych
investi¢nich fondl usazeni v kterémkoli
Clenském staté fesit tlaky na zpétny odkup
za napjatych podminek na trhu, mélo by se
od nich vyZadovat, aby krom¢ moZnosti
pozastavit odkupovani zvolili nejméné
jeden nastroj pro fizeni likvidity z
harmonizovaného seznamu uvedeného v
ptiloze. Pokud se spravce v situaci tlaku
na likviditu rozhodne aktivovat ¢i
deaktivovat nékteré nastroje pro tizeni
likvidity, mél by informovat organy
dohledu. To by organiim dohledu umoznilo

PE732.549v01-00

CS



oblasti likvidity na Sir$i trh.

Pozménovaci navrh 12

Navrh smérnice
Bod oduvodnéni 23

Znéni navrzené Komisi

(23)  Aby byla zajisténa jednotna
harmonizace v oblasti fizeni rizika likvidity
ze strany spravcu otevienych fondd, méla
by byt Komisi svéfena pravomoc piijimat
regulacni technické normy prostiednictvim
aktl v pfenesené pravomoci podle

¢lanku 290 Smlouvy o fungovani Evropské
unie (SFEU) v souladu s ¢lanky 10 az 14
nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 1095/2010% za Giéelem upiesnéni
postupu vybéru a pouziti nastroji pro
fizeni likvidity k snaz8imu sblizovani trhli
a dohledu. Tyto regula¢ni technické normy
by mély byt piijaty na zdklad¢ ndvrhu
vypracovaného organem pro cenné papiry
a trhy.

42 Natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 1095/2010 ze dne

24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského
organu dohledu (Evropského organu pro
cenn¢ papiry a trhy), o zméné rozhodnuti
¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti
Komise 2009/77/ES (Uf. vést. L 331,
15.12.2010, s. 84).

PE732.549v01-00

1épe zvladat mozné pielévani napéti v
oblasti likvidity na §irsi trh.

Or. en

Pozmérnovaci navrh

(23)  Aby byla zajisténa jednotna
harmonizace v oblasti fizeni rizika likvidity
ze strany spravcu otevienych fondi, méla
by byt Komisi svéfena pravomoc piijimat
regulacni technické normy prostfednictvim
aktl v pfenesené pravomoci podle

¢lanku 290 Smlouvy o fungovani Evropské
unie (SFEU) v souladu s ¢lanky 10 az 14
nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 1095/2010% za iéelem upiesnéni
postupu vybéru a pouziti nastrojii pro
tizeni likvidity k snaz§imu sbliZzovani trhti
a dohledu. Tyto regula¢ni technické normy
by mély byt piijaty na zdklad¢ ndvrhu
vypracovaného organem pro cenné papiry
a trthy. Tyto normy by mély zohledriovat, Ze
hlavni odpovédnost za Fizeni rizika
likvidity i nadale nese spravce.

42 Natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 1095/2010 ze dne

24. listopadu 2010 o ztizeni Evropského
organu dohledu (Evropského organu pro
cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti
¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti
Komise 2009/77/ES (Uf. vést. L 331,
15.12.2010, s. 84).

Or. en
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Pozménovaci navrh 13

Navrh smérnice
Bod oduvodnéni 24

Znéni navrzené Komisi

(24) K zajisténi ochrany investori a
FeSeni rizik pro finan¢ni stabilitu by mély
mit pfislusné organy moznost pozadovat,
aby spravce otevieného fondu aktivoval ¢i
deaktivoval vhodny néstroj pro fizeni
likvidity.

Pozménovaci navrh 14

Navrh smérnice
Bod oduvodnéni 28

Znéni navrzené Komisi

(28)  Na podporu sblizovani dohledu v
oblasti povéfeni by organ pro cenné papiry
a trhy mél provadét srovnavaci hodnoceni
postupt v oblasti dohledu, ptfi¢emz vénuje
zvlastni pozornost zabranéni vzniku
subjektii typu ,,postovni schranka®.
Analyza organu pro cenné papiry a trhy
tykajici se srovndvacich hodnoceni
poskytne informace pro prezkum opatteni
pfijatych v ramci této smérnice a bude
informovat Evropsky parlament, Radu a
Komisi o ptipadnych dalSich opatienich,
ktera mohou byt zapotiebi na podporu
ucinnosti reZziml povéfeni stanovenych ve
smérnici 2011/61/EU.

PR\1255999CS.docx

Pozmérnovaci navrh

(24) K zajisténi ochrany investort tam,
kde existuji rizika pro financ¢ni stabilitu, by
mély mit ptisluSné organy za vyjimecnych
okolnosti a po konzultaci s dotcenym
sprdavcem moznost pozadovat, aby spravce
otevieného fondu aktivoval ¢i deaktivoval
vhodny nastroj pro fizeni likvidity.

Or. en

Pozmérnovaci navrh

(28)  Na podporu sblizovani dohledu v
oblasti povéfeni by organ pro cenné papiry
a trhy mél provadét srovnavaci hodnoceni
postupt v oblasti dohledu, pfi¢emz vénuje
zvlastni pozornost zabranéni vzniku
subjekta typu ,,poStovni schranka®.
Analyza organu pro cenné papiry a trhy
tykajici se srovndavaciho hodnoceni
poskytne informace pro piezkum opatieni
piijatych v ramci této smérnice a bude
informovat Evropsky parlament, Radu a
Komisi o ptipadnych dalSich opatfenich,
ktera mohou byt zapotiebi na podporu
ucinnosti rezimu povéieni stanovenych ve
smérnici 2011/61/EU.

Or. en

PE732.549v01-00
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CS

Pozménovaci navrh 15

Navrh smérnice
Bod oduvodnéni 28 a (novy)

Znéni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 16

Navrh smérnice
Bod oduvodnéni 29

Zneni navrzené Komisi

(29)  Na nékterych koncentrovanych
trzich neexistuje konkuren¢ni nabidka
depozitatskych sluzeb. K odstranéni tohoto
nedostatku poskytovatelt sluzeb, jenz
muze vést k vy$§im nakladim spravct a
méng U¢innému trhu s alternativnimi
investicnimi fondy, by pfislusné organy
mély mit moznost spraveiim nebo

PE732.549v01-00

Pozmérnovaci navrh

(28a) Nabizeni SKIPCP neni vidy
provadéno piimo spravcovskou
spoleénosti, ale jednim nebo nékolika
distributory bud’ jménem spravce, nebo
Jjejich vlastnim jménem. Mohly by rovné?
nastat pripady, kdy nezavisly financni
poradce nabizi fond bez védomi
spravcovské spolecnosti. VétSina
distributorit fondit podléha regulacnim
pozadavkiam podle smérnice 2014/65/EU
nebo smérnice 2016/97/EU, které
vymezuji rozsah jejich povinnosti viici
Jjejich zakaznikiim. Smérnice 2009/65/ES
by proto méla zohlediiovat rozmanitost
zpusobu distribuce a rozliSovat mezi
ujedndnimi, kdy distributor jedna jménem
spravcovské spolecnosti, ktera by méla byt
povazZovana za povéieni, a ujedndanimi,
kdy distributor jednd svym vlastnim
jménem, piicemz v takovém piipadé by se
ustanoveni uvedené smérnice tykajici se
povéreni neméla pouZit.

Or. en

Pozménovaci navrh

(29)  Na nékterych koncentrovanych
trzich neexistuje konkuren¢ni nabidka
depozitatskych sluzeb. K odstranéni tohoto
nedostatku poskytovatell sluzeb, jenz
mize vést k vy$§im nakladim spravci a
méng u¢innému trhu s alternativnimi
investicnimi fondy, by pfislusné organy
mely mit moznost spravetim nebo

PR\1255999CS.docx



alternativnim investi¢nim fondm povolit
potizovani depozitarskych sluzeb
nachazejicich se v jinych ¢lenskych
statech, pficemz Komise v ramci piezkumu
smérnice 2011/61/EU posoudi, zda by bylo
vhodné navrhnout opatfeni k dosaZeni
integrovanéjsiho trhu.

Pozménovaci navrh 17

Navrh smérnice
Bod odivodnéni 31

Znéni navrzene Komisi

(31)  Pro lepsi ochranu investort je tfeba
zvysit toky informaci mezi spravci a
investory alternativnich investi¢nich fondd.
Aby mohli investofi alternativnich
investi¢nich fondi 1épe sledovat vydaje
investi¢niho fondu, méli by spravci urcit
poplatky, které bude hradit spravce nebo
jeho pridruZené subjekty, a rovnéz
podavat pravidelné zpravy o vSech
poplatcich a vydajich, které byly piimo ¢i
nepiimo pfifazeny alternativnimu
investicnimu fondu nebo nékteré z jeho
investic. Spravci by méli informovat
investory rovné€z o sloZeni portfolia
poskytnutych uvera.

PR\1255999CS.docx

alternativnim investi¢nim fondm povolit
potizovani depozitarskych sluzeb
nachazejicich se v jinych ¢lenskych
statech, pficemz Komise v ramci pfezkumu
smérnice 2011/61/EU posoudi, zda by bylo
vhodné navrhnout opatfeni k dosaZeni
integrovangjsiho trhu. V rdmci tohoto
piezkumu by Komise méla provést
komplexni studii 0 moZnych p¥inosech a
rigicich zavedeni pasu depozitire Unie,
zaméienou zejména na sniZovani
ndakladii, moZnost vybéru
konkurenceschopnéjSich depozitaiskych
sluZeb 7 jinych clenskych stitii a rozSiieni
moZnosti, které maji spravci k dispozici.

Or. en

Pozménovaci navrh

(31)  Pro lepsi ochranu investort je tfeba
zvysit toky informaci mezi spravci a
investory alternativnich investi¢nich fondu.
Aby mohli investofi alternativnich
investi¢nich fondi 1épe sledovat vydaje
investi¢niho fondu, méli by spravci
pravidelné podavat zpravy o vSech
poplatcich a vydajich, které byly pfimo ¢i
nepiimo pfifazeny alternativnimu
investicnimu fondu. Spravci by méli
informovat investory rovnéz o slozeni
portfolia poskytnutych tvéra.

Or. en
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Pozménovaci navrh 18

Navrh smérnice
Bod oduvodnéni 38

Znéni navrzené Komisi

(38) Za ucelem ziskani spolehlivého
pirehledu o cinnostech v oblasti povéieni v
Unii, které je upraveno v ¢lanku 13
smérnice 2009/65/ES, a poskytnuti
informaci pro budouci politicka
rozhodnuti nebo opatieni organii dohledu
by prislusné organy mély piredkladat
orgdanu pro cenné papiry a trhy oznameni
0 povéieni, pokud spravcovska spolecnost
SKIPCP povéii subjekty usazené ve
tietich zemich vétsi Casti ukolii v oblasti
spravy portfolia nebo Fizeni rizik, nez si
ponechd ona sama.

Pozménovaci navrh 19

Navrh smérnice
Bod oduvodnéni 39

Znéni navrzené Komisi

(39)  Aby byla zajisténa jednotna
harmonizace postupu oznamovdani v
oblasti povéieni, méla by byt Komisi
svéFena pravomoc piijimat regulacni
technické normy prostiednictvim aktii v
Ppienesené pravomoci podle clanku 290
Smlouvy o fungovani Evropské unie
(SFEU) v souladu s clanky 10 aZ 14
narizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢ 1095/2010% za uicelem upiesnéni
obsahu, formulaii a postupii ke
standardizaci procesu oznamovdni
povéieni ze strany SKIPCP. Formulay
oznameni by mél obsahovat datova pole,
kterd udavaji ¢innosti, jez patii k ukolitm
v oblasti iizeni rizik a spravy portfolia, za
ucelem zjisténi, zda spravcovska

PE732.549v01-00 18/72

Pozmérnovaci navrh

vypousti se

Or. en

Pozménovaci navrh

vypousti se
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spolecnost SKIPCP povérila tieti osobu
plnénim vét§iho mnoZstvi ukolii, nez si
ponechala ona sama. Tyto regulacni
technické normy by mély byt prijaty na
zakladé navrhu vypracovaného organem
pro cenné papiry a trhy.

45 Nai‘izeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne

24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského
organu dohledu (Evropského orgdanu pro
cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti
¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti
Komise 2009/77/ES ( Ut vést. L 331,
15.12.2010, s. 84).

Pozménovaci navrh 20

Navrh smérnice
Bod odiivodnéni 42

Znéni navrzene Komisi

(42)  Aby mohly spravcovské spolecnosti
SKIPCP usazené v kterémkoli ¢lenském
staté resit tlaky na zpétny odkup za
napjatych podminek na trhu, mélo by se od
nich vyzadovat, aby kromé moZnosti
pozastavit zpétny odkup zvolily nejméné
jeden nastroj pro fizeni likvidity z
harmonizovaného seznamu uvedeného v
ptiloze. Pokud se spravcovska spole¢nost
rozhodne aktivovat ¢i deaktivovat ndstroj
pro fizeni likvidity, méla by informovat
organy dohledu. To by orgdniim dohledu
umoznilo lépe zvladat mozZné prelévani
napéti v oblasti likvidity na $ir$i trh.

PR\1255999CS.docx

Or. en

Pozménovaci navrh

(42)  Aby mohly spravcovské spolecnosti
SKIPCP usazené v kterémkoli ¢lenském
staté fesit tlaky na zpétny odkup za
napjatych podminek na trhu, mélo by se od
nich vyzadovat, aby kromé& moZnosti
pozastavit zpétny odkup zvolily nejméné
jeden nastroj pro fizeni likvidity z
harmonizovaného seznamu uvedeného v
ptiloze. Pokud se spravcovska spole¢nost v
situace tlaku na likviditu rozhodne
aktivovat Ci deaktivovat nékteré ndstroje
pro fizeni likvidity, méla by informovat
organy dohledu. To by organtim dohledu
umoznilo Iépe zvladat mozné prelévani
napéti v oblasti likvidity na $ir$i trh.

Or. en

PE732.549v01-00
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CS

Pozménovaci navrh 21

Navrh smérnice
Bod oduvodnéni 44

Znéni navrzené Komisi

(44) K zajisténi ochrany investort a
FeSeni rizik pro finan¢ni stabilitu by mély
mit pfislusné organy moznost pozadovat,
aby spravcovska spolecnost SKIPCP
aktivovala ¢i deaktivovala vhodny néstroj
pro fizeni likvidity.

Pozménovaci navrh 22

Navrh smérnice
Bod oduvodnéni 45

Znéni navrzené Komisi

(45) Aby byla zajisténa jednotna
harmonizace v oblasti fizeni rizika likvidity
ze strany spravci SKIPCP, méla by byt
Komisi svéfena pravomoc piijimat
regulacni technické normy prostiednictvim
aktl v pfenesené pravomoci podle

¢lanku 290 Smlouvy o fungovani Evropské
unie (SFEU) v souladu s ¢lanky 10 az 14
nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 1095/2010% za Giéelem upiesnéni
postupu vybéru a pouziti nastroji pro
fizeni likvidity k snaz8imu sblizovani trhli
a dohledu. Tyto regula¢ni technické normy
by mély byt piijaty na zdklad¢ ndvrhu
vypracovaného organem pro cenné papiry
a trhy.

48 Natizeni Evropského parlamentu a Rady

PE732.549v01-00

Pozmérnovaci navrh

(44) K zajisténi ochrany investorti v
Ppripadé, Ze existuji rizika pro finan¢ni
stabilitu, by mély mit pfisluSné organy za
vyjimecnych okolnosti a po konzultaci s
dotéenou spravcovskou spolecnosti
moznost pozadovat, aby spravcovska
spolecnost SKIPCP aktivovala ¢i
deaktivovala vhodny nastroj pro fizeni
likvidity.

Or. en

Pozménovaci navrh

(45)  Aby byla zajisténa jednotna
harmonizace v oblasti fizeni rizika likvidity
ze strany spravci SKIPCP, méla by byt
Komisi svéfena pravomoc piijimat
regulacni technické normy prostfednictvim
aktl v pfenesené pravomoci podle

¢lanku 290 Smlouvy o fungovani Evropské
unie (SFEU) v souladu s ¢lanky 10 az 14
nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 1095/2010% za Géelem upiesnéni
postupu vybéru a pouziti nastrojii pro
fizeni likvidity k snazS§imu sblizovani trhli
a dohledu. Tyto regula¢ni technické normy
by mély byt ptijaty na zdklad¢ ndvrhu
vypracovaného organem pro cenné papiry
a trhy. Tyto normy by mély zohledriovat, Ze
hlavni odpovédnost za Fizeni rizika
likvidity i nadale nese sprdavce SKIPCP.

48 Natizeni Evropského parlamentu a Rady
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(EU) €. 1095/2010 ze dne

24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského
organu dohledu (Evropského organu pro
cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti
¢. 716/2009/ES a o zrusSeni rozhodnuti
Komise 2009/77/ES (Ut. vést. L 331,
15.12.2010, s. 84).

Pozménovaci navrh 23

Navrh smérnice
Bod oduvodnéni 46

Znéni navrzene Komisi

(46) Na podporu sledovani trhu organy
dohledu by se mélo zlepsit shromazd’ovani
informaci a jejich sdileni prostfednictvim
zprav pro ucely dohledu, a to uloZenim
povinnosti tykajicich se podavani zprav pro
ucely dohledu subjektim SKIPCP.
Evropské organy dohledu a ECB by m¢ly,
v pfipad¢ nutnosti s podporou ptislusnych
vnitrostatnich orgéanti, posoudit potfebu
udajli u rznych orgént dohledu, pficemz
by mély vzit v tvahu stavajici pozadavky
na podavani zprav stanovené v jinych
pravnich ptedpisech Unie a ve
vnitrostatnich pravnich ptedpisech,
zejména v nafizeni (EU) ¢. 600/2014,
natizeni (EU) 2019/834, natizeni (EU)

¢. 1011/2012 a natizeni (EU) €. 1073/2013.
Vysledek této ptipravné prace by umoznil
pfijmout informované politické rozhodnuti
ohledné toho, do jaké miry a v jaké podobé
by mély SKIPCP podévat ptisluSnym
organiim zpravy o svych obchodech.

PR\1255999CS.docx

(EU) €. 1095/2010 ze dne

24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského
organu dohledu (Evropského orgéanu pro
cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti
¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti
Komise 2009/77/ES (Ut. vést. L 331,
15.12.2010, s. 84).

Or. en

Pozménovaci navrh

(46) Na podporu sledovani trhu organy
dohledu by se mélo zlepsit shromazd’ovani
informaci a jejich sdileni prostfednictvim
zprav pro ucely dohledu, a to ulozenim
povinnosti tykajicich se podavani zprav pro
ucely dohledu subjektiim SKIPCP,
zejména pokud jde o pieneseni funkci.
Evropské organy dohledu a ECB by mély,
v ptipad¢ nutnosti s podporou piislusnych
vnitrostatnich organii, posoudit potfebu
udajt u raznych organt dohledu, pfi¢emz
by mély vzit v Givahu stavajici pozadavky
na podavani zprav stanovené v jinych
pravnich ptedpisech Unie a ve
vnitrostatnich pravnich predpisech,
zejména v natizeni (EU) ¢. 600/2014,
natizeni (EU) 2019/834, natizeni (EU)

¢. 1011/2012 a nafizeni (EU) ¢. 1073/2013.
Vysledek této pripravné prace by umoznil
ptijmout informované politické rozhodnuti
ohledné¢ toho, do jaké miry a v jaké podobé
by mély SKIPCP podavat ptislusSnym
organiim zpravy o svych obchodech.

Or. en

PE732.549v01-00
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Pozménovaci navrh 24

Navrh smérnice
Bod oduvodnéni 50

Znéni navrzené Komisi

(50) Na podporu sblizovani dohledu v
oblasti povéfeni by organ pro cenné papiry
a trhy mél provdadét srovnavaci hodnoceni
postupt v oblasti dohledu, pfi¢emz vénuje
zvlastni pozornost zabranéni vzniku
subjektil typu ,,postovni schranka®.
Analyza organu pro cenné papiry a trhy
tykajici se srovnavacich hodnoceni by
poskytla informace pro pfezkum opatieni
pfijatych v ramci této smérnice a
informovala by Evropsky parlament, Radu
a Komisi o pfipadnych dalSich opattenich,
ktera mohou byt zapotiebi na podporu
ucinnosti reZziml povéfeni stanovenych ve
smérnici 2009/65/ES.

Pozménovaci navrh 25

Navrh smérnice
Bod odiivodnéni 52 a (novy)

Znéni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 26

Navrh smérnice

Cl. 1 — odst. 1 — bod -1 (novy)
Smérnice 2011/61/EU

Cl. 4 — odst. 1 — pism. ag

PE732.549v01-00

Pozmérnovaci navrh

(50) Na podporu sblizovani dohledu v
oblasti povéfeni by organ pro cenné papiry
a trhy mél provést srovnavaci hodnoceni
postupt v oblasti dohledu, pfi¢emz vénuje
zvlastni pozornost zabranéni vzniku
subjekta typu ,,poStovni schranka®.
Analyza organu pro cenné papiry a trhy
tykajici se srovnavacich hodnoceni by
poskytla informace pro pfezkum opatieni
piijatych v ramci této smérnice a
informovala by Evropsky parlament, Radu
a Komisi o pfipadnych dalSich opattenich,
ktera mohou byt zapotiebi na podporu
ucinnosti reZiml povéfeni stanovenych ve
smérnici 2009/65/ES.

Or. en

Pozmenovaci navrh
(52a) P¥i vykonu svych funkci podle
smérnic 2009/65/ES a 2011/61/EU by se

mél orgdn pro cenné papiry a trhy ridit
pristupem zaloZenym na posouzeni rizik.

Or. en

PR\1255999CS.docx



Znéni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 27

Navrh smérnice

Cl. 1 - odst. 1 —bod 1 — navéti
Svmérnice 2011/61/EU

ClL. 4 —pismenaapa a ap b (nova)

Znéni navrzene Komisi

1) v Cl. 4 odst. 1 se doplituje nové
pismeno ap), které zni:

PR\1255999CS.docx

Pozmeénovaci navrh

-1) v ¢l. 4 odst. 1 se pismeno ag)
nahrazuje timto:

ag) ,,profesiondlnim investorem * investor:

— ktery je povazovan za profesionalniho
klienta nebo s nimz mtiZze byt na pozadani
jako s profesionalnim klientem zachézeno
ve smyslu ptilohy Il smérnice 2014/65/ES;
nebo

— ktery se zavazal investovat minimadlné
100 000 EUR a pisemné v dokumentu,
ktery neni soucdsti smlouvy, je; ma byt
uzaviena ve véci zavazku tykajiciho se
investice, uvede, Ze si je védom rizik
spojenych s planovanym zdavazkem nebo
investici; nebo

— ktery je vedoucim pracovnikem,
spravcem portfolia, ieditelem, uiednikem,
zdastupcem nebo zaméstnancem sprdavce
nebo pridruzeného subjektu spravce a ma
o dotyéném alternativnim investicnim
fondu dostatecné znalosti. “

Or. en

Pozménovaci navrh

1) V €l 4 odst. 1 se dopliiuji pismena,
ktera znéji:

Or. en

PE732.549v01-00

CS



CS

Pozménovaci navrh 28

Navrh smérnice

CL. 1—odst. 1 —bod 1
Smérnice 2011/61/EU
Cl. 4 — pism. ap a (nové)

Znéni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 29

Navrh smérnice

CL. 1—odst. 1—bod 1

Smeérnice 2011/11/EU

Cl. 4 — odst. 1 — pism. ap b (nové)

Znéni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 30
Navrh smérnice
Cl. 1 - odst. 1 —bod 2 — pism. a — navéti

Smérnice 2011/61/EU
ClL. 6 — odst. 4 — pismena ¢, d a da (nova)

Zneni navrzené Komisi

a) v odstavci 4 se dopliiuji nova

PE732.549v01-00

Pozmérnovaci navrh

apa) ,,poskytovanim uvéru* poskytovani
uvéru alternativnim investicnim fondem
Jjako piuvodnim véfitelem;

Or. en

Pozmérnovaci navrh

apb) ,,akciondiskou pujckou* uveér
poskytnuty alternativnim investiCnim
Jfondem podniku, v némz piimo nebo
nepiimo drZi alespoii 5 % kapitdalu nebo
hlasovacich prav, piicem? uvér nelze
prodat tietim stranam nezavisle na
kapitalovych nastrojich, které alternativni
investic¢ni fond v tomto podniku drZi.

Or. en

Pozménovaci navrh

a) v odstavci 4 se doplituji nova

PR\1255999CS.docx



pismena c) a d), kterd zné&;i:

Pozménovaci navrh 31

Navrh smérnice

CL 1 - odst. 1 — bod 2 — pism. a
Smérnice 2011/61/EU

Cl. 6 — odst. 4 — pism. d a (nové)

Znéni navrzene Komisi

Pozménovaci navrh 32

Navrh smérnice

Cl. 1 - odst. 1 —bod 3 — pism. a
Smérnice 2011/61/EU

Cl. 7 — odst. 2 — pism. a— bod i

Znéni navrzené Komisi

1) podrobného popisu jejich ulohy,
titulu a sluzebniho postaveni;

Pozménovaci navrh 33

Navrh smérnice
Cl. 1 - odst. 1 —bod 3 — pism. a

PR\1255999CS.docx
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pismena c), d) a ad), ktera znéji:

Or. en

Pozménovaci navrh

da)  jakakoli jina dopliikova sluZba,
ktera neni sluzbou uvedenou v oddile A
piilohy I smérnice 2014/65/EU, jez
piedstavuje pokracovani sluZeb, které
spravce jiZ poskytuje, nebo vyuZivani
vnitinich pravomoci a kterd nevytvaii
stiet zajmit, jenZ by nebylo moZné resit
prostiednictvim dodateénych pravidel;

Or. en

Pozmenovaci navrh
1) popisu jejich ulohy, titulu a
sluzebniho postaveni;

Or. en

PE732.549v01-00

CS



CS

Svmérnice 2011/61/EU
CL. 7 —odst. 2 — pism. e

Znéni navrzene Komisi

e) informace o opatienich ptijatych
pro ucely povéteni a dalSiho povéteni treti
osoby plnénim tkoll podle ¢lanku 20 a
podrobny popis lidskych a technickych
zdroji, které bude spravce pouzivat ke
sledovani a kontrole povéfené osoby;

Pozménovaci navrh 34

Navrh smérnice

Cl. 1 - odst. 1 — bod 3 — pism. b
Smérnice 2011/61/EU

Cl. 7 - odst. 5

PE732.549v01-00

Pozménovaci navrh

e) informace o opatienich ptijatych
pro ucely povéteni a dalSiho povéteni treti
osoby plnénim ukoll podle ¢lanku 20,
véetné:

i) oficialniho nazvu a identifikacniho
kodu pravnické osoby spravce;

ii) oficialniho nazvu a identifikacniho
kodu pravnické osoby alternativniho
investi¢niho fondu a jeho investicni
strategie;

iii) oficialniho nazvu a identifikacniho
kodu pravnické osoby kazdé povéiené
osoby, jurisdikce zemé, v niz, sidli, a
PFipadné jejiho orgdanu dozoru;

iv) struc¢ného popisu delegovanych funkci
Fizeni rizik, véetné toho, zda se jednd o
Ppovéreni Cdastecné nebo uplné;

v) strucného popisu delegovanych funkci
spravy portfolia rozdélenych podle
investicni strategie a prislusnych
zemépisnych oblasti, véetné toho, zda se
jedna o povéreni éastecné nebo uplné;

vi) strucného popisu dalSich funkci
uvedenych v priloze 1, ktery spravce navic
vykonadva;

vii) popisu lidskych a technickych zdroju,
které bude spravce pouzivat ke sledovani a
kontrole povétené osoby;

Or. en

PR\1255999CS.docx



Znéni navrzené Komisi

b) odstavec 5 se nahrazuje timto:

5. O povolenich vydanych &i
odejmutych podle této kapitoly informuji
Dprislus$né organy cCtvrtletné orgdn pro
cenné papiry a trhy.

Organ pro cenné papiry a trhy vede
centrdlni verejny rejstiik v§ech spravcii,
JjimZ bylo udéleno povoleni podle této
smérnice, seznam alternativnich
investicnich fondu, jeZ tito sprdvci
spravuji a/nebo nabizeji v Unii, piicemZ u
kaZdého spravce je uveden piislusny
organ. Tento rejstiik je zpFistupnén v
elektronické podobé.

Pokud spravce povéri subjekty usazené ve
tietich zemich plnénim vétsiho mnoZstvi
ukolu v oblasti spravy portfolia nebo
Fizeni rizik, nez si ponechd on sam,
prislusné organy kaZdorocné oznami
orgdanu pro cenné papiry a trhy v§echna
takovdto povéreni (ddle jen ,,oznameni o
povéreni®).

Ozndameni o povéieni obsahuji:

a) informace o dotycéném spravci a
alternativnim investi¢nim fondu;

b) informace o povéiené osobé

s uvedenim domicilu povérené osoby a
toho, zda se jednd o regulovany subjekt, i
nikoli;

¢ popis svéienych ukolii v oblasti
spravy portfolia a Fizent rizik;

d) popis ponechanych ukolit v oblasti
spravy portfolia a Fizent rizik;

e Jjakékoli jiné informace, které jsou
nezbytné pro analyzu povéreni;

¥/ popis Cinnosti prislusnych orgdanii
v oblasti dohledu, véetné piezkumii

podkladii a kontrol na misté a vysledkii
téchto cinnosti;

2) podrobné udaje o spolupraci mezi
prislus§nym organem sprdavce a orgdanem

PR\1255999CS.docx 27/72

vypousti se

Pozmeénovaci navrh

PE732.549v01-00

CS



CS

dohledu povéiené osoby.

Pozménovaci navrh 35

Navrh smérnice

Cl1. 1 - odst. 1 — bod 3 — pism. ¢ — navéti
Smérnice 2011/61/EU

Cl.7-odst. 829

Znéni navrzene Komisi

c) doplituji se nové odstavce 8 a 9,
které znéji.

Pozménovaci navrh 36

Navrh smérnice

Cl. 1 - odst. 1 — bod 3 — pism. ¢
Smeérnice 2011/61/EU

Cl. 7 — odst. 8

Znéni navrzené Komisi

8. Organ ESMA vypracuje navrhy
regulacnich technickych norem za ucelem
stanoveni obsahu ozndameni o povéieni a
standardnich formulain, Sablon a postupii
pro predavani ozndmeni o povéieni v
jazyce obvyklém v oblasti financi.
Standardni formuldie a Sablony obsahuji
datova pole, ktera zahrnuji veSkeré
informace uvedené v odst. 5 étvrtém
pododstavci.

Komisi je svéirena pravomoc p¥ijimat
regulacni technické normy uvedené v

prvanim pododstavci v souladu s ¢lanky 10
az 14 narizeni (EU) ¢. 1095/2010.

PE732.549v01-00

Or. en

Pozménovaci navrh

C) doplituje se novy odstavec 9, ktery

Or. en
Pozmérnovaci navrh
vypousti se
Or. en
PR\1255999CS.docx



Pozménovaci navrh 37

Navrh smérnice

Cl. 1 - odst. 1 — bod 3 — pism. ¢
Smérnice 2011/61/EU

Cl. 7 — odst. 9

Znéni navrzené Komisi

9. Organ pro cenné papiry a trhy
predklada Evropskému parlamentu, Rad¢ a
Komisi nejméné kazdé dva roky
pravidelné zpravy, které analyzuji trzni
postupy, pokud jde o povéeteni subjektli
usazenych ve tietich zemich, a soulad s
¢lanky 7 a 20;

Pozménovaci navrh 38

Navrh smérnice

Cl. 1 - odst. 1 —bod 5 — pism. a
Smérnice 2011/61/EU

Cl. 15— odst. 3 — pism. d

Znéni navrzené Komisi

d) v pfipad¢ ¢innosti v oblasti
poskytovani avera zavést ucinné zasady,
postupy a procesy pro poskytovani vérd,
pro posuzovani uvérového rizika a pro
spravu a sledovani svého tivérového
portfolia, zajiStovat, aby tyto zésady,
postupy a procesy byly stale aktudlni

a ucinng, a pravidelné je pfezkoumavat, a
to nejméné jednou ro¢ng;

PR\1255999CS.docx

Pozmérnovaci navrh

0. Do... [12 mésicu pied datem
piezkumu uvedeného v ¢lanku 69b]
PredloZi orgadn pro cenné papiry a trhy
Evropskému parlamentu, Radé a Komisi
zpravu, kterda analyzuje trzni postupy,
pokud jde o povéteni subjektli usazenych
ve tfetich zemich, a soulad s ¢lanky 7 a 20;

Or. en

Pozménovaci navrh

d) v piipad¢ ¢innosti v oblasti
poskytovani averq, jinych nez ¢innosti
souvisejicich s akciondiskymi pitjckami,
pokud tyto uvéry dohromady nepresahuji
150 % Ccisté hodnoty majetku
alternativniho investi¢niho fondu, zavést
ucinné zasady, postupy a procesy pro
poskytovani avéra, pro posuzovani
uvérového rizika a pro spravu a sledovani
svého uvéroveho portfolia, zajiStovat, aby
tyto zasady, postupy a procesy byly stale
aktualni a u¢inné, a pravidelné je
pfezkoumavat, a to nejméné jednou ro¢n¢;

Or. en

PE732.549v01-00

CS
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Pozménovaci navrh 39

Navrh smérnice

Cl. 1 - odst. 1 — bod 5 — pism. b
Smérnice 2011/61/EU

Cl. 15 — odst. 4 a — navéti

Znéni navrzené Komisi

4a. Spravce zajisti, aby uvér
poskytnuty jednomu dluznikovi
alternativnim investi¢nim fondem, ktery
spravuje, nepiekrocil 20 % kapitalu fondu,
je-1i dluznikem néktery z téchto subjekti:

Pozménovaci navrh 40

Navrh smérnice

C1. 1 - odst. 1 —bod 5 — pism. b
Smérnice 2011/61/EU

Cl. 15— odst. 4 d — pism. a a (nové)

Znéni navrzene Komisi

Pozménovaci navrh 41

Navrh smérnice

Cl. 1 - odst. 1 — bod 5 — pism. b
Smeérnice 2011/61/EU

Cl. 15— odst. 4 d — pism. b

Znéni navrzené Komisi

b) svému depozitafi;

PE732.549v01-00

Pozmérnovaci navrh

4a. Spravce zajisti, aby uvér
poskytnuty jednomu dluznikovi
alternativnim investi¢nim fondem, ktery
spravuje, nepiekrocil 20 % kapitalu fondu
nebo zdavazki ¢i celkovych upisi, je-1i
dluznikem néktery z téchto subjekti:

Or. en

Pozménovaci navrh

aa)  subjektu v ramci téZe skupiny jako
spravce;
Or. en
Pozménovaci navrh
b) svému depozitaii a osobam

povéirenym plnénim ukolit depozitire;
Or. en

30/72 PR\1255999CS.docx



Pozménovaci navrh 42

Navrh smérnice

C1. 1 - odst. 1 — bod 5 — pism. b
Smérnice 2011/61/EU

Cl. 15-odst. 4 e

Znéni navrzene Komisi

4e. Spravce zajisti, aby si alternativni
investic¢ni fond, ktery spravuje, trvale
ponechal 5 % pomysiné hodnoty uvéri,
jez poskytl a nasledné odprodal na
sekunddarnim trhu.

PoZadavek stanoveny v prvnim
pododstavci se nevzitahuje na uvéry, které
alternativni investicni fond koupil na
sekundarnim trhu. “;

Pozménovaci navrh 43

Navrh smérnice

C1. 1 - odst. 1 — bod 5 — pism. b
Smérnice 2011/61/EU

Cl. 15— odst. 4 e a (novy)

Znéni navrzene Komisi

Pozménovaci navrh 44

Navrh smérnice
Cl. 1 -odst. 1 —-bod 6

PR\1255999CS.docx
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Pozménovaci navrh

vypousti se

Or. en

Pozménovaci navrh

4dea. Clenské staty zakdZi spravciim
spravovat alternativni investicni fondy,

jejichz investicni strategii je poskytovat

uveéry vyhradné za ucelem pievedeni
téchto uvérnu na ti‘eti osoby (,,originate to-
distribute*).

Or. en

PE732.549v01-00

CS



Svmérnice 2011/61/EU
CL. 16 — odst. 2 a — pododstavec 1

Znéni navrzené Komisi

Spravce zajisti, aby byl alternativni
investi¢ni fond, ktery spravuje, uzavien,
Jjakmile pomysina hodnota poskytnutych
uveéru presahne 60 % cisté hodnoty jeho
aktiv.

Pozménovaci navrh 45

Navrh smérnice
Cl. 1 - odst. 1 —bod 6
Smérnice 2011/61/EU
Cl. 16 —odst. 2 b

Znéni navrzené Komisi

2b.  Po posouzeni vhodnosti ve vztahu
ke sledované investi¢ni strategii, povaze
investic alternativniho investi¢niho fondu z
hlediska likvidity a pravidel pro zpé&tny
odkup podilovych jednotek nebo akcii
vybere spravce, ktery spravuje otevieny
alternativni investi¢ni fond, nejméné jeden
vhodny nastroj pro fizeni likvidity ze
seznamu uvedeného v piiloze V bodech 2
aZ 4 za G€elem jeho mozného pouziti v
zajmu investorud alternativniho investi¢niho
fondu. Spravce zavede podrobné zésady a
postupy pro aktivaci a deaktivaci
zvoleného nastroje pro fizeni likvidity a
provozni a administrativni opatfeni pro
pouziti tohoto nastroje.

PE732.549v01-00

Pozmenovaci navrh

Spravce zajisti, aby byl alternativni
investi¢ni fond, ktery spravuje, uzavien,
pokud neni schopen prisluSnym organiim
svého domovského Clenského statu
prokazat, Ze alternativni investic¢ni fond
md stabilni likviditu.

Or. en

Pozmérnovaci navrh

2b.  Po posouzeni vhodnosti ve vztahu
ke sledované investi¢ni strategii, povaze
investic alternativniho investi¢niho fondu z
hlediska likvidity a pravidel pro zpétny
odkup podilovych jednotek nebo akcii
vybere spravce, ktery spravuje otevieny
alternativni investicni fond, nejméné jeden
vhodny nastroj pro fizeni likvidity ze
seznamu uvedeného v pfiloze V bodech 2,
3,4, 5, 6 a 8 za ucelem jeho mozného
pouziti v z4jmu investoru alternativniho
investi¢niho fondu. Spravce zavede
podrobné zasady a postupy pro aktivaci a
deaktivaci zvoleného nastroje pro fizeni
likvidity a provozni a administrativni
opatfeni pro pouZiti tohoto nastroje.

Or. en

PR\1255999CS.docx



Pozménovaci navrh 46

Navrh smérnice

CL. 1 - odst. 1 —bod 6

Smérnice 2011/61/EU

Cl. 16 — odst. 2 ¢ — pododstavec 1

Znéni navrzené Komisi

Spréavce, ktery spravuje otevieny
alternativni investi¢ni fond, mizZe v z4jmu
investort fondu docasné pozastavit odkup
nebo vypléaceni podilovych jednotek fondu
nebo aktivovat jiné nastroje pro fizeni
likvidity vybrané ze seznamu uvedeného v
ptiloze V bodech 2 aZ 4 a zahrnuté ve
statutu fondu nebo zakladacich
dokumentech spravce.

Pozménovaci navrh 47

Navrh smérnice

CL 1-odst. 1—bod 6

Smérnice 2011/61/EU

Cl. 16 — odst. 2 d — pododstavec 1

Znéni navrzené Komisi
Aktivaci ¢i deaktivaci ndstroje pro tizeni
likvidity podle odstavce 2b sdéli spravce

neprodlené ptisluSnym orgdniim svého
domovského ¢lenského statu.

Pozménovaci navrh 48

Navrh smérnice
Cl. 1 - odst. 1 —bod 6

PR\1255999CS.docx

Pozmérnovaci navrh

Spravce, ktery spravuje otevieny
alternativni investi¢ni fond, mizZe v z4jmu
investort fondu docasné pozastavit odkup
nebo vyplaceni akcii nebo podilovych
jednotek fondu nebo aktivovat jiné néstroje
pro fizeni likvidity vybrané ze seznamu
uvedeného v ptiloze V bodech 2, 3, 4, 5, 6
a 8, pokud jsou tyto nastroje zahrnuty ve
statutu fondu nebo zakladacich
dokumentech spravce.

Or. en

Pozménovaci navrh

Pokud spravce v situaci tlaku na likviditu
aktivuje nebo deaktivuje jeden 7 ndstroji
pro tizeni likvidity uvedenych v bodech 1
aZ 4 seznamu uvedeného v piiloze V,
neprodlené to ozndmi ptisluSnym orgdniim
svého domovského ¢lenského statu.

Or. en

PE732.549v01-00

CS



CS

Svmérnice 2011/61/EU
CL 16 — odst. 2 d — pododstavec 2

Znéni navrzene Komisi

Ptislusné organy domovského clenského
statu spravce neprodlené informuji
ptisluSné organy hostitelského ¢lenského
statu spravce, organ pro cenné papiry a
trhy a Evropskou radu pro systémova
rizika o oznamenich, ktera obdrzely podle
tohoto odstavce.

Pozménovaci navrh 49

Navrh smérnice
C1. 1 - odst. 1 — bod 6
Smérnice 2011/61/EU
ClL. 16 —odst. 2 f

Znéni navrzenée Komisi

2f. Organ pro cenné papiry a trhy
vypracuje navrhy regulacnich
technickych norem za ucelem upresnéni
charakteristik ndastrojit pro Fizeni likvidity
uvedenych v priloze V.

Pozménovaci navrh 50

Navrh smérnice

CL 1-odst. 1—bod 6
Smérnice 2011/61/EU
Cl. 16 — odst. 2 fa (novy)

PE732.549v01-00

34/72

Pozmenovaci navrh

Ptislusné organy domovského ¢lenského
statu spravce neprodlené informuji
ptislusné organy hostitelského ¢lenského
statu spravce a organ pro cenné papiry a
trhy o ozndmenich, ktera obdrzely podle
tohoto odstavce. Pokud existuje jakékoli
potencialni riziko pro stabilitu a integritu
finanéniho systému, informuji o tom
prislusné organy domovského clenského
statu sprdavce Evropskou radu pro
systémovd rizika.

Or. en
Pozménovaci navrh
vypousti se
Or. en
PR\1255999CS.docx



Znéni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 51

Navrh smérnice
CL 1-odst. 1—bod 6
Smérnice 2011/61/EU
Cl.16—odst.2 g

Znéni navrzene Komisi

2g. Orgén pro cenné papiry a trhy
vypracuje navrhy regula¢nich technickych
norem tykajicich se kritérii pro vybér a
pouzivani vhodnych néstroji pro fizeni
likvidity ze strany spravct za ucelem fizeni
rizika likvidity, v€etné odpovidajiciho
informovani investori, pficemz se zohledni
schopnost téchto nastrojii omezit
nepatiicné vyhody pro investory, ktefi
odkupuji své investice zpét jako prvni, a
zmirnit rizika pro financ¢ni stabilitu.

PR\1255999CS.docx

Pozmeénovaci navrh

2fa.  Organ pro cenné papiry a trhy
vypracuje ndavrhy regulacnich
technickych norem tykajicich se kritérii,
ktera maji prisluSné orgdany pouZivat k
urceni toho, zda alternativni investi¢ni
fond prokazal stabilni likviditu pro ucely
odstavce 2a.

Or. en

Pozménovaci navrh

2g. Orgén pro cenné papiry a trhy
vypracuje navrhy regula¢nich technickych
norem tykajicich se kritérii pro vybér a
pouzivani vhodnych néstroji pro fizeni
likvidity ze strany spravcil za uCelem fizeni
rizika likvidity, véetné odpovidajiciho
informovani investori, pficemz se zohledni
schopnost téchto nastrojii omezit
nepatiicné vyhody pro investory, ktefi
odkupuji své investice zpét jako prvni, a
zmirnit rizika pro financ¢ni stabilitu. Tyto
normy zohlednuji, Ze hlavni odpovédnost
za Fizeni rizika likvidity i naddle nese
spravce. NeZ zacnou platit, poskytnou
dostatek Casu na piizpiisobeni, zejména
stavajicim alternativnim investi¢nim
Sfondiim.

Or. en
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Pozménovaci navrh 52

Navrh smérnice
CL. 1 - odst. 1 —bod 6
Smeérnice 2011/61/EU
Cl. 16 —odst. 2 h

Znéni navrzené Komisi

2h.  Komisi je svéfena pravomoc
pfijimat regula¢ni technické normy
uvedené v odstavcich 2f'a 2g tohoto ¢lanku
v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU)
¢. 1095/2010.;

Pozménovaci navrh 53

Navrh smérnice

Cl1. 1 - odst. 1 — bod 7 — pism. ¢ a (nové)
Smérnice 2011/61/EU

Cl. 20 — odst. 6 a (novy)

Znéni navrzene Komisi

PE732.549v01-00

Pozmérnovaci navrh

2h.  Komisi je svéfena pravomoc
pfijimat regulaéni technické normy
uvedené v odstavcich 2fa a 2g tohoto
¢lanku v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni
(EU) ¢. 1095/2010.;

Or. en

Pozménovaci navrh

ca)  vklada se novy odstavec 6a, ktery
zni:

»w(6a) Odchylné od odstavcii 1 aZ 6
tohoto ¢lanku, pokud funkci nabizeni
podle piilohy I odst. 2 pism. b) vykonava
jeden nebo vice distributori, ktei'i
nejednaji jménem spravce podle dohody
mezi sprdavcem a timto distributorem nebo
témito distributory, nepovazuje se tato
Junkce za povéieni podléhajici
poZadavkiim stanovenym v odstavcich 1 a7
6 tohoto Clanku. “

Or. en
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Pozménovaci navrh 54

Navrh smérnice

ClL 1 - odst. 1 —bod 8 — pism. b — pism. i
Smérnice 2011/61/EU

Cl. 21 — odst. 11 — pododstavec 2 — pism. ¢

Znéni navrzené Komisi

C) depozitaf pfi vybéru a jmenovani
treti osoby, kterou hodla povéfit plnénim
nékterych svych tkold, jedna s patiicnou
dovednosti, péci a opatrnosti, vyjma
ptipadu, je-li tfeti osobou centralni
depozitaf jednajici jako centralni depozitar
emitenta, jak je definovan v €l. I pism. e)
narizeni Komise v pienesené pravomoci
(EU) 2017/392*, a s patfi¢nou dovednosti,
pécCi a opatrnosti rovnéz provadi pravidelné
kontroly a pribézné sledovani treti osoby,
kterou povéfil plnénim nékterych svych
ukold, a opatfeni této tfeti osoby v
souvislosti s koly, kterymi byla povétena;

Pozménovaci navrh 55

Navrh smérnice

CL 1 - odst. 1 — bod 8 — pism. b — pism. ii
Smérnice 2011/61/EU

Cl. 21 — odst. 11 — pododstavec 5

Znéni navrzene Komisi

,Pro ucely tohoto odstavce se za povéteni
depozitafe vykonem uschovy nepovazuje
poskytovani sluZeb centralnim depozitafem
cennych papiril jednajicim jako centralni
depozitat emitenta, jak je definovan v ¢l. 1
pism. e) narizeni Komise v pienesené
pravomoci (EU) 2017/392. ;

PR\1255999CS.docx

Pozmérnovaci navrh

C) depozitaf pti vybéru a jmenovani
treti osoby, kterou hodla povéfit plnénim
nékterych svych tkold, jednd s patficnou
dovednosti, pé€i a opatrnosti, vyjma
piipadu, je-li tfeti osobou centralni
depozitat jednajici jako centralni depozitar
emitenta, jak je definovan aktu v
Ppienesené pravomoci prijatém na zakladé
Cl. 29 odst. 3 a ¢l. 48 odst. 10 narizeni
(EU) & 909/2014, a s patticnou dovednosti,
péci a opatrnosti rovnéZz provadi pravidelné
kontroly a pribéZzné sledovani tieti osoby,
kterou povéfil plnénim nékterych svych
ukold, a opatieni této tfeti osoby v
souvislosti s ukoly, kterymi byla povéiena;

Or. en

Pozménovaci navrh

Pro ucely tohoto odstavce se za povéreni
depozitafe vykonem Uischovy nepovazuje
poskytovani sluzeb centralnim depozitafem
cennych papirii jednajicim jako centralni
depozitat emitenta, jak je definovan v aktu
v pienesené pravomoci piijatém na
zakladé ¢l. 29 odst. 3 a ¢l. 48 odst. 10
narizeni (EU) ¢. 909/2014. Za povéieni
depozitaie vvkonem uischovy se povazuje
poskytovani sluZeb centralnim

PE732.549v01-00
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Pozménovaci navrh 56

Navrh smérnice

Cl1. 1 - odst. 1 — bod 8 — pism. ¢
Smérnice 2011/61/EU

Cl. 21 — odst. 16

Znéni navrzene Komisi

16.  Depozitaf poskytne svym
piislusnym orgdniim, ptisluSnym organiim
alternativniho investi¢niho fondu, ktery jej
ustanovil depozitafem, a prisluSnym
orgdniim spravce alternativniho
investi¢niho fondu na poZddani viechny
informace, které ziskal pfi pInéni svych
povinnosti a které mohou pfislusné organy
alternativniho investi¢niho fondu nebo
spravce potiebovat. Jsou-li ptislusné
organy alternativniho investi¢niho fondu
nebo spravce odlisné od ptisluSnych
orgdnu depozitate, predaji piislusné organy
depozitatre informace, které obdrzely,
neprodlené ptisluSnym orgdniim
alternativniho investi¢niho fondu a
spravce.

Pozménovaci navrh 57

Navrh smérnice

CL 1 - odst. 1 — bod 9 — pism. a — pism. i
Smérnice 2011/61/EU

Cl. 23 — odst. 1 —pism.ia

PE732.549v01-00

depozitaiem cennych papiri jednajicim
Jjako centralni depozitdi investora, jak je
definovan aktu v pienesené pravomoci.

Or. en

Pozménovaci navrh

16.  Depozitat poskytne svym
pfislusnym organiim, ptisluSnym organiim
alternativniho investi¢niho fondu, ktery jej
ustanovil depozitafem, a prisluSnym
orgdniim spravce alternativniho
investi¢niho fondu vSechny informace,
které ziskal pfi plnéni svych povinnosti a
které mohou pfislusné organy
alternativniho investi¢niho fondu nebo
spravce potiebovat. Jsou-li ptisluSné
organy alternativniho investi¢niho fondu
nebo spravce odlisné od ptisluSnych
organu depozitare, predaji prislusné organy
depozitate informace, které obdrzely,
neprodlené ptisluSnym orgdniim
alternativniho investi¢niho fondu a spravce
a prislusné organy alternativniho
investi¢niho fondu nebo spravce
neprodlené sdéli prislusSnym orgdaniim
depozitdaie veSkeré relevantni informace
pro vykon jejich pravomoci dohledu;

Or. en
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Znéni navrzené Komisi

ii) vklada se nové pismeno ia), které

ia) »ia) seznam vSech poplatkit a
vydajii, které se uplatni v souvislosti s
cinnosti alternativniho investi¢niho fondu
a které bude hradit spravce nebo jeho
pridruZené subjekty.;

Pozménovaci navrh 58

Navrh smérnice

Cl1. 1 - odst. 1 — bod 9 — pism. b
Smérnice 2011/61/EU

Cl. 23 — odst. 4 — pism. d

Znéni navrzene Komisi

d) portfolio poskytnutych avéra;

Pozménovaci navrh 59

Navrh smérnice

Cl. 1 - odst. 1 — bod 9 — pism. b
Smérnice 2011/61/EU

Cl. 23 — odst. 4 — pism. e

Znéni navrzené Komisi

e) Ctvrtletné viechny piimé a nepiimé
poplatky a vydaje, které byly ptimo ¢i
nepiimo uctovany nebo pridéleny
alternativnimu investi¢nimu fondu nebo
nékteré 7 jeho investic;

PR\1255999CS.docx

Pozmeénovaci navrh

vypousti se

Or. en

Pozménovaci navrh
d) sloZeni portfolia poskytnutych

uvéru;

Or. en

Pozmenovaci navrh
e) kaZdorocCné viechny pifimé a
nepiimé poplatky a vydaje, které byly

piimo ¢i nepifimo G¢tovany alternativnimu
investiénimu fondu;

Or. en

39/72 PE732.549v01-00
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Pozménovaci navrh 60

Navrh smérnice

Cl. 1 - odst. 1 — bod 9 — pism. b
Smérnice 2011/61/EU

Cl. 23 — odst. 4 — pism. f

Znéni navrzené Komisi

f) ctvrtletné oznami kazdou
matefskou spole¢nost, dcefinou spole¢nost
nebo zvlastni Gcelovou jednotka, kterou v
souvislosti s investicemi alternativniho
investi¢niho fondu ztidil spravce, jeho
zaméstnanci nebo primé Ci nepiimé
piidruZené subjekty sprdavce.;

Pozménovaci navrh 61

Navrh smérnice

C1. 1 - odst. 1 — bod 10 — pism. a
Smérnice 2011/61/EU

Cl. 24 — odst. 1 — pododstavec 1

Znéni navrzené Komisi

Spravce pravidelné podava piislusSnym
organiim svého domovského ¢lenského
statu zpravy o trzich a néstrojich, s nimiz
obchoduje jménem alternativnich
investi¢nich fondi, které spravuje.

Pozménovaci navrh 62

Navrh smérnice

Cl. 1 - odst. 1 — bod 10 — pism. b a (nové)
Smérnice 2011/61/EU

Cl. 24 — odst. 2 — pism. ea a eb (nova)

PE732.549v01-00

Pozmérnovaci navrh

f) kaZdorocné oznami kazdou
matefskou spole¢nost, dcefinou spole¢nost
nebo zvlastni celovou jednotku, kterou v
souvislosti s investicemi alternativniho
investi¢niho fondu zfidil spravce.

Or. en

Pozménovaci navrh

Spravce pravidelné podava ptislusSnym
organiim svého domovského ¢lenského
statu zpravy o trzich a néstrojich, s nimiz
obchoduje jménem alternativnich
investi¢nich fondu, které spravuje, a dalsi
relevantni hospodarské a ucetni
informace podle odstavce 2.

Or. en
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Znéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh

ba) v odstavci 2 se dopliiuji nova
pismena, kterd znéji:

wea) celkovy rozsah pakového efektu Cisté
hodnoty aktiv vyuZitého timto
alternativnim investi¢nim fondem;

eb) informace o povéreni v souvislosti s
plnénim ukolu spravy portfolia nebo
Fizeni rizik, zejména:

i) informace o subjektech, které byly
plnénim téchto ukolii povéieny (ndzev a
identifikacni kod pravnické osoby kazdé
povéiené osoby, jurisdikce zemé, v nig
sidli, a pripadné jeji organ dozoru);

ii) informace o ukolu, jimz byl uvedeny
subjekt povéren, druhu povéieni (uplné
nebo Castecné) a platnosti povérovaci
dohody nebo smlouvy;

iii) je-li stanoveno dalsi povéieni, stejné
informace tykajici se dale povéienych
subjektit a ukolit, kterymi byly povéreny;

iv) datum uzavieni a skonceni platnosti
ujedndni o povéieni a dal§im povéieni;

v) popis pravidelnych opatieni hloubkové
kontroly provadénych spravcem za ucelem
dohledu, monitorovani a kontroly
povéieného subjektu, véetné data
provedeni téchto opatieni, zjisténych
problémit a pripadné opatieni a
harmonogramu piijatych k jejich
ndpravé. “

Or. en

Pozménovaci navrh 63

Navrh smérnice

Cl. 1 - odst. 1 — bod 10 — pism. ¢
Smérnice 2011/61/EU

Cl. 24 — odst. 6 — pododstavec 1
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CS

Znéni navrzené Komisi

Organ pro cenné papiry a trhy vypracuje
navrhy regula¢nich technickych norem,
které stanovi podrobné udaje, jez maji byt
nahlaSeny podle odstavct 1 a 2. Organ pro
cenné papiry a trhy vezme v Gvahu ostatni
pozadavky na podavani zprav, jezZ se
vztahuji na spravce, a zpravu vydanou
podle ¢l. 69b odst. 2.

Pozménovaci navrh 64

Navrh smérnice

Cl. 1 - odst. 1 — bod 10 — pism. d
Smérnice 2011/61/EU

Cl. 24 — odst. 7 — pododstavec 1 — pism. a

Znéni navrzené Komisi

a) format a standardy idajt pro
zpravy uvedené v odstavcich 1 a 2;

Pozménovaci navrh 65

Navrh smérnice
Cl. 1 - odst. 1 — bod 10 — pism. d
Smérnice 2011/61/EU

Pozmeénovaci navrh

Organ pro cenné papiry a trhy vypracuje
navrhy regula¢nich technickych norem,
které stanovi podrobné udaje, jez maji byt
nahlaSeny podle odstavct 1 a 2. V zdjmu
omezeni zdvojovani ¢innosti a
nejednotnosti mezi ramci pro poddvani
Zprav vezme organ pro cenné papiry a trhy
v uvahu ostatni poZzadavky na podavani
zprav, jez se vztahuji na spravce, a zpravu
vydanou podle ¢l. 69b odst. 2.

Or. en

Pozménovaci navrh

a) format a standardy idajt pro
zpravy uvedené v odstavcich 1 a 2
zahrnujici zejména globdlni identifikacni
kody pravnické osoby a mezinarodni
identifikacni Cisla cennych papirii;

Or. en

Cl. 24 — odst. 7 — pododstavec 1 — pism. b a (nové)

Znéni navrzené Komisi

PE732.549v01-00

Pozménovaci navrh
ba)  metody a zpiisoby predkladani

zprav uvedenych v odstavcich 1 a 2,
véetné metod a zpitsobii zlepSeni
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Pozménovaci navrh 66

Navrh smérnice

Cl. 1 - odst. 1 — bod 10 — pism. d
Smérnice 2011/61/EU

Cl. 24 — odst. 7 — pododstavec 1 a (novy)

Znéni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 67

Navrh smérnice

CL 1 - odst. 1 — bod 14
Smérnice 2011/61/EU
Cl. 38 a—odst. 1

Znéni navrzene Komisi

1. Organ ESMA pravidelné, a to
nejméné kazdé dva roky, provadi
srovnavaci hodnoceni vykonu dohledu
pfislusnymi orgdny s ohledem na
uplatiiovani ¢lanku 20. Toto srovnavaci
hodnoceni se zamé&fi na opatieni piijata s
cilem zabranit tomu, aby se spravci, kteti
povéti plnénim ukoll v oblasti spravy
portfolia nebo fizeni rizik tfeti osoby

PR\1255999CS.docx

standardizace udaji a ucinného sdileni a
pouZivani udaji, které ji byly nahldseny
podle jiného ramce Unie pro podavani
zprav nékterym dotéenym prislusSnym
organem na urovni Unie nebo na
vnitrostdatni urovni.

Or. en

Pozmérnovaci navrh

P¥i vypracovavani téchto ndavrhii
technickych norem organ pro cenné
papiry a trhy zohledni mezindrodni vyvoj
a normy dohodnuté na urovni Unie nebo
na celosvétové urovni a zavéry zpravy
vydané v souladu s ¢l. 69b odst. 2.

Or. en

Pozménovaci navrh

1. Do ... [12 mésicii pied datem
piezkumu uvedeného v ¢lanku 69b] a
Jjinak podle potieby organ ESMA
pravidelné, a to nejméné kazdé dva roky,
provadi srovnavaci hodnoceni vykonu
dohledu ptisluSnymi organy s ohledem na
uplatiiovani ¢lanku 20. Toto srovnavaci
hodnoceni se zamé&fi na opatieni piijata s
cilem zabranit tomu, aby se spravci, ktefi

PE732.549v01-00
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CS

nachazejici se ve tietich zemich, stali
subjekty typu ,postovni schranka‘.

Pozménovaci navrh 68

Navrh smérnice

CL 1 - odst. 1 —bod 17
Smeérnice 2011/61/EU
Cl. 46 — odst. 2 — pism.

Znéni navrzené Komisi

1) v z4jmu investort nebo verejnosti
pozadovat, aby spravce aktivoval nebo
deaktivoval nastroj pro fizeni likvidity
uvedeny v bodé€ 1 nebo 2 ptilohy V nebo
vybrany spravcem podle €l. 16 odst. 2b
podle toho, co je vhodné&j$i vzhledem k
typu doty¢ného otevieného alternativniho
investi¢niho fondu nebo skupiny
otevienych alternativnich investi¢nich
fondu a ochrané investorii nebo rizikiim
pro finan¢ni stabilitu, jeZ tento poZzadavek
opodstatiiuji;

Pozménovaci navrh 69

Navrh smérnice

Cl. 1 - odst. 1 — bod 18 — pism. b
Smeérnice 2011/61/EU

Cl. 47 — odst. 4 — pism. d

Znéni navrzené Komisi

b) v odstavci 4 se doplituje nové
pismeno d), které zni:

d) vyZadovaly, aby mimounijni
spravci, kteri nabizeji v Unii alternativni

PE732.549v01-00

poveti plnénim tkolt v oblasti spravy
portfolia nebo fizeni rizik tfeti osoby
nachazejici se ve tietich zemich, stali
subjekty typu ,postovni schranka“.

Or. en

Pozmérnovaci navrh

1) v zajmu investort, za vyjimecnych
okolnosti a po konzultaci se
spravcempoZadovat, aby spravce aktivoval
nebo deaktivoval nastroj pro fizeni
likvidity uvedeny v bod¢ 1 nebo 2

ptilohy V nebo vybrany sprdvcem podle
¢l. 16 odst. 2b podle toho, co je vhodnéjsi
vzhledem k typu doty¢ného oteviené¢ho
alternativniho investi¢niho fondu nebo
skupiny otevienych alternativnich
investi¢nich fondu, a pokud existuji rizika
pro finan¢ni stabilitu, jez tento pozadavek
opodstatiuji;

Or. en

Pozménovaci navrh

vypousti se
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investicni fondy, které spravuji, nebo
unijni spravci, kteri spravuji mimounijni
alternativni investi¢ni fondy, aktivovali
nebo deaktivovali ndstroj pro Fizeni
likvidity uvedeny v bodé 1 nebo 2
Ppiilohy V nebo zvoleny spravcem podle
toho, co je vhodnéjsi vzhledem k typu
dotéeného otevieného alternativniho
investicniho fondu a ochrané investoru
nebo rizikiom pro stabilitu, jeZ tento
pozadavek opodstatiiuji.;

Pozménovaci navrh 70

Navrh smérnice

CL 1 - odst. 1 —bod 19 — pism. a
Smérnice 2011/61/EU

CL. 50 — odst. 5

Znéni navrzene Komisi

5. Pokud maji ptislusné organy
nekterého Clenského statu primérené
davody k podezieni, Ze spravce, nad nimz
nevykonavaji dohled, jedna nebo jednal v
rozporu s touto smérnici, informuji o tom
co nejkonkrétnéji organ pro cenné papiry a
trhy a ptislusné organy domovského a
hostitelského ¢lenského statu dotceného
spravce. Pfijimajici organy podniknou
vhodné kroky a informuji organ pro cenné
papiry a trhy a ptislusné organy, které
informace ptedaly, o vysledku téchto
krokti, a pokud je to mozné, také o
vyznamném vyvoji, k némuz doslo v
mezidobi. Timto odstavcem nejsou dotCeny
pravomoci piisluSného orgéanu, ktery
informace predal.;

PR\1255999CS.docx

Or. en

Pozménovaci navrh

5. Pokud maji ptislusné organy
nekterého clenského statu primétrené
davody k podezieni, ze spravce, nad nimz
nevykonavaji dohled, nebo subjekt, jejz
spravce jmenoval depozitaiem, jedna nebo
jednal v rozporu s touto smérnici, informuyji
o tom co nejkonkrétnéji organ pro cenné
papiry a trhy a pfislusné organy
domovského a hostitelského ¢lenského
statu dotceného spravce nebo subjektu.
Ptijimajici organy podniknou vhodné
kroky a informuji orgén pro cenné papiry a
trhy a pfisluSné orgény, které informace
ptedaly, o vysledku téchto krokt, a pokud
je to mozné, také o vyznamném vyvoji, k
némuZ doslo v mezidobi. Timto odstavcem
nejsou dotceny pravomoci piislusného
organu, ktery informace piedal.;

Or. en

PE732.549v01-00
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Pozménovaci navrh 71

Navrh smérnice

Cl. 1 - odst. 1 — bod 19 — pism. b
Smérnice 2011/61/EU

Cl. 50 —odst. 5 a

Znéni navrzené Komisi

Sa. Ptislu$né organy domovského
¢lenského statu spravce informuji pred
vykonem pravomoci podle ¢l. 46 odst. 2
pism. j) nebo v €l. 47 odst. 4 pism. d)
piislusné organy hostitelského ¢lenského
statu spravce, organ pro cenné papiry a
trhy a Evropskou radu pro systémova
rigika.

Pozménovaci navrh 72

Navrh smérnice

C1. 1 - odst. 1 — bod 19 — pism. b
Smérnice 2011/61/EU

Cl. 50 — odst. 5 b

Znéni navrzené Komisi

5b.  PfisluSny orgén hostitelského
¢lenského statu spravce mize pozadat
piislusny organ domovského ¢lenského
statu spravce, aby uplatnil pravomoci
stanovené v ¢l. 46 odst. 2 pism. j) nebo v
¢l. 47 odst. 4 pism. d), pfiCemz uvede
diivody zadosti a informuje organ pro
cenné papiry a trhy a Evropskou radu pro
systémova rizika.

PE732.549v01-00

Pozmérnovaci navrh

Sa. Ptislusné organy domovského
¢lenského statu spravce informuji pred
vykonem pravomoci podle ¢l. 46 odst. 2
pism. j) nebo v €l. 47 odst. 4 pism. d)
pfislusné organy hostitelského ¢lenského
statu spravce a organ pro cenné papiry a
trhy. Existuje-li jakékoli potencidlni riziko
pro stabilitu a integritu financniho
systému, prislusné organy domovského
¢lenského stdatu sprdavce o tom informuji
Evropskou radu pro systémova rizika.

Or. en

Pozménovaci navrh

5b.  Pfislu$ny orgéan hostitelského
¢lenského statu spravce mize pozadat
pfislusny organ domovského ¢lenského
statu spravce, aby uplatnil pravomoci
stanovené v €l. 46 odst. 2 pism. j) nebo v
¢l. 47 odst. 4 pism. d), pfiCemz uvede
diivody zadosti, informuje organ pro cenné
papiry a trhy a v pripadé jakéhokoli
potencidlniho rizika pro stabilitu a
integritu financniho systému informuje
Evropskou radu pro systémova rizika.

Or. en
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Pozménovaci navrh 73

Navrh smérnice

Cl. 1 - odst. 1 — bod 19 — pism. b
Smérnice 2011/61/EU

Cl. 50 — odst. 5 ¢

Znéni navrzené Komisi

Sc. Pokud pftislusny organ domovského
¢lenského statu spravce nesouhlasi se
zadosti uvedenou v odstavci 5b, informuje
o tom pfisluSny orgéan hostitelského
¢lenského statu spravce, organ pro cenné
papiry a trhy a Evropskou radu pro
systémova rizika a uvede své diivody.

Pozménovaci navrh 74

Navrh smérnice

Cl1. 1 - odst. 1 — bod 19 — pism. ¢
Smérnice 2011/61/EU

Cl. 50 — odst. 7 — pododstavec 1

Znéni navrzene Komisi

Organ pro cenné papiry a trhy vypracuje
navrhy regula¢nich technickych norem,
které udavaji, v jakych situacich mohou
piislusné organy uplatnit pravomoci
stanovené v Cl. 46 odst. 2 pism. j)av
jakych situacich mohou podat Zadosti
uvedené v odstavcich 5b a 5f. Pti
vypracovavani téchto norem vezme organ
ESMA v uvahu mozné dusledky
takovéhoto zasahu organt dohledu pro
ochranu investort a finan¢ni stabilitu v
jiném c¢lenském staté nebo v Unii.

PR\1255999CS.docx

Pozmérnovaci navrh

Sc. Pokud pftislusny organ domovského
¢lenského statu spravce nesouhlasi se
zadosti uvedenou v odstavci 5b, informuje
o tom pfislusny orgéan hostitelského
¢lenského statu spravce a organ pro cenné
papiry a trhy a v piipadé jakéhokoli
potencidlniho rizika pro stabilitu a
integritu financniho systému i Evropskou
radu pro systémova rizika a uvede své
davody.

Or. en

Pozménovaci navrh

Organ pro cenné papiry a trhy vypracuje
navrhy regula¢nich technickych norem,
které udavaji, v jakych situacich mohou
pfislusné organy uplatnit pravomoci
stanovené v Cl. 46 odst. 2 pism. j)av
jakych situacich mohou podat Zadosti
uvedené v odstavcich 5b a 5f. Pti
vypracovavani téchto norem vezme organ
ESMA v uvahu mozné dusledky
takovéhoto zasahu organt dohledu pro
ochranu investort a finan¢ni stabilitu v
jiném c¢lenském staté nebo v Unii. Tyto
normy zohlediiuji, Ze hlavni odpovédnost
za Fizeni rizika likvidity naddle nese
spravce a Ze zasah ze strany prislusnych
orgdnii je krajnim opatienim.

PE732.549v01-00

CS



CS

Pozménovaci navrh 75

Navrh smérnice

C1. 1 - odst. 1 — bod 20
Smérnice 2011/61/EU
ClL 61 — odst. 5

Znéni navrzené Komisi

5. Ptislu$né organy domovského
¢lenského statu alternativniho investi¢niho
fondu nebo v pfipadé, Ze alternativni
investi¢ni fond neni regulovany, pfisluSné
organy domovského ¢lenského statu
spravce, mohou povolit, aby byly
depozitafem jmenovany instituce uvedené
v Cl. 21 odst. 3 pism. a) a usazené v jiném
¢lenském staté. Tim neni dotceno plné
uplatiiovani ¢lanku 21, s vyjimkou odst. 5
pism. a) uvedeného ¢lanku o misté, kde ma
byt depozitaf usazen.;

Pozménovaci navrh 76

Navrh smérnice

Cl. 1 - odst. 1 — bod 21
Smeérnice 2011/61/EU
Cl. 69 b — odst. 1 — navéti

Zneni navrzené Komisi

1. Do [vloZit datum = 60 mésict ode
dne vstupu této smérnice v platnost] a na
zaklad¢ srovndvacich hodnoceni
provedenych organem pro cenné papiry a
trhy podle ¢lanku 38a a zprav
vypracovanych organem pro cenné papiry

PE732.549v01-00

Or. en

Pozmérnovaci navrh

5. Ptislusné organy domovského
¢lenského statu alternativniho investi¢niho
fondu nebo v ptipad¢, Ze alternativni
investi¢ni fond neni regulovany, ptfislusné
organy domovského ¢lenského statu
spravce, mohou povolit, aby byly
depozitafem jmenovany instituce uvedené
v €l. 21 odst. 3 pism. a) a usazené v jiném
Clenském staté. Pii uplatiiovani této
moZnosti prislusné organy rozhoduji
Pripad od piipadu a informuji orgdan
ESMA o rozhodnutich, kterda v tomto
sméru prijaly. Tim neni dotéeno plné
uplatiiovani ¢lanku 21, s vyjimkou odst. 5
pism. a) uvedeného ¢lanku o misté, kde ma
byt depozitaf usazen.;

Or. en

Pozménovaci navrh

1. Do .. [60 mé&sict ode dne vstupu
této smérnice v platnost] a na zakladé
srovndvaciho hodnoceni provedeného
organem pro cenné papiry a trhy podle
¢lanku 38a a zprav vypracovanych
organem pro cenné papiry a trhy podle ¢l. 7
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a trhy podle €l. 7 odst. 9 zahaji Komise
pfezkum fungovani pravidel stanovenych v
této smérnici a zkuSenosti ziskanych pfi
jejich uplatiiovani. Zminéné hodnoceni
zahrnuje posouzeni téchto aspektl:

Pozménovaci navrh 77
Navrh smérnice
CL 1-odst.1—-bod 21

%mérnice 2011/61/EU
CL 69 b — odst. 1 a (novy)

Znéni navrzene Komisi

Pozménovaci navrh 78

Navrh smérnice

Cl. 2 — odst. 1 — bod 3 — pism. b a (nové)
Smérnice 2009/65/ES

Cl. 13 — odst. 2 a (novy)

Znéni navrzene Komisi

PR\1255999CS.docx

odst. 9 zahaji Komise pfezkum fungovani
pravidel stanovenych v této smérnici a
zkuSenosti ziskanych pfi jejich
uplatiiovani. Zminéné hodnoceni zahrnuje
posouzeni téchto aspekti:

Or. en

Pozménovaci navrh

1a. Pro ucely odst. 1 pism. d) Komise
do ... [24 mésicit po vstupu této smérnice v
platnost] provede komplexni studii o
moZnych piinosech a rizicich zavedeni
pasu depozitiie EU.

Or. en

Pozménovaci navrh

ba)  vklada se novy odstavec 2a, ktery
Zni:

w2a. Odchylné od odstavcit 1 a 2 tohoto
Clanku, pokud funkci nabizeni uvedenou
v piiloze 11 tieti odraZce vykondva jeden
nebo vice distributori, kteii nejednaji
jménem SKIPCP podle dohody mezi
SKIPCP a timto distributorem nebo témito
distributory, nepovazuje se tato funkce za
povéieni podléhajici poZadavkiim
stanovenym v odstavcich 1 a 2 tohoto

PE732.549v01-00

CS



CS

Pozménovaci navrh 79

Navrh smérnice

Cl. 2 — odst. 1 — bod 3 — pism. ¢ — navéti
Smeérnice 2009/65/ES

CL. 13 — odstavce 3 to 6

Znéni navrzene Komisi

c) dopliuji se nové odstavee 3, 4, 5
a 6, které zngji:

Pozménovaci navrh 80

Navrh smérnice

Cl. 2 — odst. 1 — bod 3 — pism. ¢
Smeérnice 2009/65/ES

Cl. 13 — odst. 3

Znéni navrzené Komisi

3. Pokud spravcovskd spolecnost
PovéFi subjekty usazené ve tiretich zemich
vétsim mnozstvim ukolit v oblasti sprdavy
portfolia nebo rizeni rizik, neZ si ponecha
ona sama, piislusné organy kazdorocné
oznami organu ESMA viechna takovdto
povéreni (ddle jen ,,oznameni o
povéieni“).

Oznameni o povéieni obsahuji:

a) informace o dotycném SKIPCP a
jeho spravcovské spolecnosti;

b) informace o povéiené osobé

s uvedenim domicilu povéiené osoby a
toho, zda se jednd o regulovany subjekt, i
nikoli;

¢ popis svéirenych ukolit v oblasti

PE732.549v01-00

Clanku.

Or. en

Pozménovaci navrh

C) doplnuji se nové odstavce 5 a 6,

které znéji:

vypousti se

Or. en

Pozmérnovaci navrh
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spravy portfolia a iizent rizik;

d) popis ponechanych ukolii v oblasti
spravy portfolia a Fizent rizik;

e jakékoli jiné informace, které jsou
nezbytné pro analyzu povéreni;

P popis Cinnosti prisluSnych orgdni
v oblasti dohledu, vcéetné prezkumii
podkladii a kontrol na misté a vysledkii
téchto cinnosti;

2) podrobné udaje o spolupraci mezi
PrisluSnym organem a organem dohledu
povéiené osoby.

Pozménovaci navrh 81

Navrh smérnice

Cl1. 2 — odst. 1 — bod 3 — pism. ¢
Smeérnice 2009/65/ES

Cl. 13 — odst. 4

Znéni navrzené Komisi

4. Organ ESMA vypracuje navrhy
regulacnich technickych norem za ucelem
stanoveni obsahu ozndameni o povéieni a
standardnich formulain, Sablon a postupii
pro predavani ozndmeni o povéieni v
jazyce obvyklém v oblasti financi.
Standardni formuldie a Sablony obsahuji
datova pole, ktera zahrnuji veSkeré
informace uvedené v odstavci 3.

Komisi je svéiena pravomoc prijimat
regulacni technické normy uvedené v

prvaim pododstavci v souladu s clanky 10
aZ? 14 naiizeni (EU) ¢. 1095/2010.

PR\1255999CS.docx

51/72

vypousti se

Or. en

Pozmérnovaci navrh

Or. en

PE732.549v01-00

CS



CS

Pozménovaci navrh 82

Navrh smérnice

Cl1. 2 — odst. 1 — bod 3 — pism. ¢
Smérnice 2009/65/ES

Cl. 13 —odst. 5

Znéni navrzené Komisi

5. Organ ESMA piedklada
Evropskému parlamentu, Radé a Komisi
nejméné kazdé dva roky pravidelné
zpravy, které analyzuji trzni postupy,
pokud jde o povérovani subjektil
nachdzejicich se ve tfetich zemich a soulad
s ¢lanky 7 a 13.

Pozménovaci navrh 83

Navrh smérnice

Cl. 2 — odst. 1 — bod 4
Smeérnice 2009/65/ES
Cl. 18 a—odst. 2

Znéni navrzené Komisi

2. Po posouzeni vhodnosti ve vztahu
ke sledované investi¢ni strategii, povaze
investic z hlediska likvidity a pravidel pro
zpétny odkup podilovych jednotek nebo
akcii vybere spravcovska spolecnost
nejméné jeden vhodny nastroj pro fizeni
likvidity ze seznamu uvedeného v

ptiloze 1A bodech 2 az 4 a zahrne jej do
statutu fondu nebo zakladacich dokumenti
investi¢ni spolecnosti za ucelem jeho
mozného pouziti v zajmu investord
SKIPCP. Spravcovska spolecnost zavede
podrobné zasady a postupy pro aktivaci a
deaktivaci zvoleného nastroje pro fizeni
likvidity a provozni a administrativni
opatfeni pro pouziti tohoto nastroje.

PE732.549v01-00

Pozmérnovaci navrh

5. Do... [12 mésicu pied datem
piezkumu uvedeného v ¢lanku 110al
organ ESMA piedloZi Evropskému
parlamentu, Rad¢ a Komisi gprdvu, kterd
analyzuje trzni postupy, pokud jde o
poveétovani subjektli nachazejicich se ve
tietich zemich a soulad s ¢lanky 7 a 13.

Or. en

Pozménovaci navrh

2. Po posouzeni vhodnosti ve vztahu
ke sledované investi¢ni strategii, povaze
investic z hlediska likvidity a pravidel pro
zpétny odkup podilovych jednotek nebo
akcii vybere spravcovské spolecnost
nejméné jeden vhodny nastroj pro fizeni
likvidity ze seznamu uvedeného v

ptiloze 1A bodech 2, 3, 4, 5, 6 a 8 a zahrne
jej do statutu fondu nebo zakladacich
dokumentti investicni spole¢nosti za
ucelem jeho moZzného pouziti v zajmu
investorit SKIPCP. Spravcovska spole¢nost
zavede podrobné zasady a postupy pro
aktivaci a deaktivaci zvoleného nastroje
pro fizeni likvidity a provozni a
administrativni opatieni pro pouziti tohoto
nastroje.

Or. en
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Pozménovaci navrh 84

Navrh smérnice

CL 2 - odst. 1 — bod 4
Smérnice 2009/65/ES
Cl. 18 a— odst. 3

Znéni navrzene Komisi

3. Organ ESMA vypracuje navrhy
regulacnich technickych norem za ucelem
stanoveni a upiesnéni charakteristik
ndstrojit pro rizent likvidity stanovenych v
priloze I1A.

Pozménovaci navrh 85

Navrh smérnice

CL 2 - odst. 1 — bod 4
Smérnice 2009/65/ES
Cl. 18 a— odst. 4

Znéni navrzene Komisi

4. Orgén ESMA vypracuje navrhy
regulacnich technickych norem tykajicich
se kritérii pro vybér a pouzivani vhodnych
nastroju pro fizeni likvidity ze strany
spravcovskych spolecnosti za ucelem
fizeni rizika likvidity, v€etné
odpovidajiciho informovani investoru,
pfi¢emz se zohledni schopnost téchto
nastrojil omezit nepatfiéné vyhody pro
investory, ktefi odkupuji své investice jako
prvni, a zmirnit rizika pro finan¢ni
stabilitu.

PR\1255999CS.docx

Pozménovaci navrh

vypousti se

Or. en

Pozménovaci navrh

4. Orgéan ESMA vypracuje navrhy
regulacnich technickych norem tykajicich
se kritérii pro vybér a pouzivani vhodnych
nastroju pro fizeni likvidity ze strany
spravcovskych spolecnosti za tcelem
fizeni rizika likvidity, v€etné
odpovidajiciho informovani investorq,
pfi¢emz se zohledni schopnost téchto
nastrojil omezit nepatfi¢né vyhody pro
investory, ktefi odkupuji své investice jako
prvni, a zmirnit rizika pro finan¢ni
stabilitu. Tyto normy zohledriuji, Ze hlavni
odpovédnost za Fizeni rizika likvidity i
naddle nese subjekt SKIPCP. NeZ zacnou
platit, poskytnou dostatek casu na
PFizpuisobeni, zejména stavajicim
subjektiom SKIPCP.

Or. en

PE732.549v01-00
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Pozménovaci navrh 86

Navrh smérnice

CL 2 - odst. 1—bod 5
Smérnice 2009/65/ES
Cl. 20 a — odst. 1

Znéni navrzene Komisi

1. Spravcovska spolec¢nost pravidelné
podava piislusSnym orgénim svého
domovského Clenského statu zpravy o
trzich a nastrojich, s nimiz obchoduje
jménem SKIPCP, které spravuje.

Pozménovaci navrh 87
Navrh smérnice
Cl. 2 - odst.1 —bod 5

Smérnice 2009/65/ES
CL 20 a— odst. 1 a (novy)

Znéni navrzenée Komisi

PE732.549v01-00

Pozménovaci navrh

1. Spravcovska spolecnost pravidelne
podava piislusnym orgénim svého
domovského ¢lenského statu zpravy o
trzich a nastrojich, s nimiz obchoduje
jménem SKIPCP, které spravuje, a dalsi
relevantni hospodadiské a ucetni
informace podle odstavce la.

Or. en

Pozménovaci navrh

1a. Spravcovska spolecnost pravidelné
podava prislusnym orgdniim svého
domovského clenského statu informace o
povéieni v souvislosti s plnénim ukoli
spravy portfolia nebo Fizeni rizik,
zejména:

i) informace o subjektech, které byly
plnénim téchto ukolii povéieny (ndzev a
identifikacni kod pravnické osoby kazdé
povéiené osoby, jurisdikce zemé, v nig
sidli, a pFipadné jeji organ dozoru);

ii) informace o ukolu, jimZ byl uvedeny
subjekt povéren, druhu povéieni (uplné
nebo CdasteCné) a platnosti povérovaci
dohody nebo smlouvy;

iii) je-li stanoveno dalsi povéieni, stejné
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Pozménovaci navrh 88

Navrh smérnice

CL. 2 —odst. 1 —bod 5

Smeérnice 2009/65/ES

Cl. 20 a — odst. 2 — pododstavec 1

Znéni navrzené Komisi

Organ ESMA vypracuje ndvrhy
regulacnich technickych norem, které
stanovi podrobné idaje, jeZ maji byt
nahlaSeny podle odstavce 1. Organ ESMA
vezme v tvahu ostatni pozadavky na
podavani zprav, jez se vztahuji na
spravcovské spole€nosti, a zpravu vydanou
podle ¢lanku 20b.

Pozménovaci navrh 89

Navrh smérnice

CL 2 — odst. 1 —bod 5
Smeérnice 2009/65/ES
CL. 20

PR\1255999CS.docx

informace tykajici se dale povéienych
subjektit a uikolit, kterymi byly povéreny;

iv) datum uzavieni a skonceni platnosti
ujedndni o povéieni a dal§im povéieni;
v) popis pravidelnych opatieni hloubkové
kontroly provadénych spravcovskou
spolecnosti za ucelem dohledu,
monitorovani a kontroly povéieného
subjektu, véetné data provedeni téchto
opatieni, zjisténych problémii a piipadné
opatieni a harmonogramu piijatych k
jejich naprave.

Or. en

Pozménovaci navrh

Organ ESMA vypracuje navrhy
regulacnich technickych norem, které
stanovi podrobné Uidaje, jez maji byt
nahlaSeny podle odstavcii 1 a 1a tohoto
Clanku. Orgdn ESMA vezme v tvahu
ostatni pozadavky na podavani zprav, jez
se vztahuji na spravcovské spolecnosti, a
zpravu vydanou podle ¢lanku 20b.

Or. en

a — odst. 3 — pododstavec 1 — pism. a

PE732.549v01-00
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Znéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh

a) format a standardy udajt pro a) format a standardy udajt pro
zpravy uvedené v odstavci 1, zpravy uvedené v odstavcich 1 a la;

Or. en

Pozménovaci navrh 90

Navrh smérnice

ClL 2 —odst. 1 —bod 5

Smérnice 2009/65/ES

Cl. 20 a — odst. 3 — pododstavec 1 — pism. b a (nové)

Znéni navrzené Komisi Pozmérnovaci navrh

ba)  metody a zpiisoby predkladdani
zprav uvedenych v odstavcich 1 a 1a,
véetné metod a zpiisobii zlepSeni
standardizace udaji a ucinného sdileni a
pouZivani udaji, které jiz byly nahldseny
podle jiného ramce Unie pro podavani
zprav nékterym dotéenym prislusSnym
organem na urovni Unie nebo na
vhitrostdatni urovni.

Or. en

Pozménovaci navrh 91

Navrh smérnice

CL 2 —odst. 1 —bod 5

Smeérnice 2009/65/ES

Cl. 20 a — odst. 3 — pododstavec 1 a (novy)

Znéni navrzené Komisi Pozménovaci navrh

1a. Pii vypracovavani téchto navrhi
technickych norem orgdan pro cenné
papiry a trhy zohledni mezindrodni vyvoj
a normy dohodnuté na urovni Unie nebo
na celosvétové urovni a zdavéry zpravy
vydané v souladu s clankem 20b.
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Pozménovaci navrh 92

Navrh smérnice

CL 2 - odst. 1 — bod 6 — pism. a
Smérnice 2009/65/ES

Cl. 22 a— odst. 2 — pism. ¢

Znéni navrzene Komisi

c) depozitaf pii vybéru a jmenovani
tieti osoby, kterou hodla povéfit plnénim
nékterych svych ukold, jednd s patficnou
dovednosti, péc¢i a opatrnosti, vyjma
piipadu, je-li tfeti osobou centralni
depozitaf jednajici jako centralni depozitaf
emitenta, jak je definovan v ¢l. I pism. e)
narizeni Komise v pienesené pravomoci
(EU) 2017/392%, a s patfi¢nou dovednosti,
péci a opatrnosti rovnéz provadi pravidelné
kontroly a pribézné sledovani tieti osoby,
kterou povéfil plnénim nékterych svych
ukold, a jednani této tieti osoby v
souvislosti s tkoly, kterymi byla povétena.

* Naiizeni Komise v pienesené pravomoci
(EU) 2017/392 ze dne 11. listopadu 2016,
kterym se dopliiuje narizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014,
pokud jde o regulacni technické normy v
oblasti povolovani, dohledu a provoznich
poZadavki kladenych na centralni
depozitiie cennych papirii (UF. vést. L 65,
10.3.2017, s. 48).%;

Pozménovaci navrh 93

Navrh smérnice

CL 2 - odst. 1 — bod 6 — pism. b
Smérnice 2009/65/ES

Cl. 22 a—odst. 4

PR\1255999CS.docx

Or. en

Pozménovaci navrh

C) depozitat pii vybéru a jmenovani
tieti osoby, kterou hodla povéfit plnénim
nekterych svych ukold, jednd s patficnou
dovednosti, péc¢i a opatrnosti, vyjma
piipadu, je-li tfeti osobou centralni
depozitaf jednajici jako centralni depozitat
emitenta, jak je definovan aktu v
Pienesené pravomoci prijatém na zdakladé
Cl. 29 odst. 3 a ¢l. 48 odst. 10 naiizeni
(EU) ¢ 909/2014, a s patticnou dovednosti,
pécCi a opatrnosti rovnéz provadi pravidelné
kontroly a pribézné sledovani treti osoby,
kterou povéftil plnénim nékterych svych
ukold, a jednani této tfeti osoby v
souvislosti s ukoly, kterymi byla povéfena.

Or. en
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CS

Znéni navrzené Komisi

4. Pro ucely tohoto odstavce se za
povéteni depozitate vykonem tschovy
nepovazuje poskytovani sluzeb centralnim
depozitafem cennych papirt jednajicim
jako centralni depozitat emitenta, jak je
definovan v ¢l. 1 pism. e) naiizeni Komise
v pirenesené pravomoci (EU) 2017/392.;

Pozménovaci navrh 94

Navrh smérnice

CL 2 —odst. 1 —bod 8
Smeérnice 2009/65/ES
Cl. 84 — odst. 2 — pism. b

Znéni navrzené Komisi

b) v zajmu podilnikil nebo vetejnosti
mohou piislusné organy domovského
¢lenského statu SKIPCP pozadovat, aby
SKIPCP aktivoval nastroj pro fizeni
likvidity uvedeny v bodech 1 nebo 2
ptilohy IIA nebo nastroj, ktery SKIPCP
zvolil a oznamil v souladu s ¢l. 18a odst. 2,
podle toho, co je vhodné&jsi vzhledem k
typu SKIPCP a rizikiim, ktera vyzaduji
piijeti tohoto opatieni.

Pozménovaci navrh 95

Navrh smérnice

CL 2 —odst. 1 —bod 8
Smeérnice 2009/65/CE

Cl. 84 — odst. 3 — pododstavec 1

PE732.549v01-00

Pozmeénovaci navrh

4. Pro ucely tohoto odstavce se za
povéteni depozitafe vykonem uschovy
nepovazuje poskytovani sluzeb centralnim
depozitafem cennych papirt jednajicim
jako centralni depozitat emitenta, jak je
definovan v aktu v pienesené pravomoci
prijatém na zakladé Cl. 29 odst. 3 a ¢l. 48
odst. 10 naiizeni (EU) ¢. 909/2014.;

Or. en

Pozmérnovaci navrh

b) v z4jmu podilnikli nebo vetejnosti
mohou piislusné orgdny domovského
¢lenského statu SKIPCP ve vyjimecnych
pripadech a po konzultaci se subjektem
SKIPCP pozadovat, aby SKIPCP aktivoval
nastroj pro fizeni likvidity uvedeny v
bodech 1 nebo 2 ptilohy IIA nebo néstroj,
ktery SKIPCP zvolil a 0znamil v souladu s
¢l. 18a odst. 2, podle toho, co je vhodné;jsi
vzhledem k typu SKIPCP a rizikiim, ktera
vyZzaduji pfijeti tohoto opatfeni.

Or. en
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Znéni navrzené Komisi

Aktivaci &i deaktivaci ndstroje pro tizeni
likvidity podle odst. 2 pism. a) sdéli
SKIPCP neprodlené ptislusnym organtim
svého domovského ¢lenského statu a
pfisluSnym organtim vsech ¢lenskych statd,
v nichZ nabizi své podilové jednotky.

Pozménovaci navrh 96

Navrh smérnice

CL 2 —odst. 1 —bod 8
Smeérnice 2009/65/ES

Cl. 84 — odst. 3 — pododstavec 2

Znéni navrzené Komisi

Ptislusné organy domovského ¢lenského
statu SKIPCP neprodlené informuji organ
ESMA a Evropskou radu pro ¥izeni
systémovych rizik o oznamenich, ktera
obdrzely podle tohoto odstavce.

Pozménovaci navrh 97

Navrh smérnice

Cl.2 - odst. 1 —bod 8
Smérnice 2009/65/ES
Cl. 84 —odst. 3 a

Znéni navrzené Komisi

3a. Ptislusné organy domovského

PR\1255999CS.docx

Pozmeénovaci navrh

Pokud SKIPCP v situacich tlaku na
likviditu pouZivd jeden z ndstrojit tizeni
likvidity uvedenych v bodech 1 aZ 4
seznamu uvedeného v priloze 114,
neprodlené to sdéli prisluSnym organtim
svého domovského ¢lenského statu a
ptisluSnym organtim vSech clenskych stati,
v nichz nabizi své podilové jednotky.

Or. en

Pozmérnovaci navrh

Ptislusné organy domovského ¢lenského
statu SKIPCP neprodlené informuji organ
ESMA o ozndmenich, ktera obdrzely podle
tohoto odstavce. Existuje-li jakékoli
potencidalni riziko pro stabilitu a integritu
financéniho systému, prislusné organy
domovského clenského statu SKIPCP o
tom informuji Evropskou radu pro
systémovd rizika.

Or. en

Pozménovaci navrh

3a. Ptislusné organy domovského

PE732.549v01-00
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¢lenského statu SKIPCP informuyji
piislusné organy vSech ¢lenskych stati, v
nichz SKIPCP nabizi své podilové
jednotky, orgdan ESMA a Evropskou radu
pro systémovd rizika pred tim, nez uplatni
pravomoci podle odst. 2 pism. b).

Pozménovaci navrh 98

Navrh smérnice

Cl.2 - odst. 1 —bod 8
Smérnice 2009/65/ES
Cl. 84 —odst. 3 b

Znéni navrzené Komisi

3b.  Pfislu$ny orgéan ¢lenskych statl, v
nichz SKIPCP nabizi své podilové
jednotky, miize ptislusny orgén
domovského ¢lenského statu SKIPCP
pozadat, aby uplatnil pravomoci stanovené
v odst. 2 pism. b), svou zadost zdlivodni a
informuje orgdn ESMA a Evropskou radu
pro systémova rizika.

Pozménovaci navrh 99

Navrh smérnice

CL 2 - odst. 1 —bod 8
Smeérnice 2009/65/ES
Cl. 84 —odst. 3 ¢

Zneni navrzené Komisi

3c. Pokud pfislusny organ domovského

PE732.549v01-00

¢lenského statu SKIPCP informuyji
pfislusné organy vSech ¢lenskych stati, v
nichz SKIPCP nabizi své podilové
jednotky, a organ ESMA pted tim, nez
uplatni pravomoci podle odst. 2 pism. b).
Existuje-li jakékoli potencidlni riziko pro
stabilitu a integritu financniho systému,
prislusné organy domovského clenského
statu SKIPCP o tom informuji Evropskou
radu pro systémova rizika.

Or. en

Pozmérnovaci navrh

3b.  Pfislusny orgéan ¢lenskych stath, v
nichz SKIPCP nabizi své podilové
jednotky, miize ptislusny orgén
domovského ¢lenského statu SKIPCP
pozadat, aby uplatnil pravomoci stanovené
v odst. 2 pism. b), svou zadost zdiivodni a
v piipadé, Ze existuje jakékoli riziko pro
stabilitu a integritu financniho systému, o
tom informuje orgdn ESMA a Evropskou
radu pro systémova rizika.

Or. en

Pozménovaci navrh

3c. Pokud ptislusny organ domovského

PR\1255999CS.docx



¢lenského statu SKIPCP se zadosti
uvedenou v odstavci 3b nesouhlasi,
informuje o tom dozadujici ptislusny
organ, organ ESMA a Evropskou radu pro
systémova rizika a uvede divody svého
nesouhlasu.

Pozménovaci navrh 100

Navrh smérnice

Cl. 2 — odst. 1 — bod 8
Smérnice 2009/65/ES
Cl 84 —odst. 3 f

Znéni navrzené Komisi

3f. Organ ESMA vypracuje navrhy
technickych regula¢nich norem, které
uvadéji, v jakych situacich mohou
ptisluSné organy uplatnit pravomoci
stanovené v odst. 2 pism. b). Pfi
vypracovavani téchto norem vezme organ
ESMA v tvahu mozné dusledky
takovéhoto zdsahu organt dohledu pro
ochranu investorl a finan¢ni stabilitu v
jiném ¢lenském staté nebo v Unii.

Pozménovaci navrh 101

Navrh smérnice

CL 2 - odst. 1 —bod 9
Smérnice 2009/65/ES

Cl. 98 — odst. 3 — pododstavec 1

PR\1255999CS.docx

¢lenského statu SKIPCP se zadosti
uvedenou v odstavci 3b nesouhlasi,
informuje o tom dozadujici ptislusny
organ, organ ESMA a v pfipadé, Ze
existuje jakékoli riziko pro stabilitu a
integritu financniho systému, o tom
informuje Evropskou radu pro systémova
rizika a uvede diivody svého nesouhlasu.

Or. en

Pozmérnovaci navrh

3f. Organ ESMA vypracuje navrhy
technickych regulacnich norem, které
uvadgji, v jakych situacich mohou
piislusné organy uplatnit pravomoci
stanovené v odst. 2 pism. b). Pii
vypracovavani téchto norem vezme organ
ESMA v tivahu mozné dusledky
takovéhoto zdsahu organi dohledu pro
ochranu investorti a finan¢ni stabilitu v
jiném Clenském staté nebo v Unii. Tyto
normy zohlediiuji, Ze hlavni odpovédnost
za Fizeni rizika likvidity naddle nese
SKIPCP a e zasah ze strany piisluSnych
organii je krajnim opatienim.

Or. en
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Znéni navrzené Komisi

Ptislusny organ hostitelského ¢lenského
statu SKIPCP mize pozadovat, aby
ptisluSny organ domovského ¢lenského
statu SKIPCP vykonal neprodlené
pravomoci stanovené v odstavci 2, pficemz
upiesni ditvody své Zadosti a informuje
organ ESMA a v ptipad€ moZnych rizik
pro stabilitu a integritu finan¢niho systému
1 Evropskou radu pro systémova rizika.

Pozménovaci navrh 102

Navrh smérnice

Cl. 2 — odst. 1 —bod 10
Smérnice 2009/65/ES
Cl. 101 a— odst. 1

Znéni navrzené Komisi

1. Organ ESMA pravidelné, a to
nejméné kazdé dva roky, provadi
srovnavaci hodnoceni vykonu dohledu
pfisluSnymi organy s ohledem na
uplatiiovani ¢lanku 13. Toto srovnavaci
hodnoceni se zamé&fi na opatieni piijata s
cilem zabranit tomu, aby se spravcovské
spole€nosti, které poveii plnénim tkold v
oblasti spravy portfolia nebo fizeni rizik
tfeti osoby nachézejici se ve tietich zemich,
staly subjekty typu ,poStovni schranka“.

Pozménovaci navrh 103

Navrh smérnice
Priloha I1

PE732.549v01-00

Pozmeénovaci navrh

Ptislusny organ hostitelského ¢lenského
statu SKIPCP muze za vyjimecnych
okolnosti pozadovat, aby ptislusny organ
domovského €lenského statu SKIPCP
vykonal neprodlené pravomoci stanovené v
odstavci 2, pfi¢emz uptesni divody své
zadosti a informuje orgdn ESMA a v
pfipad€ moznych rizik pro stabilitu a
integritu finan¢niho systému i Evropskou
radu pro systémova rizika.

Or. en

Pozménovaci navrh

1. Do... [12 mésicn pied datem
piezkumu uvedeného v ¢lanku 110a] a
Jjinak podle potieby organ ESMA
pravidelng, a to nejméné kazdé¢ dva roky,
provadi srovnavaci hodnoceni vykonu
dohledu pfisluSnymi organy s ohledem na
uplatiiovani ¢lanku 13. Toto srovnavaci
hodnoceni se zamé&fi na opatieni piijata s
cilem zabranit tomu, aby se spravcovské
spolecnosti, které povéeii plnénim kol v
oblasti spravy portfolia nebo fizeni rizik
treti osoby nachézejici se ve tfetich zemich,
staly subjekty typu ,poStovni schranka“.

Or. en
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Smérnice 2011/61/EU
Pfiloha V — nazev

Znéni navrzené Komisi

NASTROJE PRO RiZENI LIKVIDITY,
KTERE MAJ{ K DISPOZICI SPRAVCI
OTEVRENYCH ALTERNATIVNICH
INVESTICNICH FONDU

Pozménovaci navrh 104

Navrh smérnice
Priloha II

Smeérnice 2011/61/EU
Priloha V —bod 1

Znéni navrzené Komisi

1) Pozastaveni vyplaceni a upisovani:

pozastaveni vyplaceni a upisovani
znamena, ze investofi nemohou docasné
pozadovat vyplaceni nebo ndkup akcii
fondu.

Pozménovaci navrh 105

Navrh smérnice
Priloha II

Smeérnice 2011/61/EU
Priloha V —bod 2

Znéni navrzené Komisi

2) Omezeni vyplaceni: omezeni
vypléaceni je pfechodné omezeni prava
drzitelt akcii na jejich vyplaceni. Toto
omezeni miize byt uplné, tzn. Ze investori
nemohou dostat své akcie vyplaceny
vitbec, nebo Caste¢né, takze investori
mohou dostat vyplacenu pouze ¢ast svych

PR\1255999CS.docx

Pozmenovaci navrh

(Netyka se ceského znéni.)

Or. en

Pozmérnovaci navrh

1) Pozastaveni vyplaceni a upisovani:
pozastaveni vyplaceni a upisovani
znamena, ze investofi nemohou docasné
pozadovat vyplaceni nebo nakup
podilovych jednotek nebo akcii fondu.

Or. en

Pozménovaci navrh

2) Omezeni vyplaceni: omezeni
vyplaceni je pfechodné omezeni prava
drzitelt podilovych jednotek nebo akcii na
jejich vyplaceni. Toto omezeni je ¢astecne,
takZe investofi mohou dostat vyplacenu
pouze cast svych podilovych jednotek nebo
akcii.

PE732.549v01-00
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akcil.

Pozménovaci navrh 106

Navrh smérnice
Priloha II

Smérnice 2011/61/EU
Ptiloha V —bod 3

Znéni navrzene Komisi

3) Oznamovaci lhlty: oznamovaci
lhiitou se mysli lhita, kterou jsou investofi
povinni dat spravcim fondl pii zadosti o
vyplaceni svych podilii.

Pozménovaci navrh 107

Navrh smérnice
Priloha II

Smérnice 2011/61/EU
Ptiloha V —bod 4

Znéni navrzenée Komisi

4) Poplatky za vyplaceni: poplatek za
vyplaceni je poplatek Gictovany investorim
v ptipad¢ vyplaceni jejich akcii.

Pozménovaci navrh 108

Navrh smérnice
Priloha II

Smeérnice 2011/61/EU
Priloha V —bod 5

PE732.549v01-00

Or. en

Pozménovaci navrh

3) Oznamovaci lhlty: oznamovaci
lhiitou se mysli lhita, kterou jsou investofi
povinni dat spravcim fondl pii Zadosti o
vyplaceni svych podilovych jednotek nebo
akcil.

Or. en

Pozménovaci navrh

4) Poplatky za vyplaceni: poplatek za
vyplaceni je piedem stanoveny poplatek
uctovany investoriim v piipadé€ vyplaceni
jejich podilovych jednotek nebo akcii.

Or. en
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Znéni navrzené Komisi

5) Metoda pohyblivych cen: metodu
pohyblivych cen Ize pouzit k Gipravé ceny
akcii investi¢niho fondu s cilem promitnout
naklady transakci fondu vyplyvajici z
¢innosti investord.

Pozménovaci navrh 109

Navrh smérnice
Priloha II

Smeérnice 2011/61/EU
Priloha V —bod 6

Znéni navrzené Komisi

6) Poplatek na zabranéni sniZeni
hodnoty investice: poplatek na zabranéni
sniZeni hodnoty investice je poplatek
vztahujici se na jednotlivé investory
provadeéjici transakce, ktery se hradi fondu
a ktery ma chranit zbyvajici investory pied
hrazenim nakladi spojenych s nakupem
nebo prodejem aktiv z davodu velkych
tokli smérem dovnitt nebo tokl smérem
ven. Poplatek na zabranéni sniZzeni hodnoty
investice nezahrnuje pravu hodnoty akcii
fondu.

Pozménovaci navrh 110

Navrh smérnice
Priloha IV

Smeérnice 2009/65/ES
Piiloha II A — nazev

PR\1255999CS.docx

Pozmeénovaci navrh

5) Metoda pohyblivych cen: metodu
pohyblivych cen Ize pouzit k Giprave ceny
podilovych jednotek nebo akcii
investi¢niho fondu s cilem promitnout
naklady transakci fondu vyplyvajici z
¢innosti investoru.

Or. en

Pozmérnovaci navrh

6) Poplatek na zabranéni sniZeni
hodnoty investice: poplatek na zabranéni
snizeni hodnoty investice je poplatek
vztahujici se na jednotlivé investory
provadeéjici transakce, ktery se hradi fondu
a ktery ma chranit zbyvajici investory pied
hrazenim nakladii spojenych s nakupem
nebo prodejem aktiv z divodu velkych
tokii smérem dovniti nebo tokli smérem
ven. Poplatek na zabranéni sniZeni hodnoty
investice nezahrnuje Gpravu hodnoty
podilovych jednotek nebo akcii fondu.
Poplatek se vypocita s ohledem na
pribéiné naklady souvisejici s likviditou a
na trini podminky.

Or. en
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Znéni navrzené Komisi

NASTROJE PRO RIiZENI LIKVIDITY,
KTERE MAJ{ K DISPOZICI SKIPCP

Pozménovaci navrh 111

Navrh smérnice
Priloha IV

Smérnice 2009/65/ES
Priloha IT A —bod 1

Znéni navrzené Komisi

1) Pozastaveni vyplaceni a upisovani:

pozastaveni vyplaceni a upisovani
znamena, ze investofi nemohou docasné
pozadovat vyplaceni nebo nakup akcii
fondu.

Pozménovaci navrh 112

Navrh smérnice
Priloha IV

Smeérnice 2009/65/ES
Priloha II A —bod 2

Znéni navrzené Komisi

2) Omezeni vyplaceni: omezeni
vyplaceni je pfechodné omezeni prava
drzitell akcii na jejich vyplaceni. Toto
omezeni miize byt uplné, tzn. Ze investoii
nemohou dostat své akcie vyplaceny
vitbec, nebo Caste¢né, takze investori
mohou dostat vyplacenu pouze ¢ast svych
akcii.

PE732.549v01-00

Pozmeénovaci navrh

(Netyka se ceského znéni.)

Or. en

Pozmérnovaci navrh

1) Pozastaveni vyplaceni a upisovani:
pozastaveni vyplaceni a upisovani
znamena, ze investofi nemohou docasné
pozadovat vyplaceni nebo nakup
podilovych jednotek fondu.

Or. en

Pozménovaci navrh

2) Omezeni vyplaceni: omezeni
vyplaceni je pfechodné omezeni prava
drzitelt podilovych jednotek na jejich
vyplaceni. Toto omezeni je ¢astecné, takze
investofi mohou dostat vyplacenu pouze
cast svych podilovych jednotek.

Or. en
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Pozménovaci navrh 113

Navrh smérnice
Priloha IV

Smeérnice 2009/65/ES
Piiloha Il A —bod 3

Znéni navrzene Komisi

3) Oznamovaci lhity: oznamovaci
lhiitou se mysli lhita, kterou jsou investofi
povinni dat spravcim fondl pii zadosti o
vyplaceni svych podilii.

Pozménovaci navrh 114

Navrh smérnice
Priloha IV

Smeérnice 2009/65/ES
Priloha I A —bod 4

Znéni navrzené Komisi

4) Poplatky za vyplaceni: poplatek za
vyplaceni je poplatek ti¢tovany investorim
v ptipad€ vyplaceni jejich akcii.

Pozménovaci navrh 115

Navrh smérnice
Priloha IV

Smeérnice 2009/65/ES
Piiloha Il A —bod 5

Zneéni navrzené Komisi
5) Metoda pohyblivych cen: metodu
pohyblivych cen Ize pouzit k Gipravé ceny

akcii investi¢niho fondu s cilem

PR\1255999CS.docx

Pozménovaci navrh

3) Oznamovaci lhlty: oznamovaci
lhiitou se mysli lhita, kterou jsou investofi
povinni dat spravcim fondl pii zZadosti o
vyplaceni svych podilovych jednotek.

Or. en

Pozménovaci navrh

4) Poplatky za vyplaceni: poplatek za
vyplaceni je poplatek uctovany investorim
v ptipadé¢ vyplaceni jejich podilovych
Jjednotek.

Or. en

Pozménovaci navrh

5) Metoda pohyblivych cen: metodu
pohyblivych cen Ize pouzit k Gipravé ceny
podilovych jednotek investi¢niho fondu s

PE732.549v01-00
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promitnout ndklady transakci fondu
vyplyvajici z ¢innosti investoru.

Pozménovaci navrh 116

Navrh smérnice
Priloha IV

Smérnice 2009/65/ES
Priloha II A —bod 6

Znéni navrzené Komisi

6) Poplatek na zabranéni sniZeni
hodnoty investice: poplatek na zabranéni
snizeni hodnoty investice je poplatek
vztahujici se na jednotlivé investory
provadeéjici transakce, ktery se hradi fondu
a ktery ma chranit zbyvajici investory pied
hrazenim nakladi spojenych s nakupem
nebo prodejem aktiv z divodu velkych
tokii smérem dovniti nebo tokli smérem
ven. Poplatek na zabranéni sniZzeni hodnoty
investice nezahrnuje Gpravu hodnoty akcii
fondu.

Pozménovaci navrh 117

Navrh smérnice
Priloha IV

Smérnice 2011/65/ES
Ptiloha II A —bod 7

Znéni navrzene Komisi

7) Nepenézni vyplaceni: nepenézni
vyplaceni umoziuje spravci fondu vyhoveét
zadosti o vyplaceni tim, Ze na akciondie
zadajici vyplaceni pfevede namisto
hotovosti cenné papiry v drzeni fondu.

PE732.549v01-00

cilem promitnout néklady transakci fondu
vyplyvajici z ¢innosti investora.

Or. en

Pozmérnovaci navrh

6) Poplatek na zabranéni sniZeni
hodnoty investice: poplatek na zabranéni
snizeni hodnoty investice je poplatek
vztahujici se na jednotlivé investory
provadeéjici transakce, ktery se hradi fondu
a ktery ma chranit zbyvajici investory pied
hrazenim nakladii spojenych s nakupem
nebo prodejem aktiv z divodu velkych
tokti smérem dovniti nebo tokli smérem
ven. Poplatek na zabranéni sniZeni hodnoty
investice nezahrnuje Gpravu hodnoty
podilovych jednotek fondu.

Or. en

Pozménovaci navrh

7 NepenéZni vyplaceni: nepenézni
vyplaceni umoziuje spravei fondu vyhoveét
zadosti o vyplaceni tim, Ze na drZitele
podilovych jednotek Zadajici vyplaceni
pievede namisto hotovosti cenné papiry v
drzeni fondu.

PR\1255999CS.docx
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VYSVETLUJICi PROHLASENI

Navrh Komise v souvislostech

Smérnice o spravcich alternativnich investi¢nich fondt (AIFMD) byla pfijata v roce 2011 po
celosveétové finanéni krizi s cilem dosahnout soudrzného dohledu a fizeni rizik, ktera mohou
alternativni investi¢ni fondy vytvaret, a poskytnout ochranu investortim.

Clanek 69 smérnice pozaduje prezkum jejiho uplatiiovani, dopadu a oblasti ptisobnosti. V této
souvislosti pfedlozila Evropska komise v ¢ervnu 2020 Evropskému parlamentu a Radé¢ EU
zpravu a podrobné posouzeni. Hodnoceni smérnice AIFMD obsaZené v posouzeni dopadii
vypracovaném Komisi zjistilo, ze smérnice z velké ¢asti dosdhla svych cili, ale mohlo by
dojit k n¢kolika zlepSenim v oblastech, které v roce 2011 bud’ nebyly dostate¢né feSeny, nebo
které od té doby prosly znacnym vyvojem.

V této souvislosti Komise dne 24. zati 2020 rovnéz piijala novy akéni plan unie kapitalovych
trha.

Komise poukazala na to, Ze dokon¢eni unie kapitalovych trhl je v soucasné situaci zapotiebi
vice nez kdy jindy. Na podporu hospodarského oziveni po pandemii COVID-19 a s ohledem
na pokracujici ruskou agresi na Ukrajiné potfebuje EU praveé takové hluboké,
konkurenceschopné, u¢inné a spolehlivé zdroje financovani a investic, jaké mohou nabidnout
integrované kapitalové trhy.

V souladu se zavéry své zpravy, svym posouzenim a akénim planem unie kapitalovych trhii
predlozila Komise dne 25. listopadu 2021 navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady,
kterou se méni smérnice 2011/61/EU a 2009/65/ES, pokud jde o povéfenti, fizeni rizika
likvidity, podavani zprav pro ucely dohledu, poskytovani depozitaiskych sluzeb a sluzeb
uschovy a poskytovani veért alternativnimi investi¢nimi fondy.

Névrh Komise je iniciativou Programu pro tcelnost a u€innost pravnich pfedpisti (REFIT),
ktery je soucasti pracovniho programu Komise na rok 2021 a spole¢ného prohlaseni o
legislativnich prioritdch. Nékteré prvky jsou relevantni 1 pro retailoveé subjekty kolektivniho
investovani, které upravuje smérnice o subjektech kolektivniho investovani do prevoditelnych
cennych papird (SKIPCP), jejiz uprava je proto také navrhovana, aby byla zajisténa
soudrznost se smérnici AIFMD.

Prezkum smérnice AIFMD spolu se smérnici SKIPCP je zésadni soucasti projektu unie
kapitalovych trhi, ktery je jednim z nejvétsich ambici EU od roku 2015.

Navrh Komise

Néavrh Evropské komise, ktera se poprvé od své politické reakce na globalni finanéni krizi
snazi prezkoumat fungovani téchto nastrojii v Unii, ma za cil posilit evropsky finan¢ni

systém. Zpravodajka vita zavazek Evropské komise predlozit legislativni balicek tykajici se
unie kapitalovych trht, ktery vyjadiila v listopadu 2021, a povazuje jej za nezbytny krok k
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dokonceni unie kapitalovych trhi.

Globalni krize zptasobena pandemii COVID-19 jeste jasnéji ukazala zasadni hodnotu, kterou
maji kapitalové trhy pro nase domécnosti a podniky jako prostfedek financovani. Silny
bankovni systém v Evrop€ je saim o sob¢ nezbytny, nestaci vSak k silné reakci naSich trhli na
neocekavané otfesy nebo krize. Kapitalové trhy jsou zékladnim néstrojem pro rekapitalizaci
naSich spolecnosti a pro podporu oZiveni evropského hospodafstvi v tomto kritickém obdobi.

S ohledem na tuto navrhovanou revizi je vhodné vzit na védomi ptinosy alternativnich
investi¢nich fondl a néstroji kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papirii
jakozto nastrojl pro diverzifikaci investi¢nich portfolii a na podporu Gspor pro investory.
Strucné feceno, tato smernice ma splnit nékteré z hlavnich vyzev a cilii stanovenych v akénim
planu Evropské komise na rok 2020 od zahéjeni projektu unie kapitalovych trhii.

Trh spravct aktiv funguje v Evropé dobie a Evropska unie je oblasti, ktera ptitahuje velké
operace a mezinarodni spravce, kteti chtéji investovat na naSich trzich. Podle zpravy organu
pro cenné papiry a trhy za rok 2022 Vyrocni statisticka zprdva o alternativnich investicnich
fondech EU se velikost trhu EU s alternativnimi investi¢énimi fondy (AIF) na konci roku 2020
nadale zvySovala na 5,9 bilionu EUR v ¢isté hodnoté majetku, coz ke stejnému datu
ptedstavovalo tfetinu odvétvi investicnich fond Evropského hospodaiského prostoru.

Vzhledem k rastu tohoto odvétvi, které se ve stejném obdobi v roce 2019 zvétsilo o 8 %,
avSak stale ztistava pod trovni jinych trhii, jako jsou trhy v USA, je nezbytné se zamyslet nad
tim, jak i nadale usnadnovat riist objemu a kvality tohoto odvétvi takovym tempem, aby se z
EU stal konkurenceschopny region.

Objem evropskych kapitalovych trhi v poslednich n€kolika letech vzrostl, stale vSak existuje
velky prostor pro rist. Evropska unie plisobi a soutézi na svétovém trhu a rozvoj jejiho
primyslu musi postoupit o krok dal.

Postoj zpravodajky

Pozménovaci navrhy, které zpravodajka v tomto nadvrhu zpravy predklada, jsou vysledkem
ditkladného studia tohoto tématu a rozsahlych diskusi s riznymi regulacnimi organy, organy
dohledu a zucastnénymi stranami. Kone¢nym cilem navrhu zpravodajky je pouze zlepsit,
posilit a usnadnit rist trhu spravet aktiv v Evropé.

Zpravodajka ocekava, ze pozménovaci navrhy zahrnuté v tomto navrhu zpravy ptispéji k
lepsimu fungovani evropskych kapitalovych trhii, zejména pokud jde o alternativni investi¢ni
fondy a subjekty kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papird, a to tim, Ze se
podpoii jejich rust a globalni konkurenceschopnost.

Tento navrh zpravy, ktery je odpovédi na navrh Komise, se snazi doplnit cil integrace

evropskych kapitdlovych trhii a pfispét k nému. Zpravodajka se domniva, Ze v tomto smyslu
je tieba dosadhnout zlepSeni piredevsim v téchto oblastech:

e PovéFeni a podavani zprav pro ucely dohledu. Zpravodajka se domniva, ze
poveétfovani je nezbytnou soucasti ¢innosti spravct. Poveéfeni umoziuje spraveim aktiv

ziidit fond v EU a provadét spravu portfolia nebo fizeni rizik z jinych jurisdikei.
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V zdjmu podpory této ¢innosti se navrh zpravy snazi nalézt rovnovahu s cilem tento
proces piili§ nezatézovat a zaroven ud¢lit pfisluSnym organiim komplexni pravomoci
v oblasti podavani zprav.

Nastroje pro Fizeni likvidity. Zpravodajka vita skute¢nost, Ze tyto nastroje budou
rozsifeny a dostupné na celoevropské trovni, aby se zvysila likvidita trhli a jejich
atraktivita pro investory. Cilem navrhovanych zmén obsazenych v navrhu Evropské
komise je vyjasnit, ze rozhodnuti o primarni odpovédnosti nastrojii fizeni likvidity je
ukolem spravce. Jakakoli tiloha ptislusnych organt pii aktivaci nebo deaktivaci nastrojt
pro fizeni likvidity by se proto méla omezovat na mimotfadné okolnosti, a to po
konzultaci se spravcem.

Fondy pro poskytovani uvéri. Zpravodajka vita skutecnost, Ze evropské trhy se v této
oblasti potencialné rozvijeji. Fondy poskytujici Gvéry se staly velmi pfiznivym
alternativnim nastrojem financovani pro redlnou ekonomiku, malé a stfedni podniky a
dalsi investory. Z tohoto diivodu maji pozménovaci navrhy predlozené v tomto ndvrhu
zpravy za cil odstranit zbytecné zadrzovani rizika a varovat pred vytvafenim pravidel
specifickych pro jednotlivé produkty.

Depozitarské sluzby. Zpravodajka si je védoma klicové ulohy, kterou zastavaji
depozitatské sluzby pro fadné fungovéni odvétvi fond. Navrhované zmeény,
inspirované zasadou konkurenceschopnosti a integrace trhli, maji za cil vyty¢it cestu
k u¢innéj$im depozitatskym sluzbam mezi clenskymi staty. Zpravodajka vybizi
Evropskou komisi, aby zahdjila komplexni studii o ndkladech, ptfinosech a
proveditelnosti pasu depozitaie v EU.

Transparentnost, sbér a zverejiiovani udaji. Zpravodajka podporuje plné
transparentni rezim, v jehoz ramci bude v plné mife zarucen sbér tidaji a poskytovani
informaci investorim, aniz by vSak byl narusen riist a konkurenceschopnost evropskych
kapitalovych trhii. Mé¢la by byt zlepSena a zjednodusena spoluprace mezi ptislusSnymi
vnitrostatnimi organy a organem ESMA s cilem piedejit zdvojovani Cinnosti, zajistit
kvalitu vykazovanych informaci a zavést u¢innéjsi rezim sblizovani dohledu.

Zpravodajka je piesvédcena, Ze na zdklad¢ tohoto navrhu zpravy a dalsi spoluprace ostatnich
politickych skupin povede vysledek tohoto procesu k posileni evropského sektoru a k ristu
odvétvi alternativnich investi¢nich fondi a subjektt kolektivniho investovani do
prevoditelnych cennych papirt.

Reakce Evropského parlamentu bude diisledna a bude se zamétovat na cil zvySeni dostupnosti
kapitalu v Evropé, aby byli spravci dostate¢né motivovani k zahajeni své ¢innosti a

k dosazeni nejucinnéjsiho zptusobu dohledu s cilem zajistit stabilitu trhli a bezpecné prostiedi
pro investory.
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