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ENTWURF EINER LEGISLATIVEN ENTSCHLIESSUNG DES EUROPAISCHEN
PARLAMENTS

zu dem Vorschlag fiir eine Richtlinie des Europiischen Parlaments und des Rates zur
Anderung der Richtlinien 2011/61/EU und 2009/65/EG im Hinblick auf
Ubertragungsvereinbarungen, Liquidititsrisikomanagement, die aufsichtliche
Berichterstattung, die Erbringung von Verwahr- und Hinterlegungsdienstleistungen
und die Kreditvergabe durch alternative Investmentfonds

(COM(2021)0721 — C9-0439/2021 - 2021/0376(COD))

(Ordentliches Gesetzgebungsverfahren: erste Lesung)

Das Europdische Parlament,

— unter Hinweis auf den Vorschlag der Kommission an das Européische Parlament und
den Rat (COM(2021)0721),

— gestlitzt auf Artikel 294 Absatz 2 und Artikel 114 des Vertrags iiber die Arbeitsweise
der Européischen Union, auf deren Grundlage ihm der Vorschlag der Kommission
unterbreitet wurde (C9-0439/2021),

—  gestiitzt auf Artikel 294 Absatz 3 des Vertrags liber die Arbeitsweise der Europdischen
Union,

—  unter Hinweis auf die Stellungnahme des Rechtsausschusses zur Verwendung
delegierter Rechtsakte,

— gestiitzt auf die Artikel 59, 40 und 41 seiner Geschiftsordnung,

— unter Hinweis auf den Bericht des Ausschusses fiir Wirtschaft und Wahrung
(A9-0000/2022),

1. legt den folgenden Standpunkt in erster Lesung fest;
2. billigt seine dieser EntschlieBung beigefiigte Erklarung;

3. fordert die Kommission auf, es erneut zu befassen, falls sie ihren Vorschlag ersetzt,
entscheidend dndert oder beabsichtigt, ihn entscheidend zu éndern;

4.  beauftragt seine Prisidentin, den Standpunkt des Parlaments dem Rat und der
Kommission sowie den nationalen Parlamenten zu iibermitteln.
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Anderungsantrag 1

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 3

Vorschlag der Kommission

3) Um die Effizienz der AIFM-
Tatigkeiten zu erhohen, sollte die Liste der
zugelassenen Nebendienstleistungen in
Artikel 6 Absatz 4 der

Richtlinie 2011/61/EU um die in der
Verordnung (EU) 2016/1011 des
Européischen Parlaments und des Rates?’
geregelte Referenzwert-Administration und
das in der Richtlinie 2021/.../EU des
Européischen Parlaments und des Rates?®
geregelte Credit Servicing erweitert
werden.

27 Verordnung (EU) 2016/1011 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 8. Juni 2016 iiber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten
als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds
verwendet werden, und zur Anderung der
Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU
sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
(ABL L 171 vom 29.6.2016, S. 1).

28 ABI. C vom, S. .
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Gednderter Text

3) Um die Effizienz der AIFM-
Tatigkeiten zu erhohen, sollte die Liste der
zugelassenen Nebendienstleistungen in
Artikel 6 Absatz 4 der

Richtlinie 2011/61/EU um die in der
Verordnung (EU) 2016/1011 des
Européischen Parlaments und des Rates?’
geregelte Referenzwert-Administration und
das in der Richtlinie 2021/.../EU des
Européischen Parlaments und des Rates?®
geregelte Credit Servicing sowie jede
andere Nebendienstleistung erweitert
werden, die nicht als
Wertpapierdienstleistung im Sinne der
Richtlinie 2014/65/EU reguliert ist, eine
Fortfiihrung der bereits vom AIFM
erbrachten Dienstleistungen oder eine
Nutzung interner Kompetenzen darstellt
und nicht zu Interessenkonflikten fiihrt,
die nicht durch zusdtzliche Vorschriften
geregelt werden konnten.

27 Verordnung (EU) 2016/1011 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 8. Juni 2016 iiber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten
als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds
verwendet werden, und zur Anderung der
Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU
sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
(ABI. L 171 vom 29.6.2016, S. 1).

28 ABI. C vom, S. .

Or. en
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Anderungsantrag 2

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 4

Vorschlag der Kommission

4) Um Rechtssicherheit zu
gewidhrleisten, sollte klargestellt werden,
dass AIFM, die Nebendienstleistungen in
Bezug auf Finanzinstrumente erbringen,
den Vorschriften der Richtlinie
2014/65/EU des Europdischen Parlaments
und des Rates?’ unterliegen. In Bezug auf
andere Vermogenswerte, bei denen es sich
nicht um Finanzinstrumente handelt,
sollten die AIFM verpflichtet sein, die
Anforderungen der Richtlinie 2011/61/EU
zu erfiillen.

29 Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai
2014 Uber Mirkte fiir Finanzinstrumente
sowie zur Anderung der

Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU
(ABL L 173 vom 12.6.2014, S. 349).

Anderungsantrag 3

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwagung 6

Vorschlag der Kommission

(6) Um einen zuverliissigen Uberblick
iiber die in Artikel 20 der

Richtlinie 2011/61/EU geregelten
Ubertragungstiitigkeiten in der Union zu
erhalten und um kiinftige politische
Entscheidungen oder
Aufsichtsmafinahmen zu untermauern,
sollten die zustindigen Behdérden der
Europdischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde (im Folgenden

PR\1255999DE.docx

Gednderter Text

4) Um fiir Rechtssicherheit zu sorgen,
sollte klargestellt werden, dass AIFM, die
Nebendienstleistungen in Bezug auf
Finanzinstrumente erbringen, den
Vorschriften der Richtlinie 2014/65/EU
des Européischen Parlaments und des
Rates unterliegen. In Bezug auf andere
Vermogenswerte, bei denen es sich nicht
um Finanzinstrumente handelt, sollten die
AIFM verpflichtet sein, die Anforderungen
der Richtlinie 2011/61/EU zu erfiillen.

29 Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai
2014 uber Mirkte fiir Finanzinstrumente
sowie zur Anderung der

Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU
(ABL. L 173 vom 12.6.2014, S. 349).

Or. en

Gednderter Text

entfillt

PE732.549v01-00

DE



DE

»ESMA“) Ubertragungsmitteilungen
iibermitteln, falls ein AIFM mehr
Funktionen der Portfolioverwaltung oder
des Risikomanagements des AIF, als er
selbst verwaltet, an Einrichtungen mit Sitg
in Drittliindern iibertrdgt.

Anderungsantrag 4

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwagung 7

Vorschlag der Kommission

(7) Um eine kohdrente
Harmonisierung des Meldeverfahrens im
Bereich der Ubertragung zu
gewdhrleisten, sollte der Kommission die
Befugnis iibertragen werden, mittels
delegierter Rechtsakte gemdf} Artikel 290
des Vertrags iiber die Arbeitsweise der
Europdischen Union (AEUV) im
Einklang mit den Artikeln 10 bis 14 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des
Europdischen Parlaments und des Rates>’
technische Regulierungsstandards zu
erlassen, um den Inhalt, die Formulare
und die Verfahren zur Standardisierung
des Meldeverfahrens fiir die
Ubertragungsvereinbarungen der AIFM
festzulegen. Das Formblatt sollte
Datenfelder enthalten, aus denen
hervorgeht, aus welchen Tiitigkeiten sich
die Risiko- und Portfolioverwaltung
zusammensetzt, damit festgestellt werden
kann, ob ein AIFM mehr dieser
Funktionen iibertragen hat, als er
beibehalten hat. Diese technischen
Regulierungsstandards sollten auf der
Grundlage eines von der ESMA
ausgearbeiteten Entwurfs angenommen
werden.

30 Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des

PE732.549v01-00

entfillt

Or. en

Gednderter Text
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Europdischen Parlaments und des Rates
vom 24. November 2010 zur Errichtung
einer Europiiischen Aufsichtsbehorde
(Europdische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehirde), zur Anderung
des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur
Aufhebung des Beschlusses 2009/77/EG
der Kommission (ABI. L 331 vom
15.12.2010, S. 84).

Anderungsantrag 5

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 7 a (neu)

Vorschlag der Kommission

PR\1255999DE.docx
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Gednderter Text

(7a)  Der Vertrieb von AIF wird nicht
immer direkt durch den AIFM
durchgefiihrt, sondern auch durch einen
oder mehrere Vertreiber entweder im
Namen des AIFM oder im eigenen
Namen. Es kann durchaus vorkommen,
dass ein unabhdingiger Finanzberater
einen Fonds ohne Wissen des AIFM
vertreibt. Die meisten Fondsvertreiber
unterliegen Regulierungsanforderungen
gemiif} der Richtlinie 2014/65/EU oder der
Richtlinie (EU) 2016/97, in denen der
Anwendungsbereich und der Umfang
ihrer Verantwortung gegeniiber ihren
eigenen Kunden festgelegt sind. In der
Richtlinie 2011/61/EU sollte daher die
Vielfalt der Vertriebsvereinbarungen
anerkannt und unterschieden werden
zwischen Vereinbarungen, bei denen ein
Vertreiber im Namen des AIFM tiitig ist,
was als Ubertragungsvereinbarung
betrachtet werden sollte, und
Vereinbarungen, bei denen ein Vertreiber
im eigenen Namen handelt; in diesem
Fall sollten die Bestimmungen der
genannten Richtlinie zur Ubertragung
keine Anwendung finden.
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Anderungsantrag 6

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 9

Vorschlag der Kommission

) Es sollten zudem gemeinsame
Vorschriften festgelegt werden, um einen
effizienten Binnenmarkt fiir kreditgebende
AIF zu schaffen, ein einheitliches Niveau
des Anlegerschutzes in der Union zu
gewdhrleisten, den AIF die Moglichkeit zu
geben, ihre Tatigkeit durch die Vergabe
von Krediten in allen Mitgliedstaaten der
Union auszubauen und den Zugang von
EU-Unternehmen zu Finanzmitteln zu
erleichtern, was ein Hauptziel der
Kapitalmarktunion ist*’. Angesichts des
schnell wachsenden Marktes fiir
Privatkredite ist es jedoch notwendig, sich
mit den potenziellen Mikrorisiken und den
makroprudenziellen Risiken zu befassen,
die von kreditgebenden AIF ausgehen und
sich auf das breitere Finanzsystem
ibertragen konnten. Die fiir AIFM, die
kreditgebende Fonds verwalten, geltenden
Vorschriften sollten harmonisiert werden,
um das Risikomanagement auf dem
gesamten Finanzmarkt zu verbessern und
die Transparenz fiir die Anleger zu
erhohen.

PE732.549v01-00

Or. en

Gednderter Text

9) Investmentfonds, die Kredite
gewdhren, konnen eine alternative
Finanzierungsquelle fiir die
Realwirtschaft sein. Solche Fonds kénnen
in der Tat wichtige Finanzierungsmittel
fiir kleine und mittlere Unternehmen in
der Union bereitstellen, fiir die der
Zugang zu herkommlichen Kreditquellen
schwieriger ist. Dariiber hinaus sollte der
Wert von Privatkrediten anerkannt
werden, um das Vertrauen der Anleger in
den Unionsmarkt zu stirken. Allerdings
beeintrichtigen abweichende nationale
Regulierungskonzepte die Schaffung
eines effizienten Binnenmarktes fiir
kreditgebende AIF, da sie
Regulierungsarbitrage und
unterschiedliche Niveaus des
Anlegerschutzes begiinstigen. Es sollten
daher gemeinsame Vorschriften festgelegt
werden, um einen effizienten Binnenmarkt
fiir kreditgebende AIF zu schaffen, ein
einheitliches Niveau des Anlegerschutzes
in der Union zu gewéhrleisten, den AIF die
Moglichkeit zu geben, ihre Tatigkeit durch
die Vergabe von Krediten in allen
Mitgliedstaaten der Union auszubauen und
den Zugang von EU-Unternehmen zu
Finanzmitteln zu erleichtern, was ein
Hauptziel der Kapitalmarktunion ist.
Angesichts des schnell wachsenden
Marktes fiir Privatkredite ist es jedoch
notwendig, sich mit den potenziellen
Mikrorisiken und den makroprudenziellen
Risiken zu befassen, die von
kreditgebenden AIF ausgehen und sich auf
das breitere Finanzsystem iibertragen
konnten. Die fiir AIFM, die kreditgebende

PR\1255999DE.docx



31 Mitteilung der Kommission an das
Européische Parlament, den Rat, den
Européischen Wirtschafts- und
Sozialausschuss und den Ausschuss der
Regionen: Eine Kapitalmarktunion fiir die
Menschen und Unternehmen — neuer
Aktionsplan (COM(2020) 590 final).

Anderungsantrag 7

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 12

Vorschlag der Kommission

(12)  Um Interessenkonflikte zu
begrenzen, sollten AIFM und ihre
Mitarbeiter keine Kredite von durch sie
verwalteten kreditgebenden AIF erhalten.
Ebenso sollte es der Verwahrstelle des AIF
und ihren Mitarbeitern oder den
Beauftragten des AIFM und ihren
Mitarbeitern untersagt sein, Kredite von
den verbundenen AIF zu erhalten.

PR\1255999DE.docx

Fonds verwalten, geltenden Vorschriften
sollten harmonisiert werden, um das
Risikomanagement auf dem gesamten
Finanzmarkt zu verbessern und die
Transparenz fiir die Anleger zu erhéhen.
Es sei jedoch daran erinnert, dass mit der
Richtlinie 2011/61/EU keine Vorschriften
fiir spezifische Anlageprodukte festgelegt
werden.

31 Mitteilung der Kommission an das
Européische Parlament, den Rat, den
Europédischen Wirtschafts- und
Sozialausschuss und den Ausschuss der
Regionen: Eine Kapitalmarktunion fiir die
Menschen und Unternehmen — neuer
Aktionsplan (COM(2020) 590 final).

Or. en

Gednderter Text

(12)  Um Interessenkonflikte zu
begrenzen, sollten AIFM und ihre
Mitarbeiter keine Kredite von durch sie
verwalteten kreditgebenden AIF erhalten.
Ebenso sollte es der Verwahrstelle des AIF
und ihren Mitarbeitern oder den
Beauftragten des AIFM und ihren
Mitarbeitern oder Unternehmen aus
derselben Unternehmensgruppe wie der
AIFM und ihren Mitarbeitern untersagt
sein, Kredite von den verbundenen AIF zu
erhalten.

Or. en
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Anderungsantrag 8

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 13

Vorschlag der Kommission

(13)  Die Richtlinie 2011/61/EU sollte
das Recht von AIF anerkennen, Kredite zu
vergeben und diese Kredite auf dem
Sekundirmarkt zu handeln. Zur
Vermeidung von ungebiihrlichem
Risikoverhalten und zur
Aufrechterhaltung der allgemeinen
Bonitiit der von AIF vergebenen Kredite
sollten fiir diese Kredite
Risikoselbstbehalte vorgeschrieben
werden, um Situationen zu vermeiden, in
denen Kredite mit dem alleinigen Ziel
vergeben werden, sie zu verkaufen.

Anderungsantrag 9

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 14

Vorschlag der Kommission

(14)  Langfristige, illiquide Kredite, die
von AIF gehalten werden, kénnen zu
Liquiditédtsinkongruenzen fiihren, wenn die
offene Struktur der AIF es den Anlegern
ermoglicht, ihre Fondsanteile regelmafBig
zuriickzugeben. Es ist daher notwendig, die
Risiken im Zusammenhang mit der
Fristentransformation durch eine
geschlossene Struktur fiir AIF, die Kredite
vergeben, zu mindern, da geschlossene
Fonds nicht anfillig fiir
Riicknahmeforderungen wéren und die
vergebenen Kredite bis zur Filligkeit
halten konnten.

PE732.549v01-00

Gednderter Text

(13)  Die Richtlinie 2011/61/EU sollte
das Recht von AIF anerkennen, Kredite zu
vergeben und diese Kredite auf dem
Sekundirmarkt zu handeln. AIF diirfen
jedoch keine KVV-Strategie
(Kreditvergabe-Verbriefung-Verkauf)
verfolgen, d. h. keine Anlagestrategie, in
deren Rahmen Kredite mit dem alleinigen
Ziel vergeben werden, sie zu verkaufen.

Or. en

Gednderter Text

(14)  Langfristige, illiquide Kredite, die
von einem AIF gehalten werden, kénnten
zu Liquiditédtsinkongruenzen fiithren, wenn
die offene Struktur der AIF es den
Anlegern ermdglicht, ihre Fondsanteile
regelmiBig zuriickzugeben. Wenn also ein
AIFM daher den zustindigen Behiorden
seines Herkunftsmitgliedstaats gegeniiber
nicht nachzuweisen kann, dass der AIF
iiber eine robuste Liquiditit verfiigt, ist es
daher notwendig, die Risiken im
Zusammenhang mit der
Fristentransformation durch eine
geschlossene Struktur fiir AIF, die Kredite
vergeben, zu mindern, da geschlossene
Fonds nicht anfallig fiir
Riicknahmeforderungen wéren und die
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Anderungsantrag 10

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwagung 17

Vorschlag der Kommission

(17)  In Vorbereitung auf die kiinftigen
Anderungen der aufsichtlichen
Berichtspflichten sollte der Umfang der
Daten, die von AIFM verlangt werden

PR\1255999DE.docx

vergebenen Kredite bis zur Falligkeit
halten konnten. Damit es kohdirente
Kriterien gibt, anhand derer die
zustiindigen Behorden feststellen konnen,
ob ein AIF fiir diese Zwecke eine robuste
Liquiditiit nachgewiesen hat, sollte der
Kommission die Befugnis iibertragen
werden, technische
Regulierungsstandards mittels delegierter
Rechtsakte gemdif} Artikel 290 des
Vertrags iiber die Arbeitsweise der
Europiiischen Union (AEUV) im
Einklang mit den Artikeln 10 bis 14 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des
Europiischen Parlaments und des Rates'
zu erlassen, um diese Kriterien
festzulegen. Diese technischen
Regulierungsstandards sollten auf der
Grundlage eines von der ESMA
ausgearbeiteten Entwurfs angenommen
werden.

la Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des
Europdiischen Parlaments und des Rates
vom 24. November 2010 zur Errichtung
einer Europiiischen Aufsichtsbehorde
(Europdische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde), zur Anderung
des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur
Aufhebung des Beschlusses 2009/77/EG
der Kommission (ABI. L 331 vom
15.12.2010, S. 84).

Or. en

Gednderter Text

(17)  In Vorbereitung auf die kiinftigen
Anderungen der aufsichtlichen
Berichtspflichten sollte der Umfang der
Daten, die von AIFM verlangt werden

PE732.549v01-00
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konnen, erweitert werden, indem die
Beschriankungen aufgehoben werden, die
sich auf bedeutende Transaktionen und
Engagements oder Gegenparteien
konzentrieren. Wenn die ESMA zu dem
Schluss kommt, dass eine vollstindige,
regelmiBige Offenlegung des Portfolios
gegeniiber den Aufsichtsbehdrden
gerechtfertigt ist, sollten die
Bestimmungen der Richtlinie 2011/61/EU
die notwendige Ausweitung des
Meldeumfangs ermoglichen.

Anderungsantrag 11

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 21

Vorschlag der Kommission

(21)  Damit die Verwalter offener AIF
mit Sitz in einem beliebigen Mitgliedstaat
in der Lage sind, unter angespannten
Marktbedingungen dem Riickgabedruck zu
begegnen, sollten sie verpflichtet sein,
zusitzlich zur Moglichkeit der Aussetzung
von Riickgaben mindestens ein LMT aus
der harmonisierten Liste im Anhang
auszuwdéhlen. Wenn ein AIFM die
Entscheidung trifft, das LMT zu aktivieren
oder zu deaktivieren, sollte er die
Aufsichtsbehorden dariiber informieren.
Dies wiirde es den Aufsichtsbehdrden
ermoglichen, besser mit einem moglichen
Ubergreifen von Liquidititsspannungen auf
den Gesamtmarkt umzugehen.

PE732.549v01-00

konnen, erweitert werden, indem die
Beschriankungen aufgehoben werden, die
sich auf bedeutende Transaktionen und
Engagements oder Gegenparteien
konzentrieren, und indem weitere
Kategorien von Daten, die dem
zustindigen Behorden zu iibermitteln
sind, hinzugefiigt werden. Wenn die
ESMA zu dem Schluss kommt, dass eine
vollstdndige, regelmiBige Offenlegung des
Portfolios gegeniiber den
Aufsichtsbehorden gerechtfertigt ist,
sollten die Bestimmungen der

Richtlinie 2011/61/EU die notwendige
Ausweitung des Meldeumfangs
ermoglichen.

Or. en

Gednderter Text

(21)  Damit die Verwalter offener AIF
mit Sitz in einem beliebigen Mitgliedstaat
in der Lage sind, unter angespannten
Marktbedingungen dem Riickgabedruck zu
begegnen, sollten sie verpflichtet sein,
zusitzlich zur Moglichkeit der Aussetzung
von Riickgaben mindestens ein LMT aus
der harmonisierten Liste im Anhang
auszuwdhlen. Wenn ein AIFM die
Entscheidung trifft, bestimmte LMT bei
Liquiditiitsengpdissen zu aktivieren oder zu
deaktivieren, sollte er die
Aufsichtsbehorden dariiber informieren.
Dies wiirde es den Aufsichtsbehdrden
ermoglichen, besser mit einem moglichen
Ubergreifen von Liquidititsspannungen auf
den Gesamtmarkt umzugehen.

Or. en
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Anderungsantrag 12

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 23

Vorschlag der Kommission

(23)  Um eine kohdrente Harmonisierung
im Bereich des
Liquiditétsrisikomanagements durch die
Verwalter offener Fonds zu gewihrleisten,
sollte der Kommission die Befugnis
iibertragen werden, technische
Regulierungsstandards mittels delegierter
Rechtsakte gemif Artikel 290 des Vertrags
tiber die Arbeitsweise der Europdischen
Union (AEUV) im Einklang mit den
Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 des Europidischen
Parlaments und des Rates*? zu erlassen, um
das Verfahren fiir die Auswahl und den
Einsatz von LMT zu spezifizieren und
somit die Konvergenz der Mirkte und der
Aufsichtsbehorden zu erleichtern. Diese
technischen Regulierungsstandards sollten
auf der Grundlage eines von der ESMA
ausgearbeiteten Entwurfs angenommen
werden.

4 Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 24. November 2010 zur Errichtung
einer Europdischen Aufsichtsbehorde
(Europédische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde), zur Anderung des
Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur
Aufhebung des Beschlusses 2009/77/EG
der Kommission (ABI. L 331 vom
15.12.2010, S. 84).

PR\1255999DE.docx

15/78

Gednderter Text

(23)  Um eine kohédrente Harmonisierung
im Bereich des
Liquiditétsrisikomanagements durch die
Verwalter offener Fonds zu gewihrleisten,
sollte der Kommission die Befugnis
iibertragen werden, technische
Regulierungsstandards mittels delegierter
Rechtsakte gemil Artikel 290 des Vertrags
liber die Arbeitsweise der Europdischen
Union (AEUV) im Einklang mit den
Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 des Europédischen
Parlaments und des Rates*? zu erlassen, um
das Verfahren fiir die Auswahl und den
Einsatz von LMT zu spezifizieren und
somit die Konvergenz der Méarkte und der
Aufsichtsbehorden zu erleichtern. Diese
technischen Regulierungsstandards sollten
auf der Grundlage eines von der ESMA
ausgearbeiteten Entwurfs angenommen
werden. In diesen Standards sollte
festgestellt werden, dass die
Hauptverantwortung fiir das
Liquiditiitsrisikomanagement weiterhin
beim AIFM liegt.

42 Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 24. November 2010 zur Errichtung
einer Europdischen Aufsichtsbehorde
(Europédische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde), zur Anderung des
Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur
Aufhebung des Beschlusses 2009/77/EG
der Kommission (ABI. L 331 vom
15.12.2010, S. 84).
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Anderungsantrag 13

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 24

Vorschlag der Kommission

(24) Um den Anlegerschutz zu
gewidhrleisten und den Risiken fiir die
Finanzstabilitit zu begegnen, sollten die
zustandigen Behorden verlangen konnen,
dass ein Verwalter eines offenen Fonds das
entsprechende LMT aktiviert oder
deaktiviert.

Anderungsantrag 14

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 28

Vorschlag der Kommission

(28)  Um die Aufsichtskonvergenz im
Bereich der Aufgaben- und
Funktionsiibertragung zu unterstiitzen,
sollte die ESMA eine vergleichende
Analyse der Aufsichtspraktiken
durchfiihren, wobei der Schwerpunkt auf
der Verhinderung der Griindung von
Brietkastenfirmen liegen sollte. Die
vergleichende Analyse durch die ESMA
wird in die Uberpriifung der mit dieser
Richtlinie angenommenen Mallnahmen
einfliefen und das Européische Parlament,
den Rat und die Kommission iiber
zusitzliche Mallnahmen informieren, die
zur Unterstlitzung der Wirksamkeit der in
der Richtlinie 2011/61/EU festgelegten
Ubertragungsregelungen erforderlich sein
konnten.

PE732.549v01-00

Gednderter Text

(24) Um die Anleger bei Risiken fiir die
Finanzstabilitit zu schiitzen, sollten die
zustiandigen Behdrden unter
aufergewohnlichen Umstinden und nach
Riicksprache mit dem betreffenden
Verwalter verlangen konnen, dass ein
Verwalter eines offenen Fonds das
entsprechende LMT aktiviert oder
deaktiviert.

Or. en

Gednderter Text

(28)  Um die Aufsichtskonvergenz im
Bereich der Aufgaben- und
Funktionsiibertragung zu unterstiitzen,
sollte die ESMA eine vergleichende
Analyse der Aufsichtspraktiken
durchfiihren, wobei der Schwerpunkt auf
der Verhinderung der Griindung von
Briefkastenfirmen liegen sollte. Die
Analyse des Vergleichs durch die ESMA
wird in die Uberpriifung der mit dieser
Richtlinie angenommenen Mallnahmen
einfliefen und das Européische Parlament,
den Rat und die Kommission iiber
zusitzliche MaBnahmen informieren, die
zur Unterstiitzung der Wirksamkeit der in
der Richtlinie 2011/61/EU festgelegten
Ubertragungsregelungen erforderlich sein
konnten.

Or. en
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Anderungsantrag 15

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 28 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 16

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 29

PR\1255999DE.docx

17/78

Gednderter Text

(28a) Der Vertrieb von OGAW wird
nicht immer direkt durch die
Verwaltungsgesellschaft durchgefiihrt,
sondern auch durch einen oder mehrere
Vertreiber entweder im Namen der
Verwaltungsgesellschaft oder im eigenen
Namen. Es kann durchaus vorkommen,
dass ein unabhdiingiger Finanzberater
einen Fonds ohne Wissen der
Verwaltungsgesellschaft vertreibt. Die
meisten Fondsvertreiber unterliegen
Regulierungsanforderungen gemdpf der
Richtlinie 2014/65/EU oder der Richtlinie
(EU) 2016/97, in denen der
Anwendungsbereich und der Umfang
ihrer Verantwortung gegeniiber ihren
eigenen Kunden festgelegt sind. In der
Richtlinie 2009/65/EC sollte daher die
Vielfalt der Vertriebsvereinbarungen
anerkannt und unterschieden werden
zwischen Vereinbarungen, bei denen ein
Vertreiber im Namen der
Verwaltungsgesellschafft titig ist, was als
Ubertragungsvereinbarung betrachtet
werden sollte, und Vereinbarungen, bei
denen ein Vertreiber im eigenen Namen
handelt; in diesem Fall sollten die
Bestimmungen der genannten Richtlinie
zur Ubertragung keine Anwendung
finden.
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Vorschlag der Kommission

(29)  Auf einigen konzentrierten Mirkten
fehlt ein wettbewerbsfiahiges Angebot an
Verwahrdienstleistungen. Um diesem
Mangel an Dienstleistern zu begegnen, der
zu hoheren Kosten fiir AIFM und einem
weniger effizienten AIF-Markt fithren
kann, sollten die zustdndigen Behorden den
AIFM oder AIF gestatten konnen,
Verwahrdienstleistungen in anderen
Mitgliedstaaten in Anspruch zu nehmen,
wihrend die Kommission im Rahmen ihrer
Uberpriifung der Richtlinie 2011/61/EU
priift, ob es angemessen wére, MalBinahmen
zur Schaffung eines stirker integrierten
Marktes vorzuschlagen.

Anderungsantrag 17

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 31

Vorschlag der Kommission

(31)  Um die Anleger besser zu schiitzen,
sollte der Informationsfluss von den AIFM
zu den AIF-Anlegern verbessert werden.
Damit die Anleger eines AIF die Kosten
des Investmentfonds besser nachvollziehen
konnen, sollten die AIFM die Gebiihren
angeben, die vom AIFM oder seinen
verbundenen Unternehmen getragen
werden, und regelméafig tiber simtliche

PE732.549v01-00

Gednderter Text

(29)  Auf einigen konzentrierten Markten
fehlt ein wettbewerbsfihiges Angebot an
Verwahrdienstleistungen. Um diesem
Mangel an Dienstleistern zu begegnen, der
zu hoheren Kosten fiir AIFM und einem
weniger effizienten AIF-Markt fithren
kann, sollten die zustdndigen Behdrden den
AIFM oder AIF gestatten konnen,
Verwahrdienstleistungen in anderen
Mitgliedstaaten in Anspruch zu nehmen,
wiéhrend die Kommission im Rahmen ihrer
Uberpriifung der Richtlinie 2011/61/EU
priift, ob es angemessen wire, MaBBnahmen
zur Schaffung eines stirker integrierten
Marktes vorzuschlagen. Im Rahmen dieser
Uberpriifung sollte die Kommission eine
umfassende Studie zu den potenziellen
Vorteilen und Risiken der Einfiihrung
eines Unionspasses fiir Verwahrstellen
durchfiihren, insbesondere im Hinblick
auf die Kostensenkung, die Auswahl
wetthewerbsfihigerer Verwahrstellen aus
anderen Mitgliedstaaten und die
Ausweitung der Wahlmaoglichkeiten fiir
Verwalter.

Or. en

Gednderter Text

(31)  Um die Anleger besser zu schiitzen,
sollte der Informationsfluss von den AIFM
zu den AIF-Anlegern verbessert werden.
Damit die Anleger eines AIF die Kosten
des Investmentfonds besser nachvollziehen
konnen, sollten die AIFM regelmiBig iiber
siamtliche Gebiihren und Kosten berichten,
die direkt oder indirekt dem AIF
zugerechnet werden. AIFM sollten ferner
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Gebiihren und Kosten berichten, die direkt
oder indirekt dem AIF oder einer seiner
Anlagen zugerechnet werden. AIFM
sollten ferner verpflichtet werden, den
Anlegern iiber die Zusammensetzung des
Portfolios der vergebenen Kredite zu
berichten.

Anderungsantrag 18

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 38

Vorschlag der Kommission

(38)  Um einen zuverlissigen Uberblick
iiber die in Artikel 13 der

Richtlinie 2009/65/EG geregelten
Ubertragungstiitigkeiten in der Union zu
erhalten und um kiinftige politische
Entscheidungen oder
Aufsichtsmafinahmen zu untermauern,
sollten die zustindigen Behoérden der
ESMA Ubertragungsmitteilungen
iibermitteln, falls eine OGAW-
Verwaltungsgesellschaft mehr
Funktionen der Portfolioverwaltung oder
des Risikomanagements an
Einrichtungen in Drittlindern iibertrigt,
als sie selbst verwaltet.

Anderungsantrag 19

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 39

Vorschlag der Kommission

(39) Um ceine kohiirente
Harmonisierung des Meldeverfahrens im
Bereich der Ubertragung zu

PR\1255999DE.docx

verpflichtet werden, den Anlegern iiber die
Zusammensetzung des Portfolios der
vergebenen Kredite zu berichten.

Or. en

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Gednderter Text

entfillt
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gewiihrleisten, sollte der Kommission die
Befugnis iibertragen werden, technische
Regulierungsstandards mittels delegierter
Rechtsakte gemdf} Artikel 290 des
Vertrags iiber die Arbeitsweise der
Europdischen Union (AEUV) im
Einklang mit den Artikeln 10 bis 14 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des
Europdischen Parlaments und des Rates*
zu erlassen, um den Inhalt, die Formulare
und die Verfahren zur Standardisierung
des Meldeverfahrens fiir OGAW-
Ubertragungsvereinbarungen festzulegen.
Das Formblatt sollte Datenfelder
enthalten, aus denen hervorgeht, aus
welchen Titigkeiten sich die Funktionen
der Portfolioverwaltung oder des
Risikomanagements zusammensetzen,
damit festgestellt werden kann, ob eine
OGAW-Verwaltungsgesellschaft mehr
dieser Funktionen iibertragen als
beibehalten hat. Diese technischen
Regulierungsstandards sollten auf der
Grundlage eines von der ESMA
ausgearbeiteten Entwurfs angenommen
werden.

4 Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des
Europdischen Parlaments und des Rates
vom 24. November 2010 zur Errichtung
einer Europiiischen Aufsichtsbehorde
(Europdische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehirde), zur Anderung
des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur
Aufhebung des Beschlusses 2009/77/EG
der Kommission (ABI. L 331 vom
15.12.2010, S. 84).

Anderungsantrag 20

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 42

PE732.549v01-00 20/78

Or. en
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Vorschlag der Kommission

(42) Um OGAW-
Verwaltungsgesellschaften mit Sitz in
einem beliebigen Mitgliedstaat in die Lage
zu versetzen, in Zeiten von Stérungen des
Marktes dem Riickgabedruck zu begegnen,
sollten sie verpflichtet sein, zusétzlich zu
der Moglichkeit, Riickgaben auszusetzen,
mindestens ein LMT aus der im Anhang
enthaltenen harmonisierten Liste
auszuwéhlen. Wenn eine
Verwaltungsgesellschaft beschlief3t, ein
LMT zu aktivieren oder zu deaktivieren,
sollte sie dies den Aufsichtsbehdrden
mitteilen. Dies wiirde es den
Aufsichtsbehorden ermdglichen, besser mit
einem moglichen Ubergreifen von
Liquidititsspannungen auf den
Gesamtmarkt umzugehen.

Anderungsantrag 21

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 44

Vorschlag der Kommission

(44) Um den Anlegerschutz zu
gewidhrleisten und den Risiken fiir die
Finanzstabilitit zu begegnen, sollten die
zustandigen Behorden verlangen konnen,
dass eine OGAW-Verwaltungsgesellschaft
ein entsprechendes LMT aktiviert oder
deaktiviert.
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Gednderter Text

(42) Um OGAW-
Verwaltungsgesellschaften mit Sitz in
einem beliebigen Mitgliedstaat in die Lage
zu versetzen, in Zeiten von Stérungen des
Marktes dem Riickgabedruck zu begegnen,
sollten sie verpflichtet sein, zusétzlich zu
der Moglichkeit, Riickgaben auszusetzen,
mindestens ein LMT aus der im Anhang
enthaltenen harmonisierten Liste
auszuwdhlen. Wenn eine
Verwaltungsgesellschaft beschlief3t,
bestimmte LMT bei Liquiditiitsengpiissen
zu aktivieren oder zu deaktivieren, sollte
sie dies den Aufsichtsbehorden mitteilen.
Dies wiirde es den Aufsichtsbehérden
ermoglichen, besser mit einem moglichen
Ubergreifen von Liquidititsspannungen auf
den Gesamtmarkt umzugehen.

Or. en

Gednderter Text

(44) Um die Anleger bei Risiken fiir die
Finanzstabilitit zu schiitzen, sollten die
zustidndigen Behorden unter
aufergewéohnlichen Umstinden und nach
Riicksprache mit der betreffenden
Verwaltungsgesellschaft verlangen
konnen, dass eine OGAW-
Verwaltungsgesellschaft ein
entsprechendes LMT aktiviert oder
deaktiviert.
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Anderungsantrag 22

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 45

Vorschlag der Kommission

(45) Um eine kohdrente Harmonisierung
im Bereich des
Liquiditétsrisikomanagements durch die
Verwalter von OGAW zu gewéhrleisten,
sollte der Kommission die Befugnis
iibertragen werden, technische
Regulierungsstandards mittels delegierter
Rechtsakte gemif Artikel 290 des Vertrags
tiber die Arbeitsweise der Europdischen
Union (AEUV) im Einklang mit den
Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 des Europidischen
Parlaments und des Rates*® zu erlassen, um
das Verfahren fiir die Auswahl und den
Einsatz von LMT zu spezifizieren und
somit die Konvergenz der Mérkte und der
Aufsichtsbehorden zu erleichtern. Diese
technischen Regulierungsstandards sollten
auf der Grundlage eines von der ESMA
ausgearbeiteten Entwurfs angenommen
werden.

4 Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 24. November 2010 zur Errichtung
einer Europdischen Aufsichtsbehorde
(Europédische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde), zur Anderung des
Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur
Aufhebung des Beschlusses 2009/77/EG
der Kommission (ABI. L 331 vom
15.12.2010, S. 84).

PE732.549v01-00

Gednderter Text

(45) Um eine kohédrente Harmonisierung
im Bereich des
Liquiditétsrisikomanagements durch die
Verwalter von OGAW zu gewiéhrleisten,
sollte der Kommission die Befugnis
iibertragen werden, technische
Regulierungsstandards mittels delegierter
Rechtsakte gemil Artikel 290 des Vertrags
liber die Arbeitsweise der Europdischen
Union (AEUV) im Einklang mit den
Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 des Europédischen
Parlaments und des Rates*® zu erlassen, um
das Verfahren fiir die Auswahl und den
Einsatz von LMT zu spezifizieren und
somit die Konvergenz der Méarkte und der
Aufsichtsbehorden zu erleichtern. Diese
technischen Regulierungsstandards sollten
auf der Grundlage eines von der ESMA
ausgearbeiteten Entwurfs angenommen
werden. In diesen Standards sollte
festgestellt werden, dass die
Hauptverantwortung fiir das
Liquiditiitsrisikomanagement weiterhin
beim OGAW-Verwalter liegt.

4 Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 24. November 2010 zur Errichtung
einer Europdischen Aufsichtsbehorde
(Europédische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde), zur Anderung des
Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur
Aufhebung des Beschlusses 2009/77/EG
der Kommission (ABI. L 331 vom
15.12.2010, S. 84).

Or. en
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Anderungsantrag 23

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 46

Vorschlag der Kommission

(46) Um die Marktiiberwachung durch
die Aufsichtsbehorden zu unterstiitzen,
sollte die Erhebung und Weitergabe von
Informationen im Rahmen der
aufsichtlichen Berichterstattung verbessert
werden, indem die OGAW zur
aufsichtlichen Berichterstattung
verpflichtet werden. Die Européischen
Aufsichtsbehorden und die EZB sollten
aufgefordert werden, erforderlichenfalls
mit Unterstiitzung der zustandigen
nationalen Behdrden den Datenbedarf der
verschiedenen Aufsichtsbehdrden unter
Beriicksichtigung der bestehenden
Meldepflichten gemél anderen
Rechtsvorschriften der Union und der
Mitgliedstaaten, insbesondere der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014, der
Verordnung (EU) Nr. 2019/834, der
Verordnung (EU) Nr. 1011/2012 und der
Verordnung (EU) Nr. 1073/2013, zu
bewerten. Das Ergebnis dieser
vorbereitenden Arbeiten wiirde eine
fundierte politische Entscheidung dariiber
ermoglichen, in welchem Umfang und in
welcher Form die OGAW den zusténdigen
Behorden iiber ihre Transaktionen Bericht
erstatten sollten.

Anderungsantrag 24

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 50

PR\1255999DE.docx

Gednderter Text

(46) Um die Marktiiberwachung durch
die Aufsichtsbehorden zu unterstiitzen,
sollte die Erhebung und Weitergabe von
Informationen im Rahmen der
aufsichtlichen Berichterstattung verbessert
werden, indem die OGAW zur
aufsichtlichen Berichterstattung
verpflichtet werden, insbesondere
hinsichtlich der Ubertragung von
Funktionen. Die Europdischen
Aufsichtsbehorden und die EZB sollten
aufgefordert werden, erforderlichenfalls
mit Unterstiitzung der zustindigen
nationalen Behdrden den Datenbedarf der
verschiedenen Aufsichtsbehdrden unter
Beriicksichtigung der bestehenden
Meldepflichten gemél anderen
Rechtsvorschriften der Union und der
Mitgliedstaaten, insbesondere der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014, der
Verordnung (EU) Nr. 2019/834, der
Verordnung (EU) Nr. 1011/2012 und der
Verordnung (EU) Nr. 1073/2013, zu
bewerten. Das Ergebnis dieser
vorbereitenden Arbeiten wiirde eine
fundierte politische Entscheidung dariiber
ermoglichen, in welchem Umfang und in
welcher Form die OGAW den zusténdigen
Behorden tiber ihre Transaktionen Bericht
erstatten sollten.

Or. en

PE732.549v01-00



DE

Vorschlag der Kommission

(50) Um die Aufsichtskonvergenz im
Bereich der Ubertragung zu unterstiitzen,
sollte die ESMA vergleichende Analysen
der Aufsichtspraktiken durchfiihren, wobei
der Schwerpunkt auf der Verhinderung der
Griindung von Briefkastenfirmen liegen
sollte. Die vergleichenden Analysen durch
die ESMA wiirden in die Uberpriifung der
in dieser Richtlinie angenommenen
MafBnahmen einflieBen und das
Européische Parlament, den Rat und die
Kommission iiber zusitzliche Mallnahmen
informieren, die zur Unterstiitzung der
Wirksamkeit der in der

Richtlinie 2009/65/EG festgelegten
Ubertragungsregelung erforderlich sein
konnten.

Anderungsantrag 25

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 52 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 26

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer -1 (neu)
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 4 — Absatz 1 — Buchstabe a g
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Gednderter Text

(50) Um die Aufsichtskonvergenz im
Bereich der Ubertragung zu unterstiitzen,
sollte eine ESMA vergleichende Analyse
der Aufsichtspraktiken durchfiihren, wobei
der Schwerpunkt auf der Verhinderung der
Griindung von Briefkastenfirmen liegen
sollte. Die Untersuchung der
vergleichenden Analyse durch die ESMA
wiirden in die Uberpriifung der in dieser
Richtlinie angenommenen Maflnahmen
einfliefen und das Européische Parlament,
den Rat und die Kommission iiber
zusitzliche Mallnahmen informieren, die
zur Unterstilitzung der Wirksamkeit der in
der Richtlinie 2009/65/EG festgelegten
Ubertragungsregelung erforderlich sein
konnten.

Or. en

Gednderter Text

(52a) Die ESMA sollte bei der
Wahrnehmung ihrer Aufgaben gemdf der
Richtlinie 2009/65/EG und der

Richtlinie 2011/61/EU einen
risikobasierten Ansatz verfolgen.
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Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 27

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 1 — Einleitung
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 4 — Buchstaben ap a (neu) und ap b (neu)

Vorschlag der Kommission

(1) In Artikel 4 Absatz 1 wird
folgender Buchstabe (ap) angefligt:

PR\1255999DE.docx 25/78

Gednderter Text

(-1)  Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe ag
erhiilt folgende Fassung:

»(ag) ,Professioneller Anleger* ist jeder
Anleger,

— der im Sinne von Anhang II der
Richtlinie 2014/65/EG als ein
professioneller Kunde angesehen wird oder
auf Antrag als ein professioneller Kunde
behandelt werden kann, oder

— der sich verpflichtet hat,
mindestens 100 000 EUR zu investieren,
und schriftlich in einem Dokument, das
nicht mit dem zu schliefenden Vertrag
iiber die Investitionszusage identisch ist,
erkliirt hat, sich der Risiken bewusst zu
sein, die mit der angedachten Zusage bzw.
Investition verbunden sind, oder

- der ein leitender Mitarbeiter,
Portfolioverwalter, Direktor,
Mandatstréiger, Beauftragter oder
Angestellter des Verwalters oder eines
verbundenen Unternehmens des
Verwalters ist und iiber ausreichende
Kenntnisse iiber den betreffenden AIF

verfiigt.

Or. en
Gednderter Text
(1) In Artikel 4 Absatz 1 werden
folgende Buchstaben angefiigt:
Or. en
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Anderungsantrag 28

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 1
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 4 — Buchstabe ap a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(apa) , Kreditvergabe“ ist die
Gewihrung von Krediten durch einen
AIF als urspriinglicher Kreditgeber.

Or. en

Anderungsantrag 29

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 1
Richtlinie 2011/11/EU

Artikel 4 — Absatz 1 — Buchstabe ap b (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(apb) ,, Anteilseignerkredit® ist ein
Kredit, den ein AIF einem Unternehmen
gewdhrt, an dem er direkt oder indirekt
mindestens 5 % des Kapitals oder der
Stimmrechte hdlt, wobei der Kredit
unabhdngig von den
Kapitalinstrumenten, die der AIF an
demselben Unternehmen hiilt, nicht an
Dritte verkauft werden darf.

Or. en
Anderungsantrag 30
Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe a — Einleitung
Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 6 — Absatz 4 — Buchstabe ¢, d und da (neu)
PE732.549v01-00 26/78 PR\1255999DE.docx



Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

a) Dem Absatz 4 werden die a) Dem Absatz 4 werden die
folgenden Buchstaben ¢ und d angefiigt: folgenden Buchstaben c, d und da
angefligt:
Or. en
Anderungsantrag 31

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe a
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 6 — Absatz 4 — Buchstabe d a (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

da)  jede andere Nebendienstleistung,
bei der es sich nicht um eine in Anhang I
Abschnitt A der Richtlinie 2014/65/EU
aufgefiihrte Dienstleistung handelt und
die eine Fortfiihrung der vom AIFM
bereits erbrachten Dienstleistungen oder
eine Nutzung interner Kompetenzen
darstellt und nicht zu
Interessenkonflikten fiihrt, die nicht
durch zusitzliche Vorschriften geregelt
werden konnten;

Or. en

Anderungsantrag 32
Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 3 — Buchstabe a
Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 7 — Absatz 2 — Buchstabe a — Ziffer i

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
1) einer ausfiihrlichen Beschreibung 1) einer Beschreibung der Funktion,
der Funktion, des Titels und der Position des Titels und der Position der
der betreffenden Person im Unternehmen; betreffenden Person im Unternehmen;
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Anderungsantrag 33

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Or. en

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 3 — Buchstabe a

Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 7 — Absatz 2 — Buchstabe e

Vorschlag der Kommission

e) Angaben iliber Vereinbarungen, die
zur Ubertragung und Weiteriibertragung
von Funktionen im Sinne von Artikel 20 an
Dritte getroffen wurden, sowie eine
ausfiihrliche Beschreibung der personellen
und technischen Ressourcen, die der AIFM
fiir die Uberwachung und Kontrolle des
Beauftragten einsetzen wird.

PE732.549v01-00

Gednderter Text

e) Angaben iiber Vereinbarungen, die
zur Ubertragung und Weiteriibertragung
von Funktionen im Sinne von Artikel 20 an
Dritte getroffen wurden, die Folgendes
umfassen:

i) die offizielle Bezeichnung und die
Rechtstriigerkennung (LEI) des AIFM,

ii) die offizielle Bezeichnung und die
LEI des AIF und seine Anlagestrategie,

iii) die offizielle Bezeichnung und die
LEI jedes Beauftragten, das Land seiner
Niederlassung und gegebenenfalls seine

Aufsichtsbehorde;

iv) eine kurze Beschreibung der
iibertragenen
Risikomanagementfunktionen,
einschlieflich der Frage, ob es sich bei
jeder solchen Ubertragung um eine
anteilige oder volistindige Ubertragung
handelt;

V) eine kurze Beschreibung der
iibertragenen
Portfolioverwaltungsfunktionen,
aufgeschliisselt nach Anlagestrategie und
relevanten geografischen Gegebenheiten,
einschlieflich der Frage, ob es sich bei
der jeweiligen Ubertragung um eine
anteilige oder vollstindige Ubertragung
handelt;

vi) eine kurze Beschreibung der
anderen in Anhang I aufgefiihrten

PR\1255999DE.docx



Anderungsantrag 34

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Funktionen, die der AIFM zusdtzlich
wahrnimmt;

vii)  eine Beschreibung der personellen
und technischen Ressourcen, die der
AIFM fiir die Uberwachung und
Kontrolle des Beauftragten einsetzen
wird.

Or. en

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 3 — Buchstabe b

Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 7 — Absatz 5

Vorschlag der Kommission

b)

(5) Die zustindigen Behérden
unterrichten die ESMA vierteljihrlich
iiber die nach diesem Kapitel erteilten
Zulassungen und Riicknahmen von
Zulassungen.

Die ESMA fiihrt ein offentliches
Zentralregister, aus dem jeder nach dieser
Richtlinie zugelassene AIFM, eine Liste
der in der Union von solchen AIFM
verwalteten und/oder vertriebenen AIF
und die fiir jeden solchen AIFM
zustindige Behorde hervorgeht. Das
Register wird in elektronischer Form
zugdnglich gemacht.

Absatz 5 erhiilt folgende Fassung:

Ubertriigt ein AIFM mehr Funktionen
der Portfolioverwaltung oder des
Risikomanagements an Einrichtungen in
Drittliindern, als er selbst beibehiilt, so
melden die zustindigen Behorden der
ESMA jéihrlich alle derartigen
Ubertragungen (im Folgenden

,, Ubertragungsmitteilungen®).

Diese Ubertragungsmitteilungen
enthalten folgende Angaben:

PR\1255999DE.docx 29/78

Gednderter Text

entfillt
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a) Informationen iiber den AIFM
und den betreffenden AIF,

b) Informationen iiber den
Beauftragten, wobei der Sitz des
Beauftragten und die Angabe, ob es sich
um ein beaufsichtigtes Unternehmen
handelt oder nicht, anzugeben sind;

c) eine Beschreibung der
iibertragenen Aufgaben der
Portfolioverwaltung oder des
Risikomanagements;

d) eine Beschreibung der
beibehaltenen Aufgaben der
Portfolioverwaltung oder des
Risikomanagements;

e alle sonstigen Informationen, die
zur Analyse der
Ubertragungsvereinbarungen erforderlich
sind;

P eine Beschreibung der
Aufsichtstitigkeiten der zustindigen
Behdorden, einschlieflich Aktenpriifungen
und Vor-Ort-Uberpriifungen, sowie der
Ergebnisse dieser Titigkeiten;

2) alle Einzelheiten der
Zusammenarbeit zwischen der fiir den
AIFM zustindigen Behorde und der
Aufsichtsbehorde des Beauftragten.

Or. en

Anderungsantrag 35

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 3 — Buchstabe ¢ — Einleitung
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 7 — Absitze 8 und 9

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

c) Folgende Absiitze 8 und 9 werden C) Folgender Absatz 9 wird angefiigt:
angefiigt:

Or. en
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Anderungsantrag 36

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 3 — Buchstabe ¢

Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 7 — Absatz 8

Vorschlag der Kommission

(8 Die ESMA arbeitet Entwiirfe
technischer Regulierungsstandards aus,
um den Inhalt der
Ubertragungsmitteilungen und die
Standardformulare, Vorlagen und
Verfahren fiir die Ubermittlung der
Ubertragungsmitteilungen in einer in der
Finanzwelt gebrdauchlichen Sprache
festzulegen. Die Standardformulare und -

vorlagen enthalten Informationsfelder fiir

alle in Absatz 5 Unterabsatz 4 genannten
Angaben.

Der Kommission wird die Befugnis
iibertragen, die in Unterabsatz 1
genannten technischen
Regulierungsstandards gemdf den
Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu erlassen.

Anderungsantrag 37

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 3 — Buchstabe ¢

Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 7 — Absatz 9

Vorschlag der Kommission

9) Die ESMA legt dem Europidischen
Parlament, dem Rat und der Kommission
regelmiifig, mindestens aber alle zwei
Jahre, Berichte vor, in denen sie die
Marktpraktiken bei der Ubertragung von
Aufgaben an Einrichtungen in Drittlandern

PR\1255999DE.docx

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Gednderter Text

9) Die ESMA legt dem Europidischen
Parlament, dem Rat und der Kommission
bis zum [7wolf Monate vor dem Datum
der Uberpriifung nach Artikel 69b] einen
Bericht vor, in denen sie die
Marktpraktiken bei der Ubertragung von
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und die Einhaltung der Artikel 7 und 20
analysiert.

Anderungsantrag 38

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Aufgaben an Einrichtungen in Drittldndern
und die Einhaltung der Artikel 7 und 20
analysiert.

Or. en

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 5 — Buchstabe a

Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 15 — Absatz 3 — Buchstabe d

Vorschlag der Kommission

d) sie sorgen bei der Kreditvergabe
fiir wirksame Strategien, Verfahren und
Prozesse fiir die Kreditvergabe, die
Bewertung des Kreditrisikos sowie die
Verwaltung und Uberwachung ihres
Kreditportfolios, halten diese Strategien,
Verfahren und Prozesse auf dem neuesten
Stand und wirksam und tiberpriifen sie
regelmiBig, mindestens jedoch einmal pro
Jahr.

Anderungsantrag 39

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Gednderter Text

d) sie sorgen bei
Kreditvergabetitigkeiten, mit Ausnahme
von Anteilseignerkrediten, die insgesamt
150 % des Nettoinventarwerts des AIF
nicht iibersteigen, fiir wirksame
Strategien, Verfahren und Prozesse fiir die
Kreditvergabe, die Bewertung des
Kreditrisikos sowie die Verwaltung und
Uberwachung ihres Kreditportfolios, halten
diese Strategien, Verfahren und Prozesse
auf dem neuesten Stand und wirksam und
iberpriifen sie regelméfBig, mindestens
jedoch einmal pro Jahr.

Or. en

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 5 — Buchstabe b

Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 15 — Absatz 4 a — Einleitung

Vorschlag der Kommission

(4a)  Ein AIFM stellt sicher, dass ein
Kredit, den der von ihm verwaltete AIF an
einen einzelnen Kreditnehmer vergibt,

20 % des Kapitals des AIF nicht {ibersteigt,
wenn es sich bei dem Kreditnehmer um

PE732.549v01-00 32/78

Gednderter Text

(4a)  Ein AIFM stellt sicher, dass ein
Kredit, den der von ihm verwaltete AIF an
einen einzelnen Kreditnehmer vergibt,

20 % des Kapitals oder der
Verpflichtungen oder der
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einen der folgenden Akteure handelt: Gesamtzeichnungen des AIF nicht
libersteigt, wenn es sich bei dem
Kreditnehmer um einen der folgenden
Akteure handelt:

Or. en

Anderungsantrag 40

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 5 — Buchstabe b
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 15 — Absatz 4 d — Buchstabe a a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

aa) ein Unternehmen innerhalb
derselben Gruppe wie der AIFM;

Or. en

Anderungsantrag 41

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 5 — Buchstabe b
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 15 — Absatz 4 d — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

b) seine Verwahrstelle, b) seine Verwahrstelle oder
Beauftragte seiner Verwahrstelle,

Or. en

Anderungsantrag 42

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 5 — Buchstabe b
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 15 — Absatz 4 ¢
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Vorschlag der Kommission

(4e) Ein AIFM stellt sicher, dass der
von ihm verwaltete AIF fortlaufend 5 %
des Nominalwerts der von ihm
vergebenen und anschliefiend auf dem
Sekundirmarkt verkauften Kredite
einbehiilt.

Die in Unterabsatz 1 genannte
Anforderung gilt nicht fiir die Kredite, die
der AIF auf dem Sekundiirmarkt
erworben hat.

Anderungsantrag 43

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 5 — Buchstabe b

Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 15 — Absatz 4 ¢ a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 44

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 6
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 16 — Absatz 2 a — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

Ein AIFM stellt sicher, dass der von ihm
verwaltete AIF ein geschlossener Fonds ist,

PE732.549v01-00

Gednderter Text

(4dea) Die Mitgliedstaaten untersagen
AIFM, AIF zu verwalten, deren
Anlagestrategie darin besteht, Kredite zu
dem alleinigen Zweck zu vergeben, diese
Kredite auf Dritte zu iibertragen (Modell
» Kreditvergabe-Verbriefung-Verkauf™).

Or. en

Gednderter Text

Ein AIFM stellt sicher, dass der von ihm
verwaltete AIF ein geschlossener Fonds ist,
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wenn der Nominalwert der von ihm
vergebenen Darlehen 60 % seines
Nettoinventarwerts iibersteigt.

Anderungsantrag 45

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 6
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 16 — Absatz2 b

Vorschlag der Kommission

(2b)  Nach Bewertung der Eignung in
Bezug auf die verfolgte Anlagestrategie,
das Liquiditétsprofil und die
Riicknahmepolitik wéhlt ein AIFM, der
einen offenen AIF verwaltet, aus der Liste
in Anhang V Nummern 2 bis 4 mindestens
ein geeignetes Liquidititsmanagement-
Instrument aus, das im Interesse der
Anleger des AIF eingesetzt werden kann.
Der AIFM setzt detaillierte Strategien und
Verfahren fiir die Aktivierung und
Deaktivierung eines ausgewdhlten
Liquidititsmanagement-Instruments sowie
die operativen und administrativen
Vorkehrungen fiir den Einsatz eines
solchen Instruments um.

Anderungsantrag 46

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 6
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 16 — Absatz 2 ¢ — Unterabsatz 1

PR\1255999DE.docx

wenn der AIFM gegeniiber den
zustiindigen Behorden seines
Herkunftsmitgliedstaats nicht nachweisen
kann, dass der AIF iiber eine robuste
Liquiditiit verfiigt.

Or. en

Gednderter Text

(2b)  Nach Bewertung der Eignung in
Bezug auf die verfolgte Anlagestrategie,
das Liquiditatsprofil und die
Riicknahmepolitik wéhlt ein AIFM, der
einen offenen AIF verwaltet, aus der Liste
in Anhang V Nummern 2 3, 4, 5, 6 und 8
mindestens ein geeignetes
Liquiditdtsmanagement-Instrument aus,
das im Interesse der Anleger des AIF
eingesetzt werden kann. Der AIFM setzt
detaillierte Strategien und Verfahren fiir
die Aktivierung und Deaktivierung eines
ausgewdhlten Liquidititsmanagement-
Instruments sowie die operativen und
administrativen Vorkehrungen fiir den
Einsatz eines solchen Instruments um.

Or. en
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Vorschlag der Kommission

Ein AIFM, der einen offenen AIF
verwaltet, kann im Interesse der AIF-
Anleger den Riickkauf oder die
Riicknahme der AIF-Anteile
voriibergehend aussetzen oder andere
Liquiditdtsmanagement-Instrumente
einsetzen, die aus der in Anhang V
Nummern 2 bis 4 aufgefiihrten Liste
ausgewihlt und in den
Vertragsbedingungen des Fonds oder der
Satzung des AIFM aufgefiihrt sind.

Anderungsantrag 47

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 6
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 16 — Absatz 2 d — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

Ein AIFM meldet den zustindigen
Behorden seines Herkunftsmitgliedstaats
unverziiglich die Aktivierung oder
Deaktivierung eines der in Nummer 2b
genannten Liquidititsmanagement-
Instrumente.

Anderungsantrag 48

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 6
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 16 — Absatz 2 d — Unterabsatz 2

PE732.549v01-00

Gednderter Text

Ein AIFM, der einen offenen AIF
verwaltet, kann im Interesse der AIF-
Anleger den Riickkauf oder die
Riicknahme der AIF-Anteile
voriibergehend aussetzen oder andere
Liquiditdtsmanagement-Instrumente
einsetzen, die aus der in Anhang V
Nummern 2, 3, 4, 5, 6 und 8 aufgefiihrten
Liste ausgewahlt sind, sofern diese
Instrumente in den Vertragsbedingungen
des Fonds oder der Satzung des AIFM
aufgefiihrt sind.

Or. en

Gednderter Text

Aktiviert oder deaktiviert ein AIFM bei
Liquiditiitsengpiissen eines der
Liquidititsmanagement-Instrumente, die
in der Liste in Anhang V Nummer 1 bis
4aufgefiihrt sind, so teilt er dies
unverziiglich den zustindigen Behorden
seines Herkunftsmitgliedstaats mit.

Or. en
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Vorschlag der Kommission

Die zustidndigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats des AIFM
unterrichten unverziiglich die zustdndigen
Behorden eines Aufhahmemitgliedstaats
des AIFM, die ESMA und den ESRB iiber
alle gemdf} diesem Absatz eingegangenen
Meldungen.

Anderungsantrag 49

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 6
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 16 — Absatz 2 f

Vorschlag der Kommission

(2f) Die ESMA erarbeitet Entwiirfe
technischer Regulierungsstandards, um
die Merkmale der in Anhang V
aufgefiihrten Liquidititsmanagement-
Instrumente zu prdzisieren.

Anderungsantrag 50

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 6
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 16 — Absatz 2 f a (neu)

Vorschlag der Kommission

PR\1255999DE.docx

Gednderter Text

Die zustidndigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats des AIFM
unterrichten unverziiglich die zustindigen
Behorden eines Aufhahmemitgliedstaats
des AIFM und die ESMA f{iber alle gemal3
diesem Absatz eingegangenen Meldungen.
Die zustindigen Behérden des
Herkunfitsmitgliedstaats des AIFM
unterrichten den ESRB, wenn ein
potenzielles Risiko fiir die Stabilitit und
Integritiit des Finanzsystems besteht.

Or. en

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Gednderter Text

(2fa) Die ESMA arbeitet Entwiirfe
technischer Regulierungsstandards fiir
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Anderungsantrag 51

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 6
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 16 — Absatz2 g

Vorschlag der Kommission

(2g) Die ESMA erarbeitet Entwiirfe
technischer Regulierungsstandards zu den
Kiriterien fiir die Auswahl und den FEinsatz
geeigneter Liquiditditsmanagement-
Instrumente durch die AIFM fiir die
Steuerung des Liquiditatsrisikos,
einschlieBlich angemessener
Offenlegungen fiir die Anleger, wobei die
Moglichkeit solcher Instrumente
berticksichtigt wird, unangemessene
Vorteile fiir Anleger, die ihre Anlagen
zuerst zuriickgeben, zu verringern und die
Risiken fiir die Finanzstabilitit zu mindern.

Anderungsantrag 52

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 6

PE732.549v01-00

die Kriterien aus, die von den zustindigen
Behorden anzuwenden sind, um
festzustellen, ob ein AIF fiir die Zwecke
des Absatzes 2a iiber eine robuste
Liquiditiit verfiigt.

Or. en

Gednderter Text

(2g) Die ESMA erarbeitet Entwiirfe
technischer Regulierungsstandards zu den
Kiriterien fiir die Auswahl und den Einsatz
geeigneter Liquiditditsmanagement-
Instrumente durch die AIFM fiir die
Steuerung des Liquidititsrisikos,
einschlieBlich angemessener
Offenlegungen fiir die Anleger, wobei die
Moglichkeit solcher Instrumente
berticksichtigt wird, unangemessene
Vorteile fiir Anleger, die ihre Anlagen
zuerst zuriickgeben, zu verringern und die
Risiken fiir die Finanzstabilitdt zu mindern.
In diesen Standards wird festgestellt, dass
die Hauptverantwortung fiir das
Liquidititsrisikomanagement weiterhin
beim AIFM liegt. Sie riumen ausreichend
Zeit fiir Anpassungen ein, bevor sie
Anwendung finden, was insbesondere fiir
bestehende AIF gilt.

Or. en

PR\1255999DE.docx



Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 16 — Absatz2 h

Vorschlag der Kommission

(2h)  Der Kommission wird die Befugnis
libertragen, die in den Absétzen 2fund 2g
dieses Artikels genannten technischen
Regulierungsstandards nach dem in den
Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 festgelegten Verfahren zu
erlassen.

Anderungsantrag 53

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Gednderter Text

(2h)  Der Kommission wird die Befugnis
libertragen, die in den Absétzen 2fa und 2g
dieses Artikels genannten technischen
Regulierungsstandards nach dem in den
Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 festgelegten Verfahren zu
erlassen.

Or. en

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 7 — Buchstabe ¢ a (neu)

Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 20 — Absatz 6 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 54

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Gednderter Text

ca)  Folgender Absatz 6a wird
eingefiigt:

»w(6a) Wird die in Anhang I Absatz 2
Buchstabe b genannte Vertriebsfunktion
von einem oder mehreren Vertreibern
wahrgenommen, die nicht im Namen des
AIFM aufgrund einer Vereinbarung
zwischen dem AIFM und dem oder den
entsprechenden Vertreibern handeln, so
gilt diese Funktion — abweichend von den
Absdtzen 1 bis 6 dieses Artikels — nicht als
Ubertragung, die den Anforderungen der
Absdtze 1 bis 6 unterliegt. “

Or. en

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8 — Buchstabe b — Ziffer i
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Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 21 — Absatz 11 — Unterabsatz 2 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission

c) die Verwahrstelle ist bei der
Auswahl und Bestellung eines Dritten, dem
sie Teile ihrer Aufgaben tlibertragen
mochte, mit der gebotenen Sachkenntnis,
Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit
vorgegangen, es sei denn, bei diesem
Dritten handelt es sich um einen
Zentralverwahrer, der in seiner Eigenschaft
als Zentralverwahrer auf Emittentenseite
im Sinne von Artikel I Buchstabe e der
Delegierten Verordnung (EU) 2017/392*
der Kommission handelt, und geht
weiterhin bei der laufenden Kontrolle und
regelmiBigen Uberpriifung von Dritten,
denen sie Teile ihrer Aufgaben tlibertragen
hat, und von Vereinbarungen des Dritten
hinsichtlich der ihm tibertragenen
Aufgaben mit der gebotenen Sachkenntnis,
Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vor;

Anderungsantrag 55

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Gednderter Text

C) die Verwahrstelle ist bei der
Auswahl und Bestellung eines Dritten, dem
sie Teile ihrer Aufgaben {ibertragen
mochte, mit der gebotenen Sachkenntnis,
Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit
vorgegangen, es sei denn, bei diesem
Dritten handelt es sich um einen
Zentralverwahrer, der in seiner Eigenschaft
als Zentralverwahrer auf Emittentenseite
im Sinne des auf der Grundlage von
Artikel 29 Absatz 3 und Artikel 48

Absatz 10 der Verordnung (EU) Nr.
909/2014 angenommenen delegierten
Rechtsakts handelt, und geht weiterhin bei
der laufenden Kontrolle und regelméfigen
Uberpriifung von Dritten, denen sie Teile
threr Aufgaben tibertragen hat, und von
Vereinbarungen des Dritten hinsichtlich
der ihm tlibertragenen Aufgaben mit der
gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und
Gewissenhaftigkeit vor;

Or. en

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8 — Buchstabe b — Ziffer ii

Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 21 — Absatz 11 — Unterabsatz 5

Vorschlag der Kommission

Fiir die Zwecke dieses Absatzes gilt die
Erbringung von Dienstleistungen durch
einen CSD, der in seiner Eigenschaft als
Zentralverwahrer auf Emittentenseite im
Sinne von Artikel I Buchstabe e der
Delegierten Verordnung (EU) 2017/392
der Kommission handelt, nicht als
Ubertragung der Verwahrfunktionen der

PE732.549v01-00

Gednderter Text

Fiir die Zwecke dieses Absatzes gilt die
Erbringung von Dienstleistungen durch
einen CSD, der in seiner Eigenschaft als
Zentralverwahrer auf Emittentenseite im
Sinne des auf der Grundlage von
Artikel 29 Absatz 3 und Artikel 48
Absatz 10 der Verordnung (EU) Nr.
909/2014 angenommenen delegierten
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Verwahrstelle.

Anderungsantrag 56

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8 — Buchstabe ¢

Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 21— Absatz 16

Vorschlag der Kommission

(16) Die Verwahrstelle stellt ihren
zustidndigen Behorden, den zustidndigen
Behorden des AIF, der sie als
Verwahrstelle bestellt hat, und den
zustindigen Behorden des AIFM, der
diesen AIF verwaltet, auf Anfrage alle
Informationen zur Verfiigung, die sie im
Rahmen der Erfiillung ihrer Aufgaben
erhalten hat und die die zustdndigen
Behorden des AIF oder des AIFM
bendtigen konnten. Unterscheiden sich die
zustidndigen Behorden des AIF oder des
AIFM von denen der Verwahrstelle, stellen
die zustindigen Behorden der
Verwahrstelle den zustdndigen Behorden
des AIF und des AIFM die erhaltenen
Informationen unverziiglich zur
Verfligung.

PR\1255999DE.docx

Rechtsakts handelt, nicht als Ubertragung
der Verwahrfunktionen der Verwahrstelle.
Die Erbringung von Dienstleistungen
durch einen CSD, der in seiner
Eigenschaft als Zentralverwahrer auf
Emittentenseite im Sinne des
entsprechenden delegierten Rechtsakts
handelt, gilt als Ubertragung der
Verwahrfunktionen der Verwahrstelle.

Or. en

Gednderter Text

(16) Die Verwahrstelle stellt ihren
zustidndigen Behorden, den zustindigen
Behorden des AIF, der sie als
Verwahrstelle bestellt hat, und den
zustindigen Behorden des AIFM, der
diesen AIF verwaltet, alle Informationen
zur Verfiigung, die sie im Rahmen der
Erflillung ihrer Aufgaben erhalten hat und
die die zustindigen Behorden des AIF oder
des AIFM bendtigen konnten.
Unterscheiden sich die zustdndigen
Behorden des AIF oder des AIFM von
denen der Verwabhrstelle, stellen die
zustidndigen Behorden der Verwahrstelle
den zustindigen Behorden des AIF und des
AIFM die erhaltenen Informationen
unverziiglich zur Verfiigung, und die fiir
den AIF oder den AIFM zustindigen
Behdorden teilen den fiir die Verwahrstelle
zustindigen Behorden unverziiglich alle
Informationen mit, die fiir die Ausiibung
der Aufsichtsbefugnisse dieser Behorden
von Belang sind;

Or. en

PE732.549v01-00

DE



DE

Anderungsantrag 57

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 9 — Buchstabe a — Ziffer ii
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 23 — Absatz 1 — Buchstabe ia

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

ii) Buchstabe ia wird eingefiigt: entfillt

ia) eine Liste der Gebiihren und
Entgelte, die im Zusammenhang mit dem
Betrieb des AIF erhoben werden und die
vom AIFM oder seinen verbundenen
Unternehmen getragen werden;

Or. en

Anderungsantrag 58

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 9 — Buchstabe b
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 23 — Absatz 4 — Buchstabe d

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

d) das Portfolio der vergebenen d) Portfoliozusammensetzung der
Kredite; vergebenen Kredite;

Or. en

Anderungsantrag 59

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 9 — Buchstabe b
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 23 — Absatz 4 — Buchstabe e

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

e) vierteljihrlich tiber samtliche e) Jjéhrlich iiber siamtliche direkten
direkten und indirekten Gebiihren und und indirekten Gebiihren und Kosten, die
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Kosten, die dem AIF oder einer seiner
Anlagen direkt oder indirekt in Rechnung
gestellt oder zugeordnet wurden,

Anderungsantrag 60

Vorschlag fiir eine Richtlinie

dem AIF direkt oder indirekt in Rechnung
gestellt wurden;

Or. en

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 9 — Buchstabe b

Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 23 — Absatz 4 — Buchstabe f

Vorschlag der Kommission

f) vierteljihrlich liber jede
Muttergesellschatft, jede
Tochtergesellschaft oder jede
Zweckgesellschaft, die in Bezug auf die
Anlagen des AIF vom AIFM, den
Mitarbeitern des AIFM oder den direkten
oder indirekten verbundenen

Unternehmen des AIFM gegriindet wurde.

Anderungsantrag 61

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Gednderter Text

f) Jéhrlich iber jede
Muttergesellschaft, jede
Tochtergesellschaft oder jede
Zweckgesellschaft, die in Bezug auf die
Anlagen des AIF vom AIFM gegriindet
wurde.

Or. en

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 10 — Buchstabe a

Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 24 — Absatz 1 — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

Der AIFM unterrichtet die zustédndigen
Behorden seines Herkunftsmitgliedstaats
regelméBig liber die Mérkte und
Instrumente, auf bzw. mit denen er fir
Rechnung des von ihm verwalteten AIF
handelt.

PR\1255999DE.docx

Gednderter Text

Der AIFM unterrichtet die zustdndigen
Behorden seines Herkunftsmitgliedstaats
regelméBig liber die Mérkte und
Instrumente, auf bzw. mit denen er fir
Rechnung des von ihm verwalteten AIF
handelt, sowie iiber andere in Absatz 2
genannte relevante wirtschaftliche und
buchhalterische Informationen.

Or. en
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Anderungsantrag 62

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 10 — Buchstabe b a (neu)
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 24 — Absatz 2 — Buchstabe ea und eb (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

ba)  In Absatz 2 werden folgende
Buchstaben angefiigt:

wea) die Gesamthohe der vom AIF
eingesetzten Hebelwirkung des
Nettoinventarwerts;

eb)  Informationen iiber
Ubertragungsvereinbarungen in Bezug
auf Funktionen der Portfolioverwaltung
oder des Risikomanagements,
insbesondere:

i) Angaben zu den Unternehmen,
auf die diese Funktionen iibertragen
wurden (Bezeichnung und LEI jedes
Beauftragten, Land der Niederlassung
und gegebenenfalls seine
Aufsichtsbehorde);

ii) Informationen iiber die
iibertragene Funktion, die Art der
Ubertragung (vollstindig oder anteilig)
und das Datum der
Ubertragungsvereinbarung bzw. des
Ubertragungsvertrags;

iii) bei Weiteriibertragung dieselben
Angaben zu den Unterbeauftragten und
zu den weiteriibertragenen Funktionen;

iv) das Datum d"es Abschlusses und
das Enddatum der Ubertragungs- und
Weiteriibertragungsvereinbarungen;

V) eine Beschreibung der
regelmdfigen Mafinahmen im Rahmen
der Sorgfaltspflichten, die der AIFM zur
Beaufsichtigung, Uberwachung und
Kontrolle des Beauftragten durchfiihrt,
einschlieflich des Datums der
Durchfiihrung dieser Mafinahmen, der
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Anderungsantrag 63

Vorschlag fiir eine Richtlinie

festgestellten Probleme und
gegebenenfalls der Mafinahmen und des
Zeitplans, die zur Behebung dieser
Probleme vorgesehen wurden.

Or. en

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 10 — Buchstabe ¢

Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 24 — Absatz 6 — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

Die ESMA arbeitet Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards aus, in denen die
gemil den Absitzen 1 und 2 zu meldenden
Einzelheiten festgelegt werden. Die ESMA
beriicksichtigt andere Berichtspflichten,
denen die AIFM unterliegen, und den
gemil Artikel 69b Absatz 2 erstellten
Bericht.

Anderungsantrag 64

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Gednderter Text

Die ESMA arbeitet Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards aus, in denen die
gemil den Absitzen 1 und 2 zu meldenden
Einzelheiten festgelegt werden. Um
Uberschneidungen und Unstimmigkeiten
zwischen den Berichtsrahmen zu
verringern, beriicksichtigt die ESMA
andere Berichtspflichten, denen die AIFM
unterliegen, und den gemaf3 Artikel 69b
Absatz 2 erstellten Bericht.

Or. en

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 10 — Buchstabe d

Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 24 — Absatz 7 — Unterabsatz 1 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission

a) das Format und die Datenstandards
fiir die in den Absétzen 1 und 2 genannten
Berichte;

PR\1255999DE.docx

Gednderter Text

a) das Format und die Datenstandards
fiir die in den Absétzen 1 und 2 genannten
Berichte, die insbesondere globale LEI
und internationale Wertpapier-
Identifikationsnummern (ISIN)
umfassen;
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Or. en

Anderungsantrag 65

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 10 — Buchstabe d
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 24 — Absatz 7 — Unterabsatz 1 — Buchstabe b a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

ba)  Methoden und Vorkehrungen fiir
die Ubermittlung der in den Absiitzen 1
und 2 genannten Berichte, einschlieflich
Methoden und Vorkehrungen zur
Verbesserung der Standardisierung von
Daten und der effizienten Weitergabe und
Nutzung von Daten, die in einem
Berichterstattungsrahmen der Union
durch die etwaig zustindige Behorde
sowohl auf Unionsebene als auch auf
nationaler Ebene bereits gemeldet
wurden.

Or. en

Anderungsantrag 66

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 10 — Buchstabe d
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 24 — Absatz 7 — Unterabsatz 1 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

Bei der Ausarbeitung dieser Entwiirfe
technischer Standards beriicksichtigt die
ESMA internationale Entwicklungen und
auf Unionsebene oder weltweit
vereinbarte Standards sowie die
Ergebnisse des gemiify Artikel 69b

Absatz 2 erstellten Berichts.

Or. en
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Anderungsantrag 67

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 14
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 38 a — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

(1) Die ESMA fiihrt regelmiipig,
mindestens aber alle zwei Jahre, eine
vergleichende Analyse der
Aufsichtstitigkeiten der zustidndigen
Behorden in Bezug auf die Anwendung
von Artikel 20 durch. Diese vergleichende
Analyse konzentriert sich auf die
MaBnahmen, die ergriffen werden, um zu
verhindern, dass AIFM, die die
Portfolioverwaltung oder das
Risikomanagement an Dritte mit Sitz in
Drittlandern iibertragen, zu
Briefkastenfirmen werden.

Anderungsantrag 68

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 17
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 46 — Absatz 2 — Buchstabe |

Vorschlag der Kommission

1) im Interesse der Anleger oder der
Offentlichkeit von den AIFM zu
verlangen, ein Liquiditdtsmanagement-
Instrument gemdl Anhang V Nummer 1
oder 2 oder ein vom AIFM gemal3

Artikel 16 Absatz 2b ausgewdhltes
Instrument zu aktivieren oder zu
deaktivieren, je nachdem, was angesichts
der Art des betreffenden offenen AIF oder
der Gruppe offener AIF und der Risiken

PR\1255999DE.docx

Gednderter Text

(1) Die ESMA fiihrt bis zum [zwolf
Monate vor dem Datum der Uberpriifung
nach Artikel 69b] oder falls anderweitig
erforderlich eine vergleichende Analyse
der Aufsichtstitigkeiten der zustindigen
Behorden in Bezug auf die Anwendung
von Artikel 20 durch. Diese vergleichende
Analyse konzentriert sich auf die
MafBnahmen, die ergriffen werden, um zu
verhindern, dass AIFM, die die
Portfolioverwaltung oder das
Risikomanagement an Dritte mit Sitz in
Drittlindern iibertragen, zu
Briefkastenfirmen werden.

Or. en

Gednderter Text

1) im Interesse der Anleger — unter
aufergewéhnlichen Umstinden und nach
Riicksprache mit dem AIFM — von den
AIFM zu verlangen, ein
Liquiditdtsmanagement-Instrument geméaf
Anhang V Nummer 1 oder 2 oder ein vom
AIFM gemif Artikel 16 Absatz 2b
ausgewidhltes Instrument zu aktivieren oder
zu deaktivieren, je nachdem, was
angesichts der Art des betreffenden offenen
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fiir den Anlegerschutz oder die AIF oder der Gruppe offener AIF und der

Finanzstabilitét, die diese Anforderung Risiken fiir den Anlegerschutz oder die

erforderlich machen, geeigneter ist; Finanzstabilitét, die diese Anforderung
erforderlich machen, geeigneter ist;*

Or. en

Anderungsantrag 69

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 18 — Buchstabe b
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47 — Absatz 4 — Buchstabe d

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

b) In Absatz 4 wird folgender entfillt
Buchstabe d angefiigt:

d) die Aktivierung oder
Deaktivierung eines in Anhang V
Nummer 1 oder 2 genannten oder vom
AIFM ausgewdihlten
Ligquidititsmanagement-Instruments von
Nicht-EU-AIFM, die die von ihnen
verwalteten AIF in der Union vertreiben,
oder von EU-AIFM, die Nicht-EU-AIF
verwalten, je nachdem, was in Anbetracht
der Art des betreffenden offenen AIF und
der Risiken fiir den Anlegerschutz oder
die Finanzstabilitit, die diese
Anforderung erforderlich machen,
angemessener ist.

Or. en

Anderungsantrag 70

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 19 — Buchstabe a
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 50 — Absatz 5

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

%) Haben die zustindigen Behorden %) Haben die zustindigen Behorden
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eines Mitgliedstaats angemessene Griinde
zu der Vermutung, dass ein nicht ihrer
Aufsicht unterliegender AIFM gegen diese
Richtlinie verstofit oder verstoflen hat, so
teilen sie dies der ESMA und den
zustidndigen Behorden des Herkunfts- und
Aufnahmemitgliedstaats des betreffenden
AIFM so genau wie moglich mit. Die
Behorden, die diese Informationen
empfangen, ergreifen geeignete
Malnahmen, unterrichten die ESMA und
die zustindigen Behorden, von denen sie
informiert wurden, iiber den Ausgang
dieser Maflnahmen und so weit wie
moglich iiber wesentliche zwischenzeitlich
eingetretene Entwicklungen. Die
Befugnisse der zustdndigen Behorde, die
die Informationen tibermittelt hat, werden
durch diesen Absatz nicht bertihrt.

Anderungsantrag 71

Vorschlag fiir eine Richtlinie

eines Mitgliedstaats angemessene Griinde
zu der Vermutung, dass ein nicht ihrer
Aufsicht unterliegender AIFM oder ein
Unternehmen, das der AIFM als
Verwahrstelle bestellt hat, gegen diese
Richtlinie verstofit oder verstof3en hat, so
teilen sie dies der ESMA und den
zustiandigen Behorden des Herkunfts- und
Aufnahmemitgliedstaats des betreffenden
AIFM oder Unternehmens so genau wie
moglich mit. Die Behdrden, die diese
Informationen empfangen, ergreifen
geeignete Mallnahmen, unterrichten die
ESMA und die zustédndigen Behdrden, von
denen sie informiert wurden, Uiber den
Ausgang dieser Mallnahmen und so weit
wie moglich iiber wesentliche
zwischenzeitlich eingetretene
Entwicklungen. Die Befugnisse der
zustandigen Behorde, die die
Informationen iibermittelt hat, werden
durch diesen Absatz nicht beriihrt.

Or. en

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 19 — Buchstabe b

Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 50 — Absatz 5 a

Vorschlag der Kommission

(5a) Die zustindigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats eines AIFM
unterrichten die zustdndigen Behorden des
Aufnahmemitgliedstaats des AIFM, die
ESMA und den ESRB, bevor sie ihre
Befugnisse gemal3 Artikel 46 Absatz 2
Buchstabe j oder Artikel 47 Absatz 4
Buchstabe d ausiiben.

PR\1255999DE.docx

Gednderter Text

(5a) Die zustdndigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats eines AIFM
unterrichten die zustdndigen Behorden des
Aufnahmemitgliedstaats des AIFM und die
ESMA, bevor sie ihre Befugnisse gemif3
Artikel 46 Absatz 2 Buchstabe j oder
Artikel 47 Absatz 4 Buchstabe d ausiiben.
Die zustindigen Behérden des
Herkunfitsmitgliedstaats des AIFM
unterrichten den ESRB, wenn ein
potenzielles Risiko fiir die Stabilitit und
Integritiit des Finanzsystems besteht.
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Anderungsantrag 72

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Or. en

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 19 — Buchstabe b

Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 50 — Absatz 5 b

Vorschlag der Kommission

(5b)  Die zustindige Behorde des
Aufnahmemitgliedstaats eines AIFM kann
die zustindige Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats des AIFM
ersuchen, die in Artikel 46 Absatz 2
Buchstabe j oder Artikel 47 Absatz 4
Buchstabe d festgelegten Befugnisse
auszuiiben, wobei sie die Griinde fiir das
Ersuchen angibt und die ESMA und den
ESRB davon in Kenntnis setzt.

Anderungsantrag 73

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Gednderter Text

(5b) Die zustindige Behorde des
Aufnahmemitgliedstaats eines AIFM kann
die zustindige Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats des AIFM
ersuchen, die in Artikel 46 Absatz 2
Buchstabe j oder Artikel 47 Absatz 4
Buchstabe d festgelegten Befugnisse
auszuiiben, wobei sie die Griinde fiir das
Ersuchen angibt und die ESMA und, falls
potenzielle Risiken fiir die Stabilitiit und
Integritiit des Finanzsystems bestehen,
den ESRB davon in Kenntnis setzt.

Or. en

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 19 — Buchstabe b

Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 50 — Absatz 5S¢

Vorschlag der Kommission

(5¢)  Stimmt die zustdndige Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats des AIFM dem in
Absatz 5b genannten Antrag nicht zu, so
unterrichtet sie die zustdndige Behorde des
Aufnahmemitgliedstaats des AIFM, die
ESMA und den ESRB unter Angabe ihrer
Griinde.

PE732.549v01-00

Gednderter Text

(5¢)  Stimmt die zustdndige Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats des AIFM dem in
Absatz 5b genannten Antrag nicht zu, so
unterrichtet sie die zustdndige Behorde des
Aufnahmemitgliedstaats des AIFM und die
ESMA und, falls potenzielle Risiken fiir
die Stabilitit und Integritiit des
Finanzsystems bestehen, den ESRB unter
Angabe ihrer Griinde.
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Anderungsantrag 74

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Or. en

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 19 — Buchstabe ¢

Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 50 — Absatz 7 — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

Die ESMA arbeitet Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards aus, in denen
angegeben wird, in welchen Situationen
die zustdndigen Behorden die in Artikel 46
Absatz 2 Buchstabe j genannten
Befugnisse ausiiben konnen und in
welchen Situationen sie die in den
Absitzen 5b und 5f genannten Ersuchen
stellen konnen. Bei der Ausarbeitung
dieser Standards berticksichtigt die ESMA
die potenziellen Auswirkungen einer
solchen aufsichtlichen Maflnahme auf den
Anlegerschutz und die Finanzstabilitét in
einem anderen Mitgliedstaat oder in der
Union.

Anderungsantrag 75

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 20
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 61 — Absatz 5

Vorschlag der Kommission

(5) Die zustdndigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats eines AIF oder —

PR\1255999DE.docx

Gednderter Text

Die ESMA arbeitet Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards aus, in denen
angegeben wird, in welchen Situationen
die zustdndigen Behorden die in Artikel 46
Absatz 2 Buchstabe j genannten
Befugnisse ausiiben konnen und in
welchen Situationen sie die in den
Absitzen 5b und 5f genannten Ersuchen
stellen kdnnen. Bei der Ausarbeitung
dieser Standards berticksichtigt die ESMA
die potenziellen Auswirkungen einer
solchen aufsichtlichen MaBnahme auf den
Anlegerschutz und die Finanzstabilitét in
einem anderen Mitgliedstaat oder in der
Union. In diesen Standards wird
festgestellt, dass die Hauptverantwortung
fiir das Liquidititsrisikomanagement
weiterhin beim AIFM liegt und dass ein
Eingreifen der zustindigen Behorden nur
als letztes Mittel in Frage kommt.

Or. en

Gednderter Text

(5) Die zustdndigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats eines AIF oder —
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falls es keine Regelung fiir den AIF gibt —
die zustdndigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats eines AIFM
konnen gestatten, dass Einrichtungen nach
Artikel 21 Absatz 3 Buchstabe a mit Sitz in
einem anderen Mitgliedstaat zu
Verwahrstellen ernannt werden. Dies gilt
unbeschadet der vollumfanglichen
Anwendung von Artikel 21, mit Ausnahme
von dessen Absatz 5 Buchstabe a liber den
Ort, an dem die Verwahrstelle ihren Sitz
hat.

Anderungsantrag 76

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 69 b — Absatz 1 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

(1) Bis zum [bitte Datum einsetzen =
60 Monate nach Inkrafttreten der
vorliegenden Richtlinie] und im Anschluss
an die in Artikel 38a genannten
vergleichenden Analysen der ESMA und
die von der ESMA gemil Artikel 7
Absatz 9 erstellten Berichte leitet die
Kommission eine Uberpriifung der
Funktionsweise der in dieser Richtlinie
festgelegten Vorschriften und der bei ihrer
Anwendung gewonnenen Erfahrungen ein.
Bei der Uberpriifung sind unter anderem
folgende Aspekte zu beriicksichtigen:

PE732.549v01-00

falls es keine Regelung fiir den AIF gibt —
die zustdndigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats eines AIFM
konnen gestatten, dass Einrichtungen nach
Artikel 21 Absatz 3 Buchstabe a mit Sitz in
einem anderen Mitgliedstaat zu
Verwahrstellen ernannt werden. Wenn die
zustiindigen Behorden von dieser
Moglichkeit Gebrauch machen,
entscheiden sie auf Einzelfallbasis und
teilen der ESMA die diesbeziiglich
getroffenen Entscheidungen mit. Dies gilt
unbeschadet der vollumféanglichen
Anwendung von Artikel 21, mit Ausnahme
von dessen Absatz 5 Buchstabe a liber den
Ort, an dem die Verwahrstelle ihren Sitz
hat.

Or. en

Gednderter Text

(1) Bis zum /60 Monate nach
Inkrafttreten der vorliegenden Richtlinie]
und im Anschluss an die in Artikel 38a
genannte vergleichende Analyse der
ESMA und die von der ESMA gemil
Artikel 7 Absatz 9 erstellten Berichte leitet
die Kommission eine Uberpriifung der
Funktionsweise der in dieser Richtlinie
festgelegten Vorschriften und der bei ihrer
Anwendung gewonnenen Erfahrungen ein.
Bei der Uberpriifung sind unter anderem
folgende Aspekte zu beriicksichtigen:

Or. en
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Anderungsantrag 77

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 69 b — Absatz 1 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 78

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Gednderter Text

(la)  Fiir die Zwecke von Absatz 1
Buchstabe d fiihrt die Kommission bis ...
[24 Monate nach Inkrafttreten dieser
Richtlinie] eine umfassende Studie iiber
die potenziellen Vorteile und Risiken der
Einfiihrung eines EU-Passes fiir
Verwahrstellen durch.

Or. en

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 3 — Buchstabe b a (neu)

Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 13 — Absatz 2 a (neu)

Vorschlag der Kommission

PR\1255999DE.docx

Gednderter Text

ba)  Folgender Absatz 2a wird
eingefiigt:

»w(2a) Abweichend von den Absiitzen 1
und 2 dieses Artikels gilt die in Anhang I1
dritter Gedankenstrich genannte
Vertriebsfunktion nicht als Ubertragung,
die den Anforderungen der Absitze 1 und
2 des vorliegenden Artikels unterliegt,
wenn die Funktion von einem oder
mehreren Vertreibern, die nicht im
Namen des OGAW handeln, aufgrund
einer Vereinbarung zwischen dem OGAW
und diesem bzw. diesen Vertreibern
wahrgenommen wird. “

Or. en
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Anderungsantrag 79

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 3 — Buchstabe ¢ — Einleitung
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 13 — Absitze 3 bis 6

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

c) Die folgenden Absitze 3, 4, 5 und C) Folgende Absitze 5 und 6 werden
6 werden angefiigt: angefiigt:

Or. en

Anderungsantrag 80

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 3 — Buchstabe ¢
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 13 — Absatz 3

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

3) Ubertriigt eine entfillt
Verwaltungsgesellschaft mehr Aufgaben

der Portfolioverwaltung oder des

Risikomanagements an Einrichtungen in

Drittliindern, als sie selbst beibehiilt, so

melden die zustindigen Behérden der

ESMA jihrlich alle derartigen

Ubertragungen (im Folgenden

,, Ubertragungsmitteilungen®).

Diese Ubertragungsmitteilungen
enthalten folgende Angaben:

a) Informationen iiber den
betreffenden OGAW und seine
Verwaltungsgesellschaft;

b) Informationen iiber den
Beauftragten, wobei der Sitz des
Beauftragten und die Angabe, ob es sich
um ein beaufsichtigtes Unternehmen
handelt oder nicht, anzugeben sind;

c) eine Beschreibung der
iibertragenen Aufgaben der
Portfolioverwaltung oder des

PE732.549v01-00 54/78 PR\1255999DE.docx



Risikomanagements;

d) eine Beschreibung der
beibehaltenen Aufgaben der
Portfolioverwaltung oder des
Risikomanagements;

e alle sonstigen Informationen, die
zur Analyse der
Ubertragungsvereinbarungen erforderlich
sind;

P eine Beschreibung der
Aufsichtstitigkeiten der zustindigen
Behdorden, einschlieflich Aktenpriifungen
und Vor-Ort-Uberpriifungen, sowie der
Ergebnisse dieser Titigkeiten;

2) alle Einzelheiten der
Zusammenarbeit zwischen der
zustindigen Behorde und der
Aufsichtsbehorde des Beauftragten.

Anderungsantrag 81

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 3 — Buchstabe ¢
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 13 — Absatz 4

Vorschlag der Kommission

4) Die ESMA arbeitet Entwiirfe
technischer Regulierungsstandards aus,
um den Inhalt der
Ubertragungsmitteilungen und die
Standardformulare, Vorlagen und
Verfahren fiir die Ubermittlung der
Ubertragungsmitteilungen in einer in der
Finanzwelt gebriuchlichen Sprache
festzulegen. Die Standardformulare und -
vorlagen enthalten Informationsfelder fiir
alle in Absatz 3 genannten Angaben.

Der Kommission wird die Befugnis
iibertragen, die in Unterabsatz 1
genannten technischen
Regulierungsstandards gemdif den

PR\1255999DE.docx 55/78

Or. en

Gednderter Text
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Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu erlassen.

Anderungsantrag 82

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 3 — Buchstabe ¢

Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 13 — Absatz 5

Vorschlag der Kommission

(5) Die ESMA legt dem Europdischen
Parlament, dem Rat und der Kommission
regelmdfig, mindestens alle zwei Jahre,
Berichte vor, in denen sie die
Marktpraktiken bei der Ubertragung von
Aufgaben an Einrichtungen in Drittldndern
und die Einhaltung der Artikel 7 und 13
analysiert.

Anderungsantrag 83

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 4
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 18 a — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

(2) Nach Bewertung der Eignung in
Bezug auf die verfolgte Anlagestrategie,
das Liquiditétsprofil und die
Riicknahmepolitik wihlt die
Verwaltungsgesellschaft aus der Liste in
Anhang I[TA Nummern 2 bis 4 mindestens
ein geeignetes Liquidititsmanagement-
Instrument aus und nimmt es in die
Vertragsbedingung des Fonds oder die
Satzung der Investmentgesellschaft auf,

PE732.549v01-00

Or. en

Gednderter Text

(5) Die ESMA legt dem Europidischen
Parlament, dem Rat und der Kommission
bis zum ... [;wolf Monate vor dem Datum
der Uberpriifung nach Artikel 110a]
einen Bericht vor, in denen sie die
Marktpraktiken bei der Ubertragung von
Aufgaben an Einrichtungen in Drittlindern
und die Einhaltung der Artikel 7 und 13
analysiert.

Or. en

Gednderter Text

(2) Nach Bewertung der Eignung in
Bezug auf die verfolgte Anlagestrategie,
das Liquiditétsprofil und die
Riicknahmepolitik wihlt die
Verwaltungsgesellschaft aus der Liste in
Anhang [IA Nummern 2, 3, 4, 5, 6 und 8
mindestens ein geeignetes
Liquidititsmanagement-Instrument aus und
nimmt es in die Vertragsbedingung des
Fonds oder die Satzung der

PR\1255999DE.docx



damit es im Interesse der Anleger des
OGAW eingesetzt werden kann. Die
Verwaltungsgesellschaft setzt detaillierte
Strategien und Verfahren fiir die
Aktivierung und Deaktivierung eines
ausgewdhlten Liquiditditsmanagement-
Instruments sowie die operativen und
administrativen Vorkehrungen fiir den
Einsatz eines solchen Instruments um.

Anderungsantrag 84

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 4
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 18 a — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

3) Die ESMA erarbeitet Entwiirfe
technischer Regulierungsstandards, um
die Merkmale der in Anhang 114
aufgefiihrten Liquidititsmanagement-
Instrumente zu prdzisieren.

Anderungsantrag 85

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 4
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 18 a — Absatz 4

Vorschlag der Kommission

(4) Die ESMA erarbeitet Entwiirfe
technischer Regulierungsstandards zu den
Kriterien fiir die Auswahl und den Einsatz
geeigneter Liquiditdtsmanagement-
Instrumente durch die
Verwaltungsgesellschaften fiir die

PR\1255999DE.docx

Investmentgesellschaft auf, damit es im
Interesse der Anleger des OGAW
eingesetzt werden kann. Die
Verwaltungsgesellschaft setzt detaillierte
Strategien und Verfahren fiir die
Aktivierung und Deaktivierung eines
ausgewdhlten Liquidititsmanagement-
Instruments sowie die operativen und
administrativen Vorkehrungen fiir den
Einsatz eines solchen Instruments um.

Or. en

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Gednderter Text

(4) Die ESMA erarbeitet Entwiirfe
technischer Regulierungsstandards zu den
Kriterien fiir die Auswahl und den Einsatz
geeigneter Liquiditdtsmanagement-
Instrumente durch die
Verwaltungsgesellschaften fiir die

PE732.549v01-00
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Steuerung des Liquidititsrisikos,
einschlieBlich angemessener
Offenlegungen fiir die Anleger, wobei die
Moglichkeit solcher Instrumente
beriicksichtigt wird, unangemessene
Vorteile fiir Anleger, die ihre Anlagen
zuerst zuriickgeben, zu verringern und die

Risiken fiir die Finanzstabilitit zu mindern.

Anderungsantrag 86

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 5
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 20 a — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

(1) Die Verwaltungsgesellschaft
unterrichtet die zustdndigen Behorden
seines Herkunftsmitgliedstaats regelméBig
tiber die Markte und Instrumente, auf bzw.
mit denen sie flir Rechnung des von ihr
verwalteten OGAW handelt.

Anderungsantrag 87

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 5
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 20 a — Absatz la (neu)

PE732.549v01-00

Steuerung des Liquidititsrisikos,
einschlieBlich angemessener
Offenlegungen fiir die Anleger, wobei die
Moglichkeit solcher Instrumente
beriicksichtigt wird, unangemessene
Vorteile fiir Anleger, die ihre Anlagen
zuerst zuriickgeben, zu verringern und die
Risiken fiir die Finanzstabilitit zu mindern.
In diesen Standards wird festgestellt, dass
die Hauptverantwortung fiir das
Liquiditiitsrisikomanagement weiterhin
beim OGAW liegt. Sie riumen
ausreichend Zeit fiir Anpassungen ein,
bevor sie Anwendung finden, was
insbesondere fiir bestehende OGAW gilt.

Or. en

Gednderter Text

(1) Die Verwaltungsgesellschaft
unterrichtet die zustdndigen Behorden
seines Herkunftsmitgliedstaats regelméfig
iiber die Markte und Instrumente, auf bzw.
mit denen sie flir Rechnung des von ihr
verwalteten OGAW handelt, sowie iiber
andere in Absatz 1a genannte relevante
wirtschaftliche und buchhalterische
Informationen.

Or. en
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Vorschlag der Kommission

PR\1255999DE.docx

Gednderter Text

(la) Die Verwaltungsgesellschaft
unterrichtet die zustindigen Behorden
seines Herkunftsmitgliedstaats
regelmdpig iiber
Ubertragungsvereinbarungen in Bezug
auf Funktionen der Portfolioverwaltung
oder des Risikomanagements, und liefert
insbesondere:

i) Angaben zu den Unternehmen,
auf die diese Funktionen iibertragen
wurden (Bezeichnung und
Rechtstriigerkennung jedes Beauftragten,
Land der Niederlassung und
gegebenenfalls seine Aufsichtsbehérde);

ii) Informationen iiber die
iibertragene Funktion, die Art der
Ubertragung (vollstindig oder anteilig)
und das Datum der
Ubertragungsvereinbarung bzw. des
Ubertragungsvertrags;

iii) bei Weiteriibertragung dieselben
Angaben zu den Unterbeauftragten und
zu den weiteriibertragenen Funktionen;

iv) das Datum d"es Abschlusses und
das Enddatum der Ubertragungs- und
Weiteriibertragungsvereinbarungen;

V) eine Beschreibung der
regelmdfigen Mafinahmen im Rahmen
der Sorgfaltspflichten, die die
Verwaltungsgesellschaft zur
Beaufsichtigung, Uberwachung und
Kontrolle des Beauftragten durchfiihrt,
einschlieflich des Datums der
Durchfiithrung dieser Mafinahmen, der
festgestellten Probleme und
gegebenenfalls der Mafinahmen und des
Zeitplans, die zur Behebung dieser
Probleme vorgesehen wurden.

Or. en
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Anderungsantrag 88

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 5
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 20 a — Absatz 2 — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

Die ESMA arbeitet Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards aus, in denen die
gemal Absatz 1 zu meldenden Einzelheiten
festgelegt werden. Die ESMA
berticksichtigt andere Berichtspflichten,
denen die Verwaltungsgesellschaften
unterliegen, und den gemal Artikel 20b
erstellten Bericht.

Anderungsantrag 89

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 5
Richtlinie 2009/65/EG

Gednderter Text

Die ESMA arbeitet Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards aus, in denen die
gemal Absiitzen 1 und 1a zu meldenden
Einzelheiten festgelegt werden. Die ESMA
berticksichtigt andere Berichtspflichten,
denen die Verwaltungsgesellschaften
unterliegen, und den gemaf3 Artikel 20b
erstellten Bericht.

Or. en

Artikel 20 a — Absatz 3 — Unterabsatz 1 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission

a) das Format und die Datenstandards
fiir die in Absatz 1 genannten Berichte;

Anderungsantrag 90

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 5
Richtlinie 2009/65/EG

Gednderter Text

a) das Format und die Datenstandards
fiir die in den Absdtzen 1 und la
genannten Berichte;

Or. en

Artikel 20 a — Absatz 3 — Unterabsatz 1 — Buchstabe b a (neu)

PE732.549v01-00
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Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 91

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 5

Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 20 a — Absatz 3 — Unterabsatz 1 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 92

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Gednderter Text

ba)  Methoden und Vorkehrungen fiir
die Ubermittlung der in den Absiitzen 1
und la genannten Berichte, einschliefilich
Methoden und Vorkehrungen zur
Verbesserung der Standardisierung von
Daten und der effizienten Weitergabe und
Nutzung von Daten, die in einem
Berichterstattungsrahmen der Union
durch die etwaig zustindige Behorde
sowohl auf Unionsebene als auch auf
nationaler Ebene bereits gemeldet
wurden.

Or. en

Gednderter Text

Bei der Ausarbeitung dieser Entwiirfe
technischer Standards beriicksichtigt die
ESMA internationale Entwicklungen und
auf Unionsebene oder weltweit
vereinbarte Standards sowie die
Ergebnisse des gemiifp Artikel 20b
erstellten Berichts.

Or. en

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 6 — Buchstabe a

Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 22 a — Absatz 2 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission

c) die Verwahrstelle ist bei der

PR\1255999DE.docx 61/78

Gednderter Text

c) die Verwahrstelle ist bei der
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Auswahl und Bestellung eines Dritten, dem
sie Teile ihrer Aufgaben iibertragen
mochte, mit der gebotenen Sachkenntnis,
Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit
vorgegangen, es sei denn, bei diesem
Dritten handelt es sich um einen
Zentralverwahrer, der in seiner Eigenschaft
als Zentralverwahrer auf Emittentenseite
im Sinne von Artikel I Buchstabe e der
Delegierten Verordnung (EU) 2017/392*
der Kommission handelt, und geht
weiterhin bei der laufenden Kontrolle und
regelmiBigen Uberpriifung von Dritten,
denen sie Teile ihrer Aufgaben tibertragen
hat, und von Vereinbarungen des Dritten
hinsichtlich der ihm tibertragenen
Aufgaben mit der gebotenen Sachkenntnis,
Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vor.

* Delegierte Verordnung (EU) 2017/392
der Kommission vom 11. November 2016
zur Erginzung der Verordnung (EU)

Nr. 909/2014 des Europdischen
Parlaments und des Rates durch
technische Regulierungsstandards fiir die
Zulassung von und fiir aufsichtliche und
operationelle Anforderungen an
Zentralverwahrer (ABL L 65 vom
10.3.2017, S. 48).

Anderungsantrag 93

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Auswahl und Bestellung eines Dritten, dem
sie Teile ihrer Aufgaben libertragen
mochte, mit der gebotenen Sachkenntnis,
Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit
vorgegangen, es sei denn, bei diesem
Dritten handelt es sich um einen
Zentralverwahrer, der in seiner Eigenschaft
als Zentralverwahrer auf Emittentenseite
im Sinne des auf der Grundlage von
Artikel 29 Absatz 3 und Artikel 48

Absatz 10 der Verordnung (EU)

Nr. 909/2014 angenommenen delegierten
Rechtsakts handelt, und geht weiterhin bei
der laufenden Kontrolle und regelméBigen
Uberpriifung von Dritten, denen sie Teile
ithrer Aufgaben tibertragen hat, und von
Vereinbarungen des Dritten hinsichtlich
der ihm tibertragenen Aufgaben mit der
gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und
Gewissenhaftigkeit vor.

Or. en

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 6 — Buchstabe b

Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 22 a — Absatz 4

Vorschlag der Kommission

4) Fiir die Zwecke dieses Absatzes gilt
die Erbringung von Dienstleistungen durch
einen CSD, der in seiner Eigenschaft als

PE732.549v01-00

Gednderter Text

(4) Fiir die Zwecke dieses Absatzes gilt
die Erbringung von Dienstleistungen durch
einen CSD, der in seiner Eigenschaft als
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Zentralverwahrer auf Emittentenseite im
Sinne von Artikel 1 Buchstabe e der
Delegierten Verordnung (EU) 2017/392
der Kommission handelt, nicht als
Ubertragung der Verwahrfunktionen der
Verwahrstelle.

Anderungsantrag 94

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 8
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 84 — Absatz 2 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

b) im Interesse der Anteilinhaber oder
der Offentlichkeit konnen die zustindigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats
eines OGAW verlangen, dass ein OGAW
ein Liquiditditsmanagement-Instrument
gemil Anhang IIA Nummer 1 oder 2 oder
ein vom OGAW gemal} Artikel 18a
Absatz 2 ausgewihltes und gemeldetes
Instrument aktiviert, je nachdem, was
angesichts der Art des OGAW und der
Risiken, die diese Mallnahme erforderlich
machen, geeigneter ist.

Anderungsantrag 95

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 8
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 84 — Absatz 3 — Unterabsatz 1

PR\1255999DE.docx

Zentralverwahrer auf Emittentenseite im
Sinne des auf der Grundlage von

Artikel 29 Absatz 3 und Artikel 48
Absatz 10 der Verordnung (EU) Nr.
909/2014 angenommenen delegierten
Rechtsakts handelt, nicht als Ubertragung
der Verwahrfunktionen der Verwahrstelle.

Or. en

Gednderter Text

b) im Interesse der Anteilinhaber oder
der Offentlichkeit kénnen die zustindigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats
eines OGAW — unter aufiergewohnlichen
Umstiinden und nach Riicksprache mit
dem OGAW — verlangen, dass ein OGAW
ein Liquiditaitsmanagement-Instrument
gemil Anhang IIA Nummer 1 oder 2 oder
ein vom OGAW gemal} Artikel 18a
Absatz 2 ausgewdhltes und gemeldetes
Instrument aktiviert, je nachdem, was
angesichts der Art des OGAW und der
Risiken, die diese Mallnahme erforderlich
machen, geeigneter ist.

Or. en
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Vorschlag der Kommission

Der OGAW teilt den zustidndigen
Behorden seines Herkunftsmitgliedstaats
und den zustidndigen Behdrden aller
Mitgliedstaaten, in denen er seine Anteile
vertreibt, unverziiglich mit, wenn er ein in
Absatz 2 Buchstabe a genanntes
Liquidititsmanagement-Instrument
aktiviert oder deaktiviert.

Anderungsantrag 96

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 8
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 84 — Absatz 3 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Die zustdndigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats des OGAW
unterrichten die ESMA und den ESRB
unverziiglich iiber jede gemél diesem
Absatz eingegangene Meldung.

Anderungsantrag 97

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 8
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 84 — Absatz 3 a

PE732.549v01-00

Gednderter Text

Nutzt ein OGAW bei
Liquiditiitsengpiissen eines der unter den
Nummern 1 bis 4 der Liste in Anhang I1A4
aufgefiihrten Liquidititsmanagement-
Instrumente, so teilt er dies den
zustidndigen Behdrden seines
Herkunftsmitgliedstaats und den
zustindigen Behorden aller
Mitgliedstaaten, in denen er seine Anteile
vertreibt, unverziiglich mit.

Or. en

Gednderter Text

Die zustdndigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats des OGAW
unterrichten die ESMA unverziiglich iiber
jede gemiB diesem Absatz eingegangene
Meldung. Die zustindigen Behérden des
Herkunfitsmitgliedstaats des OGAW
informieren den ESRB, wenn ein
potenzielles Risiko fiir die Stabilitiit und
Integritit des Finanzsystems besteht.

Or. en
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Vorschlag der Kommission

(3a) Die zustdndigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats des OGAW
unterrichten die zustdndigen Behorden
aller Mitgliedstaaten, in denen der OGAW
seine Anteile vertreibt, sowie die ESMA
und den ESRB, bevor sie ihre Befugnisse
gemal} Absatz 2 Buchstabe b ausiiben.

Anderungsantrag 98

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 8
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 84 — Absatz 3 b

Vorschlag der Kommission

(3b)  Die zustindige Behorde der
Mitgliedstaaten, in denen ein OGAW seine
Anteile vertreibt, kann die zustandige
Behorde des Herkunftsmitgliedstaats des
OGAW ersuchen, die in Absatz 2
Buchstabe b genannten Befugnisse
auszuiiben, wobei sie die Griinde fir das
Ersuchen angibt und die ESMA und den
ESRB davon unterrichtet.

Anderungsantrag 99

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 8

PR\1255999DE.docx

Gednderter Text

(3a)  Die zustdndigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats des OGAW
unterrichten die zustdndigen Behorden
aller Mitgliedstaaten, in denen der OGAW
seine Anteile vertreibt, sowie die ESMA,
bevor sie ihre Befugnisse geméll Absatz 2
Buchstabe b ausiiben. Die zustindigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des
OGAW informieren den ESRB, wenn ein
potenzielles Risiko fiir die Stabilitit und
Integritiit des Finanzsystems besteht.

Or. en

Gednderter Text

(3b)  Die zustdndige Behorde der
Mitgliedstaaten, in denen ein OGAW seine
Anteile vertreibt, kann die zustandige
Behorde des Herkunftsmitgliedstaats des
OGAW ersuchen, die in Absatz 2
Buchstabe b genannten Befugnisse
auszuiiben, wobei sie die Griinde fir das
Ersuchen angibt und die ESMA und, falls
potenzielle Risiken fiir die Stabilitiit und
Integritit des Finanzsystems bestehen,
den ESRB davon unterrichtet.

Or. en
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Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 84 — Absatz 3¢

Vorschlag der Kommission

(3c) Stimmt die zustdndige Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats des OGAW dem
in Absatz 3b genannten Antrag nicht zu, so
teilt sie dies der ersuchenden zusténdigen
Behorde, der ESMA und dem ESRB unter
Angabe der Griinde fiir die
Nichtzustimmung mit.

Anderungsantrag 100

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 8
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 84 — Absatz 3 f

Vorschlag der Kommission

(3f) Die ESMA arbeitet Entwiirfe
technischer Regulierungsstandards aus, in
denen angegeben wird, in welchen Fillen
die zustdndigen Behorden die in Absatz 2
Buchstabe b genannten Befugnisse
ausiiben konnen. Bei der Ausarbeitung
dieser Standards berticksichtigt die ESMA
die potenziellen Auswirkungen einer
solchen aufsichtlichen Maflnahme auf den
Anlegerschutz und die Finanzstabilitét in
einem anderen Mitgliedstaat oder in der
Union.

PE732.549v01-00

Gednderter Text

(3c)  Stimmt die zustindige Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats des OGAW dem
in Absatz 3b genannten Antrag nicht zu, so
teilt sie dies der ersuchenden zusténdigen
Behorde, der ESMA und, falls potenzielle
Risiken fiir die Stabilitit und Integritiit
des Finanzsystems bestehen, dem ESRB
unter Angabe der Griinde fiir die
Nichtzustimmung mit.

Or. en

Gednderter Text

(3f) Die ESMA arbeitet Entwiirfe
technischer Regulierungsstandards aus, in
denen angegeben wird, in welchen Fillen
die zustdndigen Behorden die in Absatz 2
Buchstabe b genannten Befugnisse
ausiiben konnen. Bei der Ausarbeitung
dieser Standards berticksichtigt die ESMA
die potenziellen Auswirkungen einer
solchen aufsichtlichen MaBnahme auf den
Anlegerschutz und die Finanzstabilitét in
einem anderen Mitgliedstaat oder in der
Union. In diesen Standards wird
festgestellt, dass die Hauptverantwortung
fiir das Liquiditiitsrisikomanagement
weiterhin beim OGAW liegt und dass ein
Eingreifen der zustindigen Behorden nur
als letztes Mittel in Frage kommt.

Or. en
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Anderungsantrag 101

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 9
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 98 — Absatz 3 — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

Die zustdndige Behorde des
Aufnahmemitgliedstaats eines OGAW
kann die zustdndige Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats des OGAW
ersuchen, unverziiglich die in Absatz 2
festgelegten Befugnisse auszuiiben, wobei
sie die Griinde fiir ihr Ersuchen angibt und
die ESMA und, falls potenzielle Risiken
fiir die Stabilitdt und Integritét des
Finanzsystems bestehen, den ESRB davon
in Kenntnis setzt.

Anderungsantrag 102

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 10
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 101 a — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

(1) Die ESMA fiihrt regelmiifig,
mindestens aber alle zwei Jahre, eine
vergleichende Analyse der
Aufsichtstitigkeiten der zustdndigen
Behorden in Bezug auf die Anwendung
von Artikel 13 durch. Diese vergleichende
Analyse konzentriert sich auf die
MaBnahmen, die ergriffen werden, um zu
verhindern, dass
Verwaltungsgesellschaften, die die
Portfolioverwaltung oder das
Risikomanagement an Dritte mit Sitz in
Drittlandern tiibertragen, zu
Briefkastenfirmen werden.
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Gednderter Text

Die zustindige Behorde des
Aufnahmemitgliedstaats eines OGAW
kann unter aufiergewéhnlichen
Umstiinden die zustindige Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats des OGAW
ersuchen, unverziiglich die in Absatz 2
festgelegten Befugnisse auszuiiben, wobei
sie die Griinde fiir ihr Ersuchen angibt und
die ESMA und, falls potenzielle Risiken
fiir die Stabilitdt und Integritét des
Finanzsystems bestehen, den ESRB davon
in Kenntnis setzt.

Or. en

Gednderter Text

(1) Die ESMA fiihrt bis zum [zwolf
Monate vor dem Datum der Uberpriifung
nach Artikel 110a] oder falls anderweitig
erforderlich eine vergleichende Analyse
der Aufsichtstitigkeiten der zustindigen
Behorden in Bezug auf die Anwendung
von Artikel 13 durch. Diese vergleichende
Analyse konzentriert sich auf die
MaBnahmen, die ergriffen werden, um zu
verhindern, dass
Verwaltungsgesellschaften, die die
Portfolioverwaltung oder das
Risikomanagement an Dritte mit Sitz in
Drittlindern tibertragen, zu
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Anderungsantrag 103

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Anhang 11

Richtlinie 2011/61/EU
Anhang V — Titel

Vorschlag der Kommission

LIQUIDITATSMANAGEMENT-
INSTRUMENTE FUR AIFM, DIE
OFFENE AIF VERWALTEN

Anderungsantrag 104

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Anhang 11

Richtlinie 2011/61/EU
Anhang V — Nummer 1

Vorschlag der Kommission

(1) Aussetzung von Riickgaben und

Zeichnungen: die Aussetzung von

Riickgaben und Zeichnungen bedeutet,
dass die Anleger voriibergehend keine

Anteile des Fonds zuriickgeben oder
ankaufen konnen.

Anderungsantrag 105

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Anhang 11

Richtlinie 2011/61/EU
Anhang V — Nummer 2
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Briefkastenfirmen werden.

Or. en

Gednderter Text

(Betrifft nicht die deutsche Fassung.)

Or. en

Gednderter Text

(Betrifft nicht die deutsche Fassung.)

Or. en
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Vorschlag der Kommission

(2) Riickgabesperren: Riickgabesperren
sind voriibergehende Einschriankungen des
Rechts der Anteilseigner auf Riickgabe
ihrer Anteile. Diese Einschrinkung kann
vollumfiinglich sein, sodass die Anleger
ihre Anteile gar nicht zuriickgeben
konnen, oder teilweise, sodass die Anleger
nur einen bestimmten Teil ihrer Anteile
zuriickgeben kénnen.

Anderungsantrag 106

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Anhang 11

Richtlinie 2011/61/EU
Anhang V — Nummer 3

Vorschlag der Kommission

3) Kiindigungsfristen: die
Kiindigungsfrist bezieht sich auf die Frist,
die Anleger den Fondsmanagern vor der
Riickgabe ihrer Anteile einriumen miissen.

Anderungsantrag 107

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Anhang 11

Richtlinie 2011/61/EU
Anhang V — Nummer 4

Vorschlag der Kommission

(4) Riickgabegebiihr: eine
Riickgabegebiihr ist eine Gebiihr, die den
Anlegern bei der Riickgabe ihrer
Fondsanteile berechnet wird.
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Gednderter Text

(2) Riickgabesperren: Riickgabesperren
sind voriibergehende Einschrankungen des
Rechts der Anteilseigner auf Riickgabe
ihrer Anteile. Diese Einschriankung gilt nur
teilweise, sodass die Anleger nur einen
bestimmten Teil ihrer Anteile zuriickgeben
konnen.

Or. en

Gednderter Text

(Betrifft nicht die deutsche Fassung.)
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Gednderter Text

(4) Riickgabegebiihr: eine
Riickgabegebiihr ist eine vorab festgelegte
Gebiihr, die den Anlegern bei der
Riickgabe ihrer Fondsanteile berechnet
wird.
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Anderungsantrag 108

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Anhang 11

Richtlinie 2011/61/EU
Anhang V — Nummer 5

Vorschlag der Kommission

(5) Swing Pricing: mithilfe des Swing
Pricing kann der Preis fiir Anteile an einem
Investmentfonds so angepasst werden, dass
er die Kosten der Fondstransaktionen
widerspiegelt, die sich aus den Aktivititen
der Anleger ergeben.

Anderungsantrag 109

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Anhang 11

Richtlinie 2011/61/EU
Anhang V — Nummer 6

Vorschlag der Kommission

(6) Verwisserungsschutzgebiihr: eine
Verwisserungsschutzgebiihr ist eine
Gebiihr, die gegeniiber einzelnen Anlegern
erhoben wird und an den Fonds zu zahlen
ist, um die verbleibenden Anleger vor den
Kosten zu schiitzen, die mit dem Kauf oder
Verkauf von Vermogenswerten aufgrund
grofler Zu- oder Abfliisse verbunden sind.
Die Verwisserungsschutzgebiihr ist nicht
mit einer Anpassung des Wertes der
Fondsanteile verbunden.
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Gednderter Text

(Betrifft nicht die deutsche Fassung.)
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Gednderter Text

(6) Verwisserungsschutzgebiihr: eine
Verwisserungsschutzgebiihr ist eine
Gebiihr, die gegeniiber einzelnen Anlegern
erhoben wird und an den Fonds zu zahlen
ist, um die verbleibenden Anleger vor den
Kosten zu schiitzen, die mit dem Kauf oder
Verkauf von Vermogenswerten aufgrund
grofler Zu- oder Abfliisse verbunden sind.
Die Verwisserungsschutzgebiihr ist nicht
mit einer Anpassung des Wertes der
Fondsanteile verbunden. Die Gebiihr wird
unter Beriicksichtigung der laufenden
Liquiditiitskosten und der
Marktbedingungen berechnet.

Or. en
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Anderungsantrag 110

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Anhang IV

Richtlinie 2009/65/EG
Anhang ITA — Titel

Vorschlag der Kommission

FUR OGAW VERFUGBARE
LIQUIDITATSMANAGEMENT-
INSTRUMENTE

Anderungsantrag 111

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Anhang IV

Richtlinie 2009/65/EG
Anhang ITA — Nummer 1

Vorschlag der Kommission

(1) Aussetzung von Riickgaben und
Zeichnungen: die Aussetzung von
Riickgaben und Zeichnungen bedeutet,
dass die Anleger voriibergehend keine
Anteile des Fonds zuriickgeben oder
ankaufen konnen.

Anderungsantrag 112

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Anhang IV

Richtlinie 2009/65/EG
Anhang ITA — Nummer 2

Vorschlag der Kommission

(2) Riickgabesperren: Riickgabesperren
sind voriibergehende Einschrankungen des
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Gednderter Text

(Betrifft nicht die deutsche Fassung.)

Or. en

Gednderter Text

(Betrifft nicht die deutsche Fassung.)
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Gednderter Text

(2) Riickgabesperren: Riickgabesperren
sind voriibergehende Einschrankungen des
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Rechts der Anteilseigner auf Riickgabe
ihrer Anteile. Diese Einschrinkung kann
vollumfiinglich sein, sodass die Anleger
ihre Anteile gar nicht zuriickgeben
konnen, oder teilweise, sodass die Anleger
nur einen bestimmten Teil ihrer Anteile
zuriickgeben konnen.

Anderungsantrag 113

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Anhang IV

Richtlinie 2009/65/EG
Anhang ITA — Nummer 3

Vorschlag der Kommission

3) Kiindigungsfristen: die
Kiindigungsfrist bezieht sich auf die Frist,
die Anleger den Fondsmanagern vor der
Riickgabe ihrer Anteile einriumen miissen.

Anderungsantrag 114

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Anhang IV

Richtlinie 2009/65/EG
Anhang ITA — Nummer 4

Vorschlag der Kommission

4) Riickgabegebiihr: eine
Riickgabegebiihr ist eine Gebiihr, die den
Anlegern bei der Riickgabe ihrer
Fondsanteile berechnet wird.
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Rechts der Anteilseigner auf Riickgabe
ihrer Anteile. Diese Einschrinkung gilt nur
teilweise, sodass die Anleger nur einen
bestimmten Teil ihrer Anteile zuriickgeben
konnen.
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Gednderter Text

(Betrifft nicht die deutsche Fassung.)
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Gednderter Text

(Betrifft nicht die deutsche Fassung.)
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Anderungsantrag 115

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Anhang IV

Richtlinie 2009/65/EG
Anhang ITA — Nummer 5

Vorschlag der Kommission

(5) Swing Pricing: mithilfe des Swing
Pricing kann der Preis fiir Anteile an einem
Investmentfonds so angepasst werden, dass
er die Kosten der Fondstransaktionen
widerspiegelt, die sich aus den Aktivititen
der Anleger ergeben.

Anderungsantrag 116

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Anhang IV

Richtlinie 2009/65/EG
Anhang IIA — Nummer 6

Vorschlag der Kommission

(6) Verwisserungsschutzgebiihr: eine
Verwisserungsschutzgebiihr ist eine
Gebiihr, die gegeniiber einzelnen Anlegern
erhoben wird und an den Fonds zu zahlen
ist, um die verbleibenden Anleger vor den
Kosten zu schiitzen, die mit dem Kauf oder
Verkauf von Vermogenswerten aufgrund
grofler Zu- oder Abfliisse verbunden sind.
Die Verwisserungsschutzgebiihr ist nicht
mit einer Anpassung des Wertes der
Fondsanteile verbunden.
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Gednderter Text

(Betrifft nicht die deutsche Fassung.)
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Gednderter Text
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Anderungsantrag 117

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Anhang IV

Richtlinie 2011/65/EC
Anhang ITA — Nummer 7

Vorschlag der Kommission

(7) Riicknahmen gegen Sachwerte:
Riicknahmen gegen Sachwerte
ermoglichen es dem Fondsmanager, einen
Auszahlungsauftrag zu erfiillen, indem er
den Anteilinhabern bei Anteilriickgaben
statt Bargeld Wertpapiere aus dem Fonds
ibertragt.
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BEGRUNDUNG

Hintergrund des Kommissionsvorschlags

Die Richtlinie iiber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFM-Richtlinie) wurde
2011 nach der weltweiten Finanzkrise angenommen, um eine kohirente Beaufsichtigung und
Steuerung der Risiken, die alternative Investmentfonds (AIF) mit sich bringen konnen, zu
erreichen, und um fiir Anlegerschutz zu sorgen.

In Artikel 69 der Richtlinie ist eine Uberpriifung ihrer Anwendung, ihrer Auswirkungen und
ihres Anwendungsbereichs vorgesehen. Die Kommission legte in diesem Zusammenhang
dem Europdischen Parlament und dem Rat im Juni 2020 einen Bericht und eine detaillierte
Bewertung vor. Die in der Folgenabschédtzung der Kommission enthaltene
Anschlussbewertung zur AIFM-Richtlinie kommt zu dem Schluss, dass die Ziele der
Richtlinie weitgehend erreicht wurden, jedoch einige Verbesserungen in Bereichen moglich
sind, die 2011 entweder nicht ausreichend beriicksichtigt wurden oder sich seither erheblich
weiterentwickelt haben.

Vor diesem Hintergrund hat die Kommission am 24. September 2020 auch einen neuen
Aktionsplan fiir die Kapitalmarktunion angenommen.

Die Kommission hat darauf hingewiesen, dass die Vollendung der Kapitalmarktunion im
derzeitigen Kontext mehr denn je erforderlich ist. Um die wirtschaftliche Erholung nach der
COVID-19-Pandemie und angesichts der anhaltenden Aggression Russlands gegen die
Ukraine zu unterstiitzen, benétigt die EU die weitreichenden, wettbewerbsfahigen, effizienten
und zuverldssigen Finanzierungs- und Investitionsquellen, die integrierte Kapitalméarkte
bieten kdnnen.

Am 25. November 2021 stellte die Kommission im Einklang mit den Schlussfolgerungen
ithres Berichts, ihrer Bewertung und ihres Aktionsplans fiir die Kapitalmarktunion ihren
Vorschlag zur Anderung der Richtlinien 2011/61/EU und 2009/65/EG im Hinblick auf
Ubertragungsvereinbarungen, Liquidititsrisikomanagement, die aufsichtliche
Berichterstattung, die Erbringung von Verwahr- und Hinterlegungsdienstleistungen und die
Kreditvergabe durch alternative Investmentfonds vor.

Bei diesem Vorschlag der Kommission handelt es sich um eine Initiative im Rahmen des
Programms zur Gewéhrleistung der Effizienz und Leistungsfahigkeit der Rechtsetzung
(REFIT). Sie ist Teil des Arbeitsprogramms der Kommission fiir 2021 und der Gemeinsamen
Erklarung iiber die gesetzgeberischen Priorititen. Einige Elemente sind auch fiir Organismen
fiir gemeinsame Anlagen fiir Kleinanleger relevant, die durch die Richtlinie {iber Organismen
fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) geregelt werden. Diese Richtlinie sollte
daher ebenfalls gedndert werden, um fiir Kohirenz mit der AIFM-Richtlinie zu sorgen.

Die Uberarbeitung der AIFM-Richtlinie zusammen mit der OGAW-Richtlinie ist ein
wesentlicher Bestandteil des Projekts fiir eine Kapitalmarktunion, bei der es sich seit 2015 um

eines der wichtigsten Ziele der EU handelt.

Kommissionsvorschlag
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Mit dem Vorschlag der Kommission wird erstmalig seit ihrer politischen Reaktion auf die
globale Finanzkrise die Funktionsweise dieser Instrumente in der Union {iberpriift. Ziel ist
dabei die Stirkung des europdischen Finanzsystems. Die Zusage der Kommission vom
November 2021, das Legislativpaket zur Kapitalmarktunion auf den Weg zu bringen, wird
begriifit, zumal dies als ein notwendiger Schritt zur Vollendung der Kapitalmarktunion
angesehen wird.

Die durch die COVID-19-Pandemie ausgeloste weltweite Krise hat noch deutlicher gemacht,
welchen Wert die Kapitalmérkte fiir Haushalte und Unternehmen als
Finanzierungsmoglichkeit haben. Ein solides Bankensystem in Europa hat sich als
unerldsslich erwiesen, aber nicht als ausreichend, wenn die Méarkte der EU entschlossen auf
unerwartete Schocks oder Krisen reagieren sollen. Die Kapitalmérkte sind ein grundlegendes
Instrument, das der Rekapitalisierung der Unternehmen dient und die Erholung der
europdischen Wirtschaft in dieser kritischen Zeit unterstiitzt.

In Bezug auf diese vorgeschlagene Uberarbeitung ist auf die Vorteile hinzuweisen, die
alternative Investmentfonds und Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren als
Instrumente zur Diversifizierung der Anlageportfolios und zur Férderung von Spareinlagen
fiir Anleger mit sich bringen. Mit dieser Richtlinie sollen also einige der wichtigsten
Herausforderungen und Ziele angegangen werden, die seit dem Start des Kapitalmarktunion-
Projekts im Aktionsplan der Kommission aus dem Jahr 2020 festgelegt wurden.

Der Markt fiir Vermogensverwalter in Europa funktioniert gut, und die Européische Union ist
eine Region, die grofBe Unternehmen und internationale Verwalter anzieht, die in die hiesigen
Mirkte investieren wollen. Dem statistischen Jahresbericht der ESMA 2022 zu alternativen
Investmentfonds in der EU zufolge expandierte der EU-Markt fiir alternative Investmentfonds
(AIF) weiter und erreichte Ende 2020 einen Nettoinventarwert von 5,9 Billion EUR, was
einem Drittel der Fondsbranche im Europdischen Wirtschaftsraum entspricht.

Angesichts des Wachstumstrends in dieser Branche, die im selben Zeitraum im Jahr 2019 um
8 % zugenommen hat, aber immer noch hinter anderen Mérkten wie den USA zuriickbleibt,
muss unbedingt dariiber nachgedacht werden, wie dieser Branche weiterhin ein quantitatives
und qualitatives Wachstum in einem Tempo ermoglicht werden kann, das die EU zu einer
wettbewerbsfahigeren Region macht.

Das Volumen auf den europdischen Kapitalméarkten ist in den letzten Jahren zwar
angestiegen, aber es existiert noch ein enormes Wachstumspotenzial. Die Europdische Union
agiert auf einem globalen Markt und ist somit weltweiter Konkurrenz ausgesetzt. Die
Entwicklung ihrer Industrie muss also vorangetrieben gehen.

Standpunkt der Berichterstatterin

Die in diesem Berichtsentwurf vorgeschlagenen Anderungsantriige sind das Ergebnis einer
eingehenden Untersuchung des Themas und umfassender Diskussionen mit verschiedenen
Regulierungsbehorden, Aufsichtsbehorden und Interessentrégern. Das libergeordnete Ziel des
Vorschlags der Berichterstatterin besteht letztlich darin, das Wachstum des
Vermogensverwaltermarkts in Europa zu verbessern und zu erleichtern.

Es wird davon ausgegangen, dass mit den in diesem Berichtsentwurf enthaltenen
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Anderungsantriigen die Funktionsweise der europiischen Kapitalmirkte — insbesondere in
Bezug auf alternative Investmentfonds und Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren — verbessert werden kann, indem ihr Wachstum und ihre globale
Wettbewerbsfahigkeit gefordert werden.

Der Berichtsentwurf folgt dem Vorschlag der Kommission und zielt darauf ab, die
angestrebte Integration der europdischen Kapitalmirkte zu vollenden und dazu beizutragen. In
diesem Sinne ergeben sich folgende wichtige Verbesserungsbereiche:

« Ubertragung und aufsichtliche Berichterstattung Die Berichterstatterin ist der
Ansicht, dass die Ubertragung ein wesentlicher Bestandteil der Tétigkeit von AIFM
ist. Die Ubertragung ermdglicht es Vermdgensverwaltern, einen Fonds in der EU
aufzulegen und das Portfolio- oder Risikomanagement von anderen Landern aus
durchzufiihren. Zur Forderung dieser Tétigkeit wird mit diesem Berichtsentwurf
versucht, einen Ausgleich zu finden, um diesen Prozess nicht zu belasten, wihrend
den zustidndigen Behdrden zugleich umfassende Befugnisse hinsichtlich der
Berichterstattung iibertragen werden.

o Liquidititsmanagement-Instrumente Es wird begriifit, dass diese Instrumente
erweitert werden und europaweit verfiigbar sein sollen, um die Markte liquider und fiir
Investoren attraktiver zu machen. Mit den vorgeschlagenen Anderungen am Vorschlag
der Kommission soll prazisiert werden, dass die Entscheidung iiber
Liquiditdtsmanagement-Instrumente in erster Linie Aufgabe des Verwalters ist.
Folglich sollte jedwede MaBBnahme der zustindigen Behorden bei der Aktivierung
oder Deaktivierung von LMT auf auflergew6hnliche Umstdnde beschrinkt sein und
nach Riicksprache mit dem Verwalter erfolgen.

o Kreditvergabefonds Es wird begriifit, dass die europdischen Markte diesen Bereich
moglicherweise entwickeln. Kreditvergebende Fonds haben sich als duB3erst positives
alternatives Finanzierungsinstrument fiir die Realwirtschaft, KMU und andere Anleger
positioniert. Aus diesem Grund zielen die in diesem Berichtsentwurf vorgeschlagenen
Anderungen darauf ab, den unnétigen Risikoselbstbehalt zu beseitigen, und sollen vor
der Schaffung produktspezifischer Vorschriften warnen.

e Verwahrdienstleistungen Die Berichterstatterin ist sich bewusst, dass die
Verwahrdienstleistungen dulerst wichtig fiir das reibungslose Funktionieren der
Fondsbranche sind. Mit Blick auf den Grundsatz der Wettbewerbsfahigkeit und die
Integration der Mirkte sollen die vorgeschlagenen Anderungen den Weg hin zu
effizienteren Wertpapierdienstleistungen in den Mitgliedstaaten ebnen. Die
Kommission wird daher aufgefordert, eine umfassende Studie iiber Kosten, Vorteile
und Machbarkeit eines Passes fiir Verwahrstellen in der EU in Auftrag zu geben.

e Transparenz, Datenerhebung und Offenlegung Es sollte eine uneingeschriankt
transparente Regelung geben, bei der die Erhebung und Offenlegung von Daten
gegeniiber den Anlegern voll und ganz sichergestellt ist, ohne dabei jedoch das
Wachstum und die Wettbewerbsfahigkeit der européischen Kapitalmérkte zu
beeintrachtigen. Die Zusammenarbeit zwischen den zusténdigen nationalen Behorden
und der ESMA sollte verbessert und vereinfacht werden, um Doppelarbeit zu
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vermeiden, die Qualitit der gemeldeten Informationen zu sichern und ein effizienteres
System der aufsichtlichen Konvergenz zu schaffen.

Ausgehend von diesem Berichtsentwurf und der weiteren Zusammenarbeit der librigen
Fraktionen kann zuversichtlich davon ausgegangen werden, dass das Ergebnis dieses
Prozesses zur Starkung des europdischen Wirtschaftszweigs und zum Wachstum der Industrie

alternativer Investmentfonds und der Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
fiihren wird.

Die Reaktion des Europdischen Parlaments wird entschieden und auf das Ziel ausgerichtet
sein, den Zugang zu Kapital in Europa zu verbessern, damit die Verwalter iiber ausreichende
Anreize verfligen, um ihre Geschéftstatigkeit in Gang zu bringen, und damit eine moglichst
effiziente Aufsicht erreicht wird, um fiir die Stabilitdt der Markte und ein sicheres Umfeld fiir
Anleger zu sorgen.
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