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Menettelyjen symbolit

*  Kuulemismenettely
*#%  Hyviksyntdimenettely
***]  Tavallinen lainsddtdmisjdrjestys (ensimmaéinen kisittely)
***]  Tavallinen lainsddtdmisjarjestys (toinen kisittely)
***[II  Tavallinen lainsdatdmisjéarjestys (kolmas késittely)

(Menettely médraytyy saddosesityksessd ehdotetun oikeusperustan mukaan.)

Tarkistukset séddosesitykseen

Palstoina esitettivit parlamentin tarkistukset

Poistettava teksti merkitdédn vasempaan palstaan lihavoidulla kursiivilla.
Tekstid korvattaessa muutosmerkinnét tehdédén molempiin palstoihin
lihavoidulla kursiivilla. Uusi teksti merkitddn oikeaan palstaan lihavoidulla
kursiivilla.

Tarkistuksen tunnistetietojen ensimmaisell4 ja toisella rivilld ilmoitetaan
késiteltdvina olevan sddddsesityksen kohta, jota tarkistetaan. Jos tarkistus
koskee olemassa olevaa sdddostd, jota sdddosesitykselld muutetaan,
tunnistetietojen kolmannella rivilld ilmoitetaan muutettavan sdddoksen
tyyppi ja numero ja neljannelld rivilld tarkistettavan tekstinkohdan
paikannus.

Konsolidoituna tekstiné esitettiiviit parlamentin tarkistukset

Uusi teksti merkitddn lihavoidulla kursiivilla. Poistettava teksti merkitdin
symbolilla I tai yliviivauksella. Tekstid korvattaessa muutosmerkinnét
tehdéén siten, ettd uusi teksti lihavoidaan ja kursivoidaan ja korvattava
teksti poistetaan tai viivataan yli.

Parlamentin yksikoiden tekemié lopullisen tekstin teknisid muutoksia ei
merkitd.

2/78

PR\1255999FI.docx



SISALTO
Sivu
LUONNOS EUROOPAN PARLAMENTIN LAINSAADANTOPAATOSLAUSELMAKSI.5

PERUSTELUT ..ottt s s 75

PR\1255999FI.docx 3/78 PE732.549v01-00

Fl



PE732.549v01-00 4/78 PR\1255999FI.docx

Fl



LUONNOS EUROOPAN PARLAMENTIN
LAINSAADANTOPAATOSLAUSELMAKSI

ehdotuksesta Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviksi direktiivien 2011/61/EU
ja 2009/65/EY muuttamisesta tehtivien siirtimisti koskevien jirjestelyjen,
maksuvalmiusriskin hallinnan, valvontaan liittyvin raportoinnin, sdilytysyhteiso- ja
sdilytyspalvelujen tarjoamisen seké vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen lainojen
alullepanon osalta

(COM(2021)0721 — C9-0439/2021 - 2021/0376(COD))

(Tavallinen lainsditamisjirjestys: ensimméinen kisittely)

Euroopan parlamentti, joka

— ottaa huomioon komission ehdotuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle
(COM(2021)0721),

— ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan
2 kohdan ja 114 artiklan, joiden mukaisesti komissio on antanut ehdotuksen Euroopan
parlamentille (C9-0439/2021),

— ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan
3 kohdan,

— ottaa huomioon oikeudellisten asioiden valiokunnan lausunnon delegoitujen sédédosten
kéytosta,

— ottaa huomioon tydjirjestyksen 59, 40 ja 41 artiklan,

— ottaa huomioon talous- ja raha-asioiden valiokunnan mietinnén (A-0000/2022),
1. vahvistaa jiljempénd esitetyn ensimmadisen késittelyn kannan;

2. hyviksyy timén paitoslauselman liitteend olevan lausumansa;

3. pyytdd komissiota antamaan asian uudelleen Euroopan parlamentin késiteltdviksi, jos se
korvaa ehdotuksensa, muuttaa sitd huomattavasti tai aikoo muuttaa sitd huomattavasti;

4.  kehottaa puhemiestd vilittimién parlamentin kannan neuvostolle ja komissiolle sekd
kansallisille parlamenteille.
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Tarkistus 1

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 3 kappale

Komission teksti

3) Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien toiminnan tehostamiseksi
direktiivin 2011/61/EU 6 artiklan 4
kohdassa sdddettyd toimiluvan saaneiden
oheispalvelujen luetteloa olisi laajennettava
kattamaan Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksella (EU) 2016/101127
sadnnelty vertailuarvojen hallinnointi ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivilla 2021/.../EU?® sdénnelty
luotonhallinnointi.

27 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) 2016/1011, annettu 8 pédivdnd
kesdkuuta 2016, rahoitusvélineissd ja
rahoitussopimuksissa vertailuarvoina tai
sijoitusrahastojen arvonkehityksen
mittaamisessa kdytettdvistd indekseisti ja
direktiivien 2008/48/EY ja 2014/17/EU
sekd asetuksen (EU) N:o 596/2014
muuttamisesta (EUVL L 171, 29.6.2016, s.
1-65).

B EUVLC,,s..

Tarkistus 2

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 4 kappale

PE732.549v01-00

6/78

Tarkistus

3) Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien toiminnan tehostamiseksi
direktiivin 2011/61/EU 6 artiklan 4
kohdassa sdddettya toimiluvan saaneiden
oheispalvelujen luetteloa olisi laajennettava
kattamaan Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksella (EU) 2016/101127
sddnnelty vertailuarvojen hallinnointi ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivilla 2021/.../EU?® sdénnelty
luotonhallinnointi sekd kaikki muut
oheispalvelut, joita ei séiidnnellii
sijoituspalveluina direktiivin 2014/65/EU
mukaisesti, jotka ovat jatkoa
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien jo tarjoamille palveluille tai
sisdisen toimivallan kdyttod ja jotka eiviit
aiheuta eturistiriitoja, joita ei voitaisi
hallita lisdsddnndoilla.

27 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) 2016/1011, annettu 8 pédivdnd
kesdkuuta 2016, rahoitusvélineissd ja
rahoitussopimuksissa vertailuarvoina tai
sijoitusrahastojen arvonkehityksen
mittaamisessa kdytettdvistd indekseistd ja
direktiivien 2008/48/EY ja 2014/17/EU
sekd asetuksen (EU) N:o 596/2014
muuttamisesta (EUVL L 171, 29.6.2016, s.
1-65).

B EUVLC,,s..

Or. en
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Komission teksti

(4) Oikeusvarmuuden varmistamiseksi
olisi selvennettivi, ettd rahoitusvilineitad
siséltidvid oheispalveluja tarjoaviin
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajiin
sovelletaan Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivissda 2014/65/EU%
vahvistettuja sddnt6jd. Muiden sellaisten
varojen osalta, jotka eivit ole
rahoitusvilineitd, vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajia olisi vaadittava
noudattamaan direktiivin 2011/61/EU
vaatimuksia.

29 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pédivand
toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden
markkinoista seké direktiivin 2002/92/EY
ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta
(EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).

Tarkistus 3

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 6 kappale

Komission teksti

(6) Jotta voitaisiin laatia luotettava
direktiivin 2011/61/EU 20 artiklan
soveltamisalaan kuuluvaa tehtivien
siirtiimisti unionissa koskeva yleiskatsaus
Jja pystyttiiisiin tukemaan tiedoilla tulevia
poliittisia pidtoksid tai valvontatoimia,
toimivaltaisten viranomaisten olisi
toimitettava Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle,
Jjaljempdind ’ESMA’, tehtivien siirtimistdi
koskevat ilmoitukset silloin, kun
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
siirtiid kolmansissa maissa sijaitseville
yhteisoille enemmdin vaihtoehtoisen
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Tarkistus

(Tarkistus ei vaikuta suomenkieliseen

versioon.)

Poistetaan.

Tarkistus

Or. en
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sijoitusrahaston salkunhoitoa tai
riskienhallintaa koskevia tehtividi kuin se
itse hoitaa.

Tarkistus 4

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 7 kappale

Komission teksti

(7) Jotta voidaan varmistaa tehtdvien
siirtdmistd koskevan ilmoitusmenettelyn
johdonmukainen yhdenmukaistaminen,
komissiolle olisi siirrettdvé valta hyviksyéa
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen, jdljempind *SEUT-sopimus’,
290 artiklan mukaisilla delegoiduilla
saddoksilld Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/20103°
10-14 artiklan mukaisesti teknisid
sddntelystandardeja, joissa tismennetiin
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
tehtdvien siirtdmistd koskevien
jérjestelyjen ilmoitusmenettelyn
vakioimiseksi tarvittavat sisilto, muoto ja
menettelyt. Ilmoituslomakkeessa olisi
oltava tietokentiit, joista kdy ilmi toimet,
Jjoista riskienhallintaa ja salkunhoitoa
koskevat tehtdiviit koostuvat, jotta voidaan
mdidrittid, onko vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja siirtinyt
enemmdin tillaisia tehtdivid kuin se on
sdilyttinyt itsellddin. Nimd tekniset
sddntelystandardit olisi hyviksyttivi
ESMAn laatiman luonnoksen pohjalta.

30 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu

24 péaivand marraskuuta 2010, Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen)
perustamisesta seké padtoksen N:o
716/2009/EY muuttamisesta ja komission
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Poistetaan.

Or. en

Tarkistus
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padtoksen 2009/77/EY kumoamisesta
(EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).

Tarkistus 5

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 7 a kappale (uusi)

Komission teksti

PR\1255999FI.docx

Or. en

Tarkistus

(7 a) Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
markkinointia ei aina hoida
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
suoraan, vaan yksi tai useampi jakelija
Jjoko vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan lukuun tai omaan lukuunsa.
Joissakin tapauksissa riippumaton
rahoitusneuvoja saattaa markkinoida
rahastoa vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan tietimdittd.
Useimpiin rahastojen jakelijoihin
sovelletaan direktiivin 2014/65/EU tai
direktiivin (EU) 2016/97 mukaisia
sddntelyvaatimuksia, joissa mddritellidn
niiden vastuiden sisdilto ja laajuus
suhteessa niiden omiin asiakkaisiin.
Direktiivissi 2011/61/EU olisi sen vuoksi
otettava huomioon jakelujirjestelyjen
moninaisuus ja erotettava toisistaan
Jérjestelyt, joissa jakelija toimii
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan lukuun, mikd olisi katsottava
tehtiivien siirtimistd koskevaksi
Jjérjestelyksi, ja jirjestelyt, joilla jakelija
toimii omaan lukuunsa, jolloin ei pitdisi
soveltaa kyseisen direktiivin sidnnoksid
tehtiivien siirtimisesti.

Or. en
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Tarkistus 6

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 9 kappale

Komission teksti

9) Olisi myds vahvistettava yhteiset
sdannot, joilla voidaan luoda tehokkaat
lainoja myontédvien vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen sisdmarkkinat, varmistaa
yhdenmukainen sijoittajansuojan taso
unionissa, mahdollistaa vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen toiminnan kehittiminen
myontdmalla lainoja kaikissa unionin
jdsenvaltioissa ja helpottaa EU:n yritysten
rahoituksen saantia, joka on
padomamarkkinaunionin®' keskeinen
tavoite. On kuitenkin tarpeen puuttua
mahdollisiin mikro- ja
makrovakausriskeihin, joita lainoja
myOntdvit vaihtoehtoiset sijoitusrahastot
voivat aiheuttaa ja levittdd laajempaan
rahoitusjérjestelmadn, silld yksityiset
luottomarkkinat kasvavat nopeasti. Lainoja
myOntdvid rahastoja hoitaviin
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajiin
sovellettavat sdédnnot olisi
yhdenmukaistettava, jotta voidaan parantaa
riskienhallintaa koko rahoitusmarkkinoilla
ja lisdtd sijoittajia koskevaa avoimuutta.

PE732.549v01-00

Tarkistus

) Lainoja tarjoavat sijoitusrahastot
voivat olla vaihtoehtoinen rahoituslihde
reaalitaloudelle. Tillaiset rahastot voivat
tarjota ratkaisevan tirkedd rahoitusta
unionin pienille ja keskisuurille
yrityksille, joiden on vaikeampi saada
lainoja perinteisisti rahoituslihteistd.
Lisdksi yksityisten luottojen arvo olisi
tunnustettava edistettiessi sijoittajien
luottamusta unionin markkinoihin.
Erilaiset kansalliset sddntelymallit
heikentdiviit kuitenkin lainoja myontivien
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
tehokkaiden sisimarkkinoiden luomista,
silld ne edistdviit eri maiden
sddntelyerojen hyviksikdyttod ja
eritasoista sijoittajansuojaa. Sen vuoksi
olisi vahvistettava yhteiset sddnnot, joilla
voidaan luoda tehokkaat lainoja
myontivien vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen sisdmarkkinat, varmistaa
yhdenmukainen sijoittajansuojan taso
unionissa, mahdollistaa vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen toiminnan kehittiminen
myOntdmalld lainoja kaikissa unionin
jasenvaltioissa ja helpottaa EU:n yritysten
rahoituksen saantia, joka on
padomamarkkinaunionin®!' keskeinen
tavoite. On kuitenkin tarpeen puuttua
mahdollisiin mikro- ja
makrovakausriskeihin, joita lainoja
myOntdvat vaihtoehtoiset sijoitusrahastot
voivat aiheuttaa ja levittdd laajempaan
rahoitusjérjestelmadn, silld yksityiset
luottomarkkinat kasvavat nopeasti. Lainoja
myOntdvid rahastoja hoitaviin
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajiin
sovellettavat sddnnat olisi
yhdenmukaistettava, jotta voidaan parantaa
riskienhallintaa koko rahoitusmarkkinoilla
ja liséti sijoittajia koskevaa avoimuutta.
On kuitenkin pidettivi mielessid, etti
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31 Komission tiedonanto Euroopan
parlamentille, neuvostolle, Euroopan
talous- ja sosiaalikomitealle ja alueiden
komitealle "Pddomamarkkinaunioni
thmisille ja yrityksille — uusi
toimintasuunnitelma” (COM(2020) 590
final).

Tarkistus 7

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 12 kappale

Komission teksti

(12)  Eturistiriitojen rajoittamiseksi
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
ja niiden henkil6ston ei pitdisi saada
lainoja hoitamiltaan lainoja myontavilta
vaihtoehtoisilta sijoitusrahastoilta.
Vastaavasti vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
sdilytysyhteis6d ja sen henkilostod tai sité,
jolle vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja siirtda tehtdvii, ja sen henkilostoad
olisi kiellettdvé vastaanottamasta lainoja
asiaankuuluvilta vaihtoehtoisilta
sijoitusrahastoilta.

Tarkistus 8

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 13 kappale

PR\1255999FI.docx

direktiivilld 2011/61/EU ei sdiinnelli
tiettyjd sijoitustuotteita.

31 Komission tiedonanto Euroopan
parlamentille, neuvostolle, Euroopan
talous- ja sosiaalikomitealle ja alueiden
komitealle "Pddomamarkkinaunioni
thmisille ja yrityksille — uusi
toimintasuunnitelma” (COM(2020) 590
final).

Or. en

Tarkistus

(12)  Eturistiriitojen rajoittamiseksi
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
ja niiden henkil6ston ei pitdisi saada
lainoja hoitamiltaan lainoja myontévilta
vaihtoehtoisilta sijoitusrahastoilta.
Vastaavasti vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
sdilytysyhteisod ja sen henkilostod tai sité,
jolle vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja siirtda tehtdvid, ja sen henkilostoad
tai vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan kanssa samaan ryhmdiin
kuuluvia yhteisojd ja niiden henkilostod
olisi kiellettdvid vastaanottamasta lainoja
asiaankuuluvilta vaihtoehtoisilta
sijoitusrahastoilta.

Or. en
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Komission teksti

(13)  Direktiivissd 2011/61/EU olisi
tunnustettava vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen oikeus myontda lainoja
ja kdyda niilld lainoilla kauppaa
jalkimarkkinoilla. Moraalikadon
vilttimiseksi ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen myontimien lainojen
yleisen luoton laadun sdilyttimiseksi
tillaisiin lainoihin olisi sovellettava riskin
sdilyttimistd koskevia vaatimuksia, jotta
viltetiiin tilanteet, joissa lainoja
myOnnetddn yksinomaan niiden
myymiseksi.

Tarkistus 9

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 14 kappale

Komission teksti

(14)  Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
hallussa olevat pitkéaikaiset epélikvidit
lainat voivat aiheuttaa
likviditeettiepétasapainoa, jos
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston avoin
rakenne sallii sijoittajien lunastaa rahaston
osuuksiaan tai osakkeitaan usein. Sen
vuoksi on tarpeen lieventdd
maturiteettitransformaatioon liittyvid
riskejd sadtdmalla lainoja myontidvien
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen suljetusta
rakenteesta, silld suljetut rahastot eivit olisi
alttiita lunastusvaatimuksille ja ne voisivat
pitdd myoOnnettyjd lainoja hallussaan
erddntymiseen asti.

PE732.549v01-00

Tarkistus

(13)  Direktiivissd 2011/61/EU olisi
tunnustettava vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen oikeus myontéa lainoja
ja kdyda niilld lainoilla kauppaa
jalkimarkkinoilla. Vaihtoehtoiset
sijoitusrahastot eiviit kuitenkaan saisi
noudattaa originate-to-distribute” -
sijoitusstrategiaa eli sellaista
sijoitusstrategiaa, jossa lainoja
myOnnetddn yksinomaan niiden
myymiseksi.

Or. en

Tarkistus

(14)  Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
hallussa olevat pitkéaikaiset epélikvidit
lainat saattavat aiheuttaa
likviditeettiepétasapainoa, jos
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston avoin
rakenne sallii sijoittajien lunastaa rahaston
osuuksiaan tai osakkeitaan usein. Sen
vuoksi, jos vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja ei kykene
osoittamaan kotijisenvaltionsa
toimivaltaisille viranomaisille, etti
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
maksuvalmius on hyvd, on tarpeen
lieventda maturiteettitransformaatioon
liittyvid riskejd sdatamaéllé lainoja
myoOntdvien vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen suljetusta rakenteesta,
silld suljetut rahastot eivét olisi alttiita
lunastusvaatimuksille ja ne voisivat pitdi
myonnettyjd lainoja hallussaan
erdidntymiseen asti. Jotta voidaan
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Tarkistus 10

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 17 kappale

Komission teksti

(17)  Valmisteltaessa valvontaan liittyvaa
raportointia koskeviin velvoitteisiin
tehtdvid tulevia muutoksia vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajilta mahdollisesti
vaadittavien tietojen laajuutta olisi
laajennettava poistamalla rajoitukset, joissa
keskitytdan merkittaviin kauppoihin ja
vastuisiin tai vastapuoliin. Jos ESMA
katsoo, ettd salkkujen tdydellinen

PR\1255999FI.docx

varmistaa yhdenmukaiset perusteet,
joiden mukaisesti toimivaltaiset
viranomaiset mddrittivit, onko
vaihtoehtoinen sijoitusrahasto osoittanut,
ettii sen maksuvalmius on hyvi kyseisiin
tarkoituksiin, komissiolle olisi siirrettivi
valta hyviiksyi Euroopan unionin
toiminnasta tehdyn sopimuksen (SEUT)
290 artiklan mukaisilla delegoiduilla
sdddoksillid Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o
1095/2010' “ 10-14 artiklan mukaisesti
teknisid sddntelystandardeja, joissa
vahvistetaan kyseiset perusteet. Ndmidi
tekniset sddntelystandardit olisi
hyviksyttivi ESMAn laatiman
luonnoksen pohjalta.

1a Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu

24 pdivind marraskuuta 2010, Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen)
perustamisesta sekd pdidtoksen N:o
716/2009/EY muuttamisesta ja komission
pidtoksen 2009/77/EY kumoamisesta
(EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).

Or. en

Tarkistus

(17)  Valmisteltaessa valvontaan liittyvaa
raportointia koskeviin velvoitteisiin
tehtdvid tulevia muutoksia vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajilta mahdollisesti
vaadittavien tietojen laajuutta olisi
laajennettava poistamalla rajoitukset, joissa
keskitytdan merkittaviin kauppoihin ja
vastuisiin tai vastapuoliin, ja lisddmdilli
muita toimivaltaisille viranomaisille
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julkistaminen valvontaviranomaisille
sadnndllisesti on perusteltua, direktiivin
2011/61/EU sddnndksissa olisi otettava
huomioon tarvittava raportoinnin
soveltamisalan laajentaminen.

Tarkistus 11

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 21 kappale

Komission teksti

(21)  Jotta mihin tahansa jdsenvaltioon
sijoittautuneiden avointen vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajat voisivat
selviytyd lunastuspaineista stressikausien
markkinaolosuhteissa, niitd olisi vaadittava
valitsemaan véhintdan yksi
maksuvalmiuden hoidon viline liitteessa
olevasta yhdenmukaistetusta luettelosta sen
lisdksi, ettd ne voivat keskeyttda
lunastukset. Kun vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja tekee paitoksen
maksuvalmiuden hoidon véilineen
kayttoonotosta tai kiytostd poistamisesta,
sen olisi ilmoitettava asiasta
valvontaviranomaisille. Néin
valvontaviranomaiset voisivat paremmin
puuttua likviditeettijdnnitteiden
mahdollisiin heijastusvaikutuksiin
laajemmille markkinoille.

Tarkistus 12

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 23 kappale

PE732.549v01-00

toimitettavien tietojen luokkia. Jos ESMA
katsoo, ettd salkkujen tdydellinen
julkistaminen valvontaviranomaisille
saannollisesti on perusteltua, direktiivin
2011/61/EU sddnndksissa olisi otettava
huomioon tarvittava raportoinnin
soveltamisalan laajentaminen.

Or. en

Tarkistus

(21)  Jotta mihin tahansa jdsenvaltioon
sijoittautuneiden avointen vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajat voisivat
selviytyd lunastuspaineista stressikausien
markkinaolosuhteissa, niitd olisi vaadittava
valitsemaan véhintddn yksi
maksuvalmiuden hoidon viline liitteessa
olevasta yhdenmukaistetusta luettelosta sen
lisdksi, ettd ne voivat keskeyttda
lunastukset. Kun vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja tekee paatoksen
tiettyjen maksuvalmiuden hoidon
vilineiden kiyttoonotosta tai kaytosta
poistamisesta likviditeettistressitilanteissa,
sen olisi ilmoitettava asiasta
valvontaviranomaisille. Néin
valvontaviranomaiset voisivat paremmin
puuttua likviditeettijannitteiden
mahdollisiin heijastusvaikutuksiin
laajemmille markkinoille.

Or. en
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Komission teksti

(23)  Jotta voidaan varmistaa avointen
rahastojen hoitajien maksuvalmiusriskien
hallinnan johdonmukainen
yhdenmukaistaminen, komissiolle olisi
siirrettdva valta hyviksyd SEUT-
sopimuksen 290 artiklan mukaisilla
delegoiduilla sadadoksilla Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:0 1095/2010%> 1014 artiklan mukaisesti
teknisid sdéntelystandardeja, joissa
tdsmennetddn maksuvalmiuden hoidon
vélineiden valinta- ja kdyttomenettely
markkinoiden ja valvonnan ldhentdmisen
helpottamiseksi. Ndma tekniset
sddntelystandardit olisi hyvéksyttiva
ESMAn laatiman luonnoksen pohjalta.

42 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu

24 péaivand marraskuuta 2010, Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen)
perustamisesta sekd padtoksen N:o
716/2009/EY muuttamisesta ja komission
paitoksen 2009/77/EY kumoamisesta
(EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).

Tarkistus 13

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 24 kappale

Komission teksti

(24)  Sijoittajansuojan varmistamiseksi ja

rahoitusvakauteen kohdistuviin riskeihin

PR\1255999FI.docx

Tarkistus

(23)  Jotta voidaan varmistaa avointen
rahastojen hoitajien maksuvalmiusriskien
hallinnan johdonmukainen
yhdenmukaistaminen, komissiolle olisi
siirrettdva valta hyviaksyd SEUT-
sopimuksen 290 artiklan mukaisilla
delegoiduilla sdddoksilla Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o0 1095/2010%? 10—14 artiklan mukaisesti
teknisid sdéintelystandardeja, joissa
tdsmennetddn maksuvalmiuden hoidon
vélineiden valinta- ja kdyttomenettely
markkinoiden ja valvonnan ldhentdmisen
helpottamiseksi. Ndma tekniset
sddntelystandardit olisi hyviksyttavi
ESMAn laatiman luonnoksen pohjalta.
Niiissdi standardeissa olisi otettava
huomioon, etti ensisijainen vastuu
likviditeettiriskien hallinnasta on
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajalla.

42 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu

24 péaivand marraskuuta 2010, Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen)
perustamisesta sekd padtdksen N:o
716/2009/EY muuttamisesta ja komission
paitoksen 2009/77/EY kumoamisesta
(EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).

Or. en

Tarkistus

(24)  Sijoittajansuojan varmistamiseksi ja
silloin, kun rahoitusvakauteen kohdistuu

PE732.549v01-00

Fl



Fl

puuttumiseksi toimivaltaisten
viranomaisten olisi voitava pyytéa, ettd
avoimen rahaston hoitaja ottaa kdytt6on tai
poistaa kéytostd asianmukaisen
maksuvalmiuden hoidon vélineen.

Tarkistus 14

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 28 kappale

Komission teksti

(28)  Tehtévien siirtdmistd koskevan
valvonnan ldhentdmisen tukemiseksi
ESMAn olisi tehtdva valvontakdytdnnoistad
vertaisarviointi, jossa keskitytdin
erityisesti postilaatikkoyhteisdjen
perustamisen estdmiseen. ESMAn
vertaisarviointeja koskeva analyysi otetaan
huomioon tdssé direktiivissd hyvéksyttyjen
toimenpiteiden uudelleentarkastelussa ja
silld ilmoitetaan Euroopan parlamentille,
neuvostolle ja komissiolle mahdollisista
lisdtoimenpiteistd, joita voidaan tarvita
direktiivissd 2011/61/EU sdddettyjen
tehtivien siirtdmistd koskevien
jarjestelyjen tehokkuuden tukemiseksi.

Tarkistus 15

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 28 a kappale (uusi)

Komission teksti

PE732.549v01-00

riskejd, toimivaltaisten viranomaisten olisi
voitava poikkeuksellisissa olosuhteissa ja
asianomaista hoitajaa kuultuaan pyytaa,
ettd avoimen rahaston hoitaja ottaa
kdyttoon tai poistaa kdytosti
asianmukaisen maksuvalmiuden hoidon
vilineen.

Or. en

Tarkistus

(28)  Tehtévien siirtdmistd koskevan
valvonnan ldhentdmisen tukemiseksi
ESMAn olisi tehtdva valvontakdytdnnoista
vertaisarviointi, jossa keskitytdin
erityisesti postilaatikkoyhteisdjen
perustamisen estimiseen. ESMAn
vertaisarviointia koskeva analyysi otetaan
huomioon tdssé direktiivissd hyviksyttyjen
toimenpiteiden uudelleentarkastelussa ja
silld ilmoitetaan Euroopan parlamentille,
neuvostolle ja komissiolle mahdollisista
lisdtoimenpiteistd, joita voidaan tarvita
direktiivissd 2011/61/EU sdadettyjen
tehtivien siirtdmistd koskevien
jarjestelyjen tehokkuuden tukemiseksi.

Or. en

Tarkistus

(28 a) Yhteissijoitusyritysten
markkinointia ei aina hoida rahastoyhtio
suoraan, vaan yksi tai useampi jakelija
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Tarkistus 16

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 29 kappale

Komission teksti

(29)  Joillakin keskittyneilld markkinoilla
el ole kilpailukykyisti
sdilytysyhteisopalvelujen tarjontaa. Jotta
voidaan korjata timé palveluntarjoajien
puute, joka voi johtaa vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien kustannusten
kasvuun ja véhemmaén tehokkaisiin
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
markkinoihin, toimivaltaisten
viranomaisten olisi voitava sallia
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
tai vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hankkia muissa jésenvaltioissa sijaitsevia
sdilytysyhteisopalveluja, kun komissio
arvioi direktiivin 2011/61/EU
uudelleentarkastelun yhteydessi, olisiko
aiheellista ehdottaa toimenpiteiti

PR\1255999FI.docx

joko rahastoyhtion lukuun tai omaan
lukuunsa. Joissakin tapauksissa
riippumaton rahoitusneuvoja saattaa
markkinoida rahastoa rahastoyhtiéon
tietimdttd. Useimpiin rahastojen
Jjakelijoihin sovelletaan direktiivin
2014/65/EU tai direktiivin (EU) 2016/97
mukaisia sddntelyvaatimuksia, joissa
madiritellddn niiden vastuiden sisilto ja
laajuus suhteessa niiden omiin
asiakkaisiin. Direktiivissi 2009/65/EY
olisi sen vuoksi otettava huomioon
Jjakelujirjestelyjen moninaisuus ja
erotettava toisistaan jirjestelyt, joissa
Jjakelija toimii rahastoyhtiéon lukuun, mikd
olisi katsottava tehtivien siirtimistdi
Jjérjestelyksi, ja jirjestelyt, joilla jakelija
toimii omaan lukuunsa, jolloin ei pitiiisi
soveltaa kyseisen direktiivin sidnnoksid
tehtivien siirtimisesti.

Or. en

Tarkistus

(29)  Joillakin keskittyneilld markkinoilla
el ole kilpailukykyisti
sdilytysyhteisopalvelujen tarjontaa. Jotta
voidaan korjata timé palveluntarjoajien
puute, joka voi johtaa vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien kustannusten
kasvuun ja vihemmin tehokkaisiin
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
markkinoihin, toimivaltaisten
viranomaisten olisi voitava sallia
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
tai vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hankkia muissa jésenvaltioissa sijaitsevia
sdilytysyhteisopalveluja, kun komissio
arvioi direktiivin 2011/61/EU
uudelleentarkastelun yhteydessa, olisiko
aiheellista ehdottaa toimenpiteiti

PE732.549v01-00
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yhdennetympien markkinoiden
saavuttamiseksi.

Tarkistus 17

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 31 kappale

Komission teksti

(31) Sijoittajansuojan parantamiseksi
olisi liséttiva tiedonkulkua vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajilta vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen sijoittajille. Jotta
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen sijoittajat
voisivat paremmin seurata sijoitusrahaston
kuluja, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien olisi yksilditivi maksut, jotka
koituvat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan tai sen sidosyritysten
maksettaviksi, ja raportoitava
saannollisesti kaikista maksuista ja
kuluista, jotka kohdennetaan suoraan tai
vilillisesti vaihtoehtoiseen
sijoitusrahastoon tai sen sijoituksiin.
Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
olisi myds raportoitava sijoittajille
myonnettyjen lainojen salkun
koostumuksesta.

PE732.549v01-00

yhdennetympien markkinoiden
saavuttamiseksi. Osana titi
uudelleentarkastelua komission olisi
tehtivi kattava tutkimus unionin
laajuisen sdilytysyhteison toimiluvan
kdyttoonoton mahdollisista hyodyistii ja
riskeisti, jotka liittyviit erityisesti
kustannusten vihentimiseen,
kilpailukykyisempien
sdilytysyhteisopalvelujen valintaan muista
Jjdsenvaltioista ja hoitajien kdytettivissd
olevien vaihtoehtojen laajentamiseen.

Or. en

Tarkistus

(31) Sijoittajansuojan parantamiseksi
olisi liséttiva tiedonkulkua vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajilta vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen sijoittajille. Jotta
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen sijoittajat
voisivat paremmin seurata sijoitusrahaston
kuluja, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien olisi raportoitava sddnnollisesti
kaikista maksuista ja kuluista, jotka
kohdennetaan suoraan tai vélillisesti
vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon.
Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
olisi myds raportoitava sijoittajille
myonnettyjen lainojen salkun
koostumuksesta.

Or. en
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Tarkistus 18

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 38 kappale

Komission teksti Tarkistus

(38) Jotta voitaisiin laatia luotettava Poistetaan.
direktiivin 2009/65/EY 13 artiklan
soveltamisalaan kuuluvaa tehtivien
siirtdmistd unionissa koskeva yleiskatsaus
Jja pystyttiisiin tukemaan tiedoilla tulevia
poliittisia pdidtoksid tai valvontatoimia,
toimivaltaisten viranomaisten olisi
toimitettava ESMAlle tehtiivien siirtimisti
koskevat ilmoitukset silloin, kun
yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtio siirtdd
kolmansissa maissa sijaitseville yhteisdille
enemmdin salkunhoitoa tai
riskienhallintaa koskevia tehtivii kuin se
itse hoitaa.

Tarkistus 19

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 39 kappale

Komission teksti Tarkistus

(39) Jotta voidaan varmistaa tehtivien Poistetaan.
siirtiimisti koskevan ilmoitusmenettelyn
johdonmukainen yhdenmukaistaminen,
komissiolle olisi siirrettivd valta hyviksyd
SEUT-sopimuksen 290 artiklan
mukaisilla delegoiduilla sdiiddoksillii
Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 1095/2010% 10-14
artiklan mukaisesti teknisid
sidntelystandardeja, joissa tismennetdiiin
yhteissijoitusyritysten tehtiivien siirtdmisti
koskevien jirjestelyjen ilmoitusmenettelyn
vakioimiseksi tarvittavat sisilto, muoto ja
menettelyt. Ilmoituslomakkeessa olisi
oltava tietokentiit, joista kdy ilmi toimet,
Jjoista riskienhallintaa ja salkunhoitoa

PR\1255999FI.docx 19/78

Or. en
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koskevat tehtdivit koostuvat, jotta voidaan
mddrittid, onko yhteissijoitusyrityksen
rahastoyhtio siirtinyt enemmidin tillaisia
tehtivii kuin se on sdilyttinyt itsellddn.
Nimd tekniset sddntelystandardit olisi
hyviksyttivi ESMAn laatiman
luonnoksen pohjalta.

45 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu

24 pdiiviind marraskuuta 2010, Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen)
perustamisesta sekd pdidtoksen N:o
716/2009/EY muuttamisesta ja komission
péitoksen 2009/77/EY kumoamisesta
(EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).

Tarkistus 20

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 42 kappale

Komission teksti

(42)  Jotta mihin tahansa jdsenvaltioon
sijoittautuneiden yhteissijoitusyritysten
rahastoyhti6t voisivat selviytyd
lunastuspaineista stressikausien
markkinaolosuhteissa, niitd olisi vaadittava
valitsemaan véhintdan yksi
maksuvalmiuden hoidon viline liitteessa
olevasta yhdenmukaistetusta luettelosta sen
lisdksi, ettd ne voivat keskeyttda
lunastukset. Kun rahastoyhtio tekee
padtoksen maksuvalmiuden hoidon
viilineen kayttoonotosta tai kidytostd
poistamisesta, sen olisi ilmoitettava asiasta
valvontaviranomaisille. Néin
valvontaviranomaiset voisivat paremmin
puuttua likviditeettijannitteiden
mahdollisiin heijastusvaikutuksiin
laajemmille markkinoille.

PE732.549v01-00

Or. en

Tarkistus

(42)  Jotta mihin tahansa jdsenvaltioon
sijoittautuneiden yhteissijoitusyritysten
rahastoyhti6t voisivat selviytyd
lunastuspaineista stressikausien
markkinaolosuhteissa, niitd olisi vaadittava
valitsemaan véhintdan yksi
maksuvalmiuden hoidon viline liitteessa
olevasta yhdenmukaistetusta luettelosta sen
lisdksi, ettd ne voivat keskeyttda
lunastukset. Kun rahastoyhtio tekee
padtoksen tiettyjen maksuvalmiuden
hoidon viélineiden kiyttdonotosta tai
kaytostd poistamisesta
likviditeettistressitilanteissa, sen olisi
ilmoitettava asiasta valvontaviranomaisille.
Niin valvontaviranomaiset voisivat
paremmin puuttua likviditeettijannitteiden
mahdollisiin heijastusvaikutuksiin
laajemmille markkinoille.
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Tarkistus 21

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 44 kappale

Komission teksti

(44) Sijoittajansuojan varmistamiseksi
Jja rahoitusvakauteen kohdistuviin
riskeihin puuttumiseksi toimivaltaisten
viranomaisten olisi voitava pyytia, etti
yhteissijoitusyrityksen rahastoyhti6 ottaa
kdyttoon tai poistaa kdytosti
asianmukaisen maksuvalmiuden hoidon
vélineen.

Tarkistus 22

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 45 kappale

Komission teksti

(45) Jotta voidaan varmistaa
yhteissijoitusyritysten hoitajien
maksuvalmiusriskien hallinnan
johdonmukainen yhdenmukaistaminen,
komissiolle olisi siirrettdvé valta hyviksya
SEUT-sopimuksen 290 artiklan mukaisilla
delegoiduilla sdddoksilla Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:0 1095/2010* 10—14 artiklan mukaisesti
teknisid sddntelystandardeja, joissa
tdsmennetddn maksuvalmiuden hoidon
vilineiden valinta- ja kdyttomenettely
markkinoiden ja valvonnan ldhentdmisen
helpottamiseksi. Nama tekniset
sadntelystandardit olisi hyvaksyttava
ESMAn laatiman luonnoksen pohjalta.

PR\1255999FI.docx

Or. en

Tarkistus

(44)  Sijoittajansuojan varmistamiseksi,
Jjos rahoitusvakauteen kohdistuu riskejd,
toimivaltaisten viranomaisten olisi voitava
poikkeuksellisissa olosuhteissa ja
asianomaista rahastoyhtiotd kuultuaan
pyytéa, ettd yhteissijoitusyrityksen
rahastoyhti6 ottaa kdyttdon tai poistaa
kdytostd asianmukaisen maksuvalmiuden
hoidon vélineen.

Or. en

Tarkistus

(45) Jotta voidaan varmistaa
yhteissijoitusyritysten hoitajien
maksuvalmiusriskien hallinnan
johdonmukainen yhdenmukaistaminen,
komissiolle olisi siirrettéva valta hyviksyé
SEUT-sopimuksen 290 artiklan mukaisilla
delegoiduilla sdddoksilla Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:0 1095/2010* 1014 artiklan mukaisesti
teknisid sddntelystandardeja, joissa
tdsmennetddn maksuvalmiuden hoidon
vilineiden valinta- ja kdyttomenettely
markkinoiden ja valvonnan ldhentdmisen
helpottamiseksi. Nama tekniset
sadntelystandardit olisi hyvéksyttava
ESMAn laatiman luonnoksen pohjalta.
Nidiissd standardeissa olisi otettava
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48 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu

24 péaivand marraskuuta 2010, Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen)
perustamisesta sekd padtoksen N:o
716/2009/EY muuttamisesta ja komission
paitoksen 2009/77/EY kumoamisesta
(EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).

Tarkistus 23

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 46 kappale

Komission teksti

(46)  Jotta voitaisiin tukea
valvontaviranomaisten toteuttamaa
markkinaseurantaa, olisi parannettava
tietojen kerddmistd ja jakamista valvontaan
liittyvén raportoinnin avulla asettamalla
yhteissijoitusyrityksille valvontaan
liittyvéa raportointia koskevia velvoitteita.
Euroopan valvontaviranomaisia ja EKP:td
olisi pyydettava tarvittaessa kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten tuella
arvioimaan eri valvontaviranomaisten
tietotarpeet ottaen huomioon muun unionin
lainsddddannon ja kansallisen lainsdadannon
ja erityisesti asetuksen (EU) N:o 600/2014,
asetuksen (EU) 2019/834, asetuksen (EU)
N:0 1011/2012 ja asetuksen (EU) N:o
1073/2013 mukaiset nykyiset
raportointivaatimukset. Tamén
valmistelutyon tulokset mahdollistaisivat
tietoon perustuvan poliittisen padtdksen
siitd, missd laajuudessa ja missd muodossa
yhteissijoitusyritysten olisi raportoitava
toimivaltaisille viranomaisille

PE732.549v01-00

huomioon, etti ensisijainen vastuu
likviditeettiriskien hallinnasta on
yhteissijoitusyrityksen hoitajalla.

48 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu

24 péaivand marraskuuta 2010, Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen)
perustamisesta sekd padtoksen N:o
716/2009/EY muuttamisesta ja komission
paidtoksen 2009/77/EY kumoamisesta
(EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).

Or. en

Tarkistus

(46)  Jotta voitaisiin tukea
valvontaviranomaisten toteuttamaa
markkinaseurantaa, olisi parannettava
tietojen kerddmisti ja jakamista valvontaan
liittyvén raportoinnin avulla asettamalla
yhteissijoitusyrityksille valvontaan
liittyvéa raportointia koskevia velvoitteita,
erityisesti tehtiivien siirtimisen osalta.
Euroopan valvontaviranomaisia ja EKP:ti
olisi pyydettdva tarvittaessa kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten tuella
arvioimaan eri valvontaviranomaisten
tietotarpeet ottaen huomioon muun unionin
lainsdddénnon ja kansallisen lainsdddénnon
ja erityisesti asetuksen (EU) N:o 600/2014,
asetuksen (EU) 2019/834, asetuksen (EU)
N:0 1011/2012 ja asetuksen (EU) N:o
1073/2013 mukaiset nykyiset
raportointivaatimukset. Tdmén
valmistelutyon tulokset mahdollistaisivat
tietoon perustuvan poliittisen paatoksen
siitd, missd laajuudessa ja missd muodossa
yhteissijoitusyritysten olisi raportoitava
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liiketoimistaan.

Tarkistus 24

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 50 kappale

Komission teksti

(50) Tehtavien siirtdmistd koskevan
valvonnan ldhentdmisen tukemiseksi
ESMAn olisi tehtdvi valvontakdytdnndistéd
vertaisarviointeja, joissa keskitytiin
erityisesti postilaatikkoyhteisdjen
perustamisen estimiseen. ESMAn
vertaisarviointeja koskeva analyysi otetaan
huomioon tdssd direktiivissd hyviksyttyjen
toimenpiteiden uudelleentarkastelussa ja
silld ilmoitetaan Euroopan parlamentille,
neuvostolle ja komissiolle mahdollisista
lisdtoimenpiteistd, joita voidaan tarvita
direktiivissd 2009/65/EY sdddetyn
tehtdvien siirtdmistd koskevan jérjestelmén
tehokkuuden tukemiseksi.

Tarkistus 25

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 52 a kappale (uusi)

Komission teksti

PR\1255999FI.docx

toimivaltaisille viranomaisille
litketoimistaan.

Or. en

Tarkistus

(50) Tehtivien siirtdmistd koskevan
valvonnan ldhentdmisen tukemiseksi
ESMAn olisi tehtdvi valvontakdytdnndistd
vertaisarviointi, jossa keskitytdin
erityisesti postilaatikkoyhteisdjen
perustamisen estimiseen. ESMAn
vertaisarviointia koskeva analyysi otetaan
huomioon tdssd direktiivissd hyviksyttyjen
toimenpiteiden uudelleentarkastelussa ja
silld ilmoitetaan Euroopan parlamentille,
neuvostolle ja komissiolle mahdollisista
lisdtoimenpiteistd, joita voidaan tarvita
direktiivissd 2009/65/EY sdddetyn
tehtivien siirtdmistd koskevan jérjestelmén
tehokkuuden tukemiseksi.

Or. en

Tarkistus
(52 a) Hoitaessaan direktiivien
2009/65/EY ja 2011/61/EU mukaisia

tehtiviiin ESMAn olisi noudatettava
riskiperusteista lihestymistapaa.

Or. en
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Tarkistus 26

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — -1 alakohta (uusi)
Direktiivi 2011/61/EU

4 artikla — 1 kohta — ag alakohta

Komission teksti Tarkistus

-1) Korvataan 4 artiklan 1 kohdan
ag alakohta seuraavasti:

’ag) ’ammattimaisella sijoittajalla’
tarkoitetaan sijoittajaa

— joka katsotaan ammattimaiseksi
asiakkaaksi tai jota voidaan pyynnosta
kohdella ammattimaisena asiakkaana
direktiivin 2014/65/EY liitteessa 11
tarkoitetulla tavalla; fai

— joka on sitoutunut sijoittamaan
vihintdidn 100 000 euroa ja on ilmoittanut
kirjallisesti investointisitoumuksesta
tehtiiviistii sopimuksesta erillisessdi
asiakirjassa, ettii se on tietoinen
suunniteltuun sitoumukseen tai
sijoitukseen liittyvistd riskeistd; tai

— joka on korkeassa asemassa oleva
henkilo, salkunhoitaja, johtaja,
toimihenkilo, hoitajan tai sen
sidosyrityksen asiamies tai tyontekiji ja
Jjolla on riittivit tiedot kyseisestii
vaihtoehtoisesta sijoitusrahastosta.”

Or. en

Tarkistus 27

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — johdantokappale
Direktiivi 2011/61/EU

4 artikla — ap a kohta (uusi) ja ap b kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

1) Lisatdén 4 artiklan 1 kohtaan ap 1) Lisdtdén 4 artiklan 1 kohtaan
alakohta seuraavasti: alakohdat seuraavasti:
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Tarkistus 28
Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 1 alakohta

Direktiivi 2011/61/EU
4 artikla — 1 kohta —ap a kohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 29

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 1 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

4 artikla — 1 kohta —ap b kohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 30

Ehdotus direktiiviksi

Or. en

Tarkistus

ap a) ’lainan alullepanolla’ tarkoitetaan
sitd, etti vaihtoehtoinen sijoitusrahasto
myontdid lainoja alkuperiisend
lainanantajana;

Or. en

Tarkistus

ap b) ’osakaslainalla’ tarkoitetaan
lainaa, jonka vaihtoehtoinen
sijoitusrahasto myontdd yritykselle, jonka
pldomasta tai ddnioikeuksista silld on
suoraan tai vilillisesti viihintdiin

5 prosenttia, jos lainaa ei voida myydii
kolmansille osapuolille ilman
pldomainstrumentteja, jotka
vaihtoehtoisella sijoitusrahastolla on
samassa yrityksessi.

Or. en

1 artikla — 1 kohta — 2 alakohta — a alakohta — johdantokappale

PR\1255999FI.docx
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Direktiivi 2011/61/EU
6 artikla — 4 kohta — c, d ja d a alakohta (uusi)

Komission teksti

a) Lisétdéan 4 kohtaan c ja d alakohta
seuraavasti:

Tarkistus 31

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 2 alakohta — a alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

6 artikla — 4 kohta — d a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 32

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — a alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

7 artikla — 2 kohta — a alakohta — i1 alakohta

Komission teksti

1) yksityiskohtainen kuvaus heidian
asemastaan, tehtdvinimikkeestddn ja
palvelusajastaan;

PE732.549v01-00
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Tarkistus

a) Lisétdédn 4 kohtaan c, d ja
d a alakohta seuraavasti:

Or. en

Tarkistus

da) mikii tahansa muu oheispalvelu,
joka ei ole direktiivin 2014/65/EU
liitteessd I olevassa A osassa lueteltu
palvelu, joka on jatkoa vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan jo tarjoamille
palveluille tai sisiisen toimivallan kiyttodi
ja joka ei aiheuta eturistiriitoja, joita ei
voitaisi hallita lisdsddnnoilld;

Or. en

Tarkistus

1) kuvaus heidén asemastaan,
tehtdvanimikkeestéén ja palvelusajastaan;

Or. en
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Tarkistus 33

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — a alakohta

Direktiivi 2011/61/EU
7 artikla — 2 kohta — e alakohta

Komission teksti

e) tiedot jarjestelyistd, jotka on tehty
tehtivien siirtdmiseksi ja edelleen
siirtdmiseksi kolmansille osapuolille 20
artiklassa tarkoitetulla tavalla, seka
yksityiskohtainen kuvaus
henkildresursseista ja teknisisti
resursseista, joita vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan on kiytettava
sen seurantaan ja valvontaan, jolle tehtdvia
siirretddn.”;

PR\1255999FI.docx

Tarkistus

e) seuraavassa esitetyt tiedot
jérjestelyistd, joilla toimintoja on siirretty
ja siirretty edelleen kolmansien osapuolten
hoidettaviksi 20 artiklassa tarkoitetulla
tavalla:

i) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan virallinen nimi ja
oikeushenkilotunnus (LEI);

ii) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
virallinen nimi ja oikeushenkilotunnus
seki sen sijoitusstrategia;

iii) kunkin sen virallinen nimi ja
oikeushenkilotunnus, jolle tehtividi
siirretddin, lainkdyttoalue, jolle se on
sijoittautunut, ja tarvittaessa sen
valvontaviranomainen;

iv) lyhyt kuvaus siirretyisti
riskinhallintatoiminnoista, mukaan
lukien se, merkitseeko kukin tehtiivien
siirtiiminen osittaista vai tdydellisti
siirtdmistds;

v) lyhyt kuvaus siirretyistii
salkunhoitotoiminnoista sijoitusstrategian
Jja niiden sijoittumisen mukaan jaoteltuna,
mukaan lukien se, merkitseeko kukin
tehtdiivien siirtiminen osittaista vai
taydellistii siirtamistii;

vi) lyhyt kuvaus muista liitteessd 1
luetelluista tehtdivisti, joita
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja

PE732.549v01-00
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Tarkistus 34

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

7 artikla — 5 kohta

Komission teksti

b) Korvataan 5 kohta seuraavasti:

5. Toimivaltaisten viranomaisten on
ilmoitettava neljinnesvuosittain
arvopaperimarkkinaviranomaiselle timdn
luvun mukaisesti myonnetyisti tai
peruutetuista toimiluvista.

Arvopaperimarkkinaviranomainen pitid
Jjulkista keskusrekisterid, joka sisdiltiidi
tiedot kustakin timdn direktiivin
mukaisesti toimiluvan saaneesta
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajasta, luettelon tillaisten hoitajien
hoitamista ja/tai markkinoimista
vaihtoehtoisista sijoitusrahastoista
unionissa ja tiedot kunkin tillaisen
hoitajan toimivaltaisesta viranomaisesta.
Rekisteri on asetettava saataville
sihkdisessi muodossa.

Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja siirtidi kolmansissa maissa
sijaitseville yhteisoille enemmdin
salkunhoito- tai riskienhallintatoimintoja
kuin se sdilyttid, toimivaltaisten
viranomaisten on ilmoitettava vuosittain
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
kaikista tillaisista siirroista, jiljempdind
’tehtivien siirtamisti koskevat

PE732.549v01-00 28/78

lisdksi suorittaa;

vii) kuvaus henkiloresursseista ja teknisistd
resursseista, joita vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan on kiytettava
sen seurantaan ja valvontaan, jolle tehtdvia
siirretdin.”

Or. en

Tarkistus

Poistetaan.
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ilmoitukset’.

Tehtdivien siirtimisti koskevissa
ilmoituksissa on oltava seuraavat tiedot:

a) tiedot kyseisesti vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajasta ja
asianomaisesta vaihtoehtoisesta
sijoitusrahastosta;

b) tiedot siitd, jolle tehtiivit
stirretidn, mukaan lukien tehtdivien
vastaanottajan kotipaikka ja se, onko
kyseessd sddinnelty yritys vai ei;

c) kuvaus siirretyisti salkunhoito- ja
riskienhallintatoiminnoista;

d) kuvaus sdilytetyisti salkunhoito- ja
riskienhallintatoiminnoista;

e muut tiedot, joita tarvitaan
tehtdiivien siirtimisti koskevien
Jjérjestelyjen analysoimiseksi;

y/) kuvaus toimivaltaisten
viranomaisten valvontatoimista, mukaan
lukien asiakirjatarkastukset ja paikalla
tehtdviit tarkastukset, seki tillaisten
toimien tulokset;

2) yksityiskohtaiset tiedot
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan toimivaltaisen viranomaisen ja
sen, jolle tehtivid siirretidn,
valvontaviranomaisen viilisesti
yhteistyosti.”

Tarkistus 35

Ehdotus direktiiviksi

Or. en

1 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — c alakohta — johdantokappale

Direktiivi 2011/61/EU
7 artikla — 89 kohta

Komission teksti

c) Lisétdéan 8 ja 9 kohta seuraavasti:
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Tarkistus

c) Lisatdan 9 kohta seuraavasti:
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Tarkistus 36

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — ¢ alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

7 artikla — 8 kohta

Komission teksti

”8.  Arvopaperimarkkinaviranomainen Poistetaan.

laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa mdidritetddin
tehtdiivien siirtimisti koskevien
ilmoitusten sisdlto sekd vakiolomakkeet, -
mallit ja -menettelyt tehtiivien siirtimisti
koskevien ilmoitusten toimittamiseksi
rahoitusalalla yleisesti kiiytetyllii kielellii.
Vakiolomakkeiden ja -mallien on
sisdllettiivi tietokentiit, jotka kattavat
kaikki 5 kohdan neljinnessd alakohdassa
tarkoitetut tiedot.

Siirretidn komissiolle valta hyviksyd
ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan
mukaisesti.

Tarkistus 37

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — ¢ alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

7 artikla — 9 kohta

Komission teksti

Or. en

Tarkistus

Or. en

Tarkistus

9. Arvopaperimarkkinaviranomainen 9. Arvopaperimarkkinaviranomainen

toimittaa Euroopan parlamentille,

toimittaa Euroopan parlamentille,

neuvostolle ja komissiolle sddnnéllisesti ja neuvostolle ja komissiolle viimeistddin ...
vithintidn joka toinen vuosi kertomuksen, piivéind ...kuuta .... [12 kuukautta ennen
jossa analysoidaan markkinakaytdntoja, 69 b artiklassa tarkoitetun arvioinnin
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jotka koskevat tehtdvien siirtdmista
kolmansissa maissa sijaitseville yhteisoille
sekd 7 ja 20 artiklan noudattamista.”

Tarkistus 38

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — a alakohta

Direktiivi 2011/61/EU
15 artikla — 3 kohta — d alakohta

Komission teksti

”d) sovellettava
luotonmydntdmistoimien osalta tehokkaita
toimintaperiaatteita, menettelyjd ja
prosesseja luoton myontédmiseksi,
luottoriskin arvioimiseksi seka
luottosalkkunsa hallinnoimiseksi ja
seuraamiseksi, pidettdva kyseiset
toimintaperiaatteet, menettelyt ja prosessit
ajan tasalla ja tehokkaina seka tarkasteltava
niitd sdannollisesti, kuitenkin vahintdan
kerran vuodessa.”;

Tarkistus 39

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — b alakohta

Direktiivi 2011/61/EU
15 artikla — 4 a kohta — johdantokappale

Komission teksti

”4 a. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen

PR\1255999FI.docx

plivimddrddl kertomuksen, jossa
analysoidaan markkinakayténtdjd, jotka
koskevat tehtdvien siirtdmistd kolmansissa
maissa sijaitseville yhteisoille sekd 7 ja 20
artiklan noudattamista.”

Or. en

Tarkistus

”d)  sovellettava sellaisten
lainanalullepanotoimien osalta, jotka eiviit
koske osakaslainoja ja joissa tillaisten
lainojen yhteenlaskettu arvo on enintdidin
150 prosenttia vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston nettoarvosta, tehokkaita
toimintaperiaatteita, menettelyja ja
prosesseja luoton myontédmiseksi,
luottoriskin arvioimiseksi seka
luottosalkkunsa hallinnoimiseksi ja
seuraamiseksi, pidettdva kyseiset
toimintaperiaatteet, menettelyt ja prosessit
ajan tasalla ja tehokkaina seka tarkasteltava
niitd sdannollisesti, kuitenkin vahintdan
kerran vuodessa.”;

Or. en

Tarkistus

”4 a. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
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hoitajan on varmistettava, etti sen
hoitaman vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
yksittdiselle luotonottajalle myontdma laina
el ylitd 20:td prosenttia vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston pddomasta, jos luotonottaja
on jokin seuraavista:

Tarkistus 40

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

15 artikla — 4 d kohta — a a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 41

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

15 artikla — 4 d kohta — b alakohta

Komission teksti

b) sen sdilytysyhteiso;

Tarkistus 42

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — b alakohta

PE732.549v01-00
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hoitajan on varmistettava, etti sen
hoitaman vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
yksittédiselle luotonottajalle myontdma laina
el ylitd 20:td prosenttia vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston padomasta tai
sitoumuksista tai kokonaismerkinnoistd,
jos luotonottaja on jokin seuraavista:

Or. en

Tarkistus

aa) yhteiso, joka kuuluu samaan
ryhmddin vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan kanssa;

Or. en

Tarkistus

b) sen sdilytysyhteiso tai ne, joille
sdilytysyhteiso on siirtinyt tehtivid;

Or. en

PR\1255999FI.docx



Direktiivi 2011/61/EU
15 artikla — 4 e kohta

Komission teksti

4e. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan on varmistettava, etti sen
hoitama vaihtoehtoinen sijoitusrahasto
sdilyttid jatkuvasti viisi prosenttia niiden
lainojen nimellisarvosta, jotka se on
myontinyt ja myohemmin myynyt
Jjélkimarkkinoilla.

Ensimmiiisessii alakohdassa sdddettyii
vaatimusta ei sovelleta lainoihin, jotka
vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on ostanut
Jjélkimarkkinoilta.”

Tarkistus 43

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — b alakohta

Direktiivi 2011/61/EU
15 artikla — 4 e a kohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 44

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 6 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

16 artikla — 2 a kohta — 1 alakohta

PR\1255999FI.docx

Tarkistus

Poistetaan.

Or. en

Tarkistus

4 ea. Jisenvaltioiden on kiellettiivii
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia
hoitamasta sellaisia vaihtoehtoisia
sijoitusrahastoja, joiden
sijoitusstrategiana on lainojen
myontiminen yksinomaan kyseisten
lainojen siirtimiseksi kolmansille
osapuolille (Poriginate-to- distribute”).

Or. en
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Komission teksti

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
on varmistettava, ettd sen hoitama
vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on suljettu,
jos sen myontimien lainojen nimellisarvo
on yli 60 prosenttia sen nettoarvosta.

Tarkistus 45

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 6 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

16 artikla — 2 b kohta

Komission teksti

2b.  Arvioituaan soveltuvuuden
suhteessa noudatettuun sijoitusstrategiaan,
maksuvalmiusprofiiliin ja
lunastuspolitiikkaan avointa vaihtoehtoista
sijoitusrahastoa hoitavan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan on valittava
liitteessd V olevan luettelon 2—4 kohdasta
véhintddn yksi asianmukainen
maksuvalmiuden hoidon viline, jota
voidaan kiyttdd vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston sijoittajien edun
mukaisesti. Vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan on pantava
taytdntoon yksityiskohtaiset
toimintaperiaatteet ja menettelyt kaikkien
valittujen maksuvalmiuden hoidon
vilineiden kdyttoon ottamiseksi ja kiytosta
poistamiseksi sekd tdllaisten vélineiden
kayttoon liittyvét operatiiviset ja
hallinnolliset jarjestelyt.

PE732.549v01-00

Tarkistus

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
on varmistettava, ettd sen hoitama
vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on suljettu,
jos hoitaja ei pysty osoittamaan
kotijisenvaltionsa toimivaltaisille
viranomaisille, etti vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston maksuvalmius on hyvi.

Or. en

Tarkistus

2b.  Arvioituaan soveltuvuuden
suhteessa noudatettuun sijoitusstrategiaan,
maksuvalmiusprofiiliin ja
lunastuspolitiikkaan avointa vaihtoehtoista
sijoitusrahastoa hoitavan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan on valittava
liitteessd V olevan luettelon 2, 3, 4, 5, 6 ja
8 kohdasta vdhintdén yksi asianmukainen
maksuvalmiuden hoidon viline, jota
voidaan kiyttdd vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston sijoittajien edun
mukaisesti. Vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan on pantava
taytdntoon yksityiskohtaiset
toimintaperiaatteet ja menettelyt kaikkien
valittujen maksuvalmiuden hoidon
vilineiden kayttoon ottamiseksi ja kiytosti
poistamiseksi sekd tdllaisten vélineiden
kayttoon liittyvét operatiiviset ja
hallinnolliset jarjestelyt.

Or. en
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Tarkistus 46

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 6 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU
16 artikla — 2 ¢ kohta — 1 alakohta

Komission teksti

Avointa vaihtoehtoista sijoitusrahastoa
hoitava vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja voi vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
sijoittajien edun mukaisesti keskeyttaa
véliaikaisesti vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston osuuksien takaisinoston tai
lunastuksen tai ottaa kdyttoon muita
maksuvalmiuden hoidon vilineitd, jotka on
valittu liitteessd V esitetyn luettelon 2—

4 kohdasta ja siséllytetty vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan
rahastosdédntoihin tai perustamiskirjoihin.

Tarkistus 47

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 6 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

16 artikla — 2 d kohta — 1 alakohta

Komission teksti

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
on viipymattd ilmoitettava
kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille
viranomaisille 2 b kohdassa mainitun
maksuvalmiuden hoidon vilineen
kdyttoonotosta tai kiytosti poistamisesta.

PR\1255999FI.docx

Tarkistus

Avointa vaihtoehtoista sijoitusrahastoa
hoitava vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja voi vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
sijoittajien edun mukaisesti keskeyttaa
viéliaikaisesti vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston osakkeiden tai osuuksien
takaisinoston tai lunastuksen tai ottaa
kdyttoon muita maksuvalmiuden hoidon
vélineitd, jotka on valittu liitteessd V
esitetyn luettelon 2, 3, 4, 5, 6 ja 8 kohdasta,
jos kyseiset viilineet on sisillytetty
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
rahastosddntoihin tai perustamiskirjoihin.

Or. en

Tarkistus

Jos vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja
ottaa kdyttoon tai poistaa kdiytosti jonkin
liitteessdi V esitetyn luettelon 1—4
kohdassa luetelluista maksuvalmiuden
hoidon viilineistii
likviditeettistressitilanteissa, sen on
viipymattd ilmoitettava kotijédsenvaltionsa
toimivaltaisille viranomaisille.

Or. en
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Tarkistus 48

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 6 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

16 artikla — 2 d kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
kotijdsenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on ilmoitettava viipymatta
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille,
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
Jjérjestelmdriskikomitealle kaikista timan
kohdan mukaisesti saaduista ilmoituksista.

Tarkistus 49

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 6 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

16 artikla — 2 f kohta

Komission teksti

2f.  Arvopaperimarkkinaviranomainen

laatii luonnoksia teknisiksi
sidntelystandardeiksi, joissa
tismennetdin liitteessd V esitettyjen
maksuvalmiuden hoidon vilineiden
ominaisuudet.
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Tarkistus

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
kotijdsenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on ilmoitettava viipymatta
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille ja
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikista
tdméin kohdan mukaisesti saaduista
ilmoituksista. Vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan
kotijisenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on ilmoitettava
Jjarjestelmdriskikomitealle, jos
rahoitusjirjestelmdn vakauteen ja
eheyteen saattaa kohdistua riski.

Or. en
Tarkistus
Poistetaan.
Or. en
PR\1255999FI.docx



Tarkistus 50

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 6 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

16 artikla — 2 f'a kohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 51

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 6 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

16 artikla — 2 g kohta

Komission teksti

2 g.  Arvopaperimarkkinaviranomainen
laatii luonnoksia teknisiksi
sadntelystandardeiksi perusteista, joiden
perusteella vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajat valitsevat ja
kayttavit soveltuvia maksuvalmiuden
hoidon vélineitd maksuvalmiusriskin
hallintaan, mukaan lukien asianmukainen
tiedonantovelvollisuus sijoittajia kohtaan,
ottaen huomioon téillaisten vélineiden kyky
vihentda perusteettomia etuja sijoittajille,
jotka lunastavat sijoituksensa ensin, ja
lieventda rahoitusvakauteen kohdistuvia
riskeja.

PR\1255999FI.docx

Tarkistus

2 fa. Edelliolevaa 2 a kohtaa
sovellettaessa
arvopaperimarkkinaviranomainen laatii
luonnoksia teknisiksi
sddntelystandardeiksi perusteista, joita
toimivaltaisten viranomaisten on
kdytettivi mddrittdessdiin, onko
vaihtoehtoinen sijoitusrahasto osoittanut,
etti sen maksuvalmius on hyvi.

Or. en

Tarkistus

2 g.  Arvopaperimarkkinaviranomainen
laatii luonnoksia teknisiksi
sddntelystandardeiksi perusteista, joiden
perusteella vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajat valitsevat ja
kayttavit soveltuvia maksuvalmiuden
hoidon viélineitd maksuvalmiusriskin
hallintaan, mukaan lukien asianmukainen
tiedonantovelvollisuus sijoittajia kohtaan,
ottaen huomioon téllaisten vilineiden kyky
vihentdd perusteettomia etuja sijoittajille,
jotka lunastavat sijoituksensa ensin, ja
lieventda rahoitusvakauteen kohdistuvia
riskejd. Ndissd standardeissa on otettava
huomioon, etti ensisijainen vastuu
likviditeettiriskien hallinnasta on
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen

PE732.549v01-00
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Tarkistus 52

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 6 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

16 artikla — 2 h kohta

Komission teksti

2h.  Siirretddn komissiolle valta
hyvéksyé tdmén artiklan 2 fja2 g
kohdassa tarkoitetut tekniset
sadntelystandardit asetuksen (EU) N:o
1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”

Tarkistus 53

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 7 alakohta — ¢ a alakohta

Direktiivi 2011/61/EU
20 artikla — 6 a kohta (uusi)

Komission teksti

PE732.549v01-00

hoitajalla. Standardeissa on varattava
riittiivisti aikaa mukautumiseen ennen
niiden soveltamista, erityisesti olemassa
olevien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
osalta.

Or. en

Tarkistus

2h.  Siirretddn komissiolle valta
hyvéksyé tdmén artiklan 2 faja2 g
kohdassa tarkoitetut tekniset
sddantelystandardit asetuksen (EU) N:o
1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”

Or. en

Tarkistus

ca) Lisdtiin 6 a kohta seuraavasti:

”6 a) Poiketen siiti, mitd timdn artiklan
1-6 kohdassa siiddetiiin, jos liitteessd 1
olevan 2 kohdan b alakohdassa
tarkoitettua markkinointitehtdvid hoitaa
yksi tai useampi jakelija, joka ei toimi
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan lukuun vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan ja kyseisen
jakelijan tai kyseisten jakelijoiden vilisen

PR\1255999FI.docx



Tarkistus 54

Ehdotus direktiiviksi

sopimuksen nojalla, tillaista toimintoa ei
pidetii tehtiivien siirtimisend, jollei tiimdn
artiklan 1-6 kohdassa sdddetyisti
vaatimuksista muuta johdu.”

Or. en

1 artikla — 1 kohta — 8 alakohta — b alakohta — i alakohta

Direktiivi 2011/61/EU

21 artikla — 11 kohta — 2 alakohta — ¢ alakohta

Komission teksti

’c) sdilytysyhteisé on noudattanut
kaikkea asianmukaista patevyytta,
varovaisuutta ja huolellisuutta valitessaan
ja nimetessddn kolmannen osapuolen, jolle
se haluaa siirtdéd osan tehtavistién, paitsi
jos kyseinen kolmas osapuoli on komission
delegoidun asetuksen (EU) 2017/392*

1 artiklan e alakohdassa méaéritellyn
litkkkeeseenlaskevan arvopaperikeskuksen
ominaisuudessa toimiva arvopaperikeskus,
ja se noudattaa edelleen kaikkea
asianmukaista pétevyyttd, varovaisuutta ja
huolellisuutta arvioidessaan sddnnollisesti
ja valvoessaan jatkuvasti kolmatta
osapuolta, jolle se on siirtdnyt osan
tehtdvistién, ja kolmannen osapuolen
jérjestelyjé sille siirrettyjen asioiden osalta;

Tarkistus 55

Ehdotus direktiiviksi

Tarkistus

’c) sdilytysyhteisé on noudattanut
kaikkea asianmukaista patevyytta,
varovaisuutta ja huolellisuutta valitessaan
ja nimetessddn kolmannen osapuolen, jolle
se haluaa siirtdd osan tehtdvistdin, paitsi
jos kyseinen kolmas osapuoli on asetuksen
(EU) N:0 909/2014 29 artiklan 3 kohdan
mukaisesti hyviksytyssi delegoidussa
séddoksessd mairitellyn
litkkkeeseenlaskevan arvopaperikeskuksen
ominaisuudessa toimiva arvopaperikeskus,
ja se noudattaa edelleen kaikkea
asianmukaista pitevyyttd, varovaisuutta ja
huolellisuutta arvioidessaan sdadannollisesti
ja valvoessaan jatkuvasti kolmatta
osapuolta, jolle se on siirtdnyt osan
tehtévistddn, ja kolmannen osapuolen
jarjestelyja sille siirrettyjen asioiden osalta;

Or. en

1 artikla — 1 kohta — 8 alakohta — b alakohta — ii alakohta

Direktiivi 2011/61/EU
21 artikla — 11 kohta — 5 alakohta

PR\1255999FI.docx
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Komission teksti

”Tétd kohtaa sovellettaessa komission
delegoidun asetuksen (EU) 2017/392
1 artiklan e alakohdassa miiriteltyni
litkkeeseenlaskevana
arvopaperikeskuksena toimivan
arvopaperikeskuksen palvelujen
tarjoamista ei katsota sdilytysyhteison
sdilytystoimintojen siirtdimiseksi.” ;

Tarkistus 56

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 8 alakohta — ¢ alakohta

Direktiivi 2011/61/EU
21 artikla — 16 kohta

Komission teksti

”16.  Séilytysyhteison on pyynnaosti
asetettava toimivaltaisten viranomaistensa,
sdilytysyhteison nimenneen vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston toimivaltaisten
viranomaisten ja kyseistd vaihtoehtoista
sijoitusrahastoa hoitavan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan toimivaltaisten
viranomaisten saataville kaikki tiedot, jotka
se on saanut tehtividdn hoitaessaan ja jotka
voivat olla tarpeen vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston tai vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan toimivaltaisille
viranomaisille. Jos vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston tai vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan toimivaltaiset
viranomaiset ovat eri viranomaisia kuin
sdilytysyhteison toimivaltaiset

PE732.549v01-00

Tarkistus

”Tatd kohtaa sovellettaessa asetuksen (EU)
N:0 909/2014 29 artiklan 3 kohdan ja
48 artiklan 10 kohdan mukaisesti
hyviiksytyssd delegoidussa sdiidoksessd
madriteltynd litkkkeeseenlaskevana
arvopaperikeskuksena toimivan
arvopaperikeskuksen palvelujen
tarjoamista ei katsota sdilytysyhteison
sédilytystoimintojen siirtdmiseksi.
Kyseisessd delegoidussa sdddoksessdi
mddriteltynd sijoittavana
arvopaperikeskuksena toimivan
arvopaperikeskuksen palvelujen
tarjoaminen katsotaan sdilytysyhteison
sdilytystoimintojen siirtimiseksi.”

Or. en

Tarkistus

”16.  Siilytysyhteison on asetettava
toimivaltaisten viranomaistensa,
sédilytysyhteison nimenneen vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston toimivaltaisten
viranomaisten ja kyseistd vaihtoehtoista
sijoitusrahastoa hoitavan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan toimivaltaisten
viranomaisten saataville kaikki tiedot, jotka
se on saanut tehtidviddn hoitaessaan ja jotka
voivat olla tarpeen vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston tai vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan toimivaltaisille
viranomaisille. Jos vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston tai vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan toimivaltaiset
viranomaiset ovat eri viranomaisia kuin
sdilytysyhteison toimivaltaiset

PR\1255999FI.docx



viranomaiset, sdilytysyhteison
toimivaltaisten viranomaisten on annettava
saadut tiedot viipymattd vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan toimivaltaisille
viranomaisille.”

Tarkistus 57

Ehdotus direktiiviksi

viranomaiset, sdilytysyhteison
toimivaltaisten viranomaisten on annettava
saadut tiedot viipyméttd vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan toimivaltaisille
viranomaisille, ja vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston tai vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan toimivaltaisten
viranomaisten on viipymdittd jaettava
sdilytysyhteison toimivaltaisille
viranomaisille kaikki tiedot, joilla on
merkitysti kyseisten viranomaisten
valvontavaltuuksien kdyttimiselle.”

Or. en

1 artikla — 1 kohta — 9 alakohta — a alakohta — ii alakohta

Direktiivi 2011/61/EU
23 artikla — 1 kohta — a alakohta

Komission teksti

ii) lisdtidn ia alakohta seuraavasti:

92

ia) luettelo palkkioista ja maksuista,
joita sovelletaan vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston toiminnan yhteydessd ja
Jjotka koituvat vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan tai sen
sidosyritysten maksettaviksi.”;

Tarkistus 58

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 9 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

23 artikla — 4 kohta — d alakohta

PR\1255999FI.docx 41/78

Tarkistus

Poistetaan.

Or. en

PE732.549v01-00
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Komission teksti

”d)  alullepantujen lainojen salkku;

Tarkistus 59

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 9 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

23 artikla — 4 kohta — e alakohta

Komission teksti

e) neljinnesvuosittain kaikki suorat ja
vililliset palkkiot ja maksut, jotka on
suoraan tai vélillisesti veloitettu tai
kohdennettu vaihtoehtoiselle
sijoitusrahastolle tai sen sijoituksille;

Tarkistus 60

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 9 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

23 artikla — 4 kohta — f alakohta

Komission teksti

f) neljinnesvuosittain kaikki
emoyritykset, tytiryritykset tai erillisyhtiot,
jotka vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan henkilisto tai vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan suorat tai
vililliset sidosyritykset ovat perustaneet
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoituksiin
liittyen.”

PE732.549v01-00

42/78

Tarkistus

”d)  alullepantujen lainojen salkun
koostumus;

Or. en

Tarkistus

€) vuosittain kaikki suorat ja vililliset
palkkiot ja maksut, jotka on suoraan tai
vilillisesti veloitettu vaihtoehtoiselle
sijoitusrahastolle;

Or. en

Tarkistus

f) vuosittain kaikki emoyritykset,
tytdryritykset tai erillisyhtiot, jotka
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
on perustanut vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston sijoituksiin liittyen.”

Or. en

PR\1255999FI.docx



Tarkistus 61

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 10 alakohta — a alakohta
Direktiivi 2011/61/EU
24 artikla — 1 kohta — 1 alakohta

Komission teksti Tarkistus
Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
on sddnnollisesti raportoitava on sddnnollisesti raportoitava
kotijisenvaltionsa toimivaltaisille kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille
viranomaisille markkinoista ja vélineisti, viranomaisille markkinoista ja vélineisti,
joilla se kdy kauppaa hoitamansa joilla se kdy kauppaa hoitamansa
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston lukuun. vaihtoehtoisen sijoitusrahaston lukuun, ja

muista 2 kohdassa sdiddetyistii
asiaankuuluvista taloudellisista ja
tilitiedoista.

Or. en

Tarkistus 62

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 10 alakohta — b a alakohta (uusi)
Direktiivi 2011/61/EU

24 artikla — 2 kohta — e a ja e b alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

ba) Lisitiin 2 kohtaan alakohdat
seuraavasti:

Ye a) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
hyodyntimdin nettoarvon vivutuksen
kokonaismdidird;

e b) tiedot salkunhoito- tai
riskienhallintatoimintoihin liittyvien
tehtiivien siirtimisti koskevista
Jérjestelyistd ja erityisesti

i) tiedot yhteisoistd, joille kyseisid tehtdividi
on siirretty (kunkin sen virallinen nimi ja
oikeushenkilotunnus, jolle tehtdividi
siirretddin, lainkdyttoalue, jolle se on
sijoittautunut, ja tarvittaessa sen

PR\1255999FI.docx 43/78 PE732.549v01-00
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Tarkistus 63

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 10 alakohta — ¢ alakohta

Direktiivi 2011/61/EU
24 artikla — 6 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii
luonnokset teknisiksi
sadntelystandardeiksi, joissa tismennetddn
1 ja 2 kohdan mukaisesti ilmoitettavat
tiedot. Arvopaperimarkkinaviranomainen
ottaa huomioon muut
raportointivaatimukset, joita
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajiin
sovelletaan, ja 69 b artiklan 2 kohdan

PE732.549v01-00

valvontaviranomainen);

ii) tiedot siirretyistd tehtdivistd, tehtivien
siirron tyypisti (kokonaan tai osittain) ja
tehtivien siirtimisti koskevan
sopimuksen pdivimddrdsti;

iii) jos kdytossd on edelleen siirtimisti
koskevia jirjestelyji, samat tiedot niistd,
Jjoille tehtdiviii on siirretty edelleen, sekii
edelleen siirretyistii tehtdivistd;

iv) tehtiivien siirtimistd ja edelleen
siirtimistd koskevien jirjestelyjen
tekemispdivimdiird ja
pldttymispdivimddrd;

v) kuvaus vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan sddnnéllisin
viliajoin toteuttamista asianmukaista
huolellisuutta koskevista toimenpiteistd,
joiden tarkoituksena on tarkkailla,
seurata ja valvoa sitd, jolle tehtdivid
siirretidin, mukaan lukien kyseisten
toimenpiteiden toteuttamispdivd, havaitut
ongelmat ja tarvittaessa toimenpiteet ja
aikataulu ndiden ongelmien
ratkaisemiseksi.”

Or. en

Tarkistus

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii
luonnokset teknisiksi
sadntelystandardeiksi, joissa tdsmennetddn
1 ja 2 kohdan mukaisesti ilmoitettavat
tiedot. Jotta voidaan viihentiii
raportointikehysten vilisidi
pidllekkiisyyksid ja
epdjohdonmukaisuuksia,
arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa
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mukaisesti annetun kertomuksen.

Tarkistus 64

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 10 alakohta — d alakohta

Direktiivi 2011/61/EU
24 artikla — 7 kohta — 1 alakohta — a alakohta

Komission teksti

a) edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen
kertomusten muoto ja tietovaatimukset;

Tarkistus 65

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 10 alakohta — d alakohta

Direktiivi 2011/61/EU

huomioon muut raportointivaatimukset,
joita vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajiin sovelletaan, ja 69 b artiklan 2
kohdan mukaisesti annetun kertomuksen.

Or. en

Tarkistus

a) edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen
kertomusten muoto ja tietovaatimukset,
Jjoihin on sisidllyttivi erityisesti
maailmanlaajuiset
oikeushenkilotunnukset ja kansainviiliset
ISIN-tunnukset,

Or. en

24 artikla — 7 kohta — 1 alakohta — b a alakohta (uusi)

Komission teksti

PR\1255999FI.docx 45/78

Tarkistus

ba) menetelmit ja jirjestelyt 1 ja 2
kohdassa tarkoitettujen kertomusten
toimittamiselle, mukaan lukien
menetelmiit ja jiirjestelyt, joilla
parannetaan tietojen standardointia sekii
tehostetaan niiden tietojen jakamista ja
kdyttod, jotka toimivaltaiset unionin
viranomaiset tai kansalliset viranomaiset
ovat jo raportoineet minkd tahansa
unionin raportointikehyksen puitteissa.

PE732.549v01-00
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Tarkistus 66

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 10 alakohta — d alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

24 artikla — 7 kohta — 1 a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 67

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 14 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

38 a artikla — 1 kohta

Komission teksti

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen
tekee sddnndllisesti ja vihintiidn kahden
vuoden vilein vertaisarvioinnin
toimivaltaisten viranomaisten 20 artiklan
soveltamiseen liittyvistd valvontatoimista.
Vertaisarvioinnissa keskitytdin
toimenpiteisiin, joilla estetdén se, etti
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista, jotka siirtdvét salkunhoidon tai
riskienhallinnan kolmansissa maissa
sijaitseville kolmansille osapuolille, tulee
postilaatikkoyhteis6ja.

PE732.549v01-00 46/78

Or. en

Tarkistus

Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa
teknisten standardien luonnoksia
laatiessaan huomioon kansainviilisen
kehityksen ja unionin tai globaalilla
tasolla sovitut standardit sekd 69 b
artiklan 2 kohdan mukaisesti annetun
kertomuksen havainnot.

Or. en

Tarkistus

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen
tekee viimeistdidin ... pdivind ...kuuta ....
[12 kuukautta ennen 69 b artiklassa
tarkoitetun arvioinnin pdivimddrddl ja
muutoin tarvittaessa vertaisarvioinnin
toimivaltaisten viranomaisten 20 artiklan
soveltamiseen liittyvistd valvontatoimista.
Vertaisarvioinnissa keskitytdin
toimenpiteisiin, joilla estetddn se, ettd
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista, jotka siirtdvét salkunhoidon tai
riskienhallinnan kolmansissa maissa
sijaitseville kolmansille osapuolille, tulee
postilaatikkoyhteis6ja.
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Tarkistus 68

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 17 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

46 artikla — 2 kohta — j alakohta

Komission teksti

)] valtuudet vaatia sijoittajien tai
yleison edun mukaisesti vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajia ottamaan
kdyttoon tai poistamaan kaytostd
maksuvalmiuden hoidon viline, jota
tarkoitetaan liitteessd V olevassa 1 tai 2
kohdassa tai jonka vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja on valinnut 16
artiklan 2 b kohdan mukaisesti, sen
mukaan, kumpi on soveltuvampi, kun
otetaan huomioon kyseessé olevan
avoimen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai
avointen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
ryhmén tyyppi seké sijoittajansuojaan tai
rahoitusvakauteen liittyviit riskit, jotka
edellyttavat titd vaatimusta.”

Tarkistus 69

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 18 alakohta — b alakohta

Direktiivi 2011/61/EU
47 artikla — 4 kohta — d alakohta

Komission teksti

b) Lisdtidn 4 kohtaan d alakohta
seuraavasti:

¥d)  vaatia unionin ulkopuolelle
sijoittautuneita vaihtoehtoisten

PR\1255999FI.docx

Or. en

Tarkistus

M) valtuudet vaatia poikkeuksellisissa
olosuhteissa ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajaa kuultuaan
sijoittajien edun mukaisesti vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajia ottamaan
kdyttoon tai poistamaan kaytosta
maksuvalmiuden hoidon viline, jota
tarkoitetaan liitteessd V olevassa 1 tai 2
kohdassa tai jonka vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja on valinnut 16
artiklan 2 b kohdan mukaisesti, sen
mukaan, kumpi on soveltuvampi, kun
otetaan huomioon kyseessé olevan
avoimen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai
avointen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
ryhmén tyyppi seké se, kohdistuuko
rahoitusvakauteen riskejd, jotka
edellyttdvit titd vaatimusta.”

Or. en

Tarkistus

Poistetaan.

PE732.549v01-00
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sijoitusrahastojen hoitajia, jotka
markkinoivat hoitamiaan vaihtoehtoisia
sijoitusrahastoja unionissa, tai unioniin
sijoittautuneita vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajia, jotka hoitavat
unionin ulkopuolelle sijoittautuneita
vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja, ottamaan
kdyttoon tai poistamaan kiytosti liitteessdi
V olevassa 1 tai 2 kohdassa tarkoitetun tai
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan valitseman maksuvalmiuden
hoidon viilineen sen mukaan, kumpi on
soveltuvampi, kun otetaan huomioon
kyseessd olevan avoimen vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston tyyppi ja
sijoittajansuojaan tai rahoitusvakauteen
liittyviit riskit, jotka edellyttiiviit titii
vaatimusta.”

Tarkistus 70

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 19 alakohta — a alakohta

Direktiivi 2011/61/EU
50 artikla — 5 kohta

Komission teksti

5. Jos jdsenvaltion toimivaltaisilla
viranomaisilla on perusteltu syy epdilla,
ettd niiden valvonnan piiriin
kuulumattomat vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajat harjoittavat tai
ovat harjoittaneet timén direktiivin
vastaista toimintaa, niiden on ilmoitettava
tastd mahdollisimman seikkaperéisesti
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
mainitun hoitajan kotijdsenvaltion ja
vastaanottavien jdsenvaltioiden
toimivaltaisille viranomaisille. [Imoituksen
vastaanottavien viranomaisten on
toteutettava asianmukaiset toimet ja
ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
ilmoituksen antaneille toimivaltaisille

PE732.549v01-00

Or. en

Tarkistus

5. Jos jasenvaltion toimivaltaisilla
viranomaisilla on perusteltu syy epiilla,
ettd niiden valvonnan piiriin
kuulumattomat vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajat tai
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan
sdilytysyhteisoksi nimedmdit yhteisot
harjoittavat tai ovat harjoittaneet timén
direktiivin vastaista toimintaa, niiden on
ilmoitettava tistd mahdollisimman
seikkaperdisesti
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
mainitun hoitajan tai yhteison
kotijasenvaltion ja vastaanottavien
jdsenvaltioiden toimivaltaisille
viranomaisille. [Imoituksen vastaanottavien
viranomaisten on toteutettava
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viranomaisille ndiden toimien tuloksesta ja
mahdollisuuksien mukaan merkittavista
vilivaiheista. Tdméan kohdan soveltaminen
ei rajoita ilmoituksen antaneen
toimivaltaisen viranomaisen toimivaltaa.”;

Tarkistus 71

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 19 alakohta — b alakohta

Direktiivi 2011/61/EU
50 artikla — 5 a kohta

Komission teksti

”5a. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on ilmoitettava asiasta
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille,
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
Jjarjestelmdriskikomitealle ennen 46
artiklan 2 kohdan j alakohdan tai 47
artiklan 4 kohdan d alakohdan mukaisten
valtuuksien kdyttamista.

Tarkistus 72

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 19 alakohta — b alakohta

Direktiivi 2011/61/EU
50 artikla — 5 b kohta

PR\1255999FI.docx

asianmukaiset toimet ja ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
ilmoituksen antaneille toimivaltaisille
viranomaisille ndiden toimien tuloksesta ja
mahdollisuuksien mukaan merkittdvista
vélivaiheista. Tdimén kohdan soveltaminen
el rajoita ilmoituksen antaneen
toimivaltaisen viranomaisen toimivaltaa.”;

Or. en

Tarkistus

”5a. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on ilmoitettava asiasta
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille ja
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ennen
46 artiklan 2 kohdan j alakohdan tai 47
artiklan 4 kohdan d alakohdan mukaisten
valtuuksien kdyttamisti. Vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan
kotijisenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on ilmoitettava
Jérjestelmdriskikomitealle, jos
rahoitusjirjestelmdn vakauteen ja
eheyteen saattaa kohdistua riski.

Or. en
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Komission teksti

5b.  Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan vastaanottavan jésenvaltion
toimivaltainen viranomainen voi pyytaa
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
kotijdsenvaltion toimivaltaista
viranomaista kdyttamédn 46 artiklan 2
kohdan j alakohdassa tai 47 artiklan

4 kohdan d alakohdassa saddettyja
valtuuksia tismentiden pyynnon syyt ja
ilmoittaen niisti
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
jérjestelmériskikomitealle.

Tarkistus 73

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 19 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

50 artikla — 5 ¢ kohta

Komission teksti

5c.  Jos vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion
toimivaltainen viranomainen ei hyvéksy 5
b kohdassa tarkoitettua pyyntdd, sen on
ilmoitettava asiasta vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan vastaanottavan
jdsenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle,
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
jarjestelmariskikomitealle ja perusteltava
paitoksensa.

PE732.549v01-00

50/78

Tarkistus

5b.  Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan vastaanottavan jésenvaltion
toimivaltainen viranomainen voi pyytaa
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
kotijdsenvaltion toimivaltaista
viranomaista kdyttdimédn 46 artiklan 2
kohdan j alakohdassa tai 47 artiklan

4 kohdan d alakohdassa saddettyja
valtuuksia tdsmentden pyynnon syyt ja
ilmoittaen niista
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja, jos
rahoitusjirjestelmdn vakauteen ja
eheyteen saattaa kohdistua riski,
jérjestelmériskikomitealle.

Or. en

Tarkistus

5c¢.  Jos vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion
toimivaltainen viranomainen ei hyvéksy 5
b kohdassa tarkoitettua pyyntdd, sen on
ilmoitettava asiasta vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan vastaanottavan
jdsenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle,
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja, jos
rahoitusjirjestelmdn vakauteen ja
eheyteen saattaa kohdistua riski,
jarjestelmariskikomitealle ja perusteltava
paétoksensa.

Or. en
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Tarkistus 74

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 19 alakohta — ¢ alakohta

Direktiivi 2011/61/EU
50 artikla — 7 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii
luonnoksia teknisiksi
sadntelystandardeiksi, joissa madritetién,
missé tilanteissa toimivaltaiset
viranomaiset voivat kdyttdd 46 artiklan

2 kohdan j alakohdassa sdddettyja
valtuuksia ja missé tilanteissa ne voivat
esittdd 5 b ja 5 f kohdassa tarkoitettuja
pyyntdjd. Niitd standardeja laatiessaan
arvopaperimarkkinaviranomaisen on
otettava huomioon téillaisten
valvontatoimenpiteiden mahdolliset
vaikutukset sijoittajansuojaan ja
rahoitusvakauteen toisessa jdsenvaltiossa
tai unionissa.

Tarkistus 75

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 20 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

61 artikla — 5 kohta

Komission teksti

5. Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
kotijasenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset tai, jos vaihtoehtoinen
sijoitusrahasto ei kuulu sdéntelyn piiriin,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
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Tarkistus

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii
luonnoksia teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa médritetddn,
missé tilanteissa toimivaltaiset
viranomaiset voivat kdyttdd 46 artiklan

2 kohdan j alakohdassa sdddettyja
valtuuksia ja missé tilanteissa ne voivat
esittdd 5 b ja 5 f kohdassa tarkoitettuja
pyyntdjd. Niitd standardeja laatiessaan
arvopaperimarkkinaviranomaisen on
otettava huomioon téllaisten
valvontatoimenpiteiden mahdolliset
vaikutukset sijoittajansuojaan ja
rahoitusvakauteen toisessa jasenvaltiossa
tai unionissa. Ndissd standardeissa on
otettava huomioon, etti ensisijainen
vastuu likviditeettiriskien hallinnasta on
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajalla ja ettii toimivaltaiset
viranomaiset puuttuvat asiaan vasta
viimeisend keinona.

Or. en

Tarkistus

5. Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
kotijasenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset tai, jos vaihtoehtoinen
sijoitusrahasto ei kuulu sddntelyn piiriin,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan

PE732.549v01-00
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kotijdsenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset voivat sallia, ettd 21 artiklan
3 kohdan a alakohdassa tarkoitettu ja
toiseen jdsenvaltioon sijoittautunut laitos
nimetddn sdilytysyhteisoksi. Tdmén
sddnndksen soveltaminen ei rajoita 21
artiklan tdysimaariistd soveltamista lukuun
ottamatta sdilytysyhteison
sijoittautumispaikkaa koskevaa kyseisen
artiklan 5 kohdan a alakohtaa.”

Tarkistus 76

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

69 b artikla — 1 kohta — johdantokappale

Komission teksti

1. Komissio kdynnistdd viimeistadn
[lisitddn pdivimddrd = 60 kuukautta
tdmén direktiivin voimaantulopéivin
jédlkeen] ja 38 a artiklassa tarkoitettujen
arvopaperimarkkinaviranomaisen tekemien
vertaisarviointien ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen 7
artiklan 9 kohdan mukaisesti laatimien
kertomusten jdlkeen uudelleentarkastelun
tassd direktiivissd vahvistettujen sddntdjen
toiminnasta ja niiden soveltamisesta
saaduista kokemuksista.
Uudelleentarkastelun yhteydessé on
arvioitava seuraavia nikokohtia:

PE732.549v01-00

kotijdsenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset voivat sallia, ettd 21 artiklan
3 kohdan a alakohdassa tarkoitettu ja
toiseen jdsenvaltioon sijoittautunut laitos
nimetdén sdilytysyhteisoksi. Kéiyttiessdiin
titi mahdollisuutta toimivaltaisten
viranomaisten on tehtivi pdidtoksensd
tapauskohtaisesti ja ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle asiaa
koskevista piditoksistd. Tdmin sddnndksen
soveltaminen ei rajoita 21 artiklan
tdysimadrdistd soveltamista lukuun
ottamatta sdilytysyhteison
sijoittautumispaikkaa koskevaa kyseisen
artiklan 5 kohdan a alakohtaa.”

Or. en

Tarkistus

1. Komissio kdynnistidd viimeistddn
[60 kuukautta timén direktiivin
voimaantulopdivén jdlkeen] ja 38 a
artiklassa tarkoitetun
arvopaperimarkkinaviranomaisen tekemdin
vertaisarvioinnin ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen 7
artiklan 9 kohdan mukaisesti laatimien
kertomusten jdlkeen uudelleentarkastelun
tasséd direktiivissd vahvistettujen sddntdjen
toiminnasta ja niiden soveltamisesta
saaduista kokemuksista.
Uudelleentarkastelun yhteydessi on
arvioitava seuraavia nikokohtia:

Or. en
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Tarkistus 77

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 21 alakohta

Direktiivi 2011/61/EU
69 b artikla — 1 a kohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 78

Ehdotus direktiiviksi

Tarkistus

1 a. Komissio tekee viimeistiiin ...
piivénd ...kuuta .... [24 kuukautta timdn
direktiivin voimaantulon jilkeen]
kattavan tutkimuksen unionin laajuisen
sdilytysyhteison toimiluvan kdyttoonoton
mahdollisista hyddyistii ja riskeisti

1 kohdan d alakohdan soveltamiseksi.

Or. en

2 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — b a alakohta (uusi)

Direktiivi 2009/65/EY
13 artikla — 2 a kohta (uusi)

Komission teksti

PR\1255999FI.docx

Tarkistus

ba) Lisdtiin 2 a kohta seuraavasti:

»2 a. Poiketen siitd, miti timdn artiklan
1 ja 2 kohdassa siddetiiin, jos liitteessd 11
olevassa kolmannessa luetelmakohdassa
tarkoitettua markkinointitehtdvid hoitaa
yksi tai useampi jakelija, joka ei toimi
yhteissijoitusyrityksen lukuun
yhteissijoitusyrityksen ja kyseisen
Jjakelijan tai kyseisten jakelijoiden vilisen
sopimuksen nojalla, tillaista toimintoa ei
pidetdi tehtivien siirtimisendi, jollei timdn
artiklan 1 ja 2 kohdassa sdddetyisti
vaatimuksista muuta johdu.”

Or. en

53/78 PE732.549v01-00
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Tarkistus 79

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — ¢ alakohta — johdantokappale

Direktiivi 2009/65/EY
13 artikla — 3—6 kohta

Komission teksti

c) Lisétdédn 3, 4, 5 ja 6 kohta
seuraavasti:

Tarkistus 80

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — ¢ alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

13 artikla — 3 kohta

Komission teksti

3. Jos rahastoyhtio siirtiii
kolmansissa maissa sijaitseville yhteisoille
enemmdn salkunhoitoa tai riskienhallinta
koskevia tehtiivii kuin se sdilyttid,
toimivaltaisten viranomaisten on
ilmoitettava vuosittain
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
kaikista tillaisista siirroista, jiljempdind
’tehtivien siirtimisti koskevat
ilmoitukset’.

Tehtivien siirtimistd koskevissa
ilmoituksissa on oltava seuraavat tiedot:

a) tiedot kyseisesti
yhteissijoitusyrityksestd ja sen
rahastoyhtiosta;

b) tiedot siitd, jolle tehtivit
stirretidn, mukaan lukien tehtdivien
vastaanottajan kotipaikka ja se, onko
kyseessd sddinnelty yritys vai ei;

c) kuvaus siirretyisti salkunhoito- ja
riskienhallintatoiminnoista;

d) kuvaus sdilytetyisti salkunhoito- ja

PE732.549v01-00 54/78

c)

Poistetaan.

Tarkistus

Lisdtddn 5 ja 6 kohta seuraavasti:

Or. en

Tarkistus
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riskienhallintatoiminnoista;

e muut tiedot, joita tarvitaan
tehtdiivien siirtimisti koskevien
Jjérjestelyjen analysoimiseksi;

y/) kuvaus toimivaltaisten
viranomaisten valvontatoimista, mukaan
lukien asiakirjatarkastukset ja paikalla
tehtdviit tarkastukset, seki tillaisten
toimien tulokset;

2) yksityiskohtaiset tiedot
toimivaltaisen viranomaisen ja sen, jolle
tehtavid siirretidn, valvontaviranomaisen
vilisestd yhteistyostii.

Tarkistus 81

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — ¢ alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

13 artikla — 4 kohta

Komission teksti

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen
laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa mdidritetidin
tehtdiivien siirtimisti koskevien
ilmoitusten sisdlto sekd vakiolomakkeet, -
mallit ja -menettelyt tehtivien siirtimistdi
koskevien ilmoitusten toimittamiseksi
rahoitusalalla yleisesti kiiytetyllii kielellii.
Vakiolomakkeiden ja -mallien on
sisdllettiivi tietokentiit, jotka kattavat
kaikki 3 kohdassa tarkoitetut tiedot.

Siirretidn komissiolle valta hyviiksyd
ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 1014 artiklan
mukaisesti.
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Poistetaan.

Or. en

Or. en

PE732.549v01-00
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Tarkistus 82

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — ¢ alakohta

Direktiivi 2009/65/EY
13 artikla — 5 kohta

Komission teksti

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen
toimittaa Euroopan parlamentille,
neuvostolle ja komissiolle sd@d@nnollisesti ja
vihintiidn joka toinen vuosi kertomuksen,
jossa analysoidaan markkinakayténtoja,
jotka koskevat tehtidvien siirtimista
kolmansissa maissa sijaitseville yhteisoille
sekd 7 ja 13 artiklan noudattamista.

Tarkistus 83

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 4 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

18 a artikla — 2 kohta

Komission teksti

2. Arvioituaan soveltuvuuden
suhteessa noudatettuun sijoitusstrategiaan,
maksuvalmiusprofiiliin ja
lunastuspolitiikkaan rahastoyhtion on
valittava vihintddn yksi asianmukainen
maksuvalmiuden hoidon viline liitteessé 11
A olevan luettelon 2—4 kohdasta ja
sisdllytettidva se rahaston sddntdihin tai
sijoitusyhtion perustamisasiakirjoihin
yhteissijoitusyrityksen sijoittajien edun
mukaista mahdollista kdyttoad varten.
Rahastoyhtion on pantava tiytantoon
yksityiskohtaiset periaatteet ja menettelyt
kaikkien valittujen maksuvalmiuden
hoidon vélineiden kéytto6n ottamiseksi ja
kaytostd poistamiseksi seka téllaisten

PE732.549v01-00

Tarkistus

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen
toimittaa Euroopan parlamentille,
neuvostolle ja komissiolle viimeistdiin ...
piivéind ...kuuta .... [12 kuukautta ennen
110 a artiklassa tarkoitetun arvioinnin
plivimdidrddl kertomuksen, jossa
analysoidaan markkinakayténtdjd, jotka
koskevat tehtdvien siirtdmistd kolmansissa
maissa sijaitseville yhteisoille sekd 7 ja 13
artiklan noudattamista.

Or. en

Tarkistus

2. Arvioituaan soveltuvuuden
suhteessa noudatettuun sijoitusstrategiaan,
maksuvalmiusprofiiliin ja
lunastuspolitiikkaan rahastoyhtion on
valittava vihintddn yksi asianmukainen
maksuvalmiuden hoidon viline liitteessd 11
A olevan luettelon 2, 3, 4, 5, 6 ja

8 kohdasta ja siséllytettdva se rahaston
sdantoihin tai sijoitusyhtion
perustamisasiakirjoihin
yhteissijoitusyrityksen sijoittajien edun
mukaista mahdollista kéyttod varten.
Rahastoyhtion on pantava tiytantoon
yksityiskohtaiset periaatteet ja menettelyt
kaikkien valittujen maksuvalmiuden
hoidon vélineiden kéytt66n ottamiseksi ja
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vilineiden kdyttoon liittyvit operatiiviset ja
hallinnolliset jarjestelyt.

Tarkistus 84

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 4 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

18 a artikla — 3 kohta

Komission teksti

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen
laatii luonnoksia teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa mdidritetddin
ja tismennetiidn liitteessi Il A esitettyjen
maksuvalmiuden hoidon viilineiden
ominaisuudet.

Tarkistus 85

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 4 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

18 a artikla — 4 kohta

Komission teksti

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen
laatii luonnoksia teknisiksi
sadntelystandardeiksi perusteista, joiden
perusteella rahastoyhtiot valitsevat ja
kéyttavit soveltuvia maksuvalmiuden
hoidon vilineitd maksuvalmiusriskin
hallintaan, mukaan lukien asianmukaiset
ilmoitukset sijoittajille, ottaen huomioon
tdllaisten vélineiden kyky vdhentda
perusteettomia etuja sijoittajille, jotka
lunastavat sijoituksensa ensin, ja lieventdd
rahoitusvakauteen kohdistuvia riskeja.
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kéaytostd poistamiseksi seka tillaisten
vélineiden kdyttoon liittyvédt operatiiviset ja
hallinnolliset jérjestelyt.

Or. en
Tarkistus
Poistetaan.
Or. en
Tarkistus
4. Arvopaperimarkkinaviranomainen

laatii luonnoksia teknisiksi
sddntelystandardeiksi perusteista, joiden
perusteella rahastoyhti6t valitsevat ja
kéyttavit soveltuvia maksuvalmiuden
hoidon vélineitd maksuvalmiusriskin
hallintaan, mukaan lukien asianmukaiset
ilmoitukset sijoittajille, ottaen huomioon
tallaisten vélineiden kyky vdhentda
perusteettomia etuja sijoittajille, jotka
lunastavat sijoituksensa ensin, ja lieventia
rahoitusvakauteen kohdistuvia riskeja.
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Tarkistus 86

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 5 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

20 a artikla — 1 kohta

Komission teksti

1. Rahastoyhtion on sidénnollisesti
raportoitava kotijdsenvaltionsa
toimivaltaisille viranomaisille markkinoista
ja vilineist, joilla se kdy kauppaa
hoitamansa yhteissijoitusyrityksen lukuun.

Tarkistus 87

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 5 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

20 a artikla — 1 a kohta (uusi)

Komission teksti

PE732.549v01-00

Ndissd standardeissa on otettava
huomioon, etti ensisijainen vastuu
likviditeettiriskien hallinnasta on
yhteissijoitusyritykselli. Standardeissa on
varattava riittivisti aikaa mukautumiseen
ennen niiden soveltamista, erityisesti
olemassa olevien yhteissijoitusyritysten
osalta.

Or. en

Tarkistus

1. Rahastoyhtion on sdénnollisesti
raportoitava kotijdsenvaltionsa
toimivaltaisille viranomaisille markkinoista
ja vilineista, joilla se kdy kauppaa
hoitamansa yhteissijoitusyrityksen lukuun,
ja muista 1 a kohdassa sdiddetyistii
merkityksellisisti taloudellisista ja
tilitiedoista.

Or. en

Tarkistus

1a. Rahastoyhtion on sdinnollisesti
raportoitava kotijisenvaltionsa
toimivaltaisille viranomaisille tiedot
salkunhoito- tai
riskienhallintatoimintoihin liittyvisti
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Tarkistus 88

Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 5 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
20 a artikla — 2 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii
luonnokset teknisiksi
sadntelystandardeiksi, joissa tismennetidin

PR\1255999FI.docx

tehtdvien siirtamistd koskevista
Jérjestelyistd ja erityisesti

i) tiedot yhteisoistd, joille kyseisid tehtévid
on siirretty (kunkin sen virallinen nimi ja
oikeushenkilotunnus, jolle tehtivii
siirretddin, lainkdyttoalue, jolle se on
sijoittautunut, ja tarvittaessa sen
valvontaviranomainen);

ii) tiedot siirretyistd tehtdivisti, tehtdivien
siirron tyypisti (kokonaan tai osittain) ja
tehtiivien siirtimisti koskevan
sopimuksen pdivimddrdsti;

iii) jos kdytossd on edelleen siirtimisti
koskevia jiirjestelyji, samat tiedot niistd,
Jjoille tehtdiviii on siirretty edelleen, sekii
edelleen siirretyistii tehtdivista;

iv) tehtiivien siirtimistd ja edelleen
siirtamistd koskevien jirjestelyjen
tekemispdivimddrd ja
pddittymispdivimdidra;

v) kuvaus rahastoyhtion sdédnnéllisin
viiliajoin toteuttamista asianmukaista
huolellisuutta koskevista toimenpiteistd,
joiden tarkoituksena on tarkkailla,
seurata ja valvoa sitd, jolle tehtdivii
siirretidn, mukaan lukien kyseisten
toimenpiteiden toteuttamispdivd, havaitut
ongelmat ja tarvittaessa toimenpiteet ja
aikataulu ndiden ongelmien
ratkaisemiseksi.

Or. en

Tarkistus

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii
luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa tismennetidin

PE732.549v01-00
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1 kohdan mukaisesti ilmoitettavat tiedot.
Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa
huomioon muut raportointivaatimukset,
joita rahastoyhtidihin sovelletaan, ja 20 b

artiklan mukaisesti annetun kertomuksen.

Tarkistus 89

Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 5 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

20 a artikla — 3 kohta — 1 alakohta — a alakohta

Komission teksti

a) edelld 1 kohdassa tarkoitettujen
kertomusten muoto ja tietovaatimukset;

Tarkistus 90

Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 5 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

timdn artiklan 1 ja 1 a kohdan mukaisesti
ilmoitettavat tiedot.
Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa
huomioon muut raportointivaatimukset,
joita rahastoyhtidihin sovelletaan, ja 20 b
artiklan mukaisesti annetun kertomuksen.

Or. en

Tarkistus

a) edelld 1 ja 1 a kohdassa
tarkoitettujen kertomusten muoto ja
tietovaatimukset;

Or. en

20 a artikla — 3 kohta — 1 alakohta — b a alakohta (uusi)

Komission teksti

PE732.549v01-00

60/78

Tarkistus

ba) menetelmit ja jirjestelyt 1 ja 2
kohdassa tarkoitettujen kertomusten
toimittamiselle, mukaan lukien
menetelmiit ja jiirjestelyt, joilla
parannetaan tietojen standardointia sekii
tehostetaan niiden tietojen jakamista ja
kdyttod, jotka toimivaltaiset unionin
viranomaiset tai kansalliset viranomaiset
ovat jo raportoineet minkd tahansa
unionin raportointikehyksen puitteissa.
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Tarkistus 91

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 5 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

20 a artikla — 3 kohta — 1 a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 92

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 6 alakohta — a alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

22 a artikla — 2 kohta — ¢ alakohta

Komission teksti

’c) sdilytysyhteisd on noudattanut
kaikkea asianmukaista patevyytti,
varovaisuutta ja huolellisuutta valitessaan
ja nimetessddn kolmannen osapuolen, jolle
se haluaa siirtdd osan tehtivistddn, paitsi
jos kyseinen kolmas osapuoli on komission
delegoidun asetuksen (EU) 2017/392*

1 artiklan e alakohdassa méiritellyn
liikkkeeseenlaskevan arvopaperikeskuksen
ominaisuudessa toimiva arvopaperikeskus,
ja se noudattaa edelleen kaikkea
asianmukaista pitevyyttd, varovaisuutta ja
huolellisuutta arvioidessaan sdédnnollisesti
ja valvoessaan jatkuvasti kolmatta
osapuolta, jolle se on siirtdnyt osan
tehtévistddn, ja kolmannen osapuolen
jarjestelyja sille siirrettyjen asioiden osalta;

PR\1255999FI.docx 61/78

Or. en

Tarkistus

1a. Arvopaperimarkkinaviranomainen
ottaa teknisten standardien luonnoksia
laatiessaan huomioon kansainviilisen
kehityksen ja unionin tai globaalilla
tasolla sovitut standardit sekd 20 b
artiklan mukaisesti annetun kertomuksen
havainnot.

Or. en

Tarkistus

’c) sdilytysyhteisd on noudattanut
kaikkea asianmukaista patevyyttd,
varovaisuutta ja huolellisuutta valitessaan
ja nimetessdin kolmannen osapuolen, jolle
se aikoo siirtidd osan tehtdvistddn, paitsi jos
kyseinen kolmas osapuoli on asetuksen
(EU) N:o 909/2014 29 artiklan 3 kohdan
ja 48 artiklan 10 kohdan mukaisesti
hyviiksytyssd delegoidussa sdididoksessd
médritellyn liikkeeseenlaskevan
arvopaperikeskuksen ominaisuudessa
toimiva arvopaperikeskus, ja se noudattaa
edelleen kaikkea asianmukaista patevyyttd,
varovaisuutta ja huolellisuutta
arvioidessaan sddnndllisesti ja valvoessaan
jatkuvasti kolmatta osapuolta, jolle se on
siirtdnyt osan tehtévistdin, ja kolmannen

PE732.549v01-00
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* Komission delegoitu asetus (EU)
2017/392, annettu 11 pdivind
marraskuuta 2016, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o 909/2014 tiydentimisesti
arvopaperikeskusten toimilupiin,
valvontaan ja toimintaan liittyvii
vaatimuksia koskevilla teknisillii
sddntelystandardeilla (EUVL L 65,
10.3.2017, s. 48).”;

Tarkistus 93

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 6 alakohta — b alakohta

Direktiivi 2009/65/EY
22 a artikla — 4 kohta

Komission teksti

74, ”Tétd kohtaa sovellettaessa
komission delegoidun asetuksen (EU)
2017/392 1 artiklan e alakohdassa
médriteltynd liikkeeseenlaskevana
arvopaperikeskuksena toimivan
arvopaperikeskuksen palvelujen
tarjoamista ei katsota sdilytysyhteison
sdilytystoimintojen siirtdimiseksi.” ;

Tarkistus 94

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 8 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

84 artikla — 2 kohta — b alakohta

PE732.549v01-00

osapuolen jdrjestelyjé sille siirrettyjen
asioiden osalta;

Or. en

Tarkistus

74, ”Tétd kohtaa sovellettaessa
asetuksen (EU) N:o 909/2014 29 artiklan
3 kohdan ja 48 artiklan 10 kohdan
mukaisesti hyviksytyssi delegoidussa
sdddoksessd maariteltyna
litkkeeseenlaskevana
arvopaperikeskuksena toimivan
arvopaperikeskuksen palvelujen
tarjoamista ei katsota sdilytysyhteison
sdilytystoimintojen siirtdmiseksi.” ;

Or. en
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Komission teksti

b) yhteissijoitusyrityksen
kotijdsenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset voivat osuudenhaltijoiden tai
yleison edun vuoksi vaatia
yhteissijoitusyritystd ottamaan kayttoon
liitteessd II A olevassa 1 tai 2 kohdassa
tarkoitetun tai yhteissijoitusyrityksen 18 a
artiklan 2 kohdan mukaisesti valitseman ja
ilmoittaman maksuvalmiuden hoidon
vélineen sen mukaan, mikd on sopivampi,
kun otetaan huomioon
yhteissijoitusyrityksen tyyppi ja riskit,
joiden vuoksi toimenpide on toteuttava.

Tarkistus 95

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 8 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

84 artikla — 3 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

Yhteissijoitusyrityksen on ilmoitettava
viipymattd kotijdsenvaltionsa
toimivaltaisille viranomaisille ja kaikkien
niiden jasenvaltioiden toimivaltaisille
viranomaisille, joissa se markkinoi
osuuksiaan, kun se ottaa kdiyttoon tai
poistaa kiiytéstii 2 kohdan a alakohdassa
tarkoitetun maksuvalmiuden hoidon
viilineen.
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Tarkistus

b) yhteissijoitusyrityksen
kotijasenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset voivat osuudenhaltijoiden tai
yleison edun vuoksi poikkeuksellisissa
olosuhteissa ja yhteissijoitusyritysti
kuultuaan vaatia yhteissijoitusyritysta
ottamaan kayttoon liitteessé II A olevassa 1
tai 2 kohdassa tarkoitetun tai
yhteissijoitusyrityksen 18 a artiklan 2
kohdan mukaisesti valitseman ja
ilmoittaman maksuvalmiuden hoidon
vélineen sen mukaan, mikd on sopivampi,
kun otetaan huomioon
yhteissijoitusyrityksen tyyppi ja riskit,
joiden vuoksi toimenpide on toteuttava.

Or. en

Tarkistus

Jos yhteissijoitusyritys kdyttid jotakin
liitteessdi Il A esitetyn luettelon 1-4
kohdassa luetelluista maksuvalmiuden
hoidon viilineisti
likviditeettistressitilanteissa, sen on
ilmoitettava viipyméttd kotijdsenvaltionsa
toimivaltaisille viranomaisille ja kaikkien
niiden jasenvaltioiden toimivaltaisille
viranomaisille, joissa se markkinoi
osuuksiaan.

Or. en
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Tarkistus 96

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 8 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

84 artikla — 3 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten on
viipymattd ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
Jarjestelmdriskikomitealle kaikista timén
kohdan mukaisesti vastaanotetuista
ilmoituksista.

Tarkistus 97

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 8 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

84 artikla — 3 a kohta

Komission teksti

3a.  Yhteissijoitusyrityksen
kotijdsenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on ilmoitettava asiasta
kaikkien niiden jdsenvaltioiden
toimivaltaisille viranomaisille, joissa
yhteissijoitusyritys markkinoi osuuksiaan,
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
Jjérjestelmdriskikomitealle ennen 2 kohdan
b alakohdan mukaisten valtuuksien
kéyttamista.

PE732.549v01-00

Tarkistus

Yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten on
viipymattd ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikista
tdmin kohdan mukaisesti vastaanotetuista
ilmoituksista. Yhteissijoitusyrityksen
kotijisenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on ilmoitettava
Jjarjestelmdriskikomitealle, jos
rahoitusjirjestelmdn vakauteen ja
eheyteen saattaa kohdistua riski.

Or. en

Tarkistus

3a.  Yhteissijoitusyrityksen
kotijdsenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on ilmoitettava asiasta
kaikkien niiden jasenvaltioiden
toimivaltaisille viranomaisille, joissa
yhteissijoitusyritys markkinoi osuuksiaan,
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ennen
2 kohdan b alakohdan mukaisten
valtuuksien kayttdmista.
Yhteissijoitusyrityksen kotijisenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten on
ilmoitettava jirjestelmdriskikomitealle, jos
rahoitusjirjestelmdn vakauteen ja
eheyteen saattaa kohdistua riski.
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Tarkistus 98

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 8 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

84 artikla — 3 b kohta

Komission teksti

3b. Niiden jdsenvaltioiden
toimivaltainen viranomainen, joissa
yhteissijoitusyritys markkinoi osuuksiaan,
voi pyytdd yhteissijoitusyrityksen
kotijidsenvaltion toimivaltaista
viranomaista kdyttdmdin 2 kohdan b
alakohdassa sdéddettyjd valtuuksia
tdsmentden pyynnon syyt ja ilmoittaen siitd
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
jarjestelmariskikomitealle.

Tarkistus 99

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 8 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

84 artikla — 3 ¢ kohta

Komission teksti

3c.  Jos yhteissijoitusyrityksen
kotijdsenvaltion toimivaltainen
viranomainen ei hyvéksy 3 b kohdassa
tarkoitettua pyyntdd, sen on ilmoitettava
asiasta pyynnon esittdneelle
toimivaltaiselle viranomaiselle,
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
jérjestelmdriskikomitealle ja esitettdva
erimielisyyden syyt.
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Or. en

Tarkistus

3b. Niiden jdsenvaltioiden
toimivaltainen viranomainen, joissa
yhteissijoitusyritys markkinoi osuuksiaan,
voi pyytdd yhteissijoitusyrityksen
kotijdsenvaltion toimivaltaista
viranomaista kdyttdmédn 2 kohdan b
alakohdassa sdéddettyjd valtuuksia
tdsmentden pyynnon syyt ja ilmoittaen siitd
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja, jos
rahoitusjirjestelmdn vakauteen ja
eheyteen saattaa kohdistua riski,
jarjestelmariskikomitealle.

Or. en

Tarkistus

3c.  Jos yhteissijoitusyrityksen
kotijdsenvaltion toimivaltainen
viranomainen ei hyvéksy 3 b kohdassa
tarkoitettua pyyntdd, sen on ilmoitettava
asiasta pyynnon esittdneelle
toimivaltaiselle viranomaiselle,
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja, jos
rahoitusjirjestelmdn vakauteen ja
eheyteen saattaa kohdistua riski,
jarjestelmariskikomitealle ja esitettava

PE732.549v01-00
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Tarkistus 100

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 8 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

84 artikla — 3 f kohta

Komission teksti

3f.  Arvopaperimarkkinaviranomainen
laatii luonnoksia teknisiksi
sadntelystandardeiksi, joissa méairitetién,
missé tilanteissa toimivaltaiset
viranomaiset voivat kéyttdd 2 kohdan

b alakohdassa sdddettyjd valtuuksia. Néité
standardeja laatiessaan
arvopaperimarkkinaviranomaisen on
otettava huomioon téllaisten
valvontatoimenpiteiden mahdolliset
vaikutukset sijoittajansuojaan ja
rahoitusvakauteen toisessa jdsenvaltiossa
tai unionissa.

Tarkistus 101
Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 9 alakohta

Direktiivi 2009/65/EY
98 artikla — 3 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

Yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan
jasenvaltion toimivaltainen viranomainen

PE732.549v01-00

erimielisyyden syyt.

Or. en

Tarkistus

3f  Arvopaperimarkkinaviranomainen
laatii luonnoksia teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa médritetdan,
missé tilanteissa toimivaltaiset
viranomaiset voivat kdyttdd 2 kohdan

b alakohdassa sdddettyjd valtuuksia. Néitéd
standardeja laatiessaan
arvopaperimarkkinaviranomaisen on
otettava huomioon téllaisten
valvontatoimenpiteiden mahdolliset
vaikutukset sijoittajansuojaan ja
rahoitusvakauteen toisessa jadsenvaltiossa
tai unionissa. Ndissd standardeissa on
otettava huomioon, ettd ensisijainen
vastuu likviditeettiriskien hallinnasta on
yhteissijoitusyritykselld ja ettii
toimivaltaiset viranomaiset puuttuvat
asiaan vasta viimeisend keinona.

Or. en

Tarkistus

Yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan
jasenvaltion toimivaltainen viranomainen
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voi pyytdd yhteissijoitusyrityksen
kotijdsenvaltion toimivaltaista
viranomaista kiyttdmaan viipymétti 2
kohdassa sdddettyjd valtuuksia, tismentden
syyt pyynnolleen ja ilmoittaen asiasta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja, jos
rahoitusjirjestelmén vakauteen ja eheyteen
saattaa kohdistua riskeji,
jarjestelmariskikomitealle.

Tarkistus 102

Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 10 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
101 a artikla — 1 kohta

Komission teksti

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen
tekee sddnndllisesti ja vihintiidn kahden
vuoden vilein vertaisarvioinnin
toimivaltaisten viranomaisten 13 artiklan
soveltamiseen liittyvistd valvontatoimista.
Vertaisarvioinnissa keskitytdin
toimenpiteisiin, joilla estetddn se, ettd
rahastoyhtidistd, jotka siirtdvat
salkunhoidon tai riskienhallinnan
kolmansissa maissa sijaitseville
kolmansille osapuolille, tulee
postilaatikkoyhteis6ja.

Tarkistus 103

Ehdotus direktiiviksi
Liite I1

Direktiivi 2011/61/EU
Liite V — otsikko
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voi poikkeuksellisissa olosuhteissa pyytia
yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion
toimivaltaista viranomaista kayttimaan
viipymattd 2 kohdassa sdéddettyja
valtuuksia, tismentden syyt pyynnélleen ja
ilmoittaen asiasta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja, jos
rahoitusjérjestelmén vakauteen ja eheyteen
saattaa kohdistua riskeja,
jérjestelmédriskikomitealle.

Or. en

Tarkistus

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen
tekee viimeistdiin ... pdivind ...kuuta ....
[12 kuukautta ennen 110 a artiklassa
tarkoitetun arvioinnin pdivimddrddl ja
muutoin tarvittaessa vertaisarvioinnin
toimivaltaisten viranomaisten 13 artiklan
soveltamiseen liittyvistd valvontatoimista.
Vertaisarvioinnissa keskitytdin
toimenpiteisiin, joilla estetddn se, ettd
rahastoyhtidistd, jotka siirtdvit
salkunhoidon tai riskienhallinnan
kolmansissa maissa sijaitseville
kolmansille osapuolille, tulee
postilaatikkoyhteis6ja.

Or. en
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Komission teksti

AVOIMIA VAIHTOEHTOISIA
SIJOITUSRAHASTOJA HOITAVIEN
VAIHTOEHTOISTEN
SIJOITUSRAHASTOJEN HOITAJIEN
SAATAVILLA OLEVAT
MAKSUVALMIUDEN HOIDON
VALINEET

Tarkistus 104

Ehdotus direktiiviksi
Liite I1

Direktiivi 2011/61/EU
Liite V — 1 kohta

Komission teksti

(1) Lunastuksen ja merkitsemisen
keskeyttdminen: lunastuksen ja
merkitsemisen keskeyttiminen merkitsee
sitd, ettd sijoittajat eivét voi tilapdisesti
lunastaa tai ostaa rahaston osakkeita.

Tarkistus 105

Ehdotus direktiiviksi
Liite I1

Direktiivi 2011/61/EU
Liite V — 2 kohta

Komission teksti

(2) Lunastusrajoitukset:
lunastusrajoitus on viliaikainen
osakkeenomistajien osakkeidensa
lunastamisoikeutta koskeva rajoitus.
Rajoitus voi olla tiydellinen, jolloin

PE732.549v01-00

Tarkistus

(Tarkistus ei vaikuta suomenkieliseen
versioon.)

Or. en

Tarkistus

(1) Lunastuksen ja merkitsemisen
keskeyttdminen: lunastuksen ja
merkitsemisen keskeyttiminen merkitsee
sitd, ettd sijoittajat eivét voi tilapdisesti
lunastaa tai ostaa rahaston osuuksia tai
osakkeita.

Or. en

Tarkistus

(2) Lunastusrajoitukset:
lunastusrajoitus on viliaikainen
osakkeenomistajien osuuksiensa tai
osakkeidensa lunastamisoikeutta koskeva
rajoitus. Rajoitus on osittainen, joten
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sijoittajat eivit voi lunastaa osakkeitaan
lainkaan, tai osittainen, jolloin sijoittajat
voivat lunastaa ainoastaan tietyn osan
osakkeistaan.

Tarkistus 106

Ehdotus direktiiviksi
Liite IT

Direktiivi 2011/61/EU
Liite V — 3 kohta

Komission teksti

3) Irtisanomisajat: irtisanomisajalla
tarkoitetaan sitd ennakkoilmoitusaikaa,
joka sijoittajien on annettava
rahastonhoitajille, kun he lunastavat
osakkeitaan.

Tarkistus 107

Ehdotus direktiiviksi
Liite I1

Direktiivi 2011/61/EU
Liite V — 4 kohta

Komission teksti

(4) Lunastusmaksut: lunastusmaksu on
maksu, joka peritddn sijoittajilta rahaston
osakkeidensa lunastuksesta.

PR\1255999FI.docx

sijoittajat voivat lunastaa vain tietyn osan
osuuksistaan tai osakkeistaan.

Or. en

Tarkistus

3) Irtisanomisajat: irtisanomisajalla
tarkoitetaan sitd ennakkoilmoitusaikaa,
joka sijoittajien on annettava
rahastonhoitajille, kun he lunastavat
osuuksiaan tai osakkeitaan.

Or. en

Tarkistus

4) Lunastusmaksut: lunastusmaksu on
ennalta mddrditty maksu, joka peritdin
sijoittajilta, kun ndma lunastavat rahaston
osuuksiaan tai osakkeitaan.

Or. en

PE732.549v01-00
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Tarkistus 108

Ehdotus direktiiviksi
Liite 11

Direktiivi 2011/61/EU
Liite V — 5 kohta

Komission teksti

&) Joustava hinnoittelu: joustavaa
hinnoittelua voidaan kéyttda
sijoitusrahaston osakkeiden hinnan
mukauttamiseen siten, ettd se vastaa
sijoittajien toiminnasta johtuvien rahaston
litketoimien kustannuksia.

Tarkistus 109

Ehdotus direktiiviksi
Liite I1

Direktiivi 2011/61/EU
Liite V — 6 kohta

Komission teksti

(6) Diluutiosuojamaksu:
diluutiosuojamaksu on yksittdisilta
litketoimeen osallistuvilta sijoittajilta
perittdvd maksu, joka maksetaan rahastolle
ja jonka tarkoituksena on suojella jéljelld
olevia sijoittajia kustannuksilta, jotka
liittyvit varojen ostoihin tai myyntiin
suurten sisddn- tai ulosvirtausten vuoksi.
Diluutiosuojamaksuun et liity rahaston
osakkeiden arvon mukauttamista.

PE732.549v01-00

Tarkistus

5) Joustava hinnoittelu: joustavaa
hinnoittelua voidaan kéyttaa
sijoitusrahaston osuuksien tai osakkeiden
hinnan mukauttamiseen siten, ettd se vastaa
sijoittajien toiminnasta johtuvien rahaston
litketoimien kustannuksia.

Or. en

Tarkistus

(6) Diluutiosuojamaksu:
diluutiosuojamaksu on yksittdisilta
litketoimeen osallistuvilta sijoittajilta
perittdvd maksu, joka maksetaan rahastolle
ja jonka tarkoituksena on suojella jéljelld
olevia sijoittajia kustannuksilta, jotka
liittyvit varojen ostoihin tai myyntiin
suurten sisddn- tai ulosvirtausten vuoksi.
Diluutiosuojamaksuun et liity rahaston
osuuksien tai osakkeiden arvon
mukauttamista. Maksu lasketaan ottaen

huomioon jatkuvat
likviditeettikustannukset ja
markkinaolosuhteet.
Or. en
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Tarkistus 110

Ehdotus direktiiviksi
Liite IV

Direktiivi 2009/65/EY
Liite ITA — otsikko

Komission teksti

YHTEISSIJOITUSYRITYSTEN
SAATAVILLA OLEVAT
MAKSUVALMIUDEN HOIDON
VALINEET

Tarkistus 111

Ehdotus direktiiviksi
Liite IV

Direktiivi 2009/65/EY
Liite I A — 1 kohta

Komission teksti

(1) Lunastuksen ja merkitsemisen
keskeyttdminen: lunastuksen ja
merkitsemisen keskeyttiminen merkitsee
sitd, ettd sijoittajat eivét voi tilapdisesti
lunastaa tai ostaa rahaston osakkeita.

Tarkistus 112

Ehdotus direktiiviksi
Liite IV

Direktiivi 2009/65/EY
Liite II A — 2 kohta

Komission teksti
(2) Lunastusrajoitukset:

lunastusrajoitus on véliaikainen
osakkeenomistajien osakkeidensa

PR\1255999FI.docx

Tarkistus

(Tarkistus ei vaikuta suomenkieliseen
versioon.)

Or. en

Tarkistus

(1) Lunastuksen ja merkitsemisen
keskeyttdminen: lunastuksen ja
merkitsemisen keskeyttiminen merkitsee
sitd, ettd sijoittajat eivét voi tilapdisesti
lunastaa tai ostaa rahaston osuuksia.

Or. en

Tarkistus

(2) Lunastusrajoitukset:
lunastusrajoitus on véliaikainen
osuudenhaltijoiden oikeutta lunastaa
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lunastamisoikeutta koskeva rajoitus.
Rajoitus voi olla tiydellinen, jolloin
sijoittajat eiviit voi lunastaa osakkeitaan
lainkaan, tai osittainen, jolloin sijoittajat
voivat lunastaa ainoastaan tietyn osan
osakkeistaan.

Tarkistus 113

Ehdotus direktiiviksi
Liite IV

Direktiivi 2009/65/EY
Liite IT A — 3 kohta

Komission teksti

3) Irtisanomisajat: irtisanomisajalla
tarkoitetaan sitd ennakkoilmoitusaikaa,
joka sijoittajien on annettava
rahastonhoitajille, kun he lunastavat
osakkeitaan.

Tarkistus 114

Ehdotus direktiiviksi
Liite IV

Direktiivi 2009/65/EY
Liite IT A — 4 kohta

Komission teksti

(4) Lunastusmaksut: lunastusmaksu on
maksu, joka peritddn sijoittajilta rahaston
osakkeidensa lunastuksesta.

PE732.549v01-00

osuuksiaan koskeva rajoitus. Rajoitus on
osittainen, joten sijoittajat voivat lunastaa
ainoastaan tietyn osan osuuksistaan.

Or. en

Tarkistus
3) Irtisanomisajat: irtisanomisajalla
tarkoitetaan sitd ennakkoilmoitusaikaa,
joka sijoittajien on annettava

rahastonhoitajille, kun he lunastavat
osuuksiaan.

Or. en

Tarkistus

(4) Lunastusmaksut: lunastusmaksu on
maksu, joka peritddn sijoittajilta rahaston
osuuksiensa lunastuksesta.

Or. en
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Tarkistus 115

Ehdotus direktiiviksi
Liite IV

Direktiivi 2009/65/EY
Liite I A — 5 kohta

Komission teksti

&) Joustava hinnoittelu: joustavaa
hinnoittelua voidaan kéyttda
sijoitusrahaston osakkeiden hinnan
mukauttamiseen siten, ettd se vastaa
sijoittajien toiminnasta johtuvien rahaston
litketoimien kustannuksia.

Tarkistus 116

Ehdotus direktiiviksi
Liite IV

Direktiivi 2009/65/EY
Liite IT A — 6 kohta

Komission teksti

(6) Diluutiosuojamaksu:
diluutiosuojamaksu on yksittdisilta
litketoimeen osallistuvilta sijoittajilta
perittdvd maksu, joka maksetaan rahastolle
ja jonka tarkoituksena on suojella jéljelld
olevia sijoittajia kustannuksilta, jotka
liittyvit varojen ostoihin tai myyntiin
suurten sisddn- tai ulosvirtausten vuoksi.
Diluutiosuojamaksuun et liity rahaston
osakkeiden arvon mukauttamista.

Tarkistus 117

Ehdotus direktiiviksi
Liite IV
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Tarkistus

5) Joustava hinnoittelu: joustavaa
hinnoittelua voidaan kéyttaa
sijoitusrahaston osuuksien hinnan
mukauttamiseen siten, ettd se vastaa
sijoittajien toiminnasta johtuvien rahaston
litketoimien kustannuksia.

Or. en

Tarkistus

(6) Diluutiosuojamaksu:
diluutiosuojamaksu on yksittdisilta
litketoimeen osallistuvilta sijoittajilta
perittdvd maksu, joka maksetaan rahastolle
ja jonka tarkoituksena on suojella jéljelld
olevia sijoittajia kustannuksilta, jotka
liittyvit varojen ostoihin tai myyntiin
suurten sisddn- tai ulosvirtausten vuoksi.
Diluutiosuojamaksuun et liity rahaston
osuuksien arvon mukauttamista.

Or. en
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Direktiivi 2011/65/EY
Liite IT A — 7 kohta

Komission teksti

(7) Lunastukset apporttina: apporttina
tehtévissd lunastuksessa rahastonhoitaja
voi tayttdd lunastuspyynnon siirtiméalla
kéteisen sijasta lunastaville
osakkeenomistajille rahaston hallussa
olevia arvopapereita.
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74/78

Tarkistus

(7) Lunastukset apporttina: apporttina
tehtévissd lunastuksessa rahastonhoitaja
voi tdyttdd lunastuspyynnon siirtdimalla
kiteisen sijasta lunastaville
osuudenhaltijoille rahaston hallussa olevia
arvopapereita.

Or. en
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PERUSTELUT

Komission ehdotuksen tausta

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia koskeva direktiivi (AIFMD) hyvéksyttiin vuonna
2011 maailmanlaajuisen finanssikriisin seurauksena, jotta voitaisiin varmistaa vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen mahdollisesti aiheuttamien riskien johdonmukainen valvonta ja hallinta
sekd suojella sijoittajia.

Direktiivin 69 artiklassa sdddetdén sen soveltamisen, vaikutusten ja soveltamisalan
uudelleentarkastelusta. Téssd yhteydessd komissio esitti kesdkuussa 2020 Euroopan
parlamentille ja Euroopan unionin neuvostolle kertomuksen ja yksityiskohtaisen arvioinnin.
Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia koskevan direktiivin arvioinnissa, jonka komissio
toteutti samanaikaisesti yhtend prosessina vaikutustenarvioinnin kanssa, todetaan, etti
direktiivi on suurelta osin saavuttanut tavoitteensa mutta se voisi hyOtya joistakin
parannuksista aloilla, joita ei joko kisitelty riittdvasti vuonna 2011 tai jotka ovat kehittyneet
merkittdvisti sen jdlkeen.

Tatd taustaa vasten komissio hyviksyi 24. syyskuuta 2020 myds uuden
pddomamarkkinaunionia koskevan toimintasuunnitelman.

Komissio on huomauttanut, ettd pddomamarkkinaunionin toteuttaminen on nykytilanteessa
tarkedmpé@d kuin koskaan. Jotta voitaisiin tukea talouden elpymistd covid-19-pandemian ja
meneillddn olevan Vendjin Ukrainaan kohdistaman hyokkéyksen jilkeen, EU tarvitsee juuri
sellaisia syvid, kilpailukykyisid, tehokkaita ja luotettavia rahoitus- ja investointildhteitd, joita
yhdennetyt pddomamarkkinat voivat tarjota.

Komission kertomuksen péaédtelmien, arvioinnin ja pddomamarkkinaunionia koskevan
toimintasuunnitelman mukaisesti komissio julkaisi 25. marraskuuta 2021 ehdotuksensa
direktiivien 2011/61/EU ja 2009/65/EY muuttamiseksi tehtévien siirtimistd koskevien
jarjestelyjen, maksuvalmiusriskin hallinnan, valvontaan liittyvéin raportoinnin,
sdilytysyhteiso- ja sdilytyspalvelujen tarjoamisen sekd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
lainojen alullepanon osalta.

Tamai komission ehdotus on sdéntelyn toimivuutta ja tuloksellisuutta koskevan ohjelman
(REFIT) aloite, joka on osa komission vuoden 2021 tydohjelmaa ja lainsdddannon
painopisteitd koskevaa yhteisti julistusta. Jotkin osatekijit ovat merkityksellisid my0s
sellaisten véhittdismarkkinoille tarkoitettujen yhteissijoitusjarjestelmien osalta, joita
sddnnellddn siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteista sijoitustoimintaa
harjoittavista yrityksistéd (yhteissijoitusyritykset) annetulla direktiivilla. Kyseistéd direktiivid
ehdotetaankin muutettavaksi, jotta varmistetaan johdonmukaisuus vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajia koskevan direktiivin kanssa.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia koskevan direktiivin uudelleentarkastelu yhdessa
yhteissijoitusyrityksid koskevan direktiivin kanssa on olennainen osa

pddomamarkkinaunionihanketta, joka on yksi EU:n suurimmista tavoitteista sitten vuoden
2015.
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Komission ehdotus

Ensimmaisté kertaa sen jilkeen, kun komissio antoi poliittisen vastauksensa
maailmanlaajuiseen finanssikriisiin, se on antanut ehdotuksen, jossa pyritddn tarkastelemaan
uudelleen ndiden vélineiden toimintaa unionissa EU:n rahoitusjéirjestelmén vahvistamiseksi.
Esittelija suhtautuu myonteisesti komission marraskuussa 2021 tekeméén sitoumukseen
kdynnistdd padomamarkkinaunionia koskeva lainsdddantopaketti ja pitda sitd valttimattoméana
askeleena kohti pddomamarkkinaunionin toteuttamista.

Covid-19-pandemian aiheuttama maailmanlaajuinen kriisi on tuonut entistd selvemmin esiin
padomamarkkinoiden itseisarvon kotitalouksille ja yrityksille rahoituskeinona. Vahva
pankkijirjestelméd Euroopassa on osoittautunut vélttimattoméksi, mutta se ei riité, jotta
markkinat voisivat reagoida voimakkaasti odottamattomiin hdiri6ihin tai kriiseihin.
Padomamarkkinat ovat keskeinen viline yritysten pddomapohjan vahvistamiseksi ja Euroopan
talouden elpymisen tukemiseksi ndind kriittisind aikoina.

Ehdotetun tarkistuksen osalta on syytd panna merkille vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen ja
siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvien yhteissijoitusvélineiden edut sijoitussalkkujen
monipuolistamisen vélineind ja sijoittajille sddstdjd tuovina vélineind. Lyhyesti sanottuna tilla
direktiivilld on tarkoitus vastata joihinkin suurimpiin haasteisiin ja tavoitteisiin, jotka on
asetettu komission vuoden 2020 toimintasuunnitelmassa padomamarkkinaunionia koskevan
hankkeen kadynnistdmisen jdlkeen.

Omaisuudenhoitajien markkinat toimivat Euroopassa hyvin, ja Euroopan unioni on alue, joka
houkuttelee mittavia operaatioita ja kansainvélisid johtajia, jotka haluavat investoida
Euroopan markkinoille. EU:n vaihtoehtoisista sijoitusrahastoja koskevan
arvopaperimarkkinaviranomaisen vuosikertomuksen 2022 mukaan EU:n vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen markkinat kasvoivat edelleen ja niiden nettoarvo oli 5,9 miljardia euroa
vuoden 2020 lopussa. Téma oli kolmasosa Euroopan talousalueen (ETA) rahastoalan arvosta
kyseisend paivana.

Kun otetaan huomioon rahastoalan kasvusuuntaus — ala kasvoi samana ajanjaksona

8 prosenttia vuonna 2019, mutta on edelleen jiljessd muita, esimerkiksi Yhdysvaltojen,
markkinoita —, on olennaisen tirkedd pohtia, miten alan mééarallistd ja laadullista kasvua
voitaisiin edelleen helpottaa tahdissa, joka tekisi EU:sta alueena kilpailukykyisemmaén.
Euroopan pddomamarkkinoiden volyymi on kasvanut viime vuosina, mutta kasvulle on
edelleen runsaasti tilaa. Euroopan unioni toimii ja kilpailee maailmanmarkkinoilla, ja EU:n
rahoitusalan kehityksen on mentévi askelta pidemmalle.

Esittelijan kanta

Esittelijin tdssd mietintdluonnoksessa ehdottamat tarkistukset ovat tulosta aihetta koskevasta
perusteellisesta tutkimuksesta ja eri sddntelyviranomaisten, valvontaviranomaisten ja
sidosryhmien kanssa kéydyisté laajoista keskusteluista. Euroopan
omaisuudenhoitomarkkinoiden kasvun parantaminen, tehostaminen ja helpottaminen on
esittelijin ehdotuksen ainoa tavoite.
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Tdhan mietintdluonnokseen sisdltyvilld tarkistuksille esittelijd haluaa parantaa Euroopan
pddomamarkkinoiden toimintaa, erityisesti vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen ja
siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteista sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten
osalta, edistdimalld niiden kasvua ja maailmanlaajuista kilpailukykya.

Mietintdluonnos on vastaus komission ehdotukseen, ja silld pyritddn tdydentdméén Euroopan
pddomamarkkinoiden yhdentymistavoitetta ja edistiméén sitd. Esittelijan tarkeimmiksi
arvioimat parannuskohteet on esitetty seuraavassa.

o Tehtivien siirtiminen ja valvontaan liittyva raportointi. Esittelija katsoo, ettéd
tehtdvien siirtdminen on olennainen osa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
toimintaa. Tehtdvien siirtdminen antaa omaisuudenhoitajille mahdollisuuden perustaa
EU:ssa rahasto ja siirtdéd salkunhoitoa tai riskinhallintaa muilta lainkdyttoalueilta.
Tadmén toiminnan edistdmiseksi tdssd mietintdluonnoksessa pyritiédn tasapainoon, jotta
tatd prosessia ei rasitettaisi, ja samalla annetaan toimivaltaisille viranomaisille kattavat
raportointivaltuudet.

e Maksuvalmiuden hoidon vilineet. Esitteliji pitid myoOnteisend, ettd
maksuvalmiuden hoidon vilineitd laajennetaan ja etté niitd on saatavilla
yleiseurooppalaiselta pohjalta, jotta markkinat olisivat likvidimmat ja sijoittajien
kannalta houkuttelevammat. Komission ehdotukseen ehdotetuilla muutoksilla pyritdén
selventdmain, ettd maksuvalmiuden hoidon vélineiden péédvastuusta padttiminen on
rahastonhoitajan tehtdvi. Niin ollen toimivaltaisten viranomaisten rooli
maksuvalmiuden hoidon vélineiden kéyttoonotossa tai kdytostd poistamisessa olisi
rajoitettava poikkeuksellisiin olosuhteisiin sen jdlkeen, kun rahastonhoitajaa on kuultu.

o Lainoja myontiviit rahastot. Esittelijid on tyytyviinen siihen, ettd timén alan unionin
markkinat saattavat kehittyd. Lainoja mydntdvit rahastot ovat osoittautuneet erittdin
hyviksi vaihtoehtoisiksi rahoitusvélineiksi reaalitaloudelle, pk-yrityksille ja muille
sijoittajille. Tastéd syysté tdssd mietintoluonnoksessa ehdotetuilla tarkistuksilla pyritdéan
poistamaan riskin sdilyttimistd koskevat tarpeettomat vaatimukset ja varoittamaan
luomasta tuotekohtaisia sdéntdja.

o Siilytysyhteisopalvelut. Esittelijd on tietoinen sdilytysyhteisdpalvelujen keskeisesté
tehtdvisti rahastoalan moitteettoman toiminnan kannalta. Ehdotetuilla muutoksilla
pyritdin kilpailukyvyn ja markkinoiden yhdentymisen periaatteen mukaisesti
viitoittamaan tietd kohti tehokkaampia sdilytysyhteisopalveluja jasenvaltioiden viélilla.
Esittelija kannustaa komissiota kdynnistiméiin kattavan tutkimuksen unionin
sdilytysyhteison kustannuksista, hyodyisti ja toteutettavuudesta.

e Avoimuus, tietojen keruu ja julkistaminen. Esittelijd kannustaa tdysin avoimeen
jarjestelmédin, jossa tietojen kerdédminen ja julkistaminen sijoittajille taataan
tdysimédraisesti heikentdmatta kuitenkaan unionin pddomamarkkinoiden kasvua ja
kilpailukykyéd. Kansallisten toimivaltaisten viranomaisten ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen vilistd yhteisty0ta olisi parannettava ja
yksinkertaistettava paillekkéisyyksien vilttimiseksi, ilmoitettujen tietojen laadun
varmistamiseksi ja valvontakédytdntojen ldhentymisen tehostamiseksi.

Tamén mietint6luonnoksen ja muiden poliittisten ryhmien yhteistyon pohjalta esittelija
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luottaa siihen, ettd timén prosessin tulos johtaa alan vahvistumiseen Euroopassa ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen alan ja siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten kasvuun.

Euroopan parlamentti aikoo vastata padttivéisesti ja kohdennetusti tavoitteeseen parantaa
piddoman saatavuutta Euroopassa, varmistaa, ettd rahastonhoitajilla on riittdvét kannustimet

toimintansa kdynnistdmiseksi, ja saada aikaan tehokkain valvontatapa, jolla varmistetaan
markkinoiden vakaus ja sijoittajien kannalta turvallinen ymparisto.

PE732.549v01-00 78/78 PR\1255999FI.docx

Fl



