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Procediiry sutartiniai Zenklai

*  Konsultavimosi procediira
**%  Pritarimo procediira
***%]  Iprasta teisékiiros procediira (pirmasis svarstymas)
***[[  ]prasta teisékiiros procediira (antrasis svarstymas)
***[II  Iprasta teisékiiros procediira (treciasis svarstymas)

(Procedira pasirenkama atsizvelgiant j teisés akto projekte pasitlytg teisinj
pagrinda.)

Teisés akto projekto pakeitimai

Parlamento pakeitimai, iSdéstomi dviejuose stulpeliuose

ISbrauktos teksto dalys zymimos pusjuodziu kursyvu kairiajame stulpelyje.
Pakeitimai Zymimi pusjuodZiu kursyvu abiejuose stulpeliuose. Naujas
tekstas zymimas pusjuodziu kursyvu desiniajame stulpelyje.

Kiekvieno pakeitimo antrastés pirmoje ir antroje eilutése nurodoma
atitinkama svarstomo teisés akto projekto dalis. Jei pakeitimas susijgs su
esamu teisés aktu, kurj siekiama pakeisti teisés akto projektu, antrastéje
pridedamos trecia ir ketvirta eilutés, kuriose atitinkamai nurodomas esamas
teisés aktas ir keic¢iama $io teisés akto dalis.

Parlamento pakeitimai, pateikiami konsoliduoto teksto forma

Naujos teksto dalys zymimos pusjuodziu kursyvu. Isbrauktos teksto dalys
nurodomos simboliu ,,I “ arba perbraukiamos. Pakeistos teksto dalys
nurodomos nauja teksta pazymint pusjuodziu kursyvu, o ankstesnj
nereikalingg teksta iSbraukiant arba perbraukiant.

Nezymimi tik grynai techninio pobiidzio pakeitimai, kuriuos daro tarnybos,
siekdamos parengti galutinj teksta.
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EUROPOS PARLAMENTO TEISEKUROS REZOLIUCIJOS PROJEKTAS

dél pasiiilymo dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos, kuria dél funkcijy
perdavimo susitarimy, likvidumo rizikos valdymo, priezZiuros ataskaity teikimo,
depozitoriumo bei saugojimo paslaugu teikimo ir alternatyvaus investavimo fondy
paskoly iSdavimo iS dalies kei¢iamos direktyvos 2011/61/ES ir 2009/65/EB
(COM(2021)0721 — C9-0439/2021 — 2021/0376(COD))

(Iprasta teisékiiros procediira: pirmasis svarstymas)

Europos Parlamentas,

— atsizvelgdamas j Komisijos pasiiilymg Europos Parlamentui ir Tarybai
(COM(2021)0721),

— atsizvelgdamas j Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo 294 straipsnio 2 dalj ir 114
straipsnj, pagal kuriuos Komisija pateiké pasitilymg Parlamentui(C9-0439/2021),

— atsizvelgdamas j Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo 294 straipsnio 3 dalj,

— atsizvelgdamas j Teisés reikaly komiteto nuomong dél deleguotyjy akty naudojimo,

— atsizvelgdamas | Darbo tvarkos taisykliy 59, 40 ir 41 straipsnius,

— atsizvelgdamas j Ekonomikos ir pinigy politikos komiteto pranesima (A9-0000/2022),
1.  priima per pirmajj svarstyma toliau pateikta pozicija;

2. pritaria prie Sios rezoliucijos pridétam pareiskimui;

3.  ragina Komisijg dar kartg perduoti klausimg svarstyti Parlamentui, jei ji savo pasitilyma
pakeicia nauju tekstu, jj keiCia i§ esmés arba ketina jj keisti i§ esmés;

4.  paveda Pirmininkei perduoti Parlamento pozicijg Tarybai, Komisijai ir nacionaliniams
parlamentams.
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Pakeitimas 1

Pasiulymas dél direktyvos
3 konstatuojamoji dalis

Komisijos sitilomas tekstas

3) siekiant padidinti AIFV veiklos
efektyvuma, Direktyvos 2011/61/ES 6
straipsnio 4 dalyje pateiktas papildomy
paslaugy, kurias leidZziama teikti, sgraSas
turéty biti i$pléstas jtraukiant lyginamyjy
indeksy administravimg, reglamentuojama
Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu
(ES) 2016/1011?7, ir kredito
administravimg, reglamentuojamg Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva
2021/.../ES?8;

272016 m. birzelio 8 d. Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
2016/1011 dél indeksy, kurie kaip
lyginamieji indeksai naudojami finansinése
priemonése ir finansinése sutartyse arba
siekiant jvertinti investiciniy fondy veiklos
rezultatus, kuriuo i$ dalies kei¢iami
direktyvos 2008/48/EB ir 2014/17/ES bei
Reglamentas (ES) Nr. 596/2014

(OL L 171, 2016 6 29, p. 1-65).

BOLC,,p..

Pakeitimas 2

Pasiiilymas dél direktyvos
4 konstatuojamoji dalis

PE732.549v01-00

Pakeitimas

3) siekiant padidinti AIFV veiklos
efektyvuma, Direktyvos 2011/61/ES 6
straipsnio 4 dalyje pateiktas papildomy
paslaugy, kurias leidZiama teikti, sgraSas
turéty biti i$pléstas jtraukiant lyginamyjy
indeksy administravima, reglamentuojama
Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu
(ES) 2016/1011?7, ir kredito
administravimg, reglamentuojamg Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva
2021/.../ES?8, ir visas kitas papildomas
paslaugas, kurios nereguliuojamos kaip
investicinés paslaugos pagal Direktyvg
2014/65/ES, taciau kurios papildo AIFV
Jjau teikiamas paslaugas arba kurias
teikiant naudojamasi vidaus kompetencija
ir dél kuriy nekyla interesy konflikty,
kuriy nebiity galima valdyti
papildomomis taisyklémis;

272016 m. birzelio 8 d. Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
2016/1011 dél indeksy, kurie kaip
lyginamieji indeksai naudojami finansinése
priemonése ir finansinése sutartyse arba
siekiant jvertinti investiciniy fondy veiklos
rezultatus, kuriuo i$ dalies kei¢iami
direktyvos 2008/48/EB ir 2014/17/ES bei
Reglamentas (ES) Nr. 596/2014

(OL L 171,2016 6 29, p. 1-65).

BOLC,,p..

Or. en
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Komisijos sitilomas tekstas

(4) siekiant uztikrinti teisinj tikruma,
reikéty paaiskinti, kad AIFV, teikiantiems
papildomas paslaugas, susijusias su
finansinémis priemonémis, taikomos
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje
2014/65/ES? nustatytos taisyklés. Kalbant
apie kitg turta, kuris néra finansinés
priemoneés, turéty buti reikalaujama, kad
AIFV laikytysi Direktyvos 2011/61/ES
reikalavimy;

292014 m. geguzés 15 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva
2014/65/ES dél finansiniy priemoniy rinky,
kuria i§ dalies keiiamos Direktyva
2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES

(OL L 173,2014 6 12, p. 349).

Pakeitimas 3

Pasiulymas dél direktyvos
6 konstatuojamoji dalis

Komisijos sitilomas tekstas

(6) kad biity galima susidaryti
patikimg funkcijy perdavimo veiklos
Sgjungoje, kuri reglamentuojama
Direktyvos 2011/61/ES 20 straipsniu,
vaizdg ir informacija pagrjsti biusimus
politinius sprendimus ar prieZiiiros
veiksmus, kompetentingos institucijos
Europos vertybiniy popieriy ir rinky
institucijai (EVPRI) turéty teikti
praneSimus apie perdavimg, kai AIFV
treciosiose Salyse esantiems subjektams
perduoda daugiau AIF portfelio valdymo
arba rizikos valdymo funkcijy, nei valdo
pats;
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Pakeitimas

(Tekstas lietuviy kalba nekeiciamas.)

Or. en

Pakeitimas

Isbraukta.

Or. en
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Pakeitimas 4

Pasiiilymas dél direktyvos
7 konstatuojamoji dalis

Komisijos siitlomas tekstas Pakeitimas

(7) siekiant uztikrinti nuosekly ISbraukta.
pranesimo apie funkcijy perdavimg
proceso suderinimgq, pagal Sutarties dél
Europos Sqgjungos veikimo (SESV) 290
straipsnj Komisijai turéty buti suteikti
jgaliojimai deleguotaisiais aktais pagal
Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento (ES) Nr. 1095/2010°° 10-14
straipsnius priimti techninius reguliavimo
standartus, kad biity patikslintas
pranesimo apie AIFV funkcijy perdavimo
susitarimus proceso standartizavimo
turinys, formos ir procediiros. Pranesimo
formoje turéty biiti duomeny laukeliai,
kuriuose biity nurodyta veikla, sudaranti
rigikos ir portfelio valdymo funkcijas, kad
buty galima nustatyti, ar AIFV perdavé
daugiau tokiy funkcijy, nei pasiliko. Tie
techniniai reguliavimo standartai turéty
biti priimami remiantis EVPRI parengtu
projektu;

30 2010 m. lapkricio 24 d. Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
Nr. 1095/2010, kuriuo jsteigiama Europos
prieZiiiros institucija (Europos vertybiniy
popieriy ir rinky institucija) ir is dalies
keiciamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB
bei panaikinamas Komisijos sprendimas
2009/77/EB (OL L 331, 2010 12 15,

p- 84).

Or. en
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Pakeitimas 5

Pasiulymas dél direktyvos
7 a konstatuojamoji dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas 6

Pasiulymas dél direktyvos
9 konstatuojamoji dalis

Komisijos sitilomas tekstas

9) taip pat turéty biiti nustatytos
bendros taisyklés, kuriomis bty siekiama
sukurti veiksmingg paskolas isduodanciy
AITF vidaus rinka, uztikrinti vienoda
investuotojy apsaugos lygi Sajungoje,
sudaryti salygas AIF plétoti savo veikla
iSduodant paskolas visose Sgjungos
valstybése narése ir sudaryti palankesnes

PR\1255999LT.docx
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Pakeitimas

(7a)  AIF investicinius vienetus ar
akcijas ne visada tiesiogiai platina

AIFV — tai daro vienas ar keli platintojai
AIFV arba savo vardu. Taip pat gali biiti
atvejy, kai nepriklausomas finansy
pataréjas platina fondo investicinius
vienetus be AIFV Zinios. Daugumai fondy
platintojy taikomi reguliavimo
reikalavimai pagal Direktyvg 2014/65/ES
arba Direktyvg 2016/97/ES, kuriais
apibréZiama jy atsakomybés klienty
atyvilgiu apréptis ir mastas. Todél
Direktyvoje 2011/61/ES turéty biuti
atsizvelgiama j platinimo susitarimy
jvairove ir atskiriami susitarimai, pagal
kuriuos platintojas veikia AIFV vardu (tai
turéty buti laikoma funkcijy perdavimo
susitarimuy), ir susitarimai, pagal kuriuos
platintojas veikia savo vardu — tokiu
atveju tos direktyvos nuostatos dél
Junkcijy perdavimo neturéty biti
taikomos;

Or. en

Pakeitimas

(9)  paskolas teikiantys investiciniai
Jfondai gali buiti alternatyvaus realiosios
ekonomikos finansavimo Saltinis. IS tiesy
tokie fondai gali suteikti labai svarby
finansavimq Sqjungos maZoms ir
vidutinéms jmonéms, kurioms sunkiau
naudotis tradiciniais skolinimo Saltiniais.
Be to, skatinant investuotojy pasitikéjimqg
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salygas ES bendrovéms gauti finansavima
— tai pagrindinis kapitalo rinky sajungos
(KRS) tikslas®!. Tadiau, atsizvelgiant j
sparciai augancig neviesSo kreditavimo
rinka, butina spresti galimos
mikroprudencinés ir makroprudencinés
rizikos, kurig paskolas i§duodantys AIF
galéty kelti ir kuri dél jy galéty iSplisti |
platesne finansy sistemg, problema.
Siekiant pagerinti rizikos valdymg visoje
finansy rinkoje ir padidinti skaidrumg
investuotojams, reikéty suderinti taisykles,
taikomas AIFV, valdantiems paskolas
1Sduodancius fondus;

31 Komisijos komunikatas Europos
Parlamentui, Tarybai, Europos ekonomikos
ir socialiniy reikaly komitetui ir Regiony
komitetui ,,Kapitalo rinky sajunga
Zmonéms ir jmonéms. Naujas veiksmy
planas*, (COM(2020) 590 final).

Pakeitimas 7

Pasiulymas dél direktyvos
12 konstatuojamoji dalis

PE732.549v01-00

Sqjungos rinka turéty buti pripaZinta
privataus kredito verté. Taciau skirtingi
nacionaliniai reglamentavimo metodai
trukdo sukurti veiksmingq paskolas
iSduodanciy AIF vidaus rinkg, nes
skatinamas reglamentavimo arbitraZas ir
nevienodas investuotojy apsaugos lygis.
Todél turéty biti nustatytos bendros
taisyklés, kuriomis biity siekiama sukurti
veiksmingg paskolas iSduodanciy AIF
vidaus rinka, uztikrinti vienoda
investuotojy apsaugos lygi Sajungoje,
sudaryti sglygas AIF plétoti savo veikla
iSduodant paskolas visose Sajungos
valstybése narése ir sudaryti palankesnes
salygas ES bendrovéms gauti finansavimag
— tai pagrindinis kapitalo rinky sgjungos
(KRS) tikslas®!. Taéiau, atsizvelgiant j
sparciai augancig nevieso kreditavimo
rinka, biitina spresti galimos
mikroprudencinés ir makroprudencinés
rizikos, kurig paskolas i§duodantys AIF
galéty kelti ir kuri dél jy galéty iSplisti |
platesn¢ finansy sistema, problemga.
Siekiant pagerinti rizikos valdyma visoje
finansy rinkoje ir padidinti skaidruma
investuotojams, reikéty suderinti taisykles,
taikomas AIFV, valdantiems paskolas
1Sduodancius fondus. Taciau nereikia
pamirsti, kad Direktyva 2011/61/ES
nereglamentuojami konkretiis
investiciniai produktai;

31 Komisijos komunikatas Europos
Parlamentui, Tarybai, Europos ekonomikos
ir socialiniy reikaly komitetui ir Regiony
komitetui ,,Kapitalo rinky sajunga
Zmonéms ir jmonéms. Naujas veiksmy
planas®, (COM(2020) 590 final).

Or. en
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Komisijos sitilomas tekstas

(12)  siekiant apriboti interesy konfliktus,
AIFV ir jy darbuotojai neturéty gauti
paskoly i§ paskolas iSduodanciy AIF,
kuriuos jie valdo. Taip pat AIF
depozitoriumui ir jo darbuotojams arba
AIFV funkcijy peréméjui ir jo
darbuotojams turéty biiti draudziama gauti
paskolas i$ susijusiy AIF;

Pakeitimas 8

Pasiulymas dél direktyvos
13 konstatuojamoji dalis

Komisijos sitilomas tekstas

(13)  Direktyvoje 2011/61/ES turéty biiti
pripazinta AIF teis¢ iSduoti paskolas ir
jomis prekiauti antringje rinkoje. Siekiant
iSvengti neatsakingo elgesio rizikos ir
iSlaikyti bendrq AIF iSduodamy paskoly
kredito kokybe, tokioms paskoloms turéty
biiti taikomi rizikos iSlaikymo
reikalavimai, kad biity iSvengta situacijy,
kai paskolos iSduodamos vien tik siekiant
jas parduoti;

Pakeitimas 9

Pasiulymas dél direktyvos
14 konstatuojamoji dalis

Komisijos sitilomas tekstas

(14)  dél AIF turimy ilgalaikiy
nelikvidziy paskoly gali atsirasti likvidumo

PR\1255999LT.docx

Pakeitimas

(12)  siekiant apriboti interesy konfliktus,
AIFV ir jy darbuotojai neturéty gauti
paskoly 1§ paskolas iSduodanciy AIF,
kuriuos jie valdo. Taip pat AIF
depozitoriumui ir jo darbuotojams arba
AIFV funkcijy peréméjui ir jo
darbuotojams arba tos pacios grupés kaip
AIFV subjektams ir jy darbuotojams
turéty buti draudziama gauti paskolas 1§
susijusiy AIF;

Or. en

Pakeitimas

(13)  Direktyvoje 2011/61/ES turéty biiti
pripazinta AIF teis¢ iSduoti paskolas ir
jomis prekiauti antringje rinkoje. Taciau
AIF neturéty vadovautis leidimo ir
platinimo investavimo strategija, t. y.
investavimo strategija, kai paskolos
i8duodamos vien tik siekiant jas parduoti;

Or. en

Pakeitimas

(14)  dél AIF turimy ilgalaikiy
nelikvidziy paskoly galéty atsirasti
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neatitikimy, jei AIF atvirojo tipo struktiira
suteikia galimybg investuotojams daznai
1Spirkti savo fondy investicinius vienetus ar
akcijas. Todél biitina sumazinti rizika,
susijusig su terminy keitimu, paskolas
iSduodantiems AIF nustatant reikalavimag
turéti uzdarojo tipo struktiirg, nes uzdarojo
tipo fondai nebiity pazeidziami i§pirkimo
reikalavimy atzvilgiu ir galéty laikyti
iSduotas paskolas iki termino pabaigos;

Pakeitimas 10

Pasiiilymas dél direktyvos
17 konstatuojamoji dalis

PE732.549v01-00

likvidumo neatitikimy, jei AIF atvirojo tipo
struktiira suteikia galimyb¢ investuotojams
daZnai i8pirkti savo fondy investicinius
vienetus ar akcijas. Todél jei AIFV negali
savo buveinés valstybés narés
kompetentingoms institucijoms jrodyti,
kad AIF likvidumas tvirtas, butina
sumazinti rizika, susijusig su terminy
keitimu, paskolas iSduodantiems AIF
nustatant reikalavima turéti uzdarojo tipo
struktiirg, nes uzdarojo tipo fondai nebiity
pazeidziami i$pirkimo reikalavimy
atzvilgiu ir galéty laikyti iSduotas paskolas
iki termino pabaigos. Siekiant uZtikrinti
nuoseklius kriterijus, pagal kuriuos
kompetentingos institucijos nustato, ar
AIF Siais tikslais jrodé, kad jo likvidumas
tvirtas, pagal Sutarties dél Europos
Sgjungos veikimo (SESV) 290 straipsnj
Komisijai turéty biuti suteikti jgaliojimai
deleguotaisiais aktais pagal Europos
Parlamento ir Tarybos reglamento (ES)
Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius priimti
techninius reguliavimo standartus ir
nustatyti tuos kriterijus. Tie techniniai
reguliavimo standartai turéty biiti
priimami remiantis EVPRI parengtu
projektu;

142010 m. lapkricio 24 d. Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
Nr. 1095/2010, kuriuo jsteigiama Europos
prieziiiros institucija (Europos vertybiniy
popieriy ir rinky institucija) ir i§ dalies
keic¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB
bei panaikinamas Komisijos sprendimas
2009/77/EB (OL L 331, 2010 12 15,

- 84).

Or. en
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Komisijos sitilomas tekstas

(17)  rengiantis biisimiems prieziliros
ataskaity teikimo pareigy pakeitimams,
duomeny, kuriy gali buti reikalaujama i$
AIFV, apréptis turéty buti iSplésta
pasalinant apribojimus, daugiausia
susijusius su pagrindiniais sandoriais ir
pozicijomis arba sandorio Salimis. Jei
EVPRI nustato, kad yra pagrindo
periodiSkai atskleisti visg portfelio
informacija priezitiros institucijoms,
Direktyvos 2011/61/ES nuostatomis turéty
biiti atsizvelgta | biiting informacijos
teikimo aprépties iSplétima;

Pakeitimas 11

Pasiulymas dél direktyvos
21 konstatuojamoji dalis

Komisijos sitilomas tekstas

(21)  kad bet kurioje valstybéje nar¢je
jsisteige atvirojo tipo AIF valdytojai galéty
susidoroti su investiciniy vienety ar akcijy
i§pirkimo paraisky keliamu spaudimu
nepalankiausiomis rinkos sglygomis, jy
turéty biti reikalaujama 1§ priede pateikto
suderinto sgraSo pasirinkti bent vieng LVP,
kartu suteikiant galimybe sustabdyti
1Spirkimg. Kai AIFV priima sprendimag
aktyvuoti arba deaktyvuoti LVP, jis turéty
apie tai pranesti prieziliros institucijoms.
Taip prieziiiros institucijos galéty geriau
valdyti galimg likvidumo jtampos Salutinj
poveikj platesnei rinkai,

PR\1255999LT.docx
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Pakeitimas

(17)  rengiantis biisimiems prieziliros
ataskaity teikimo pareigy pakeitimams,
duomeny, kuriy gali buti reikalaujama 18
AIFV, apréptis turéty buti iSplésta
pasalinant apribojimus, daugiausia
susijusius su pagrindiniais sandoriais ir
pozicijomis arba sandorio Salimis, ir
pridedant kity kategorijy duomenis, kurie
turi biiti teikiami kompetentingoms
institucijoms. Jei EVPRI nustato, kad yra
pagrindo periodiskai atskleisti visg
portfelio informacijg prieziiiros
institucijoms, Direktyvos 2011/61/ES
nuostatomis turéty biti atsizvelgta i buting
informacijos teikimo aprépties iSplétima;

Or. en

Pakeitimas

(21)  kad bet kurioje valstyb¢je naréje
jsisteige atvirojo tipo AIF valdytojai galéty
susidoroti su investiciniy vienety ar akcijy
i8pirkimo paraisky keliamu spaudimu
nepalankiausiomis rinkos sglygomis, jy
turéty biti reikalaujama 1§ priede pateikto
suderinto sgraso pasirinkti bent vieng LVP,
kartu suteikiant galimybe sustabdyti
1Spirkimg. Kai AIFV, susidiires su
likvidumo problemomis, priima sprendima
aktyvuoti arba deaktyvuoti tam tikras
LVP, jis turéty apie tai pranesti prieziliros
institucijoms. Taip prieziliros institucijos
galéty geriau valdyti galimg likvidumo
itampos Salutinj poveikj platesnei rinkai;

Or. en

PE732.549v01-00
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Pakeitimas 12

Pasiulymas dél direktyvos
23 konstatuojamoji dalis

Komisijos sitilomas tekstas

(23)  siekiant uztikrinti nuosekly atvirojo
tipo fondy valdytojy vykdomo likvidumo
rizikos valdymo suderinima, pagal
Sutarties d¢l Europos Sajungos veikimo
(SESV) 290 straipsnj Komisijai turéty biiti
suteikti jgaliojimai deleguotaisiais aktais
pagal Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento (ES) Nr. 1095/2010%* 10-14
straipsnius priimti techninius reguliavimo
standartus, kad biity nustatytas LVP
pasirinkimo ir naudojimo procesas siekiant
palengvinti rinkos ir prieZiiiros
konvergencija. Tie techniniai reguliavimo
standartai turéty biiti priimami remiantis
EVPRI parengtu projektu;

422010 m. lapkri¢io 24 d. Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
Nr. 1095/2010, kuriuo jsteigiama Europos
prieziiiros institucija (Europos vertybiniy
popieriy ir rinky institucija) ir 1§ dalies
keic¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB
bei panaikinamas Komisijos sprendimas

2009/77/EB (OL L 331, 2010 12 15, p. 84).

Pakeitimas 13

Pasiulymas dél direktyvos
24 konstatuojamoji dalis

Komisijos sitilomas tekstas

(24)  siekiant uztikrinti investuotojy
apsaugg ir spresti rizikos finansiniam

PE732.549v01-00

Pakeitimas

(23)  siekiant uztikrinti nuosekly atvirojo
tipo fondy valdytojy vykdomo likvidumo
rizikos valdymo suderinima, pagal
Sutarties d¢l Europos Sajungos veikimo
(SESV) 290 straipsnj Komisijai turéty biiti
suteikti jgaliojimai deleguotaisiais aktais
pagal Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento (ES) Nr. 1095/20104 10-14
straipsnius priimti techninius reguliavimo
standartus, kad biity nustatytas LVP
pasirinkimo ir naudojimo procesas siekiant
palengvinti rinkos ir prieZiiiros
konvergencija. Tie techniniai reguliavimo
standartai turéty buti priitmami remiantis
EVPRI parengtu projektu. Tuose
standartuose turéty biti pripaZjstama, kad
pagrindiné atsakomybé uz, likvidumo
rizikos valdymg ir toliau tenka AIFV;

422010 m. lapkri¢io 24 d. Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
Nr. 1095/2010, kuriuo jsteigiama Europos
prieziliros institucija (Europos vertybiniy
popieriy ir rinky institucija) ir 1§ dalies
kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB
bei panaikinamas Komisijos sprendimas
2009/77/EB (OL L 331, 2010 12 15, p. 84).

Or. en

Pakeitimas

(24)  siekiant uztikrinti investuotojy
apsauga esant finansinio stabilumo

PR\1255999LT.docx



stabilumui problemgq, kompetentingos
institucijos turéty turéti galimybe prasyti,
kad atvirojo tipo fondo valdytojas
aktyvuoty arba deaktyvuoty atitinkama
LVP;

Pakeitimas 14

Pasiulymas dél direktyvos
28 konstatuojamoji dalis

Komisijos sitilomas tekstas

(28) siekdama remti prieziiiros
konvergencijg funkcijy perdavimo srityje,
EVPRI turéty atlikti prieziiiros praktikos
tarpusavio vertinima, ypatinga démesj
skirdama paSto dézutés funkcijas
atliekanciy subjekty steigimo prevencijai.
EVPRI tarpusavio vertinimy analizé bus
panaudota atliekant pagal Sig direktyva
priimty priemoniy perziiirg ir Europos

Parlamentui, Tarybai bei Komisijai suteiks

informacijos apie visas papildomas
priemones, kuriy gali prireikti siekiant
padidinti Direktyvoje 2011/61/ES
nustatytos funkcijy perdavimo tvarkos
veiksminguma;

Pakeitimas 15

Pasiulymas dél direktyvos
28 a konstatuojamoji dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas

PR\1255999LT.docx

rizikai, iSimtinémis aplinkybémis ir
pasikonsultavusios su atitinkamu
valdytoju, kompetentingos institucijos
turéty tureti galimybe prasyti, kad atvirojo
tipo fondo valdytojas aktyvuoty arba
deaktyvuoty atitinkamg LVP;

Or. en

Pakeitimas

(Tekstas lietuviy kalba nekeiciamas.)

Or. en

Pakeitimas

(28a) KIPVPS investicinius vienetus ar
akcijas ne visada tiesiogiai platina
valdymo jmoné — tai daro vienas ar keli
platintojai valdymo jmonés arba savo

PE732.549v01-00
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Pakeitimas 16

Pasiulymas dél direktyvos
29 konstatuojamoji dalis

Komisijos sitilomas tekstas

(29)  kai kuriose koncentruotose rinkose
triksta konkurencingos depozitoriumy
paslaugy pasiiilos. Siekiant pasalinti §j
paslaugy teikejy trilkkuma, dél kurio gali
padidéti AIFV iSlaidos ir sumazéti AIF
rinkos veiksmingumas, kompetentingos
institucijos turéty turéti galimybe leisti
AIFV arba AIF jsigyti kitose valstybése
narése esanciy depozitoriumy paslaugas,
kol Komisija, perzitirédama Direktyva
2011/61/ES, jvertins, ar buty tikslinga
sitilyti priemoniy, skirty labiau integruotai
rinkai sukurti;

PE732.549v01-00

vardu. Taip pat gali biiti atvejy, kai
nepriklausomas finansy pataréjas platina
fondo investicinius vienetus be valdymo
jmoneés Zinios. Daugumai fondy platintojy
taikomi reguliavimo reikalavimai pagal
Direktyvg 2014/65/ES arba Direktyvq
2016/97/ES, kuriais apibréZiama jy
atsakomybés klienty atZvilgiu apréptis ir
mastas. Todél Direktyvoje 2009/65/EB
turéty biti atsiZvelgiama j platinimo
susitarimy jvairove ir atskiriami
susitarimai, pagal kuriuos platintojas
veikia valdymo jmonés vardu (tai turéty
biiti laikoma funkcijy perdavimo
susitarimu), ir susitarimai, pagal kuriuos
platintojas veikia savo vardu — tokiu
atveju tos direktyvos nuostatos dél
Junkcijy perdavimo neturéty biti
taikomos;

Or. en

Pakeitimas

(29)  kai kuriose koncentruotose rinkose
triksta konkurencingos depozitoriumy
paslaugy pasiiilos. Siekiant paSalinti §j
paslaugy teikéjy truikuma, del kurio gali
padideti AIFV iSlaidos ir sumazéti AIF
rinkos veiksmingumas, kompetentingos
institucijos turéty turéti galimybe leisti
AIFV arba AIF jsigyti kitose valstybése
narése esanciy depozitoriumy paslaugas,
kol Komisija, perzitirédama Direktyva
2011/61/ES, jvertins, ar buty tikslinga
sitilyti priemoniy, skirty labiau integruotai
rinkai sukurti. Atlikdama tq perZiiirg
Komisija turéty atlikti iSsamy galimos
naudos ir rizikos, susijusios su Sgjungos
depozitoriumo paso jdiegimu, tyrimg, visy
pirma kiek tai susij¢ su iSlaidy maZinimu,
galimybe pasirinkti konkurencingesnes

PR\1255999LT.docx



Pakeitimas 17

Pasiulymas dél direktyvos
31 konstatuojamoji dalis

Komisijos siitlomas tekstas

(31) siekiant geriau apsaugoti
investuotojus, furéty biuti padidintas AIFV
informacijos srautas AIF investuotojams.
Kad AIF investuotojai galéty geriau stebéti
investicinio fondo sgnaudas, AIFV turéty
nurodyti mokescius, kuriuos padengs
AIFV arba su juo susijusios jmonés, taip
pat periodiskai teikti ataskaitas apie visus
mokescius ir rinkliavas, kurie buvo
tiesiogiai ar netiesiogiai priskirti AIF arba
bet kuriai is jo investicijy. Taip pat turéty
biiti reikalaujama, kad AIFV pranesty
investuotojams apie iSduoty paskoly
portfelio sudétj;

Pakeitimas 18

Pasiulymas dél direktyvos
38 konstatuojamoji dalis

Komisijos sitilomas tekstas

(38)  kad biity galima susidaryti
patikimg delegavimo veiklos Sqgjungoje,
kuri reglamentuojama Direktyvos
2009/65/EB 13 straipsniu, vaizdg ir
informacija pagristi biisimus politinius
sprendimus ar prieZiiros veiksmus,
kompetentingos institucijos EVPRI turéty
teikti praneSimus apie delegavimg, kai

PR\1255999LT.docx

depozitoriumo paslaugas is kity valstybiy
nariy ir valdytojy turimy pasirinkimo
galimybiy isplétimu;

Or. en

Pakeitimas

(31) siekiant geriau apsaugoti
investuotojus, AIFV informacijos srautas
AIF investuotojams turéty biiti padidintas.
Kad AIF investuotojai galéty geriau stebéti
investicinio fondo sgnaudas, AIFV turéty
periodiskai teikti ataskaitas apie visus
mokescius ir rinkliavas, kurie buvo
tiesiogiai ar netiesiogiai priskirti AIF. Taip
pat turéty biti reikalaujama, kad AIFV
pranesty investuotojams apie iSduoty
paskoly portfelio sudétj;

Or. en

Pakeitimas

ISbraukta.

PE732.549v01-00
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KIPVPS valdymo jmoné treciosiose Salyse
esantiems subjektams perduoda daugiau
portfelio valdymo arba rizikos valdymo
Sfunkcijy, nei valdo pati;

Pakeitimas 19

Pasiulymas dél direktyvos
39 konstatuojamoji dalis

Komisijos sitilomas tekstas

(39) siekiant uZtikrinti nuosekly
pranesimo apie delegavimgq suderinimg,
pagal Sutarties dél Europos Sqjungos
veikimo (SESV) 290 straipsnj Komisijai
turéty biti suteikti jgaliojimai
deleguotaisiais aktais pagal Europos
Parlamento ir Tarybos reglamento (ES)
Nr. 1095/2010% 10-14 straipsnius priimti
techninius reguliavimo standartus, kad
buty patikslintas pranesimo apie KIPVPS
delegavimo tvarkg proceso
standartizavimo turinys, formos ir
procediiros. PraneSimo formoje turéty
buti duomeny laukeliai, kuriuose biity
nurodyta veikla, sudaranti rizikos ir
portfelio valdymo funkcijas, kad biity
galima nustatyti, ar KIPVPS valdymo
jmoné perdavé daugiau tokiy funkcijy,
nei pasiliko. Tie techniniai reguliavimo
standartai turéty biiti priimami remiantis
EVPRI parengtu projektu;

452010 m. lapkricio 24 d. Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
Nr. 1095/2010, kuriuo jsteigiama Europos
prieziiros institucija (Europos vertybiniy
popieriy ir rinky institucija) ir i§ dalies
keic¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB
bei panaikinamas Komisijos sprendimas
2009/77/EB (OL L 331, 2010 12 15,

p. 84).

PE732.549v01-00 18/71

ISbraukta.

Or. en

Pakeitimas
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Pakeitimas 20

Pasiulymas dél direktyvos
42 konstatuojamoji dalis

Komisijos sitilomas tekstas

(42) kad bet kurioje valstybéje naréje
jsisteigusios KIPVPS valdymo jmonés
galéty susidoroti su investiciniy vienety ar
akcijy i$pirkimo paraisky keliamu
spaudimu nepalankiausiomis rinkos
salygomis, jy turéty biti reikalaujama i8
priede pateikto suderinto saraso pasirinkti
bent vieng LVP, kartu suteikiant galimybe
sustabdyti i§pirkimg. Kai valdymo jmon¢
priima sprendimg aktyvuoti arba
deaktyvuoti LVP, ji turéty apie tai pranesti
prieziiiros institucijoms. Taip prieZitiros
institucijos galéty geriau valdyti galima
likvidumo jtampos Salutinj poveikj
platesnei rinkai;

Pakeitimas 21

Pasiulymas dél direktyvos
44 konstatuojamoji dalis

Komisijos sitilomas tekstas

(44) siekiant uztikrinti investuotojy
apsaugg ir spresti rizikos finansiniam
stabilumui problemgq, kompetentingos
institucijos turéty turéti galimybe prasyti,
kad KIPVPS valdymo jmon¢ aktyvuoty
arba deaktyvuoty atitinkamg LVP;

PR\1255999LT.docx
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Or. en

Pakeitimas

(42)  kad bet kurioje valstybéje naréje
jsisteigusios KIPVPS valdymo jmonés
galéty susidoroti su investiciniy vienety ar
akcijy iSpirkimo paraisky keliamu
spaudimu nepalankiausiomis rinkos
salygomis, jy turéty buti reikalaujama 1§
priede pateikto suderinto saraso pasirinkti
bent vieng LVP, kartu suteikiant galimybe
sustabdyti iSpirkimg. Kai valdymo jmoné
priima sprendimg aktyvuoti arba
deaktyvuoti tam tikras LVP, kai ji patiria
likvidumo problemy, ji turéty apie tai
pranesti prieziiiros institucijoms. Taip
priezitiros institucijos galéty geriau valdyti
galimg likvidumo jtampos Salutinj poveikj
platesnei rinkai;

Or. en

Pakeitimas

(44) siekiant uztikrinti investuotojy
apsauga esant finansinio stabilumo
rizikai, iSimtinémis aplinkybémis ir
pasikonsultavusios su atitinkamu
valdytoju, kompetentingos institucijos
turéty tureti galimybe prasyti, kad KIPVPS
valdymo jmoné aktyvuoty arba
deaktyvuoty atitinkamg LVP;

Or. en

PE732.549v01-00
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Pakeitimas 22

Pasiulymas dél direktyvos
45 konstatuojamoji dalis

Komisijos siitlomas tekstas

(45)  siekiant uztikrinti nuosekly
KIPVPS valdytojy vykdomo likvidumo
rizikos valdymo suderinimg, pagal
Sutarties dé¢l Europos Sajungos veikimo
(SESV) 290 straipsn; Komisijai turéty buti
suteikti jgaliojimai deleguotaisiais aktais
pagal Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento (ES) Nr. 1095/2010% 10-14
straipsnius priimti techninius reguliavimo
standartus, kad biity nustatytas LVP
pasirinkimo ir naudojimo procesas siekiant
palengvinti rinkos ir prieziliros
konvergencijg. Tie techniniai reguliavimo
standartai turéty biiti priimami remiantis
EVPRI parengtu projektu;

482010 m. lapkri¢io 24 d. Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
Nr. 1095/2010, kuriuo jsteigiama Europos
prieziiiros institucija (Europos vertybiniy
popieriy ir rinky institucija) ir 1§ dalies
kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB
bei panaikinamas Komisijos sprendimas

2009/77/EB (OL L 331, 2010 12 15, p. 84).

Pakeitimas 23

Pasiiilymas dél direktyvos
46 konstatuojamoji dalis

PE732.549v01-00

Pakeitimas

(45) siekiant uztikrinti nuosekly
KIPVPS valdytojy vykdomo likvidumo
rizikos valdymo suderinimg, pagal
Sutarties d¢l Europos Sajungos veikimo
(SESV) 290 straipsnj Komisijai turéty biiti
suteikti jgaliojimai deleguotaisiais aktais
pagal Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento (ES) Nr. 1095/2010* 10-14
straipsnius priimti techninius reguliavimo
standartus, kad biity nustatytas LVP
pasirinkimo ir naudojimo procesas siekiant
palengvinti rinkos ir prieziliros
konvergencijg. Tie techniniai reguliavimo
standartai turéty biiti priimami remiantis
EVPRI parengtu projektu. Tuose
standartuose turéty biiti pripaZjstama, kad
pagrindiné atsakomybé uZ likvidumo
rizikos valdymgq ir toliau tenka KIPVPS
valdytojui;

482010 m. lapkri¢io 24 d. Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
Nr. 1095/2010, kuriuo jsteigiama Europos
prieziliros institucija (Europos vertybiniy
popieriy ir rinky institucija) ir 1§ dalies
kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB
bei panaikinamas Komisijos sprendimas
2009/77/EB (OL L 331, 2010 12 15, p. 84).

Or. en
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Komisijos sitilomas tekstas

(46)  siekiant remti prieziiiros institucijy
vykdoma rinkos stebésena, reikéty
pagerinti informacijos rinkimg ir dalijimasi
ja teikiant priezitiros ataskaitas ir tam
nustatyti KIPVPS prieziiiros ataskaity
teikimo pareigas. Prireikus ir padedant
nacionalinéms kompetentingoms
institucijoms, EPI ir ECB turéty buti
praSoma jvertinti jvairiy prieziiiros
institucijy duomeny poreikius,
atsizvelgiant ] galiojancius ataskaity
teikimo reikalavimus pagal kitus Sajungos
ir nacionalinés teisés aktus, visy pirma
Reglamentg (ES) Nr. 600/2014,
Reglamentg (ES) 2019/834, Reglamenta
(ES) Nr. 1011/2012 ir Reglamentg (ES)
Nr. 1073/2013. Remiantis §io
parengiamojo darbo rezultatais biity galima
priimti informacija pagrijsta politinj
sprendimg dél to, kokiu mastu ir kokia
forma KIPVPS kompetentingoms
institucijoms turéty teikti ataskaitas apie
savo sandorius;

Pakeitimas 24

Pasiulymas dél direktyvos
50 konstatuojamoji dalis

Komisijos sitilomas tekstas

(50) siekdama remti prieziiiros
konvergencijg funkcijy perdavimo srityje,
EVPRI turéty atlikti prieziiiros praktikos
tarpusavio vertinimus, ypatinga démesj
skirdama paSto déZutés funkcijas
atliekanciy subjekty steigimo prevencijai.
EVPRI tarpusavio vertinimy analiz¢ buty
panaudota atliekant pagal §ig direktyva
priimty priemoniy perziiirg ir Europos
Parlamentui, Tarybai bei Komisijai suteiks

PR\1255999LT.docx

Pakeitimas

(46)  siekiant remti prieziiiros institucijy
vykdoma rinkos stebésena, reikéty
pagerinti informacijos rinkimg ir dalijimasi
ja teikiant priezitiros ataskaitas ir tam
nustatyti KIPVPS priezitiros ataskaity
teikimo pareigas, visy pirma kiek tai susije
su funkcijy perdavimu. Prireikus ir
padedant nacionalinéms kompetentingoms
institucijoms, EPI ir ECB turéty biiti
prasoma jvertinti jvairiy priezitiros
institucijy duomeny poreikius,
atsizvelgiant  galiojancius ataskaity
teikimo reikalavimus pagal kitus Sgjungos
ir nacionalinés teisés aktus, visy pirma
Reglamentg (ES) Nr. 600/2014,
Reglamentg (ES) 2019/834, Reglamenta
(ES) Nr. 1011/2012 ir Reglamentg (ES)
Nr. 1073/2013. Remiantis §io
parengiamojo darbo rezultatais biity galima
priimti informacija pagrjsta politinj
sprendimg dél to, kokiu mastu ir kokia
forma KIPVPS kompetentingoms
institucijoms turéty teikti ataskaitas apie
savo sandorius;

Or. en

Pakeitimas

(50) siekdama remti prieziiiros
konvergencijg funkcijy perdavimo srityje,
EVPRI turéty atlikti priezidiros praktikos
tarpusavio vertinimg, ypatinga démesj
skirdama pasto dézutés funkcijas
atliekanciy subjekty steigimo prevencijai.
EVPRI tarpusavio vertinimo analize biity
panaudota atliekant pagal §ig direktyva
priimty priemoniy perziiirg ir Europos
Parlamentui, Tarybai bei Komisijai suteiks
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informacijos apie visas papildomas
priemones, kuriy gali prireikti siekiant
padidinti Direktyvoje 2009/65/EB
nustatytos funkcijy delegavimo tvarkos
veiksminguma;

Pakeitimas 25

Pasiulymas dél direktyvos
52 a konstatuojamoji dalis (nauja)

Komisijos siitlomas tekstas

Pakeitimas 26

Pasiulymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies -1 punktas (naujas)
Direktyva 2011/61/ES

4 straipsnio 1 dalies ag punktas

Komisijos sitilomas tekstas

PE732.549v01-00

22/71

informacijos apie visas papildomas
priemones, kuriy gali prireikti siekiant
padidinti Direktyvoje 2009/65/EB
nustatytos funkcijy delegavimo tvarkos
veiksminguma;

Or. en

Pakeitimas

(52a) vykdydama savo funkcijas pagal
direktyvas 2009/65/EB ir 2011/61/ES,
EVPRI turéty laikytis rizika grindZiamo
poZiiirio;

Or. en

Pakeitimas

-1) 4 straipsnio 1 dalies ag punktas
pakeiciamas taip:

»ag) profesionalus investuotojas —
investuotojas,

kuris laikomas profesionaliu klientu arba
pateikus praSymgq gali biiti laikomas
profesionaliu klientu pagal Direktyvos
2014/65/EB II priedq; arba

kuris jsipareigojo investuoti maZiausiai
100 000 EUR ir kuris atskirame
dokumente, ne sutartyje, kuri turi biti
sudaryta dél jsipareigojimo investuoti,
raStu pareiské, kad Zino apie rizikg,

PR\1255999LT.docx



Pakeitimas 27

Pasiiilymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies 1 punkto jZanginé dalis
Direktyva 2011/61/ES

4 straipsnio ap a ir ap b punktai (nauji)

Komisijos siitlomas tekstas

(1) 4 straipsnio 1 dalis papildoma ap
punktu:

Pakeitimas 28

Pasiulymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies 1 punktas
Direktyva 2011/61/ES

4 straipsnio ap a punktas (naujas)

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas 29

Pasiulymas dél direktyvos
1 straipsnio 1 dalies 1 punktas

PR\1255999LT.docx 23/71

susijusiqg su numatomu jsipareigojimu ar
investicija; arba

kuris yra valdytojo arba valdytojo filialo
vyresnysis darbuotojas, portfelio vadovas,
direktorius, pareigiinas, atstovas ar
darbuotojas ir turi pakankamai Ziniy apie
atitinkamg AIF. “

Or. en

Pakeitimas

(1) 4 straipsnio 1 dalis papildoma Siais
punktais:

Or. en

Pakeitimas

(apa) paskoly iSdavimas — AIF, kaip
pirminio skolintojo, paskoly iSdavimas;

Or. en

PE732.549v01-00
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Direktyva 2011/11/ES
4 straipsnio 1 dalies ap b punktas (naujas)

Komisijos siitlomas tekstas Pakeitimas

(apb) akcininko paskola — paskola, kurig
AIF suteikia jmonei, kurioje jis tiesiogiai
arba netiesiogiai turi ne maziau kaip 5 %
kapitalo arba balsavimo teisiy, kai
paskolos negalima parduoti treciosioms
Salims atskirai nuo AIF turimy kapitalo
priemoniy toje pacioje jmonéje;

Or. en

Pakeitimas 30

Pasiiilymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies 2 punkto a papunk¢io jZanginé dalis
Direktyva 2011/61/ES

6 straipsnio 4 dalies ¢, d ir da punktai (nauji)

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

(a) 4 dalis papildoma c ir d punktais: (a) 4 dalis papildoma c, d ir da
punktais:

Or. en

Pakeitimas 31

Pasiulymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies 2 punkto a papunktis
Direktyva 2011/61/ES

6 straipsnio 4 dalies d a punktas (naujas)

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

da)  bet kuri kita papildoma paslauga,
kuri néra Direktyvos 2014/65/ES I priedo
A skirsnyje nurodyta paslauga, kuri
papildo AIFV jau teikiamas paslaugas
arba kurig teikiant naudojamasi vidaus
kompetencija ir dél kurios nekyla interesy
konflikty, kuriy nebiity galima valdyti
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Pakeitimas 32

Pasiiilymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies 3 punkto a papunktis
Direktyva 2011/61/ES

7 straipsnio 2 dalies a punkto i papunktis

Komisijos siitlomas tekstas

1) iSsamy jy funkcijy, pareigy ir
hierarchinio lygmens aprasyma;

Pakeitimas 33

Pasiulymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies 3 punkto a papunktis
Direktyva 2011/61/ES

7 straipsnio 2 dalies e punktas

Komisijos sitilomas tekstas

(e) informacija apie 20 straipsnyje
nurodytg funkcijy perdavimo ir perduoty
funkcijy perdavimo treciosioms Salims
tvarka ir iSsamy ZmogiSkyjy ir techniniy
iStekliy, kuriuos AIFV naudos
stebédamas ir kontroliuodamas funkcijy
peréméjq, apraSymaq. “;

PR\1255999LT.docx
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papildomomis taisyklémis;

Or. en

Pakeitimas

1) Ju funkcijy, pareigy ir hierarchinio
lygmens aprasyma;

Or. en

Pakeitimas

(e) informacija apie 20 straipsnyje
nurodytg funkcijy perdavimo ir perduoty
funkcijy perdavimo treciosioms Salims
tvarka, kuri apima:

i) AIFV juridinj pavadinimg ir juridinio
asmens identifikatoriy (LEI);

ii) AIF juridini pavadinimgq ir juridinio
asmens identifikatoriy (LEI) bei jo
investavimo strategijq;

iii) kiekvieno funkcijy peréméjo teisinj
pavadinimg ir LEI jo jsisteigimo vietos
Jjurisdikcijq ir, kai taikoma, jo prieZiiiros
institucijg;

PE732.549v01-00
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Pakeitimas 34

Pasiulymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies 3 punkto b papunktis
Direktyva 2011/61/ES

7 straipsnio 5 dalis

Komisijos sitilomas tekstas

(b) 5 dalis pakeiciama taip:

5. Kompetentingos institucijos kartg
per ketvirtj informuoja EVPRI apie
veiklos leidimus, iSduotus ar panaikintus
pagal §j skyriy.

EVPRI tvarko vieSq centrinj registrg,
kuriame jvardijamas kiekvienas pagal Sig
direktyvq leidimg gaves AIFV bei AIF,
kuriuos tokie AIFV valdo ir (arba) kuriy
investicinius vienetus ar akcijas platina
Sgjungoje, ir kiekvieno tokio AIFV
kompetentinga institucija. Registras yra
prieinamas elektronine forma.

Jei AIFV treciosiose Salyse esantiems
subjektams perduoda daugiau portfelio
valdymo ar rizikos valdymo funkcijy, nei

PE732.549v01-00

iv) trumpgq perduoty rizikos valdymo
Junkcijy aprasymg, jskaitant tai, ar
kiekvienas toks perdavimas yra dalinis ar
visiSkas perdavimas;

v) trumpg perduoty portfelio valdymo
SJunkcijy aprasymq pagal investavimo
strategijq ir atitinkamas geografines
teritorijas, jskaitant tai, ar kiekvienas toks
perdavimas yra dalinis ar visiskas
perdavimas;

vi) trumpaq kity I priede isvardyty
Sfunkcijy, kurias atlieka AIFV, apraSymq;
vii) Zmogiskyjy ir techniniy istekliy,
kuriuos AIFV naudos stebédamas ir

kontroliuodamas funkcijy peréméjg,
aprasymag.

Or. en

Pakeitimas

ISbraukta.

PR\1255999LT.docx



pasilieka, kompetentingos institucijos
kasmet pranesa EVPRI apie visus tokius
perdavimus (toliau — pranesimai apie
perdavimg).

PraneSimuose apie delegavimg
pateikiama:

(a) informacija apie atitinkamg AIFV
ir AIF;

(b) informacija apie funkcijy
peréméjg, nurodant jo nuolating buveing
ir tai, ar jis yra reguliuojama jmoné, ar
ne;

(c) perduoty portfelio valdymo ir
rizikos valdymo funkcijy aprasymas;

(d)  pasilikty portfelio valdymo ir
rizikos valdymo funkcijy aprasymas;

(e) bet kokia kita informacija,
reikalinga delegavimo tvarkai analizuoti;

1)) kompetentingy institucijy
prieZiiiros veiklos, jskaitant dokumenty
perZiiiras ir patikrinimus vietoje,
apraSymas ir tokios veiklos rezultatai;

() bet kokia informacija apie AIFV
kompetentingos institucijos ir funkcijy
peréméjo prieZiiiros institucijos
bendradarbiavimg. “;

Or. en
Pakeitimas 35
Pasiulymas dél direktyvos
1 straipsnio 1 dalies 3 punkto ¢ papunk¢io jZanginé dalis
Direktyva 2011/61/ES
7 straipsnio 8 ir 9 dalys
Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas
(c) straipsnis papildomas & ir 9 (c) straipsnis papildomas 9 dalimi:
dalimis:
Or. en
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Pakeitimas 36

Pasiulymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies 3 punkto ¢ papunktis
Direktyva 2011/61/ES

7 straipsnio 8 dalis

Komisijos siitlomas tekstas

8. EVPRI parengia techniniy
reguliavimo standarty projektus, kuriuose
nustatomas pranesimy apie delegavimg
turinys ir standartinés formos, Sablonai
bei procediiros, skirti perduoti
praneSimams apie delegavimgq finansy
sriciai jprasta kalba. Standartinése
Jormose ir Sablonuose pateikiami
informacijos laukeliai, apimantys visq 5
dalies ketvirtoje pastraipoje nurodytq
informacijq.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti
pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

Pakeitimas 37

Pasiiilymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies 3 punkto ¢ papunktis
Direktyva 2011/61/ES

7 straipsnio 9 dalis

Komisijos sitilomas tekstas

9. EVPRI bent kas dvejus metus
Europos Parlamentui, Tarybai ir Komisijai
reguliariai teikia ataskaitas, kuriose
analizuojama rinkos praktika, susijusi su
funkcijy perdavimu treciosiose Salyse
esantiems subjektams, ir atitiktis 7 ir 20
straipsniams. “;

PE732.549v01-00

Pakeitimas

ISbraukta.

Or. en

Pakeitimas

9. Ne véliau kaip ... [12 ménesiy pries
69b straipsnyje nurodytq perZiiiros datq]
EVPRI Europos Parlamentui, Tarybai ir
Komisijai pateikia ataskaitq, kurioje
analizuojama rinkos praktika, susijusi su
funkcijy perdavimu treciosiose Salyse
esantiems subjektams, ir atitiktis 7 ir 20
straipsniams.;

PR\1255999LT.docx



Pakeitimas 38

Pasiulymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies S punkto a papunktis
Direktyva 2011/61/ES

15 straipsnio 3 dalies d punktas

Komisijos sitilomas tekstas

»d)  vykdydami paskoly teikimo veikla,
lgyvendina veiksmingg politika,
procediiras ir procesus, susijusius su
kredito teikimu, kredito rizikos vertinimu ir
savo kredito portfelio administravimu bei
stebésena, nuolat atnaujina 8ig politika,
procediiras ir procesus, uztikrina jy
veiksmingumg bei reguliariai, ne reciau
kaip karta per metus, juos perziiiri.*;

Pakeitimas 39

Pasiulymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies S punkto b papunktis
Direktyva 2011/61/ES

15 straipsnio 4 a dalies jzangin¢ dalis

Komisijos sitilomas tekstas

4a. AIFV uZtikrina, kad jo valdomo
AIF vienam paskolos gavéjui iSduota
paskola nevirSyty 20 % AIF kapitalo, jei
paskolos gavejas yra vienas 18 $iy subjekty:

PR\1255999LT.docx

Or. en

Pakeitimas

d) vykdydami paskoly iSdavimo
veikla, kitqg nei akcininko paskoly
iSdavimo veikla, kai tokios paskolos kartu
nevirsija bendros 150 proc. AIF grynojo
turto vertés, igyvendina veiksmingg
politika, proceduras ir procesus, susijusius
su kredito teikimu, kredito rizikos
vertinimu ir savo kredito portfelio
administravimu bei stebésena, nuolat
atnaujina $ig politika, procediiras ir
procesus, uztikrina jy veiksminguma bei
reguliariai, ne reciau kaip kartg per metus,
juos perzitiri.*;

Or. en

Pakeitimas

4a. AIFV uztikrina, kad jo valdomo
AIF vienam paskolos gavéjui iSduota
paskola nevirSyty 20 % AIF kapitalo arba
sipareigojimy arba bendro pasirasymo,
jei paskolos gaveéjas yra vienas 1S Siy
subjekty:

Or. en

PE732.549v01-00
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Pakeitimas 40

Pasiulymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies S punkto b papunktis
Direktyva 2011/61/ES

15 straipsnio 4d dalies a a punktas (naujas)

Komisijos siitlomas tekstas

Pakeitimas 41

Pasiulymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies S punkto b papunktis
Direktyva 2011/61/ES

15 straipsnio 4d dalies b punktas

Komisijos sitilomas tekstas

(b) savo depozitoriumui;

Pakeitimas 42

Pasiulymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies S punkto b papunktis
Direktyva 2011/61/ES

15 straipsnio 4 e dalis

Komisijos sitilomas tekstas

4e. AIFV uztikrina, kad jo valdomas
AIF nuolat pasilikty 5 % jo iSduoty ir
véliau antrinéje rinkoje parduoty paskoly
nominaliosios vertés.

Pirmoje pastraipoje nustatytas
reikalavimas netaikomas paskoloms,

PE732.549v01-00

Pakeitimas

aa)  jmoné, priklausanti tai paciai
grupei kaip ir AIFV;

(b) savo depozitoriumui ir

Pakeitimas

Or. en

depozitoriumo uzduociy peréméjams;

ISbraukta.

Pakeitimas

Or. en
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kurias AIF jsigijo antrinéje rinkoje. “;

Pakeitimas 43

Pasiulymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies S punkto b papunktis

Direktyva 2011/61/ES
15 straipsnio 4 ea dalis (nauja)

Komisijos siitlomas tekstas

Pakeitimas 44

Pasiulymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies 6 punktas
Direktyva 2011/61/ES

16 straipsnio 2a dalies 1 pastraipa

Komisijos sitilomas tekstas
AIFV uZtikrina, kad jo valdomas AIF
biity uZdarojo tipo, jei jo iSduoty paskoly

nominalioji verté virSija 60 % jo grynosios
turto vertes.

Pakeitimas 45

Pasiulymas dél direktyvos
1 straipsnio 1 dalies 6 punktas

PR\1255999LT.docx

Or. en

Pakeitimas

4ea. Valstybés narés draudZia AIFV
valdyti AIF, kuriy investavimo strategija
yra teikti paskolas vien tam, kad tas
paskolas biity galima perduoti treciosioms
Salims (leidimas ir platinimas).

Or. en

Pakeitimas

Jei AIFV savo buveinés valstybés narés
kompetentingoms institucijoms negali
jrodyti, kad AIF likvidumas tvirtas, AIFV
uZtikrina, kad jo valdomas AIF yra
uzdarojo tipo.

Or. en

PE732.549v01-00
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Direktyva 2011/61/ES
16 straipsnio 2b dalis

Komisijos siitlomas tekstas

2b. Ivertings tinkamuma pagal
igyvendinamg investavimo strategija,
likvidumo pobiidj ir i§pirkimo politika,
AIFV, valdantis atvirojo tipo AIF, i§ V
priedo 2—4 punktuose pateikto sgraso
pasirenka bent vieng tinkama likvidumo
valdymo priemoneg, kurig galéty naudoti
atsizvelgdamas j AIF investuotojy
interesus. AIFV jgyvendina iSsamig bet
kurios pasirinktos likvidumo valdymo
priemongs aktyvavimo ir deaktyvavimo
politikg ir procediiras, taip pat tokios
priemonés naudojimo veiklos ir
administravimo tvarka.

Pakeitimas 46

Pasiulymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies 6 punktas
Direktyva 2011/61/ES

16 straipsnio 2¢ dalies pirma pastraipa

Komisijos sitilomas tekstas

AIFV, valdantis atvirojo tipo AIF,
sickdamas apsaugoti AIF investuotojy
interesus gali laikinai sustabdyti AIF
investiciniy vienety atpirkimg ar iSpirkima
arba aktyvuoti kitas likvidumo valdymo
priemones, pasirinktas i§ V priedo 2—4
punktuose pateikto saraso ir jtrauktas |
fondo taisykles arba AIFV steigimo
dokumentus.

PE732.549v01-00

Pakeitimas

2b. Ivertings tinkamuma pagal
igyvendinamg investavimo strategija,
likvidumo pobiid; ir iSpirkimo politika,
AIFV, valdantis atvirojo tipo AIF, i§ V
priedo 2, 3, 4, 5, 6 ir 8 punktuose pateikto
saraSo pasirenka bent vieng tinkama
likvidumo valdymo priemone, kurig galéty
naudoti atsizvelgdamas i AIF investuotojy
interesus. AIFV jgyvendina iSsamig bet
kurios pasirinktos likvidumo valdymo
priemonés aktyvavimo ir deaktyvavimo
politikg ir procediiras, taip pat tokios
priemonés naudojimo veiklos ir
administravimo tvarka.

Or. en

Pakeitimas

AIFV, valdantis atvirojo tipo AIF,
sickdamas apsaugoti AIF investuotojy
interesus gali laikinai sustabdyti AIF
akcijy arba investiciniy vienety atpirkimag
ar i1§pirkima arba aktyvuoti kitas likvidumo
valdymo priemones, pasirinktas 1§ V priedo
2, 3, 4, 5, 6 ir 8 punktuose pateikto saraso,
kai tos priemonés yra jtrauktos | fondo
taisykles arba AIFV steigimo dokumentus.

Or. en
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Pakeitimas 47

Pasiulymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies 6 punktas
Direktyva 2011/61/ES

16 straipsnio 2d dalies pirma pastraipa

Komisijos sitilomas tekstas

AIFV nedelsdamas pranesa savo buveinés
valstybés narés kompetentingoms
institucijoms apie 2b punkte nurodytos
likvidumo valdymo priemonés aktyvavimg
arba deaktyvavimg.

Pakeitimas 48

Pasiulymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies 6 punktas
Direktyva 2011/61/ES

16 straipsnio 2d dalies antra pastraipa

Komisijos sitilomas tekstas

AIFV buveinés valstybés narés
kompetentingos institucijos nedelsdamos
praneSa AIFV priimanciosios valstybés
narés kompetentingoms institucijoms,
EVPRI ir ESRV apie visus pagal Sig dalj
gautus pranesimus.

Pakeitimas 49

Pasiulymas dél direktyvos
1 straipsnio 1 dalies 6 punktas

PR\1255999LT.docx

Pakeitimas

Kai susidiires su likvidumo problemomis
AIFV aktyvuoja arba deaktyvuoja vieng is
V priede pateikto sqraso 1—4 punktuose
iSvardyty likvidumo valdymo priemoniy,
Jjis nedelsdamas apie tai pranesa savo
buveinés valstybés narés
kompetentingoms institucijoms.

Or. en

Pakeitimas

AIFV buveings valstybés narés
kompetentingos institucijos nedelsdamos
praneSa AIFV priimanciosios valstybés
narés kompetentingoms institucijoms ir
EVPRI apie visus pagal §ig dalj gautus
praneSimus. Jei esama rizikos finansy
sistemos stabilumui ir vientisumui, AIFV
buveinés valstybés narés kompetentingos
institucijos praneSa ESRV.

Or. en

PE732.549v01-00
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Direktyva 2011/61/ES
16 straipsnio 2f dalis

Komisijos siitlomas tekstas

2f. EVPRI parengia techniniy
reguliavimo standarty projektus, kuriuose
nurodomos V priede nurodyty likvidumo
valdymo priemoniy charakteristikos.

Pakeitimas 50

Pasiulymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies 6 punktas
Direktyva 2011/61/ES

16 straipsnio 2f a dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas 51

Pasiulymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies 6 punktas
Direktyva 2011/61/ES

16 straipsnio 2 g dalis

Komisijos sitilomas tekstas

2g. EVPRI parengia techniniy
reguliavimo standarty projektus dél
kriterijy, pagal kuriuos AIFV pasirenka ir
naudoja tinkamas likvidumo valdymo
priemones likvidumo rizikai valdyti,
iskaitant tinkamg informacijos atskleidima

PE732.549v01-00 34/71

Pakeitimas
ISbraukta.
Or. en
Pakeitimas
2fa.  EVPRI parengia techniniy

reguliavimo standarty projektus dél
kriterijy, kuriuos kompetentingos
institucijos turi taikyti nustatydamos, ar
AIF jrodé likvidumo tvirtumgq 2a dalies
tikslais.

Or. en

Pakeitimas

2g. EVPRI parengia techniniy
reguliavimo standarty projektus dél
kriterijy, pagal kuriuos AIFV pasirenka ir
naudoja tinkamas likvidumo valdymo
priemones likvidumo rizikai valdyti,
iskaitant tinkamg informacijos atskleidima

PR\1255999LT.docx



investuotojams, atsizvelgiant j tokiy
priemoniy galimybes sumazinti nepagrista
pranaSumg investuotojams, kurie pirmieji
i§perka savo investicijas, ir sumazinti
rizikg finansiniam stabilumui.

Pakeitimas 52

Pasiulymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies 6 punktas
Direktyva 2011/61/ES

16 straipsnio 2h dalis

Komisijos sitilomas tekstas

2h. Komisijai suteikiami jgaliojimai
priimti §io straipsnio 2f'ir 2g dalyse
nurodytus techninius reguliavimo
standartus pagal Reglamento (ES)

Nr. 1095/2010 1014 straipsnius.*;

Pakeitimas 53

Pasiulymas dél direktyvos

investuotojams, atsizvelgiant j tokiy
priemoniy galimybes sumazinti nepagrjsta
pranaSumg investuotojams, kurie pirmieji
iSperka savo investicijas, ir sumazinti
rizikg finansiniam stabilumui. Tuose
standartuose pripaZjstama, kad
pagrindiné atsakomybé uZ likvidumo
rigikos valdymgq ir toliau tenka AIFV.
Pries pradedant juos taikyti suteikiama
pakankamai laiko prisitaikyti, visy pirma
esamiems AIF.

Or. en

Pakeitimas

2h. Komisijai suteikiami jgaliojimai
priimti $io straipsnio 2fa ir 2g dalyse
nurodytus techninius reguliavimo
standartus pagal Reglamento (ES)

Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.*;

Or. en

1 straipsnio 1 dalies 7 punkto ¢ a papunktis (naujas)

Direktyva 2011/61/ES
20 straipsnio 6 a dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas

PR\1255999LT.docx
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Pakeitimas

ca)  jterpiama 6a dalis:

»6a) Nukrypstant nuo Sio straipsnio 1-6
daliy, kai I priedo 2 dalies b punkte
nurodytq platinimo funkcijqg atlieka

PE732.549v01-00
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Pakeitimas 54

Pasiulymas dél direktyvos

vienas ar keli platintojai, kurie veikia ne
AIFV vardu pagal AIFV ir to platintojo ar
ty platintojy susitarimg, tokia funkcija
nelaikoma funkcijy perdavimu, kuriam
taikomi Sio straipsnio 1-6 dalyse nustatyti
reikalavimai. “

Or. en

1 straipsnio 1 dalies 8 punkto b papunkcio i jitrauka

Direktyva 2011/61/ES

21 straipsnio 11 dalies 2 pastraipos ¢ punktas

Komisijos sitilomas tekstas

»C) depozitoriumas pasirinkdamas ir
skirdamas trecigja Salj, kuriai jis nori
perduoti dalj savo uzduociy, i$skyrus
atvejus, kai ta trecioji Salis yra centrinis
vertybiniy popieriy depozitoriumas,
veikiantis kaip CVPD emitentas, apibréZtas
Komisijos deleguotojo reglamento (ES)
2017/392* 1 straipsnio e punkte, buvo
deramai profesionalus, apdairus ir stropus,
taip pat periodiskai perzitirédamas
paskyrimg ir nuolat stebédamas treciaja
Salj, kuriai depozitoriumas perdave dalj
savo uzduociy, ir tvarka, kurios §i tre¢ioji
Salis laikosi jai perduoty uzduociy
atzvilgiu, depozitoriumas ir toliau veikia
deramai profesionaliai, apdairiai ir stropiai;

Pakeitimas 55

Pasiulymas dél direktyvos

Pakeitimas

»C) depozitoriumas pasirinkdamas ir
skirdamas trecigja Salj, kuriai jis nori
perduoti dalj savo uzduociy, iSskyrus
atvejus, kai ta trecioji Salis yra centrinis
vertybiniy popieriy depozitoriumas,
veikiantis kaip CVPD emitentas, apibrézZtas
Komisijos deleguotojo akto, priimto pagal
Reglamento (ES) 909/2014 29 straipsnio 3
dalj ir 48 straipsnio 10 dalj, buvo deramai
profesionalus, apdairus ir stropus, taip pat
periodiskai perzitirédamas paskyrima ir
nuolat stebédamas trecigja Salj, kuriai
depozitoriumas perdave dalj savo
uzduociy, ir tvarka, kurios $i trecioji Salis
laikosi jai perduoty uzduociy atzvilgiu,
depozitoriumas ir toliau veikia deramai
profesionaliai, apdairiai ir stropiai;

Or. en

1 straipsnio 1 dalies 8 punkto b papunk¢io ii jtrauka

Direktyva 2011/61/ES
21 straipsnio 11 dalies 5 pastraipa

PE732.549v01-00
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Komisijos sitilomas tekstas

,» Laikant §ig dalj, centrinio vertybiniy
popieriy depozitoriumo, veikiancio kaip
CVPD emitentas, apibréztas Komisijos
deleguotojo reglamento (ES) 2017/392 1
straipsnio e punkte, paslaugy teikimas
nelaikomas depozitoriumo saugojimo
funkcijy perdavimu.“; ;

Pakeitimas 56

Pasiulymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies 8 punkto ¢ papunktis
Direktyva 2011/61/ES

21 straipsnio 16 dalis

Komisijos sitilomas tekstas

16. Depozitoriumas paprasytas savo
kompetentingoms institucijoms, ji
depozitoriumu paskyrusio AIF
kompetentingoms institucijoms ir tag AIF
valdancio AIFV kompetentingoms
institucijoms pateikia visg informacija,
kurig jis gavo vykdydamas savo pareigas ir
kuri gali biti reikalinga AIF arba AIFV
kompetentingoms institucijoms. Jei AIF
arba AIFV ir depozitoriumo
kompetentingos institucijos yra skirtingos,
depozitoriumo kompetentingos institucijos
nedelsdamos perduoda gauta informacija
AIF ir AIFV kompetentingoms
institucijoms. “;

PR\1255999LT.docx

Pakeitimas

,» Laikant §ig dalj, centrinio vertybiniy
popieriy depozitoriumo, veikiancio kaip
CVPD emitentas, apibréztas Komisijos
deleguotojo akto, priimto pagal
Reglamento (ES) 909/2014 29 straipsnio 3
dalj ir 48 straipsnio 10 dalj, paslaugy
teikimas nelaikomas depozitoriumo
saugojimo funkcijy perdavimu. Centrinio
vertybiniy popieriy depozitoriumo,
veikiancio kaip CVPD investuotojas,
apibréZtas tame deleguotajame akte,
paslaugy teikimas laikomas
depozitoriumo saugojimo funkcijy
perdavimu.“ ;

Or. en

Pakeitimas

16.  Depozitoriumas savo
kompetentingoms institucijoms, ji
depozitoriumu paskyrusio AIF
kompetentingoms institucijoms ir tag AIF
valdancio AIFV kompetentingoms
institucijoms pateikia visg informacija,
kurig jis gavo vykdydamas savo pareigas ir
kuri gali biiti reikalinga AIF arba AIFV
kompetentingoms institucijoms. Jei AIF
arba AIFV ir depozitoriumo
kompetentingos institucijos yra skirtingos,
depozitoriumo kompetentingos institucijos
nedelsdamos perduoda gautg informacija
AIF ir AIFV kompetentingoms
institucijoms, o0 AIF arba AIFV
kompetentingos institucijos nedelsdamos
dalijasi su depozitoriumo
kompetentingomis institucijomis visa
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informacija, kuri yra svarbi ty institucijy
prieziiiros jgaliojimams vykdyti;

Or. en

Pakeitimas 57

Pasiulymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies 9 punkto a papunkcio ii punktas
Direktyva 2011/61/ES

23 straipsnio 1 dalies ia punktas

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

ii) jterpiamas ia punktas: ISbraukta.

wia)  mokesciy ir rinkliavy, kurie bus
taikomi vykdant AIF veiklg ir kuriuos
padengs AIFV arba su juo susijusios
jmoneés, sqrasq; “;

Or. en

Pakeitimas 58

Pasiulymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies 9 punkto b papunktis
Direktyva 2011/61/ES

23 straipsnio 4 dalies d punktas

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

»d)  iSduoty paskoly portfelj; »d)  iSduoty paskoly portfelio sudétj;

Or. en

Pakeitimas 59

Pasiulymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies 9 punkto b papunktis
Direktyva 2011/61/ES

23 straipsnio 4 dalies e punktas
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Komisijos sitilomas tekstas

e) kas ketvirtj — visus tiesioginius ir
netiesioginius mokescius ir rinkliavas,
kurie buvo tiesiogiai ar netiesiogiai
priskaiciuoti arba priskirti AIF arba bet
kuriai 1§ jo investicijy;

Pakeitimas 60

Pasiiilymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies 9 punkto b papunktis
Direktyva 2011/61/ES

23 straipsnio 4 dalies f punktas

Komisijos siitlomas tekstas

f) kas ketvirtj — bet kokia
patronuojanciaja bendrove, patronuojamaja
Jmong ar specialiosios paskirties jmong,
kurig AIFV, AIFV darbuotojai arba su
AIFV tiesiogiai ar netiesiogiai susijusios
jmoneés jsteige del AIF investicijy.*;

Pakeitimas 61

Pasiulymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies 10 punkto a papunktis
Direktyva 2011/61/ES

24 straipsnio 1 dalies 1 pastraipa

Komisijos sitilomas tekstas

AIFV reguliariai teikia ataskaitas savo
buveinés valstybés narés kompetentingoms
institucijoms, kuriose nurodo rinkas ir
priemones, kuriomis jis prekiauja savo
valdomy AIF vardu.

PR\1255999LT.docx
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Pakeitimas

e) kiekvienais metais — visus
tiesioginius ir netiesioginius mokescius ir
rinkliavas, kurie buvo tiesiogiai ar
netiesiogiai priskai¢iuoti arba priskirti AIF
arba bet kuriai i$ jo investicijy;

Or. en

Pakeitimas

f) kiekvienais metais — bet kokia
patronuojanciaja bendrove, patronuojamaja
Jmong ar specialiosios paskirties jmong,
kurig AIFV jsteigé dél AIF investicijy.*;

Or. en

Pakeitimas

AIFV reguliariai teikia ataskaitas savo
buveinés valstybés narés kompetentingoms
institucijoms, kuriose nurodo rinkas ir
priemones, kuriomis jis prekiauja savo
valdomy AIF vardu, ir pateikia kitg
susijusiq ekonoming ir apskaitos
informacijq, nurodytq 2 dalyje.
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Or. en

Pakeitimas 62

Pasiulymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies 10 punkto b a papunktis (naujas)
Direktyva 2011/61/ES

24 straipsnio 2 dalies ea ir eb punktai (nauji)

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

ba) 2 dalis papildoma Siais punktais:

»ea) bendrg AIF naudojamos grynosios
turto vertés finansinio sverto sumg;

eb) informacijq apie jgaliojimy perdavimo
tvarkq, susijusiq su portfelio valdymu
arba rizikos valdymo funkcijomis, visy
pirma:

i) informacijq apie jstaigas, kurioms
tokios funkcijos buvo perduotos
(kiekvieno funkcijy peréméjo juriding
pavadinimg ir LEI jo jsisteigimo vietos
Jjurisdikcijq ir, kai taikoma, jo prieZiiiros
institucijq);

ii) informacijq apie perduotq funkcijq,
perdavimo risj (visiSkas arba dalinis) ir
jgaliojimy perdavimo susitarimo ar
sutarties datq;

iii) jei yra nustatyta perduoty funkcijy

perdavimo tvarka, tq paciq informacijq
apie perduotyjy funkcijy peréméjus ir

Jjiems perduotas funkcijas;

iv) perduoty funkcijy perdavimo
susitarimo ir pabaigos datq ir perduoty
funkcijy perdavimo tvarkq;

v) periodinio iSsamaus patikrinimo
priemoniy, kuriy AIFV émési, kad
priZiuréty, stebéty ir kontroliuoty
funkcijy peréméjq, aprasymg, jskaitant ty
priemoniy vykdymo datq, nustatytas
problemas ir, kai aktualu, priemones ir
laikotarpj, nustatytus toms problemoms
spresti.
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Pakeitimas 63

Pasiulymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies 10 punkto ¢ papunktis
Direktyva 2011/61/ES

24 straipsnio 6 dalies 1 pastraipa

Komisijos sitilomas tekstas

EVPRI parengia techniniy reguliavimo
standarty projektus, kuriuose nurodoma
informacija, kurig reikia pateikti pagal 1 ir
2 dalis. EVPRI atsizvelgia j kitus ataskaity
teikimo reikalavimus, kurie taikomi AIFV,
ir ] ataskaitg, parengta pagal 69b straipsnio
2 dalj.

Pakeitimas 64

Pasiulymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies 10 punkto d papunktis
Direktyva 2011/61/ES

24 straipsnio 7 dalies 1 pastraipos a punktas

Komisijos sitilomas tekstas

(a) 1 ir 2 dalyse nurodyty ataskaity
formatas ir duomeny standartai;

Pakeitimas 65

Pasiulymas dél direktyvos
1 straipsnio 1 dalies 10 punkto d papunktis

PR\1255999LT.docx
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Or. en

Pakeitimas

EVPRI parengia techniniy reguliavimo
standarty projektus, kuriuose nurodoma
informacija, kurig reikia pateikti pagal 1 ir
2 dalis. Siekdama sumaZinti dubliavimgqsi
ir ataskaity teikimo sistemy neatitikimus
EVPRI atsizvelgia j kitus ataskaity teikimo
reikalavimus, kurie taikomi AIFV, ir |
ataskaitg, parengta pagal 69b straipsnio 2
dalj.

Or. en

Pakeitimas

(a) 1 ir 2 dalyse nurodyty ataskaity
formatas ir duomeny standartai, kurie visy
pirma apima pasaulinius LEI ir
tarptautinius vertybiniy popieriy
identifikavimo numerius (ISIN);

Or. en
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Direktyva 2011/61/ES

24 straipsnio 7 dalies 1 pastraipos b a punktas (naujas)

Komisijos siitlomas tekstas

Pakeitimas 66

Pasiulymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies 10 punkto d papunktis
Direktyva 2011/61/ES

24 straipsnio 7 dalies 1 a pastraipa (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas 67

Pasiulymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies 14 punktas
Direktyva 2011/61/ES

38 a straipsnio 1 dalis

PE732.549v01-00
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Pakeitimas

ba) 1ir 2 dalyse nurodyty ataskaity
teikimo metodai ir tvarka, jskaitant
metodus ir tvarkq, kuriais biity pagerintas
duomeny standartizavimas ir veiksmingas
dalijimasis duomenimis, kuriuos bet kuri
atitinkama Sgjungos ar nacionaliné
kompetentinga institucija jau pateiké
pagal kurig nors Sgjungos ataskaity
teikimo sistemgq, ir ty duomeny
naudojimas.

Or. en

Pakeitimas

Rengdama tuos techniniy standarty
projektus, EVPRI atsizvelgia j
tarptautinius pokycius ir standartus, dél
kuriy susitarta Sqjungos arba pasauliniu
lygmeniu, ir j ataskaitos, parengtos pagal
69b straipsnio 2 dalj, iSvadas.

Or. en
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Komisijos sitilomas tekstas

1. EVPRI reguliariai, bet ne reciau
kaip kartq per dvejus metus, atlicka
kompetentingy institucijy prieziliros
veiklos, susijusios su 20 straipsnio
taikymu, tarpusavio vertinimo analizg.
Toje tarpusavio vertinimo analizéje
daugiausia démesio skiriama priemonémes,
kuriy imamasi siekiant uztikrinti, kad
AIFV, kurie portfelio valdymg arba rizikos
valdymg perduoda treCiosioms Salims,
esancioms treciosiose Salyse, netapty pasto
dezutes funkcijas atliekanciais subjektais.

Pakeitimas 68

Pasiulymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies 17 punktas
Direktyva 2011/61/ES

46 straipsnio 2 dalies j punktas

Komisijos sitilomas tekstas

wj) teis¢ investuotojy arba visuomenés
labui reikalauti, kad AIFV aktyvuoty arba
deaktyvuoty likvidumo valdymo priemong,
nurodytg V priedo 1 arba 2 punkte arba
AIFV pagal 16 straipsnio 2b dalj pasirinktg
priemong, priklausomai nuo to, kuri 1§ jy
yra tinkamesn¢ atsizvelgiant j atitinkamo
atvirojo tipo AIF arba atvirojo tipo AIF
grupés tipg ir rizikq investuotojy apsaugai
arba finansiniam stabilumui, dél kurios §is
reikalavimas yra biitinas;*;
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Pakeitimas

1. Ne véliau kaip ... [12 ménesiy prie§
69b straipsnyje nurodytq perZiiiros datq],
o po to pagal poreikj EVPRI atlicka
kompetentingy institucijy prieziiiros
veiklos, susijusios su 20 straipsnio
taikymu, tarpusavio vertinimo analizg.
Toje tarpusavio vertinimo analizéje
daugiausia démesio skiriama priemonéms,
kuriy imamasi siekiant uZtikrinti, kad
AIFV, kurie portfelio valdyma arba rizikos
valdyma perduoda treciosioms Salims,
esanc¢ioms treciosiose Salyse, netapty pasto
deézutés funkcijas atliekanciais subjektais.

Or. en

Pakeitimas

) iSimtinémis aplinkybémis ir
pasikonsultavus su AIFV, teise
investuotojy labui reikalauti, kad AIFV
aktyvuoty arba deaktyvuoty likvidumo
valdymo priemong, nurodytg V priedo 1
arba 2 punkte arba AIFV pagal 16
straipsnio 2b dalj pasirinktg priemong,
priklausomai nuo to, kuri 1§ jy yra
tinkamesné atsizvelgiant j atitinkamo
atvirojo tipo AIF arba atvirojo tipo AIF
grupés tipa, jei yra rizikos finansiniam
stabilumui, dél kurios S§is reikalavimas yra
butinas;";

Or. en
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Pakeitimas 69

Pasiulymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies 18 punkto b papunktis
Direktyva 2011/61/ES

47 straipsnio 4 dalies d punktas

Komisijos sitilomas tekstas

(b) 4 dalis papildoma d punktu:

»d) reikalauti, kad ne ES AIFV,
platinantys savo valdomy AIF
investicinius vienetus ar akcijas
Sgjungoje, arba ES AIFV, valdantys ne
ES AIF, aktyvuoty arba deaktyvuoty
likvidumo valdymo priemong, nurodytq V'
priedo 1 ar 2 punkte arba paties AIFV
pasirinktq, priklausomai nuo to, kuri i§
Siy priemoniy yra tinkamesné
atsizvelgiant j atitinkamo atvirojo tipo
AIF tipq ir rizikq investuotojy apsaugai
arba finansiniam stabilumui, dél kurios
Sis reikalavimas yra biitinas. ;

Pakeitimas 70

Pasiulymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies 19 punkto a papunktis
Direktyva 2011/61/ES

50 straipsnio 5 dalis

Komisijos sitilomas tekstas

5. Jeigu vienos valstybés narés
kompetentingos institucijos turi pagristy
priezasciy jtarti, kad AIFV, kuriam
netaikoma ty kompetentingy institucijy
vykdoma priezitira, vykdo ar jvykdeé Sios
direktyvos nuostatoms priestaraujancius
veiksmus, jos praneSa apie tai EVPRI ir
atitinkamo AIFV buveinés ir priimanciyjy
valstybiy nariy kompetentingoms
institucijoms, suteikdamos kuo tikslesne
informacijg. Informacija gavusios
institucijos imasi atitinkamy veiksmy ir
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Pakeitimas
ISbraukta.
Or. en
Pakeitimas
5. Jeigu vienos valstybés narés

kompetentingos institucijos turi pagristy
priezasciy jtarti, kad AIFV, kuriam
netaikoma ty kompetentingy institucijy
vykdoma priezitura, arba jmoné, AIFV
paskirta kaip depozitoriumas, vykdo ar
ivykdé Sios direktyvos nuostatoms
prieStaraujancius veiksmus, jos pranesa
apie tai EVPRI ir atitinkamo AIFV ar
jmonés buveings ir priimanciyjy valstybiy
nariy kompetentingoms institucijoms,
suteikdamos kuo tikslesne¢ informacija.
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informuoja EVPRI bei pranesSusigsias
kompetentingas institucijas apie tokiy
veiksmy rezultatus bei kiek jmanoma apie
svarbius tarpinius rezultatus. Si dalis
nedaro poveikio pranesusios
kompetentingos institucijos jgaliojimams.*;

Pakeitimas 71

Pasiulymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies 19 punkto b papunktis
Direktyva 2011/61/ES

50 straipsnio Sa dalis

Komisijos sitilomas tekstas

Sa. AIFV buveinés valstybés narés
kompetentingos institucijos, pries
naudodamosi jgaliojimais pagal 46
straipsnio 2 dalies j punktg arba 47
straipsnio 4 dalies d punkta, apie tai
pranesa AIFV priimanciosios valstybés
narés kompetentingoms institucijoms,
EVPRI ir ESRV.

Pakeitimas 72

Pasiulymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies 19 punkto b papunktis

Direktyva 2011/61/ES
50 straipsnio 5b dalis

Komisijos sitilomas tekstas

5b.  AIFV priimanciosios valstybés
narés kompetentinga institucija gali prasyti
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Informacijg gavusios institucijos imasi
atitinkamy veiksmy ir informuoja EVPRI
bei pranesusigsias kompetentingas
institucijas apie tokiy veiksmy rezultatus
bei kiek jmanoma apie svarbius tarpinius
rezultatus. Si dalis nedaro poveikio
pranesSusios kompetentingos institucijos
jgaliojimams.*;

Or. en

Pakeitimas

Sa. AIFV buveings valstybés narés
kompetentingos institucijos, pries
naudodamosi jgaliojimais pagal 46
straipsnio 2 dalies j punktg arba 47
straipsnio 4 dalies d punkta, apie tai
pranesa AIFV priimanciosios valstybés
narés kompetentingoms institucijoms ir
EVPRL Jei esama rizikos finansy
sistemos stabilumui ir vientisumui, AIFV
buveinés valstybés narés kompetentingos
institucijos praneSa ESRV.

Or. en

Pakeitimas

5b.  AIFV priimanciosios valstybés
narés kompetentinga institucija gali prasyti
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AIFV buveingés valstybés narés
kompetentingos institucijos pasinaudoti 46
straipsnio 2 dalies j punkte arba 47
straipsnio 4 dalies d punkte nustatytais
1galiojimais, nurodydama praSymo
priezastis ir apie tai praneSdama EVPRI ir
ESRV.

Pakeitimas 73

Pasiulymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies 19 punkto b papunktis
Direktyva 2011/61/ES

50 straipsnio 5c dalis

Komisijos sitilomas tekstas

Sc. Jei AIFV buveings valstybés narés
kompetentinga institucija nesutinka su 5b
dalyje nurodytu praSymu, ji apie tai
informuoja AIFV priimanciosios valstybés
narés kompetentingg institucija, EVPRI ir
ESRV, nurodydama nesutikimo prieZastis.

Pakeitimas 74

Pasiiilymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies 19 punkto ¢ papunktis
Direktyva 2011/61/ES

50 straipsnio 7 dalies 1 pastraipa

Komisijos sitilomas tekstas

EVPRI parengia techniniy reguliavimo
standarty projektus, kuriuose nurodoma,
kokiais atvejais kompetentingos institucijos
gali naudotis 46 straipsnio 2 dalies j punkte
nustatytais jgaliojimais ir kokiais atvejais
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AIFV buveingés valstybés narés
kompetentingos institucijos pasinaudoti 46
straipsnio 2 dalies j punkte arba 47
straipsnio 4 dalies d punkte nustatytais
jgaliojimais, nurodydama praSymo
priezastis ir apie tai praneSdama EVPRI ir,
jei esama potencialios rizikos finansy
sistemos stabilumui ir vientisumui, ESRV.

Or. en

Pakeitimas

Sc. Jei AIFV buveings valstybés narés
kompetentinga institucija nesutinka su 5b
dalyje nurodytu prasSymu, ji apie tai
informuoja AIFV priimanciosios valstybés
narés kompetentingg institucija ir EVPRI,
o0 jei esama potencialios rizikos finansy
sistemos stabilumui ir vientisumui, ir
ESRV, nurodydama nesutikimo prieZastis.

Or. en

Pakeitimas

EVPRI parengia techniniy reguliavimo
standarty projektus, kuriuose nurodoma,
kokiais atvejais kompetentingos institucijos
gali naudotis 46 straipsnio 2 dalies j punkte
nustatytais jgaliojimais ir kokiais atvejais
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jos gali pateikti 5b ir 5f dalyse nurodytus
prasymus. Rengdama tuos standartus,
EVPRI atsiZzvelgia | galimg tokios
priezilirinés intervencijos poveikj
investuotojy apsaugai ir finansiniam
stabilumui kitoje valstybéje nar¢je arba
Sajungoje.

Pakeitimas 75

Pasiulymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies 20 punktas
Direktyva 2011/61/ES

61 straipsnio 5 dalis

Komisijos sitilomas tekstas

5. AIF buveinés valstybés narés
kompetentingos institucijos arba, jeigu AIF
néra reguliuojamas, AIFV buveinés
valstybés narés kompetentingos institucijos
gali leisti, kad jstaigos, nurodytos 21
straipsnio 3 dalies a punkte ir jsteigtos
kitoje valstyb¢je naréje, buity paskirtos
depozitoriumu. Si nuostata nedaro poveikio
visapusiSkam 21 straipsnio, i§skyrus 5
dalies a punkto nuostatas d¢l
depozitoriumo jsisteigimo vietos,
taitkymui.*;
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jos gali pateikti 5b ir 5f dalyse nurodytus
prasymus. Rengdama tuos standartus,
EVPRI atsizvelgia j galimg tokios
priezilirinés intervencijos poveikj
investuotojy apsaugai ir finansiniam
stabilumui kitoje valstybéje nar¢je arba
Sajungoje. Tuose standartuose
pripaZjstama, kad pagrindiné atsakomybé
uz likvidumo rizikos valdymg ir toliau
tenka AIFV ir kad kompetentingy
institucijy jsikisimas yra krastutiné
priemoné.

Or. en

Pakeitimas

5. AIF buveinés valstybés narés
kompetentingos institucijos arba, jeigu AIF
néra reguliuojamas, AIFV buveinés
valstybés narés kompetentingos institucijos
gali leisti, kad jstaigos, nurodytos 21
straipsnio 3 dalies a punkte ir jsteigtos
kitoje valstybeje naréje, biity paskirtos
depozitoriumu. Naudodamosi Sia galimybe
kompetentingos institucijos kiekvienu
konkreciu atveju priima sprendimgq ir
praneSa EVPRI apie Siuo klausimu
priimtus sprendimus. Si nuostata nedaro
poveikio visapusiSkam 21 straipsnio,
1Sskyrus 5 dalies a punkto nuostatas dél
depozitoriumo jsisteigimo vietos,
taikymui.*;

Or. en

PE732.549v01-00
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Pakeitimas 76

Pasiulymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies 21 punktas
Direktyva 2011/61/ES

69b straipsnio 1 dalies jZangin¢ dalis

Komisijos sitilomas tekstas

1. Ne véliau kaip [frasyti datg — 60
ménesiy nuo Sios direktyvos jsigaliojimo]
ir atlikus 38a straipsnyje nurodytus EVPRI
tarpusavio vertinimus bei EVPRI parengus
ataskaitas pagal 7 straipsnio 9 dalj
Komisija pradeda Sioje direktyvoje
nustatyty taisykliy veikimo ir patirties,
1gytos jas taikant, perzitirg. Atliekant tg
perzilirg vertinami Sie aspektai:

Pakeitimas 77

Pasiulymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies 21 punktas
Direktyva 2011/61/ES

69b straipsnio 1 a dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas 78

Pasiulymas dél direktyvos

Pakeitimas

1. Ne veliau kaip [60 ménesiy nuo
Sios direktyvos jsigaliojimo dienos] ir
atlikus 38a straipsnyje nurodytqg EVPRI
tarpusavio vertinimg bei EVPRI parengus
ataskaitas pagal 7 straipsnio 9 dalj
Komisija pradeda Sioje direktyvoje
nustatyty taisykliy veikimo ir patirties,
1gytos jas taikant, perzitirg. Atliekant tg
perziiirg vertinami Sie aspektai:

Or. en

Pakeitimas

1a. Taikant 1 dalies g punktg Komisija
ne véliau kaip ... [24 ménesiai nuo Sios
direktyvos jsigaliojimo dienos]| atlieka
iSsamy ES depozitoriumo paso jvedimo
galimos naudos ir rizikos tyrimg.

Or. en

2 straipsnio 1 dalies3 punkto b a papunktis (naujas)

Direktyva 2009/65/EB
13 straipsnio 2 a dalis (nauja)

PE732.549v01-00
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Komisijos siitlomas tekstas

Pakeitimas 79

Pasiulymas dél direktyvos

Pakeitimas

ba) jterpiama 2a dalis:

w2a. Nukrypstant nuo Sio straipsnio 1 ir
2 daliy, kai II priedo trecioje jtraukoje
nurodytq platinimo funkcijqg atlieka
vienas ar keli platintojai, kurie veikia ne
KIPVPS vardu pagal KIPVPS ir to
platintojo ar ty platintojy susitarimg,
tokia funkcija nelaikoma funkcijy
perdavimu, kuriam taikomi Sio straipsnio
1ir 2 dalyse nustatyti reikalavimai. “

Or. en

2 straipsnio 1 dalies 3 punkto ¢ papunkcio jZanginé dalis

Direktyva 2009/65/EB
13 straipsnio 3—6 dalys

Komisijos sitilomas tekstas

(c) straipsnis papildomas 3, 4, 5 ir 6
dalimis:

Pakeitimas 80

Pasiulymas dél direktyvos

2 straipsnio 1 dalies 3 punkto ¢ papunktis
Direktyva 2009/65/EB

13 straipsnio 3 dalis

Komisijos sitilomas tekstas

3. Jei valdymo jmoné treciosiose
Salyse esantiems subjektams deleguoja
daugiau portfelio valdymo ar rizikos
valdymo funkcijy, nei pasilieka,
kompetentingos institucijos kasmet
praneSa EVPRI apie visus tokius

PR\1255999LT.docx

Pakeitimas

(c) straipsnis papildomas 5 ir 6 dalimis:

Or. en

Pakeitimas

ISbraukta.

PE732.549v01-00
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delegavimus (toliau — pranesSimai apie
delegavimg).

PraneSimuose apie delegavimg
pateikiama:

(a) informacija apie atitinkamg
KIPVPS ir jo valdymo jmone;

(b) informacija apie funkcijy
peréméjg, nurodant jo nuolating buveing
ir tai, ar jis yra reguliuojama jmoné, ar
ne;

(c) perduoty portfelio valdymo ir
rigikos valdymo funkcijy apraSymas;

(d)  pasilikty portfelio valdymo ir
rizikos valdymo funkcijy aprasymas;

(e) bet kokia kita informacija,
reikalinga delegavimo tvarkai analizuoti;

1)) kompetentingy institucijy
prieZiiiros veiklos, jskaitant dokumenty
perZiiiras ir patikrinimus vietoje,
apraSymas ir tokios veiklos rezultatai;

(2) bet kokia informacija apie
kompetentingos institucijos ir funkcijy
peréméjo prieZiiiros institucijos
bendradarbiavimg.

Pakeitimas 81

Pasiulymas dél direktyvos

2 straipsnio 1 dalies 3 punkto ¢ papunktis
Direktyva 2009/65/EB

13 straipsnio 4 dalis

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

4. EVPRI parengia techniniy ISbraukta.
reguliavimo standarty projektus, kuriuose

nustatomas pranesSimy apie delegavimgq

turinys ir standartinés formos, Sablonai

bei procediiros, skirti perduoti

praneSimams apie delegavimgq finansy

sriciai jprasta kalba. Standartinése

Or. en
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formose ir Sablonuose pateikiami
informacijos laukeliai, apimantys visq 3
dalyje nurodytq informacijg.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti
pirmoje pastraipoje nurodytus techninius

reguliavimo standartus pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

Pakeitimas 82

Pasiiilymas dél direktyvos

2 straipsnio 1 dalies 3 punkto ¢ papunktis
Direktyva 2009/65/EB

13 straipsnio 5 dalis

Komisijos siitlomas tekstas

5. EVPRI bent kas dvejus metus
Europos Parlamentui, Tarybai ir Komisijai
reguliariai teikia ataskaitas, kuriose
analizuojama rinkos praktika, susijusi su
funkcijy delegavimu treciosiose Salyse
esantiems subjektams, ir atitiktis 7 ir 13
straipsniams.

Pakeitimas 83

Pasiulymas dél direktyvos

2 straipsnio 1 dalies 4 punktas
Direktyva 2009/65/EB

18 a straipsnio 2 dalis

Komisijos sitilomas tekstas

2. Ivertinusi tinkamuma pagal
lgyvendinamg investavimo strategija,
likvidumo profilj ir i§pirkimo politika,
valdymo jmoné i$ I1A priedo 2—4
punktuose pateikto sagraso pasirenka bent
vieng tinkamg likvidumo valdymo

PR\1255999LT.docx
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Or. en

Pakeitimas

5. Ne véliau kaip ... [12 ménesiy prie§
110a straipsnyje nurodytq perZiiiros datg|
EVPRI Europos Parlamentui, Tarybai ir
Komisijai pateikia ataskaitq, kurioje
analizuojama rinkos praktika, susijusi su
funkcijy perdavimu treciosiose Salyse
esantiems subjektams, ir atitiktis 7 ir 13
straipsniams.

Or. en

Pakeitimas

2. Ivertinusi tinkamumga pagal
jgyvendinamg investavimo strategija,
likvidumo profilj ir i§pirkimo politika,
valdymo jmon¢ 1§ IIA priedo 2, 3, 4, 5, 6 ir
8 punktuose pateikto saraso pasirenka bent
vieng tinkamg likvidumo valdymo

PE732.549v01-00
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priemong ir jg jtraukia j fondo taisykles
arba investicinés bendrovés steigimo
dokumentus, kad jg biity galima naudoti
atsizvelgiant | KIPVPS investuotojy
interesus. Valdymo jmon¢ jgyvendina
i$samig bet kurios pasirinktos likvidumo
valdymo priemonés aktyvavimo ir
deaktyvavimo politikg ir procediiras, taip
pat tokios priemonés naudojimo veiklos ir
administravimo tvarka.

Pakeitimas 84

Pasiulymas dél direktyvos

2 straipsnio 1 dalies 4 punktas
Direktyva 2009/65/EB

18 a straipsnio 3 dalis

Komisijos sitilomas tekstas

3. EVPRI parengia techniniy

reguliavimo standarty projektus, kuriuose

apibréZiamos ir nurodomos 1A priede
nurodyty likvidumo valdymo priemoniy
charakteristikos.

Pakeitimas 85

Pasiulymas dél direktyvos

2 straipsnio 1 dalies 4 punktas
Direktyva 2009/65/EB

18 a straipsnio 4 dalis

Komisijos sitilomas tekstas

4. EVPRI parengia techniniy
reguliavimo standarty projektus dél
kriterijy, pagal kuriuos valdymo jmoné
pasirenka ir naudoja tinkamas likvidumo
valdymo priemones likvidumo rizikai
valdyti, jskaitant tinkamg informacijos
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priemong ir jg jtraukia j fondo taisykles
arba investicinés bendrovés steigimo
dokumentus, kad jg biity galima naudoti
atsizvelgiant | KIPVPS investuotojy
interesus. Valdymo jmoné jgyvendina
i§samig bet kurios pasirinktos likvidumo
valdymo priemonés aktyvavimo ir
deaktyvavimo politikg ir procediiras, taip
pat tokios priemoneés naudojimo veiklos ir
administravimo tvarka.

Or. en

Pakeitimas

ISbraukta.

Or. en

Pakeitimas

4. EVPRI parengia techniniy
reguliavimo standarty projektus dél
kriterijy, pagal kuriuos valdymo jmoné
pasirenka ir naudoja tinkamas likvidumo
valdymo priemones likvidumo rizikai
valdyti, jskaitant tinkamg informacijos

PR\1255999LT.docx



atskleidimg investuotojams, atsizvelgiant j
tokiy priemoniy galimybes sumazinti
nepagristg pranasumg investuotojams,
kurie pirmieji iSperka savo investicijas, ir
sumazinti rizikg finansiniam stabilumui.

Pakeitimas 86

Pasiulymas dél direktyvos

2 straipsnio 1 dalies S punktas
Direktyva 2009/65/EB

20 a straipsnio 1 dalis

Komisijos sitilomas tekstas

1. Valdymo jmon¢ reguliariai teikia
ataskaitas savo buveings valstybés narés
kompetentingoms institucijoms, kuriose
nurodo rinkas ir priemones, kuriomis ji
prekiauja savo valdomo KIPVPS vardu.

Pakeitimas 87
Pasiulymas dél direktyvos
2 straipsnio 1 dalies S punktas

Direktyva 2009/65/EB
20 a straipsnio 1 a dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas

PR\1255999LT.docx

atskleidimg investuotojams, atsizvelgiant j
tokiy priemoniy galimybes sumazinti
nepagrijsta pranasuma investuotojams,
kurie pirmieji iSperka savo investicijas, ir
sumazinti rizikg finansiniam stabilumui.
Tuose standartuose pripaZjstama, kad
pagrindiné atsakomybé uZ likvidumo
rigikos valdymgq ir toliau tenka KIPVPS.
Pries pradedant juos taikyti suteikiama
pakankamai laiko prisitaikyti, visy pirma
esamiems KIPVPS.

Or. en

Pakeitimas

1. Valdymo jmon¢ reguliariai teikia
ataskaitas savo buveings valstybés narés
kompetentingoms institucijoms, kuriose
nurodo rinkas ir priemones, kuriomis ji
prekiauja savo valdomo KIPVPS vardu, ir
kitq susijusiq ekonomine ir apskaitos
informacijq, nurodytq la dalyje.

Or. en

Pakeitimas
1a. Valdymo jmoné savo buveinés

valstybés narés kompetentingoms
institucijoms reguliariai teikia

PE732.549v01-00
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informacijq apie jgaliojimy perdavimo
tvarkq, susijusiq su portfelio valdymu
arba rizikos valdymo funkcijomis, visy
pirma:

i) informacijq apie jstaigas, kurioms
tokios funkcijos buvo perduotos
(kiekvieno funkcijy peréméjo juriding
pavadinimg ir juridinio asmens
identifikatoriy, jo jsisteigimo vietos
Jjurisdikcijq ir, kai taikoma, jo prieZiiiros
institucijq);

ii) informacijq apie perduotq funkcijq,
perdavimo risj (visiSkas arba dalinis) ir
jgaliojimy perdavimo susitarimo ar
sutarties datq;

iii) jei yra nustatyta perduoty funkcijy

perdavimo tvarka, tq pacig informacijq
apie perduotyjy funkcijy peréméjus ir

Jjiems perduotas funkcijas;

iv) perduoty funkcijy perdavimo
susitarimo ir pabaigos datq ir perduoty
Sfunkcijy perdavimo tvarkq;

v) periodinio iSsamaus patikrinimo
priemoniy, kuriy valdymo jmoné émeési,
kad priZiaréty, stebéty ir kontroliuoty
SJunkcijy peréméjq, apraSyma, jskaitant ty
priemoniy vykdymo datq, nustatytas
problemas ir, kai aktualu, priemones ir
laikotarpj, nustatytus toms problemoms
spresti.

Or. en

Pakeitimas 88

Pasiulymas dél direktyvos

2 straipsnio 1 dalies 5 punktas
Direktyva 2009/65/EB

20 a straipsnio 2 dalies 1 pastraipa

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

EVPRI parengia techniniy reguliavimo EVPRI parengia techniniy reguliavimo
standarty projektus, kuriuose nurodoma standarty projektus, kuriuose nurodoma
informacija, kurig reikia pateikti pagal 1 informacija, kurig reikia pateikti pagal Sio
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dalj. EVPRI atsizvelgia | kitus ataskaity
teikimo reikalavimus, kurie taikomi
valdymo jmonéms, ir ] ataskaitg, parengta
pagal 20b straipsnj.

Pakeitimas 89

Pasiulymas dél direktyvos

2 straipsnio 1 dalies S punktas

Direktyva 2009/65/EB

20a straipsnio 3 dalies 1 pastraipos a punktas

Komisijos siitlomas tekstas

(a) 1 dalyje nurodyty ataskaity
formatas ir duomeny standartai,

Pakeitimas 90

Pasiulymas dél direktyvos
2 straipsnio 1 dalies 5 punktas
Direktyva 2009/65/EB

straipsnio 1 ir 1a dalis. EVPRI atsizvelgia
1 kitus ataskaity teikimo reikalavimus,
kurie taikomi valdymo jmonéms, ir |
ataskaita, parengta pagal 20b straipsnj.

Or. en

Pakeitimas

(a) 1 ir 1a dalyse nurodyty ataskaity
formatas ir duomeny standartai,

Or. en

20 a straipsnio 1 dalies 1 pastraipos b a punktas (naujas)

Komisijos sitilomas tekstas
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Pakeitimas

ba)  1ir la dalyse nurodyty ataskaity
teikimo metodai ir tvarka, jskaitant
metodus ir tvarkq, kuriais biity pagerintas
duomeny standartizavimas ir veiksmingas
dalijimasis duomenimis, kuriuos bet kuri
atitinkama Sgjungos ar nacionaliné
kompetentinga institucija jau pateiké
pagal kurig nors Sqgjungos ataskaity
teikimo sistemg, ir ty duomeny
naudojimas.

Or. en
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Pakeitimas 91

Pasiulymas dél direktyvos

2 straipsnio 1 dalies 5 punktas

Direktyva 2009/65/EB

20 a straipsnio 3 dalies 1 a pastraipa (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas 92

Pasiulymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 dalies 6 punkto a papunktis
Direktyva 2009/65/EB

22a straipsnio 2 dalies ¢ punktas

Komisijos sitilomas tekstas

»C) depozitoriumas, pasirinkdamas ir
skirdamas trecigja Salj, kuriai jis ketina
deleguoti dalj savo uzduociy, iSskyrus
atvejus, kai ta trecioji Salis yra centrinis
vertybiniy popieriy depozitoriumas,
veikiantis kaip CVPD emitentas, apibréZtas
Komisijos deleguotojo reglamento (ES)
2017/392* I straipsnio e punkte, veike
deramai profesionaliai, apdairiai ir stropiai,
taip pat periodiskai perzitirédamas
paskyrimg ir nuolat stebédamas treciaja
Salj, kuriai jis delegavo dalj savo uzduociy,
ir tvarka, kurios §i tre¢ioji Salis laikosi
vykdydama jai deleguotas uzduotis,
depozitoriumas ir toliau veikia deramai
profesionaliai, apdairiai ir stropiai.

* 2016 m. lapkric¢io 11 d. Komisijos
deleguotasis reglamentas (ES) 2017/392,
kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos

PE732.549v01-00

Pakeitimas

1a. Rengdama tuos techniniy
standarty projektus, EVPRI atsizvelgia j
tarptautinius pokycius ir standartus, dél
kuriy susitarta Sqjungos arba pasauliniu
lygmeniu, ir j ataskaitos, parengtos pagal
20b straipsnj, iSvadas.

Or. en

Pakeitimas

»C) depozitoriumas, pasirinkdamas ir
skirdamas trecigjg Salj, kuriai jis ketina
perduoti dalj savo uzduociy, i$skyrus
atvejus, kai ta trecioji Salis yra centrinis
vertybiniy popieriy depozitoriumas,
veikiantis kaip CVPD emitentas, apibréZtas
Komisijos deleguotojo akto, priimto pagal
Reglamento (ES) 909/2014 29 straipsnio 3
dalj ir 48 straipsnio 10 dalj, veiké deramai
profesionaliai, apdairiai ir stropiai, taip pat
periodiSkai perzitirédamas paskyrima ir
nuolat stebédamas treciaja Salj, kuriai jis
perdaveé dalj savo uzduociy, ir tvarka,
kurios §i trecioji Salis laikosi vykdydama
jai perduotas uzduotis, depozitoriumas ir
toliau veikia deramai profesionaliai,
apdairiai ir stropiai.
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reglamentas (ES) Nr. 909/2014
papildomas centriniy vertybiniy popieriy
depozitoriumy veiklos leidimy iSdavimo,
prieZiuros ir veiklos reikalavimy
techniniais reguliavimo standartais

(OL L 65, 2017 3 10, p. 48)“;

Pakeitimas 93

Pasiulymas dél direktyvos

2 straipsnio 1 dalies 6 punkto b papunktis

Direktyva 2009/65/EB
22 a straipsnio 4 dalis

Komisijos sitilomas tekstas

4. ,» Taikant §ig dalj, centrinio
vertybiniy popieriy depozitoriumo,
veikiancio kaip CVPD emitentas,
apibréztas Komisijos deleguotojo
reglamento (ES) 2017/392 1 straipsnio e
punkte, paslaugy teikimas nelaikomas
depozitoriumo saugojimo funkcijy
perdavimu. “;

Pakeitimas 94

Pasiulymas dél direktyvos

2 straipsnio 1 dalies 8 punktas
Direktyva 2009/65/EB

84 straipsnio 2 dalies b punktas

Komisijos sitilomas tekstas

(b) KIPVPS buveinés valstybés narés
kompetentingos institucijos, siekdamos
apsaugoti investiciniy vienety savininky
arba visuomenés interesus, gali reikalauti,
kad KIPVPS aktyvuoty likvidumo
valdymo priemong, kuri nurodyta ITA

PR\1255999LT.docx
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Or. en

Pakeitimas

4. ,» Laikant §ig dalj, centrinio
vertybiniy popieriy depozitoriumo,
veikiancio kaip CVPD emitentas,
apibréztas Komisijos deleguotojo akto,
priimto pagal Reglamento (ES) 909/2014
29 straipsnio 3 dalj ir 48 straipsnio 10 dalj,
paslaugy teikimas nelaikomas
depozitoriumo saugojimo funkcijy
perdavimu. ;

Or. en

Pakeitimas

(b) iSimtinémis aplinkybémis ir
pasikonsultavus su KIPVPS, KIPVPS
buveinés valstybés narés kompetentingos
institucijos, sickdamos apsaugoti
investiciniy vienety savininky arba
visuomenés interesus, gali reikalauti, kad
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priedo 1 arba 2 punkte arba kurig pagal 18a
straipsnio 2 dalj pasirinko ir apie kurig
pranes¢ KIPVPS, priklausomai nuo to, kuri
i$ jy yra tinkamesné atsizvelgiant |
KIPVPS tipg ir rizika, dél kurios reikia
imtis §ios priemones.

Pakeitimas 95

Pasiulymas dél direktyvos

2 straipsnio 1 dalies 8 punktas
Direktyva 2009/65/EB

84 straipsnio 3 dalies 1 pastraipa

Komisijos sitilomas tekstas

KIPVPS nedelsdamas pranesa savo
buveinés valstybés narés kompetentingoms
institucijoms ir visy valstybiy nariy,
kuriose jis prekiauja savo investiciniais
vienetais, kompetentingoms institucijoms
apie 2 dalies a punkte nurodytos
likvidumo valdymo priemonés aktyvavimqg
arba deaktyvavimq.

Pakeitimas 96

Pasiulymas dél direktyvos

2 straipsnio 1 dalies 8 punktas
Direktyva 2009/65/EB

84 straipsnio 3 dalies 2 pastraipa

Komisijos sitilomas tekstas

KIPVPS buveinés valstybés narés
kompetentingos institucijos nedelsdamos
informuoja EVPRI ir ESRV apie visus
pagal $ig dalj gautus pranesimus.

PE732.549v01-00

KIPVPS aktyvuoty likvidumo valdymo
priemong, kuri nurodyta IIA priedo 1 arba
2 punkte arba kurig pagal 18a straipsnio 2
dalj pasirinko ir apie kurig pranesé
KIPVPS, priklausomai nuo to, kuri 1§ jy
yra tinkamesné atsizvelgiant | KIPVPS tipa
ir rizikg, dél kurios reikia imtis Sios
priemones.

Or. en

Pakeitimas

Kai susidiires su likvidumo problemomis
KIPVPS naudoja vieng is likvidumo
valdymo priemoniy, iSvardyty 114 priede
pateikto sqgraso 1-4 punktuose, jis
nedelsdamas apie tai pranesa savo
buveinés valstybés narés kompetentingoms
institucijoms ir visy valstybiy nariy,
kuriose jis prekiauja savo investiciniais
vienetais, kompetentingoms institucijoms.

Or. en

Pakeitimas

KIPVPS buveinés valstybés narés
kompetentingos institucijos nedelsdamos
informuoja EVPRI apie visus pagal $ig dalj
gautus praneSimus. Jei esama rizikos
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Pakeitimas 97

Pasiulymas dél direktyvos

2 straipsnio 1 dalies 8 punktas
Direktyva 2009/65/EB

84 straipsnio 3a dalis

Komisijos sitilomas tekstas

3a. KIPVPS buveinés valstybés narés
kompetentingos institucijos, pries
naudodamosi jgaliojimais pagal 2 dalies b
punkta, apie tai praneSa visy valstybiy
nariy, kuriose KIPVPS prekiauja savo
investiciniais vienetais, kompetentingoms
institucijoms, EVPRI ir ESRV.

Pakeitimas 98

Pasiulymas dél direktyvos

2 straipsnio 1 dalies 8 punktas
Direktyva 2009/65/EB

84 straipsnio 3b dalis

Komisijos sitilomas tekstas

3b. Valstybiy nariy, kuriose KIPVPS
prekiauja savo investiciniais vienetais,
kompetentinga institucija gali prasyti
KIPVPS buveinés valstybés narés
kompetentingos institucijos pasinaudoti 2
dalies b punkte nustatytais jgaliojimais,
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finansy sistemos stabilumui ir
vientisumui, KIPVPS buveinés valstybés
narés kompetentingos institucijos

informuoja ESRV.
Or. en
Pakeitimas
3a. KIPVPS buveinés valstybés narés

kompetentingos institucijos, pries
naudodamosi jgaliojimais pagal 2 dalies b
punkta, apie tai praneSa visy valstybiy
nariy, kuriose KIPVPS prekiauja savo
investiciniais vienetais, kompetentingoms
institucijoms ir EVPRL Jei esama rizikos
finansy sistemos stabilumui ir
vientisumui, KIPVPS buveinés valstybés
narés kompetentingos institucijos

informuoja ESRV.
Or. en
Pakeitimas
3b. Valstybiy nariy, kuriose KIPVPS

prekiauja savo investiciniais vienetais,
kompetentinga institucija gali prasyti
KIPVPS buveinés valstybés narés
kompetentingos institucijos pasinaudoti 2
dalies b punkte nustatytais jgaliojimais,
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nurodydama prasymo priezastis ir apie tai
praneSdama EVPRI ir ESRV.

Pakeitimas 99

Pasiulymas dél direktyvos

2 straipsnio 1 dalies 8 punktas
Direktyva 2009/65/EB

84 straipsnio 3¢ dalis

Komisijos sitilomas tekstas

3c. Jei KIPVPS buveinés valstybés
narés kompetentinga institucija nesutinka
su 3b dalyje nurodytu prasymu, ji apie tai
informuoja praSyma pateikusig
kompetentingg institucija, EVPRI ir ESRV,
nurodydama nesutikimo prieZastis.

Pakeitimas 100

Pasiulymas dél direktyvos

2 straipsnio 1 dalies 8 punktas
Direktyva 2009/65/EB

84 straipsnio 3f dalis

Komisijos sitilomas tekstas

3f. EVPRI parengia techniniy
reguliavimo standarty projektus, kuriuose
nurodoma, kokiais atvejais kompetentingos
institucijos gali naudotis 2 dalies b punkte
nustatytais jgaliojimais. Rengdama tuos
standartus, EVPRI atsizvelgia j galima
tokios priezifirinés intervencijos poveikj
investuotojy apsaugai ir finansiniam
stabilumui kitoje valstybéje naréje arba
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nurodydama praSymo priezastis ir apie tai
praneSdama EVPRI, o jei esama
potencialios rizikos finansy sistemos
stabilumui ir vientisumui, ir ESRV.

Or. en

Pakeitimas

3c. Jei KIPVPS buveinés valstybés
narés kompetentinga institucija nesutinka
su 3b dalyje nurodytu praSymu, ji apie tai
informuoja praSyma pateikusig
kompetentingg institucija, EVPRI, o jei
esama potencialios rizikos finansy
sistemos stabilumui ir vientisumui, ir
ESRV, nurodydama nesutikimo prieZastis.

Or. en

Pakeitimas

3f. EVPRI parengia techniniy
reguliavimo standarty projektus, kuriuose
nurodoma, kokiais atvejais kompetentingos
institucijos gali naudotis 2 dalies b punkte
nustatytais jgaliojimais. Rengdama tuos
standartus, EVPRI atsizvelgia j galima
tokios priezitirinés intervencijos poveikj
investuotojy apsaugai ir finansiniam
stabilumui kitoje valstybéje naréje arba
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Sajungoje.

Pakeitimas 101

Pasiulymas dél direktyvos

2 straipsnio 1 dalies 9 punktas
Direktyva 2009/65/EB

98 straipsnio 3 dalies 1 pastraipa

Komisijos sitilomas tekstas

KIPVPS priimanciosios valstybés narés
kompetentinga institucija gali prasyti
KIPVPS buveinés valstybés narés
kompetentingos institucijos nedelsiant
pasinaudoti 2 dalyje nustatytais
1galiojimais, nurodydama praSymo
priezastis ir apie tai praneSdama EVPRI ir,
jei kyla potenciali rizika finansy sistemos
stabilumui ir vientisumui — ESRV.

Pakeitimas 102

Pasiulymas dél direktyvos

2 straipsnio 1 dalies 10 punktas
Direktyva 2009/65/EB

101 a straipsnio 1 dalis

Komisijos sitilomas tekstas

1. EVPRI reguliariai, bet ne reciau
kaip kartq per dvejus metus, atlieka
kompetentingy institucijy priezitiros
veiklos, susijusios su 13 straipsnio
taikymu, tarpusavio vertinimo analize.
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Sajungoje. Tuose standartuose
pripaZjstama, kad pagrindiné atsakomybé
uz likvidumo rizikos valdymg ir toliau
tenka KIPVPS ir kad kompetentingy
institucijy jsikisimas yra krastutiné
priemoné.

Or. en

Pakeitimas

ISimtinémis aplinkybémis KIPVPS
priimanciosios valstybés narés
kompetentinga institucija gali praSyti
KIPVPS buveinés valstybés narés
kompetentingos institucijos nedelsiant
pasinaudoti 2 dalyje nustatytais
jgaliojimais, nurodydama praSymo
priezastis ir apie tai praneSdama EVPRI ir,
jei kyla potenciali rizika finansy sistemos
stabilumui ir vientisumui — ESRV.

Or. en

Pakeitimas

1. Ne véliau kaip ... [12 ménesiy pries
110a straipsnyje nurodytq perZiiiros datg],
o0 po to pagal poreiki EVPRI atlicka
kompetentingy institucijy prieZiiiros
veiklos, susijusios su 13 straipsnio
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Toje tarpusavio vertinimo analizéje
daugiausia démesio skiriama priemonéms,
kuriy imamasi siekiant uZtikrinti, kad
valdymo jmone, kuri portfelio valdyma
arba rizikos valdyma deleguoja tre¢iosioms
Salims, esanCioms treciosiose Salyse,
netapty pasto dézutés funkcijas atliekanciu
subjektu.

Pakeitimas 103

Pasiulymas dél direktyvos
II priedas

Direktyva 2011/61/ES

V priedo pavadinimas

Komisijos siitlomas tekstas

LIKVIDUMO VALDYMO PRIEMONES,
KURIOMIS GALI NAUDOTIS
ATVIROJO TIPO AIF VALDANTYS
AIFV

Pakeitimas 104

Pasiulymas dél direktyvos
II priedas

Direktyva 2011/61/ES

V priedo 1 punktas

Komisijos sitilomas tekstas

(1) [S$pirkimo ir pasiraSymo
sustabdymas: 1Spirkimo ir pasiraSymo
sustabdymas reiSkia, kad investuotojai
laikinai negali praSyti iSpirkti ar jsigyti
fondo akcijy.
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taikymu, tarpusavio vertinimo analizg.
Toje tarpusavio vertinimo analizéje
daugiausia démesio skiriama priemonémes,
kuriy imamasi siekiant uztikrinti, kad
valdymo jmon¢, kuri portfelio valdyma
arba rizikos valdyma deleguoja trec¢iosioms
Salims, esanc¢ioms treciosiose Salyse,
netapty pasto dézutés funkcijas atliekanciu
subjektu.

Or. en

Pakeitimas

(Tekstas lietuviy kalba nekeiciamas.)

Or. en

Pakeitimas

(1) I$pirkimo ir pasiraS§ymo
sustabdymas: iSpirkimo ir pasiraSymo
sustabdymas reiSkia, kad investuotojai
laikinai negali praSyti iSpirkti ar jsigyti
fondo investiciniy vienety ar akcijy.

Or. en
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Pakeitimas 105

Pasiulymas dél direktyvos
II priedas

Direktyva 2011/61/ES

V priedo 2 punktas

Komisijos siitlomas tekstas

(2) I[S$pirkimo apribojimai: i$pirkimo
apribojimas yra laikinas akcininky teisés

prasyti iSpirkti furimas akcijas apribojimas.

Sis apribojimas gali biti visiskas, kad
investuotojai apskritai negaléty prasyti
iSpirkti turimas akcijas, arba dalinis, kad
investuotojai galéty prasyti iSpirkti tik tam
tikrg turimy akcijy dalj.

Pakeitimas 106

Pasiulymas dél direktyvos
II priedas

Direktyva 2011/61/ES

V priedo 3 punktas

Komisijos sitilomas tekstas

3) PraneSimo laikotarpiai: praneSimo
laikotarpis — laikotarpis, per kurj
investuotojai, praSydami iSpirkti turimas
akcijas, turi 1§ anksto jspéti fondy
valdytojus.

Pakeitimas 107

Pasiulymas dél direktyvos
II priedas

Direktyva 2011/61/ES

V priedo 4 punktas

PR\1255999LT.docx

Pakeitimas

(2) [$pirkimo apribojimai: iSpirkimo
apribojimas yra laikinas akcininky teisés
prasyti iSpirkti turimus investicinius
vienetus ar akcijas apribojimas. Sis
apribojimas yra dalinis, kad investuotojai
galéty prasyti iSpirkti tik tam tikrg turimy
investiciniy vienety ar akcijy dalj.

Or. en

Pakeitimas

3) PraneSimo laikotarpiai: pranesSimo
laikotarpis — laikotarpis, per kurj
investuotojai, praSydami iSpirkti turimus
investicinius vienetus ar akcijas, turi 18
anksto jspéti fondy valdytojus.

Or. en
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Komisijos sitilomas tekstas

(4) ISpirkimo mokes¢iai: iSpirkimo
mokestis — tai mokestis, taikomas
investuotojams, kai jie praso iSpirkti
turimas fondo akcijas.

Pakeitimas 108

Pasiulymas dél direktyvos
II priedas

Direktyva 2011/61/ES

V priedo 5 punktas

Komisijos siitlomas tekstas

(5) Perkeliamoji kainodara (angl.
swing pricing): perkeliamoji kainodara gali
biti naudojama investicinio fondo akcijy
kainai koreguoti, kad ji atspindeéty dél
investuotojy veiklos susidarancias fondo
sandoriy i§laidas.

Pakeitimas 109

Pasiulymas dél direktyvos
II priedas

Direktyva 2011/61/ES

V priedo 6 punktas

Komisijos sitilomas tekstas

(6) Apsaugos nuo nuostoliy mokestis:
apsaugos nuo nuostoliy mokestis — fondui
atskiry sandorius sudaranciy investuotojy
mokétinas mokestis, tatkomas siekiant
apsaugoti likusius investuotojus nuo
iSlaidy, susijusiy su turto pirkimu ar
pardavimu dé¢l dideliy gaunamy ar
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Pakeitimas

(4) ISpirkimo mokesciai: iSpirkimo
mokestis — tai i$§ anksto nustatytas
mokestis, taikomas investuotojams, kai jie
praso i8pirkti turimus fondo investicinius
vienetus ar akcijas.

Or. en

Pakeitimas

(5) Perkeliamoji kainodara (angl. swing
pricing): perkeliamoji kainodara gali biiti
naudojama investicinio fondo investiciniy
vienety arba akcijy kainai koreguoti, kad ji
atspindéty de¢l investuotojy veiklos
susidarancias fondo sandoriy iSlaidas.

Or. en

Pakeitimas

(6) Apsaugos nuo nuostoliy mokestis:
apsaugos nuo nuostoliy mokestis — fondui
atskiry sandorius sudaranciy investuotojy
mokétinas mokestis, tatkomas siekiant
apsaugoti likusius investuotojus nuo
18laidy, susijusiy su turto pirkimu ar
pardavimu dé¢l dideliy gaunamy ar
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netenkamy pinigy srauty, padengimo. netenkamy pinigy srauty, padengimo.

Taikant apsaugos nuo nuostoliy mokestj Taikant apsaugos nuo nuostoliy mokestj

fondo akcijy verté nekoreguojama. fondo investiciniy vienety arba akcijy
verté nekoreguojama. Mokestis
apskaiciuojamas atsizvelgiant i
einamgsias likvidumo i$laidas ir rinkos
sqlygas.

Or. en

Pakeitimas 110

Pasiulymas dél direktyvos
IV priedas

Direktyva 2009/65/EB

IIA priedo pavadinimas

Komisijos siitlomas tekstas Pakeitimas

LIKVIDUMO VALDYMO PRIEMONES, (Tekstas lietuviy kalba nekeiciamas.)
KURIOMIS GALI NAUDOTIS KIPVPS

Or. en

Pakeitimas 111

Pasiulymas dél direktyvos
IV priedas

Direktyva 2009/65/EB

IIA priedo 1 punktas

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas
(1) I$pirkimo ir pasiraS§ymo (1) I$pirkimo ir pasiraS§ymo
sustabdymas: i1Spirkimo ir pasiraSymo sustabdymas: iSpirkimo ir pasiraSymo
sustabdymas reiSkia, kad investuotojai sustabdymas reiSkia, kad investuotojai
laikinai negali praSyti iSpirkti ar jsigyti laikinai negali praSyti iSpirkti ar jsigyti
fondo akcijy. fondo investiciniy vienety.

Or. en
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Pakeitimas 112

Pasiulymas dél direktyvos
IV priedas

Direktyva 2009/65/EB

ITA priedo 2 punktas

Komisijos sitilomas tekstas

(2) I$pirkimo apribojimai: iSpirkimo
apribojimas yra laikinas akcininky teisés
prasyti iSpirkti turimas akcijas
apribojimas. Sis apribojimas gali biiti
visiSkas, kad investuotojai apskritai
negaléty praSyti iSpirkti turimas akcijas,
arba dalinis, kad investuotojai galéty
prasyti iSpirkti tik tam tikra turimy akcijy
dalj.

Pakeitimas 113

Pasiulymas dél direktyvos
IV priedas

Direktyva 2009/65/EB

IIA priedo 3 punktas

Komisijos sitilomas tekstas

3) PraneSimo laikotarpiai: praneSimo
laikotarpis — laikotarpis, per kurj
investuotojai, praSydami iSpirkti turimas
akcijas, turi 1§ anksto jspéti fondy
valdytojus.

Pakeitimas 114

Pasiulymas dél direktyvos
IV priedas

Direktyva 2009/65/EB

1A priedo 4 punktas

PE732.549v01-00

Pakeitimas

(2) I$pirkimo apribojimai: iSpirkimo
apribojimas yra laikinas investiciniy
vienety savininky teisés prasyti iSpirkti
turimus investicinius vienetus
apribojimas. Sis apribojimas yra dalinis,
kad investuotojai galéty prasyti iSpirkti tik
tam tikrg turimy investiciniy vienety dalj.

Or. en

Pakeitimas

3) PraneSimo laikotarpiai: pranesSimo
laikotarpis — laikotarpis, per kurj
investuotojai, praSydami iSpirkti turimus
investicinius vienetus, turi 1§ anksto jspéti
fondy valdytojus.

Or. en
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Komisijos sitilomas tekstas

(4) ISpirkimo mokes¢iai: iSpirkimo
mokestis — tai mokestis, taikomas
investuotojams, kai jie praso iSpirkti
turimas fondo akcijas.

Pakeitimas 115

Pasiulymas dél direktyvos
IV priedas

Direktyva 2009/65/EB

IIA priedo 5 punktas

Komisijos sitilomas tekstas

(5) Perkeliamoji kainodara (angl. swing
pricing): perkeliamoji kainodara gali bti
naudojama investicinio fondo akcijy kainai
koreguoti, kad ji atspindéty dél
investuotojy veiklos susidaranc¢ias fondo
sandoriy i§laidas.

Pakeitimas 116

Pasiulymas dél direktyvos
IV priedas

Direktyva 2009/65/EB

IIA priedo 6 punktas

Komisijos sitilomas tekstas

(6) Apsaugos nuo nuostoliy mokestis:
apsaugos nuo nuostoliy mokestis — fondui
atskiry sandorius sudaranciy investuotojy
mokétinas mokestis, taikomas siekiant
apsaugoti likusius investuotojus nuo
i8laidy, susijusiy su turto pirkimu ar
pardavimu dél dideliy gaunamy ar
netenkamy pinigy srauty, padengimo.

PR\1255999LT.docx

Pakeitimas

(4) ISpirkimo mokesciai: iSpirkimo
mokestis — tai mokestis, taikomas
investuotojams, kai jie praso i8pirkti
turimus fondo investicinius vienetus.

Or. en

Pakeitimas

(5) Perkeliamoji kainodara (angl. swing
pricing): perkeliamoji kainodara gali biiti
naudojama investicinio fondo investiciniy
vienety kainai koreguoti, kad ji atspindéty
deél investuotojy veiklos susidarancias
fondo sandoriy i$laidas.

Or. en

Pakeitimas

(6) Apsaugos nuo nuostoliy mokestis:
apsaugos nuo nuostoliy mokestis — fondui
atskiry sandorius sudaranciy investuotojy
mokétinas mokestis, taikomas siekiant
apsaugoti likusius investuotojus nuo
i8laidy, susijusiy su turto pirkimu ar
pardavimu dé¢l dideliy gaunamy ar
netenkamy pinigy srauty, padengimo.
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Taikant apsaugos nuo nuostoliy mokestj
fondo akcijy verté nekoreguojama.

Pakeitimas 117

Pasiulymas dél direktyvos
IV priedas

Direktyva 2011/65/EB

IIA priedo 7 punktas

Komisijos siitlomas tekstas

(7) ISpirkimas natiira: iSpirkimas natiira
suteikia galimybe¢ fondo valdytojui
patenkinti i§pirkimo prasyma, 1Spirkimo
prasyma pateikusiems akcininkams
perleidziant ne pinigus, o fondo turimus
vertybinius popierius.
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Taikant apsaugos nuo nuostoliy mokestj
fondo investiciniy vienety verté
nekoreguojama.

Or. en

Pakeitimas

(7) ISpirkimas natiira: iSpirkimas natiira
suteikia galimybe fondo valdytojui
patenkinti i§pirkimo prasyma, 1Spirkimo
prasyma pateikusiems investiciniy vienety
savininkams perleidZiant ne pinigus, o
fondo turimus vertybinius popierius.

Or. en
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AISKINAMOJI DALIS

Komisijos pasiilymas ir jo kontekstas

Alternatyvaus investavimo fondy valdytojy direktyva (AIFVD) priimta 2011 m. po pasaulinés
finansy krizés, siekiant uztikrinti nuoseklig rizikos, kurig gali kelti alternatyvaus investavimo
fondai (AIF), priezitirg ir valdymg ir suteikti apsaugg investuotojams.

Direktyvos 69 straipsnyje raginama persvarstyti jos taikyma, poveik] ir taikymo sritj.
Atsizvelgdama j tai, 2020 m. birZelio mén. Europos Komisija Europos Parlamentui ir ES
Tarybai pateiké ataskaitg ir iSsamy vertinimg. AIFVD direktyvos vertinimas, kuris jeina |
Komisijos poveikio vertinima, rodo, kad direktyvos tikslai i$ esmés pasiekti, tac¢iau tam tikri
patobulinimai galéty biiti naudingi tose srityse, kurios nebuvo pakankamai aptartos 2011 m.
arba kurios nuo to laiko gerokai pasikeite.

Atsizvelgdama j tai 2020 m. rugsé€jo 24 d. Komisija taip pat priémé naujg kapitalo rinky
sgjungos veiksmy plang.

Komisija pazyméjo, kad dabartinémis aplinkybémis kapitalo rinky sgjungos uzbaigimas yra
reikalingas labiau nei bet kada anksciau. Siekiant paremti ekonomikos atsigavima po COVID-
19 pandemijos ir tebesitesiancios Rusijos agresijos prie§ Ukraing, ES reikia jvairiy stipriy,
konkurencingy, veiksmingy ir patikimy finansavimo ir investicijy $altiniy, kuriuos gali
pasiiilyti integruotos kapitalo rinkos.

Atsizvelgdama j savo ataskaitos, vertinimo ir Kapitalo rinky sgjungos kiirimo veiksmy plano
i8vadas 2021 m. lapkricio 25 d. Komisija pateiké pasitilyma dél direktyvos, kuria dél funkcijy
perdavimo susitarimy, likvidumo rizikos valdymo, prieZitiros ataskaity teikimo,
depozitoriumo bei saugojimo paslaugy teikimo ir alternatyvaus investavimo fondy paskoly
18davimo 1§ dalies keiciamos direktyvos 2011/61/ES ir 2009/65/EB.

Sis Komisijos pasiiilymas yra Reglamentavimo kokybgs ir rezultaty programos (REFIT)
iniciatyva, 2021 m. Komisijos darbo programos dalis ir bendra deklaracija dél teisekiiros
prioritety. Kai kurie elementai taip pat svarbiis mazmeninéms kolektyvinio investavimo
schemoms, reglamentuojamoms Kolektyvinio investavimo j perleidZiamuosius vertybinius
popierius subjekty (KIPVPS) direktyva, kurig taip pat sitiloma i$ dalies pakeisti siekiant
uztikrinti suderinamuma su AIFVD.

AIFVD ir KIPVPS direktyvos perZiiira yra esminé kapitalo rinky sajungos projekto dalis ir
vienas didziausiy ES siekiy nuo 2015 m.

Komisijos pasiulymas

Komisija savo pasitilymu siekia pirma kartg po to, kai buvo pateiktas politinis atsakas }
pasauline finansy krize, persvarstyti $iy priemoniy veikimg Sajungoje, siekdama sustiprinti
Europos finansy sistema. Nuomongés referenté palankiai vertina Europos Komisijos

isipareigojima 2021 m. lapkri¢io mén. paskelbti kapitalo rinky sgjungos teisés akty rinkinj ir
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mano, kad tai yra biitinas zingsnis siekiant baigti kurti kapitalo rinky sgjunga.

Pasaulin¢ krize, kurig sukele COVID-19 pandemija, dar labiau i8ryskino kapitalo rinky, kaip
finansavimo priemonés, tikraja verte namy tikiams ir jmonéms. Tvirta Europos banky sistema
pasirodé esanti labai svarbi, taciau jos nepakanka, kad rinkos galéty tvirtai reaguoti | netikétus
sukrétimus ar krizes. Kapitalo rinkos yra esminé jmoniy rekapitalizavimo ir paramos Europos
ekonomikos atsigavimui Siais sudétingais momentais priemone.

Kalbant apie §ig sitilomg perzitirg, verta atsizvelgti j privalumus, kuriuos suteikia
alternatyvaus investavimo fondai ir kolektyvinis investavimas j perleidziamuosius vertybinius
popierius, kaip investicijy portfeliy diversifikavimo priemonés ir investuotojy taupymo
skatinimo priemonés. Trumpai tariant, Sia direktyva siekiama jgyvendinti kai kuriuos
pagrindinius uzdavinius ir tikslus, kurie nuo kapitalo rinky sgjungos projekto pradzios jtraukti
1 Europos Komisijos 2020 m. veiksmy plana.

Turto valdytojy rinka Europoje veikia gerai, o Europos Sajunga yra regionas, pritraukiantis
didelés apimties veiklg ir tarptautinius veikéjus, norincius investuoti ] miisy rinkas. Remiantis
2022 m. EVPRI Metine statistine ataskaita dél ES alternatyvaus investavimo fondy, ES
alternatyvaus investavimo fondy (AIF) rinkos dydis toliau didéjo ir 2020 m. pabaigoje
pasieke 5,9 trln. EUR grynosios turto vertés, o tai sudaro tre¢dalj Europos ekonominés erdveés
fondy sektoriaus tuo paciu laikotarpiu.

Atsizvelgiant ] §ios pramonés augimo tendencija, kuri per tg patj laikotarp; 2019 m. padid¢jo
8 proc., ta¢iau vis dar atsilieka nuo kity rinky, pvz., JAV, labai svarbu apsvarstyti, kaip toliau
sudaryti palankesnes sglygas Siam sektoriui augti apimties ir kokybés poZiiiriu tokiu tempu,
kad ES regionas tapty konkurencingesnis.

Per pastaruosius kelerius metus Europos kapitalo rinky apimtis iSaugo, taciau augimo ribos
toli grazu nepasiektos. Europos Sajunga veikia ir konkuruoja pasaulingje rinkoje, tad jos
pramongés plétra turi neatsilikti.

Nuomonés referentés pozicija

Siame prane§imo projekte nuomonés referentés pasialyti pakeitimai yra isamaus $io
klausimo tyrimo ir nuodugniy diskusijy su jvairiomis reguliavimo ir priezitiros institucijomis
bei suinteresuotosiomis Salimis rezultatas. Pagrindinis nuomonés referentés pasiiilymo tikslas
yra pagerinti, sustiprinti ir palengvinti turto valdytojy rinkos augima Europoje.

Teikdama j §j praneSimo projekta jtrauktus pakeitimus nuomonés referenté tikisi, kad Europos
kapitalo rinkos, ypac¢ kiek jos susijusios su alternatyvaus investavimo fondais ir kolektyviniu
investavimu j perleidziamus vertybinius popierius, gali pagerinti savo veikima, jei bus
paskatintas jy augimas ir konkurencingumas pasaulyje.

Siuo pranesimo projektu reaguojama j Komisijos pasitilyma, kuriuo sickiama uZbaigti
1gyvendinti Europos kapitalo rinky integracijos tikslg ir prie jo prisidéti. Siomis aplinkybémis,
nuomonés referentés poziiiriu, pagrindinés tobulintinos sritys yra $ios:

o Funkcijy perdavimas ir prieZitros ataskaity teikimas. Nuomonés referenté mano,
kad funkcijy perdavimas yra esminé AIFV veiklos dalis. Funkcijy perdavimas leidzia

turto valdytojams jsteigti fonda ES ir vykdyti portfelio valdymg arba rizikos valdymg i$
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kity jurisdikcijy. Siekiant skatinti §ig veikla, praneSimo projekte bandoma rasti
pusiausvyra, t.y. neuzkrauti Siam procesui pernelyg didelés nastos, bet sykiu
kompetentingoms institucijoms suteikti iSsamius ataskaity teikimo jgaliojimus.

e Likvidumo valdymo priemonés (LVP). Nuomonés referenté palankiai vertina tai, kad
Sios priemongs iSpleciamos ir jomis galima naudotis visoje Europoje, kad rinkos tapty
likvidesnés ir patrauklesnés investuotojams. Sifilomais Europos Komisijos pasitilymo
pakeitimais siekiama patikslinti, kad pagrindiné¢ atsakomybé uz likvidumo valdymo
priemoniy pasirinkima tenka valdytojui. Todé¢l bet koks kompetentingy institucijy
dalyvavimas aktyvuojant arba deaktyvuojant LVP turéty vykti iSimtinémis
aplinkybémis, pasikonsultavus su valdytoju.

o Paskolas iSduodantys fondai. Nuomonés referenté palankiai vertina tai, kad §i sritis
sparciai vystosi Europos rinkose. Paskolas iSduodantys fondai tapo labai priimtina
alternatyvia realiosios ekonomikos, MV] ir kity investuotojy finansavimo priemone.
D¢l Sios priezasties Siame praneSimo projekte sitilomais pakeitimais siekiama atsisakyti
nereikalingo rizikos i§laikymo ir rekomenduoja nenustatyti konkretiems produktams
taikomy taisykliy.

e Depozitoriumo paslaugos. Nuomone¢s referenté supranta, kad depozitoriumo
paslaugos yra viena i§ pagrindiniy funkcijy uztikrinant gerg fondy sektoriaus veikima.
Remiantis konkurencingumo ir rinky integracijos principu, sitilomais pakeitimais
siekiama valstybése narése sukurti veiksmingesnes depozitoriumo paslaugas.
Nuomong¢s referenté ragina Europos Komisijg pradéti iSsamy depozitoriumo paso
kainos, naudos ir jgyvendinamumo ES tyrima.

e Skaidrumas, duomeny rinkimas ir atskleidimas. Nuomonés referenté ragina taikyti
visiskai skaidrig tvarka, pagal kurig buty visapusiskai uztikrinamas duomeny rinkimas
ir atskleidimas investuotojams, taciau nebiity kenkiama Europos kapitalo rinky augimui
ir konkurencingumui. Turéty buti pagerintas ir supaprastintas NKI ir EVPRI
bendradarbiavimas, kad biity iSvengta dubliavimosi, uZtikrinama teikiamos
informacijos kokybe¢ ir veiksmingesné prieziiiros konvergencijos tvarka.

Nuomoneés referenté, remdamasi Siuo pranesimo projektu ir toliau bendradarbiaudama su
kitomis frakcijomis, yra jsitikinusi, kad Sio proceso rezultatai paskatins Europos sektoriaus
stiprinimg ir alternatyvaus investavimo fondy sektoriaus bei kolektyvinio investavimo i
perleidZziamuosius vertybinius popierius subjekty augimg.

Europos Parlamento atsakas bus tvirtas ir orientuotas j tiksla Europoje suteikti geresnes
finansavimo galimybes, uztikrinti, kad valdytojai turéty pakankamai paskaty pradeéti veikla, ir
pasiekti veiksmingiausig prieziiiros biida, kad biity uztikrintas rinky stabilumas ir saugi
aplinka investuotojams.
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