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PR _COD_lamCom

Tifsira tas-simboli uZati

*  Proc¢edura ta' konsultazzjoni
**%  Procedura ta' approvazzjoni
***]  Procedura legizlattiva ordinarja (I-ewwel qari)
***[[  Procedura legizlattiva ordinarja (it-tieni qari)
***[II  Procedura legizlattiva ordinarja (it-ticlet qari)

(Tt-tip ta' procedura jiddependi mill-bazi guridika proposta mill-abbozz ta'
att.)

Emendi ghal abbozz ta' att

Emendi tal-Parlament f'zewg kolonni

It-thassir huwa indikat permezz tat-tipa korsiva u grassa fil-kolonna tax-
xellug. Is-sostituzzjoni hija indikata permezz tat-tipa korsiva u grassa fiz-
zewg kolonni. It-test gdid huwa indikat permezz tat-tipa korsiva u grassa fil-
kolonna tal-lemin.

L-ewwel u t-tieni linji tal-intestatura ta' kull emenda jidentifikaw il-parti tat-
test ikkoncernata fl-abbozz ta' att inkwistjoni. Meta emenda tirrigwarda att
ezistenti, li I-abbozz ta' att ikollu I-hsieb li jemenda, l-intestatura jkun fiha
wkoll it-tielet u r-raba’ linji li jidentifikaw rispettivament l-att ezistenti u d-
dispozizzjoni kkoncernata f'dak 1-att.

Emendi tal-Parlament li jiechdu l-forma ta' test konsolidat

Il-partijiet godda tat-test huma indikati permezz tat-tipa korsiva u grassa. 11-
partijiet imhassra tat-test huma indikati permezz tas-simbolul jew huma
ingassati. Is-sostituzzjoni tintwera billi jigi indikat permezz tat-tipa korsiva u
grassa t-test il-gdid u billi jithassar jew jigi ingassat it-test sostitwit.

Bhala e¢¢ezzjoni, it-tibdil ta' natura strettament teknika maghmul mis-
servizzi fil-preparazzjoni tat-test finali mhuwiex indikat.
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ABBOZZ TA' RIZOLUZZJONI LEGIZLATTIVA TAL-PARLAMENT EWROPEW

dwar il-proposta ghal direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li temenda d-
Direttivi 2011/61/UE u 2009/65/KE fir-rigward tal-arrangamenti ta' delega, il-gestjoni
tar-riskju tal-likwidita, ir-rapportar supervizorju, il-forniment ta' servizzi depozitariji u
ta' kustodja u l-originazzjoni tas-self minn fondi ta' investiment alternattivi
(COM(2021)0721 — C9-0439/2021 — 2021/0376(COD))

(Procedura legizlattiva ordinarja: l-ewwel qari)

1l-Parlament Ewropew,

— wara li kkunsidra l-proposta tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill
(COM(2021)0721),

— wara li kkunsidra 1-Artikolu 294(2) u I-Artikolu 114 tat-Trattat dwar il-Funzjonament
tal-Unjoni Ewropea, skont liema I-Kummissjoni pprezentat il-proposta lill-Parlament
(C9-0439/2021),

— wara li kkunsidra 1-Artikolu 294(3) tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni
Ewropea,

— wara li kkunsidra l-opinjoni tal-Kumitat ghall-Affarijiet Legali dwar l-uzu ta' atti
delegati,

— wara li kkunsidra 1-Artikoli 59, 40 u 41 tar-Regoli ta' Pro¢edura tieghu,

— wara li kkunsidra r-rapport tal-Kumitat ghall-Affarijiet Ekonomici u Monetarji
(A9-0000/2022),

1. Jadotta l-pozizzjoni fl-ewwel qari li tidher hawn taht;
2. Japprova d-dikjarazzjoni tieghu annessa ma' din ir-rizoluzzjoni;

3. litlob lill-Kummissjoni terga' tirreferi 1-kwistjoni lill-Parlament jekk tibdel il-proposta
taghha, temendaha b'mod sustanzjali jew ikollha I-hsieb li temendaha b'mod sustanzjali;

4.  Jaghti struzzjonijiet lill-President tieghu biex tghaddi I-pozizzjoni tal-Parlament lill-
Kunsill u lill-Kummissjoni kif ukoll lill-parlamenti nazzjonali.
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Emenda 1

Proposta ghal direttiva
Premessa 3

Test propost mill-Kummissjoni

3) Biex tizdied 1-effi¢jenza tal-
attivitajiet tal-AIFM, il-lista ta' servizzi
ancillari awtorizzati stabbilita fl-

Artikolu 6(4) tad-Direttiva 2011/61/UE
jenhtieg li tigi estiza biex tinkludi I-
amministrazzjoni ta' parametri referenzjarji
regolata mir-Regolament (UE) 2016/1011
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill>” u s-
servizzjar tal-kreditu regolat mid-Direttiva
2021/..../UE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill?3.

27 Ir-Regolament (UE) 2016/1011 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-

8 ta' Gunju 2016 dwar l-indi¢i uzati bhala
parametri referenzjarji fi strumenti
finanzjarji u kuntratti finanzjarji jew dwar
il-kejl tal-prestazzjoni ta' fondi ta'
investiment u li jemenda d-

Direttivi 2008/48/KE u 2014/17/UE u r-
Regolament (UE) Nru 596/2014

(GU L 171, 29.6.2016, p. 1-65).

BGUC,,Dp..

Emenda 2

Proposta ghal direttiva
Premessa 4

PE732.549v01-00

6/72

Emenda

3) Biex tizdied 1-effi¢jenza tal-
attivitajiet tal-AIFM, il-lista ta' servizzi
ancillari awtorizzati stabbilita fl-

Artikolu 6(4) tad-Direttiva 2011/61/UE
jenhtieg li tigi estiza biex tinkludi I-
amministrazzjoni ta' parametri referenzjarji
regolata mir-Regolament (UE) 2016/1011
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill>” u s-
servizzjar tal-kreditu regolat mid-Direttiva
2021/..../UE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill?® u kwalunkwe servizz anéillari
iehor li mhuwiex regolat bhala servizz ta'
investiment skont id-

Direttiva 2014/65/UE, li jirrappreienta
kontinwazzjoni tas-servizzi diga mwettqa
mill-AIFM jew uZu ta' kompetenzi interni,
u li ma johlogx kunflitti ta' interess li ma
Jistghux jigu amministrati minn regoli
addizzjonali.

27 Ir-Regolament (UE) 2016/1011 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-

8 ta' Gunju 2016 dwar l-indi¢i uzati bhala
parametri referenzjarji fi strumenti
finanzjarji u kuntratti finanzjarji jew dwar
il-kejl tal-prestazzjoni ta' fondi ta'
investiment u li jemenda d-

Direttivi 2008/48/KE u 2014/17/UE u r-
Regolament (UE) Nru 596/2014

(GUL 171, 29.6.2016, p. 1-65).

BGUC,,p..

Or. en
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Test propost mill-Kummissjoni Emenda

(4) Sabiex tigi zgurata Certezza legali, (Ma taffettwax il-verzjoni Maltija.)
jenhtieg li jigi ¢carat li I-AIFMs li

jipprovdu servizzi ancillari 1i jinvolvu

strumenti finanzjarji huma soggetti ghar-

regoli stabbiliti fid-Direttiva 2014/65/UE

tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill?°. Fir-

rigward ta' assi ohrajn, 11 ma humiex

strumenti finanzjarji, I-AIFMs jenhtieg li

jkunu mehtiega jikkonformaw mar-

rekwiziti tad-Direttiva 2011/61/UE.

29 1d-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tal-

15 ta' Mejju 2014 dwar is-swieq fl-
istrumenti finanzjarji u li temenda d-
Direttiva 2002/92/KE u d-

Direttiva 2011/61/UE (GU L 173,
12.6.2014, p. 349).

Or. en

Emenda 3

Proposta ghal direttiva
Premessa 6

Test propost mill-Kummissjoni Emenda

(6) Biex tigi Zviluppata harsa generali imhassar
affidabbli tal-attivitajiet ta' delega fl-
Unjoni rregolati mill-Artikolu 20 tad-
Direttiva 2011/61/UE u biex jigu
infurmati deciZjonijiet ta’ politika futuri
jew azzjonijiet supervizorji, l-awtoritajiet
kompetenti jenhtieg li jipprovdu lill-
Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq
("ESMA") b'notifiki ta' delega meta
AIFM jiddelega aktar gestjoni tal-
portafoll, jew funzjonijiet tal-gestjoni tar-
riskju tal-AIF, milli jimmanigga hu stess
ghal entitajiet li jinsabu f'pajjizi terzi.

Or. en
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Emenda 4

Proposta ghal direttiva

Premessa 7
Test propost mill-Kummissjoni Emenda
(7) Sabiex tigi gurata imhassar

armonizzazzjoni konsistenti tal-process ta'
notifika fil-qasam tad-delega, jenhtieg li I-
Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta
standards teknici regolatorji permezz ta'
atti delegati skont I-Artikolu 290 tat-
Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni
Ewropea (TFUE) f'konformita mal-
Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u
tal-KunsilP’ biex jigu specifikati I-
kontenut, il-formoli u l-proceduri biex jigi
standardizzat il-process ta' notifika tal-
arrangamenti ta' delega tal-AIFMs. I1-
formola ta’ notifika jenhtieg li jkun fiha
kampijiet tad-data li jindikaw l-attivitajiet
li jiffurmaw il-funzjonijiet tal-gestjoni tar-
riskju u tal-portafoll sabiex jigi
ddeterminat jekk AIFM ikunx iddelega
aktar minn tali funzjonijiet milli jkun
Zamm. Dawk l-istandards teknici
regolatorji jenhtieg li jigu adottati abbazi
ta' abbozz Zviluppat mill-ESMA.

30 Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-

24 ta' Novembru 2010 li jistabbilixxi
Awtorita Superviorja Ewropea (Awtorita
Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda
d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar
id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE
(GU L 331, 15.12.2010, p. 84).

Or. en
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Emenda 5

Proposta ghal direttiva
Premessa 7a (gdida)

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda 6

Proposta ghal direttiva
Premessa 9

Test propost mill-Kummissjoni

9) Jenhtieg li jigu stabbiliti wkoll
regoli komuni biex jitwaqqaf suq intern
effi¢cjenti ghall-AlIFs 1i joriginaw self, biex
jigi zgurat livell uniformi ta' protezzjoni
tal-investituri fl-Unjoni, sabiex 1-AIFs

PR\1255999MT.docx

Emenda

(7a)  ll-kummerdcjalizzazzjoni tal-AIFs
mhux dejjem titwettaq direttament mill-
AIFM i;da minn distributur wiehed jew
aktar flisem I-AIFM jew fisimhom stess.
Jaf ikun hemm ukoll kaZijiet fejn
konsulent finanzjarju indipendenti
Jikkummerdcjalizza fond minghajr 1-
gharfien tal-AIFM. Il-parti I-kbira tad-
distributuri tal-fondi huma soggetti ghal
rekwiziti regolatorji skont id-

Direttiva 2014/65/UE jew id-

Direttiva 2016/97/UE, li jiddefinixxu I-
kamp ta' applikazzjoni u l-firxa tar-
responsabbiltajiet taghhom lejn il-klijenti
taghhom stess. Id-Direttiva 2011/61/UE
ghandha ghaldagstant tirrikonoxxi d-
diversita tal-arrangamenti ta’
distribuzzjoni u tiddistingwi bejn
arrangamenti li bihom distributur jopera
flisem I-AIFM, li ghandu jitqies bhala
arrangament ta' delega, u arrangamenti li
bihom distributur jagixxi fismu stess,
[f'liema kaz id-dispoZizzjonijiet ta' dik id-
Direttiva dwar id-delega ma ghandhomx
Jjapplikaw.

Or. en

Emenda

9) Fondi ta' investiment li jipprovdu
self jistghu jkunu sors ta' finanzjament
alternattiv ghall-ekonomija reali.
Tabilhaqq, fondi bhal dawn jistghu
Jipprovdu finanzjament kritiku ghall-

PE732.549v01-00
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ikunu jistghu jizviluppaw l-attivitajiet
taghhom permezz ta' self originarju fl-Istati
Membri kollha tal-Unjoni u biex jigi
ffacilitat 1-access ghal finanzjament mill-
kumpaniji tal-UE, 1i huwa objettiv ewlieni
tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali ("CMU").3!
Madankollu, minhabba s-suq tal-kreditu
privat li gqed jikber b'rata mghaggla, huwa
mehtieg 11 jigu indirizzati r-riskji mikro u r-
riskji makroprudenzjali potenzjali 1i I-AlFs
11 joriginaw is-self jistghu joholqu u jifirxu
ghas-sistema finanzjarja usa'. Ir-regoli
applikabbli ghall-AIFMs li jimmaniggjaw
fondi li joriginaw self jenhtieg li jigu
armonizzati sabiex itejbu 1-gestjoni tar-
riskju fis-suq finanzjarju kollu u jzidu t-
trasparenza ghall-investituri.

31 TI-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-
Parlament Ewropew, lill-Kunsill, 1ill-
Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew u
lill-Kumitat tar-Regjuni, Unjoni tas-Swieq
Kapitali ghall-persuni u n-negozji - pjan ta'
azzjoni gdid (COM/2020/590 final).

PE732.549v01-00

intraprizi 7ghar u ta' daqs medju tal-
Unjoni li ghalihom huwa aktar difficli li
jacéessaw sorsi ta' self tradizzjonali.
Barra minn hekk, il-valur tal-kreditu
privat ghandu jigi rikonoxxut fil-
promozzjoni tal-fiducja tal-investituri fis-
suq tal-Unjoni. Madankollu, approcci
regolatorji nazzjonali divergenti jfixklu I-
istabbiliment ta' suq intern efficjenti
ghall-AIFs li joriginaw self billi
Jjippromwovu arbitragg regolatorju u
livelli differenti ta' protezzjoni tal-
investituri. Jenhtieg li jigu stabbiliti
ghaldagstant regoli komuni biex jitwaqqaf
suq intern effi¢jenti ghall-AlFs 1i joriginaw
self, biex jigi zgurat livell uniformi ta'
protezzjoni tal-investituri fl-Unjoni, sabiex
1-AlIFs ikunu jistghu jizviluppaw I-
attivitajiet taghhom permezz ta' self
originarju fl-Istati Membri kollha tal-
Unjoni u biex jigi ffacilitat l-access ghal
finanzjament mill-kumpaniji tal-UE, li
huwa objettiv ewlieni tal-Unjoni tas-Swieq
Kapitali ("CMU").3! Madankollu,
minhabba s-suq tal-kreditu privat li qed
jikber b'rata mghaggla, huwa mehtieg li
Jjigu indirizzati r-riskji mikro u r-riskji
makroprudenzjali potenzjali li I-AIFs li
joriginaw is-self jistghu joholqu u jifirxu
ghas-sistema finanzjarja usa'. Ir-regoli
applikabbli ghall-AIFMs li jimmaniggjaw
fondi 1i joriginaw self jenhtieg li jigu
armonizzati sabiex itejbu 1-gestjoni tar-
riskju fis-suq finanzjarju kollu u jzidu t-
trasparenza ghall-investituri. Madankollu,
Jjenhtieg li jigi mfakkar li d-

Direttiva 2011/61/UE ma tirregolax
prodotti ta' investiment specifici.

31 T1-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-
Parlament Ewropew, lill-Kunsill, 1ill-
Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew u
lill-Kumitat tar-Regjuni, Unjoni tas-Swieq
Kapitali ghall-persuni u n-negozji - pjan ta'
azzjoni gdid (COM/2020/590 final).

Or. en
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Emenda 7

Proposta ghal direttiva
Premessa 12

Test propost mill-Kummissjoni

(12)  Sabiex jigi limitat il-kunflitt ta'
interess, 1-AIFMs u l-persunal taghhom
jenhtiegu li ma jircevux self minn AIFs li
joriginaw self li huma jimmaniggjaw. Bl-
istess mod, 1d-depozitarju tal-AlF u 1-
persunal tieghu jew id-delegat tal-AIFM u
l-persunal tieghu jenhtieg li jkunu pprojbiti
milli jir¢ievu self mill-AlIFs asso¢jati.

Emenda 8

Proposta ghal direttiva
Premessa 13

Test propost mill-Kummissjoni

(13)  Id-Direttiva 2011/61/UE jenhtieg li
tirrikonoxxi d-dritt tal-AIFs li joriginaw
self u li jinnegozjaw dak is-self fis-suq
sekondarju. Sabiex jigi evitat il-perikiu
morali u tinamm il-kwalita tal-kreditu
generali tas-self li jorigina mill-AIFs, self
bhal dan jenhtieg 11 jkun soggett ghal
rekwiZiti tar-ritengjoni tar-riskju sabiex
Jigu evitati sitwazzjonijiet li fihom is-self
ikun origina bl-iskop uniku li jinbiegh.

PR\1255999MT.docx

Emenda

(12)  Sabiex jigi limitat il-kunflitt ta'
interess, 1-AIFMs u l-persunal taghhom
jenhtiegu li ma jircevux self minn AIFs li
joriginaw self li huma jimmaniggjaw. Bl-
istess mod, 1d-depozitarju tal-AlF u I-
persunal tieghu jew id-delegat tal-AIFM u
l-persunal tieghu jew entitajiet fi hdan I-
istess grupp bhal dak tal-AIFM u I-
persunal taghhom jenhtieg li jkunu
pprojbiti milli jir¢ievu self mill-AIFs
assocjati.

Or. en

Emenda

(13)  Id-Direttiva 2011/61/UE jenhtieg li
tirrikonoxxi d-dritt tal-AlIFs li joriginaw
self u li jinnegozjaw dak is-self fis-suq
sekondarju. Madankollu, jenhtieg li I-
AIFs ma jsegwux strategija ta'
investiment b'mudell "origina u
ddistribwixxi", jigifieri strategija ta’
investiment li fiha s-self ikun origina bl-
iskop uniku li jinbiegh.

Or. en
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Emenda 9

Proposta ghal direttiva
Premessa 14

Test propost mill-Kummissjoni

(14)  Selfillikwidu fuq terminu twil, 1i
jkun mizmum mill-AIFs jista' johloq
diskrepanzi fil-likwidita jekk l-istruttura
miftuha tal-AlFs tippermetti lill-investituri
jifdu l-unitajiet jew l-ishma ta' fondi
taghhom fuq bazi frekwenti. Ghalhekk,
huwa mehtieg li jittaffew ir-riskji relatati
mat-trasformazzjoni tal-maturita billi tigi
imposta struttura maghluqa ghal AIFs li
joriginaw self, minhabba li I-fondi
maghluga ma jkunux vulnerabbli ghad-
domandi ta' tifdija u jistghu jzommu self
originat sal-maturita.

PE732.549v01-00
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Emenda

(14)  Selfillikwidu fuq terminu twil, 1i
jkun mizmum mill-AIFs jista' johloq
diskrepanzi fil-likwidita jekk l-istruttura
miftuha tal-AlIFs tippermetti lill-investituri
jifdu l-unitajiet jew l-ishma ta' fondi
taghhom fuq bazi frekwenti. Ghalhekk,
meta AIFM ma jkunx jista' juri lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
ta' domicilju tieghu li I-AIF ghandu
likwidita robusta, huwa mehtieg li
jittaffew ir-riskji relatati mat-
trasformazzjoni tal-maturita billi tigi
imposta struttura maghluqa ghal AIFs li
joriginaw self, minhabba l1 1-fondi
maghluga ma jkunux vulnerabbli ghad-
domandi ta' tifdija u jistghu jzommu self
originat sal-maturita. Sabiex jigu 7gurati
kriterji konsistenti li l-awtorita kompetenti
Jjuzaw biex jiddeterminaw jekk AIF wriex
likwidita robusta ghal dawn l-ghanijiet,
jenhtieg li I-Kummissjoni tinghata s-
setgha li tadotta standards teknici
regolatorji permezz ta' atti delegati skont
I-Artikolu 290 tat-Trattat dwar il-
Funzjonament tal-Unjoni Ewropea
(TFUE) f’konformita mal-Artikoli 10

sa 14 tar-Regolament (UE)

Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill'* biex jigu stabbiliti dawk il-
kriterji. Dawk l-istandards teknici
regolatorji jenhtieg li jigu adottati abbazi
ta' abbozz Zviluppat mill-ESMA.

1a Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-
24 ta' Novembru 2010 li jistabbilixxi
Awtorita Superviiorja Ewropea (Awtorita
Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda
d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar
id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE
(GU L 331, 15.12.2010, p. 84).
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Emenda 10

Proposta ghal direttiva
Premessa 17

Test propost mill-Kummissjoni

(17)  Bi thejjija ghall-bidliet futuri ghall-
obbligi ta' rapportar supervizorju, l-ambitu
tad-data li tista' tkun mehtiega mill-AIFMs
jenhtieg 1i jitwessa' billi jitnehhew 1il-
limitazzjonijiet, li jiffokaw fuq negozji u
skoperturi kbar jew kontropartijiet. Jekk 1-
ESMA tiddetermina li divulgazzjoni shiha
tal-portafoll lis-supervizuri fuq bazi
perjodika tkun iggustifikata, id-
dispozizzjonijiet tad-Direttiva 2011/61/UE
jenhtieg li jakkomodaw it-twessigh
mehtieg tal-ambitu tar-rapportar.

Emenda 11

Proposta ghal direttiva
Premessa 21

Test propost mill-Kummissjoni

(21)  Sabiex il-manigers tal-AlFs miftuha
bbazati fi kwalunkwe Stat Membru jkunu
Jistghu jittrattaw il-pressjonijiet tat-tifdija
taht kundizzjonijiet ta' stress fis-suq,
jenhtieg li jkunu mehtiega jaghzlu mill-
inqas LMT wiehed mil-lista armonizzata
stabbilita fl-Anness, apparti 1-possibbilta li
Jigu sospizi t-tifdijiet. Meta AIFM jiehu
decizjoni biex jattiva jew jiddizattiva I-
LMT, jenhtieg li jinnotifika lill-awtoritajiet
supervizorji. Dan jippermetti lill-
awtoritajiet supervizorji jittrattaw ahjar it-
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Or. en

Emenda

(17)  Bi thejjija ghall-bidliet futuri ghall-
obbligi ta' rapportar supervizorju, l-ambitu
tad-data li tista' tkun mehtiega mill-AIFMs
jenhtieg 1i jitwessa' billi jitnehhew 1il-
limitazzjonijiet, li jiffokaw fuq negozji u
skoperturi kbar jew kontropartijiet u billi
JjZidu kategoriji ohra ta’' data li tkun se
tinghata lill-awtoritajiet kompetenti. Jekk
I-ESMA tiddetermina li divulgazzjoni
shiha tal-portafoll lis-supervizuri fuq bazi
perjodika tkun iggustifikata, id-
dispozizzjonijiet tad-Direttiva 2011/61/UE
jenhtieg li jakkomodaw it-twessigh
mehtieg tal-ambitu tar-rapportar.

Or. en

Emenda

(21)  Sabiex il-manigers tal-AIFs miftuha
bbazati fi kwalunkwe Stat Membru jkunu
Jistghu jittrattaw il-pressjonijiet tat-tifdija
taht kundizzjonijiet ta' stress fis-suq,
jenhtieg li jkunu mehtiega jaghzlu mill-
inqas LMT wiehed mil-lista armonizzata
stabbilita fl-Anness, apparti l-possibbilta li
Jigu sospizi t-tifdijiet. Meta AIFM jiehu
decizjoni biex jattiva jew jiddizattiva certi
LMTs f'sitwazzjonijiet ta' stress fil-
likwidita, jenhtieg li jinnotifika lill-
awtoritajiet supervizorji. Dan jippermetti

PE732.549v01-00



MT

tixrid potenzjali tat-tensjonijiet tal-
likwidita fis-suq usa'.

Emenda 12

Proposta ghal direttiva
Premessa 23

Test propost mill-Kummissjoni

(23)  Sabiex tigi zgurata armonizzazzjoni
konsistenti fil-qasam tal-gestjoni tar-riskju
tal-likwidita mill-manigers ta' fondi
miftuha, jenhtieg li -Kummissjoni tinghata
s-setgha li tadotta standards teknici
regolatorji permezz ta' atti delegati skont 1-
Artikolu 290 tat-Trattat dwar il-
Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (TFUE)
fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill*?, sabiex
Jjigi specifikat il-process ghall-ghazla u 1-
uzu tal-LMTs biex tigi ffacilitata I-
konvergenza tas-suq u dik supervizorja.
Dawk l-istandards teknici regolatorji
jenhtieg li jigu adottati abbazi ta' abbozz
zviluppat mill-ESMA.

42 Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-

24 ta' Novembru 2010 li jistabbilixxi
Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita
Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda
d-Dec¢izjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-
Dec¢izjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE
(GU L 331, 15.12.2010, p. 84).

PE732.549v01-00

lill-awtoritajiet supervizorji jittrattaw ahjar
it-tixrid potenzjali tat-tensjonijiet tal-
likwidita fis-suq usa'.

Or. en

Emenda

(23)  Sabiex tigi zgurata armonizzazzjoni
konsistenti fil-qasam tal-gestjoni tar-riskju
tal-likwidita mill-manigers ta' fondi
miftuha, jenhtieg li -Kummissjoni tinghata
s-setgha li tadotta standards teknici
regolatorji permezz ta' atti delegati skont 1-
Artikolu 290 tat-Trattat dwar il-
Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (TFUE)
fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill*?, sabiex
jigi specifikat il-process ghall-ghazla u 1-
uzu tal-LMTs biex tigi ffacilitata I-
konvergenza tas-suq u dik supervizorja.
Dawk l-istandards teknici regolatorji
jenhtieg li jigu adottati abbazi ta' abbozz
zviluppat mill-ESMA. Dawk l-istandards
jenhtieg li jirrikonoxxu li r-responsabbilta
primarja ghall-immaniggjar tar-riskju tal-
likwidita tibqa’' f'idejn I-AIFM.

42 Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-

24 ta' Novembru 2010 li jistabbilixxi
Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita
Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda
d-Dec¢izjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-
Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE
(GU L 331, 15.12.2010, p. 84).

Or. en
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Emenda 13

Proposta ghal direttiva
Premessa 24

Test propost mill-Kummissjoni

(24)  Sabiex tigi zgurata l-protezzjoni tal-
investituri u jigu indirizzati r-riskji tal-
istabbilta finanzjarja, jenhtieg li I-
awtoritajiet kompetenti jkunu jistghu
jitolbu li maniger ta' fond miftuh jattiva
jew jiddizattiva I-LMT xierqa.

Emenda 14

Proposta ghal direttiva
Premessa 28

Test propost mill-Kummissjoni

(28) Biex tappogga l-konvergenza
supervizorja fil-qasam tad-delega, - ESMA
jenhtieg li twettaq riezami bejn il-pari dwar
il-prattiki supervizorji b'enfasi partikolari
fuq il-prevenzjoni tal-holqien ta' entitajiet
kaxxa tal-ittri. L-analizi tal-ESMA tar-
riezamijiet bejn il-pari se tikkontribwixxi
ghar-riezami tal-mizuri adottati f'din id-
Direttiva u tinforma lill-Parlament
Ewropew, lill-Kunsill u lill-Kummissjoni
bi kwalunkwe mizura addizzjonali li tista'
tkun mehtiega biex tappogga l-effettivita
tar-regimi ta' delega stabbiliti fid-
Direttiva 2011/61/UE.
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Emenda

(24)  Sabiex tigi zgurata l-protezzjoni tal-
investituri meta jkun hemm riskji tal-
istabbilta finanzjarja, f'¢irkostanzi ta'
eccezzjoni u wara konsultazzjoni mal-
maniger ikkoncernat, jenhtieg 1i 1-
awtoritajiet kompetenti jkunu jistghu
jitolbu li maniger ta' fond miftuh jattiva
jew jiddizattiva I-LMT xierqa.

Or. en

Emenda

(28) Biex tappogga l-konvergenza
supervizorja fil-qasam tad-delega, -lESMA
jenhtieg li twettaq riezami bejn il-pari dwar
il-prattiki supervizorji b'enfasi partikolari
fuq il-prevenzjoni tal-holqien ta' entitajiet
kaxxa tal-ittri. L-analizi tal-ESMA tar-
riezami bejn il-pari se tikkontribwixxi
ghar-riezami tal-mizuri adottati f'din id-
Direttiva u tinforma lill-Parlament
Ewropew, lill-Kunsill u lill-Kummissjoni
bi kwalunkwe mizura addizzjonali li tista'
tkun mehtiega biex tappogga l-effettivita
tar-regimi ta' delega stabbiliti fid-
Direttiva 2011/61/UE.

Or. en
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Emenda 15

Proposta ghal direttiva
Premessa 28a (gdida)

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda 16

Proposta ghal direttiva
Premessa 29

Test propost mill-Kummissjoni

(29)  Xi swieq ikkoncentrati ma
ghandhomx provvista kompetittiva ta'
servizzi tad-depozitarji. Sabiex jigi
indirizzat dan in-nuqqas ta' fornituri ta

'

PE732.549v01-00

Emenda

(28a) Il-kummerdjalizzazzjoni tal-UCITS
mhux dejjem titwettaq direttament mill-
kumpanija tal-manigment izda minn
distributur wiehed jew aktar f'isem il-
kumpanija tal-manigment jew f’isimhom
stess. Jaf ikun hemm ukoll kaZijiet fejn
konsulent finanzjarju indipendenti
Jikkummerdcjalizza fond minghajr 1-
gharfien tal-kumpanija tal-manigment. Il-
parti I-kbira tad-distributuri tal-fondi
huma soggetti ghal rekwiziti regolatorji
skont id-Direttiva 2014/65/UE jew id-
Direttiva 2016/97/UE, li jiddefinixxu I-
kamp ta' applikazzjoni u l-firxa tar-
responsabbiltajiet taghhom lejn il-klijenti
taghhom stess. ld-Direttiva 2009/65/KE
jenhtieg li ghaldagqstant tirrikonoxxi d-
diversita tal-arrangamenti ta’
distribuzzjoni u tiddistingwi bejn
arrangamenti li bihom distributur jopera
[flisem il-kumpanija tal-manigment, li
ghandu jitqies bhala arrangament ta’
delega, u arrangamenti li bihom
distributur jagixxi fismu stess, f'liema
kaz id-dispozizzjonijiet ta' dik id-Direttiva
dwar id-delega ma ghandhomx japplikaw.

Or. en

Emenda

(29) Xi swieq ikkoncentrati ma
ghandhomx provvista kompetittiva ta'
servizzi tad-depozitarji. Sabiex jigi
indirizzat dan in-nuqqas ta' fornituri ta'
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servizzi li jista' jwassal ghal spejjez akbar
ghall-AIFMs u suq tal-AlIF inqas effi¢jenti,
l-awtoritajiet kompetenti jenhtieg li jkunu
jistghu jippermettu lill-AIFMs jew lill-
AlFs jakkwistaw servizzi tad-depozitarji li
jinsabu fi Stati Membri ohra filwaqt li 1-
Kummissjoni tivvaluta, fil-kuntest tar-
riezami taghha tad-Direttiva 2011/61/UE,
jekk ikunx xieraq li jigu proposti mizuri
biex jinkiseb suq aktar integrat.

Emenda 17

Proposta ghal direttiva
Premessa 31

Test propost mill-Kummissjoni

(31)  Sabiex l-investituri jigu protetti
ahjar, il-fluss tal-informazzjoni mill-
AIFMs ghall-investituri tal-AIF jenhtieg li
jizdied. Biex l-investituri tal-AlFs ikunu
permessi jittraccaw ahjar l-ispejjez tal-fond
ta' investiment, 1-AIFMs jenhtieg li
Jjidentifikaw tariffi li jkunu se jithallsu
mill-AIFM jew mill-affiljati tieghu, kif
ukoll jirrapportaw perjodikament dwar it-
tariffi u I-imposti kollha li jkunu allokati
direttament jew indirettament lill-AIF jew
lil kwalunkwe wiehed mill-investimenti
tieghu. Jenhtieg 1i I-AIFMs ikunu mehtiega
wkoll jirrapportaw lill-investituri dwar il-
kompozizzjoni tal-portafoll ta' self originat.
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servizzi li jista' jwassal ghal spejjez akbar
ghall-AIFMs u suq tal-AlIF inqas effi¢jenti,
l-awtoritajiet kompetenti jenhtieg li jkunu
jistghu jippermettu lill-AIFMs jew lill-
AlFs jakkwistaw servizzi tad-depozitarji i
jinsabu fi Stati Membri ohra filwaqt li 1-
Kummissjoni tivvaluta, fil-kuntest tar-
riezami taghha tad-Direttiva 2011/61/UE,
jekk ikunx xieraq li jigu proposti mizuri
biex jinkiseb suq aktar integrat. Bhala
parti minn dak ir-riezami, il-Kummissjoni
jenhtieg li twettaq studju komprensiv dwar
il-beneficcji u r-riskji potenzjali tal-
introduzzjoni ta’ passaport depoZitarju tal-
Unjoni, b'mod partikolari f'termini ta'
tnaqqis tal-ispejjes, li jippermetti I-ghaZla
ta' servizzi depoZzitarji aktar kompetittivi
minn Stati Membri ohra u li jestendi I-
ghailiet disponibbli ghall-manigers.

Or. en

Emenda

(31)  Sabiex l-investituri jigu protetti
ahjar, il-fluss tal-informazzjoni mill-
AIFMs ghall-investituri tal-AlF jenhtieg li
jizdied. Biex l-investituri tal-AIFs ikunu
permessi jittraccaw ahjar l-ispejjez tal-fond
ta' investiment, 1-AIFMs jenhtieg li
jirrapportaw perjodikament dwar it-tariffi u
l-imposti kollha li jkunu allokati
direttament jew indirettament lill-AIF.
Jenhtieg li 1-AIFMs ikunu mehtiega wkoll
Jjirrapportaw lill-investituri dwar il-
kompozizzjoni tal-portafoll ta' self originat.

Or. en

PE732.549v01-00

MT



MT

Emenda 18

Proposta ghal direttiva
Premessa 38

Test propost mill-Kummissjoni

(38)  Biex tigi Zviluppata harsa generali
affidabbli tal-attivitajiet ta' delega fl-
Unjoni rregolati mill-Artikolu 13 tad-
Direttiva 2009/65/KE u biex jigu
infurmati deciijonijiet ta' politika jew
azzjonijiet superviiorji futuri, -
awtoritajiet kompetenti jenhtieg li
Jipprovdu lill-ESMA b'notifiki ta’' delega
meta kumpanija tal-manigment tal-
UCITS tiddelega aktar funzjonijiet ta’
gestjoni tal-portafoll jew ta' gestjoni tar-
riskju lil entitajiet li jinsabu f'pajjizi terzi,
milli timmanigga hi stess.

Emenda 19

Proposta ghal direttiva
Premessa 39

Test propost mill-Kummissjoni

(39) Sabiex tigi ;gurata
armonizzazzjoni konsistenti tal-process ta'
notifika fil-qasam tad-delega, jenhtieg li I-
Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta
standards teknici regolatorji permezz ta'
atti delegati skont l-Artikolu 290 tat-
Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni
Ewropea (TFUE) f'konformita mal-
Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill® biex jigu specifikati I-
kontenut, il-formoli u l-proceduri biex jigi
standardizzat il-process ta' notifika tal-
arrangamenti ta' delega tal-UCITS. II-
formola ta’' notifika jenhtieg li jkun fiha

PE732.549v01-00 18/72

Emenda
imhassar
Or. en
Emenda
imhassar
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kampijiet tad-data li jindikaw l-attivitajiet
li jiffurmaw il-funzjonijiet tal-gestjoni tar-
riskju u tal-portafoll sabiex jigi
ddeterminat jekk kumpanija tal-
manigment tal-UCITS tkunx iddelegat
aktar minn tali funzjonijiet milli tkun
Zammet. Dawk l-istandards teknici
regolatorji jenhtieg li jigu adottati abbazi
ta' abbozz Zviluppat mill-ESMA.

4 Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-

24 ta' Novembru 2010 li jistabbilixxi
Awtorita Superviorja Ewropea (Awtorita
Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda
d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar
id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE
(GUL 331, 15.12.2010, p. 84).

Emenda 20

Proposta ghal direttiva
Premessa 42

Test propost mill-Kummissjoni

(42)  Sabiex il-kumpaniji tal-manigment
tal-UCITS ibbazati fi kwalunkwe Stat
Membru jkunu jistghu jittrattaw il-
pressjonijiet tat-tifdija taht kundizzjonijiet
ta' stress fis-suq, jenhtieg li jkunu mehtiega
jaghzlu mill-inqas LMT wiehed mil-lista
armonizzata stabbilita fl-Anness, apparti 1-
possibbilta i jigu sospizi t-tifdijiet. Meta
kumpanija tal-manigment tiehu decizjoni
biex jattiva jew jiddiZattiva I-LMT,
jenhtieg li jinnotifika lill-awtoritajiet
supervizorji. Dan jippermetti lill-
awtoritajiet supervizorji jittrattaw ahjar it-
tixrid potenzjali tat-tensjonijiet tal-
likwidita fis-suq usa'.
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Or. en

Emenda

(42)  Sabiex il-kumpaniji tal-manigment
tal-UCITS ibbazati fi kwalunkwe Stat
Membru jkunu jistghu jittrattaw il-
pressjonijiet tat-tifdija taht kundizzjonijiet
ta' stress fis-suq, jenhtieg li jkunu mehtiega
jaghzlu mill-inqas LMT wiehed mil-lista
armonizzata stabbilita fl-Anness, apparti 1-
possibbilta li jigu sospizi t-tifdijiet. Meta
kumpanija tal-manigment tiehu decizjoni
biex tattiva jew tiddiZattiva certi LMTs
[lsitwazzjonijiet ta' stress fil-likwidita,
jenhtieg li tinnotifika lill-awtoritajiet
supervizorji. Dan jippermetti lill-
awtoritajiet supervizorji jittrattaw ahjar it-
tixrid potenzjali tat-tensjonijiet tal-
likwidita fis-suq usa'.

Or. en
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Emenda 21

Proposta ghal direttiva
Premessa 44

Test propost mill-Kummissjoni

(44) Sabiex tigi zgurata l-protezzjoni tal-
investituri u jigu indirizzati r-riskji tal-
istabbilta finanzjarja, l-awtoritajiet
kompetenti jenhtieg li jkunu jistghu jitolbu
li kumpanija tal-manigment tal-UCITS
tattiva jew tiddizattiva I-LMT xierqa.

Emenda 22

Proposta ghal direttiva
Premessa 45

Test propost mill-Kummissjoni

(45) Sabiex tigi zgurata armonizzazzjoni
konsistenti fil-qasam tal-gestjoni tar-riskju
tal-likwidita mill-manigers tal-UCITS,
jenhtieg li I-Kummissjoni tinghata s-setgha
li tadotta standards teknic¢i regolatorji
permezz ta' atti delegati skont 1-

Artikolu 290 tat-Trattat dwar il-
Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (TFUE)
fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill*, sabiex
jigi specifikat il-process ghall-ghazla u 1-
uzu tal-LMTs biex tigi ffacilitata I-
konvergenza tas-suq u dik supervizorja.
Dawk l-istandards teknici regolatorji
jenhtieg li jigu adottati abbazi ta' abbozz
zviluppat mill-ESMA.

PE732.549v01-00

Emenda

(44)  Sabiex tigi zgurata l-protezzjoni tal-
investituri jekk ikun hemm riskji tal-
istabbilta finanzjarja, f'¢irkostanzi ta’
eccezzjoni u wara konsultazzjoni mal-
kumpanija tal-manigment ikkoncernata,
l-awtoritajiet kompetenti jenhtieg 1i jkunu
jistghu jitolbu li kumpanija tal-manigment
tal-UCITS tattiva jew tiddizattiva I-LMT
xierqa.

Or. en

Emenda

(45) Sabiex tigi zgurata armonizzazzjoni
konsistenti fil-qasam tal-gestjoni tar-riskju
tal-likwidita mill-manigers tal-UCITS,
jenhtieg li I-Kummissjoni tinghata s-setgha
li tadotta standards teknici regolatorji
permezz ta' atti delegati skont I-

Artikolu 290 tat-Trattat dwar il-
Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (TFUE)
fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill*, sabiex
jigi specifikat il-process ghall-ghazla u 1-
uzu tal-LMTs biex tigi ffacilitata I-
konvergenza tas-suq u dik supervizorja.
Dawk l-istandards teknici regolatorji
jenhtieg li jigu adottati abbazi ta' abbozz
zviluppat mill-ESMA. Dawk l-istandards
jenhtieg li jirrikonoxxu li r-responsabbilta
primarja ghall-immaniggjar tar-riskju tal-
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48 Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-

24 ta' Novembru 2010 li jistabbilixxi
Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita
Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda
d-De¢izjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-
Dec¢izjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE
(GU L 331, 15.12.2010, p. 84).

Emenda 23

Proposta ghal direttiva
Premessa 46

Test propost mill-Kummissjoni

(46)  Sabiex jigi appoggat il-monitoragg
tas-suq mill-awtoritajiet supervizotji,
jenhtieg li 1-gbir u 1-kondivizjoni tal-
informazzjoni permezz ta' rapportar
supervizorju jittejbu billi I-UCITS tigi
soggetta ghall-obbligi ta' rapportar
supervizorju. Jenhtieg li I-ASE u 1-BCE
jintalbu, bl-appogg tal-awtoritajiet
nazzjonali kompetenti, fejn ikun mehtieg,
jivvalutaw il-htigijiet tad-data tal-
awtoritajiet supervizorji differenti li
jikkunsidraw ir-rekwiziti ta' rapportar
ezistenti skont legizlazzjoni ohra tal-
Unjoni u dik nazzjonali, b'mod partikolari
r-Regolament (UE) Nru 600/2014, ir-
Regolament (UE) Nru 2019/834, ir-
Regolament (UE) Nru 1011/2012 u r-
Regolament (UE) Nru 1073/2013. L-ezitu
ta' din il-hidma preparatorja jippermetti
decizjoni ta' politika infurmata dwar sa
liema punt u f'liema forma 1-UCITS
jenhtieg li jkunu ged jirrapportaw lill-
awtoritajiet kompetenti dwar in-negozji
taghhom.
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likwidita tibqa' f'idejn il-maniger tal-
UCITS.

48 Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-

24 ta' Novembru 2010 li jistabbilixxi
Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita
Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda
d-De¢izjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-
Dec¢izjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE
(GU L 331, 15.12.2010, p. 84).

Or. en

Emenda

(46)  Sabiex jigi appoggat il-monitoragg
tas-suq mill-awtoritajiet supervizorji,
jenhtieg li 1-gbir u 1-kondivizjoni tal-
informazzjoni permezz ta' rapportar
supervizorju jittejbu billi I-UCITS tigi
soggetta ghall-obbligi ta' rapportar
supervizorju, b'mod partikolari fir-
rigward tad-delegazzjoni ta' funzjonijiet.
Jenhtieg li I-ASE u I-BCE jintalbu, bl-
appogg tal-awtoritajiet nazzjonali
kompetenti, fejn ikun mehtieg, jivvalutaw
il-htigijiet tad-data tal-awtoritajiet
supervizorji differenti li jikkunsidraw ir-
rekwiziti ta' rapportar ezistenti skont
legizlazzjoni ohra tal-Unjoni u dik
nazzjonali, b'mod partikolari r-Regolament
(UE) Nru 600/2014, ir-Regolament (UE)
Nru 2019/834, ir-Regolament (UE)

Nru 1011/2012 u r-Regolament (UE)

Nru 1073/2013. L-ezitu ta' din il-hidma
preparatorja jippermetti decizjoni ta'
politika infurmata dwar sa liema punt u
fliema forma I-UCITS jenhtieg li jkunu
qed jirrapportaw lill-awtoritajiet
kompetenti dwar in-negozji taghhom.
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Emenda 24

Proposta ghal direttiva
Premessa 50

Test propost mill-Kummissjoni

(50) Biex tappogga l-konvergenza
supervizorja fil-qasam tad-delega, -ESMA
jenhtieg li twettaq riezamijiet bejn il-pari
dwar il-prattiki supervizorji b'enfasi
partikolari fuq il-prevenzjoni tal-holgien ta'
entitajiet kaxxa tal-ittri. L-analizi tal-
ESMA tar-rieiamijiet bejn il-pari
tikkontribwixxi ghar-riezami tal-mizuri
adottati f'din id-Direttiva u tinforma lill-
Parlament Ewropew, lill-Kunsill u lill-
Kummissjoni bi kwalunkwe mizura
addizzjonali 11 tista' tkun mehtiega biex
tappogga l-effettivita tar-regim ta' delega
stabbilit fid-Direttiva 2009/65/KE.

Emenda 25

Proposta ghal direttiva
Premessa 52a (gdida)

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda 26

Proposta ghal direttiva

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt -1 (gdid)

PE732.549v01-00

Or. en

Emenda

(50) Biex tappogga l-konvergenza
supervizorja fil-qasam tad-delega, -ESMA
jenhtieg li twettaq riezami bejn il-pari dwar
il-prattiki supervizorji b'enfasi partikolari
fuq il-prevenzjoni tal-holqgien ta' entitajiet
kaxxa tal-ittri. L-analizi tal-ESMA tar-
riezami bejn il-pari tikkontribwixxi ghar-
riezami tal-mizuri adottati f'din id-Direttiva
u tinforma lill-Parlament Ewropew, lill-
Kunsill u lill-Kummissjoni bi kwalunkwe
mizura addizzjonali li tista' tkun mehtiega
biex tappogga l-effettivita tar-regim ta'
delega stabbilit fid-Direttiva 2009/65/KE.

Or. en

Emenda
(52a) Fit-twettiq tal-funzjonijiet taghha
skont id-Direttivi 2009/65/KE u

2011/61/UE, I-ESMA jenhtieg li ssegwi
approcé ibbazat fugq ir-riskju.

Or. en
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Id-Direttiva 2011/61/UE
Artikolu 4 — paragrafu 1 — punt ag

Test propost mill-Kummissjoni Emenda

(-1)  fl-Artikolu 4(1), il-punt (ag)
Jjinbidel b'dan li gej:

"(ag) "investitur professjonali" tfisser
kwalunkwe investitur:

- 11 huma meqjus bhala klijent professjonali
jew jista', fuq talba, jigi ttratat bhala klijent
professjonali skont it-tifsira tal-Anness 11
tad-Direttiva 2014/65/KE; jew

- li impenja ruhu li jinvesti minimu ta’'
EUR 100 000 u ddikjara bil-miktub,
f'dokument separat mill-kuntratt li
ghandu jigi konklu? ghall-impenn ta'
investiment, li huwa konxju tar-riskji
assocjati mal-impenn jew l-investiment
previst; jew

- li huwa membru tal-persunal
esperjenzat, maniger tal-portafolji,
direttur, ufficjal, agent jew impjegat tal-
maniger jew ta' affiljat tal-maniger u
ghandu biizejjed gharfien dwar I-AIF
ikkoncernat."

Or. en
Emenda 27
Proposta ghal direttiva
Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 1 — parti introduttorja
Id-Direttiva 2011/61/UE
Artikolu 4 — punti apa (gdid) u apb (gdid)
Test propost mill-Kummissjoni Emenda
(1) fl-Artikolu 4(1), jizdied il-punt (ap) (1) fl-Artikolu 4(1), jizdiedu l-punti 11
li gej: gejjin:
Or. en
PR\1255999MT.docx 23/72 PE732.549v01-00
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Emenda 28

Proposta ghal direttiva

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 1
Id-Direttiva 2011/61/UE

Artikolu 4 — punt apa (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni Emenda

(apa) 'originazzjoni tas-self” tfisser I-
ghoti ta' self minn AIF bhala l-mutwant

originali;
Or. en
Emenda 29
Proposta ghal direttiva
Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 1
Direttiva 2011/11/UE
Artikolu 4 — paragrafu 1 — punt apb (gdid)
Test propost mill-Kummissjoni Emenda

(apb) ''self minn azzjonist” tfisser self
moghti minn AIF lil impriza li fiha jkollu,
direttament jew indirettament, mill-inqas
5 % tal-kapital jew tad-drittijiet tal-vot,
fejn is-self ma jkunx jista' jinbiegh lil
partijiet terzi indipendentement mill-
istrumenti kapitali mimuma mill-AIF fl-
istess impriza.

Or. en
Emenda 30
Proposta ghal direttiva
Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 2 — punt a — parti introduttorja
Id-Direttiva 2011/61/UE
Artikolu 6 — paragrafu 4 — punt ¢, d u da (gdid)
Test propost mill-Kummissjoni Emenda
(a) fil-paragrafu 4, jizdiedu l-punti (c) (a) fil-paragrafu 4, jizdiedu I-punti (c),
PE732.549v01-00 24/72 PR\1255999MT.docx



u (d) li gejjin:

Emenda 31

Proposta ghal direttiva

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 2 — punt a
Id-Direttiva 2011/61/UE

Artikolu 6 — paragrafu 4 — punt da (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda 32

Proposta ghal direttiva
Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 3 — punt a
Id-Direttiva 2011/61/UE
Artikolu 7 — paragrafu 2 — punt a — subpunt 1

Test propost mill-Kummissjoni

(1) deskrizzjoni dettaljata tar-rwol, it-
titolu u 1-livell ta' superjorita taghhom;

Emenda 33

Proposta ghal direttiva
Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 3 — punt a

PR\1255999MT.docx 25/72

(d) u (da) 11 gejjin:

Or. en

Emenda

(da) kwalunkwe servizz ancillari iehor
li mhuwiex servizz elenkat fit-Taqsima A
tal-Anness I ghad-Direttiva 2014/65/UE,
li jirrapprezenta kontinwazzjoni tas-
servizzi diga mwettqa mill-AIFM jew uZu
ta' kompetenzi interni u li ma johlogx
kunflitti ta' interess li ma setghux jigu
mmaniggjati minn regoli addizzjonali;

Or. en
Emenda
(1) deskrizzjoni tar-rwol, it-titolu u 1-
livell ta' superjorita taghhom;
Or. en

PE732.549v01-00

MT



MT

Id-Direttiva 2011/61/UE
Artikolu 7 — paragrafu 2 — punt e

Test propost mill-Kummissjoni

(e) informazzjoni dwar l-arrangamenti
maghmula ghad-delega u s-subdelega lil
partijiet terzi ta' funzjonijiet kif imsemmi
fl-Artikolu 20 u deskrizzjoni dettaljata tar-
rizorsi umani u teknici li ghandhom
jintuzaw mill-AIFM ghall-monitoragg u 1-
kontroll tad-delegat."’s

Emenda 34

Proposta ghal direttiva

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 3 — puntb

Id-Direttiva 2011/61/UE
Artikolu 7 — paragrafu 5

PE732.549v01-00

Emenda

(e) informazzjoni dwar l-arrangamenti
maghmula ghad-delega u s-subdelega lil
partijiet terzi ta' funzjonijiet kif imsemmi
fl-Artikolu 20 inkluz:

(i) l-isem guridiku u l-identifikatur ta'
entita guridika (LEI) tal-AIFM;

(ii) l-isem guridiku u I-LEI tal-AIF u I-
istrategija ta' investiment tieghu;

(iii) l-isem guridiku u I-LEI ta' kull
delegat, il-guriidizzjoni tal-istabbiliment
tieghu u, fejn rilevanti, l-awtorita
supervizorja tieghu;

(iv) deskrizzjoni qasira tal-funzjonijiet
iddelegati tal-gestjoni tar-riskju, inkluz
jekk kull delega bhal din twassalx ghal
delega parzjali jew shiha;

(v) deskrizzjoni qasira tal-funzjonijiet
iddelegati tal-gestjoni tal-portafolji, skont
l-istrategija tal-investiment u l-geografiji
rilevanti, inkluZ jekk kull delega bhal din
tkunx delega parzjali jew shiha;

(vi) deskrizzjoni qasira ta' funzjonijiet
ohra elenkati fl-Anness I li I-AIFM
twettaq ukoll;

(vii) deskrizzjoni tar-rizorsi umani u teknici
li ghandhom jintuzaw mill-AIFM ghall-
monitoragg u I-kontroll tad-delegat.

Or. en

PR\1255999MT.docx



Test propost mill-Kummissjoni

(b) il-paragrafu 5 huwa sostitwit
b'dan li gej:

5. L-awtoritajiet kompetenti
ghandhom jinformaw lill-ESMA, fuq baZi
trimestrali, bl-awtorizzazzjonijiet moghtija
jew irtirati f'konformita ma' dan il-
Kapitolu.

L-ESMA ghandha Zomm registru
pubbliku centrali li jidentifika kull AIFM
awtorizzat skont din id-Direttiva, lista tal-
AIFs immaniggati u/jew
ikkummerdcjalizzati fl-Unjoni mit-tali
AIFMs u l-awtorita kompetenti ghal kull
tali AIFM. Ir-registru ghandu jkun
disponibbli f'format elettroniku.

Meta AIFM jiddelega aktar funzjonijiet
ta' gestjoni tal-portafoll jew ta' gestjoni
tar-riskju lil entitajiet li jinsabu f'pajjizi
terzi milli j;omm, l-awtoritajiet kompetenti
ghandhom, fuq baZi annwali, jinnotifikaw
lill-ESMA dwar dawn id-delegazzjonijiet
kollha ("notifiki ta' delega"”).

In-notifiki ta' delega ghandhom jinkludu
dan li gej:

(a) informazzjoni dwar I-AIFM u I-
AIF ikkoncernati;

(b) informazzjoni dwar id-delegat, li
tispecifika d-domicilju tad-delegat u jekk
huwiex entita regolata jew le;

(c) deskrizzjoni tal-funzjonijiet
iddelegati tal-gestjoni tal-portafoll u tal-
gestjoni tar-riskju;

(d) deskrizzjoni tal-funzjonijiet
mizmuma tal-gestjoni tal-portafoll u tal-
gestjoni tar-riskju;

(e) kwalunkwe informazzjoni ohra
mehtiega biex jigu analizzati I-
arrangamenti ta' delega;

1)) deskrizzjoni tal-attivitajiet
superviZorji tal-awtoritajiet kompetenti,
inkluzi riezamijiet ibbazati fuq id-

PR\1255999MT.docx 27/72

imhassar

Emenda
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dokumentazzjoni u spezzjonijiet fuq il-
post u r-rizultati ta' dawn l-attivitajiet;

(2) kwalunkwe dettall dwar il-
kooperazzjoni bejn l-awtorita kompetenti
tal-AIFM u l-awtorita superviiorja tad-
delegat.

Emenda 35

Proposta ghal direttiva

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 3 — punt ¢ — parti introduttorja

Id-Direttiva 2011/61/UE
Artikolu 7 — paragrafi 8 u 9

Test propost mill-Kummissjoni

(c)  jitdiedu l-paragrafi 8 u 9 li gejjin:

Emenda 36

Proposta ghal direttiva
Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 3 — punt ¢
Id-Direttiva 2011/61/UE
Artikolu 7 — paragrafu 8

Test propost mill-Kummissjoni

8. L-ESMA ghandha tizviluppa
abbozzi ta' standards teknici regolatorji
biex tiddetermina l-kontenut tan-notifiki
ta' delega u l-formoli, il-mudelli u I-
proceduri standard ghat-traimissjoni tan-
notifiki ta’' delega f'lingwa abitwali ghall-
isfera tal-finanzi. Il-formoli u I-mudelli
standard ghandhom jinkludu kampijiet ta’
informazzjoni li jkopru l-informazzjoni
kollha msemmija fir-raba’ subparagrafu
tal-paragrafu 5.

1l-Kummissjoni qed tigi ddelegata s-
setgha li tadotta l-istandards teknici

PE732.549v01-00 28/72

imhassar

Or. en
Emenda
(c)  jiidied il-paragrafu 9 1i gej:
Or. en
Emenda
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regolatorji msemmijin fl-ewwel
subparagrafu f'konformita mal-
Artikoli 10 sa 14 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Emenda 37

Proposta ghal direttiva
Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 3 — punt ¢
Id-Direttiva 2011/61/UE
Artikolu 7 — paragrafu 9

Test propost mill-Kummissjoni

9. L-ESMA ghandha tipprovdi lill-
Parlament Ewropew, lill-Kunsill u lill-
Kummissjoni b'rapporti regolari, tal-
angqas kull sentejn, 11 janalizzaw il-prattiki
tas-suq fir-rigward tad-delega lil entitajiet
11 jinsabu f'pajjizi terzi u l-konformita mal-
Artikoli 7 u 20.";

Emenda 38

Proposta ghal direttiva

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 5 — punt a
Id-Direttiva 2011/61/UE

Artikolu 15 — paragrafu 3 — punt d

Test propost mill-Kummissjoni

(d) ghal attivitajiet ta' ghoti ta' self,
Jimplimentaw politiki, proc¢eduri u processi
effettivi ghall-ghoti ta' kreditu, ghall-
valutazzjoni tar-riskju ta' kreditu u ghall-
amministrazzjoni u l-monitoragg tal-
portafoll tal-kreditu taghhom, izommu
dawk il-politiki, il-proc¢eduri u I-processi
aggornati u effettivi u jirriezaminawhom
regolarment u mill-inqas darba fis-sena.";

PR\1255999MT.docx
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Or. en

Emenda

9. Sa... [12-il xahar qabel id-data tar-
riezami msemmi fl-Artikolu 69b] I-ESMA
ghandha tipprovdi lill-Parlament Ewropew,
lill-Kunsill u lill-Kummissjoni rapport li
Jjanalizza l-prattiki tas-suq fir-rigward tad-
delega lil entitajiet li jinsabu f'pajjizi terzi u
l-konformita mal-Artikoli 7 u 20.;

Or. en

Emenda

(d) ghal attivitajiet ta' originazzjoni
tas-self, ghajr fir-rigward tas-self minn
azzjonisti fejn self bhal dan ma jaqbizix
b'mod aggregat 150 % tal-valur nett tal-
assi tal-AI'F, jimplimentaw politiki,
proceduri u processi effettivi ghall-ghoti ta'
kreditu, ghall-valutazzjoni tar-riskju ta'
kreditu u ghall-amministrazzjoni u I-
monitoragg tal-portafoll tal-kreditu
taghhom, izommu dawk il-politiki, il-
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Emenda 39

Proposta ghal direttiva

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt S — puntb

Id-Direttiva 2011/61/UE

Artikolu 15 — paragrafu 4a — parti introduttorja

Test propost mill-Kummissjoni

4a. AIFM ghandu jizgura li self 1i
jorigina lil kwalunkwe mutwatarju uniku
mill-AIF li jimmanigga ma jagbizx 1-20 %
tal-kapital tal-AIF meta l-mutwatarju jkun
wiehed minn dawn li gejjin:

Emenda 40

Proposta ghal direttiva

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt S — puntb
Id-Direttiva 2011/61/UE

Artikolu 15 — paragrafu 4d — punt —aa (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda 41

Proposta ghal direttiva
Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 5 — puntb

PE732.549v01-00 30/72

proceduri u l-processi aggornati u effettivi
u jirriezaminawhom regolarment u mill-
inqas darba fis-sena.;

Or. en

Emenda

4a. AIFM ghandu jizgura li self 1i
jorigina lil kwalunkwe mutwatarju uniku
mill-AIF li jimmanigga ma jagbizx 1-20 %
tal-kapital jew tal-impenji jew is-
sottoskrizzjonijiet totali tal-AIF meta |-
mutwatarju jkun wiehed minn dawn li

gejjin:

Or. en

Emenda

(aa) entita fi hdan l-istess grupp bhall-
AIFM;

Or. en

PR\1255999MT.docx



Id-Direttiva 2011/61/UE
Artikolu 15 — paragrafu 4d — punt b

Test propost mill-Kummissjoni

(b) 1d-depozitarju tieghu;

Emenda 42

Proposta ghal direttiva

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 5 — puntb
Id-Direttiva 2011/61/UE

Artikolu 15 — paragrafu 4e

Test propost mill-Kummissjoni

4e. AIFM ghandu jizgura li I-AIF li
Jjimmanigga jiomm, fuq baZi kontinwa,
5 % tal-valur nozzjonali tas-self li jkun
origina u sussegwentement biegh fis-suq
sekondarju.

Ir-rekwizit stabbilit fl-ewwel subparagrafu
ma japplikax ghas-self li I-AIF ikun xtara
fis-suq sekondarju."’;

Emenda 43

Proposta ghal direttiva

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt S — puntb
Id-Direttiva 2011/61/UE

Artikolu 15 — paragrafu 4ea (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

PR\1255999MT.docx 31/72

Emenda

(b) id-depozitarju tieghu u delegati
tad-depoZitarju tieghu;

Or. en

Emenda

imhassar

Or. en

Emenda

4ea. L-Istati Membri ghandhom
Jjipprojbixxu lill-AIFMs milli
Jjimmaniggjaw AIFs li l-istrategija ta'
investiment taghhom hija li joriginaw self
bl-ghan uniku li jittrasferixxu dak is-self
lil partijiet terzi (mudell "origina u

PE732.549v01-00
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Emenda 44

Proposta ghal direttiva

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 6
Id-Direttiva 2011/61/UE

Artikolu 16 — paragrafu 2a — subparagrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni

AIFM ghandu jizgura li 1-AIF i
Jjimmanigga jkun maghluq jekk il-valur
nozzjonali tas-self originarju tieghu
jaqbez is-60 % tal-valur nett tal-assi
tieghu.

Emenda 45

Proposta ghal direttiva

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 6
Id-Direttiva 2011/61/UE

Artikolu 16 — paragrafu 2b

Test propost mill-Kummissjoni

2b.  Wara li jivvaluta l-adegwatezza fir-
rigward tal-istrategija ta' investiment
segwita, il-profil tal-likwidita u 1-politika
ta' tifdija, AIFM li jimmanigga AIF miftuh
ghandu jaghzel tal-anqas ghodda xierqa
wahda ghall-gestjoni tal-likwidita mil-lista
stabbilita fl-Anness V, il-punti 2 sa 4, ghal
uzu possibbli fl-interess tal-investituri tal-
AIF. L-AIFM ghandu jimplimenta politiki
u proceduri dettaljati ghall-attivazzjoni u d-
dizattivazzjoni ta' kwalunkwe ghodda
maghzula ghall-gestjoni tal-likwidita u 1-
arrangamenti operazzjonali u
amministrattivi ghall-uzu ta' din 1-ghodda.

PE732.549v01-00

ddistribwixxi").

Or. en

Emenda

AIFM ghandu jizgura li 1-AIF i
jimmanigga jkun maghluq meta I-AIFM
ma jkunx jista' juri lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju
tieghu li I-AI'F ghandu likwidita robusta.

Or. en

Emenda

2b.  Wara li jivvaluta l-adegwatezza fir-
rigward tal-istrategija ta' investiment
segwita, il-profil tal-likwidita u l-politika
ta' tifdija, AIFM li jimmanigga AIF miftuh
ghandu jaghzel tal-anqas ghodda xierqa
wahda ghall-gestjoni tal-likwidita mil-lista
stabbilita fl-Anness V, il-punti 2, 3, 4, 5, 6
u 8, ghal uzu possibbli fl-interess tal-
investituri tal-AIF. L-AIFM ghandu
Jimplimenta politiki u proc¢eduri dettaljati
ghall-attivazzjoni u d-dizattivazzjoni ta'
kwalunkwe ghodda maghzula ghall-
gestjoni tal-likwidita u l-arrangamenti
operazzjonali u amministrattivi ghall-uzu
ta' din 1-ghodda.
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Emenda 46

Proposta ghal direttiva

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 6
Id-Direttiva 2011/61/UE

Artikolu 16 — paragrafu 2¢c — subparagrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni

AIFM li jimmanigga AIF miftuh jista', fl-
interess tal-investituri tal-AlIF, jissospendi
temporanjament ir-riakkwist jew it-tifdija
tal-unitajiet tal-AIF jew jattiva ghodod
ohra ghall-gestjoni tal-likwidita maghzula
mil-lista stabbilita fl-Anness V, il-punti 2
sa 4, u inkluzi fir-regoli tal-fond jew fl-
istrumenti ta' inkorporazzjoni tal-AIFM.

Emenda 47

Proposta ghal direttiva

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 6
Id-Direttiva 2011/61/UE

Artikolu 16 — paragrafu 2d — subparagrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni

AIFM ghandu, minghajr dewmien,
jinnotifika lill-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru domiciljari tieghu meta
Jjattiva jew jiddizattiva ghodda ghall-
gestjoni tal-likwidita msemmija f'2b.

PR\1255999MT.docx

Or. en

Emenda

AIFM li jimmanigga AIF miftuh jista', fl-
interess tal-investituri tal-AlIF, jissospendi
temporanjament ir-riakkwist jew it-tifdija
tal-ishma jew tal-unitajiet tal-AIF jew
jattiva ghodod ohra ghall-gestjoni tal-
likwidita maghzula mil-lista stabbilita fI-
Anness V, il-punti 2, 3, 4, 5, 6 u 8, meta
dawn l-ghodod jigu inkluzi fir-regoli tal-
fond jew fl-istrumenti ta' inkorporazzjoni
tal-AIFM.

Or. en

Emenda

Meta, f'sitwazzjonijiet ta’ stress fil-
likwidita, AIFM jattiva jew jiddiZattiva
wahda mill-ghodod tal-immaniggjar tal-
likwidita elenkati fil-punti 1 sa 4 tal-lista
stabbilita fl-Anness V, huwa ghandu,
minghajr dewmien, jinnotifika lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
domic¢iljari tieghu.

Or. en
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Emenda 48

Proposta ghal direttiva

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 6
Id-Direttiva 2011/61/UE

Artikolu 16 — paragrafu 2d — subparagrafu 2

Test propost mill-Kummissjoni

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
domiciljari tal-AIFM ghandhom
jinnotifikaw, minghajr dewmien, lill-
awtoritajiet kompetenti ta' Stat Membru
ospitanti tal-AIFM, tal-ESMA u tal-BERS
bi kwalunkwe notifika ricevuta
fkonformita ma' dan il-paragrafu.

Emenda 49

Proposta ghal direttiva

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 6
Id-Direttiva 2011/61/UE

Artikolu 16 — paragrafu 2f

Test propost mill-Kummissjoni

2f. L-ESMA ghandha tizviluppa
abbozzi ta' standards teknici regolatorji
biex tispecifika I-karatteristici tal-ghodod
ghall-gestjoni tal-likwidita stabbiliti flI-
Anness V.

Emenda 50

Proposta ghal direttiva
Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 6

PE732.549v01-00

Emenda

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
domiciljari tal-AIFM ghandhom
jinnotifikaw, minghajr dewmien, lill-
awtoritajiet kompetenti ta' Stat Membru
ospitanti tal-AIFM u tal-ESMA bi
kwalunkwe notifika ricevuta fkonformita
ma' dan il-paragrafu. L-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju
tal-AIFM ghandhom jinnotifikaw lill-
ESRB jekk ikun hemm kwalunkwe riskju
potenzjali ghall-istabbilta jew l-integrita
tas-sistema finanzjarja.

Or. en
Emenda
imhassar
Or. en
PR\1255999MT.docx



Id-Direttiva 2011/61/UE
Artikolu 16 — paragrafu 2fa (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda 51

Proposta ghal direttiva

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 6
Id-Direttiva 2011/61/UE

Artikolu 16 — paragrafu 2g

Test propost mill-Kummissjoni

2g.  L-ESMA ghandha tizviluppa
abbozzi ta' standards teknici regolatorji
dwar il-kriterji ghall-ghazla u l-uzu ta'
ghodod xierqa ghall-gestjoni tal-likwidita
mill-AIFMs ghall-gestjoni tar-riskju tal-
likwidita, inkluz divulgazzjonijiet xierqa
lill-investituri, filwaqt li titqies il-kapacita
ta' dawn l-ghodod biex jitnaqqsu l-vantaggi
mhux dovuti ghall-investituri li jifdu I-
investimenti taghhom l-ewwel, u biex
jittaffew ir-riskji tal-istabbilta finanzjarja.

PR\1255999MT.docx

Emenda

2fa. L-ESMA ghandha tizviluppa
abbozz ta' standards teknici regolatorji
dwar il-kriterji li ghandhom jintuZaw biex
l-awtoritajiet kompetenti jiddeterminaw
jekk AIF ikunx wera likwidita robusta
ghall-finijiet tal-paragrafu 2a.

Or. en

Emenda

2g.  L-ESMA ghandha tizviluppa
abbozzi ta' standards teknici regolatorji
dwar il-kriterji ghall-ghazla u l-uzu ta'
ghodod xierqa ghall-gestjoni tal-likwidita
mill-AIFMs ghall-gestjoni tar-riskju tal-
likwidita, inkluz divulgazzjonijiet xierqa
lill-investituri, filwaqt li titqies il-kapacita
ta' dawn l-ghodod biex jitnaqqsu l-vantaggi
mhux dovuti ghall-investituri 1i jifdu 1-
investimenti taghhom l-ewwel, u biex
jittaffew ir-riskji tal-istabbilta finanzjarja.
Dawk l-istandards ghandhom
jirrikonoxxu li r-responsabbilta primarja
ghall-immaniggjar tar-riskju tal-likwidita
tibqa' f'idejn I-AIFM. Dawn ghandhom
Jippermettu ;mien adegwat ghall-
adattament qabel ma jkunu japplikaw,
b'mod partikolari ghall-AIFs eZistenti.

Or. en

PE732.549v01-00

MT



Emenda 52

Proposta ghal direttiva

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 6
Id-Direttiva 2011/61/UE

Artikolu 16 — paragrafu 2h

Test propost mill-Kummissjoni

2h.  II-Kummissjoni tinghata s-setgha
biex tadotta l-istandards teknici regolatorji
msemmija fil-paragrafi 2fu 2g ta' dan I-
Artikolu f'konformita mal-Artikoli 10 sa 14
tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.";

Emenda 53

Proposta ghal direttiva

Emenda

2h.  II-Kummissjoni tinghata s-setgha
biex tadotta l-istandards teknici regolatorji
msemmija fil-paragrafi 2fa u 2g ta' dan I-
Artikolu f'konformita mal-Artikoli 10 sa 14
tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.";

Or. en

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 7 — punt ca (gdid)

Id-Direttiva 2011/61/UE
Artikolu 20 — paragrafu 6a (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

PE732.549v01-00

Emenda

(ca) jiddahhal il-paragrafu 6a li gej:

‘(6a) B'deroga mill-paragrafi I sa 6 ta’
dan l-Artikolu, meta l-funzjoni ta’
kummerdjalizzazzjoni, kif imsemmi f1-
Anness 1(2)(b), titwettaq minn distributur
wiehed jew aktar li ma jkunux qed
jagixxu fisem il-AIFM, skont ftehim bejn
il-AIFM u dak id-distributur jew dawk id-
distributuri, tali funzjoni ma ghandhiex
titqies bhala delega soggetta ghar-
rekwiziti stabbiliti fil-paragrafi 1 sa 6 ta’
dan l-Artikolu."

Or. en

PR\1255999MT.docx



Emenda 54

Proposta ghal direttiva

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 8 — punt b — punt i

Id-Direttiva 2011/61/UE

Artikolu 21 — paragrafu 11 — subparagrafu 2 — punt ¢

Test propost mill-Kummissjoni

(c) id-depozitarju jkun ezer¢ita l-hila, I-
attenzjoni u d-diligenza kollha dovuti fl-
ghazla u I-hatra ta' kwalunkwe parti terza li
lilha jrid jiddelega partijiet mill-kompiti
tieghu, hlief meta dik il-parti terza tkun
depozitorju centrali tat-titoli i jagixxi fil-
kapacita ta' CSD emittent kif definit fI-
Artikolu 1, il-punt (e), tar-Regolament
Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/392*,
u jibqga' jezercita I-hila, l-attenzjoni u d-
diligenza kollha dovuta fir-riezami
perjodiku u l-monitoragg kontinwu ta'
kwalunkwe parti terza li lilha jkun iddelega
partijiet mill-kompiti tieghu u tal-
arrangamenti tal-parti terza fir-rigward tal-
materji ddelegati lilha;

Emenda 55

Proposta ghal direttiva

Emenda

(c) id-depozitarju jkun ezercita 1-hila, 1-
attenzjoni u d-diligenza kollha dovuti fI-
ghazla u I-hatra ta' kwalunkwe parti terza li
lilha jrid jiddelega partijiet mill-kompiti
tieghu, hlief meta dik il-parti terza tkun
depozitorju centrali tat-titoli i jagixxi fil-
kapacita ta' CSD emittent kif definit fl-att
delegat adottat abbazi tal-Artikoli 29(3) u
48(10) tar-Regolament Nru 909/2014, u
jibga' jezercita l-hila, 1-attenzjoni u d-
diligenza kollha dovuta fir-riezami
perjodiku u l-monitoragg kontinwu ta'
kwalunkwe parti terza li lilha jkun iddelega
partijiet mill-kompiti tieghu u tal-
arrangamenti tal-parti terza fir-rigward tal-
materji ddelegati lilha;

Or. en

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 8 — punt b — punt ii

Id-Direttiva 2011/61/UE

Artikolu 21 — paragrafu 11 — subparagrafu 5

Test propost mill-Kummissjoni

Ghall-finijiet ta' dan il-paragrafu, 1-ghoti ta'
servizzi minn depozitorju ¢entrali tat-titoli
li jagixxi fil-kapacita ta' CSD emittent, kif
definit fl-Artikolu 1, il-punt (e) tar-
Regolament Delegat tal-Kummissjoni
(UE) 2017/392, ma ghandux jitqies bhala
delega tal-funzjonijiet ta' kustodja tad-
depozitarju. ;

PR\1255999MT.docx

Emenda

Ghall-finijiet ta' dan il-paragrafu, 1-ghoti ta'
servizzi minn depozitorju ¢entrali tat-titoli
li jagixxi fil-kapacita ta' CSD emittent, kif
definit fl-att delegat adottat abbaZi tal-
Artikoli 29(3) u 48(10) tar-Regolament
(UE) Nru 909/2014 ma ghandux jitqies
bhala delega tal-funzjonijiet ta' kustodja
tad-depozitarju. L-ghoti ta' servizzi minn
depoZitorju centrali tat-titoli li jagixxi fil-

PE732.549v01-00

MT



MT

Emenda 56

Proposta ghal direttiva

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 8 — punt ¢
Id-Direttiva 2011/61/UE

Artikolu 21 — paragrafu 16

Test propost mill-Kummissjoni

16.  Id-depozitarju ghandu jaghmel
disponibbli ghall-awtoritajiet kompetenti
tieghu, ghall-awtoritajiet kompetenti tal-
AIF 1i jkun hatru bhala depozitarju u lill-
awtoritajiet kompetenti tal-AIFM li
jimmanigga dak 1-AlF, fuq talba, 1-
informazzjoni kollha li jkun kiseb waqt it-
twettiq tad-dmirijiet tieghu u li tista' tkun
mehtiega ghall-awtoritajiet kompetenti tal-
AIF jew tal-AIFM. Jekk l-awtoritajiet
kompetenti tal-AIF jew [-AIFM ikunu
differenti minn dawk tad-depozitarju, 1-
awtoritajiet kompetenti tad-depozitarju
ghandhom jagsmu l-informazzjoni li
jir¢ievu bla dewmien mal-awtoritajiet
kompetenti tal-AIF jew [-AIFM.

Emenda 57

Proposta ghal direttiva

kapacita ta' CSD investitur, kif definit fl-
att delegat, ghandu jitqies bhala delega
tal-funzjonijiet ta' kustodja tad-
depoZitarju.

Or. en

Emenda

16.  Id-depozitarju ghandu jaghmel
disponibbli ghall-awtoritajiet kompetenti
tieghu, ghall-awtoritajiet kompetenti tal-
AIF 1i jkun hatru bhala depozitarju u lill-
awtoritajiet kompetenti tal-AIFM li
jimmanigga dak 1-AlIF, l-informazzjoni
kollha li jkun kiseb waqt it-twettiq tad-
dmirijiet tieghu u li tista' tkun mehtiega
ghall-awtoritajiet kompetenti tal-AIF jew
tal-AIFM. Jekk l-awtoritajiet kompetenti
tal-AIF jew I-AIFM ikunu differenti minn
dawk tad-depozitarju, l-awtoritajiet
kompetenti tad-depozitarju ghandhom
jagsmu l-informazzjont li jir¢ievu bla
dewmien mal-awtoritajiet kompetenti tal-
AlF jew 1-AIFM, u l-awtoritajiet
kompetenti tal-AIF jew tal-AIFM
ghandhom jikkondividu minghajr
dewmien mal-awtoritajiet kompetenti tad-
depozitarju kwalunkwe informazzjoni
rilevanti ghall-eZercizzju tas-setghat
supervizorji ta' dawk l-awtoritajiet,

Or. en

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 9 — punt a — punt ii

PE732.549v01-00
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Id-Direttiva 2011/61/UE
Artikolu 23 — paragrafu 1 — punt ia

Test propost mill-Kummissjoni

(ii)  jiddahhal il-punt (ia):

(ia)  lista ta’ tariffi u imposti li jigu
applikati b'rabta mal-operat tal-AIF u li
Jjithallsu mill-AIFM jew mill-affiljati
tieghu.;

Emenda 58

Proposta ghal direttiva

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 9 — puntb
Id-Direttiva 2011/61/UE

Artikolu 23 — paragrafu 4 — punt d

Test propost mill-Kummissjoni

(d)  portafoll ta' self originat;

Emenda 59

Proposta ghal direttiva

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 9 — punt b
Id-Direttiva 2011/61/UE

Artikolu 23 — paragrafu 4 — punt e

Test propost mill-Kummissjoni

(e) fuq bazi trimestrali, it-tariffi u 1-
imposti diretti u indiretti kollha li jkunu
gew imposti jew allokati direttament jew
indirettament lill-AIF jew lil kwalunkwe
wiehed mill-investimenti tieghu;

PR\1255999MT.docx

39/72

Emenda

imhassar

Or. en

Emenda
(d) kompoZzizzjoni tal-portafoll ta' self

originat;

Or. en

Emenda
(e) fuq bazi annwali, it-tariffi u 1-
imposti diretti u indiretti kollha li jkunu

gew imposti direttament jew indirettament
lill-AIF;

Or. en

PE732.549v01-00

MT



MT

Emenda 60

Proposta ghal direttiva

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 9 — punt b
Id-Direttiva 2011/61/UE

Artikolu 23 — paragrafu 4 — punt f

Test propost mill-Kummissjoni

) fuq bazi trimestrali, kwalunkwe
kumpanija omm, sussidjarja jew entita bi
skop specjali stabbilita b'rabta mal-
investimenti tal-AIF mill-AIFM, il-
persunal tal-AIFM jew tal-affiljati diretti
jew indiretti tal-AIFM."";

Emenda 61

Proposta ghal direttiva

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 10 — punt a
Id-Direttiva 2011/61/UE

Artikolu 24 — paragrafu 1 — subparagrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni

L-AIFM ghandu jirrapporta regolarment
lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru domiciljari tieghu dwar is-swieq
u l-istrumenti li fihom jinnegozja f'isem -
AIF 1i jimmanigga.

Emenda 62

Proposta ghal direttiva

Emenda

® fuq bazi annwali, kwalunkwe
kumpanija omm, sussidjarja jew entita bi
skop spec¢jali stabbilita b'rabta mal-
investimenti tal-AIF mill-AIFM.

Or. en

Emenda

L-AIFM ghandu jirrapporta regolarment
lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domiéilju tieghu dwar is-swieq
u l-istrumenti li fihom jinnegozja f'isem I-
AIF 1i jimmanigga, u dwar informazzjoni
ekonomika u kontabilistika rilevanti ohra
stabbilita fil-paragrafu 2.

Or. en

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 10 — punt ba (gdid)

Direttiva 2011/61/UE

Artikolu 24 — paragrafu 2 — punti ea u eb (gdid)

PE732.549v01-00

40/72
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Test propost mill-Kummissjoni

Emenda 63

Proposta ghal direttiva
Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 10 — punt ¢

PR\1255999MT.docx

Emenda

(ba) fil-paragrafu 2, jizdiedu l-punti li
gejjin:

""(ea) l-ammont totali ta' ingranagg tal-
valur nett tal-assi uzat mill-AIF;

(eb) informazzjoni dwar l-arrangamenti
ta' delega li jikkoncernaw il-gestjoni tal-
portafoll jew il-funzjonijiet tal-gestjoni
tar-riskju u b'mod partikolari:

(i) informazzjoni dwar l-entitajiet li lilhom
ikunu gew iddelegati tali funzjonijiet
(isem u LEI ta' kull delegat, il-
gurizdizzjoni tal-istabbiliment tieghu u,
fejn rilevanti, l-awtorita supervizorja
tieghu);

(ii) informazzjoni dwar il-funzjoni
delegata, it-tip ta' delega (shiha jew
parzjali), u d-data tal-ftehim ta' delega
jew tal-kuntratt;

(iii) meta jkun hemm fis-sehh
arrangamenti ta' sottodelega, l-istess
informazzjoni fir-rigward tas-sottodelegati
u l-funzgjonijiet sottodelegati;

(iv) id-data tal-konkluZjoni u l-iskadenza
tal-arrangamenti tad-delega u s-
sottodelega;

(v) deskrizzjoni tal-mizuri perjodici ta'
diligenza dovuta mwettqa mill-AIFM biex
jissorvelja, jimmonitorja u jikkontrolla d-
delega, inkluZa d-data tat-twettiq ta' dawk
il-mizuri, il-kwistjonijiet identifikati u,
fejn rilevanti, il-mizuri u l-iskeda ta'
Zmien adottati biex jigu indirizzati dawk
il-kwistjonijiet.

Or. en

PE732.549v01-00

MT
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Direttiva 2011/61/UE
Artikolu 24 — paragrafu 6 — subparagrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni

L-ESMA ghandha tizviluppa abbozzi ta'
standards teknici regolatorji li jispecifikaw
1d-dettalji 1i ghandhom jigu rrapportati
skont il-paragrafi 1 u 2. L-ESMA ghandha
tqis rekwiziti ohra ta' rapportar li ghalihom
huma soggetti I-AIFMs u r-rapport mahrug
fkonformita mal-paragrafu 2 tal-

Artikolu 69b.

Emenda 64

Proposta ghal direttiva

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 10 — punt d

Direttiva 2011/61/UE

Emenda

L-ESMA ghandha tizviluppa abbozzi ta'
standards tekni¢i regolatorji li jispecifikaw
id-dettalji 1i ghandhom jigu rrapportati
skont il-paragrafi 1 u 2. Sabiex jitnaqqsu
d-duplikazzjoni u l-inkonsistenzi bejn [-
oqfsa ta' rapportar, 1-ESMA ghandha tqis
rekwiziti ohra ta' rapportar li ghalihom
huma soggetti I-AIFMs u r-rapport mahrug
fkonformita mal-paragrafu 2 tal-

Artikolu 69b.

Or. en

Artikolu 24 — paragrafu 7 — subparagrafu 1 - punt a

Test propost mill-Kummissjoni

(a) l-istandards tal-format u tad-data
ghar-rapporti msemmija fil-paragrafi 1 u 2;

Emenda 65

Proposta ghal direttiva

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 10 — punt d

Direttiva 2011/61/UE

Emenda

(a) l-istandards tal-format u tad-data
ghar-rapporti msemmija fil-paragrafi 1 u 2,
li ghandhom jinkludu b'mod partikolari
LEIs globali u numri internazzjonali
ghall-identifikazzjoni tat-titoli (ISINs);

Or. en

Artikolu 24 — paragrafu 7 — subparagrafu 1 — punt ba (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

PE732.549v01-00

Emenda

(ba) metodi u arrangamenti biex jigu

PR\1255999MT.docx



Emenda 66

Proposta ghal direttiva

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 10 — punt d

Direttiva 2011/61/UE

pprezentati r-rapporti msemmija fil-
paragrafi 1 u 2, inkluZi metodi u
arrangamenti biex jittejbu I-
istandardizzazzjoni tad-data u I-
kondiviZjoni u l-uiu efficjenti tad-data
diga rrapportata fi hdan kwalunkwe qafas
ta' rapportar tal-Unjoni minn kwalunkwe
awtorita kompetenti rilevanti, kemm fil-
livell tal-Unjoni kif ukoll dak nazzjonali.

Or. en

Artikolu 24 — paragrafu 7 — subparagrafu la (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda 67

Proposta ghal direttiva

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 14
Direttiva 2011/61/UE

Artikolu 38a — paragrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni

1. L-ESMA ghandha, fuq bazi
regolari v mill-inqas kull sentejn, twettaq
analizi tar-riezami bejn il-pari tal-
attivitajiet supervizorji tal-awtoritajiet
kompetenti fir-rigward tal-applikazzjoni
tal-Artikolu 20. Dik l-analizi tar-riezami

PR\1255999MT.docx

Emenda

Meta tizviluppa dak l-abbozz ta' standards
teknici, -ESMA ghandha tqis I-iZviluppi u
l-istandards internazzjonali miftiehma fil-
livell tal-Unjoni jew globali u s-sejbiet tar-
rapport mahrug f'konformita mal-
Artikolu 69b(2).

Or. en

Emenda

1. Sa ... [12-il xahar qabel id-data
tar-riezami msemmi fl-Artikolu 69b], u
nkella kif mehtieg, I-ESMA ghandha
twettaq analizi tar-riezami bejn il-pari tal-
attivitajiet supervizorji tal-awtoritajiet
kompetenti fir-rigward tal-applikazzjoni

PE732.549v01-00
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MT

bejn il-pari ghandha tiffoka fuq il-mizuri
mehuda biex jigi evitat li I-AIFMs, li
jiddelegaw il-prestazzjoni tal-gestjoni tal-
portafoll jew il-gestjoni tar-riskju lil
partijiet terzi li jinsabu f'pajjizi terzi, isiru
entitajiet kaxxa tal-ittri.

Emenda 68

Proposta ghal direttiva

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 17
Direttiva 2011/61/UE

Artikolu 46 — paragrafu 2 — punt j

Test propost mill-Kummissjoni

"G)  fl-interess tal-investituri jew tal-
pubbliku, jehtiegu 1i I-AIFMs jattivaw jew
jiddizattivaw ghodda ghall-gestjoni tal-
likwidita msemmija fil-punt 1 jew 2 tal-
Anness V jew maghzula mill-AIFM
fkonformita mal-Artikolu 16(2b), skont
liema tkun l-aktar xierqa meta jitqies it-tip
ta' AIF miftuh jew grupp ta' AIFs miftuha
kkonc¢ernati u r-riskji ghall-protezzjoni tal-
investituri jew ghall-istabbilta finanzjarja li
jehtiegu dan ir-rekwizit.";

Emenda 69

Proposta ghal direttiva

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 18 — punt b

Direttiva 2011/61/UE
Artikolu 47 — paragrafu 4 — punt d

Test propost mill-Kummissjoni

(b)  fil-paragrafu 4, jizdied il-punt (d)
li gej:

PE732.549v01-00

tal-Artikolu 20. Dik l-analizi tar-riezami
bejn il-pari ghandha tiffoka fuq il-mizuri
mehuda biex jigi evitat li I-AIFMs, 1i
jiddelegaw il-prestazzjoni tal-gestjoni tal-
portafoll jew il-gestjoni tar-riskju lil
partijiet terzi li jinsabu f'pajjizi terzi, isiru
entitajiet kaxxa tal-ittri.

Or. en

Emenda

"(j)  fl-interess tal-investituri,
[f'¢irkostanzi ecéezzjonali u wara li jigi
kkonsultat I-AIFM, jehtiegu li 1-AIFMs
jattivaw jew jiddizattivaw ghodda ghall-
gestjoni tal-likwidita msemmija fil-punt 1
jew 2 tal-Anness V jew maghzula mill-
AIFM f'konformita mal-Artikolu 16(2b),
skont liema tkun I-aktar xierqa meta jitqies
it-tip ta' AIF miftuh jew grupp ta' AIFs
miftuha kkonc¢ernati u jekk ikun hemm
riskju ghall-istabbilta finanzjarja li jehtiegu
dan ir-rekwizit.";

Or. en

Emenda

imhassar

PR\1255999MT.docx



"(d) ir-rekwizit li I-AIFMs mhux tal-
UE li jikkummerdjalizzaw fl-AIFs tal-
Unjoni li jimmaniggjaw, jew I-AIFMs tal-
UE li jimmaniggjaw I-AIFs mhux tal-UE,
Jattivaw jew jiddizattivaw ghodda ghall-
gestjoni tal-likwidita msemmija fil-punt 1
jew 2 tal-Anness V jew maghzula mill-
AIFM, skont liema tkun l-aktar xierqa
meta jitqies it-tip ta' AIF miftuh
ikkoncernat u r-riskji ghall-protezzjoni
tal-investituri jew ghall-istabbilta
finanzjarja li jehtiegu dan ir-rekwizit."’;

Emenda 70

Proposta ghal direttiva

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 19 — punt a

Direttiva 2011/61/UE
Artikolu 50 — paragrafu 5

Test propost mill-Kummissjoni

5. Meta l-awtoritajiet kompetenti ta'

Stat Membru jkollhom ragunijiet razzjonali

sabiex jissuspettaw li jkunu qeghdin
Jitwettqu jew twettqu atti kontra d-
dispozizzjonijiet ta' din id-Direttiva, minn
AIFM i mhux suggetti ghas-supervizjoni
ta' dawk l-awtoritajiet kompetenti, huma
ghandhom jinnotifikaw lill-AETS u lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
ta' domicilju u tal-Istat Membru ospitanti
tal-AIFM kkoncéernat b'mod kemm jista'
jkun specifiku. L-awtoritajiet riceventi
ghandhom jiehdu azzjoni xierqa,
ghandhom jinfurmaw lill-ESMA u lill-
awtoritajiet kompetenti notifikanti bl-ezitu
ta' dik 1-azzjoni, u sa fejn ikun possibbli,
bl-izviluppi interim sinifikanti. Dan il-
paragrafu ghandu jkun minghajr
pregudizzju ghall-kompetenza tal-awtorita
kompetenti li tinnotifika.";

PR\1255999MT.docx

Or. en

Emenda

5. Meta l-awtoritajiet kompetenti ta'
Stat Membru jkollhom ragunijiet razzjonali
sabiex jissuspettaw li jkunu qeghdin
Jitwettqu jew twettqu atti kontra d-
dispozizzjonijiet ta' din id-Direttiva, minn
AIFM i mhux suggetti ghas-supervizjoni
ta' dawk l-awtoritajiet kompetenti, jew
minn entita mahtura bhala depoZitarju
minn AIFM, huma ghandhom jinnotifikaw
lill-AETS u lill-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru domiciljari u tal-Istat
Membru ospitanti tal-AIFM jew lill-entita
kkonéernati b'mod kemm jista' jkun
specifiku. L-awtoritajiet riceventi
ghandhom jiehdu azzjoni xierqa,
ghandhom jinfurmaw lill-ESMA u lill-
awtoritajiet kompetenti notifikanti bl-ezitu
ta' dik I-azzjoni, u sa fejn ikun possibbli,
bl-izviluppi interim sinifikanti. Dan il-
paragrafu ghandu jkun minghajr
pregudizzju ghall-kompetenza tal-awtorita
kompetenti li tinnotifika.";

PE732.549v01-00
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Emenda 71

Proposta ghal direttiva

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 19 — punt b
Direttiva 2011/61/UE

Artikolu 50 — paragrafu Sa

Test propost mill-Kummissjoni

Sa. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru domiciljari ta' AIFM ghandhom
jinnotifikaw lill-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ospitanti tal-AIFM, lill-
ESMA u lill-BERS qabel ma jezercitaw is-
setghat skont 1-Artikolu 46(2), il-punt (j),
jew l-Artikolu 47(4), il-punt (d).

Emenda 72

Proposta ghal direttiva

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 19 — punt b
Direttiva 2011/61/UE

Artikolu 50 — paragrafu 5b

Test propost mill-Kummissjoni

5b. L-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru ospitanti ta' AIFM tista' titlob lill-
awtorita kompetenti tal-Istat Membru
domiciljari tal-AIFM biex tezercita s-
setghat stabbiliti fl-Artikolu 46(2), il-punt
(j) jew fl-Artikolu 47(4), il-punt (d),
filwagqt li tispecifika r-ragunijiet ghat-talba
u tinnotifika lill-ESMA u 1ill-BERS
dwarha.
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Or. en

Emenda

Sa. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru domiciljari ta" AIFM ghandhom
jinnotifikaw lill-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ospitanti tal-AIFM u lill-
ESMA qabel ma jezercitaw is-setghat
skont I-Artikolu 46(2), il-punt (j), jew 1-
Artikolu 47(4), il-punt (d). L-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru domiciljari
tal-AIFM ghandhom jinnotifikaw lill-
BERS jekk ikun hemm kwalunkwe riskju
potenzjali ghall-istabbilta jew l-integrita
tas-sistema finanzjarja.

Or. en

Emenda

5b. L-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru ospitanti ta' AIFM tista' titlob lill-
awtorita kompetenti tal-Istat Membru
domiciljari tal-AIFM biex tezercita s-
setghat stabbiliti fl-Artikolu 46(2), il-punt
(j) jew fl-Artikolu 47(4), il-punt (d),
filwagqt li tispecifika r-ragunijiet ghat-talba
u tinnotifika lill-ESMA, u fil-kaz ta’
kwalunkwe riskju potenzjali ghall-
istabbilta u l-integrita tas-sistema
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Emenda 73

Proposta ghal direttiva

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 19 — punt b

Direttiva 2011/61/UE
Artikolu 50 — paragrafu 5c

Test propost mill-Kummissjoni

Sc. Meta l-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru domic¢iljari tal-AIFM ma tagbilx
mat-talba msemmija fil-paragrafu 5b, hija
ghandha tinforma lill-awtorita kompetenti
tal-Istat Membru ospitanti tal-AIFM, lill-
ESMA u 1ill-BERS dwar dan, filwaqt li
tiddikjara r-ragunijiet taghha.

Emenda 74

Proposta ghal direttiva

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 19 — punt ¢
Direttiva 2011/61/UE

Artikolu 50 — paragrafu 7 — subparagrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni

L-ESMA ghandha tizviluppa abbozzi ta'
standards teknici regolatorji li jindikaw
f'liema sitwazzjonijiet l-awtoritajiet
kompetenti jistghu jezercitaw is-setghat
stabbiliti fl-Artikolu 46(2), fil-punt (j) u
fliema sitwazzjonijiet jistghu jressqu t-
talbiet imsemmija fil-paragrafi 5b u 5f.
Meta tizviluppa dawk l-istandards, 1-
ESMA ghandha tikkunsidra 1-
implikazzjonijiet potenzjali ta' tali intervent
supervizorju ghall-protezzjoni tal-
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finanzjarja, 1111-BERS dwarha.

Or. en

Emenda

5c¢. Meta l-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru domic¢iljari tal-AIFM ma tagbilx
mat-talba msemmija fil-paragrafu 5b, hija
ghandha tinforma lill-awtorita kompetenti
tal-Istat Membru ospitanti tal-AIFM u lill-
ESMA, u fil-kaz ta' kwalunkwe riskju
potenzjali ghall-istabbilta u l-integrita tas-
sistema finanzjarja, 1111-BERS dwar dan,
filwaqt 11 tiddikjara r-ragunijiet taghha.

Or. en

Emenda

L-ESMA ghandha tizviluppa abbozzi ta'
standards tekni¢i regolatorji li jindikaw
f'liema sitwazzjonijiet 1-awtoritajiet
kompetenti jistghu jezercitaw is-setghat
stabbiliti fl-Artikolu 46(2), fil-punt (j) u
fliema sitwazzjonijiet jistghu jressqu t-
talbiet imsemmija fil-paragrafi 5b u 5f.
Meta tizviluppa dawk l-istandards, 1-
ESMA ghandha tikkunsidra 1-
implikazzjonijiet potenzjali ta' tali intervent
supervizorju ghall-protezzjoni tal-
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investituri u l-istabbilta finanzjarja fi Stat
Membru iehor jew fl-Unjoni.

Emenda 75

Proposta ghal direttiva

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 20
Direttiva 2011/61/UE

Artikolu 61 — paragrafu 5

Test propost mill-Kummissjoni

"S. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru domiciljari tal-AlF, jew fil-kaz
meta l-AIF ma jkunx regolat, l-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru domiciljari ta
AIFM, jistghu jippermettu l-istituzzjonijiet
imsemmija fil-punt (a) tal-Artikolu 21(3) u
stabbiliti fi Stat Membru iehor li jinhatru
bhala depozitarji. Din id-dispozizzjoni
ghandha tkun bla hsara ghall-applikazzjoni
shiha tal-Artikolu 21, hlief ghall-punt (a)
tal-paragrafu 5 ta' dak I-Artikolu dwar il-
post fejn id-depozitarju se jkun stabbilit.";

1

Emenda 76

Proposta ghal direttiva
Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 21

PE732.549v01-00

investituri u l-istabbilta finanzjarja fi Stat
Membru iehor jew fl-Unjoni. Dawk I-
istandards ghandhom jirrikonoxxu li r-
responsabbilta primarja ghall-
immaniggjar tar-riskju tal-likwidita tibqa'
[flidejn I-AIFM u li l-intervent mill-
awtoritajiet kompetenti hija l-ahhar
soluzzjoni.

Or. en

Emenda

"S. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru domiciljari tal-AlF, jew fil-kaz
meta l-AIF ma jkunx regolat, [-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru domiciljari ta'
AIFM, jistghu jippermettu l-istituzzjonijiet
imsemmija fil-punt (a) tal-Artikolu 21(3) u
stabbiliti fi Stat Membru iehor li jinhatru
bhala depozitarji. Meta jezercitaw dik il-
possibbilta, l-awtoritajiet kompetenti
ghandhom jiddeciedu fuq bazi ta' kaz;
b'kaz u ghandhom jinnotifikaw lill-ESMA
bid-deciijonijiet mehuda f'dak ir-rigward.
Din id-dispozizzjoni ghandha tkun bla
hsara ghall-applikazzjoni shiha tal-
Artikolu 21, hlief ghall-punt (a) tal-
paragrafu 5 ta' dak 1-Artikolu dwar il-post
fejn id-depozitarju se jkun stabbilit.";

Or. en
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Direttiva 2011/61/UE
Artikolu 69b — paragrafu 1 — parti introduttorja

Test propost mill-Kummissjoni

1. Sa [Jekk joghgbok dahhal id-data
= 60 xahar wara d-dhul fis-sehh ta' din id-
Direttiva] u wara r-riezamijiet bejn il-pari
mill-ESMA msemmija fl-Artikolu 38a u r-
rapporti prodotti mill-ESMA f'konformita
mal-Artikolu 7(9), il-Kummissjoni
ghandha tibda riezami tal-funzjonament
tar-regoli stabbiliti f'din id-Direttiva u I-
esperjenza miksuba fl-applikazzjoni
taghhom. Dan ir-riezami ghandu jinkludi
valutazzjoni tal-aspetti 11 gejjin:

Emenda 77

Proposta ghal direttiva

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 21
Direttiva 2011/61/UE

Artikolu 69b — paragrafu 1a (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda 78

Proposta ghal direttiva

Emenda

1. Sa... [60 xahar wara d-dhul fis-
sehh ta' din id-Direttiva] u wara r-rieZami
bejn il-pari mill-ESMA msemmi fl-
Artikolu 38a u r-rapporti prodotti mill-
ESMA fkonformita mal-Artikolu 7(9), il-
Kummissjoni ghandha tibda riezami tal-
funzjonament tar-regoli stabbiliti f'din 1d-
Direttiva u l-esperjenza miksuba fl-
applikazzjoni taghhom. Dan ir-riezami
ghandu jinkludi valutazzjoni tal-aspetti li
gejjin:

Or. en

Emenda

1a. Ghall-finijiet tal-punt (d) tal-
paragrafu 1, il-Kummissjoni ghandha sa
«. [24 xahar wara d-dhul fis-sehh ta' din
id-Direttiva] twettaq studju komprensiy
dwar il-beneficcji u r-riskji potenzjali tal-
introduzzjoni ta' passaport depoZitarju tal-
UE.

Or. en

Artikolu 2 — paragrafu 1 — punt 3 — punt ba (gdid)

Direttiva 2009/65/KE
Artikolu 13 — paragrafu 2a (gdid)

PR\1255999MT.docx
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Test propost mill-Kummissjoni

Emenda 79

Proposta ghal direttiva

Emenda

(ba) jiddahhal il-paragrafu 2a li gej:

"2a. B'deroga mill-paragrafi 1 u 2 ta'
dan l-Artikolu, meta l-funzjoni ta’
kummerdcjalizzazzjoni, kif imsemmi fit-
tielet inci7 tal-Anness 11, titwettaq minn
distributur wiehed jew aktar li ma jkunux
qed jagixxu fisem il-UCITS, skont ftehim
bejn il-UCITS u dak id-distributur jew
dawk id-distributuri, tali funzjoni ma
ghandhiex titqies bhala delega li hija
soggetta ghar-rekwiziti stabbiliti fil-
paragrafi 1 u 2 ta' dan l-Artikolu."

Or. en

Artikolu 2 — paragrafu 1 — punt 3 — punt ¢ — parti introduttorja

Direttiva 2009/65/KE
Artikolu 13 — paragrafi 3 sa 6

Test propost mill-Kummissjoni

(c)  jizdiedu l-paragrafi 3,4, 5u6li
gejjin:

Emenda 80

Proposta ghal direttiva

Artikolu 2 — paragrafu 1 — punt 3 — punt ¢
Direttiva 2009/65/KE

Artikolu 13 — paragrafu 3

Test propost mill-Kummissjoni

"3.  Meta kumpanija tal-manigment
tiddelega aktar funzjonijiet ta' gestjoni
tal-portafoll jew ta' gestjoni tar-riskju lil

PE732.549v01-00
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Emenda

(¢)  jizdiedu l-paragrafi 5 u 6 li gejjin:

Or. en

Emenda

imhassar

PR\1255999MT.docx



Jjiomm, l-awtoritajiet kompetenti
ghandhom, fuq baZi annwali, jinnotifikaw
lill-ESMA dwar dawn id-delegazzjonijiet
kollha ("notifiki ta' delega"”).

In-notifiki ta' delega ghandhom jinkludu
dan li gej:
(a) informazzjoni dwar il-UCITS u I-

kumpanija tal-manigment kkoncernata
taghha;

(b) informazzjoni dwar id-delegat, li
tispecifika d-domicilju tad-delegat u jekk
huwiex entita regolata jew le;

(c) deskrizzjoni tal-funzjonijiet
iddelegati tal-gestjoni tal-portafoll u tal-
gestjoni tar-riskju;

(d) deskrizzjoni tal-funzjonijiet
mizmuma tal-gestjoni tal-portafoll u tal-
gestjoni tar-riskju;

(e) kwalunkwe informazzjoni ohra
mehtiega biex jigu analizzati I-
arrangamenti ta’' delega;

f)] deskrizzjoni tal-attivitajiet
supervizorji tal-awtoritajiet kompetenti,
inkluzi riezamijiet ibbazati fuq id-
dokumentazzjoni u spezzjonijiet fuq il-
post u r-rizultati ta' dawn l-attivitajiet;

(2) kwalunkwe dettall dwar il-
kooperazzjoni bejn l-awtorita kompetenti
u l-awtorita superviiorja tad-delegat.

Or. en

Emenda 81

Proposta ghal direttiva

Artikolu 2 — paragrafu 1 — punt 3 — punt ¢
Direttiva 2009/65/KE

Artikolu 13 — paragrafu 4

Test propost mill-Kummissjoni Emenda

4. L-ESMA ghandha tizviluppa imhassar
abbozzi ta' standards teknici regolatorji
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biex tiddetermina I-kontenut tan-notifiki
ta' delega u I-formoli, il-mudelli u I-
proceduri standard ghat-traimissjoni tan-
notifiki ta’' delega f'lingwa abitwali ghall-
isfera tal-finanzi. Il-formoli u I-mudelli
standard ghandhom jinkludu kampijiet ta
informazzjoni li jkopru l-informazzjoni
kollha msemmija fil-paragrafu 3.

’

1l-Kummissjoni ged tigi ddelegata s-
setgha li tadotta l-istandards teknici
regolatorji msemmijin fl-ewwel
subparagrafu f'konformita mal-
Artikoli 10 sa 14 tar-

Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Emenda 82

Proposta ghal direttiva

Artikolu 2 — paragrafu 1 — punt 3 — punt ¢

Direttiva 2009/65/KE
Artikolu 13 — paragrafu 5

Test propost mill-Kummissjoni

5. L-ESMA ghandha tipprovdi lill-
Parlament Ewropew, lill-Kunsill u lill-
Kummissjoni b'rapporti regolari, tal-anqas
kull sentejn, li janalizzaw il-prattiki tas-
suq fir-rigward tad-delega lil entitajiet li
jinsabu f'pajjizi terzi u I-konformita mal-
Artikoli 7 u 13.

Emenda 83

Proposta ghal direttiva

Artikolu 2 — paragrafu 1 — punt 4
Direttiva 2009/65/KE

Artikolu 18a — paragrafu 2

PE732.549v01-00

Or. en

Emenda

5. Sa ... [12-il xahar qabel id-data
tar-riezami msemmi fl-Artikolu 110a] I-
ESMA ghandha tipprovdi lill-Parlament
Ewropew, lill-Kunsill u lill-Kummissjoni
rapport regolari, tal-anqas kull sentejn, li
Jjanalizza l-prattiki tas-suq fir-rigward tad-
delega lil entitajiet li jinsabu f'pajjizi terzi u
l-konformita mal-Artikoli 7 u 13.

Or. en
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Test propost mill-Kummissjoni

2. Wara li tivvaluta 1-adegwatezza fir-
rigward tal-istrategija ta' investiment
segwita, il-profil tal-likwidita u 1-politika
ta' tifdija, kumpanija tal-manigment
ghandha taghzel mill-inqas ghodda xierqa
wahda ghall-gestjoni tal-likwidita mil-lista
stabbilita fl-Anness IIA, il-punti 2 sa 4, u
tinkludi fir-regoli tal-fond jew fl-istrumenti
ta' inkorporazzjoni tal-kumpanija ta'
investiment ghal uzu possibbli fl-interess
tal-investituri tal-UCITS. Il-kumpanija tal-
manigment ghandha timplimenta politiki u
proceduri dettaljati ghall-attivazzjoni u d-
dizattivazzjoni ta' kwalunkwe ghodda
maghzula ghall-gestjoni tal-likwidita u 1-
arrangamenti operazzjonali u
amministrattivi ghall-uzu ta' din 1-ghodda.

Emenda 84

Proposta ghal direttiva

Artikolu 2 — paragrafu 1 — punt 4
Direttiva 2009/65/KE

Artikolu 18a — paragrafu 3

Test propost mill-Kummissjoni

3. L-ESMA ghandha tizviluppa
abbozzi ta' standards teknici regolatorji
biex tiddefinixxi u tispecifika I-
karatteristici tal-ghodod ghall-gestjoni tal-
likwidita stabbiliti fl-Anness I1A.

Emenda 85

Proposta ghal direttiva
Artikolu 2 — paragrafu 1 — punt 4

PR\1255999MT.docx

Emenda

2. Wara li tivvaluta l1-adegwatezza fir-
rigward tal-istrategija ta' investiment
segwita, il-profil tal-likwidita u 1-politika
ta' tifdija, kumpanija tal-manigment
ghandha taghzel mill-ingas ghodda xierqa
wahda ghall-gestjoni tal-likwidita mil-lista
stabbilita fl-Anness IIA, il-punti 2, 3, 4, 5,
6 u 8, u tinkludi fir-regola tal-fond jew fl-
istrumenti ta' inkorporazzjoni tal-
kumpanija ta' investiment ghal uzu
possibbli fl-interess tal-investituri tal-
UCITS. Il-kumpanija tal-manigment
ghandha timplimenta politiki u proc¢eduri
dettaljati ghall-attivazzjoni u d-
dizattivazzjoni ta' kwalunkwe ghodda
maghzula ghall-gestjoni tal-likwidita u 1-
arrangamenti operazzjonali u
amministrattivi ghall-uzu ta' din 1-ghodda.

Or. en

Emenda

imhassar

Or. en
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Direttiva 2009/65/KE
Artikolu 18a — paragrafu 4

Test propost mill-Kummissjoni

4. L-ESMA ghandha tizviluppa
abbozzi ta' standards teknic¢i regolatorji
dwar il-kriterji ghall-ghazla u 1-uzu ta'
ghodod xierqa ghall-gestjoni tal-likwidita
mill-kumpaniji tal-manigment ghall-
gestjoni tar-riskju tal-likwidita, inkluz
divulgazzjonijiet xierqa lill-investituri,
filwaqt i titqies il-kapacita ta' dawn I-
ghodod biex jitnaqqsu I-vantaggi mhux
dovuti ghall-investituri li jifdu 1-
investimenti taghhom l-ewwel, u biex
jittaffew ir-riskji tal-istabbilta finanzjarja.

Emenda 86

Proposta ghal direttiva

Artikolu 2 — paragrafu 1 — punt 5
Direttiva 2009/65/KE

Artikolu 20a — paragrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni

1. Kumpanija tal-manigment ghandha
tirrapporta regolarment lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru domiciljari
taghha dwar is-swieq u l-istrumenti li
fihom tinnegozja fisem il-UCITS li
timmanigga.

PE732.549v01-00

Emenda

4. L-ESMA ghandha tizviluppa
abbozzi ta' standards tekni¢i regolatorji
dwar il-kriterji ghall-ghazla u 1-uzu ta'
ghodod xierqa ghall-gestjoni tal-likwidita
mill-kumpaniji tal-manigment ghall-
gestjoni tar-riskju tal-likwidita, inkluz
divulgazzjonijiet xierqa lill-investituri,
filwaqt li titqies il-kapacita ta' dawn I-
ghodod biex jitnaqqsu I-vantaggi mhux
dovuti ghall-investituri li jifdu 1-
investimenti taghhom l-ewwel, u biex
jittaffew ir-riskji tal-istabbilta finanzjarja.
Dawk l-istandards ghandhom
Jjirrikonoxxu li r-responsabbilta primarja
ghall-immaniggjar tar-riskju tal-likwidita
tibqa' f'idejn il-UCITS. Ghandhom
Jjippermettu ;mien adegwat ghall-
adattament qabel ma japplikaw, b'mod
partikolari ghall-UCITS eZistenti.

Or. en

Emenda

1. Kumpanija tal-manigment ghandha
tirrapporta regolarment lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru domiciljari
taghha dwar is-swieq u l-istrumenti li
fihom tinnegozja fisem il-UCITS li
timmanigga, u dwar informazzjoni
ekonomika u kontabilistika rilevanti ohra
li tinsab fil-paragrafu la.

Or. en
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Emenda 87

Proposta ghal direttiva

Artikolu 2 — paragrafu 1 — punt 5
Direttiva 2009/65/KE

Artikolu 20a — paragrafu la (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

PR\1255999MT.docx

Emenda

1 a. Kumpanija tal-manigment
ghandha tirrapporta regolarment lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
domiciljari taghha dwar informazzjoni
dwar l-arrangamenti ta’' delega li
Jjikkoncernaw il-gestjoni tal-portafoll jew
il-funzjonijiet tal-gestjoni tar-riskju u
b'mod partikolari:

(i) informazzjoni dwar l-entitajiet li lilhom
ikunu gew iddelegati tali funzjonijiet
(isem u identifikatur ta’' entita guridika ta'
kull delegat, il-guriidizzjoni tal-
istabbiliment tieghu u, fejn rilevanti, l-
awtorita supervizorja tieghu);

(ii) informazzjoni dwar il-funzjoni
delegata, it-tip ta' delega (shiha jew
parzjali), u d-data tal-ftehim ta' delega
jew tal-kuntratt;

(iii) meta jkun hemm fis-sehh
arrangamenti ta' sottodelega, l-istess
informazzjoni fir-rigward tas-sottodelegati
u l-funzjonijiet sottodelegati;

(iv) id-data tal-konkluZjoni u l-iskadenza
tal-arrangamenti tad-delega u s-
sottodelega;

(v) deskrizzjoni tal-miZuri perjodici ta'
diligenza dovuta mwettqa mill-kumpanija
tal-manigment biex tissorvelja,
timmonitorja u tikkontrolla d-delega,
inkluza d-data tat-twettiq ta' dawk il-
mizuri, il-kwistjonijiet identifikati u, fejn
rilevanti, il-miZuri u l-iskeda ta' ;mien
adottati biex jigu indirizzati dawk il-
kwistjonijiet.

Or. en
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Emenda 88

Proposta ghal direttiva

Artikolu 2 — paragrafu 1 — punt 5
Direttiva 2009/65/KE

Artikolu 20a — paragrafu 2 — subparagrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni

L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta'
standards teknici regolatorji li jispecifikaw
1d-dettalji 1i ghandhom jigu rrapportati
fkonformita mal-paragrafu 1. L-ESMA
ghandha tqis rekwiziti ohra ta' rapportar li
ghalihom huma soggetti 1-kumpaniji tal-
manigment u r-rapport mahrug
fkonformita mal-Artikolu 20b.

Emenda 89

Proposta ghal direttiva
Artikolu 2 — paragrafu 1 — punt 5
Direttiva 2009/65/KE

Emenda

L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta'
standards tekni¢i regolatorji li jispecifikaw
id-dettalji i ghandhom jigu rrapportati
fkonformita mal-paragrafi 1 u l1a ta' dan
l-Artikolu. L-ESMA ghandha tqis rekwiziti
ohra ta' rapportar li ghalihom huma
soggetti I-kumpaniji tal-manigment u r-
rapport mahrug f'konformita mal-

Artikolu 20b.

Or. en

Artikolu 20a — paragrafu 3 — subparagrafu 1 — punt a

Test propost mill-Kummissjoni

(a) l-istandards tal-format u tad-data
ghar-rapporti msemmija fil-paragrafu 1;

Emenda 90

Proposta ghal direttiva
Artikolu 2 — paragrafu 1 — punt 5
Direttiva 2009/65/KE

Emenda
(a) l-istandards tal-format u tad-data

ghar-rapporti msemmija fil-paragrafi 1 u
la;

Or. en

Artikolu 20a — paragrafu 3 — subparagrafu 1 — punt ba (gdid)

PE732.549v01-00
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Test propost mill-Kummissjoni

Emenda 91

Proposta ghal direttiva
Artikolu 2 — paragrafu 1 — punt 5
Direttiva 2009/65/KE

Emenda

(ba) metodi u arrangamenti biex jigu
ppreZentati r-rapporti msemmija fil-
paragrafi 1 u la, inkluzi metodi u
arrangamenti biex jittejbu I-
istandardizzazzjoni tad-data u I-
kondiviijoni u l-uu efficjenti tad-data
diga rrapportata fi hdan kwalunkwe qafas
ta' rapportar tal-Unjoni minn kwalunkwe
awtorita kompetenti rilevanti, kemm fil-
livell tal-Unjoni kif ukoll dak nazzjonali.

Or. en

Artikolu 20a — paragrafu 3 — subparagrafu 1a (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda 92

Proposta ghal direttiva

Artikolu 2 — paragrafu 1 — punt 6 — punt a
Direttiva 2009/65/KE

Artikolu 22a — paragrafu 2 — punt ¢

Test propost mill-Kummissjoni

"(c)  1id-depozitarju jkun ezercita l-hila, 1-
attenzjoni u d-diligenza kollha dovuti fl-
ghazla u l-hatra ta' kwalunkwe parti terza li
lilha jkollu l-intenzjoni jiddelega partijiet

PR\1255999MT.docx

57/72

Emenda

1a. Meta tizviluppa dak l-abbozz ta’
standards teknici, -ESMA ghandha tqis [-
izviluppi u l-istandards internazzjonali
miftiehma fil-livell tal-Unjoni jew globali
u s-sejbiet tar-rapport mahrug
f'konformita mal-Artikolu 20b.

Or. en

Emenda

"(c)  1id-depozitarju jkun ezerc¢ita l-hila, 1-
attenzjoni u d-diligenza kollha dovuti fl-
ghazla u I-hatra ta' kwalunkwe parti terza li
lilha jkollu l-intenzjoni jiddelega partijiet

PE732.549v01-00
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MT

mill-kompiti tieghu, hlief meta dik il-parti
terza tkun depozitorju ¢entrali tat-titoli li
jagixxi fil-kapacita ta' CSD emittent kif
definit fl-Artikolu 1, il-punt (e), tar-
Regolament Delegat tal-Kummissjoni
(UE) 2017/392*, u jkompli jezerc¢ita l-hila,
l-attenzjoni u d-diligenza kollha dovuta fir-
riezami perjodiku u I-monitoragg kontinwu
ta' kwalunkwe parti terza li lilha jkun
iddelega partijiet mill-kompiti tieghu u tal-
arrangamenti tal-parti terza fir-rigward tal-
materji ddelegati lilha.

* Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni
(UE) 2017/392 tal-11 ta' Novembru 2016
li jissupplimenta r-Regolament (UE)

Nru 909/2014 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill fir-rigward ta' standards
teknici regolatorji dwar ir-rekwiziti ta’
awtorizzazzjoni, supervizorji u
operazzjonali ghal depoZitarji ¢entrali tat-
titoli (GU L 65, 10.3.2017, p. 48)";

Emenda 93

Proposta ghal direttiva

Artikolu 2 — paragrafu 1 — punt 6 — punt b
Direttiva 2009/65/KE

Artikolu 22a — paragrafu 4

Test propost mill-Kummissjoni

4. "Ghall-finijiet ta' dan il-paragrafu,
l-ghoti ta' servizzi minn depozitorju
¢entrali tat-titoli li jagixxi fil-kapacita ta'
CSD emittent, kif definit flI-Artikolu 1, il-
punt (e) tar-Regolament Delegat tal-
Kummissjoni (UE) 2017/392, ma ghandux
jitgies bhala delega tal-funzjonijiet ta'
kustodja tad-depozitarju. ";

PE732.549v01-00

58/72

mill-kompiti tieghu, hlief meta dik il-parti
terza tkun depozitorju centrali tat-titoli li
jagixxi fil-kapacita ta' CSD emittent kif
definit fl-att delegat adottat abbazi tal-
Artikoli 29(3) u 48(10) tar-Regolament
(UE) Nru 909/2014, u jkompli jezercita I-
hila, 1-attenzjoni u d-diligenza kollha
dovuta fir-riezami perjodiku u I-
monitoragg kontinwu ta' kwalunkwe parti
terza li lilha jkun iddelega partijiet mill-
kompiti tieghu u tal-arrangamenti tal-parti
terza fir-rigward tal-materji ddelegati lilha.

Or. en

Emenda

4. "Ghall-finijiet ta' dan il-paragrafu,
1-ghoti ta' servizzi minn depozitorju
¢entrali tat-titoli li jagixxi fil-kapacita ta'
CSD emittent, kif definit fl-att delegat
adottat abbaZi tal-Artikoli 29(3) u 48(10)
tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 ma
ghandux jitqies bhala delega tal-
funzjonijiet ta' kustodja tad-depozitarju. ";

Or. en

PR\1255999MT.docx



Emenda 94

Proposta ghal direttiva

Artikolu 2 — paragrafu 1 — punt 8
Direttiva 2009/65/KE

Artikolu 84 — paragrafu 2 — punt b

Test propost mill-Kummissjoni

(b) fl-interess tat-titolari tal-unitajiet
jew tal-pubbliku, l-awtoritajiet kompetenti
ta' Stat Membru domiciljari tal-UCITS
jistghu jirrikjedu li UCITS tattiva ghodda
ghall-gestjoni tal-likwidita msemmija fil-
punti 1 jew 2 tal-Anness Ila, jew maghzula
u nnotifikata mill-UCITS f'konformita mal-
Artikolu 18a(2), skont liema tkun 1-aktar
xierqa meta jitqies it-tip ta' UCITS u r-
riskji i jehtiegu t-tehid ta' din il-mizura.

Emenda 95

Proposta ghal direttiva

Artikolu 2 — paragrafu 1 — punt 8
Id-Direttiva 2009/65/CE

Artikolu 84 — paragrafu 3 — subparagrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni

II-UCITS ghandha tinnotifika, minghajr
dewmien, lill-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru domiciljari taghha u lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri
kollha 1i fihom tikkummercjalizza 1-
unitajiet taghha, meta tattiva jew
tiddizattiva ghodda ghall-gestjoni tal-
likwidita msemmija fil-paragrafu 2, il-
punt (a).

PR\1255999MT.docx

Emenda

(b) fl-interess tat-titolari tal-unitajiet
jew tal-pubbliku, f'¢irkostanzi ec¢éezzjonali
u wara konsultazzjoni mal-UCITS, 1-
awtoritajiet kompetenti ta' Stat Membru
domic¢iljari tal-UCITS jistghu jirrikjedu li
UCITS tattiva ghodda ghall-gestjoni tal-
likwidita msemmija fil-punti 1 jew 2 tal-
Anness Ila, jew maghzula u nnotifikata
mill-UCITS f'konformita mal-

Artikolu 18a(2), skont liema tkun l-aktar
xierqa meta jitqies it-tip ta' UCITS u r-
riskji i jehtiegu t-tehid ta' din il-mizura.

Or. en

Emenda

Meta UCITS tuza wahda mill-ghodod
ghall-gestjoni tal-likwidita elenkati fil-
punti 1 sa 4 tal-lista stabbilita fI-

Anness IIA, f'sitwazzjonijiet ta' stress ta'
likwidita, hija ghandha tinnotifika,
minghajr dewmien, lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru domiciljari
taghha u lill-awtoritajiet kompetenti tal-
Istati Membri kollha li fihom
tikkummercjalizza l-unitajiet taghha.

Or. en

PE732.549v01-00

MT



Emenda 96

Proposta ghal direttiva

Artikolu 2 — paragrafu 1 — punt 8
Direttiva 2009/65/KE

Artikolu 84 — paragrafu 3 — subparagrafu 2

Test propost mill-Kummissjoni

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
domiciljari tal-UCITS ghandhom
jinformaw, minghajr dewmien, lill-ESMA
u lill-BERS dwar kwalunkwe notifika
ricevuta fkonformita ma' dan il-paragrafu.

Emenda 97

Proposta ghal direttiva

Artikolu 2 — paragrafu 1 — punt 8
Direttiva 2009/65/KE

Artikolu 84 — paragrafu 3a

Test propost mill-Kummissjoni

3a. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru domiciljari tal-UCITS ghandhom
jinnotifikaw lill-awtoritajiet kompetenti tal-
Istatt Membri kollha 1i fihom il-UCITS
tikkummercjalizza l-unitajiet taghha, lill-
ESMA u lill-BERS qabel ma jezercitaw is-
setghat skont il-paragrafu 2, il-punt (b).

PE732.549v01-00

Emenda

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
domiciljari tal-UCITS ghandhom
jinformaw, minghajr dewmien, lill-ESMA
dwar kwalunkwe notifika ricevuta
fkonformita ma' dan il-paragrafu. L-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
domiciljari tal-UCITS ghandhom
Jjinnotifikaw lill-BERS jekk ikun hemm
kwalunkwe riskju potenzjali ghall-
istabbilta u l-integrita tas-sistema
finanzjarja.

Or. en

Emenda

3a. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru domiciljari tal-UCITS ghandhom
jinnotifikaw lill-awtoritajiet kompetenti tal-
Istati Membri kollha li fihom il-UCITS
tikkummercjalizza l-unitajiet taghha, lill-
ESMA gabel ma jezerc¢itaw is-setghat
skont il-paragrafu 2, il-punt (b). L-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
domiciljari tal-UCITS ghandhom
Jjinnotifikaw lill-BERS jekk ikun hemm
kwalunkwe riskju potenzjali ghall-
istabbilta u l-integrita tas-sistema
finanzjarja.

Or. en

PR\1255999MT.docx



Emenda 98

Proposta ghal direttiva

Artikolu 2 — paragrafu 1 — punt 8
Direttiva 2009/65/KE

Artikolu 84 — paragrafu 3b

Test propost mill-Kummissjoni

3b. L-awtorita kompetenti tal-Istati
Membri li fihom UCITS
tikkummer¢jalizza I-unitajiet taghha tista'
titlob lill-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru domic¢iljari tal-UCITS biex
tezercita s-setghat stabbiliti fil-paragrafu 2,
il-punt (b), filwagqt i tispecifika r-ragunijiet
ghat-talba u tinnotifika lill-ESMA u lill-
BERS dwarha.

Emenda 99

Proposta ghal direttiva

Artikolu 2 — paragrafu 1 — punt 8
Direttiva 2009/65/KE

Artikolu 84 — paragrafu 3c

Test propost mill-Kummissjoni

3c. Meta l-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru domic¢iljari tal-UCITS ma tagbilx
mat-talba msemmija fil-paragrafu 3b, hija
ghandha tinforma lill-awtorita kompetenti
rikjedenti, lill-ESMA u lill-BERS dwar
dan, filwagqt li tiddikjara r-ragunijiet ghan-
nuqqas ta' gbil.

PR\1255999MT.docx

Emenda

3b. L-awtorita kompetenti tal-Istati
Membri li fihom UCITS
tikkummercjalizza l-unitajiet taghha tista'
titlob lill-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru domiciljari tal-UCITS biex
tezercita s-setghat stabbiliti fil-paragrafu 2,
il-punt (b), filwagqt li tispecifika r-ragunijiet
ghat-talba u tinnotifika lill-ESMA u, f'kaz
ta' kwalunkwe riskju potenzjali ghall-
istabbilta u l-integrita tas-sistema
finanzjarja, 1111-BERS dwarha.

Or. en

Emenda

3c. Meta l-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru domic¢iljari tal-UCITS ma tagbilx
mat-talba msemmija fil-paragrafu 3b, hija
ghandha tinforma lill-awtorita kompetenti
rikjedenti, lill-ESMA v, f'kaz ta’
kwalunkwe riskju potenzjali ghall-
istabbilta u l-integrita tas-sistema
finanzjarja, lill-BERS dwar dan, filwaqt li
tiddikjara r-ragunijiet ghan-nuqqas ta' gbil.

Or. en

PE732.549v01-00
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Emenda 100

Proposta ghal direttiva

Artikolu 2 — paragrafu 1 — punt 8
Direttiva 2009/65/KE

Artikolu 84 — paragrafu 3f

Test propost mill-Kummissjoni

3f. L-ESMA ghandha tizviluppa
abbozzi ta' standards teknici regolatorji li
jindikaw f'liema sitwazzjonijiet 1-
awtoritajiet kompetenti jistghu jezercitaw
is-setghat stabbiliti fil-paragrafu 2, il-

punt (b). Meta tizviluppa dawk -
istandards, I-ESMA ghandha tikkunsidra I-
implikazzjonijiet potenzjali ta' tali intervent
supervizorju ghall-protezzjoni tal-
investituri u l-istabbilta finanzjarja fi Stat
Membru iehor jew fl-Unjoni.

Emenda 101

Proposta ghal direttiva

Artikolu 2 — paragrafu 1 — punt 9
Direttiva 2009/65/KE

Artikolu 98 — paragrafu 3 — subparagrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni

L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru
ospitanti tal-UCITS tista' titlob lill-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru domiciljari
tal-UCITS tezer¢ita, minghajr dewmien, is-
setghat stabbiliti fil-paragrafu 2, filwaqt li
tispecifika r-ragunijiet ghat-talba taghha u
tinnotifika lill-ESMA, u jekk ikun hemm
riskji potenzjali ghall-istabbilta u I-integrita
tas-sistema finanzjarja, il-BERS dwarha.

PE732.549v01-00

Emenda

3f. L-ESMA ghandha tizviluppa
abbozzi ta' standards teknici regolatorji li
jindikaw f'liema sitwazzjonijiet 1-
awtoritajiet kompetenti jistghu jezercitaw
is-setghat stabbiliti fil-paragrafu 2, il-

punt (b). Meta tizviluppa dawk -
istandards, I-ESMA ghandha tikkunsidra I-
implikazzjonijiet potenzjali ta' tali intervent
supervizorju ghall-protezzjoni tal-
investituri u l-istabbilta finanzjarja fi Stat
Membru iehor jew fl-Unjoni. Dawk I-
istandards ghandhom jirrikonoxxu li r-
responsabbilta primarja ghall-
immaniggjar tar-riskju tal-likwidita tibqa'
[flidejn il-UCITS u li l-intervent mill-
awtoritajiet kompetenti hija l-ahhar
soluzzjoni.

Or. en

Emenda

L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru
ospitanti tal-UCITS tista', f'éirkostanzi
ecéezgjonali, titlob lill-awtorita kompetenti
tal-Istat Membru domiciljari tal-UCITS
tezercita, minghajr dewmien, is-setghat
stabbiliti fil-paragrafu 2, filwaqt li
tispecifika r-ragunijiet ghat-talba taghha u
tinnotifika lill-ESMA, u jekk ikun hemm
riskji potenzjali ghall-istabbilta u l-integrita
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Emenda 102

Proposta ghal direttiva

Artikolu 2 — paragrafu 1 — punt 10
Direttiva 2009/65/KE

Artikolu 101a — paragrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni

1. L-ESMA ghandha, fuq bazi
regolari u mill-inqas kull sentejn, twettaq
analizi tar-riezami bejn il-pari tal-
attivitajiet supervizorji tal-awtoritajiet
kompetenti fir-rigward tal-applikazzjoni
tal-Artikolu 13. Dik l-analizi tar-riezami
bejn il-pari ghandha tiffoka fuq il-mizuri
mehuda biex jigi evitat li I-kumpaniji tal-
manigment, li jiddelegaw il-prestazzjoni
tal-gestjoni tal-portafoll jew il-gestjoni tar-
riskju lil partijiet terzi li jinsabu f'pajjizi
terzi, isiru entitajiet kaxxa tal-ittri.

Emenda 103

Proposta ghal direttiva
Anness 11

Direttiva 2011/61/UE
Anness V — titolu

Test propost mill-Kummissjoni

STRUMENTI TAL-GESTJONI TAL-
LIKWIDITA DISPONIBBLI GHALL-
AIFMs LI IMMANIGGAW AIFs
MIFTUHA

PR\1255999MT.docx

tas-sistema finanzjarja, il-BERS dwarha.

Or. en

Emenda

1. Sa ... [12-il xahar qabel id-data
tar-riezami msemmi fl-Artikolu 110aj, u
nkella kif mehtieg, I-ESMA ghandha
twettaq analizi tar-riezami bejn il-pari tal-
attivitajiet supervizorji tal-awtoritajiet
kompetenti fir-rigward tal-applikazzjoni
tal-Artikolu 13. Dik l-analizi tar-riezami
bejn il-pari ghandha tiffoka fuq il-mizuri
mehuda biex jigi evitat li I-kumpaniji tal-
manigment, li jiddelegaw il-prestazzjoni
tal-gestjoni tal-portafoll jew il-gestjoni tar-
riskju lil partijiet terzi li jinsabu f'pajjizi
terzi, isiru entitajiet kaxxa tal-ittri.

Or. en

Emenda

GHODOD TAL-GESTJONI TAL-
LIKWIDITA DISPONIBBLI GHALL-
AIFMs LI IMMANIGGAW AIFs
MIFTUHA

Or. en

PE732.549v01-00
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Emenda 104

Proposta ghal direttiva
Anness 11

Direttiva 2011/61/UE
Anness V —punt 1

Test propost mill-Kummissjoni

(1) Sospensjoni ta' tifdijiet u
sottoskrizzjonijiet: is-sospensjoni tat-
tifdijiet u s-sottoskrizzjonijiet timplika li I-
investituri temporanjament ma jistghux
jifdu jew jixtru l-ishma tal-fond.

Emenda 105

Proposta ghal direttiva
Anness 11

Direttiva 2011/61/UE
Anness V — punt 2

Test propost mill-Kummissjoni

(2) [I-limiti ta' tifdija: limitu ta' tifdija
huwa restrizzjoni temporanja tad-dritt tal-
azzjonisti li jifdu l-ishma taghhom. Din ir-
restrizzjoni tista' tkun shiha, fejn I-
investituri ma jkunux jistghu jifdu I-
ishma taghhom, jew parzjali, fejn 1-
investituri jkunu jistghu jifdu biss ¢ertu
porzjon tal-ishma taghhom.

Emenda 106

Proposta ghal direttiva
Anness I1

PE732.549v01-00

Emenda

(1) Sospensjoni ta' tifdijiet u
sottoskrizzjonijiet: is-sospensjoni tat-
tifdijiet u s-sottoskrizzjonijiet timplika li I-
investituri temporanjament ma jistghux
jifdu jew jixtru l-unitajiet jew 1-ishma tal-
fond.

Or. en

Emenda

(2) [l-limiti ta' tifdija: limitu ta' tifdija
huwa restrizzjoni temporanja tad-dritt tal-
azzjonisti li jifdu l-unitajiet jew 1-ishma
taghhom. Din ir-restrizzjoni hija parzjali,
sabiex l-investituri jkunu jistghu jifdu biss
¢ertu porzjon tal-unitajiet jew l-ishma
taghhom.

Or. en
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Direttiva 2011/61/UE
Anness V —punt 3

Test propost mill-Kummissjoni

3) Perjodi ta' avviz: perjodu ta' avviz
jirreferi ghall-perjodu ta' avviz bil-quddiem
li l-investituri jridu jaghtu lill-manigers ta'
fondi meta jifdu l-ishma taghhom.

Emenda 107

Proposta ghal direttiva
Anness 11

Direttiva 2011/61/UE
Anness V —punt 4

Test propost mill-Kummissjoni

4) Tariffi ta' tifdija: tariffa ta' tifdija
hija tariffa imposta fuq l-investituri meta
jifdu l-ishma tal-fond taghhom.

Emenda 108

Proposta ghal direttiva
Anness 11

Direttiva 2011/61/UE
Anness V —punt 5

Test propost mill-Kummissjoni

(5) Aggustar tal-valur tal-
likwidazzjoni: 1-aggustar tal-valur tal-
likwidazzjoni jista' jintuza biex jigi
aggustat il-prezz tal-ishma f'fond ta'
investiment sabiex jirrifletti I-kost tat-
tranzazzjonijiet tal-fondi li jirrizultaw minn
attivita tal-investituri.
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Emenda

3) Perjodi ta' avviz: perjodu ta' avviz
jirreferi ghall-perjodu ta' avviz bil-quddiem
li l-investituri jridu jaghtu lill-manigers ta'
fondi meta jifdu l-unitajiet jew 1-ishma
taghhom.

Or. en

Emenda

(4) Tariffi ta' tifdija: tariffa ta' tifdija
hija tariffa determinata minn qabel
imposta fuq l-investituri meta jifdu /-
unitajiet jew l-ishma tal-fond taghhom.

Or. en

Emenda

(5) Aggustar tal-valur tal-
likwidazzjoni: 1-aggustar tal-valur tal-
likwidazzjoni jista' jintuza biex jigi
aggustat il-prezz tal-unitajiet jew tal-ishma
ffond ta' investiment sabiex jirrifletti 1-kost
tat-tranzazzjonijiet tal-fondi li jirrizultaw
minn attivita tal-investituri.

PE732.549v01-00
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Emenda 109

Proposta ghal direttiva
Anness 11

Direttiva 2011/61/UE
Anness V —punt 6

Test propost mill-Kummissjoni

(6) Imposta kontra d-dilwizzjoni:
imposta kontra d-dilwizzjoni hija imposta
applikata ghal investituri individwali 1i
jaghmlu tranzazzjonijiet, pagabbli lill-fond,
biex l-investituri li jifdal jigu protetti milli
jgorru l-kostijiet asso¢jati max-xiri jew il-
bejgh ta' assi minhabba flussi kbar ta' dhul
jew hrug. Imposta kontra d-dilwizzjoni ma
tinvolvi l-ebda aggustament ghall-valur tal-
ishma tal-fond.

Emenda 110

Proposta ghal direttiva
Anness IV

Direttiva 2009/65/KE
Anness IIA — titolu

Test propost mill-Kummissjoni

STRUMENTI TAL-IMMANIGGAR
TAL-LIKWIDITA DISPONIBBLI
GHALL-UCITS

PE732.549v01-00

Or. en

Emenda

(6) Imposta kontra d-dilwizzjoni:
imposta kontra d-dilwizzjoni hija imposta
applikata ghal investituri individwali li
jaghmlu tranzazzjonijiet, pagabbli lill-fond,
biex l-investituri li jifdal jigu protetti milli
jgorru l-kostijiet assoc¢jati max-xiri jew il-
bejgh ta' assi minhabba flussi kbar ta' dhul
jew hrug. Imposta kontra d-dilwizzjoni ma
tinvolvi l-ebda aggustament ghall-valur tal-
unitajiet jew tal-ishma tal-fond. L-imposta
ghandha tigi kkalkulata billi jitqiesu I-
kostijiet tal-likwidita u l-kundizzjonijiet
tas-suq kontinwi.

Or. en

Emenda

GHODOD TAL-IMMANIGGAR TAL-
LIKWIDITA DISPONIBBLI GHALL-
UCITS

Or. en
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Emenda 111

Proposta ghal direttiva
Anness IV

Direttiva 2009/65/KE
Anness [IA — punt 1

Test propost mill-Kummissjoni

(1) Sospensjoni ta' tifdijiet u
sottoskrizzjonijiet: is-sospensjoni tat-
tifdijiet u s-sottoskrizzjonijiet timplika li 1-
investituri temporanjament ma jistghux
jifdu jew jixtru l-ishma tal-fond.

Emenda 112

Proposta ghal direttiva
Anness IV

Direttiva 2009/65/KE
Anness IIA — punt 2

Test propost mill-Kummissjoni

(2) [I-limiti ta' tifdija: limitu ta' tifdija
huwa restrizzjoni temporanja tad-dritt tal-
azzjonisti 11 jifdu l-ishma taghhom. Din ir-
restrizzjoni tista' tkun shiha, fejn I-
investituri ma jkunux jistghu jifdu I-
ishma taghhom, jew parzjali, fejn 1-
investituri jkunu jistghu jifdu biss ¢ertu
porzjon tal-ishma taghhom.

Emenda 113

Proposta ghal direttiva
Anness IV

Direttiva 2009/65/KE
Anness IIA — punt 3
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Emenda

(1) Sospensjoni ta' tifdijiet u
sottoskrizzjonijiet: is-sospensjoni tat-
tifdijiet u s-sottoskrizzjonijiet timplika li 1-
investituri temporanjament ma jistghux
jifdu jew jixtru l-unitajiet tal-fond.

Or. en

Emenda

(2) [1-limiti ta' tifdija: limitu ta' tifdija
huwa restrizzjoni temporanja tad-dritt taz-
titolari ta' unitajiet li jifdu l-unitajiet
taghhom. Din ir-restrizzjoni hija parzjali,
sabiex l-investituri jkunu jistghu jifdu biss
¢ertu porzjon tal-unitajiet taghhom.

Or. en
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Test propost mill-Kummissjoni

3) Perjodi ta' avviz: perjodu ta' avviz
jirreferi ghall-perjodu ta' avviz bil-quddiem
li l-investituri jridu jaghtu lill-manigers ta'
fondi meta jifdu l-ishma taghhom.

Emenda 114

Proposta ghal direttiva
Anness IV

Direttiva 2009/65/KE
Anness IIA — punt 4

Test propost mill-Kummissjoni

(4) Tariffi ta' tifdija: tariffa ta' tifdija
hija tariffa imposta fuq l-investituri meta
jifdu l-ishma tal-fond taghhom.

Emenda 115

Proposta ghal direttiva
Anness IV

Direttiva 2009/65/KE
Anness IIA — punt 5

Test propost mill-Kummissjoni

(5) Aggustar tal-valur tal-
likwidazzjoni: 1-aggustar tal-valur tal-
likwidazzjoni jista' jintuza biex jigi
aggustat il-prezz tal-ishma f'fond ta'
investiment sabiex jirrifletti I-kost tat-
tranzazzjonijiet tal-fondi 1i jirrizultaw minn
attivita tal-investituri.
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Emenda

3) Perjodi ta' avviz: perjodu ta' avviz
jirreferi ghall-perjodu ta' avviz bil-quddiem
li l-investituri jridu jaghtu lill-manigers ta'
fondi meta jifdu l-unitajiet taghhom.

Or. en

Emenda

(4) Tariffi ta' tifdija: tariffa ta' tifdija
hija tariffa imposta fuq l-investituri meta
jifdu l-unitajiet tal-fond taghhom.

Or. en

Emenda

(5) Aggustar tal-valur tal-
likwidazzjoni: 1-aggustar tal-valur tal-
likwidazzjoni jista' jintuza biex jigi
aggustat il-prezz tal-unitajiet f'fond ta'
investiment sabiex jirrifletti 1-kost tat-
tranzazzjonijiet tal-fondi 1i jirrizultaw minn
attivita tal-investituri.

Or. en

PR\1255999MT.docx



Emenda 116

Proposta ghal direttiva
Anness IV

Direttiva 2009/65/KE
Anness IIA — punt 6

Test propost mill-Kummissjoni

(6) Imposta kontra d-dilwizzjoni:
imposta kontra d-dilwizzjoni hija imposta
applikata ghal investituri individwali 1i
jaghmlu tranzazzjonijiet, pagabbli lill-fond,
biex l-investituri li jifdal jigu protetti milli
jgorru l-kostijiet asso¢jati max-xiri jew il-
bejgh ta' assi minhabba flussi kbar ta' dhul
jew hrug. Imposta kontra d-dilwizzjoni ma
tinvolvi l-ebda aggustament ghall-valur tal-
ishma tal-fond.

Emenda 117

Proposta ghal direttiva
Anness 1V

Direttiva 2011/65/KE
Anness IIA — punt 7

Test propost mill-Kummissjoni

(7) Tifdijiet in natura: it-tifdijiet in
natura jippermettu lill-maniger tal-fond
jissodisfa talba ta' tifdija billi jittrasferixxi
titoli mizmuma mill-fond, minflok flus,
lill-azzjonisti 11 jifdu.
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Emenda

(6) Imposta kontra d-dilwizzjoni:
imposta kontra d-dilwizzjoni hija imposta
applikata ghal investituri individwali li
jaghmlu tranzazzjonijiet, pagabbli lill-fond,
biex l-investituri li jifdal jigu protetti milli
jgorru l-kostijiet assoc¢jati max-xiri jew il-
bejgh ta' assi minhabba flussi kbar ta' dhul
jew hrug. Imposta kontra d-dilwizzjoni ma
tinvolvi l-ebda aggustament ghall-valur tal-
unitajiet tal-fond.

Or. en

Emenda
(7) Tifdijiet in natura: it-tifdijiet in
natura jippermettu lill-maniger tal-fond
jissodisfa talba ta' tifdija billi jittrasferixxi

titoli mizmuma mill-fond, minflok flus, /it-
titolari ta' unitajiet 1i jifdu.

Or. en

PE732.549v01-00

MT



MT

NOTA SPJEGATTIVA

Il-proposta tal-Kummissjoni fil-kuntest taghha

Id-Direttiva dwar Manigers ta' Fondi ta' Investiment Alternattivi (AIFMD) giet adottata fl-
2011 wara l-krizi finanzjarja globali, biex jinkisbu supervizjoni u mmaniggjar koerenti tar-
riskji 1i jistghu jiggeneraw fondi ta' investiment alternattivi (AIFs), u biex tinghata protezzjoni
lill-investituri.

L-Artikolu 69 tad-Direttiva jitlob riezami tal-applikazzjoni, l-impatt u I-kamp ta'
applikazzjoni taghha. F'dan il-kuntest, fGunju 2020 il-Kummissjoni Ewropea pprezentat
rapport u valutazzjoni dettaljata lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill tal-UE. L-evalwazzjoni
tal-AIFMD, li saret mill-Kummissjoni b'mod parallel mal-valutazzjoni tal-impatt issib li d-
Direttiva fil-bi¢cca 1-kbira lahqet 1-objettivi taghha, izda tista' tibbenefika minn xi titjib fogsma
li jew ma gewx indirizzati bizzejjed f1-2011 jew li evolvew b'mod konsiderevoli minn dak iz-
zmien 'l hawn.

F'dan l-isfond, fl-24 ta' Settembru 2020, il-Kummissjoni adottat ukoll pjan ta' azzjoni gdid tal-
Unjoni tas-Swieq Kapitali (CMU).

[1-Kummissjoni indikat li t-tlestija tas-CMU hija mehtiega aktar minn gatt gabel fil-kuntest
attwali. Sabiex tappogga l-irkupru ekonomiku wara l-pandemija tal-COVID-19 u 1-
aggressjoni li ghaddejja mir-Russja kontra 1-Ukrajna, 1-UE tehtieg it-tip ta' sorsi profondi,
kompetittivi, effi¢jenti u affidabbli ta' finanzjament u investiment li s-swieq kapitali integrati
jistghu joffru.

F'konformita mal-konkluzjonijiet tar-rapport, il-valutazzjoni u l-pjan ta' azzjoni taghha ta'
CMU, il-Kummissjoni, fil-25 ta' Novembru 2021 zvelat il-proposta taghha li temenda d-
Direttivi 2011/61/UE u 2009/65/KE fir-rigward tal-arrangamenti ta' delega, il-gestjoni tar-
riskju tal-likwidita, ir-rapportar supervizorju, il-forniment ta' servizzi depozitarji u ta' kustodja
u l-originazzjoni tas-self minn fondi ta' investiment alternattivi.

Din il-proposta tal-Kummissjoni hija inizjattiva tal-programm dwar l-idoneita u l-prestazzjoni
tar-regolamentazzjoni (REFIT), parti mill-programm ta' hidma tal-Kummissjoni ghall-2021 u
d-dikjarazzjoni kongunta dwar il-prijoritajiet legizlattivi. Xi elementi huma rilevanti wkoll
ghal skemi ta' investiment kollettiv fil-livell tal-konsumatur, regolati mid-Direttiva fir-rigward
tal-Imprizi ta' Investiment Kollettiv f' Titoli Trasferibbli (UCITS), li ghalhekk qed jigi propost
ukoll i tigi emendata sabiex tigi zgurata l-koerenza mal-AIFMD.

Ir-riezami tal-AIFMD flimkien mad-Direttiva UCITS huwa parti essenzjali mill-progett tas-
CMU, wahda mill-akbar ambizzjonijiet tal-UE mill-2015.
Il-proposta tal-Kummissjoni

[l-proposta tal-Kummissjoni Ewropea, li, ghall-ewwel darba mir-rispons politiku taghha
ghall-krizi finanzjarja globali, fittxet li taghmel riezami tal-funzjonament ta' dawn I-istrumenti
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fl-Unjoni bil-ghan 1i ssahhah is-sistema finanzjarja Ewropea. Ir-rapporteur tilga' I-impenn tal-
Kummissjoni Ewropea ghat-tnedija tal-pakkett legizlattiv tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali
fNovembru 2021 u tqisu bhala pass mehtieg lejn it-tlestija tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali.

I1-krizi globali kkawzata mill-pandemija tal-COVID-19 ghamlet sahansitra aktar evidenti 1-
valur intrinsiku li s-swieq kapitali ghandhom ghall-unitajiet domesti¢i u n-negozji taghna
bhala mezz ta' finanzjament. Sistema bankarja robusta fl-Ewropa wriet li hija essenzjali, izda
mhux bizzejjed ghal rispons b'sahhtu mis-swieq taghna ghal xokkijiet jew krizijiet mhux
mistennija. Is-swieq kapitali huma ghodda fundamentali ghar-rikapitalizzazzjoni tal-
kumpaniji taghna u biex jappoggaw l-irkupru tal-ekonomija Ewropea taghna f'dawn il-
mumenti kriti¢i.

Fir-rigward ta' din ir-revizjoni proposta, ta' min jinnota l-benefic¢ji ta' fondi ta' investiment
alternattivi u veikoli ta' investiment kollettiv f'titoli trasferibbli bhala ghodod ghad-
diversifikazzjoni tal-portafolli ta' investiment u bhala strumenti ghall-promozzjoni tat-tfaddil
ghall-investituri. Fil-qosor, din id-Direttiva hija mahsuba biex tindirizza whud mill-isfidi u I-
objettivi ewlenin stabbiliti fil-pjan ta' azzjoni tal-2020 tal-Kummissjoni Ewropea mit-tnedija
tal-progett tas-CMU.

Is-suq tal-manigers tal-assi fl-Ewropa ged jiffunzjona tajjeb u I-Unjoni Ewropea hija regjun li
jattira operazzjonijiet kbar u manigers internazzjonali li jixtiequ jinvestu fis-swieq taghna.
Skont ir-rapport tal-ESMA tal-2022, Rapport Statistiku Annwali dwar il-Fondi ta' Investiment
Alternattivi tal-UE, 1d-dags tas-suq tal-Fondi ta' Investiment Alternattivi (AIF) tal-UE kompla
jespandi biex jilhaq il-EUR 5.9 triljun f'valur nett tal-assi fi tmiem 1-2020, 1i jirrapprezenta
terz tal-industrija tal-fondi taz-Zona Ekonomika Ewropea fl-istess data.

Peress li hija konxja tax-xejra dejjem akbar ta' din I-industrija, li zdiedet bi 8 % matul l-istess
perjodu f1-2019, izda ghadha taht swieq ohra bhall-Istati Uniti, huwa essenzjali li nirriflettu
dwar kif dan is-settur jista' jkompli jigi ffacilitat biex jikber fil-volum u fil-kwalita b'pass li
jaghmel lill-UE regjun aktar kompetittiv.

Matul dawn l-ahhar ftit snin, is-swieq kapitali Ewropej kibru fil-volum izda ghad hemm hafna
lok ghat-tkabbir. L-Unjoni Ewropea topera u tikkompeti f'suq globali u 1-izvilupp tal-
industrija taghha jrid imur pass oltre.

I1-Pozizzjoni tar-Rapporteur

L-emendi proposti mir-rapporteur f'dan l-abbozz ta' rapport huma r-rizultat ta' studju fil-fond
tas-suggett u diskussjonijiet estensivi ma' diversi regolaturi, supervizuri u partijiet interessati.
L-ghan ahhari tal-proposta tar-rapporteur huwa biss li ttejjeb, issahhah u tiffacilita t-tkabbir
tas-suq tal-manigers tal-assi fl-Ewropa.

Bl-emendi li jinsabu f'dan l-abbozz ta' rapport, ir-rapporteur tistenna li s-swieq kapitali
Ewropej, b'mod partikolari fir-rigward ta' fondi ta' investiment alternattivi u imprizi ghall-
investiment kollettiv f'titoli trasferibbli, jistghu jtejbu I-funzjonament taghhom billi jheggu t-
tkabbir u I-kompetittivita globali taghhom.

Dan l-abbozz ta' rapport iwiegeb ghall-proposta tal-Kummissjoni, filwaqt li jfittex li
jikkompleta u jikkontribwixxi ghall-objettiv tal-integrazzjoni tas-swieq kapitali Ewrope;.

F'dan is-sens, 1-ogsma ewlenin ta' titjib ghar-rapporteur huma:
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e Delega u rapportar supervizorju. Ir-rapporteur tqis li d-delega hija parti essenzjali
mill-attivita tal-AIFMs. Id-delega tippermetti lill-manigers tal-assi jistabbilixxu fond fl-
UE u jwettqu gestjoni tal-portafoll jew gestjoni tar-riskju minn gurizdizzjonijiet ohra.
Sabiex tigi promossa din l-attivita, dan l-abbozz ta' rapport jipprova jsib bilan¢ biex ma
jkunx ta' piz fuq dan il-process, filwaqt li fl-istess hin jaghti setghat ta' rapportar
komprensivi lill-awtoritajiet kompetenti.

« Ghodod ghall-Gestjoni tal-Likwidita (LMTs). Ir-rapporteur tilqa' I-fatt li dawn I-
ghodod huma estizi u disponibbli fuq bazi pan-Ewropea biex is-swieq isiru aktar likwidi
u attraenti ghall-investituri. [1-bidliet proposti ghall-proposta tal-Kummissjoni Ewropea
ghandhom l-ghan li jiccaraw li d-decizjoni dwar ir-responsabbilta primarja tal-ghodod
ghall-gestjoni tal-likwidita hija kompitu tal-maniger. Konsegwentement, kwalunkwe
rwol tal-awtoritajiet kompetenti biex jattivaw jew jiddizattivaw 1-LMTs ghandu jkun
limitat ghal ¢irkostanzi straordinarji, wara konsultazzjoni mal-maniger.

o Fondi tal-Origini tas-Self. Ir-rapporteur tilqa' I-fatt li s-swieq Ewropej potenzjalment
qged jizviluppaw dan il-qasam. Il-fondi li joriginaw is-self ippozizzjonaw lilhom
infushom bhala strument ta' finanzjament alternattiv pozittiv hafna ghall-ekonomija
reali, I-SMEs u investituri ohra. Ghal dik ir-raguni, 1-emendi proposti f'dan 1-abbozz ta'
rapport ghandhom I-ghan li jnehhu r-ritenzjoni tar-riskju bla bzonn u li jwissu kontra 1-
holgien ta' regoli specific¢i ghall-prodott.

o Servizzi tad-depozitarji. Ir-rapporteur hija konxja mill-funzjoni ewlenija li s-servizzi
depozitarji ghandhom ghall-funzjonament tajjeb tal-industrija tal-fondi. Imnebbha
mill-prin¢ipju tal-kompetittivita u l-integrazzjoni tas-swieq, il-bidliet proposti
ghandhom 1-ghan 1i jwittu t-triq lejn servizzi tad-depozitarji aktar efficjenti fost 1-Istati
Membri. Ir-rapporteur theggeg lill-Kummissjoni Ewropea tniedi studju komprensiv
dwar l-ispiza, il-benefi¢¢ji u I-fattibbilta ta' passaport depozitarju fl-UE.

e It-trasparenza, il-gbir u l-izvelar tad-data. Ir-rapporteur theggeg regim trasparenti
shih li fih il-gbir u l-izvelar tad-data lill-investituri jkunu garantiti bis-shih izda minghajr
ma jiddghajfu t-tkabbir u l-kompetittivita tas-swieq kapitali Ewrope;j. Il-kooperazzjoni
bejn 1-NCAs u I-ESMA ghandha tittejjeb u tigi ssimplifikata sabiex jigu evitati d-
duplikazzjonijiet, tigi garantita l-kwalita tal-informazzjoni rrapportata u r-regim ta'
konvergenza supervizorja jsir aktar effi¢jenti.

Billi tibda minn dan 1-abbozz ta' rapport u bil-kollaborazzjoni ulterjuri tal-bqija tal-gruppi
politi¢i, ir-rapporteur ghandha fiducja li r-rizultat ta' dan il-process se jwassal ghat-tishih tas-
settur Ewropew u t-tkabbir tal-industrija tal-fondi ta' investiment alternattiv u l-imprizi ghall-
investiment kollettiv f'titoli trasferibbli.

Ir-rispons tal-Parlament Ewropew se jkun sod u mmirat lejn I-ghan li I-kapital isir aktar
accessibbli fl-Ewropa, biex jigi zgurat li I-manigers ikollhom bizzejjed in¢entivi biex I-
operazzjonijiet taghhom jibdew joperaw u biex jinkiseb l-aktar mod effi¢jenti ta' supervizjoni
biex tigi zgurata l-istabbilta fis-swieq u ambjent sikur ghall-investituri.
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