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PR _COD_lamCom

Objasnienie uiywanych znakow

*  Procedura konsultacji
**%  Procedura zgody
***]  Zwykla procedura ustawodawcza (pierwsze czytanie)
***[[  Zwykla procedura ustawodawcza (drugie czytanie)
***[II  Zwykla procedura ustawodawcza (trzecie czytanie)

(Wskazana procedura opiera si¢ na podstawie prawnej zaproponowanej w
projekcie aktu.)

Poprawki do projektu aktu

Poprawki Parlamentu w postaci dwoch kolumn

Skreslenia zaznacza si¢ wyttuszczonym drukiem i kursywg w lewej
kolumnie. Zmiang brzmienia zaznacza si¢ wyttuszczonym drukiem i kursywq
w obu kolumnach. Nowy tekst zaznacza si¢ wyttuszczonym drukiem i
kursywg w prawej kolumnie.

Pierwszy i drugi wiersz naglowka kazdej poprawki wskazuje element
rozpatrywanego projektu aktu, ktorego dotyczy poprawka. Jezeli poprawka
odnosi si¢ do obowigzujacego aktu, do ktérego zmiany zmierza projekt aktu,
nagtéwek zawiera dodatkowo trzeci wiersz, w ktorym wskazuje si¢
odpowiednio obowigzujacy akt i przepis, ktorego dotyczy poprawka.

Poprawki Parlamentu w postaci tekstu skonsolidowanego

Nowe fragmenty tekstu zaznacza si¢ wyttuszczonym drukiem i kursywgq.
Fragmenty tekstu, ktore zostaty skre§lone, zaznacza si¢ za pomoca symbolu
I lub przekresla. Zmiang brzmienia zaznacza si¢ przez wyrdznienie nowego
tekstu wyttuszczonym drukiem i kursywq 1 usunigcie lub przekre$lenie
zastapionego tekstu.

Tytutem wyjatku nie zaznacza si¢ zmian o charakterze $cisle technicznym
wprowadzonych przez shuzby w celu opracowania koncowej wersji tekstu.
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PROJEKT REZOLUCJI USTAWODAWCZEJ PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO

dotyczacej wniosku w sprawie dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
zmieniajacej dyrektywy 2011/61/UE i 2009/65/WE w zakresie ustalen dotyczacych
przekazywania funkcji, zarzadzania ryzykiem utraty plynnosci, sprawozdawczosci
nadzorczej, Swiadczenia ustug depozytowych i powierniczych oraz udzielania pozyczek
przez alternatywne fundusze inwestycyjne

(COM(2021)0721 — C9-0439/2021 — 2021/0376(COD))

(Zwykla procedura ustawodawcza: pierwsze czytanie)

Parlament Europejski,

— uwzgledniajac wniosek Komisji przedstawiony Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
(COM(2021)0721),

— uwzgledniajac art. 294 ust. 2 oraz art. 114 Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej, zgodnie z ktorymi wniosek zostat przedstawiony Parlamentowi przez
Komisj¢ (C9-0439/2021),

— uwzgledniajac art. 294 ust. 3 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

— uwzgledniajac opini¢ Komisji Prawnej w sprawie zastosowania aktéw delegowanych,
— uwzgledniajac art. 59, 40 1 41 Regulaminu,

— uwzgledniajac sprawozdanie Komisji Gospodarczej i Monetarnej (A9-0000/2022),

1.  przyjmuje ponizsze stanowisko w pierwszym czytaniu;

2. zatwierdza swoje o$§wiadczenie zataczone do niniejszej rezolucji;

3. zwraca si¢ do Komisji o ponowne przekazanie mu sprawy, jesli zastapi ona pierwotny
wniosek, wprowadzi w nim istotne zmiany lub planuje ich wprowadzenie;

4.  zobowiazuje swoja przewodniczacg do przekazania stanowiska Parlamentu Radzie 1
Komisji, a takze parlamentom narodowym.
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Poprawka 1

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 3

Tekst proponowany przez Komisje

3) Aby zwigkszy¢ skuteczno$¢
dzialalnosci ZAFI, wykaz dozwolonych
ustug dodatkowych okreslony w art. 6

ust. 4 dyrektywy 2011/61/UE nalezy
rozszerzy¢ o administrowanie wskaznikami
regulowane rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/101127
oraz obstuge kredytow regulowang
dyrektywa Parlamentu Europejskiego

i Rady 2021/.../UE?S,

27 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2016/1011

z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych
1 umowach finansowych lub do pomiaru
wynikoéw funduszy inwestycyjnych

1 zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE
12014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE)

nr 596/2014 (Dz.U. L 171 2 29.6.2016, s.

).
28DzU.Cz,s..

Poprawka 2

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 4

PE732.549v01-00

Poprawka

3) Aby zwigkszy¢ skutecznosé
dzialalnosci ZAFI, wykaz dozwolonych
ustug dodatkowych okre§lony w art. 6
ust. 4 dyrektywy 2011/61/UE nalezy
rozszerzy¢ o administrowanie wskaznikami
regulowane rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011?7
oraz obstuge kredytow regulowana
dyrektywa Parlamentu Europejskiego

i Rady 2021/.../UE?8 i wszelkie inne
ustugi dodatkowe, nieregulowane jako
ustugi inwestycyjne na podstawie
dyrektywy 2014/65/UE, ktore stanowiq
kontynuacje ustug juz podjetych przez
ZAFI lub wykorzystanie wewnetrznych
kompetencji i ktore nie powodujq
konfliktow interesow, ktorych nie moina
by rozwigzac za pomocq dodatkowych
przepisow.

27 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2016/1011

z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych
1 umowach finansowych lub do pomiaru
wynikow funduszy inwestycyjnych

1 zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE
12014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE)

nr 596/2014 (Dz.U. L 171 2 29.6.2016, s.

).
2DzU.Cz,s..

Or. en
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Tekst proponowany przez Komisje

(4) W celu zapewnienia pewnosci
prawa nalezy doprecyzowac, ze ZAFI
swiadczacy ustugi dodatkowe obejmujace
instrumenty finansowe podlegaja zasadom
okreslonym w dyrektywie Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE?.

W odniesieniu do innych aktywow, ktore
nie s3 instrumentami finansowymi, ZAFI
powinni mie¢ obowigzek przestrzegania
wymogow okreslonych w dyrektywie
2011/61/UE.

2% Dyrektywa Parlamentu Europejskiego

1 Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r.
w sprawie rynkOw instrumentow
finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe
2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE
(Dz.U.L 173 2 12.6.2014, s. 349).

Poprawka 3

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 6

Tekst proponowany przez Komisje

(6) W celu uzyskania wiarygodnego
przeglgdu dzialan zwigzanych

g przekazywaniem funkcji prowadzonych
w Unii, regulowanych art. 20 dyrektywy
2011/61/UE, oraz na potrzeby przyszlych
decyzji w zakresie polityki lub dzialan
nadzorczych wlasciwe organy powinny
przesyta¢ Europejskiemu Urzedowi
Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych
(,ESMA”) powiadomienia o przekazaniu
Sfunkcji, w przypadku gdy ZAFI
przekazuje podmiotom 7 siedzibg

w panstwach trzecich wiecej funkcji

w zakresie zarzqdzania portfelem lub
zarzqdzania ryzykiem zwigzanych 7 AFI

PR\1255999PL.docx

Poprawka

(Nie dotyczy polskiej wersji jezykowej)

2% Dyrektywa Parlamentu Europejskiego

1 Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r.
w sprawie rynkow instrumentow
finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe
2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE
(Dz.U.L 173 2 12.6.2014, s. 349).

Or. en

Poprawka

skresla sie
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niz sam wykonuje.

Poprawka 4

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 7

Tekst proponowany przez Komisje

(7) Aby zapewnié spojng harmonizacje
procesu powiadamiania w zakresie
przekazywania funkcji, nalezy przekazaé
Komisji uprawnienia do przyjmowania
regulacyjnych standardow technicznych w
drodze aktow delegowanych na podstawie
art. 290 Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej (TFUE) zgodnie 7 art. 10—-14
rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr
1095/2010°° w celu okreslenia tresci,
Sformularzy i procedur stuZgcych
standaryzacji procesu powiadania o
ustaleniach ZAFI dotyczgcych
przekazywania funkcji. Formularg
powiadomienia powinien zawieraé pola do
zamieszczenia danych dotyczgcych dziatan
sktadajgcych sie na funkcje zarzqdzania
ryzykiem i zarzqgdzania portfelem w celu
ustalenia, czy ZAFI przekazal wiecej
takich funkcji ni; sam zachowal. Te
regulacyjne standardy techniczne
powinny zostac przyjete na podstawie
projektu opracowanego przez ESMA.

30 Rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010
z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu
Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru
Gield i Papierow Wartosciowych), zmiany
decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia
decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331
215.12.2010, s. 84).
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Poprawka
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Poprawka §

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 7 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 6

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 9

Tekst proponowany przez Komisje

9) Nalezy rowniez okresli¢ wspolne

PR\1255999PL.docx

Or. en

Poprawka

(7a)  Wprowadzaniem AFI do obrotu
nie zawsze zajmuje si¢ bezposrednio
ZAFI, lecz dystrybutor lub kilku
dystrybutorow dziatajgcych w imieniu
ZAFI albo wltasnym. Moggq rowniez
wystgpic przypadki, w ktorych niezaleiny
doradca finansowy wprowadza fundusz, do
obrotu bez wiedzy ZAFI. Wigkszos¢
dystrybutorow funduszy podlega
wymogom regulacyjnym zgodnie 7
dyrektywg 2014/65/UE lub dyrektywq
2016/97/UE, w ktorych okreslono zakres
ich obowiqzkow wobec ich wlasnych
klientow. W dyrektywie 2011/61/UE
nalezy zatem uwzglednié réZnorodnosé
ustalen dotyczgcych dystrybucji i dokonaé
rozroznienia miedzy ustaleniami, zgodnie
z ktorymi dystrybutor dziata w imieniu
ZAFI, co naleiy uznaé za ustalenia
dotyczqgce przekazywania funkcji, a
ustaleniami, zgodnie 7 ktorymi dystrybutor
dzialta we wltasnym imieniu, w ktorym to
przypadku przepisy tej dyrektywy
dotyczqce przekazywania funkcji nie
powinny miec zastosowania.

Or. en

Poprawka

9) Fundusze inwestycyjne udzielajgce
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zasady, aby ustanowi¢ wydajny rynek
wewnetrzny AFI udzielajacych pozyczek,
zapewni¢ jednakowy poziom ochrony
inwestorow w Unii, umozliwi¢ AFI rozwoj
dzialalnosci poprzez udzielanie pozyczek
we wszystkich panstwach cztonkowskich
Unii oraz utatwi¢ przedsigbiorstwom z UE
dostep do finansowania, co jest jednym

z glownych celow unii rynkow
kapitatowych3!. Biorgc jednak pod uwage
szybko rozwijajacy si¢ rynek kredytow
prywatnych, nalezy zaja¢ si¢ potencjalnymi
zagrozeniami mikro- i
makroostrozno$ciowymi, ktore moga
stwarza¢ AFI udzielajace pozyczek 1 ktore
moga si¢ rozprzestrzenia¢ na szerzej
rozumiany system finansowy. Przepisy
majace zastosowanie do ZAFI
zarzadzajacych funduszami udzielajacymi
pozyczek powinny zostac
zharmonizowane, aby poprawic¢
zarzadzanie ryzykiem na catym rynku
finansowym 1 zwigkszy¢ przejrzystos¢ dla
inwestorow.

31 Komunikat Komisji do Parlamentu
Europejskiego, Rady, Europejskiego
Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego

PE732.549v01-00

pozyczek mogg by¢ alternatywnym
Zrodlem finansowania dla gospodarki
realnej. Takie fundusze mogg w istocie
zapewnia¢ kluczowe finansowanie dla
malych i srednich przedsi¢biorstw 7 Unii,
dla ktorych tradycyjne Zrodla
finansowania sq trudniej
dostepne.Ponadto naleiy uznaé wartosé
kredytow prywatnych w promowaniu
zaufania inwestorow do rynku
unijnego.Rozbieine krajowe podejscia
regulacyjne utrudniajq jednak
ustanowienie wydajnego rynku
wewnetrznego AFI udzielajqcych
pozyczek, poniewaz sprzyjajq arbitrazowi
regulacyjnemu i zronicowanemu
poziomowi ochrony inwestorow. Nalezy
zatem okresli¢ wspolne zasady, aby
ustanowi¢ wydajny rynek wewnetrzny AFI
udzielajacych pozyczek, zapewni¢
jednakowy poziom ochrony inwestorow
w Unii, umozliwi¢ AFI rozwdj dziatalnosci
poprzez udzielanie pozyczek we
wszystkich panstwach cztonkowskich Unii
oraz utatwi¢ przedsigbiorstwom z UE
dostep do finansowania, co jest jednym

z glownych celow unii rynkow
kapitatowych?!. Biorgc jednak pod uwage
szybko rozwijajacy si¢ rynek kredytow
prywatnych, nalezy zaja¢ si¢ potencjalnymi
zagrozeniami mikro- i
makroostroznosciowymi, ktore moga
stwarza¢ AFI udzielajace pozyczek 1 ktore
moga si¢ rozprzestrzenia¢ na szerzej
rozumiany system finansowy. Przepisy
majace zastosowanie do ZAFI
zarzadzajacych funduszami udzielajacymi
pozyczek powinny zostac
zharmonizowane, aby poprawic¢
zarzadzanie ryzykiem na catym rynku
finansowym 1 zwiekszy¢ przejrzystos¢ dla
inwestorow. NaleZy jednak przypomnied,
Ze dyrektywa 2011/61/UE nie reguluje
konkretnych produktow inwestycyjnych.

31 Komunikat Komisji do Parlamentu
Europejskiego, Rady, Europejskiego
Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego
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1 Komitetu Regionow ,,Unia rynkow
kapitatowych dla obywateli

1 przedsigbiorstw — nowy plan dziatania”
(COM(2020)0590 final).

Poprawka 7

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 12

Tekst proponowany przez Komisje

(12)  Aby ograniczy¢ konflikty
interesOw, ZAFI oraz ich pracownicy nie
powinni otrzymywac pozyczek od AFI
udzielajacych pozyczek, ktoérymi
zarzadzaja. Podobnie powinien istnie¢
zakaz zaciggania pozyczek od
powiazanych AFI przez depozytariusza
AFI 1 jego pracownikow lub osobg, ktorej
przekazano wykonywanie funkcji ZAFI,
1jej pracownikow.

Poprawka 8

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 13

Tekst proponowany przez Komisje

(13) W dyrektywie 2011/61/UE nalezy
uzna¢ prawo AFI do udzielania pozyczek

1 obrotu tymi pozyczkami na rynku
wtornym. Aby zapobiec pokusie naduZycia
i utrzymac ogolng jakos¢ kredytowq
pozyczek udzielanych przez AFI, takie
pozyczki powinny podlega¢ wymogom
dotyczgcym zatrzymania ryzyka, aby
unikngé sytuacji, w ktorych pozyczek

PR\1255999PL.docx

1 Komitetu Regionow ,,Unia rynkow
kapitatowych dla obywateli

1 przedsigbiorstw — nowy plan dziatania”
(COM(2020)0590 final).

Or. en

Poprawka

(12)  Aby ograniczy¢ konflikty
interesoOw, ZAFI oraz ich pracownicy nie
powinni otrzymywac pozyczek od AFI
udzielajacych pozyczek, ktorymi
zarzadzaja. Podobnie powinien istnie¢
zakaz zaciggania pozyczek od
powigzanych AFI przez depozytariusza
AFI 1jego pracownikow lub osobg, ktorej
przekazano wykonywanie funkcji ZAFI,
1jej pracownikéw lub podmioty nalezgce
do tej samej grupy co ZAFI i ich
pracownikow.

Or. en

Poprawka

(13) W dyrektywie 2011/61/UE nalezy
uzna¢ prawo AFI do udzielania pozyczek

1 obrotu tymi pozyczkami na rynku
wtornym. AFI nie powinny jednak
stosowacé strategii inwestycyjnej opartej na
modelu ,,udzielasz i uciekasz”, w ramach
ktorej pozyczek udziela si¢ wytacznie

w celu ich sprzedazy.
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udziela si¢ wyltacznie w celu ich sprzedazy.

Poprawka 9

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 14

Tekst proponowany przez Komisje

(14) Dtlugoterminowe, nieptynne
pozyczki zaciagnigte w AFI mogqg
powodowac niedopasowanie w zakresie
ptynnosci, jezeli otwarta forma AFI
umozliwia inwestorom cze¢ste umarzanie
jednostek uczestnictwa lub udziatéw

w funduszu. W zwigzku z tym konieczne
jest ograniczenie ryzyka zwigzanego

z transformacja terminéw zapadalnosci
poprzez narzucenie AFI udzielajacym
pozyczek formy zamknigtej, poniewaz
fundusze zamknigte nie bylyby narazone
na zgdania umorzenia 1 mogtyby
utrzymywac¢ udzielone pozyczki do
terminu zapadalnosci.

PE732.549v01-00
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Poprawka

(14) Dthugoterminowe, nieptynne
pozyczki zaciagniete w AF1 moglyby
powodowac¢ niedopasowanie w zakresie
ptynnosci, jezeli otwarta forma AFI
umozliwia inwestorom czg¢ste umarzanie
jednostek uczestnictwa lub udziatéw

w funduszu. W zwigzku z tym, jezeli ZAFI
nie jest w stanie wykazac wlasciwym
organom rodzimego panstwa
czlonkowskiego, e AFI jest odporny na
ryzyko utraty plynnosci, konieczne jest
ograniczenie ryzyka zwigzanego

z transformacja terminéw zapadalnosci
poprzez narzucenie AFI udzielajacym
pozyczek formy zamknigtej, poniewaz
fundusze zamknigte nie bylyby narazone
na zgdania umorzenia 1 mogtyby
utrzymywac¢ udzielone pozyczki do
terminu zapadalnos$ci. Aby zapewnié
spojne kryteria ustalania przez wlasciwe
organy, czy AFI wykazuje odpornosé¢ na
ryzyko utraty plynnosci do tych celow,
nalezy przekazac¢ Komisji uprawnienia do
przyjmowania regulacyjnych standardow
technicznych w drodze aktow
delegowanych na podstawie art. 290
Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej (TFUE) zgodnie 7 art. 10-14
rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr
1095/2010" w celu okreslenia tych
kryteriow.Te regulacyjne standardy
techniczne powinny zostac przyjete na
podstawie projektu opracowanego przez
ESMA.
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Poprawka 10

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 17

Tekst proponowany przez Komisje

(17)  Aby przygotowac si¢ do przysztych
zmian w obowigzkach dotyczacych
sprawozdawczo$ci nadzorczej, nalezy
rozszerzy¢ zakres danych, ktore mogg by¢
wymagane od ZAFI, poprzez usunigcie
ograniczen, ktore koncentruja si¢ na
glownych operacjach i ekspozycjach lub
kontrahentach. Jezeli ESMA stwierdzi, ze
okresowe ujawnianie pelnego portfela
organom nadzoru jest uzasadnione,
przepisy dyrektywy 2011/61/UE powinny
uwzglednia¢ niezbedne rozszerzenie
zakresu sprawozdawczosci.

Poprawka 11

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 21

PR\1255999PL.docx

e Rozporzqdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010
z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu
Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru
Gield i Papierow Wartosciowych), zmiany
decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia
decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331
215.12.2010, s. 84).

Or. en

Poprawka

(17)  Aby przygotowac si¢ do przysztych
zmian w obowigzkach dotyczacych
sprawozdawczosci nadzorczej, nalezy
rozszerzy¢ zakres danych, ktore mogg by¢
wymagane od ZAFI, poprzez usunigcie
ograniczen, ktore koncentrujg si¢ na
glownych operacjach i ekspozycjach lub
kontrahentach, oraz poprzez dodanie
innych kategorii danych, ktore nalely
przekazywac wlasciwym organom. Jezeli
ESMA stwierdzi, ze okresowe ujawnianie
petnego portfela organom nadzoru jest
uzasadnione, przepisy dyrektywy
2011/61/UE powinny uwzgledniaé¢
niezbedne rozszerzenie zakresu
sprawozdawczosci.

Or. en
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Tekst proponowany przez Komisje

(21)  Aby umozliwi¢ osobom
zarzadzajacym AFI typu otwartego
majacym siedzibe w dowolnym panstwie
cztonkowskim radzenie sobie z presja
umorzeniowg w skrajnych warunkach
rynkowych, oprocz mozliwosci
zawieszenia umorzehn powinni oni mie¢
obowigzek wyboru co najmniej jednego
narzedzia zarzadzania pltynnoscia ze
zharmonizowanego wykazu
przedstawionego w zatgczniku. Gdy ZAFI
podejmuje decyzj¢ o uruchomieniu lub
zaprzestaniu stosowania narzedzia
zarzgdzania plynnoscig, powinien
powiadomi¢ o tym organy nadzoru.
Pozwolitoby to organom nadzoru lepie;j
radzi¢ sobie z ewentualnym
wystepowaniem skutkow ubocznych
napie¢ zwigzanych z pltynnoscig na
szerszym rynku.

Poprawka 12

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 23

Tekst proponowany przez Komisje

(23)  Aby zapewni¢ spojng harmonizacje
w obszarze zarzadzania ryzykiem utraty
ptynnosci przez zarzadzajacych
funduszami typu otwartego, nalezy
przekaza¢ Komisji uprawnienia do
przyjmowania regulacyjnych standardow
technicznych w drodze aktow
delegowanych na podstawie art. 290
Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej (TFUE) zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1095/2010* w celu
okreslenia procesu wyboru i stosowania

PE732.549v01-00

Poprawka

(21)  Aby umozliwi¢ osobom
zarzadzajacym AFI typu otwartego
majacym siedzibe w dowolnym panstwie
cztonkowskim radzenie sobie z presja
umorzeniowg w skrajnych warunkach
rynkowych, oprocz mozliwosci
zawieszenia umorzen powinni oni mie¢
obowigzek wyboru co najmniej jednego
narzgdzia zarzadzania ptynnos$cia ze
zharmonizowanego wykazu
przedstawionego w zataczniku. Gdy ZAFI
podejmuje decyzj¢ o uruchomieniu lub
zaprzestaniu stosowania niektorych
narzedzi zarzgdzania plynnoscig w
sytuacjach zaburzen plynnosci, powinien
powiadomi¢ o tym organy nadzoru.
Pozwolitoby to organom nadzoru lepiej
radzi¢ sobie z ewentualnym
wystepowaniem skutkow ubocznych
napi¢¢ zwigzanych z plynno$cia na
szerszym rynku.

Or. en

Poprawka

(23)  Aby zapewni¢ spojng harmonizacj¢
w obszarze zarzadzania ryzykiem utraty
ptynnosci przez zarzadzajacych
funduszami typu otwartego, nalezy
przekaza¢ Komisji uprawnienia do
przyjmowania regulacyjnych standardow
technicznych w drodze aktow
delegowanych na podstawie art. 290
Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej (TFUE) zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1095/2010* w celu
okreslenia procesu wyboru i stosowania
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narzedzi zarzadzania ptynnoscia, aby
utatwi¢ konwergencje rynkowa

1 konwergencje praktyk nadzorczych. Te
regulacyjne standardy techniczne powinny
zosta¢ przyjete na podstawie projektu
opracowanego przez ESMA.

42 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z
dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu
Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru
Gield 1 Papierow Wartosciowych), zmiany
decyzji nr 716/2009/WE 1 uchylenia
decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331
z 15.12.2010, s. 84).

Poprawka 13

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 24

Tekst proponowany przez Komisje

(24)  Aby zapewni¢ ochrong inwestoréw
i przeciwdziataé ryzykom dla stabilnosci
finansowej, wlasciwe organy powinny
mie¢ mozliwos¢ zazadania od
zarzadzajacego funduszem typu otwartego
uruchomienia lub zaprzestania stosowania
odpowiedniego narzedzia zarzadzania
ptynnoscia.
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narzedzi zarzadzania pltynnoscia, aby
ulatwi¢ konwergencje rynkowa

1 konwergencje praktyk nadzorczych. Te
regulacyjne standardy techniczne powinny
zosta¢ przyjete na podstawie projektu
opracowanego przez ESMA. W
standardach tych naleiy uznaé, Ze glowna
odpowiedzialnos¢ za zarzqdzanie ryzykiem
utraty plynnosci spoczywa na ZAFI.

42 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z
dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu
Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru
Gield 1 Papierow Wartosciowych), zmiany
decyzji nr 716/2009/WE 1 uchylenia
decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331
z 15.12.2010, s. 84).

Or. en

Poprawka

(24)  Aby zapewni¢ ochrong inwestorow
w przypadkach, w ktorych wystepuje
ryzyko dla stabilnos$ci finansowej, w
wyjatkowych okolicznosciach i po
konsultacji 7 zainteresowanym
zarzgdzajgcym, wlasciwe organy powinny
mie¢ mozliwos¢ zazadania od
zarzadzajacego funduszem typu otwartego
uruchomienia lub zaprzestania stosowania
odpowiedniego narzedzia zarzadzania

pltynnoscia.

Or. en
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Poprawka 14

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 28

Tekst proponowany przez Komisje

(28) W celu wspierania konwergencji
praktyk nadzorczych w obszarze
przekazywania funkcji ESMA powinien
przeprowadzacé wzajemne oceny praktyk
nadzorczych, ze szczegdlnym
uwzglednieniem zapobiegania tworzeniu
podmiotoéw-skrzynek pocztowych.
Przeprowadzona przez ESMA analiza
wzajemnych ocen zostanie uwzgledniona
w przegladzie srodkow przyjetych

w niniejszej dyrektywie oraz bedzie
stanowila dla Parlamentu Europejskiego,
Rady 1 Komisji zrodto informacji

o wszelkich dodatkowych §rodkach, ktére
moga by¢ potrzebne do wspierania
skutecznos$ci systemow przekazywania
funkcji okreslonych w dyrektywie
2011/61/UE.

Poprawka 15

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 28 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE732.549v01-00

Poprawka

(28) W celu wspierania konwergencji
praktyk nadzorczych w obszarze
przekazywania funkcji ESMA powinien
przeprowadzi¢ wzajemng oceng praktyk
nadzorczych, ze szczegdlnym
uwzglednieniem zapobiegania tworzeniu
podmiotow-skrzynek pocztowych.
Przeprowadzona przez ESMA analiza
wzajemnej oceny zostanie uwzgledniona
w przegladzie srodkoéw przyjetych

w niniejszej dyrektywie oraz bedzie
stanowila dla Parlamentu Europejskiego,
Rady 1 Komisji zrodto informacji

o wszelkich dodatkowych §rodkach, ktére
moga by¢ potrzebne do wspierania
skuteczno$ci systemow przekazywania
funkcji okreslonych w dyrektywie
2011/61/UE.

Or. en

Poprawka

(28a) Wprowadzaniem UCITS do obrotu
nie zawsze zajmuje sie bezposrednio
spotka zarzqdzajgca, lecz dystrybutor lub
kilku dystrybutorow dziatajgcych w
imieniu spotki zarzqdzajgcej albo
wlasnym. Mogq rownieZ wystgpié¢
przypadki, w ktorych niezalezny doradca
finansowy wprowadza fundusz do obrotu
bez wiedzy spotki zarzqdzajgcej. Wigkszosé
dystrybutorow funduszy podlega
wymogom regulacyjnym zgodnie 7
dyrektywq 2014/65/UE lub dyrektywq
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Poprawka 16

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 29

Tekst proponowany przez Komisje

(29)  Na niektorych skoncentrowanych
rynkach brakuje konkurencyjnej podazy
ustug depozytowych. Aby zaradzi¢ temu
brakowi ustugodawcow, ktory moze
prowadzi¢ do ponoszenia przez ZAFI
wiekszych kosztow 1 do niskiej
skuteczno$ci rynku AFI, wiasciwe organy
powinny mie¢ mozliwo$¢ zezwolenia
ZAFI lub AFI na nabywanie ustug
depozytowych w innych panstwach
cztonkowskich, natomiast Komisja oceni
w kontekscie przegladu dyrektywy
2011/61/UE, czy wlasciwe bytoby
zaproponowanie srodkOw majacych na
celu zwigkszenie integracji rynku.
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2016/97/UE, w ktorych okreslono zakres
ich obowiqzkow wobec ich wlasnych
klientow. W dyrektywie 2009/65/WE
nalegy zatem uwzglednié roinorodnosé
ustalen dotyczgcych dystrybucji i dokonaé
rozroznienia miedzy ustaleniami, zgodnie
z ktorymi dystrybutor dziata w imieniu
spotki zarzgdzajgcej, co nalezy uznac za
ustalenia dotyczqce przekazywania
Sunkcji, a ustaleniami, zgodnie 7 ktérymi
dystrybutor dziata we wlasnym imieniu, w
ktorym to przypadku przepisy tej
dyrektywy dotyczqce przekazywania
Junkcji nie powinny mie¢ zastosowania.

Or. en

Poprawka

(29)  Na niektoérych skoncentrowanych
rynkach brakuje konkurencyjnej podazy
ustug depozytowych. Aby zaradzi¢ temu
brakowi ustugodawcow, ktory moze
prowadzi¢ do ponoszenia przez ZAFI
wigkszych kosztow 1 do niskiej
skutecznos$ci rynku AFI, wlasciwe organy
powinny mie¢ mozliwo$¢ zezwolenia
ZAFI lub AFI na nabywanie ustug
depozytowych w innych panstwach
cztonkowskich, natomiast Komisja oceni
w kontekscie przegladu dyrektywy
2011/61/UE, czy wtasciwe byloby
zaproponowanie srodkow majacych na
celu zwigkszenie integracji rynku. Podczas
tego przeglgdu Komisja powinna
przeprowadzi¢ kompleksowg analize
potencjalnych korzysci i zagroZen
zwigzanych 7 wprowadzeniem unijnego
paszportu depozytariusza, w szczegolnosci
pod wigledem ograniczenia kosztow,
umoZzliwienia wyboru bardziej
konkurencyjnych ustug depozytowych z
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Poprawka 17

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 31

Tekst proponowany przez Komisje

(31) W celu lepszej ochrony inwestorow
nalezy zwigkszy¢ przeptyw informacji od
ZAFI do inwestorow AFI. Aby umozliwi¢
inwestorom AFI lepsza kontrolg kosztow
funduszu inwestycyjnego, ZAFI powinni
okresla¢ oplaty, ktore bedq ponoszone
przez ZAFI lub podmioty 7 nim
powigzane, a takZe okresowo zglaszaé
wszystkie optaty 1 naleznosci, ktore sg
bezposrednio lub posrednio przypisane do

AFI lub do ktorejkolwiek z jego inwestycji.

ZAFI powinni rowniez mie¢ obowigzek
informowania inwestorow o sktadzie
portfela udzielonych pozyczek.

Poprawka 18

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 38

Tekst proponowany przez Komisje

(38) W celu uzyskania wiarygodnego
przeglgdu dzialan zwigzanych 7
przekazywaniem funkcji prowadzonych w
Unii, regulowanych art. 13 dyrektywy
2009/65/WE, oraz na potrzeby przyszlych
decyzji w zakresie polityki lub dzialan
nadzorczych wlasciwe organy powinny
przesytac ESMA powiadomienia o

PE732.549v01-00

innych panstw cztonkowskich oraz
rozszerzenia mozliwosci wyboru
dostepnych dla zarzqdzajgcych.

Or. en

Poprawka

(31) W celu lepszej ochrony inwestoréw
nalezy zwigkszy¢ przeptyw informacji od
ZAFI do inwestorow AFI. Aby umozliwi¢
inwestorom AFI lepsza kontrolg kosztow
funduszu inwestycyjnego, ZAFI powinni
okresowo zglasza¢ wszystkie oplaty

1 naleznosci, ktore sg bezposrednio lub
posrednio przypisane do AFI. ZAFI
powinni rowniez mie¢ obowigzek
informowania inwestorow o sktadzie
portfela udzielonych pozyczek.

Or. en

Poprawka

skresla sie
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przekazaniu funkcji, w przypadku gdy
spotka zarzqdzajgca UCITS przekazuje
podmiotom 7 siedzibg w panstwach
trzecich wiecej funkcji w zakresie
zarzqdzania portfelem lub zarzgdzania
ryzykiem niz sama wykonuje.

Poprawka 19

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 39

Tekst proponowany przez Komisje

(39) Aby zapewnié spojng harmonizacje
procesu powiadamiania w zakresie
przekazywania funkcji, naleiy przekazaé
Komisji uprawnienia do przyjmowania
regulacyjnych standardow technicznych w
drodze aktow delegowanych na podstawie
art. 290 Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej (TFUE) zgodnie 7 art. 10—14
rozporzqdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr
1095/2010% w celu okreslenia tresci,
formularzy i procedur stuzgcych
standaryzacji procesu powiadania o
ustaleniach UCITS dotyczgcych
przekazania funkcji. Formularz
powiadomienia powinien zawierac pola do
zamieszczenia danych dotyczgcych dziatan
sktadajgcych sie na funkcje zarzqdzania
ryzykiem i zarzqdzania portfelem w celu
ustalenia, czy spotka zarzqdzajgca UCITS
przekazala wigcej takich funkcji niz sama
zachowala. Te regulacyjne standardy
techniczne powinny zostac przyjete na
podstawie projektu opracowanego przez
ESMA.

45 Rozporzqdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010
z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu
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skresla sie

Poprawka

Or. en
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Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru
Gield i Papierow Wartosciowych), zmiany
decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia
decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331
715.12.2010, s. 84).

Poprawka 20

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 42

Tekst proponowany przez Komisje

(42)  Aby umozliwi¢ spotkom
zarzadzajacym UCITS majacym siedzibg
w dowolnym panstwie cztonkowskim
radzenie sobie z presja umorzeniowa

w skrajnych warunkach rynkowych, oprocz
mozliwo$ci zawieszenia umorzen powinny
one mie¢ obowigzek wyboru co najmniej
jednego narzedzia zarzadzania pltynnoscia
ze zharmonizowanego wykazu
przedstawionego w zataczniku. Gdy spotka
zarzadzajaca podejmuje decyzje

o uruchomieniu lub zaprzestaniu
stosowania narzedzia zarzqdzania
plynnoscig, powinna powiadomi¢ o tym
organy nadzoru. Pozwoliloby to organom
nadzoru lepiej radzi¢ sobie z ewentualnym
wystepowaniem skutkow ubocznych
napig¢¢ zwigzanych z ptynnoscia na
szerszym rynku.

Poprawka 21

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 44

PE732.549v01-00

Or. en

Poprawka

(42)  Aby umozliwi¢ spotkom
zarzadzajacym UCITS majacym siedzibg
w dowolnym panstwie cztonkowskim
radzenie sobie z presja umorzeniowg

w skrajnych warunkach rynkowych, oprocz
mozliwo$ci zawieszenia umorzen powinny
one mie¢ obowigzek wyboru co najmniej
jednego narzedzia zarzadzania ptynnoscia
ze zharmonizowanego wykazu
przedstawionego w zataczniku. Gdy spotka
zarzadzajaca podejmuje decyzje

o uruchomieniu lub zaprzestaniu
stosowania niektorych narzedzi
zarzqdzania plynnoscig w sytuacjach
zaburzen plynnosci, powinna powiadomic
o tym organy nadzoru. Pozwolitoby to
organom nadzoru lepiej radzi¢ sobie

z ewentualnym wystgpowaniem skutkow
ubocznych napie¢ zwigzanych z ptynnoscia
na szerszym rynku.

Or. en
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Tekst proponowany przez Komisje

(44)  Aby zapewni¢ ochrong inwestorow
i przeciwdziataé ryzykom dla stabilnosci
finansowej, wlasciwe organy powinny
mie¢ mozliwo$¢ zazadania od spotki
zarzadzajacej UCITS uruchomienia lub
zaprzestania stosowania odpowiedniego
narzedzia zarzadzania ptynnoscia.

Poprawka 22

Wnhiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 45

Tekst proponowany przez Komisje

(45)  Aby zapewni¢ spdjng harmonizacj¢
w obszarze zarzadzania ryzykiem utraty
ptynnosci przez zarzadzajacych UCITS,
nalezy przekaza¢ Komisji uprawnienia do
przyjmowania regulacyjnych standardow
technicznych w drodze aktow
delegowanych na podstawie art. 290
Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej (TFUE) zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1095/2010* w celu
okreslenia procesu wyboru i stosowania
narzg¢dzi zarzadzania pltynnos$cia, aby
utatwi¢ konwergencje rynkowa

1 konwergencje¢ praktyk nadzorczych. Te
regulacyjne standardy techniczne powinny
zostac¢ przyjete na podstawie projektu
opracowanego przez ESMA.
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Poprawka

(44)  Aby zapewni¢ ochrong inwestorow
w przypadkach, w ktorych wystepuje
ryzyko dla stabilnos$ci finansowej, w
wyjatkowych okolicznosciach i po
konsultacji 7 zainteresowang spotkq
zarzqdzajgcq, wlasciwe organy powinny
mie¢ mozliwos¢ zazadania od spotki
zarzadzajacej UCITS uruchomienia lub
zaprzestania stosowania odpowiedniego
narzedzia zarzadzania pltynnoscia.

Or. en

Poprawka

(45)  Aby zapewni¢ spdjng harmonizacj¢
w obszarze zarzadzania ryzykiem utraty
ptynnosci przez zarzadzajacych UCITS,
nalezy przekaza¢ Komisji uprawnienia do
przyjmowania regulacyjnych standardow
technicznych w drodze aktow
delegowanych na podstawie art. 290
Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej (TFUE) zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1095/2010* w celu
okreslenia procesu wyboru i stosowania
narzg¢dzi zarzadzania plynnos$cia, aby
utatwi¢ konwergencj¢ rynkowa

1 konwergencj¢ praktyk nadzorczych. Te
regulacyjne standardy techniczne powinny
zostac przyjete na podstawie projektu
opracowanego przez ESMA. W
standardach tych naleiy uznaé, e glowna
odpowiedzialnosé za zarzqdzanie ryzykiem
utraty plynnosci spoczywa na spotce
zarzqgdzajgcej UCITS.
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48 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z
dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu
Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru
Gield 1 Papierow Warto$ciowych), zmiany
decyzji nr 716/2009/WE 1 uchylenia
decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331
7 15.12.2010, s. 84).

Poprawka 23

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 46

Tekst proponowany przez Komisje

(46) W celu wsparcia monitorowania
rynku przez organy nadzoru nalezy
usprawni¢ gromadzenie 1 wymiane
informacji za posrednictwem
sprawozdawczosci nadzorczej poprzez
natozenie na UCITS obowigzkow
dotyczacych sprawozdawczosci
nadzorczej. Nalezy zwroci¢ si¢ do EUN 1
EBC, w stosownych przypadkach przy
wsparciu wlasciwych organow krajowych,
o dokonanie oceny potrzeb poszczegolnych
organdéw nadzoru w zakresie danych,
biorgc pod uwagg istniejagce wymogi
sprawozdawcze wynikajace z innych
przepisow unijnych i krajowych,

w szczegblnosci z rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014, rozporzadzenia (UE)
2019/834, rozporzadzenia (UE)

nr 1011/2012 1 rozporzadzenia (UE)

nr 1073/2013. Wyniki tych prac
przygotowawczych pozwolilyby na
podjecie swiadomej decyzji w zakresie
polityki dotyczacej tego, w jakim zakresie
1 w jakiej formie UCITS powinny
przekazywa¢ wlasciwym organom
informacje na temat swoich operacji.
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48 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1095/2010 z
dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu
Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru
Gield i Papierow Wartosciowych), zmiany
decyzji nr 716/2009/WE 1 uchylenia
decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331
z 15.12.2010, s. 84).

Or. en

Poprawka

(46) W celu wsparcia monitorowania
rynku przez organy nadzoru nalezy
usprawni¢ gromadzenie 1 wymiane
informacji za posrednictwem
sprawozdawczosci nadzorczej poprzez
natozenie na UCITS obowigzkow
dotyczacych sprawozdawczosci
nadzorczej, w szczegolnosci w odniesieniu
do przekazywania funkcji. Nalezy zwrdci¢
si¢ do EUN 1 EBC, w stosownych
przypadkach przy wsparciu wtasciwych
organdéw krajowych, o dokonanie oceny
potrzeb poszczegdlnych organéw nadzoru
w zakresie danych, biorac pod uwage
istniejgce wymogi sprawozdawcze
wynikajace z innych przepisoOw unijnych

1 krajowych, w szczegdlnosci

z rozporzadzenia (UE) nr 600/2014,
rozporzadzenia (UE) 2019/834,
rozporzadzenia (UE) nr 1011/2012

i rozporzadzenia (UE) nr 1073/2013.
Wyniki tych prac przygotowawczych
pozwolityby na podjecie §wiadomej
decyzji w zakresie polityki dotyczace;j
tego, w jakim zakresie i w jakiej formie
UCITS powinny przekazywaé¢ wlasciwym
organom informacje na temat swoich
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Poprawka 24

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 50

Tekst proponowany przez Komisje

(50) W celu wspierania konwergencji
praktyk nadzorczych w obszarze
przekazywania funkcji ESMA powinien
przeprowadzaé wzajemne oceny praktyk
nadzorczych, ze szczeg6lnym
uwzglednieniem zapobiegania tworzeniu
podmiotow-skrzynek pocztowych.
Przeprowadzona przez ESMA analiza
wzajemnych ocen zostataby uwzgledniona
w przegladzie srodkoéw przyjetych

w niniejszej dyrektywie oraz bedzie
stanowila dla Parlamentu Europejskiego,
Rady 1 Komisji Zrodto informacji

o dodatkowych $rodkach, ktére moga by¢
potrzebne do wspierania skutecznosci
systemu przekazywania funkcji
okreslonego w dyrektywie 2009/65/WE.

Poprawka 25

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 52 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PR\1255999PL.docx

operacji.

Or. en

Poprawka

(50) W celu wspierania konwergencji
praktyk nadzorczych w obszarze
przekazywania funkcji ESMA powinien
przeprowadzié wzajemng oceng praktyk
nadzorczych, ze szczegdlnym
uwzglednieniem zapobiegania tworzeniu
podmiotow-skrzynek pocztowych.
Przeprowadzona przez ESMA analiza
wzajemnej oceny zostataby uwzgledniona
w przegladzie srodkoéw przyjetych

w niniejszej dyrektywie oraz bedzie
stanowila dla Parlamentu Europejskiego,
Rady 1 Komisji Zrodlo informacji

o dodatkowych s$rodkach, ktére moga by¢
potrzebne do wspierania skutecznos$ci
systemu przekazywania funkcji
okreslonego w dyrektywie 2009/65/WE.

Or. en

Poprawka
(52a) Przy wykonywaniu funkcji
wynikajgcych z dyrektyw 2009/65/WE i

2011/61/UE ESMA powinien stosowa¢é
podejscie oparte na analizie ryzyka.

Or. en

PE732.549v01-00
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Poprawka 26
Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt -1 (nowy)

Dyrektywa 2011/61/UE
Artykut 4 —ustgp 1 —literaa g

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 27

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 1 — wprowadzenie

Dyrektywa 2011/61/UE

Poprawka

-1) w art. 4 ust. 1 lit. ag) otrzymuje
brzmienie:

»ag) ninwestor branZowy« oznacza
kazidego inwestora:

— ktorego uznaje sie za klienta
branzowego lub ktory na iqdanie moZze
by¢é traktowany jak klient branzowy w
rozumieniu zalgcznika I1 do dyrektywy
2014/65/WE;lub

— ktory zobowiqzal sie do zainwestowania
minimum 100 000 EUR i oswiadczyt na
pismie, w dokumencie odrebnym od
umowy, ktora ma by¢ zawarta w zwigzku z
zobowigzaniem do inwestycji, Ze jest
swiadomy ryzyka zwigzanego 7
przewidywanym zobowigzaniem lub
planowang inwestycjg; lub

— ktory jest czlonkiem kadry kierowniczej
wyiszego szczebla, zarzgdzajgcym
portfelem, dyrektorem, urzednikiem,
agentem lub pracownikiem
zarzgdzajgcego lub podmiotu
powigzanego z zarzqgdzajgcym i posiada
wystarczajgcq wiedze na temat danego
AF, g »’.

Or. en

Artykut 4 —ustep 1 — litera a p a (nowa) i litera a p b (nowa)

PE732.549v01-00
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Tekst proponowany przez Komisje

1) w art. 4 ust. 1 dodaje sie¢ lit. ap)
w brzmieniu:

Poprawka 28
Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 1

Dyrektywa 2011/61/UE
Artykut 4 —ustep 1 — litera a p a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 29
Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 1

Dyrektywa 2011/11/UE
Artykut 4 —ustep 1 — litera a p b (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

PR\1255999PL.docx

Poprawka

1) w art. 4 ust. 1 dodaje si¢ litery w
brzmieniu:

Or. en

Poprawka

wapa) »udzielanie poiyczek« oznacza
udzielanie pozyczek przez AFI bedgcy
pierwotnym poziyczkodawcq;”;

Or. en

Poprawka

»wapb) »poiyczka udziatowca« oznacza
pozyczke udzielong przez AFI
przedsiebiorstwu, w ktérym posiada on
bezposrednio lub posrednio co najmniej 5
% kapitatu lub praw glosu, przy czym
pozyczka ta nie moZe zostaé sprzedana
osobom trzecim niezaleinie od
instrumentow kapitatowych posiadanych
przez ten AFI w tym samym
przedsiebiorstwie; ”;

Or. en

25/76 PE732.549v01-00
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Poprawka 30

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2 — litera a — wprowadzenie

Dyrektywa 2011/61/UE
Artykut 6 —ustep 4 — litery ¢, d 1 d a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

a) w ust. 4 dodaje sig¢ lit. ¢) i d)
w brzmieniu:

Poprawka 31

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2 — litera a
Dyrektywa 2011/61/UE

Artykut 6 — ustep 4 — litera d a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 32

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera a
Dyrektywa 2011/61/UE

Artykut 7 —ustegp 2 — litera a — podpunkt 1

PE732.549v01-00 26/76

Poprawka

a) w ust. 4 dodaje si¢ lit. ¢), d) i da) w
brzmieniu:

Or. en

Poprawka

wda) wszelkie inne ustugi dodatkowe,
ktore nie sq ustugami wymienionymi w
sekcji A zatgcznika I do dyrektywy
2014/65/UE i ktore stanowig kontynuacje
ustug juz? podjetych przez ZAFI lub
wykorzystanie wewnetrznych kompetencji
i ktore nie powodujq konfliktow
interesow, ktorych nie mozna by
rozwiqzaé za pomocq dodatkowych
przepisow.”;

Or. en
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Tekst proponowany przez Komisje

(1) szczegolowy opis ich roli,
stanowiska 1 szczebla w hierarchii;

Poprawka 33

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera a
Dyrektywa 2011/61/UE

Artykut 7 —ustep 2 — litera e

Tekst proponowany przez Komisje

e) informacje na temat ustalen
dotyczacych przekazywania 1 dalszego
przekazywania osobom trzecim funkcji,
zgodnie z art. 20, oraz szczegoltowy opis
zasobow ludzkich i technicznych,

z ktorych ZAFI bedzie korzysta¢ w celu
monitorowania i kontrolowania osoby,
ktorej przekazano wykonywanie funkcji.”;

PR\1255999PL.docx

Poprawka
(1) opis ich roli, stanowiska 1 szczebla
w hierarchii;
Or. en
Poprawka
e) informacje na temat ustalen

dotyczacych przekazywania 1 dalszego
przekazywania osobom trzecim funkcji,
zgodnie z art. 20, obejmujgce:

(i) nazwe prawng i identyfikator podmiotu
prawnego (LEI) ZAFI;

(ii) nazwe prawng i LEI danego AFI orag
jego strategie inwestycyjng;

(iii) nazwe prawngq i LEI kaZdej osoby,
ktorej przekazano wykonywanie funkcji,
jurysdykcje, w ktorej ma siedzibe, oraz, w
stosownych przypadkach, jej organ
nadzorczy;

(iv) krotki opis przekazywanych funkcji
zarzgdzania ryzykiem, 7 uwzglednieniem
informacji, czy kaZde takie przekazanie
stanowi przekazanie czesciowe czy pelne;

(v) krotki opis przekazywanych funkcji
zarzgdzania portfelem, w podziale na
strategie inwestycyjne i odpowiednie
obszary geograficzne, 7 uwzglednieniem
informacji, czy kaZde takie przekazanie
stanowi przekazanie czesciowe czy pelne;

PE732.549v01-00
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Poprawka 34

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera b
Dyrektywa 2011/61/UE

Artykut 7 —ustep 5

Tekst proponowany przez Komisje

b)

»d. Wtasciwe organy informujq Urzqd
w odstepach kwartalnych o zezwoleniach
udzielonych lub cofnietych zgodnie

Z niniejszym rozdzialem.

ust. 5 otrzymuje brzmienie:

Urzgd prowadzi centralny rejestr
publiczny okreslajqgcy kaidego ZAFI,
ktory otrzymat zezwolenie na mocy
niniejszej dyrektywy, wykaz AFI
zarzgdzanych lub wprowadzanych do
obrotu w Unii przez takich ZAFI oraz
wlasciwy organ dla kaZdego takiego
ZAFI. Rejestr jest udostgpniany w formie
elektronicznej.

W przypadku gdy ZAFI przekazuje
podmiotom 7 siedzibg w panstwach
trzecich wiecej funkcji 7 zakresu
zarzgdzania portfelem lub zarzqdzania
ryzykiem niz ich sam zachowuje, wlasciwe
organy powiadamiajg corocznie Urzqd

o wszystkich takich przekazaniach funkcji
(»powiadomienia o przekazaniu funkcji«).

Powiadomienia o przekazaniu funkcji
zawierajq nastepujqce elementy:

a)

informacje na temat

PE732.549v01-00 28/76

(vi) krotki opis innych funkcji
wymienionych w zalgczniku 1, ktdre
dodatkowo pelni ZAFI;

(vii) opis zasobow ludzkich i technicznych,
z ktorych ZAFI bedzie korzysta¢ w celu
monitorowania i kontrolowania osoby,
ktorej przekazano wykonywanie funkcji.”;

Or. en

Poprawka

skresla sig

PR\1255999PL.docx



przedmiotowych ZAFI i AFI;

b) informacje na temat osoby, ktorej
przekazano wykonywanie funkcji,
okreslajqce jej siedzibe oraz to, czy jest
ona podmiotem objetym regulacjq;

¢ opis przekazanych funkcji
zarzqdzania portfelem i zarzgdzania
ryzykiem;

d) opis zachowanych funkcji
zarzgdzania portfelem i zarzqdzania
ryzykiem;

e wszelkie inne informacje
niezbedne do analizy ustalen dotyczgcych
przekazania funkcji;

¥/) opis dziatan nadzorczych
wlasciwych organow, w tym przeglgdow
dokumentacji i kontroli na miejscu, oraz
wyniki takich dziatan;

2) wszelkie szczegotowe informacje
na temat wspolpracy miedzy wlasciwym
organem wiasciwym dla ZAFI a organem
nadzoru wlasciwym dla osoby, ktorej
przekazano wykonywanie funkcji.”;

Or. en

Poprawka 35
Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera ¢ — wprowadzenie
Dyrektywa 2011/61/UE
Artykut 7 —ustep 819
Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

c) dodaje si¢ ust. 8 i 9 w brzmieniu: C) dodaje si¢ ust. 9 w brzmieniu:

Or. en
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Poprawka 36

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera ¢
Dyrektywa 2011/61/UE

Artykut 7 — ustep 8

Tekst proponowany przez Komisje

»8.  ESMA opracowuje projekty
regulacyjnych standardow technicznych
w celu okreslenia tresci powiadomien

o przekazaniu funkcji oraz standardowych
Jormularzy, wzorow i procedur na
potrzeby przesylania powiadomien

o przekazaniu funkcji w jezyku
Iwyczajowo uiywanym w sferze finansow.
Standardowe formularze i wzory
zawierajq pola danych obejmujqce
wszystkie informacje, o ktérych mowa

w ust. 5 akapit czwarty.

Komisja jest uprawniona do przyjecia
regulacyjnych standardow technicznych,
o0 ktorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie 7 art. 10-14 rozporzgdzenia (UE)
nr 1095/2010.

Poprawka 37

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera ¢
Dyrektywa 2011/61/UE

Artykut 7 — ustep 9

Tekst proponowany przez Komisje

9. Urzad przedstawia Parlamentowi
Europejskiemu, Radzie 1 Komisji
regularne sprawozdania, co najmniej raz
na dwa lata, zawierajace analizg praktyk
rynkowych w zakresie przekazywania
funkcji podmiotom z siedzibg w panstwach
trzecich oraz zgodnosci z art. 71 20.”;

PE732.549v01-00

Poprawka

skresla sie

Or. en

Poprawka

9. Do dnia ... [12 miesigcy przed datg
przeglgdu, o ktorym mowa w art. 69b] r.
Urzad przedstawia Parlamentowi
Europejskiemu, Radzie i Komisji
sprawozdanie zawierajace analiz¢ praktyk
rynkowych w zakresie przekazywania
funkcji podmiotom z siedzibg w panstwach
trzecich oraz zgodnosci z art. 7 1 20.”;

PR\1255999PL.docx



Poprawka 38

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5 — litera a
Dyrektywa 2011/61/UE

Artykut 15 — ustep 3 — litera d

Tekst proponowany przez Komisje

d) w odniesieniu do dziatalnosci
zwigzanej z udzielaniem pozyczek —
wdrozy¢ skuteczne zasady, procedury

1 procesy dotyczace udzielania pozyczek,
oceny ryzyka kredytowego oraz
zarzadzania portfelem kredytowym 1 jego
monitorowania, dopilnowac, aby te zasady,
procedury 1 procesy pozostawaty aktualne
1 skuteczne, oraz dokonywac ich przegladu
regularnie 1 co najmniej raz w roku.”;

Poprawka 39

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5 — litera b
Dyrektywa 2011/61/UE

Artykut 15 — ustep 4 a — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

»4a.  ZAFI zapewnia, aby pozyczka
udzielona jakiemukolwiek pojedynczemu
pozyczkobiorcy przez AFI, ktérym
zarzadza, nie przekraczata 20 % kapitatu
tego AF]I, jezeli pozyczkobiorca jest
jednym z nastepujacych podmiotow:

PR\1255999PL.docx

Or. en

Poprawka

d) w odniesieniu do dziatalnosci
zwigzanej z udzielaniem pozyczek, innych
niz poZyczki udziatlowcow, w przypadku
gdy takie pozyczki nie przekraczajq
tgcznie 150 % wartosci aktywow netto
AFI — wdrozy¢ skuteczne zasady,
procedury i procesy dotyczace udzielania
pozyczek, oceny ryzyka kredytowego oraz
zarzadzania portfelem kredytowym i jego
monitorowania, dopilnowac, aby te zasady,
procedury i procesy pozostawaty aktualne
1 skuteczne, oraz dokonywac ich przegladu
regularnie 1 co najmniej raz w roku.”;

Or. en

Poprawka

»4a.  ZAFI zapewnia, aby pozyczka
udzielona jakiemukolwiek pojedynczemu
pozyczkobiorcy przez AFI, ktérym
zarzadza, nie przekraczata 20 % kapitatu
lub zobowiqzan lub ogolu subskrypcji tego
AFTI, jezeli pozyczkobiorca jest jednym

z nastgpujacych podmiotow:

Or. en

PE732.549v01-00

PL



PL

Poprawka 40

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5 — litera b
Dyrektywa 2011/61/UE

Artykut 15 — ustep 4 d — litera a a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 41

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5 — litera b
Dyrektywa 2011/61/UE

Artykut 15 —ustep 4 d — litera b

Tekst proponowany przez Komisje

b) swojemu depozytariuszowi;

Poprawka 42

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5 — litera b
Dyrektywa 2011/61/UE

Artykut 15 —ustep 4 e

Tekst proponowany przez Komisje

4e. ZAFI zapewnia, aby AF1, ktorym
zarzgdza, zachowywal stale 5 % wartosci
referencyjnej pozyczek, ktorych udzielil
i ktore nastepnie sprzedal na rynku
wtornym.

PE732.549v01-00

32/76

Poprawka
aa)  podmiotem naleigcym do tej samej
grupy co ZAFI;
Or. en
Poprawka
b) swojemu depozytariuszowi i
podmiotom, ktorym depozytariusz
przekazal wykonywanie funkcji,
Or. en
Poprawka
skresla sie
PR\1255999PL.docx



Wymog okreslony w akapicie pierwszym
nie ma zastosowania do pozyczek, ktore
AFI nabyt na rynku wtornym.”;

Poprawka 43

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5 — litera b
Dyrektywa 2011/61/UE

Artykut 15 — ustep 4 e a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 44

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 6
Dyrektywa 2011/61/UE

Artykut 16 — ustep 2 a — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

ZAFI zapewnia, aby AFI, ktérym zarzadza,
nalezal do typu zamknietego, jezeli
wartos¢ referencyjna udzielonych przez
niego poziyczek przekracza 60 % wartosci
jego aktywow netto.

PR\1255999PL.docx

Or. en

Poprawka

4ea. Panstwa czlonkowskie zabraniajg
ZAFI zarzgdzania AFI, ktorych strategia
inwestycyjna polega na udzielaniu
pozyczek wylgcznie w celu przekazania
tych pozyczek osobom trzecim (model
wudzielasz i uciekasz”).

Or. en

Poprawka

ZAFI zapewnia, aby AFI, ktorym zarzadza,
nalezal do typu zamknietego, jezeli ZAFI
nie jest w stanie wykazacé wlasciwym
organom rodzimego panstwa
czlonkowskiego, Ze dany AFI jest odporny
na ryzyko utraty plynnosci.

Or. en
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Poprawka 45

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 6
Dyrektywa 2011/61/UE

Artykut 16 —ustep 2 b

Tekst proponowany przez Komisje

2b.  Po dokonaniu oceny adekwatnosci
w odniesieniu do realizowanej strategii
inwestycyjnej, profilu ptynnosci 1 polityki
umarzania ZAFI, ktory zarzadza AFI typu
otwartego, wybiera co najmniej jedno
odpowiednie narzedzie zarzadzania
ptynnoscia z wykazu przedstawionego

w zalgczniku V pkt 2—4 na potrzeby
ewentualnego wykorzystania tego
narzedzia w interesie inwestorow AFI.
ZAFI wdraza szczegotowe zasady

1 procedury dotyczace uruchamiania

1 zaprzestania stosowania kazdego
wybranego narzedzia zarzadzania
ptynnos$cig oraz ustalenia operacyjne

1 administracyjne dotyczace stosowania
takiego narzedzia.

Poprawka 46

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 6
Dyrektywa 2011/61/UE

Artykut 16 — ustep 2 ¢ — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

ZAF]I, ktory zarzadza AFI typu otwartego,
moze w interesie inwestorow AFI czasowo
zawiesi¢ odkup lub umorzenie jednostek
uczestnictwa w AFI lub uruchomi¢ inne
narzg¢dzia zarzadzania ptynno$cig wybrane
z wykazu okreslonego w zataczniku V

pkt 2—4 i uwzglednione w regulaminach
funduszu lub dokumentach zalozycielskich
ZAFIL.

PE732.549v01-00

Poprawka

2b.  Po dokonaniu oceny adekwatnosci
w odniesieniu do realizowanej strategii
inwestycyjnej, profilu ptynnosci 1 polityki
umarzania ZAFI, ktory zarzadza AFI typu
otwartego, wybiera co najmniej jedno
odpowiednie narzedzie zarzadzania
ptynnoscia z wykazu przedstawionego

w zalgczniku V pkt 2, 3, 4, 5, 6 i 8 na
potrzeby ewentualnego wykorzystania tego
narzedzia w interesie inwestorow AFI.
ZAFI wdraza szczegotowe zasady

1 procedury dotyczace uruchamiania

1 zaprzestania stosowania kazdego
wybranego narzedzia zarzadzania
ptynnos$cig oraz ustalenia operacyjne

1 administracyjne dotyczace stosowania
takiego narzedzia.

Or. en

Poprawka

ZAF]I, ktory zarzadza AFI typu otwartego,
moze w interesie inwestorow AFI czasowo
zawiesi¢ odkup lub umorzenie udziatow
lub jednostek uczestnictwa w AFI lub
uruchomi¢ inne narzedzia zarzadzania
ptynnoscig wybrane z wykazu okreslonego
w zatgczniku V pkt 2, 3, 4, 5, 6 i 8, w
przypadku gdy narzedzia te

sq uwzglednione w regulaminach funduszu
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Poprawka 47

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 6
Dyrektywa 2011/61/UE

Artykut 16 — ustep 2 d — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

ZAFI bezzwtocznie powiadamia wlasciwe
organy rodzimego panstwa
cztonkowskiego o uruchomieniu lub
zaprzestaniu stosowania narzedzia
zarzadzania ptynnoScia, o ktérym mowa
w ust. 2b.

Poprawka 48

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 6
Dyrektywa 2011/61/UE

Artykut 16 — ustep 2 d — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

Wiasciwe organy rodzimego panstwa
cztonkowskiego ZAFI bezzwlocznie
powiadamiaja wiasciwe organy
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego
ZAFI, Urzad i ERRS o wszelkich
powiadomieniach otrzymanych zgodnie
Z niniejszym ustgpem.

PR\1255999PL.docx

lub dokumentach zalozycielskich ZAFI.

Or. en

Poprawka

Jezeli w sytuacjach zaburzenia plynnosci
ZAF1 uruchamia lub zaprzestaje
stosowania jednego z narzedzi zarzadzania
ptynnoscia wymienionych w pkt 1-4
wykazu okreslonego w zalgczniku V,
bezzwtocznie powiadamia o tym wlasciwe
organy rodzimego panstwa
cztonkowskiego.

Or. en

Poprawka

Wiasciwe organy rodzimego panstwa
cztonkowskiego ZAFI bezzwlocznie
powiadamiaja wiasciwe organy
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego
ZAFI i Urzad o wszelkich
powiadomieniach otrzymanych zgodnie
z niniejszym ust¢pem. Wiasciwe organy
rodzimego panstwa czlonkowskiego ZAFI
powiadamiajqg ERRS w przypadku
wystgpienia potencjalnego ryzyka dla
stabilnosci i integralnosci systemu
finansowego.

PE732.549v01-00

PL



PL

Or. en

Poprawka 49

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 6
Dyrektywa 2011/61/UE

Artykut 16 —ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

2f. Urzqd opracowuje projekty skresla sie
regulacyjnych standardow technicznych

w celu okreslenia cech narzedzi

zarzqdzania plynnosciq przedstawionych

w zalgczniku V.

Or. en

Poprawka S50

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 6
Dyrektywa 2011/61/UE

Artykutl 16 —ustep 2 f a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

2fa.  Urzqd opracowuje projekty
regulacyjnych standardow technicznych
dotyczqcych kryteriow, ktore wlasciwe
organy powinny stosowac przy ustalaniu,
czy AFI wykazuje odpornosé na ryzyko
utraty plynnosci do celow okreslonych w
ust. 2a.

Or. en

Poprawka 51

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 6
Dyrektywa 2011/61/UE

Artykut 16 —ustep 2 g

PE732.549v01-00 36/76 PR\255999PL.docx



Tekst proponowany przez Komisje

2g. Urzad opracowuje projekty
regulacyjnych standardow technicznych
dotyczacych kryteridéw wyboru

1 stosowania przez ZAFI odpowiednich
narzedzi zarzadzania pltynnoscig do
zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci,
w tym odpowiednich informacji
ujawnianych inwestorom,

z uwzglednieniem zdolnosci takich
narzedzi do ograniczania nienaleznych
korzysci dla inwestorow, ktorzy

w pierwszej kolejnosci dokonuja
umorzenia swoich inwestycji, oraz do
ograniczania ryzyka dla stabilno$ci
finansowe;.

Poprawka 52

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 6
Dyrektywa 2011/61/UE

Artykut 16 —ustep 2 h

Tekst proponowany przez Komisje

2h. Komisja jest uprawniona do
przyjecia regulacyjnych standardow
technicznych, o ktérych mowa w ust. 2f
1 2g niniejszego artykutu, zgodnie

z art. 10—14 rozporzadzenia (UE)

nr 1095/2010.”;

PR\1255999PL.docx

Poprawka

2g. Urzad opracowuje projekty
regulacyjnych standardow technicznych
dotyczacych kryteriéw wyboru

1 stosowania przez ZAFI odpowiednich
narzedzi zarzadzania ptynnoscig do
zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci,
w tym odpowiednich informacji
ujawnianych inwestorom,

z uwzglednieniem zdolnosci takich
narzedzi do ograniczania nienaleznych
korzysci dla inwestorow, ktorzy

w pierwszej kolejnosci dokonuja
umorzenia swoich inwestycji, oraz do
ograniczania ryzyka dla stabilno$ci
finansowej. W standardach tych uznaje
sig, Ze glowna odpowiedzialnosé za
zarzqdzanie ryzykiem utraty plynnosci
spoczywa na ZAFI. Przewiduje si¢ w nich
odpowiedni czas na dostosowanie, zanim
zaczng obowigzywad, w szczegdolnosci w
odniesieniu do istniejgcych AFI.

Or. en

Poprawka

2h. Komisja jest uprawniona do
przyjecia regulacyjnych standardow
technicznych, o ktérych mowa w ust. 2fa
1 2g niniejszego artykutu, zgodnie

z art. 10—14 rozporzadzenia (UE)

nr 1095/2010.”;

Or. en
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Poprawka 53

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7 — litera ¢ a (nowa)

Dyrektywa 2011/61/UE
Artykut 20 — ustep 6 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 54

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Poprawka

ca) dodaje si¢ ust. 6a w brzmieniu:

»ba. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1-6
niniejszego artykutu, jeieli funkcja
wprowadzania do obrotu, o ktorej mowa w
pkt 2 lit. b) zalgcznika 1, jest wykonywana
przez jednego dystrybutora lub kilku
dystrybutorow, ktorzy nie dzialajq w
imieniu ZAFI, zgodnie 7 umowq miedzy
ZAFI a tym dystrybutorem lub tymi
dystrybutorami, funkcji takiej nie uwaza
si¢ za przekazanie podlegajgce wymogom
okreslonym w ust. 1-6 niniejszego
artykutu.”;

Or. en

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 — litera b — podpunkt i

Dyrektywa 2011/61/UE
Artykut 21 —ustep 11 — akapit 2 — litera ¢

Tekst proponowany przez Komisje

»C) depozytariusz z nalezyta
fachowoscig, starannoscia 1 dbatoscig
wybral 1 wyznaczyl kazda osobg trzecia,
ktorej chee przekazaé czes¢ swoich zadan,
z wyjatkiem sytuacji, w ktorej ta osoba
trzecig jest centralny depozyt papieréw
warto$ciowych dziatajacy w charakterze
CDPW pehiacego rolg depozytu
macierzystego emitenta zgodnie z definicja
w art. 1 lit. e) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/392%,
oraz z nalezytg fachowoscig, starannos$cig i
dbatoscig dokonuje okresowych kontroli i

PE732.549v01-00

Poprawka

»C) depozytariusz z nalezyta
fachowoscig, starannoscig 1 dbatoscig
wybral i wyznaczyl kazda osobg trzecia,
ktorej chee przekazaé czgs¢ swoich zadan,
z wyjatkiem sytuacji, w ktorej ta osoba
trzecig jest centralny depozyt papieréw
warto$ciowych dziatajacy w charakterze
CDPW pehniagcego rolg depozytu
macierzystego emitenta zgodnie z definicja
w akcie delegowanym przyjetym na
podstawie art. 29 ust. 3 i art. 48 ust. 10
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, oraz z
nalezyta fachowoscia, starannos$cig i

PR\1255999PL.docx



biezgcego monitorowania kazdej osoby
trzeciej, ktorej przekazat czg$¢ swoich
zadan, oraz ustalen tej osoby trzeciej
dotyczacych przekazanych jej spraw;

Poprawka 55

Whiosek dotyczacy dyrektywy

dbatoscig dokonuje okresowych kontroli i
biezacego monitorowania kazdej osoby
trzeciej, ktorej przekazat czes¢ swoich
zadan, oraz ustalen tej osoby trzeciej
dotyczacych przekazanych jej spraw;

Or. en

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 — litera b — podpunkt ii

Dyrektywa 2011/61/UE
Artykut 21 —ustep 11 — akapit 5

Tekst proponowany przez Komisje

Do celow niniejszego ustepu Swiadczenie
usthug przez centralny depozyt papierow
warto$ciowych dziatajacy w charakterze
CDPW pefiacego role depozytu
macierzystego emitenta zgodnie z definicja
w art. 1 lit. e) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/392 nie
jest uznawane za przekazanie funkcji
depozytariusza w zakresie utrzymywania.”;

Poprawka 56

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 — litera ¢
Dyrektywa 2011/61/UE

Artykut 21 — ustep 16

PR\1255999PL.docx

Poprawka

Do celdow niniejszego ustepu Swiadczenie
uslug przez centralny depozyt papierow
warto$ciowych dziatajacy w charakterze
CDPW pefiacego rolg depozytu
macierzystego emitenta zgodnie z definicja
w akcie delegowanym przyjetym na
podstawie art. 29 ust. 3 i art. 48 ust. 10
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 nie jest
uznawane za przekazanie funkcji
depozytariusza w zakresie utrzymywania.
Swiadczenie ustug przez centralny depozyt
papierow wartosciowych dziatajgcy

w charakterze CDPW pelnigcego role
inwestora zgodnie 7 definicjq w tym akcie
delegowanym uznaje si¢ za przekazanie
funkcji depozytariusza w zakresie
utrzymywania.”;

Or. en
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Tekst proponowany przez Komisje

,16.  Depozytariusz udostepnia swoim
wlasciwym organom, wlasciwym organom
wlasciwym dla AFI, ktory wyznaczyt go na
depozytariusza, i wlasciwym organom
wlasciwym dla ZAFI, ktory zarzadza
danym AFI, na ich ;gdanie wszelkie
informacje, ktore otrzymat w trakcie
petnienia swoich obowigzkow oraz ktore
moga by¢ niezbgdne wlasciwym organom
wlasciwym dla AFI lub ZAFI. Jezeli
wlasciwe organy wtasciwe dla AFT lub
ZAFI sa rozne od wlasciwych organow
wlasciwych dla depozytariusza, wiasciwe
organy witasciwe dla depozytariusza
bezzwlocznie dzielg si¢ otrzymanymi
informacjami z wtasciwymi organami
wiasciwymi dla AFI lub ZAFL”;

Poprawka 57

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Poprawka

,16.  Depozytariusz udostepnia swoim
wlasciwym organom, wlasciwym organom
wlasciwym dla AFI, ktory wyznaczyt go na
depozytariusza, i wlasciwym organom
wlasciwym dla ZAFI, ktory zarzadza
danym AFI, wszelkie informacje, ktore
otrzymal w trakcie pelnienia swoich
obowigzkow oraz ktore moga by¢
niezbgdne wlasciwym organom witasciwym
dla AFI lub ZAFI. Jezeli wlasciwe organy
wlasciwe dla AFI lub ZAFI sg r6zne od
wiasciwych organdéw wlasciwych dla
depozytariusza, wtasciwe organy wlasciwe
dla depozytariusza bezzwtocznie dzielg si¢
otrzymanymi informacjami z wlasciwymi
organami wlasciwymi dla AFI lub ZAFI, a
organy wilasciwe dla AFI lub ZAFI
bezzwlocznie przekazujq organom
wlasciwym dla depozytariusza wszelkie
informacje majqce znaczenie dla
wykonywania uprawnien nadzorczych
tych organow.”;

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 9 — litera a — podpunkt ii

Dyrektywa 2011/61/UE
Artykut 23 —ustep 1 —literaia

Tekst proponowany przez Komisje

(ii) dodaje si¢ lit. ia) w brzmieniu:

wia)  wykaz oplat, ktore bedg stosowane
w zwigzku 7 dziatalnoscig AFI i ktore
bedq ponoszone przez ZAFI lub podmioty
Z nim powigzane;”;

PE732.549v01-00

Or. en
Poprawka
skresla sie
Or. en
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Poprawka 58

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 9 — litera b
Dyrektywa 2011/61/UE

Artykut 23 — ustep 4 — litera d

Tekst proponowany przez Komisje

»d)  portfel udzielonych pozyczek;

Poprawka 59

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 9 — litera b
Dyrektywa 2011/61/UE

Artykut 23 —ustep 4 — litera e

Tekst proponowany przez Komisje

e) raz na kwartal wszystkie
bezposrednie 1 posrednie oplaty, ktore
zostaly bezposrednio lub posrednio
naliczone wobec AFI lub jakiejkolwiek
jego inwestycji bgd? do nich przypisane;

Poprawka 60

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 9 — litera b
Dyrektywa 2011/61/UE

Artykut 23 — ustep 4 — litera £

Tekst proponowany przez Komisje

f) raz na kwartal informacje na temat
kazdej spotki dominujacej, spotki zaleznej
lub jednostki specjalnego przeznaczenia
utworzonej w zwigzku z inwestycjami AFI
przez ZAF]1, pracownikow ZAFI lub

PR\1255999PL.docx

Poprawka

»d)  skiad portfela udzielonych
pozyczek;

Or. en

Poprawka

e) raz na rok wszystkie bezposrednie
1 posrednie optaty, ktore zostaty
bezposrednio lub posrednio naliczone
wobec AFI;

Or. en

Poprawka

f) raz na rok informacje na temat
kazdej spotki dominujace;j, spotki zaleznej
lub jednostki specjalnego przeznaczenia
utworzonej w zwigzku z inwestycjami AFI
przez ZAFL.”;

PE732.549v01-00
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podmioty bezposrednio lub posrednio
powiqzane 7 ZAFI.”;

Poprawka 61

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 10 — litera a
Dyrektywa 2011/61/UE

Artykut 24 — ustep 1 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

ZAFI regularnie przekazuje wlasciwym
organom rodzimego panstwa
cztonkowskiego sprawozdania dotyczace
rynkow 1 instrumentow, w ktore inwestuje
w imieniu zarzadzanego przez siebie AFI.

Poprawka 62

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Or. en

Poprawka

ZAFI regularnie przekazuje wlasciwym
organom rodzimego panstwa
cztonkowskiego sprawozdania dotyczace
rynkow 1 instrumentow, w ktore inwestuje
w imieniu zarzadzanego przez siebie AFI,
oraz inne stosowne informacje
ekonomiczne i ksiggowe okreslone w ust.
2.

Or. en

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 10 — litera b a (nowa)

Dyrektywa 2011/61/UE

Artykut 24 — ustep 2 — litery e a oraz e b (nowe)

Tekst proponowany przez Komisje

PE732.549v01-00

Poprawka

ba)  wust. 2 dodaje si¢ litery w
brzmieniu:

wea) tgczng wysokosé diwigni finansowej
w odniesieniu do wartosci aktywow netto
zastosowanej przez dany AFI;

eb) informacje na temat ustalen
dotyczqcych przekazywania funkcji
zarzgdzania portfelem lub zarzgdzania
ryzykiem, a w szczegolnosci:

PR\1255999PL.docx



(i) informacje o podmiotach, ktorym
przekazano wykonywanie takich funkcji
(nazwa prawna i LEI kazdego podmiotu,
ktoremu przekazano wykonywanie
funkcji, jurysdykcje, w ktorej ma siedzibe,
oraz, w stosownych przypadkach, jego
organ nadzorczgy);

(ii) informacje o przekazanej funkcji,
rodzaju przekazania (petne lub czesciowe)
oraz date porozumienia lub umowy o
przekazaniu;

(iii) w przypadku ustalen dotyczgcych
dalszego przekazywania funkcji — te same
informacje o podmiotach, ktérym dalej
przekazano funkcje, oraz dalej
przekazanych funkcjach;

(iv) date zawarcia i wygasnigcia ustalen
dotyczqgcych przekazywania i dalszego
przekazywania funkcji;

(v) opis okresowych srodkow naleZytej
starannosci stosowanych przez ZAFI w
celu nadzorowania, monitorowania i
kontrolowania podmiotu, ktoremu
przekazano wykonywanie funkcji, w tym
date wykonania tych srodkow, stwierdzone
problemy oraz, w stosownych
przypadkach, dzialania i harmonogram
przyjete w celu rogwiqzania tych
problemow.”;

Or. en
Poprawka 63
Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 10 — litera ¢
Dyrektywa 2011/61/UE
Artykut 24 — ustep 6 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

Urzad opracowuje projekty regulacyjnych Urzad opracowuje projekty regulacyjnych
standardow technicznych okreslajacych standardow technicznych okreslajacych
szczegotowe informacje podlegajace szczegodtowe informacje podlegajace
zgloszeniu zgodnie z ust. 11 2. Urzad zgloszeniu zgodnie z ust. 112. W celu
PR\1255999PL.docx 43/76 PE732.549v01-00
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uwzglednia inne wymogi sprawozdawcze,
ktorym podlegaja ZAFI, oraz sprawozdanie
sporzadzone zgodnie z art. 69b ust. 2.

Poprawka 64

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 10 — litera d
Dyrektywa 2011/61/UE

Artykut 24 — ustep 7 — akapit 1 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje

a) format i standardy danych na
potrzeby sprawozdan, o ktorych mowa
wust. 112;

Poprawka 65

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 10 — litera d
Dyrektywa 2011/61/UE

Artykut 24 — ustep 7 — akapit 1 — litera b a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

PE732.549v01-00

ograniczenia obszarow powielen

i niespdjnosci miedzy ramami
sprawozdawczosci Urzad uwzglednia inne
wymogi sprawozdawcze, ktérym podlegaja
ZAF]1, oraz sprawozdanie sporzadzone
zgodnie z art. 69b ust. 2.

Or. en

Poprawka

a) format i standardy danych na
potrzeby sprawozdan, o ktéorych mowa
w ust. 112, ktore obejmujg w
szczegolnosci globalne LEI i
miedzynarodowe kody identyfikujqce
papiery wartosciowe (kody ISIN);

Or. en

Poprawka

ba)  metody i ustalenia dotyczgce
sktadania sprawozdan, o ktorych mowa w
ust. 1i 2, wtym metody i ustalenia stuzqgce
poprawie standaryzacji danych oraz
skutecznej wymianie i skutecznemu
wykorzystaniu danych ju? przekazanych
we wszelkich unijnych ramach
sprawozdawczosci przez dowolny
odpowiedni wlasciwy organ, na szczeblu
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Poprawka 66

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 10 — litera d

Dyrektywa 2011/61/UE
Artykut 24 — ustep 7 — akapit 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 67

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 14
Dyrektywa 2011/61/UE

Artykut 38 a —ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

1. Urzad regularnie, a co najmniej
raz na dwa lata, przeprowadza analize
wzajemnych ocen dziatan nadzorczych
wlasciwych organow dotyczacych
stosowania art. 20. Ta analiza wzajemnych
ocen skupia si¢ na srodkach
wprowadzanych w celu zapobiegania
sytuacjom, w ktorych ZAFI, ktorzy
przekazuja sprawowanie funkcji
zarzadzania portfelem lub zarzadzania
ryzykiem osobom trzecim z siedziba

w panstwach trzecich, stajg si¢
podmiotami-skrzynkami pocztowymi.

PR\1255999PL.docx

unijnym lub krajowym.

Or. en

Poprawka

Przy opracowywaniu tych projektow
standardow technicznych Urzqd bierze
pod uwage zmiany na rynku
migdzynarodowym i normy uzgodnione na
szczeblu unijnym lub globalnym oraz
ustalenia zawarte w sprawozdaniu
opracowanym zgodnie 7 art. 69b ust. 2.

Or. en

Poprawka

1. Do dnia ... [12 miesi¢cy przed datg
przegladu, o ktorym mowa w art. 69b] r., a
w razie potrzeby w innym terminie, Urzad
przeprowadza analiz¢ wzajemnych ocen
dziatan nadzorczych wtasciwych organow
dotyczacych stosowania art. 20. Ta analiza
wzajemnych ocen skupia si¢ na srodkach
wprowadzanych w celu zapobiegania
sytuacjom, w ktorych ZAF]I, ktorzy
przekazuja sprawowanie funkcji
zarzadzania portfelem lub zarzadzania
ryzykiem osobom trzecim z siedziba

w panstwach trzecich, stajg si¢

PE732.549v01-00
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Poprawka 68

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 17
Dyrektywa 2011/61/UE

Artykut 46 — ustep 2 — litera j

Tekst proponowany przez Komisje

) zadanie od ZAFI, w interesie
inwestorow lub w interesie publicznym,
uruchomienia lub zaprzestania stosowania
narzedzia zarzadzania ptynnoscia,

o ktéorym mowa w zatgczniku V pkt 1

lub 2, lub wybranego przez ZAFI zgodnie
z art. 16 ust. 2b, w zaleznosci od tego,
ktoére z nich jest bardziej odpowiednie,
biorac pod uwage rodzaj danego AFI typu
otwartego lub danej grupy AFI typu
otwartego oraz ryzyko dla ochrony
inwestorow lub stabilnosci finansowej,
ktore wymusza stosowanie tego
wymogu;”;

Poprawka 69

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 18 — litera b

Dyrektywa 2011/61/UE
Artykut 47 — ustep 4 — litera d

Tekst proponowany przez Komisje

b) w ust. 4 dodaje sie lit. d)
w brzmieniu:

»d)  Zgdanie od ZAFI spoza UE, ktorzy

wprowadzajq do obrotu w Unii AFI,
ktorymi zarzqdzajq, lub od ZAFI 7 UE,
ktorzy zarzqgdzajg AFI spoza UE,

PE732.549v01-00

podmiotami-skrzynkami pocztowymi.

Or. en

Poprawka

) zadanie od ZAFI, w interesie
inwestorow, w wyjgtkowych
okolicznosciach i po konsultacji 7 ZAFI,
uruchomienia lub zaprzestania stosowania
narzedzia zarzadzania ptynnoscia,

o ktérym mowa w zataczniku V pkt 1

lub 2, lub wybranego przez ZAFI zgodnie
z art. 16 ust. 2b, w zaleznosci od tego,
ktore z nich jest bardziej odpowiednie,
biorac pod uwage rodzaj danego AFI typu
otwartego lub danej grupy AFI typu
otwartego oraz w przypadku gdy istnieje
ryzyko dla stabilno$ci finansowej, ktore
wymusza stosowanie tego wymogu;”’;

Or. en

Poprawka

skresla sie
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uruchomienia lub zaprzestania
stosowania narzedzia zarzgdzania
plynnosciq, o ktorym mowa w zalgczniku
V pkt 1 lub 2, lub wybranego przez ZAFI,
w zaleinosci od tego, ktore 7 nich jest
bardziej odpowiednie, biorgc pod uwage
rodzaj danego AFI typu otwartego oraz
ryzyko dla ochrony inwestorow lub
stabilnosci finansowej, ktore wymusza
stosowanie tego wymogu.”;

Poprawka 70

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 19 — litera a

Dyrektywa 2011/61/UE
Artykut 50 — ustep 5

Tekst proponowany przez Komisje

2D W przypadku gdy wlasciwe organy
jednego z panstw cztonkowskich majg
uzasadnione podstawy, aby podejrzewac,
ze dzialania sprzeczne z niniejsza
dyrektywa sa lub byty realizowane przez
ZAFI niepodlegajacego nadzorowi tych
wlasciwych organow, powiadamiajg o tym
Urzad 1 wlasciwe organy rodzimego

1 przyjmujacego panstwa czlonkowskiego
danego ZAFI w jak najwlasciwszej dla
nich formie. Organy, ktére otrzymaty takie
powiadomienie, podejmuja stosowne
dzialania, informuja Urzad 1 wlasciwy
organ, ktory dokonal powiadomienia,

o wynikach tych dziatan i, w miarg
mozliwosci, o istotnych zmianach sytuacji
na poszczeg6lnych etapach. Niniejszy
ustep pozostaje bez uszczerbku dla
uprawnien wlasciwego organu, ktory
dokonat powiadomienia.”;

PR\1255999PL.docx

Or. en

Poprawka

2D W przypadku gdy wtasciwe organy
jednego z panstw cztonkowskich maja
uzasadnione podstawy, aby podejrzewac,
ze dzialania sprzeczne z niniejsza
dyrektywa sa lub byty realizowane przez
ZAFI niepodlegajacego nadzorowi tych
wlasciwych organow lub przez podmiot
wyznaczony przez ZAFI na
depozytariusza, powiadamiaja o tym Urzad
1 wlasciwe organy rodzimego

1 przyjmujacego panstwa czlonkowskiego
danego ZAFI lub danego podmiotu w jak
najwlasciwszej dla nich formie. Organy,
ktore otrzymaty takie powiadomienie,
podejmuja stosowne dzialania, informuja
Urzad 1 wlasciwy organ, ktory dokonat
powiadomienia, o wynikach tych dziatan i,
w miar¢ mozliwosci, o istotnych zmianach
sytuacji na poszczegdlnych etapach.
Niniejszy ustep pozostaje bez uszczerbku
dla uprawnien wlasciwego organu, ktory
dokonatl powiadomienia.”;

Or. en

PE732.549v01-00
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Poprawka 71

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 19 —litera b
Dyrektywa 2011/61/UE

Artykut 50 —ustep 5 a

Tekst proponowany przez Komisje

»da.  Wilasciwe organy rodzimego
panstwa cztonkowskiego ZAFI
powiadamiajg wlasciwe organy
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego
ZAF], Urzad i ERRS przed wykonaniem
uprawnien na podstawie art. 46 ust. 2 lit. j)
lub art. 47 ust. 4 lit. d).

Poprawka 72

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 19 — litera b
Dyrektywa 2011/61/UE

Artykut 50 —ustep 5 b

Tekst proponowany przez Komisje

5b.  Wilasciwy organ przyjmujacego
panstwa czlonkowskiego ZAFI moze
zwrdcic si¢ do wlasciwego organu
rodzimego panstwa cztonkowskiego ZAFI
o wykonanie uprawnien okreslonych

w art. 46 ust. 2 lit. j) lub art. 47 ust. 4

lit. d), podajac uzasadnienie swojego
wniosku i powiadamiajac Urzad oraz
ERRS.

PE732.549v01-00

Poprawka

»da.  Wilasciwe organy rodzimego
panstwa czlonkowskiego ZAFI
powiadamiajg wtasciwe organy
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego
ZAFl i Urzad przed wykonaniem
uprawnien na podstawie art. 46 ust. 2 lit. j)
lub art. 47 ust. 4 lit. d). Wiasciwe organy
rodzimego panstwa czlonkowskiego ZAFI
powiadamiajg ERRS w przypadku
wystgpienia potencjalnego ryzyka dla
stabilnosci i integralnosci systemu
finansowego.

Or. en

Poprawka

5b.  Wiadciwy organ przyjmujacego
panstwa czlonkowskiego ZAFI moze
zwrécic si¢ do wlasciwego organu
rodzimego panstwa cztonkowskiego ZAFI
o wykonanie uprawnien okreslonych

w art. 46 ust. 2 lit. j) lub art. 47 ust. 4

lit. d), podajac uzasadnienie swojego
wniosku 1 powiadamiajac Urzad oraz — w
przypadku wystgpienia potencjalnego
ryzyka dla stabilnosci i integralnosci
systemu finansowego — ERRS.
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Poprawka 73

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 19 — litera b
Dyrektywa 2011/61/UE

Artykut 50 —ustep 5 ¢

Tekst proponowany przez Komisje

Sc. W przypadku gdy wlasciwy organ
rodzimego panstwa cztonkowskiego ZAFI
nie przychyli si¢ do wniosku, o ktorym
mowa w ust. 5b, informuje o tym fakcie
wlasciwy organ przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego ZAFI, Urzad oraz ERRS,
podajac uzasadnienie.

Poprawka 74

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 19 — litera ¢
Dyrektywa 2011/61/UE

Artykut 50 — ustep 7 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

Urzad opracowuje projekty regulacyjnych
standardow technicznych wskazujacych,
w jakich sytuacjach wlasciwe organy moga
wykonywa¢ uprawnienia okreslone

w art. 46 ust. 2 lit. j) oraz w jakich
sytuacjach moga one wystepowac

z wnioskami, o ktérych mowa w ust. 5b

1 5f. Opracowujac te standardy, ESMA
bierze pod uwage potencjalne skutki takiej
interwencji nadzorczej dla ochrony
inwestorow 1 stabilnosci finansowej

w innym panstwie cztonkowskim lub

PR\1255999PL.docx

Or. en

Poprawka

Sc. W przypadku gdy wlasciwy organ
rodzimego panstwa cztonkowskiego ZAFI
nie przychyli si¢ do wniosku, o ktorym
mowa w ust. 5b, informuje o tym fakcie
wlasciwy organ przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego ZAFI i Urzad oraz —w
przypadku wystgpienia potencjalnego
ryzyka dla stabilnosci i integralnosci
systemu finansowego — ERRS, podajac
uzasadnienie.

Or. en

Poprawka

Urzad opracowuje projekty regulacyjnych
standardow technicznych wskazujacych,
w jakich sytuacjach wtasciwe organy moga
wykonywa¢ uprawnienia okreslone

w art. 46 ust. 2 lit. j) oraz w jakich
sytuacjach moga one wystepowac

z wnioskami, o ktérych mowa w ust. 5b

1 5f. Opracowujac te standardy, ESMA
bierze pod uwage potencjalne skutki takiej
interwencji nadzorczej dla ochrony
inwestorow 1 stabilnosci finansowej

w innym panstwie cztonkowskim lub

PE732.549v01-00
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w Unil.

Poprawka 75

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 20
Dyrektywa 2011/61/UE

Artykut 61 — ustep 5

Tekst proponowany przez Komisje

2D Wiasciwe organy rodzimego
panstwa czlonkowskiego AFI lub —

w przypadku gdy AFI nie jest regulowany
— wlasciwe organy rodzimego panstwa
cztonkowskiego ZAFI moga pozwoli¢, aby
instytucje, o ktérych mowa w art. 21 ust. 3
lit. a) 1 ktére majg siedzibe w innym
panstwie czlonkowskim, zostaty
wyznaczone jako depozytariusze.
Niniejszy przepis pozostaje bez uszczerbku
dla petnego stosowania art. 21,

z wyjatkiem ust. 5 lit. a) tego artykutu
dotyczacego miejsca, w ktorym ma miec
siedzib¢ depozytariusz.”;

Poprawka 76

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 21
Dyrektywa 2011/61/UE

Artykut 69 b —ustep 1 — wprowadzenie

PE732.549v01-00

w Unii. W standardach tych uznaje sig, e
glowna odpowiedzialnosé za zarzqdzanie
ryzykiem utraty plynnosci spoczywa na
ZAF]I, a interwencja wlasciwych organow
jest srodkiem wprowadzanym w
ostatecznosci.

Or. en

Poprawka

2D Wiasciwe organy rodzimego
panstwa czlonkowskiego AFI lub —

w przypadku gdy AFI nie jest regulowany
— wlasciwe organy rodzimego panstwa
cztonkowskiego ZAFI moga pozwoli¢, aby
instytucje, o ktérych mowa w art. 21 ust. 3
lit. a) 1 ktére majg siedzibe w innym
panstwie czlonkowskim, zostaty
wyznaczone jako depozytariusze.
Korzystajgc 7 tej mozliwosci, wlasciwe
organy podejmujq decyzje indywidualnie
w kaidym przypadku i powiadamiajq
Urzgd o decyzjach podjetych w tym
zakresie. Niniejszy przepis pozostaje bez
uszczerbku dla pelnego stosowania art. 21,
z wyjatkiem ust. 5 lit. a) tego artykutu
dotyczacego miejsca, w ktorym ma miec
siedzibe depozytariusz.”;

Or. en
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Tekst proponowany przez Komisje

1. Do dnia [Urzgd Publikacji: prosze
wstawié date przypadajgcq 60 miesiecy od
dnia wejscia w zycie niniejszej dyrektywy]
r. oraz w nastgpstwie wzajemnych ocen
dokonywanych przez Urzad, o ktorych
mowa w art. 38a, 1 sprawozdan
sporzadzanych przez Urzad zgodnie z art. 7
ust. 9 Komisja inicjuje przeglad
funkcjonowania przepisow ustanowionych
w niniejszej dyrektywie oraz do§wiadczen
nabytych podczas ich stosowania. Przeglad
ten obejmuje ocen¢ nastepujacych
aspektow:

Poprawka 77

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 21
Dyrektywa 2011/61/UE

Artykut 69 b —ustep 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 78

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Poprawka

1. Do dnia ... [60 miesi¢cy od dnia
wejscia w zycie niniejszej dyrektywy] r.
oraz w nastepstwie wzajemnej oceny
dokonanej przez Urzad, o ktéorej mowa
w art. 38a, 1 sprawozdan sporzadzanych
przez Urzad zgodnie z art. 7 ust. 9 Komisja
inicjuje przeglad funkcjonowania
przepisow ustanowionych w niniejszej
dyrektywie oraz doswiadczen nabytych
podczas ich stosowania. Przeglad ten
obejmuje oceng nastepujacych aspektow:

Or. en

Poprawka

1a. Do celow ust. 1 lit. d) do dnia ...
[24 miesigce po wejsciu w Zycie niniejszej
dyrektywy| Komisja przeprowadzi
kompleksowe badanie potencjalnych
korzysci i zagroZen zwigzanych 7
wprowadzeniem unijnego paszportu
depozytariusza.

Or. en

Artykul 2 — akapit 1 — punkt 3 — litera b a (nowa)

Dyrektywa 2009/65/WE
Artykut 13 —ustep 2 a (nowy)
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Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

ba) dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

w2a. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1i
2 niniejszego artykutu, jezeli funkcja
wprowadzania do obrotu, o ktorej mowa w
tiret trzecim zalgcznika 11, jest
wykonywana przez jednego dystrybutora
lub kilku dystrybutorow, ktorzy nie
dziatajq w imieniu UCITS, zgodnie 7
umowgq miedzy UCITS a tym
dystrybutorem lub tymi dystrybutorami,
funkcji takiej nie uwaza sie za
przekazanie podlegajgce wymogom
okreslonym w ust. 1 i 2 niniejszego
artykutu.”;

Or. en

Poprawka 79
Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 2 — akapit 1 — punkt 3 — litera ¢ — wprowadzenie

Dyrektywa 2009/65/WE
Artykut 13 — ustepy 3—6

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

C) dodaje si¢ ust. 3, 4,516 C) dodaje si¢ ust. 5 1 6 w brzmieniu:
w brzmieniu:

Or. en

Poprawka 80
Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 2 — akapit 1 — punkt 3 — litera ¢

Dyrektywa 2009/65/WE
Artykut 13 —ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

23 W przypadku gdy spotka skresla sig
zarzqdzajgca przekazuje podmiotom
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g siedzibg w panstwach trzecich wiecej
Junkcji 7 zakresu zarzqdzania portfelem
lub zarzgdzania ryzykiem niz ich sama
zachowuje, wlasciwe organy
powiadamiajq corocznie ESMA

o wsgystkich takich przekazaniach funkcji
(»powiadomienia o przekazaniu funkcji«).

Powiadomienia o przekazaniu funkcji
zawierajq nastegpujqce elementy:

a) informacje na temat danego
UCITS i jego spotki zarzqgdzajgcej;

b) informacje na temat osoby, ktorej
przekazano wykonywanie funkcji,
okreslajqce jej siedzibe oraz to, czy jest
ona podmiotem objetym regulacjq;

c) opis przekazanych funkcji
zarzqdzania portfelem i zarzgdzania
ryzykiem;

d) opis zachowanych funkcji
zarzgdzania portfelem i zarzqdzania
ryzykiem;

e wszelkie inne informacje
niezbedne do analizy ustalen dotyczgcych
przekazania funkcji;

¥/ opis dziatan nadzorczych
wlasciwych organow, w tym przeglgdow
dokumentacji i kontroli na miejscu, oraz
wyniki takich dziatan;

2) wszelkie szczegotowe informacje
na temat wspolpracy miedzy wlasciwym
organem a organem nadzoru wlasciwym
dla osoby, ktorej przekazano wykonywanie
Sfunkcji.

Poprawka 81

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 2 — akapit 1 — punkt 3 — litera ¢
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 13 — ustep 4
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Tekst proponowany przez Komisje

4. ESMA opracowuje projekty
regulacyjnych standardow technicznych w
celu okreslenia tresci powiadomien o
przekazaniu funkcji oraz standardowych
formularzy, wzorow i procedur na
potrzeby przesylania powiadomien o
przekazaniu funkcji w jezyku zwyczajowo
uzywanym w sferze finansow.
Standardowe formularze i wzory
zawierajq pola danych obejmujqce
wszystkie informacje, o ktorych mowa

w ust. 3.

Komisja jest uprawniona do przyjecia
regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie 7 art. 10—14 rozporzqdzenia (UE)
nr 1095/2010.

Poprawka 82

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 2 — akapit 1 — punkt 3 — litera ¢
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 13 —ustep 5

Tekst proponowany przez Komisje

5. ESMA przedstawia Parlamentowi
Europejskiemu, Radzie i Komisji
regularne sprawozdania, co najmniej raz
na dwa lata, zawierajace analiz¢ praktyk
rynkowych w zakresie przekazywania
funkcji podmiotom z siedzibg w panstwach
trzecich oraz zgodnosci z art. 71 13.

PE732.549v01-00

Poprawka

skresla sig

Or. en

Poprawka

5. Do dnia ... [12 miesi¢cy przed datg
przegladu, o ktorym mowa w art. 110a] r.
ESMA przedstawia Parlamentowi
Europejskiemu, Radzie i Komisji
sprawozdanie zawierajace analize praktyk
rynkowych w zakresie przekazywania
funkcji podmiotom z siedziba w panstwach
trzecich oraz zgodno$ci z art. 71 13.

Or. en
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Poprawka 83

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 2 — akapit 1 — punkt 4
Dyrektywa 2009/65/WE
Artykut 18 a — ustegp 2

Tekst proponowany przez Komisje

2. Po dokonaniu oceny adekwatnos$ci
w odniesieniu do realizowanej strategii
inwestycyjnej, profilu ptynnosci 1 polityki
umarzania spotka zarzadzajaca wybiera co
najmniej jedno odpowiednie narzgdzie
zarzadzania ptynnoS$cig z wykazu
przedstawionego w zataczniku IIA pkt 2—4
1 uwzglednia je w regulaminach funduszu
lub w dokumentach zalozycielskich spotki
inwestycyjnej na potrzeby ewentualnego
wykorzystania tego narz¢dzia w interesie
inwestorow UCITS. Spoltka zarzadzajaca
wdraza szczegdtowe zasady i procedury
dotyczace uruchamiania i zaprzestania
stosowania kazdego wybranego narzg¢dzia
zarzadzania ptynnoS$cig oraz ustalenia
operacyjne i administracyjne dotyczace
stosowania takiego narzedzia.

Poprawka 84

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 2 — akapit 1 — punkt 4
Dyrektywa 2009/65/WE
Artykut 18 a — ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje

3. ESMA opracowuje projekty
regulacyjnych standardow technicznych
w celu zdefiniowania i okreslenia cech
narzedzi zarzgdzania plynnoscig
przedstawionych w zalgczniku I1A4.

PR\1255999PL.docx
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Poprawka

2. Po dokonaniu oceny adekwatnos$ci
w odniesieniu do realizowanej strategii
inwestycyjnej, profilu ptynnosci 1 polityki
umarzania spotka zarzadzajaca wybiera co
najmniej jedno odpowiednie narzgdzie
zarzadzania ptynnoS$cig z wykazu
przedstawionego w zataczniku IIA pkt 2, 3,
4, 5, 6 i 8 1uwzglednia je w regulaminie
funduszu lub w dokumentach
zatozycielskich spoiki inwestycyjnej na
potrzeby ewentualnego wykorzystania tego
narzedzia w interesie inwestorow UCITS.
Spotka zarzadzajaca wdraza szczegdtowe
zasady 1 procedury dotyczace
uruchamiania i zaprzestania stosowania
kazdego wybranego narzedzia zarzadzania
ptynnos$cig oraz ustalenia operacyjne

1 administracyjne dotyczace stosowania
takiego narzedzia.

Or. en

Poprawka

skresla sie

Or. en
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Poprawka 85

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 2 — akapit 1 — punkt 4
Dyrektywa 2009/65/WE
Artykut 18 a —ustegp 4

Tekst proponowany przez Komisje

4. ESMA opracowuje projekty
regulacyjnych standardow technicznych
dotyczacych kryteriéw wyboru

1 stosowania przez spotke zarzadzajaca
odpowiednich narzedzi zarzadzania
ptynnoscia do zarzadzania ryzykiem utraty
ptynnosci, w tym odpowiednich informacji
ujawnianych inwestorom,

z uwzglednieniem zdolnosci takich
narzedzi do ograniczania nienaleznych
korzysci dla inwestorow, ktorzy

w pierwszej kolejno$ci dokonuja
umorzenia swoich inwestycji, oraz do
ograniczania ryzyka dla stabilno$ci
finansowe;.

Poprawka 86
Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 2 — akapit 1 — punkt 5

Dyrektywa 2009/65/WE
Artykut 20 a —ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

l. Spotka zarzadzajaca regularnie
przekazuje wlasciwym organom

PE732.549v01-00
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Poprawka

4. ESMA opracowuje projekty
regulacyjnych standardow technicznych
dotyczacych kryteriéw wyboru

1 stosowania przez spotke zarzadzajaca
odpowiednich narzedzi zarzadzania
ptynnoscia do zarzadzania ryzykiem utraty
ptynnosci, w tym odpowiednich informacji
ujawnianych inwestorom,

z uwzglednieniem zdolnosci takich
narzedzi do ograniczania nienaleznych
korzysci dla inwestorow, ktorzy

w pierwszej kolejnosci dokonuja
umorzenia swoich inwestycji, oraz do
ograniczania ryzyka dla stabilno$ci
finansowej. W standardach tych uznaje
sig, Ze glowna odpowiedzialnosé za
zarzqdzanie ryzykiem utraty plynnosci
spoczywa na UCITS. Przewiduje si¢ w
nich odpowiedni czas na dostosowanie,
zanim zaczng obowigzywaé, w
szczegolnosci w odniesieniu do
istniejgcych UCITS.

Or. en
Poprawka
1. Spotka zarzadzajaca regularnie
przekazuje wlasciwym organom
PR\255999PL.docx



macierzystego panstwa cztonkowskiego
sprawozdania dotyczace rynkdéw

1 instrumentow, w ktére inwestuje

w imieniu zarzadzanego przez siebie
UCITS.

Poprawka 87
Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 2 — akapit 1 — punkt 5

Dyrektywa 2009/65/WE
Artykut 20 a — ustep 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PR\1255999PL.docx

57/76

macierzystego panstwa cztonkowskiego
sprawozdania dotyczace rynkow

1 instrumentow, w ktére inwestuje

w imieniu zarzadzanego przez siebie
UCITS, oraz inne stosowne informacje
ekonomiczne i ksiegowe zawarte w ust. la.

Or. en

Poprawka

la.  Spotka zarzqdzajqca regularnie
przekazuje wltasciwym organom
rodzimego panstwa czlonkowskiego
informacje dotyczgce ustalen dotyczgcych
przekazywania funkcji zarzgdzania
portfelem lub zarzgdzania ryzykiem, a w
szezegolnosci:

(i) informacje o podmiotach, ktorym
przekazano wykonywanie takich funkcji
(nazwa prawna i identyfikator (LEI)
kazidego podmiotu, ktoremu przekazano
wykonywanie funkcji, jurysdykcje, w
ktorej ma siedzibe, oraz, w stosownych
przypadkach, jego organ nadzorczy);

(ii) informacje o przekazanej funkcji,
rodzaju przekazania (petne lub czesciowe)
oraz date porozumienia lub umowy o
przekazaniu;

(iii) w przypadku ustalen dotyczqcych
dalszego przekazywania funkcji — te same
informacje o podmiotach, ktorym dalej
przekazano funkcje, oraz dalej
przekazanych funkcjach;

(iv) date zawarcia i wygasnigcia ustalen
dotyczqcych przekazywania i dalszego
przekazywania funkcji;

PE732.549v01-00
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Poprawka 88

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 2 — akapit 1 — punkt 5
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 20 a — ustep 2 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

ESMA opracowuje projekty regulacyjnych
standardow technicznych okreslajacych
szczegotowe informacje podlegajace
zgloszeniu zgodnie z ust. 1. ESMA
uwzglednia inne wymogi sprawozdawcze,
ktorym podlegaja spotki zarzadzajace, oraz
sprawozdanie sporzadzone zgodnie

z art. 20b.

Poprawka 89
Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 2 — akapit 1 — punkt 5

Dyrektywa 2009/65/WE
Artykut 20 a — ustgp 3 — akapit 1 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje

a) format i standardy danych na
potrzeby sprawozdan, o ktérych mowa

PE732.549v01-00

(v) opis okresowych srodkow naleZytej
starannosci stosowanych przez spotke
zarzqgdzajgcq w celu nadzorowania,
monitorowania i kontrolowania podmiotu,
ktoremu przekazano wykonywanie
Sfunkcji, w tym datg wykonania tych
srodkow, stwierdzone problemy oraz, w
stosownych przypadkach, dzialania i
harmonogram przyjete w celu rozwigzania
tych problemow.

Or. en

Poprawka

ESMA opracowuje projekty regulacyjnych
standardow technicznych okreslajacych
szczegdtowe informacje podlegajace
zgloszeniu zgodnie z ust. 1 i 1a niniejszego
artykutu. ESMA uwzglednia inne wymogi
sprawozdawcze, ktorym podlegaja spotki
zarzadzajace, oraz sprawozdanie
sporzadzone zgodnie z art. 20b.

Or. en

Poprawka

a) format i standardy danych na
potrzeby sprawozdan, o ktéorych mowa

PR\1255999PL.docx



wust. 1;

Poprawka 90

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 2 — akapit 1 — punkt 5
Dyrektywa 2009/65/WE

wust. 1iIa;

Or. en

Artykut 20 a — ustgp 3 — akapit 1 — litera b a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 91
Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 2 — akapit 1 — punkt 5

Dyrektywa 2009/65/WE
Artykut 20 a — ustgp 3 — akapit 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PR\1255999PL.docx

Poprawka

ba)  metody i ustalenia dotyczgce
skltadania sprawozdan, o ktérych mowa w
ust. 1i la, w tym metody i ustalenia
stuzgce poprawie standaryzacji danych
oraz skutecznej wymianie i skutecznemu
wykorzystaniu danych juz przekazanych
we wszelkich unijnych ramach
sprawozdawczosci przez dowolny
odpowiedni wlasciwy organ, na szczeblu
unijnym lub krajowym.

Or. en

Poprawka

1a. Przy opracowywaniu tych
projektow standardow technicznych
ESMA bierze pod uwage zmiany na rynku
miedzynarodowym i normy uzgodnione na
szczeblu unijnym lub globalnym oraz
ustalenia zawarte w sprawozdaniu
opracowanym zgodnie 7 art. 20b.

Or. en

PE732.549v01-00
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Poprawka 92

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 2 — akapit 1 — punkt 6 — litera a
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 22 a — ustep 2 — litera ¢

Tekst proponowany przez Komisje

»C) depozytariusz z nalezyta
fachowoscia, starannoscig 1 dbaloscig
wybrat 1 wyznaczyt kazda osobe trzecia,
ktorej zamierza przekazac czgs¢ swoich
zadan, z wyjatkiem sytuacji, w ktorej ta
osobg trzecig jest centralny depozyt
papieréw wartosciowych dziatajacy

w charakterze CDPW pehigcego role
depozytu macierzystego emitenta zgodnie
z definicjg w art. 1 lit. e) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/392%,
oraz z nalezytg fachowoscig, staranno$cia
1 dbaloscig dokonuje okresowych kontroli
1 biezacego monitorowania kazdej osoby
trzeciej, ktorej przekazat czg$¢ swoich
zadan, oraz ustalen tej osoby trzeciej
dotyczacych przekazanych jej spraw.

* Rozporzqdzenie delegowane Komisji
(UE) 2017/392 7 dnia 11 listopada 2016 r.

uzupeltniajgce rozporzqdzenie Parlamentu

Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014
w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych dotyczgcych
wymogow w zakresie udzielania zezwolen
oraz wymogow nadzorczych

i operacyjnych dla centralnych depozytow

papierow wartosciowych (Dz.U. L 65
210.3.2017, s. 48).”;

PE732.549v01-00

60/76

Poprawka

»C) depozytariusz z nalezyta
fachowoscig, starannoscig 1 dbatoscig
wybral 1 wyznaczyl kazda osobg trzecia,
ktorej zamierza przekazac czgs¢ swoich
zadan, z wyjatkiem sytuacji, w ktorej ta
osobg trzecig jest centralny depozyt
papierow wartosciowych dziatajacy

w charakterze CDPW pelnigcego role
depozytu macierzystego emitenta zgodnie
z definicja w akcie delegowanym
przyjetym na podstawie art. 29 ust. 3 i art.
48 ust. 10 rozporzadzenia (UE) nr
909/2014, oraz z nalezyta fachowoscia,
starannos$cig 1 dbatoscig dokonuje
okresowych kontroli 1 biezacego
monitorowania kazdej osoby trzeciej,
ktorej przekazal czes¢ swoich zadan, oraz
ustalen tej osoby trzeciej dotyczacych
przekazanych jej spraw.

Or. en

PR\1255999PL.docx



Poprawka 93

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 2 — akapit 1 — punkt 6 — litera b
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 22 a — ustep 4

Tekst proponowany przez Komisje

4. Do celéw niniejszego ustepu
Swiadczenie ustug przez centralny depozyt
papierow wartosciowych dziatajacy w
charakterze CDPW pehnigcego role
depozytu macierzystego emitenta zgodnie
z definicjg w art. 1 lit. e) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/392 nie
jest uznawane za przekazanie funkcji
depozytariusza w zakresie utrzymywania.”;

Poprawka 94

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 2 — akapit 1 — punkt 8
Dyrektywa 2009/65/WE
Artykut 84 — ustep 2 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje

b) wlasciwe organy macierzystego
panstwa cztonkowskiego UCITS moga,

w interesie posiadaczy jednostek lub

w interesie publicznym, zazada¢ od UCITS
uruchomienia narzedzia zarzadzania
ptynnoscia, o ktorym mowa w zataczniku
ITIA pkt 1 lub 2, lub narz¢dzia wybranego

1 zgloszonego przez UCITS zgodnie

z art. 18a ust. 2, w zaleznosci od tego,
ktoére z nich jest bardziej odpowiednie,
biorac pod uwagg rodzaj danego UCITS

1 ryzyko, ktére wymusza zastosowanie tego
srodka.

PR\1255999PL.docx

Poprawka

4. Do celéw niniejszego ustepu
swiadczenie ustug przez centralny depozyt
papierdw warto$ciowych dziatajacy

w charakterze CDPW pelnigcego role
depozytu macierzystego emitenta zgodnie
z definicja w akcie delegowanym
przyjetym na podstawie art. 29 ust. 3 i art.
48 ust. 10 rozporzadzenia (UE) nr
909/2014 nie jest uznawane za przekazanie
funkcji depozytariusza w zakresie
utrzymywania.”;

Or. en

Poprawka

b) wlasciwe organy macierzystego
panstwa czlonkowskiego UCITS moga,

w interesie posiadaczy jednostek lub

w interesie publicznym, w wyjgtkowych
okolicznosciach i po konsultacji 7 UCITS,
zazada¢ od UCITS uruchomienia narzg¢dzia
zarzadzania ptynnoscia, o ktérym mowa

w zalaczniku IIA pkt 1 lub 2, lub narzedzia
wybranego 1 zgloszonego przez UCITS
zgodnie z art. 18a ust. 2, w zalezno$ci od
tego, ktore z nich jest bardziej
odpowiednie, biorgc pod uwagg rodzaj
danego UCITS i ryzyko, ktore wymusza
zastosowanie tego srodka.
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Poprawka 95

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 2 — akapit 1 — punkt 8
Dyrektywa 2009/65/WE
Artykut 84 — ustep 3 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

UCITS niezwlocznie powiadamia
wlasciwe organy swojego macierzystego
panstwa czlonkowskiego oraz wtasciwe
organy wszystkich panstw cztonkowskich,
w ktorych prowadzi obrét swoimi
jednostkami, o uruchomieniu lub
zaprzestaniu stosowania narzedzia
zarzqdzania plynnosciq, o ktorym mowa
wust. 2 lit. a).

Poprawka 96

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 2 — akapit 1 — punkt 8
Dyrektywa 2009/65/WE
Artykut 84 — ustep 3 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

Wilasciwe organy macierzystego panstwa
cztonkowskiego UCITS informuja
niezwlocznie ESMA i ERRS o wszelkich
powiadomieniach otrzymanych zgodnie
Z niniejszym ustgpem.

PE732.549v01-00

Or. en

Poprawka

W przypadku gdy UCITS stosuje jedno 7
narzedzi zarzgdzania plynnoscig
wymienionych w pkt 1-4 wykazu
okreslonego w zalgczniku 114, w
sytuacjach zagroZenia plynnosci
niezwlocznie powiadamia wtasciwe organy
sSwojego macierzystego panstwa
cztonkowskiego oraz wtasciwe organy
wszystkich panstw cztonkowskich,

w ktorych prowadzi obrot swoimi
jednostkami.

Or. en

Poprawka

Wilasciwe organy macierzystego panstwa
cztonkowskiego UCITS informuja
niezwlocznie ESMA o wszelkich
powiadomieniach otrzymanych zgodnie
z niniejszym ustgpem. Wiasciwe organy
rodzimego panstwa czlonkowskiego
UCITS informujq ERRS w przypadku
wystgpienia potencjalnego ryzyka dla
stabilnosci i integralnosci systemu
finansowego.

PR\1255999PL.docx



Poprawka 97

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 2 — akapit 1 — punkt 8
Dyrektywa 2009/65/WE
Artykut 84 —ustep 3 a

Tekst proponowany przez Komisje

3a. Wiasciwe organy macierzystego
panstwa czlonkowskiego UCITS
powiadamiaja wtasciwe organy wszystkich
panstw czlonkowskich, w ktorych UCITS
prowadzi obrot swoimi jednostkami,
ESMA i ERRS przed wykonaniem
uprawnien na podstawie ust. 2 lit. b).

Poprawka 98

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 2 — akapit 1 — punkt 8
Dyrektywa 2009/65/WE
Artykut 84 —ustep 3 b

Tekst proponowany przez Komisje

3b. Wiasciwy organ panstwa
cztonkowskiego, w ktorym UCITS
prowadzi obrdt swoimi jednostkami, moze
zwrécic sie do wlasciwego organu
macierzystego panstwa cztonkowskiego
UCITS o wykonanie uprawnien
okreslonych w ust. 2 lit. b), podajac
uzasadnienie swojego wniosku

i powiadamiajagc ESMA oraz ERRS.

PR\1255999PL.docx

Or. en

Poprawka

3a. Wiasciwe organy macierzystego
panstwa czlonkowskiego UCITS
powiadamiajg wlasciwe organy wszystkich
panstw cztonkowskich, w ktorych UCITS
prowadzi obr6t swoimi jednostkami, i
ESMA przed wykonaniem uprawnien na
podstawie ust. 2 lit. b). Wlasciwe organy
rodzimego panstwa czlonkowskiego
UCITS informujq ERRS w prziypadku
wystgpienia potencjalnego ryzyka dla
stabilnosci i integralnosci systemu
finansowego.

Or. en

Poprawka

3b. Wiasciwy organ panstwa
cztonkowskiego, w ktorym UCITS
prowadzi obrdt swoimi jednostkami, moze
zwrécic sie do wlasciwego organu
macierzystego panstwa cztonkowskiego
UCITS o wykonanie uprawnien
okreslonych w ust. 2 lit. b), podajac
uzasadnienie swojego wniosku

i powiadamiajagc ESMA oraz —w
przypadku wystgpienia potencjalnego

PE732.549v01-00
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Poprawka 99

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 2 — akapit 1 — punkt 8
Dyrektywa 2009/65/WE
Artykut 84 —ustep 3 ¢

Tekst proponowany przez Komisje

3c. W przypadku gdy wlasciwy organ
macierzystego panstwa czlonkowskiego
UCITS nie przychyli si¢ do wniosku,

o ktéorym mowa w ust. 3b, informuje o tym
fakcie wlasciwy organ, ktory wystapit

z tym wnioskiem, ESMA oraz ERRS,
podajac uzasadnienie takiej decyz;ji.

Poprawka 100

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 2 — akapit 1 — punkt 8
Dyrektywa 2009/65/WE
Artykut 84 —ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje

3f. ESMA opracowuje projekty
regulacyjnych standardow technicznych
wskazujacych, w jakich sytuacjach
wlasciwe organy moga wykonywacé
uprawnienia okreslone w ust. 2 lit. b).
Opracowujac te standardy, ESMA bierze
pod uwagg potencjalne skutki takiej
interwencji nadzorczej dla ochrony
inwestorow 1 stabilnosci finansowej
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ryzyka dla stabilnosci i integralnosci
systemu finansowego — ERRS.

Or. en

Poprawka

3c. W przypadku gdy wlasciwy organ
macierzystego panstwa cztonkowskiego
UCITS nie przychyli si¢ do wniosku,

o ktérym mowa w ust. 3b, informuje o tym
fakcie wtasciwy organ, ktory wystapit

z tym wnioskiem, ESMA oraz —w
przypadku wystgpienia potencjalnego
ryzyka dla stabilnosci i integralnosci
systemu finansowego — ERRS, podajac
uzasadnienie takiej decyzji.

Or. en

Poprawka

3f. ESMA opracowuje projekty
regulacyjnych standardow technicznych
wskazujacych, w jakich sytuacjach
wlasciwe organy moga wykonywacé
uprawnienia okreslone w ust. 2 lit. b).
Opracowujac te standardy, ESMA bierze
pod uwagg potencjalne skutki takiej
interwencji nadzorczej dla ochrony
inwestorow i stabilnosci finansowej
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w innym panstwie cztonkowskim lub
w Unii.

Poprawka 101

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 2 — akapit 1 — punkt 9
Dyrektywa 2009/65/WE
Artykut 98 — ustep 3 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

Wiasciwy organ przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego UCITS moze zwrocic si¢
do wlasciwego organu macierzystego
panstwa cztonkowskiego UCITS

o bezzwloczne wykonanie uprawnien
okreslonych w ust. 2, podajac uzasadnienie
swojego wniosku 1 powiadamiajgc ESMA
oraz — jezeli istnieje potencjalne ryzyko dla
stabilnosci 1 integralnosci systemu
finansowego — ERRS.

Poprawka 102

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 2 — akapit 1 — punkt 10
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 101 a — ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

1. ESMA regularnie, a co najmniej
raz na dwa lata, przeprowadza analize
wzajemnych ocen dziatan nadzorczych

PR\1255999PL.docx

w innym panstwie czlonkowskim lub

w Unii. W standardach tych uznaje sig, Ze
glowna odpowiedzialnosé za zarzqdzanie
ryzykiem utraty plynnosci spoczywa na
UCITS, a interwencja wltasciwych
organow jest srodkiem wprowadzanym w
ostatecznosci.

Or. en

Poprawka

Wiasciwy organ przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego UCITS moze — w
wyjgtkowych okolicznosciach — zwrocicé
si¢ do wlasciwego organu macierzystego
panstwa cztonkowskiego UCITS

o bezzwloczne wykonanie uprawnien
okreslonych w ust. 2, podajac uzasadnienie
swojego wniosku i powiadamiajac ESMA
oraz — jezeli istnieje potencjalne ryzyko dla
stabilnosci 1 integralno$ci systemu
finansowego — ERRS.

Or. en

Poprawka

1. Do dnia ... [12 miesi¢cy przed datg
przegladu, o ktorym mowa w art. 110af r.,
a w razie potrzeby w innym terminie,

PE732.549v01-00
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wlasciwych organoéw dotyczacych
stosowania art. 13. Ta analiza wzajemnych
ocen skupia si¢ na srodkach
wprowadzanych w celu zapobiegania
sytuacjom, w ktorych spotki zarzadzajace,
ktore przekazuja sprawowanie funkcji
zarzadzania portfelem lub zarzadzania
ryzykiem osobom trzecim z siedziba

w panstwach trzecich, stajg si¢
podmiotami-skrzynkami pocztowymi.

Poprawka 103

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Zalacznik 11

Dyrektywa 2011/61/UE
Zatacznik V — tytut

Tekst proponowany przez Komisje

NARZEDZIA ZARZADZANIA
PLYNNOSCIA DOSTEPNE DLA ZAFI
ZARZADZAJACYCH AFI TYPU
OTWARTEGO

Poprawka 104

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Zalacznik 11

Dyrektywa 2011/61/UE
Zatacznik V — punkt 1

Tekst proponowany przez Komisje

1) Zawieszenie umorzen i1 subskrypcji:

zawieszenie umorzen 1 subskrypcji
oznacza, ze inwestorzy czasowo nie moga
umarza¢ lub nabywac¢ udziatow

w funduszu.
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ESMA przeprowadza analiz¢ wzajemnych
ocen dzialan nadzorczych wiasciwych
organdéw dotyczacych stosowania art. 13.
Ta analiza wzajemnych ocen skupia si¢ na
srodkach wprowadzanych w celu
zapobiegania sytuacjom, w ktorych spotki
zarzadzajace, ktore przekazuja
sprawowanie funkcji zarzadzania portfelem
lub zarzadzania ryzykiem osobom trzecim
z siedziba w panstwach trzecich, stajg si¢
podmiotami-skrzynkami pocztowymi.

Or. en

Poprawka

(Nie dotyczy polskiej wersji jezykowej)

Or. en

Poprawka

1) Zawieszenie umorzen 1 subskrypcji:
zawieszenie umorzen 1 subskrypcji
oznacza, ze inwestorzy czasowo nie moga
umarza¢ lub nabywac jednostek
uczestnictwa lub udzialéw w funduszu.
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Poprawka 105

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Zalacznik 11

Dyrektywa 2011/61/UE
Zalacznik V — punkt 2

Tekst proponowany przez Komisje

2) Bariery umorzeniowe: bariera
umorzeniowa to czasowe ograniczenie
prawa udzialowcoéw do umorzenia
posiadanych udzialéw. Ograniczenie to
moze by¢ pelne, co oznacza, ie inwestorzy
nie mogq w ogole umorzy¢ swoich
udziatow, lub czgSciowe, co oznacza, ze
inwestorzy mogg umorzy¢ jedynie pewna
cz¢$¢ posiadanych udziatow.

Poprawka 106

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Zalacznik 11

Dyrektywa 2011/61/UE
Zalacznik V — punkt 3

Tekst proponowany przez Komisje

3) Okresy wypowiedzenia: okres
wypowiedzenia odnosi si¢ do wymaganego
okresu wcze$niejszego powiadomienia
zarzadzajacych funduszem przez
inwestorow, gdy ci ostatni umarzaja swoje
udziaty.
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Or. en

Poprawka

2) Bariery umorzeniowe: bariera
umorzeniowa to czasowe ograniczenie
prawa udzialowcow do umorzenia
posiadanych jednostek uczestnictwa lub
udziatéw. Ograniczenie to jest czgSciowe,
CO 0znacza, ze inwestorzy moga umorzy¢
jedynie pewng cze$¢ posiadanych
jednostek uczestnictwa lub udzialéw.

Or. en

Poprawka

3) Okresy wypowiedzenia: okres
wypowiedzenia odnosi si¢ do wymaganego
okresu wczesniejszego powiadomienia
zarzadzajacych funduszem przez
inwestorow, gdy ci ostatni umarzaja swoje
Jjednostki uczestnictwa lub udziaty.

Or. en
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Poprawka 107

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Zalacznik 11

Dyrektywa 2011/61/UE
Zalacznik V — punkt 4

Tekst proponowany przez Komisje

4) Optfaty z tytutu umorzenia: optata
z tytutu umorzenia to optata pobierana od
inwestorow przy umarzaniu udziatow

w funduszu.

Poprawka 108

Wnhiosek dotyczacy dyrektywy
Zalacznik 11

Dyrektywa 2011/61/UE
Zatacznik V — punkt 5

Tekst proponowany przez Komisje

5) Ruchoma wycena: ruchoma wyceng
mozna stosowa¢ w celu dostosowania ceny
udziatéw w funduszu inwestycyjnym, tak
aby odzwierciedlata koszty transakcji
przeprowadzanych w ramach funduszu
wynikajace z aktywnosci inwestorow.

Poprawka 109

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Zalacznik 11

Dyrektywa 2011/61/UE
Zalacznik V — punkt 6
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Poprawka

4) Opfaty z tytutu umorzenia: optata
z tytutlu umorzenia to ustalona optata
pobierana od inwestorow przy umarzaniu
jednostek uczestnictwa lub udziatoéw

w funduszu.

Or. en

Poprawka

5) Ruchoma wycena: ruchoma wyceng
mozna stosowa¢ w celu dostosowania ceny
jednostek uczestnictwa lub udzialow

w funduszu inwestycyjnym, tak aby
odzwierciedlata koszty transakcji
przeprowadzanych w ramach funduszu
wynikajace z aktywnosci inwestorow.

Or. en
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Tekst proponowany przez Komisje

6) Optata przeciwdziatajaca
rozwodnieniu: optata przeciwdziatajaca
rozwodnieniu jest optatg naktadang na
indywidualnych inwestorow zawierajacych
transakcje, uiszczang na rzecz funduszu,
majacag na celu ochrong pozostatych
inwestoroOw przed ponoszeniem kosztow
zwigzanych z zakupem lub sprzedaza
aktywow z powodu duzych naptywow lub
odptywow. Optata przeciwdzialajaca
rozwodnieniu nie wigze si¢ z zadng korekta
warto$ci udzialow w funduszu.

Poprawka 110
Whiosek dotyczacy dyrektywy
Zalacznik 1V

Dyrektywa 2009/65/WE
Zatacznik IIA — tytut

Tekst proponowany przez Komisje

NARZEDZIA ZARZADZANIA
PLYNNOSCIA DOSTEPNE DLA UCITS

Poprawka 111
Whiosek dotyczacy dyrektywy
Zalacznik IV

Dyrektywa 2009/65/WE
Zalacznik 1A — punkt 1

Tekst proponowany przez Komisje

1) Zawieszenie umorzen i subskrypcji:

PR\1255999PL.docx

Poprawka

6) Optata przeciwdzialajaca
rozwodnieniu: optata przeciwdziatajaca
rozwodnieniu jest optatg naktadang na
indywidualnych inwestorow zawierajacych
transakcje, uiszczang na rzecz funduszu,
majaca na celu ochron¢ pozostatych
inwestoroOw przed ponoszeniem kosztow
zwigzanych z zakupem lub sprzedaza
aktywow z powodu duzych naptywow lub
odplywow. Optata przeciwdzialajaca
rozwodnieniu nie wigze si¢ z zadng korekta
warto$ci jednostek uczestnictwa lub
udziatow w funduszu. Oplate t¢ oblicza si¢
z uwzglednieniem biezqgcych kosztow
plynnosci i warunkow rynkowych.

Or. en

Poprawka

(Nie dotyczy polskiej wersji jezykowej)

Or. en

Poprawka

1) Zawieszenie umorzen i subskrypcji:
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zawieszenie umorzen 1 subskrypcji
oznacza, ze inwestorzy czasowo nie moga
umarza¢ lub nabywac udziatow

w funduszu.

Poprawka 112

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Zalacznik IV

Dyrektywa 2009/65/WE
Zalacznik ITA — punkt 2

Tekst proponowany przez Komisje

2) Bariery umorzeniowe: bariera
umorzeniowa to czasowe ograniczenie
prawa udziatlowcow do umorzenia
posiadanych udziatow. Ograniczenie to
moze by¢ pelne, co oznacza, ie inwestorzy
nie mogq w ogole umorzy¢ swoich
udziatow, lub czgsciowe, co oznacza, ze
inwestorzy mogg umorzy¢ jedynie pewna
cz¢$¢ posiadanych udziatow.

Poprawka 113

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Zalacznik IV

Dyrektywa 2009/65/WE
Zalacznik 1A — punkt 3

Tekst proponowany przez Komisje

3) Okresy wypowiedzenia: okres
wypowiedzenia odnosi si¢ do wymaganego
okresu wczesniejszego powiadomienia
zarzadzajacych funduszem przez
inwestorow, gdy ci ostatni umarzaja swoje
udzialy.
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zawieszenie umorzen 1 subskrypcji
oznacza, ze inwestorzy czasowo nie moga
umarzac¢ lub nabywac jednostek
uczestnictwa w funduszu.

Or. en

Poprawka

2) Bariery umorzeniowe: bariera
umorzeniowa to czasowe ograniczenie
prawa posiadaczy jednostek uczestnictwa
do umorzenia posiadanych jednostek.
Ograniczenie to jest cz¢$ciowe, co
oznacza, ze inwestorzy moga umorzy¢
jedynie pewng cze$¢ posiadanych
Jjednostek uczestnictwa.

Or. en

Poprawka

3) Okresy wypowiedzenia: okres
wypowiedzenia odnosi si¢ do wymaganego
okresu wczesniejszego powiadomienia
zarzadzajacych funduszem przez
inwestorow, gdy ci ostatni umarzaja swoje
Jjednostki uczestnictwa.

Or. en

PR\1255999PL.docx



Poprawka 114

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Zalacznik IV

Dyrektywa 2009/65/WE
Zatacznik 1A — punkt 4

Tekst proponowany przez Komisje

4) Oplaty z tytutu umorzenia: optata
z tytulu umorzenia to optata pobierana od
inwestoroOw przy umarzaniu udzialow

w funduszu.

Poprawka 115

Wnhiosek dotyczacy dyrektywy
Zalacznik IV

Dyrektywa 2009/65/WE
Zalacznik 1A — punkt 5

Tekst proponowany przez Komisje

5) Ruchoma wycena: ruchoma wyceng
mozna stosowa¢ w celu dostosowania ceny
udziatow w funduszu inwestycyjnym, tak
aby odzwierciedlata koszty transakcji
przeprowadzanych w ramach funduszu
wynikajace z aktywnosci inwestorow.

Poprawka 116

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Zalacznik IV

Dyrektywa 2009/65/WE
Zalacznik ITA — punkt 6
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Poprawka

4) Optaty z tytutu umorzenia: optata
z tytulu umorzenia to optata pobierana od
inwestoroOw przy umarzaniu jednostek
uczestnictwa w funduszu.

Or. en

Poprawka

5) Ruchoma wycena: ruchoma wyceng
mozna stosowa¢ w celu dostosowania ceny
Jjednostek uczestnictwa w funduszu
inwestycyjnym, tak aby odzwierciedlata
koszty transakcji przeprowadzanych

w ramach funduszu wynikajace

z aktywnosci inwestorow.

Or. en
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Tekst proponowany przez Komisje

6) Optata przeciwdziatajaca
rozwodnieniu: optata przeciwdziatajaca
rozwodnieniu jest optatg naktadang na
indywidualnych inwestorow zawierajacych
transakcje, uiszczang na rzecz funduszu,
majacag na celu ochrong pozostatych
inwestoroOw przed ponoszeniem kosztow
zwigzanych z zakupem lub sprzedaza
aktywow z powodu duzych naptywow lub
odptywow. Optata przeciwdzialajaca
rozwodnieniu nie wigze si¢ z zadng korekta
wartosci udziatéw w funduszu.

Poprawka 117

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Zalacznik 1V

Dyrektywa 2011/65/WE
Zatacznik IIA — punkt 7

Tekst proponowany przez Komisje

7) Realizowanie umorzen w formie
niepieni¢znej: realizowanie umorzen

w formie niepieni¢znej pozwala
zarzadzajacemu funduszem na realizacje
zlecenia umorzenia poprzez przekazanie
umarzajacym udziatowcom papierow
wartosciowych bedacych w posiadaniu
funduszu zamiast gotowki.
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Poprawka

6) Optata przeciwdzialajaca
rozwodnieniu: optata przeciwdziatajaca
rozwodnieniu jest optatg naktadang na
indywidualnych inwestorow zawierajacych
transakcje, uiszczang na rzecz funduszu,
majaca na celu ochron¢ pozostatych
inwestoroOw przed ponoszeniem kosztow
zwigzanych z zakupem lub sprzedaza
aktywow z powodu duzych naptywow lub
odplywow. Optata przeciwdzialajaca
rozwodnieniu nie wigze si¢ z zadng korekta
warto$ci jednostek uczestnictwa

w funduszu.

Or. en

Poprawka

7) Realizowanie umorzen w formie
niepieni¢znej: realizowanie umorzen

w formie niepieni¢znej pozwala
zarzadzajacemu funduszem na realizacje
zlecenia umorzenia poprzez przekazanie
umarzajacym posiadaczom jednostek
uczestnictwa papierow wartosciowych
bedacych w posiadaniu funduszu zamiast
gotowki.

Or. en
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UZASADNIENIE

Kontekst wniosku Komisji

Dyrektywa w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(dyrektywa w sprawie ZAFI) zostata przyjeta w 2011 r. w nastgpstwie §wiatowego kryzysu
finansowego w celu zapewnienia spojnego monitorowania ryzyka, jakie moga generowac
alternatywne fundusze inwestycyjne (AFI) oraz zarzadzania tym ryzykiem, a takze w celu
zapewnienia ochrony inwestorow.

W art. 69 dyrektywy wzywa si¢ do przeprowadzenia przegladu jej stosowania, wptywu 1
zakresu. W tym kontekscie w czerwcu 2020 r. Komisja Europejska przedstawita
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie Unii Europejskiej sprawozdanie 1 szczegdélowa ocene.
W réwnoleglej ocenie dyrektywy w sprawie ZAFI, zawartej w ocenie skutkow
przeprowadzonej przez Komisjg, stwierdzono, ze dyrektywa w duzej mierze osiggneta swoje
cele, ale mogtaby skorzysta¢ z pewnych ulepszen w obszarach, ktére albo nie zostaly
dostatecznie uwzglednione w 2011 r., albo od tego czasu ulegly znacznym zmianom.

W tym kontekscie 24 wrzesnia 2020 r. Komisja przyjeta rowniez nowy plan dziatania na
rzecz tworzenia unii rynkow kapitatowych.

Komisja podkreslila, Zze w obecnej sytuacji utworzenie unii rynkoéw kapitalowych jest
potrzebne bardziej niz kiedykolwiek. Aby wesprze¢ odbudowe gospodarczg po pandemii
COVID-19 i trwajacej agresji Rosji na Ukraing, UE potrzebuje takich gtebokich,
konkurencyjnych, skutecznych i wiarygodnych Zrodel finansowania 1 inwestycji, jakie moga
oferowa¢ zintegrowane rynki kapitatowe.

Zgodnie z wnioskami zawartymi w sprawozdaniu, oceng 1 planem dziatania na rzecz
tworzenia unii rynkoéw kapitatowych Komisja przedstawita 25 listopada 2021 r. wniosek w
sprawie zmiany dyrektyw 2011/61/UE 1 2009/65/WE w zakresie ustalen dotyczacych
przekazywania funkcji, zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci, sprawozdawczosci
nadzorczej, $wiadczenia ustug depozytowych i1 powierniczych oraz udzielania pozyczek przez
alternatywne fundusze inwestycyjne.

Whniosek Komisji stanowi inicjatyw¢ w ramach programu sprawnosci 1 wydajnosci
regulacyjnej (REFIT), bedacego czescia programu prac Komisji na 2021 r. oraz wspolnej
deklaracji w sprawie priorytetow legislacyjnych. Niektore elementy maja rowniez znaczenie
w odniesieniu do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania dla klientow detalicznych,
regulowanych dyrektywa w sprawie przedsi¢biorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery warto$ciowe (UCITS), ktora w zwigzku z tym rowniez proponuje si¢ zmienic, aby
zapewni¢ spojnos¢ z dyrektywa w sprawie ZAFI.

Przeglad dyrektywy w sprawie ZAFI oraz dyrektywy w sprawie UCITS stanowi istotng czes¢

projektu dotyczacego tworzenia unii rynkow kapitatowych, co jest jedng z najwigkszych
ambicji UE od 2015 r.
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Whiosek Komisji

Whniosek Komisji Europejskiej, ktora po raz pierwszy od czasu swojej politycznej reakcji na
Swiatowy kryzys finansowy postanowita dokona¢ przegladu funkcjonowania tych
instrumentéw w Unii, ma na celu wzmocnienie europejskiego systemu finansowego.
Sprawozdawczyni z zadowoleniem przyjmuje zobowigzanie Komisji Europejskiej do
uruchomienia pakietu legislacyjnego dotyczacego unii rynkow kapitatowych w listopadzie
2021 r. 1 uwaza, ze jest to niezbgdny krok w kierunku urzeczywistnienia unii rynkoéw
kapitalowych.

Swiatowy kryzys spowodowany pandemiag COVID-19 jeszcze bardziej uwidocznit
rzeczywistg warto$¢, jaka rynki kapitatowe maja dla gospodarstw domowych 1
przedsigbiorstw jako zrodio finansowania. Solidny system bankowy w Europie okazat si¢
niezbedny, ale nie jest wystarczajacy, by nasze rynki mogly reagowa¢ w sposéb zdecydowany
na nieoczekiwane wstrzasy lub kryzysy. Rynki kapitalowe sg podstawowym narz¢dziem
zapewniajacym dokapitalizowanie europejskich przedsigbiorstw oraz wsparcie dla odbudowy
gospodarki europejskiej w tych krytycznych momentach.

W odniesieniu do proponowanej zmiany warto zwroci¢ uwage na korzysci pltynace z
alternatywnych funduszy inwestycyjnych i przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w
zbywalne papiery wartosciowe jako narzedzi dywersyfikacji portfeli inwestycyjnych oraz
instrumenty stuzace zapewnianiu inwestorom oszczgdnos$ci. Krotko méwiac, przedmiotowa
dyrektywa ma na celu sprostanie niektérym z gtownych wyzwan i zrealizowanie celow
okres$lonych w planie dziatania Komisji Europejskiej z 2020 r. od momentu uruchomienia
projektu dotyczacego tworzenia unii rynkow kapitatowych.

Rynek zarzadzajacych aktywami w Europie funkcjonuje dobrze, a Unia Europejska jest
regionem przyciagajacym duze operacje i migdzynarodowych zarzadzajacych, ktorzy chea
inwestowac na jej rynkach. Jak wynika ze sprawozdania ESMA z 2022 r. zatytutowanego
»Annual Statistical Report on EU Alternative Investment Funds” [Roczne sprawozdanie
statystyczne na temat alternatywnych funduszy inwestycyjnych w UE], wielko$¢ rynku
alternatywnych funduszy inwestycyjnych (AFI) w UE nadal si¢ zwigkszala i na koniec 2020
r. osiggnela warto$¢ aktywoOw netto na poziomie 5,9 bln EUR, co w tym czasie stanowilo
jedna trzecig sektora funduszy w Europejskim Obszarze Gospodarczym.

Majac swiadomos$¢ tendencji wzrostowej w tym sektorze, w ktérym w tym samym okresie
2019 r. odnotowano wzrost o 8 %, ale nadal pozostaje on ponizej poziomu innych rynkéw,
takich jak USA, nalezy zastanowi¢ si¢, w jaki sposob nadal utatwia¢ temu sektorowi wzrost
ilosciowy i jakosciowy w tempie, ktore sprawi, ze UE stanie si¢ bardziej konkurencyjnym
regionem.

W ciggu ostatnich kilku lat europejskie rynki kapitatowe odnotowaly wzrost, jednak
mozliwo$ci dalszego rozwoju nie zostaty jeszcze wyczerpane. Unia Europejska dziata i
konkuruje na globalnym rynku, a jesli chodzi o rozwoj tego sektora, nalezy p6js¢ o krok dale;j.

Stanowisko sprawozdawczyni
Poprawki zaproponowane przez sprawozdawczyni¢ w niniejszym projekcie sprawozdania sg
wynikiem doglebnej analizy tematu i szerokich dyskusji z r6znymi organami regulacyjnymi 1

nadzorczymi oraz zainteresowanymi stronami. Ostatecznym celem wniosku
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sprawozdawczyni nie jest nic innego, jak tylko poprawa, wzmocnienie i utatwienie rozwoju
rynku zarzadzajacych aktywami w Europie.

Sprawozdawczyni ma nadziejg¢, ze dzigki poprawkom zawartym w projekcie sprawozdania,
ktore maja wspiera¢ wzrost i globalng konkurencyjnos¢ europejskich rynkéw kapitatowych,
w szczeg6lnosci w odniesieniu do alternatywnych funduszy inwestycyjnych oraz
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto§ciowe, poprawi si¢
funkcjonowanie tych rynkéw.

Niniejszy projekt sprawozdania stanowi odpowiedz na wniosek Komisji i ma za zadanie
uzupehni¢ cel, jakim jest integracja europejskich rynkow kapitalowych, a takze przyczynic si¢
do jego realizacji. Ponizej przedstawiono gtéwne obszary, ktore wedtug sprawozdawczyni
wymagajg poprawy.

o Przekazywanie funkcji i sprawozdawczo$¢ nadzorcza Sprawozdawczyni uwaza, ze
przekazywanie funkcji jest istotnym elementem dziatalnosci ZAFI. Pozwala
zarzadzajacym aktywami na tworzenie funduszy w UE i zarzadzanie portfelami lub
ryzykiem w innej jurysdykcji. Aby wesprze¢ t¢ dziatalno$¢, w projekcie sprawozdania
starano si¢ zapewni¢ rownowage, tak aby nie obcigzaé tego procesu, a jednoczesnie
przyzna¢ wlasciwym organom szerokie uprawnienia w zakresie sprawozdawczosci.

e Narzedzia zarzadzania plynnos$cig Sprawozdawczyni przyjmuje z zadowoleniem, ze
narzedzia te zostaty rozszerzone i sg dostepne na skale ogélnoeuropejska, dzigki czemu
rynki stajg si¢ bardziej ptynne i atrakcyjne dla inwestoréw. Proponowane zmiany we
wniosku Komisji Europejskiej maja na celu doprecyzowanie, ze decyzja o gtéwnym
zakresie odpowiedzialnosci, jesli chodzi o narzgdzia zarzadzania ptynnos$cia, nalezy do
zadan zarzadzajacego. W zwigzku z tym rola wiasciwych organéw w uruchomieniu lub
zaprzestaniu stosowania narzedzia zarzadzania ptynnos$cig powinna by¢ ograniczona do
nadzwyczajnych okolicznosci, po konsultacji z zarzadzajacym.

o Fundusze pozyczkowe Sprawozdawczyni wyraza zadowolenie, Ze rynki europejskie w
tej dziedzinie potencjalnie si¢ rozwijaja. Fundusze pozyczkowe staty si¢ bardzo
korzystnym alternatywnym instrumentem finansowania dla gospodarki realnej, MSP i
innych inwestorow. Z tego powodu poprawki zaproponowane w niniejszym projekcie
sprawozdania maja na celu wyeliminowanie niepotrzebnego zatrzymywania ryzyka i
ostrzezenie przed tworzeniem przepisow dotyczacych konkretnych produktow.

e Uslugi depozytowe Sprawozdawczyni jest §Swiadoma zasadniczej roli, jaka odgrywaja
ustugi depozytowe w prawidtowym funkcjonowaniu sektora funduszy. Proponowane
zmiany, inspirowane zasada konkurencyjnosci i integracji rynkéw, maja na celu
wytyczenie drogi ku bardziej efektywnym ustlugom depozytowym w panstwach
cztonkowskich. Sprawozdawczyni zach¢ca Komisj¢ Europejska do przeprowadzenia
kompleksowego badania na temat kosztow, korzys$ci i mozliwosci wprowadzenia
paszportu depozytariusza w UE.

o Przejrzystos¢, gromadzenie danych i ujawnianie informacji Sprawozdawczyni
popiera stworzenie w pelni przejrzystego systemu, w ktorym gromadzenie danych i
ujawnianie ich inwestorom jest w petni zagwarantowane, ale bez ostabiania wzrostu i
konkurencyjnosci europejskich rynkow kapitatowych. Wspdipraca miedzy wlasciwymi
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organami krajowymi a ESMA powinna zosta¢ usprawniona i uproszczona, aby unikng¢
powielania dziatan, co przyczyni si¢ do podniesienia jakosci przekazywanych
informacji 1 stworzenia bardziej efektywnego systemu konwergencji nadzorcze;j.

W oparciu o niniejszy projekt sprawozdania i przy dalszej wspolpracy z pozostatymi grupami
politycznymi wyniki tego procesu, w przekonaniu sprawozdawczyni, doprowadza do
wzmocnienia europejskiego sektora oraz rozwoju branzy alternatywnych funduszy
inwestycyjnych i przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe.

Odpowiedz Parlamentu Europejskiego bedzie zdecydowana i ukierunkowana na osiggnigcie
celu, jakim jest zwiekszenie dostgpnosci kapitatu w Europie, zapewnienie zarzadzajacym
wystarczajacych zachet do rozpoczecia dziatalno$ci oraz wypracowanie najskuteczniejszego
sposobu nadzoru, aby osiaggna¢ stabilno$¢ na rynkach i zagwarantowac bezpieczne otoczenie
dla inwestorow.
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