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Legenda simbolurilor utilizate

*  Procedura de consultare
**%  Procedura de aprobare
***]  Procedura legislativa ordinara (prima lecturd)
***[[  Procedura legislativa ordinara (a doua lectura)
***[II  Procedura legislativa ordinara (a treia lectura)

(Procedura indicata se bazeaza pe temeiul juridic propus in proiectul de act.)

Amendamente la un proiect de act

Amendamentele Parlamentului prezentate pe doui coloane

Textul eliminat este evidentiat prin caractere cursive aldine in coloana din
stanga. Textul inlocuit este evidentiat prin caractere cursive aldine in ambele
coloane. Textul nou este evidentiat prin caractere cursive aldine in coloana
din dreapta.

In primul si in al doilea rand din antetul fiecarui amendament se identifica
fragmentul vizat din proiectul de act supus examindrii. in cazul in care un
amendament vizeaza un act existent care urmeaza sa fie modificat prin
proiectul de act, antetul contine doud randuri suplimentare in care se indica
actul existent si, respectiv, dispozitia din acesta vizata de modificare.

Amendamentele Parlamentului prezentate sub forma de text consolidat

Partile de text noi sunt evidentiate prin caractere cursive aldine. Partile de
text eliminate sunt indicate prin simbolul I sau sunt taiate. inlocuirile sunt
semnalate prin evidentierea cu caractere cursive aldine a textului nou si prin
eliminarea sau taierea textului inlocuit.

Fac exceptie de la reguld si nu se evidentiazd modificarile de natura strict
tehnica efectuate de serviciile competente in vederea elaborarii textului final.
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PROIECT DE REZOLUTIE LEGISLATIVA A PARLAMENTULUI EUROPEAN

referitoare la propunerea de directiva a Parlamentului European si a Consiliului de
modificare a Directivelor 2011/61/UE si 2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile
privind delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea in scopuri de
supraveghere, furnizarea de servicii de depozitar si de custodie si initierea de
imprumuturi de citre fondurile de investitii alternative

(COM(2021)0721 — C9-0439/2021 — 2021/0376(COD))

(Procedura legislativa ordinara: prima lectura)

Parlamentul European,

— avand 1n vedere propunerea Comisiei prezentatd Parlamentului European si Consiliului
(COM(2021)0721),

— avand in vedere articolul 294 alineatul (2) si articolul 114 din Tratatul privind
functionarea Uniunii Europene, in temeiul carora propunerea a fost prezentata de catre
Comisie (C9-0439/2021),

— avand in vedere articolul 294 alineatul (3) din Tratatul privind functionarea Uniunii
Europene,

— avand 1n vedere avizul Comisiei pentru afaceri juridice privind utilizarea de acte
delegate,

— avand in vedere articolele 59, 40 s1 41 din Regulamentul sdu de procedura,

— avand 1n vedere raportul Comisiei pentru afaceri economice si monetare
(A9-0000/2022),

1.  adopta pozitia sa In prima lectura prezentatd in continuare;
2. aprobad declaratia sa, anexata la prezenta rezolutie;

3. solicitd Comisiei sa 1l sesizeze din nou in cazul in care isi inlocuieste, 1si modifica in
mod substantial sau intentioneaza sa-si modifice in mod substantial propunerea;

4.  incredinteaza Presedintelui sarcina de a transmite Consiliului si Comisiei, precum si
parlamentelor nationale pozitia Parlamentului.
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Amendamentul 1

Propunere de directiva
Considerentul 3

Textul propus de Comisie

3) Pentru a spori eficienta activitatilor
AFIA, lista serviciilor auxiliare autorizate
prevazuta la articolul 6 alineatul (4) din
Directiva 2011/61/UE ar trebui extinsa
pentru a include administrarea indicilor de
referintd reglementatd de Regulamentul
(UE) 2016/1011 al Parlamentului European
si al Consiliului?’ si administrarea de
credite reglementata de Directiva
2021/.../UE a Parlamentului European si a
Consiliului?®®.

27Regulamentul (UE) 2016/1011 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 8 iunie 2016 privind indicii utilizati ca
indici de referintd in cadrul instrumentelor
financiare si al contractelor financiare sau
pentru a masura performantele fondurilor
de investitii si de modificare a Directivelor
2008/48/CE si 2014/17/UE si a
Regulamentului (UE) nr. 596/2014 (JO L
171,29.6.2016, p. 1).

BJjOC,,p..

Amendamentul 2

Propunere de directiva
Considerentul 4

PE732.549v01-00

Amendamentul

3) Pentru a spori eficienta activitatilor
AFIA, lista serviciilor auxiliare autorizate
prevazuta la articolul 6 alineatul (4) din
Directiva 2011/61/UE ar trebui extinsa
pentru a include administrarea indicilor de
referintd reglementatd de Regulamentul
(UE) 2016/1011 al Parlamentului European
si al Consiliului?’ si administrarea de
credite reglementatd de Directiva
2021/.../UE a Parlamentului European si a
Consiliului®® si orice alt serviciu auxiliar
care nu este reglementat ca serviciu de
investitii in temeiul Directivei
2014/65/UE, care reprezintd o continuare
a serviciilor deja prestate de AFIA sau o
utilizare a competentelor interne $i care
nu creeazd conflicte de interese care nu ar
putea fi gestionate prin norme
suplimentare.

27Regulamentul (UE) 2016/1011 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 8 iunie 2016 privind indicii utilizati ca
indici de referintd in cadrul instrumentelor
financiare si al contractelor financiare sau
pentru a masura performantele fondurilor
de investitii si de modificare a Directivelor
2008/48/CE si 2014/17/UE si a
Regulamentului (UE) nr. 596/2014 (JO L
171,29.6.2016, p. 1).

BJjOC,,p..

Or. en
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Textul propus de Comisie

(4) Pentru a asigura securitatea
juridica, ar trebui clarificat faptul ca AFIA
care furnizeaza servicii auxiliare ce implica
instrumente financiare fac obiectul
normelor prevazute in Directiva
2014/65/UE a Parlamentului European si a
Consiliului®. In ceea ce priveste alte active
care nu sunt instrumente financiare, AFIA
ar trebui sd aiba obligatia de a respecta
cerintele Directivei 2011/61/UE.

2 Directiva 2014/65/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din 15 mai 2014
privind pietele instrumentelor financiare si
de modificare a Directivel 2002/92/CE si a
Directivei 2011/61/UE (JO L 173,
12.6.2014, p. 349).

Amendamentul 3

Propunere de directiva
Considerentul 6

Textul propus de Comisie

(6) Pentru a avea o imagine de
ansamblu fiabila a activitatilor de
delegare din Uniune reglementate la
articolul 20 din Directiva 2011/61/UE si
pentru a fundamenta viitoarele decizii de
politica sau actiuni de supraveghere,
autoritatile competente ar trebui sa
transmita Autoritatii Europene pentru
Valori Mobiliare si Piete (AEVMP)
notificari de delegare in cazul in care un
AFIA deleaga unor entitati situate in tiri
terte mai multe functii de administrare a
portofoliului sau de administrare a
riscurilor FIA decdt administreaza el
insusi.
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Amendamentul

(Nu priveste versiunea in limba romana.)

Or. en

Amendamentul

eliminat
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Or. en

Amendamentul 4

Propunere de directiva
Considerentul 7

Textul propus de Comisie Amendamentul

(7) In vederea asigurarii unei eliminat
armonizdri consecvente a procesului de
notificare in domeniul delegarii, in
conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al
Parlamentului European si al
Consiliului®® ar trebui sd se delege
Comisiei competenta de a adopta
standarde tehnice de reglementare prin
intermediul unor acte delegate in temeiul
articolului 290 din Tratatul privind
Sfunctionarea Uniunii Europene (TFUE),
pentru a preciza continutul, formularele
si procedurile de standardizare a
procesului de notificare a dispozitiilor
AFIA privind delegarea. Formularul de
notificare ar trebui sa contind campuri de
date care sd indice activitdtile care
compun functiile de administrare a
riscurilor si a portofoliului pentru a
stabili daci un AFIA a delegat mai multe
astfel de functii decit a pastrat.
Respectivele standarde tehnice de
reglementare ar trebui adoptate pe baza
unui proiect elaborat de AEVMP.

30 Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 24 noiembrie 2010 de instituire a
Autorititii europene de supraveghere
(Autoritatea europeand pentru valori
mobiliare si piete), de modificare a
Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a
Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L
331, 15.12.2010, p. 84).

Or. en
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Amendamentul 5

Propunere de directiva
Considerentul 7 a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 6

Propunere de directiva
Considerentul 9

Textul propus de Comisie

9) De asemenea, ar trebui stabilite
norme comune pentru a institui o piata
interna eficientd pentru FIA initiatoare de

PR\1255999R0O.docx

Amendamentul

(7a) Comercializarea FIA nu este
intotdeauna efectuatd direct de AFIA, ci
de unul sau mai multi distribuitori, fie in
numele AFIA, fie in nume propriu. De
asemenea, ar putea exista cazuri in care
un consultant financiar independent sd
comercializeze un fond fara ca AFIA sa
fie la curent. Majoritatea distribuitorilor
de fonduri fac obiectul unor cerinte de
reglementare in temeiul Directivei
2014/65/UE sau al Directivei (UE)
2016/97, care definesc domeniul de
aplicare si amploarea responsabilitatilor
lor fata de propriii clienti. Prin urmare,
Directiva 2011/61/UE ar trebui sa
recunoasca diversitatea modalitatilor de
distributie si sa faca distinctia intre
acordurile prin care un distribuitor isi
desfisoard activitatea in numele AFIA,
care ar trebui considerate acord de
delegare, si acordurile prin care un
distribuitor actioneazd in nume propriu,
caz in care dispozitiile directivei respective
privind delegarea nu ar trebui sa se
aplice.

Or. en

Amendamentul

(9)  Fondurile de investitii care acordd
Imprumuturi pot fi o sursa alternativa de
finantare pentru economia reald. Intr-
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imprumuturi, pentru a asigura un nivel
uniform de protectie a investitorilor in
Uniune, pentru a permite FIA sa is1
dezvolte activitatile prin initierea de
imprumuturi in toate statele membre ale
Uniunii si pentru a facilita accesul la
finantare al societatilor din UE, un
obiectiv-cheie al uniunii pietelor de capital
(,UPC)31. Cu toate acestea, avand in
vedere cresterea rapida a pietei creditelor
private, este necesar sa se abordeze
riscurile microprudentiale si
macroprudentiale potentiale pe care FIA
initiatoare de Tmprumuturi le-ar putea
prezenta si raspandi in sistemul financiar
mai larg. Normele aplicabile AFIA care
administreaza fonduri initiatoare de
imprumuturi ar trebui armonizate pentru a
imbundtdti administrarea riscurilor pe piata
financiara si pentru a spori transparenta
pentru investitori.

3 Comunicare a Comisiei catre
Parlamentul European, Consiliu, Comitetul
Economic si Social European si Comitetul
Regiunilor, O uniune a pietelor de capital
pentru cetdteni si intreprinderi — un nou
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adevar, astfel de fonduri pot oferi
finantare esentiald pentru intreprinderile
mici si mijlocii din Uniune, pentru care
sursele traditionale de creditare sunt mai
dificil de accesat. In plus, valoarea
creditului privat ar trebui recunoscutd in
promovarea increderii investitorilor in
piata Uniunii. Insi abordirile nationale
divergente in materie de reglementare
submineazd instituirea unei piete interne
eficiente pentru FIA initiatoare de
Imprumuturi prin promovarea
arbitrajului de reglementare si a unor
niveluri diferite de protectie a
investitorilor. De aceea ar trebui stabilite
norme comune pentru a institui o piata
interna eficienta pentru FIA initiatoare de
imprumuturi, pentru a asigura un nivel
uniform de protectie a investitorilor n
Uniune, pentru a permite FIA sd isi
dezvolte activitatile prin initierea de
imprumuturi in toate statele membre ale
Uniunii si pentru a facilita accesul la
finantare al societatilor din UE, un
obiectiv-cheie al uniunii pietelor de capital
(,,UPC”)3!. Cu toate acestea, avand in
vedere cresterea rapida a pietei creditelor
private, este necesar sd se abordeze
riscurile microprudentiale si
macroprudentiale potentiale pe care FIA
initiatoare de imprumuturi le-ar putea
prezenta si raspandi in sistemul financiar
mai larg. Normele aplicabile AFIA care
administreazd fonduri initiatoare de
imprumuturi ar trebui armonizate pentru a
imbunatati administrarea riscurilor pe piata
financiard si pentru a spori transparenta
pentru investitori. Cu toate acestea, ar
trebui reamintit faptul ca Directiva
2011/61/UE nu reglementeaza anumite
produse de investitii.

31 Comunicare a Comisiei catre
Parlamentul European, Consiliu, Comitetul
Economic si Social European si Comitetul
Regiunilor, O uniune a pietelor de capital
pentru cetateni si intreprinderi — un nou
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plan de actiune, (COM/2020/590 final).

Amendamentul 7

Propunere de directiva
Considerentul 12

Textul propus de Comisie

(12)  Pentru a limita conflictele de
interese, AFIA si personalul acestora nu ar
trebui sd primeasca Imprumuturi de la FIA
initiatoare de imprumuturi pe care le
administreaza. In mod similar,
depozitarului FIA si personalului acestuia
sau delegatului AFIA si personalului
acestuia ar trebui sa li se interzica sa
primeascd imprumuturi de la FIA asociate.

Amendamentul 8

Propunere de directiva
Considerentul 13

Textul propus de Comisie

(13)  Directiva 2011/61/UE ar trebui sa
recunoasca dreptul FIA de a initia
imprumuturi si de a tranzactiona aceste
imprumuturi pe piata secundara. Pentru a
evita hazardul moral si pentru a mentine
calitatea generald a imprumuturilor
initiate de FIA, aceste imprumuturi ar
trebui sa faca obiectul unor cerinte de
retinere a riscului pentru a se evita
situatiile in care imprumuturile sunt
initiate cu unicul scop de a le vinde.

PR\1255999R0O.docx
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plan de actiune, (COM/2020/590 final).

Or. en

Amendamentul

(12)  Pentru a limita conflictele de
interese, AFIA si personalul acestora nu ar
trebui sd primeasca Imprumuturi de la FIA
initiatoare de Tmprumuturi pe care le
administreaza. In mod similar,
depozitarului FIA si personalului acestuia
sau delegatului AFIA si personalului
acestuia sau entitdtilor din acelasi grup ca
AFIA si personalului acestora ar trebui sa
li se interzica sa primeasca imprumuturi de
la FIA asociate.

Or. en

Amendamentul

(13)  Directiva 2011/61/UE ar trebui sa
recunoasca dreptul FIA de a initia
imprumuturi si de a tranzactiona aceste
imprumuturi pe piata secundara. Cu toate
acestea, FIA nu ar trebui sa urmeze o
strategie de investitii de tipul , initiazd i
distribuie”, si anume o strategie de
investitii in temeiul cdareia imprumuturile
sunt acordate cu unicul scop de a le vinde.

Or. en
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Amendamentul 9

Propunere de directiva
Considerentul 14

Textul propus de Comisie

(14)  Imprumuturile nelichide pe termen
lung detinute de FIA pot crea
neconcordante Tn materie de lichiditate n
cazul in care FIA au o structurd deschisa
care le permite investitorilor sa solicite
frecvent rambursarea unitatilor sau
actiunilor fondurilor. Prin urmare, este
necesar sd se atenueze riscurile legate de
transformarea scadentei prin impunerea
unei structuri de tip inchis pentru FIA
initiatoare de imprumuturi, deoarece
fondurile de tip Inchis nu ar fi vulnerabile
la solicitarile de rambursare si ar putea
detine imprumuturile initiate pana la
scadenta.

PE732.549v01-00

Amendamentul

(14)  Imprumuturile nelichide pe termen
lung detinute de FIA ar putea crea
neconcordante Tn materie de lichiditate n
cazul in care FIA au o structurd deschisa
care le permite investitorilor sa solicite
frecvent rambursarea unitatilor sau
actiunilor fondurilor. Prin urmare, in cazul
in care un AFIA nu poate sa demonstreze
autoritatilor competente din statul
membru gazda ca FIA este suficient de
lichid, este necesar sa se atenueze riscurile
legate de transformarea scadentei prin
impunerea unei structuri de tip inchis
pentru FIA initiatoare de imprumuturi,
deoarece fondurile de tip inchis nu ar fi
vulnerabile la solicitarile de rambursare si
ar putea detine imprumuturile initiate pana
la scadenta. Pentru a asigura criterii
coerente prin care autorititile competente
sa stabileasca dacia un FIA a demonstrat
suficientda lichiditate in aceste scopuri, ar
trebui sa se delege Comisiei competenta
de a adopta standarde tehnice de
reglementare prin intermediul actelor
delegate in temeiul articolului 290 din
Tratatul privind functionarea Uniunii
Europene (TFUE), in conformitate cu
articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010 al Parlamentului European
si al Consiliului'®, pentru a stabili
criteriile respective. Respectivele
standarde tehnice de reglementare ar
trebui adoptate pe baza unui proiect
elaborat de AEVMP.

1a Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 24 noiembrie 2010 de instituire a
Autoritatii europene de supraveghere
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Amendamentul 10

Propunere de directiva
Considerentul 17

Textul propus de Comisie

(17)  Pentru a pregati viitoarele
modificari ale obligatiilor de raportare in
scopuri de supraveghere, domeniul de
aplicare al datelor care pot fi solicitate
AFIA ar trebui extins prin eliminarea
limitdrilor, care se concentreazad asupra
tranzactiilor si expunerilor majore sau
asupra contrapartilor. In cazul in care
AEVMP stabileste ca se justifica
divulgarea periodica de informatii
complete privind portofoliul cétre
autoritatile de supraveghere, dispozitiile
Directivei 2011/61/UE ar trebui sa permita
extinderea necesara a sferei de raportare.

Amendamentul 11

Propunere de directiva
Considerentul 21

Textul propus de Comisie

(21)  Pentru a le permite
administratorilor FIA de tip deschis
stabiliti in orice stat membru sa faca fata
presiunii cererilor de rambursare in conditii

PR\1255999R0O.docx

(Autoritatea europeand pentru valori
mobiliare si piete), de modificare a
Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a
Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L
331, 15.12.2010, p. 84).

Or. en

Amendamentul

(17)  Pentru a pregéti viitoarele
modificari ale obligatiilor de raportare in
scopuri de supraveghere, domeniul de
aplicare al datelor care pot fi solicitate
AFIA ar trebui extins prin eliminarea
limitdrilor, care se concentreaza asupra
tranzactiilor si expunerilor majore sau
asupra contrapdrtilor si addugand alte
categorii de date care sd fie comunicate
autorititilor competente. In cazul in care
AEVMP stabileste ca se justifica
divulgarea periodica de informatii
complete privind portofoliul cétre
autoritdtile de supraveghere, dispozitiile
Directivei 2011/61/UE ar trebui sa permita
extinderea necesara a sferei de raportare.

Or. en

Amendamentul

(21)  Pentru a le permite
administratorilor FIA de tip deschis
stabiliti in orice stat membru sa faca fata
presiunii cererilor de rambursare 1n conditii

PE732.549v01-00
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de criza a pietei, acestia ar trebui sa aiba
obligatia de a alege cel putin un LMT din
lista armonizatd prevazutd in anexa, in plus
fata de posibilitatea de a suspenda
rambursdrile. Atunci cand ia decizia de a
activa sau a dezactiva LMT-ul, AFIA ar
trebui sd notifice acest lucru autoritatilor de
supraveghere, care ar putea astfel sa
gestioneze mai bine potentialele efecte de
propagare ale tensiunilor in materie de
lichiditati pe o piatd mai larga.

Amendamentul 12

Propunere de directiva
Considerentul 23

Textul propus de Comisie

(23)  In vederea asigurarii unei
armonizari consecvente in domeniul
administrarii riscului de lichiditate de catre
administratorii fondurilor de tip deschis, in
conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului*?
ar trebui sa se delege Comisiei competenta
de a adopta standarde tehnice de
reglementare prin intermediul unor acte
delegate 1n temeiul articolului 290 din
Tratatul privind functionarea Uniunii
Europene (TFUE), pentru a specifica
procesul de alegere si de utilizare a LMT-
urilor in vederea facilitdrii convergentei
pietei si a activitatilor de supraveghere.
Respectivele standarde tehnice de
reglementare ar trebui adoptate pe baza
unui proiect elaborat de AEVMP.

PE732.549v01-00

de criza a pietei, acestia ar trebui sa aiba
obligatia de a alege cel putin un LMT din
lista armonizatd prevazutd in anexa, in plus
fata de posibilitatea de a suspenda
rambursarile. Atunci cand ia decizia de a
activa sau a dezactiva anumite LM T-uri in
situatii de criza de lichiditate, AFIA ar
trebui sd notifice acest lucru autoritatilor de
supraveghere, care ar putea astfel sa
gestioneze mai bine potentialele efecte de
propagare ale tensiunilor in materie de
lichiditati pe o piata mai larga.

Or. en

Amendamentul

(23)  In vederea asigurarii unei
armonizari consecvente In domeniul
administrarii riscului de lichiditate de catre
administratorii fondurilor de tip deschis, in
conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului*?
ar trebui sa se delege Comisiei competenta
de a adopta standarde tehnice de
reglementare prin intermediul unor acte
delegate 1n temeiul articolului 290 din
Tratatul privind functionarea Uniunii
Europene (TFUE), pentru a specifica
procesul de alegere si de utilizare a LMT-
urilor n vederea facilitdrii convergentei
pietei si a activitatilor de supraveghere.
Respectivele standarde tehnice de
reglementare ar trebui adoptate pe baza
unui proiect elaborat de AEVMP. Aceste
standarde ar trebui sd recunoasca faptul
cd responsabilitatea principald pentru
gestionarea riscului de lichiditate revine
AFIA.
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42 Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 24 noiembrie 2010 de instituire a
Autoritatii europene de supraveghere
(Autoritatea europeana pentru valori
mobiliare si piete), de modificare a
Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a
Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L
331, 15.12.2010, p. 84).

Amendamentul 13

Propunere de directiva
Considerentul 24

Textul propus de Comisie

(24)  Pentru a asigura protectia
investitorilor §i pentru a aborda riscurile
la adresa stabilitatii financiare, autoritatile
competente ar trebui sd poata solicita
administratorului unui fond deschis sa
activeze sau sa dezactiveze LMT-ul
corespunzator.

Amendamentul 14

Propunere de directiva
Considerentul 28

Textul propus de Comisie

(28)  Pentru a sprijini convergenta in
materie de supraveghere in domeniul
delegarii, AEVMP ar trebui sd efectueze
evaludri inter pares ale practicilor de
supraveghere, acordand o atentie deosebita
prevenirii crearii de entitdti de tip ,,cutie
postala”. Analiza efectuata de AEVMP cu
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42 Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 24 noiembrie 2010 de instituire a
Autoritatii europene de supraveghere
(Autoritatea europeana pentru valori
mobiliare si piete), de modificare a
Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a
Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L
331, 15.12.2010, p. 84).

Or. en

Amendamentul

(24)  Pentru a asigura protectia
investitorilor in caz de riscuri la adresa
stabilitdtii financiare, autoritatile
competente, in circumstante exceptionale
si cu consultarea managerului
responsabil, ar trebui sa poata solicita
administratorului unui fond deschis sa
activeze sau sa dezactiveze LMT-ul
corespunzator.

Or. en

Amendamentul

(28)  Pentru a sprijini convergenta in
materie de supraveghere in domeniul
delegarii, AEVMP ar trebui sa efectueze o
evaluare inter pares a practicilor de
supraveghere, acordand o atentie deosebita
prevenirii credrii de entitdti de tip ,,cutie
postala”. Analiza efectuata de AEVMP cu
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privire la evaludrile inter pares va
contribui la revizuirea masurilor adoptate
in prezenta directiva si astfel Parlamentul
European, Consiliul si Comisia vor fi
informate cu privire la orice masuri
suplimentare care ar putea fi necesare
pentru a sprijini eficacitatea regimurilor de
delegare prevazute in Directiva
2011/61/UE.

Amendamentul 15

Propunere de directiva
Considerentul 28 a (nou)

Textul propus de Comisie

PE732.549v01-00
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privire la evaluarea inter pares va contribui
la revizuirea masurilor adoptate in prezenta
directiva si astfel Parlamentul European,
Consiliul si Comisia vor fi informate cu
privire la orice masuri suplimentare care ar
putea fi necesare pentru a sprijini
eficacitatea regimurilor de delegare
prevazute in Directiva 2011/61/UE.

Or. en

Amendamentul

(28a) Comercializarea OPCVM nu este
intotdeauna efectuatd direct de societatea
de administrare, ci de unul sau mai multi
distribuitori, fie in numele societatii de
administrare, fie in nume propriu. De
asemenea, ar putea exista cazuri in care
un consultant financiar independent sd
comercializeze un fond fard ca societatea
de administrare sd fie la curent.
Majoritatea distribuitorilor de fonduri fac
obiectul unor cerinte de reglementare in
temeiul Directivei 2014/65/UE sau al
Directivei (UE) 2016/97, care definesc
domeniul de aplicare si amploarea
responsabilitatilor lor fatd de propriii
clienti. Prin urmare, Directiva
2009/65/CE ar trebui sa recunoasca
diversitatea modalitdtilor de distributie si
sd faca distinctia intre acordurile prin
care un distribuitor isi desfdasoara
activitatea in numele societatii de
administrare, care ar trebui considerate
acord de delegare, si acordurile prin care
un distribuitor actioneazd in nume
propriu, caz in care dispozitiile directivei
respective privind delegarea nu ar trebui
sa se aplice.
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Amendamentul 16

Propunere de directiva
Considerentul 29

Textul propus de Comisie

(29)  Unele piete concentrate nu dispun
de o ofertd competitiva de servicii de
depozitar. Pentru a aborda acest deficit de
furnizori de servicii care poate duce la
cresterea costurilor pentru AFIA si la o
piata mai putin eficientd a FIA, autoritatile
competente ar trebui sd fie Tn masura sa
permita AFIA sau FIA sa achizitioneze
servicii de depozitar situate in alte state
membre, in timp ce Comisia evalueaza, in
contextul revizuirii Directivei 2011/61/UE,
daca ar fi oportun sa propund masuri pentru
realizarea unei piete mai integrate.

Amendamentul 17

Propunere de directiva
Considerentul 31

Textul propus de Comisie

(31)  Pentru a proteja mai bine
investitorii, fluxul de informatii de la AFIA
catre investitorii FIA ar trebui intensificat.
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Or. en

Amendamentul

(29)  Unele piete concentrate nu dispun
de o ofertd competitiva de servicii de
depozitar. Pentru a aborda acest deficit de
furnizori de servicii care poate duce la
cresterea costurilor pentru AFIA sila o
piata mai putin eficienta a FIA, autoritatile
competente ar trebui sa fie iTn masura sa
permitd AFIA sau FIA sa achizitioneze
servicii de depozitar situate in alte state
membre, in timp ce Comisia evalueaza, in
contextul revizuirii Directivei 2011/61/UE,
daca ar fi oportun sa propund masuri pentru
realizarea unei piete mai integrate. In
cadrul acestei revizuiri, Comisia ar trebui
sd efectueze un studiu cuprinzdator privind
beneficiile si riscurile potentiale ale
introducerii unui pasaport al
depozitarului la nivelul Uniunii, in special
in ceea ce priveste reducerea costurilor,
permitind alegerea unor servicii de
depozitar mai competitive din alte state
membre si extinzdnd optiunile de care
dispun administratorii.

Or. en

Amendamentul
(31)  Pentru a proteja mai bine

investitorii, fluxul de informatii de la AFIA
catre investitorii FIA ar trebui intensificat.
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Pentru a le permite investitorilor FIA sa
urmareasca mai bine cheltuielile fondului
de investitii, AFIA ar trebui sa identifice
taxele care vor fi suportate de AFIA sau
de entitdtile afiliate acestuia, precum si sd
raporteze periodic cu privire la toate taxele
si comisioanele care sunt alocate direct sau
indirect FIA ori oricareia dintre investitiile
acestuia. AFIA ar trebui, de asemenea, sa
aiba obligatia de a le prezenta investitorilor
un raport cu privire la structura
portofoliului imprumuturilor initiate.

Amendamentul 18

Propunere de directiva
Considerentul 38

Textul propus de Comisie

(38)  Pentru a avea o imagine de
ansamblu fiabild a activitatilor de
delegare din Uniune reglementate la
articolul 13 din Directiva 2009/65/CE si
pentru a fundamenta viitoarele decizii de
politica sau actiuni de supraveghere,
autoritdtile competente ar trebui sa
transmita AEVMP notificari de delegare
in cazul in care o societate de
administrare a OPCVM deleaga unor
entitati situate in tari terte mai multe
Sfunctii de administrare a portofoliului sau
de administrare a riscurilor decat
administreazd ea insdsi.

Amendamentul 19

Propunere de directiva
Considerentul 39

PE732.549v01-00 18/75

Pentru a le permite investitorilor FIA sa
urmareasca mai bine cheltuielile fondului
de investitii, AFIA ar trebui sa raporteze
periodic cu privire la toate taxele si
comisioanele care sunt alocate direct sau
indirect FIA. AFIA ar trebui, de asemenea,
sd aibd obligatia de a le prezenta
investitorilor un raport cu privire la
structura portofoliului imprumuturilor
initiate.

Or. en
Amendamentul
eliminat
Or. en
PR\1255999R0O.docx



Textul propus de Comisie

(39)  In vederea asigurdrii unei
armonizdri consecvente a procesului de
notificare in domeniul delegarii, in
conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al
Parlamentului European si al
Consiliului® ar trebui sd se delege
Comisiei competenta de a adopta
standarde tehnice de reglementare prin
intermediul unor acte delegate in temeiul
articolului 290 din Tratatul privind
SJunctionarea Uniunii Europene (TFUE),
pentru a preciza continutul, formularele
si procedurile de standardizare a
procesului de notificare a dispozitiilor
privind delegarea ale OPCVM.
Formularul de notificare ar trebui sd
contind cmpuri de date care sd indice
activitatile care compun functiile de
administrare a riscurilor si a portofoliului
pentru a stabili daca o societate de
administrare a OPCVM a delegat mai
multe astfel de functii decdt a pastrat.
Respectivele standarde tehnice de
reglementare ar trebui adoptate pe baza
unui proiect elaborat de AEVMP.

45 Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 24 noiembrie 2010 de instituire a
Autorititii europene de supraveghere
(Autoritatea europeand pentru valori
mobiliare si piete), de modificare a
Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a
Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L
331, 15.12.2010, p. 84).

Amendamentul 20

Propunere de directiva
Considerentul 42

PR\1255999R0O.docx 19/75

Amendamentul

Or. en
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Textul propus de Comisie

(42)  Pentru a le permite societatilor de
administrare a OPCVM stabilite in orice
stat membru sa faca fata presiunilor
cererilor de rambursare in conditii de criza
a pietel, acestea ar trebui sa aiba obligatia
de a alege cel putin un LMT din lista
armonizatd prevazuta in anexa, in plus fata

de posibilitatea de a suspenda rambursarile.

Atunci cand ia decizia de a activa sau a
dezactiva LMT-ul, o societate de
administrare a OPCVM ar trebui s
notifice acest lucru autoritatilor de
supraveghere, care ar putea astfel sa
gestioneze mai bine potentialele efecte de
propagare ale tensiunilor in materie de
lichiditati pe o piata mai larga.

Amendamentul 21

Propunere de directiva
Considerentul 44

Textul propus de Comisie

(44) Pentru a asigura protectia
investitorilor §i pentru a aborda riscurile
la adresa stabilitatii financiare, autoritatile
competente ar trebui sd poata solicita unei
societdti de administrare a OPCVM sa
activeze sau sa dezactiveze LMT-ul
corespunzator.

PE732.549v01-00

Amendamentul

(42)  Pentru a le permite societatilor de
administrare a OPCVM stabilite in orice
stat membru sa facd fata presiunilor
cererilor de rambursare in conditii de criza
a pietel, acestea ar trebui sa aiba obligatia
de a alege cel putin un LMT din lista
armonizatd prevazuta in anexa, in plus fatd
de posibilitatea de a suspenda rambursarile.
Atunci cand ia decizia de a activa sau a
dezactiva anumite LM T-uri in situatii de
criza de lichiditate, o societate de
administrare ar trebui sa notifice acest
lucru autoritdtilor de supraveghere, care ar
putea astfel sa gestioneze mai bine
potentialele efecte de propagare ale
tensiunilor in materie de lichiditati pe o
piatd mai larga.

Or. en

Amendamentul

(44) Pentru a asigura protectia
investitorilor in caz de riscuri la adresa
stabilitdtii financiare, autoritatile
competente, in circumstante exceptionale
si cu consultarea societitii de
administrare responsabile, ar trebui sa
poata solicita societatii de administrare a
unui OPCVM si activeze sau sa
dezactiveze LMT-ul corespunzator.

Or. en
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Amendamentul 22

Propunere de directiva
Considerentul 45

Textul propus de Comisie

(45)  1In vederea asigurarii unei
armonizari consecvente in domeniul
administrarii riscului de lichiditate de catre
administratorii OPCVM-urilor, in
conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului*®
ar trebui sa se delege Comisiei competenta
de a adopta standarde tehnice de
reglementare prin intermediul unor acte
delegate 1n temeiul articolului 290 din
Tratatul privind functionarea Uniunii
Europene (TFUE), pentru a specifica
procesul de alegere si de utilizare a LMT-
urilor 1n vederea facilitdrii convergentei
pietei si a activitatilor de supraveghere.
Respectivele standarde tehnice de
reglementare ar trebui adoptate pe baza
unui proiect elaborat de AEVMP.

48 Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 24 noiembrie 2010 de instituire a
Autoritatii europene de supraveghere
(Autoritatea europeanad pentru valori
mobiliare si piete), de modificare a
Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a
Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L
331, 15.12.2010, p. 84).
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Amendamentul

(45)  In vederea asigurarii unei
armonizari consecvente Tn domeniul
administrarii riscului de lichiditate de catre
administratoriit OPCVM-urilor, in
conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului*®
ar trebui sa se delege Comisiei competenta
de a adopta standarde tehnice de
reglementare prin intermediul unor acte
delegate 1n temeiul articolului 290 din
Tratatul privind functionarea Uniunii
Europene (TFUE), pentru a specifica
procesul de alegere si de utilizare a LMT-
urilor in vederea facilitarii convergentei
pietei si a activitatilor de supraveghere.
Respectivele standarde tehnice de
reglementare ar trebui adoptate pe baza
unui proiect elaborat de AEVMP. Aceste
standarde ar trebui sd recunoasca faptul
cd responsabilitatea principald pentru
gestionarea riscului de lichiditate revine
administratorului OPCVM-ului.

48 Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 24 noiembrie 2010 de instituire a
Autoritatii europene de supraveghere
(Autoritatea europeanad pentru valori
mobiliare si piete), de modificare a
Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a
Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L
331, 15.12.2010, p. 84).

Or. en
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Amendamentul 23

Propunere de directiva
Considerentul 46

Textul propus de Comisie

(46)  Pentru a sprijini monitorizarea
pietei de catre autoritdtile de supraveghere,
colectarea si schimbul de informatii prin
raportare n scopuri de supraveghere ar
putea fi imbunatatite prin introducerea unor
obligatii de raportare Tn scopuri de
supraveghere in cazul OPCVM-urilor. Ar
trebui sa se solicite ca AES si BCE, cu
sprijinul autoritatilor nationale competente,
daca este necesar, sa evalueze nevoile de
date ale diferitelor autoritati de
supraveghere, tinand seama de cerintele de
raportare existente In temeiul altor acte
legislative nationale si ale Uniunii, in
special Regulamentul (UE) nr. 600/2014,
Regulamentul (UE) 2019/834,
Regulamentul (UE) nr. 1011/2012 si
Regulamentul (UE) nr. 1073/2013.
Rezultatul acestor lucrari pregatitoare ar
permite luarea unei decizii de politica in
cunostinta de cauza cu privire la masura si
forma in care OPCVM-urile ar trebui sa
raporteze autoritatilor competente cu
privire la tranzactiile lor.

Amendamentul 24

Propunere de directiva
Considerentul 50

Textul propus de Comisie

(50) Pentru a sprijini convergenta in
materie de supraveghere in domeniul
delegérii, AEVMP ar trebui sa efectueze
evaludri inter pares ale practicilor de
supraveghere, urmarind indeosebi sa
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Amendamentul

(46)  Pentru a sprijini monitorizarea
pietei de catre autoritatile de supraveghere,
colectarea si schimbul de informatii prin
raportare in scopuri de supraveghere ar
putea fi imbunatatite prin introducerea unor
obligatii de raportare In scopuri de
supraveghere in cazul OPCVM-urilor,
indeosebi in ceea ce priveste delegarea
Sfunctiilor. Ar trebui si se solicite ca AES
st BCE, cu sprijinul autoritatilor nationale
competente, daca este necesar, sd evalueze
nevoile de date ale diferitelor autoritati de
supraveghere, tindnd seama de cerintele de
raportare existente in temeiul altor acte
legislative nationale si ale Uniunii, in
special Regulamentul (UE) nr. 600/2014,
Regulamentul (UE) 2019/834,
Regulamentul (UE) nr. 1011/2012 si
Regulamentul (UE) nr. 1073/2013.
Rezultatul acestor lucrari pregatitoare ar
permite luarea unei decizii de politica in
cunostintd de cauza cu privire la masura si
forma in care OPCVM-urile ar trebui sa
raporteze autoritatilor competente cu
privire la tranzactiile lor.

Or. en

Amendamentul

(50)  Pentru a sprijini convergenta in
materie de supraveghere in domeniul
delegérii, AEVMP ar trebui sa efectueze o
evaluare inter pares a practicilor de
supraveghere, urmarind indeosebi sa
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previna crearea de entitati de tip ,,cutie
postald”. Analiza efectuata de AEVMP cu
privire la evaludrile inter pares ar contribui
la revizuirea masurilor adoptate in prezenta
directiva si, astfel, Parlamentul European,
Consiliul si Comisia vor fi informate cu
privire la masurile suplimentare care ar
putea fi necesare pentru a sprijini
eficacitatea regimului de delegare prevazut
in Directiva 2009/65/CE.

Amendamentul 25

Propunere de directiva
Considerentul 52 a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 26

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul -1 (nou)

Directiva 2011/61/UE
Articolul 4 — alineatul 1 — litera ag

Textul propus de Comisie

PR\1255999R0O.docx

previna crearea de entitati de tip ,,cutie
postald”. Analiza efectuata de AEVMP cu
privire la evaluarea inter pares ar contribui
la revizuirea masurilor adoptate in prezenta
directiva si, astfel, Parlamentul European,
Consiliul si Comisia vor fi informate cu
privire la masurile suplimentare care ar
putea fi necesare pentru a sprijini
eficacitatea regimului de delegare prevazut
in Directiva 2009/65/CE.

Or. en

Amendamentul

(52a) In exercitarea Sfunctiilor sale in
temeiul Directivelor 2009/65/CE si
2011/61/UE, AEVMP ar trebui sa urmeze
o0 abordare bazatd pe riscuri.

Or. en

Amendamentul

(-1)  La articolul 4 alineatul (1),
litera (ag) se inlocuieste cu urmatorul
text:

»(ag) «investitor profesional» inseamna
un investitor:

- care este considerat a fi un client
profesional sau poate fi, la cerere,
considerat a fi un client profesional in

PE732.549v01-00
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sensul definitiei din anexa II la Directiva
2014/65/CE; sau

- care s-a angajat sd investeascd o sumd
minimd de 100 000 EUR si care a declarat
in scris, intr-un document separat de
contractul care urmeazd sa fie incheiat
pentru angajamentul de a investi, cd este
constient de riscurile asociate
angajamentului sau investitiei avute in
vedere; sau

- care este un membru al personalului de
conducere, un administrator de
portofoliu, un director, un functionar, un
agent sau angajat al administratorului
sau al unei filiale a administratorului si
care are suficiente cunostinte despre FIA
in cauza.”

Or. en
Amendamentul 27
Propunere de directiva
Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 1 — partea introductiva
Directiva 2011/61/UE
Articolul 4 — literele apa si apb (no1)
Textul propus de Comisie Amendamentul
(1) La articolul 4 alineatul (1), se (1) la articolul 4 alineatul (1), se
adaugd urmadtoarea literd (ap): adaugd urmadtoarele litere:
Or. en
Amendamentul 28
Propunere de directiva
Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 1
Directiva 2011/61/UE
Articolul 4 — litera apa (noud)
Textul propus de Comisie Amendamentul
(apa) ,initierea imprumutului”
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inseamnd acordarea de imprumuturi de
catre un FIA in calitate de creditor initial;

Or. en

Amendamentul 29

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 1
Directiva 2011/11/UE

Articolul 4 — alineatul 2 — litera apb (noud)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(apb) ,,imprumut din partea
actionarilor” inseamnd un imprumut
acordat de un FIA unei intreprinderi la
care acesta detine, direct sau indirect, cel
putin 5 % din capital sau din drepturile de
vot, in cazul in care imprumutul nu poate
fi vandut unor terti independent de
instrumentele de capital detinute de FIA
in cadrul aceleiasi intreprinderi.

Or. en

Amendamentul 30

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 2 — litera a — partea introductiva
Directiva 2011/61/UE

Articolul 6 — alineatul 4 — literele c, d si da (no1)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(a) la alineatul (4) se adauga (a) la alineatul (4) se adauga
urmatoarele litere (c) si (d): urmatoarele litere (c), (d) si (da):

Or. en
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Amendamentul 31

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 2 - litera a
Directiva 2011/61/UE

Articolul 6 — alineatul 4 — litera da (noua)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(da) orice alt serviciu auxiliar care nu
este un serviciu enumerat in sectiunea A
din anexa I la Directiva 2014/65/UE, care
reprezintd o continuare a serviciilor deja
prestate de AFIA sau o exercitare a
competentelor interne si care nu creeazd
conflicte de interese care nu ar putea fi
gestionate prin norme suplimentare;

Or. en
Amendamentul 32
Propunere de directiva
Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 3 - litera a
Directiva 2011/61/UE
Articolul 7 — alineatul 2 — litera a — punctul i
Textul propus de Comisie Amendamentul
(1) o descriere detaliatd a rolului, a (1) o descriere a rolului, a titlului si a
titlului si a nivelului functiei lor de nivelului functiei lor de conducere;
conducere;
Or. en
Amendamentul 33
Propunere de directiva
Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 3 - litera a
Directiva 2011/61/UE
Articolul 7 — alineatul 2 — litera e
Textul propus de Comisie Amendamentul
(e) informatii privind dispozitiile luate (e) informatii privind dispozitiile luate
PE732.549v01-00 26/75 PR\1255999R0.docx



pentru delegarea si subdelegarea catre terti
a functiilor mentionate la articolul 20 si o
descriere detaliati a resurselor umane §i
tehnice care urmeaza sd fie utilizate de
AFIA pentru monitorizarea $i controlul
delegatului.;

Amendamentul 34

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 3 - litera b

Directiva 2011/61/UE
Articolul 7 — alineatul 5

Textul propus de Comisie

(b) alineatul (5) se inlocuieste cu

PR\1255999R0O.docx

pentru delegarea si subdelegarea catre terti
a functiilor mentionate la articolul 20,
contindnd:

(i) denumirea juridica si identificatorul
entitatii juridice (LEI) al AFIA:

(ii) denumirea juridica si LEI ale FIA si
strategia sa de investitii;

(iii) denumirea juridica si LEI ale fiecdrui
delegat, jurisdictia sa de stabilire si, daca
este cazul, autoritatea sa de supraveghere;

(iv) o scurtd descriere a functiilor delegate
de management al riscurilor, inclusiv
daca fiecare astfel de delegare reprezinta
o delegare partiali sau totala;

(v) o scurtd descriere a functiilor delegate
de administrare a portofoliului, in functie
de strategia de investitii si de geografia
relevantd, inclusiv daca fiecare astfel de
delegare reprezinta o delegare partiald
sau totald;

(vi) o scurtd descriere a altor functii
enumerate in anexa I pe care AFIA le
indeplineste in plus;

(vii) o descriere detaliati a resurselor
umane i tehnice care urmeazda sda fie
utilizate de AFIA pentru monitorizarea si
controlul delegatului.

Or. en

Amendamentul

eliminat
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urmdtorul text:

5. Autoritatile competente
informeaza trimestrial AEVMP cu privire
la autorizatiile acordate sau retrase in
conformitate cu prezentul capitol.

AEVMP padstreazd un registru central
public care identificai fiecare AFIA
autorizat in temeiul prezentei directive,
FIA pe care AFIA in cauzd le
administreaza sau ale cdror actiuni sau
unitati le distribuie in Uniune si
autoritatea competentd pentru fiecare
AFIA in cauza. Registrul este accesibil in
Jormat electronic.

In cazul in care un AFIA deleagi mai
multe functii de administrare a
portofoliului sau de administrare a
riscurilor unor entitdti situate in tari terte
decit retine, autoritdtile competente
notifica anual toate aceste delegari cdtre
AEVMP (,,notificari de delegare”).

Notificarile de delegare includ
urmdtoarele:

(a) informatii privind AFIA si FIA in
cauzd;

(b) informatii privind delegatul,
precizind domiciliul acestuia si daca este
sau nu o entitate reglementata;

(c) o descriere a functiilor delegate de
administrare a portofoliului si de
administrare a riscurilor;

(d) o descriere a functiilor retinute de
administrare a portofoliului si de
administrare a riscurilor;

(e) orice alte informatii necesare
pentru analizarea dispozitiilor privind
delegarea;

f)] o descriere a activitdtilor de
supraveghere ale autoritdatilor competente,
inclusiv verificari documentare §i
inspectii la fata locului, precum si a
rezultatelor acestor activitati;

(2) orice detalii privind cooperarea
dintre autoritatea competentd pentru
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AFIA si autoritatea de supraveghere a
delegatului.

Or. en

Amendamentul 35

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 3 — litera ¢ — partea introductiva
Directiva 2011/61/UE

Articolul 7 — alineatele 8 s1 9

Textul propus de Comisie Amendamentul

(©) se adauga alineatele (8) si (9), dupd (©) se adaugd urmdtorul alineat (9):
cum urmeaza.

Or. en

Amendamentul 36

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 3 - litera ¢
Directiva 2011/61/UE

Articolul 7 — alineatul 8

Textul propus de Comisie Amendamentul

8. AEVMP elaboreazd proiecte de eliminat
standarde tehnice de reglementare pentru
a stabili continutul notificarilor de
delegare si formularele, modelele si
procedurile standard pentru transmiterea
notificarilor de delegare intr-o limba
uzuald in domeniul financiar.
Formularele si modelele standard includ
campuri de informatii care acoperd toate
informatiile mentionate la alineatul (5) al
patrulea paragraf.

Se deleaga Comisiei competenta de a
adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul
paragraf, in conformitate cu articolele 10-
14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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Amendamentul 37

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 3 - litera ¢

Directiva 2011/61/UE
Articolul 7 — alineatul 9

Textul propus de Comisie

9. AEVMP prezinta Parlamentului
European, Consiliului si Comisiei, cel
putin o datd la doi ani, rapoarte periodice
care analizeaza practicile de piatd in ceea
ce priveste delegarea catre entitati situate
in tari terte si respectarea articolelor 7 si
20.

Amendamentul 38

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 5 - litera a

Directiva 2011/61/UE
Articolul 15 — alineatul 3 — litera d

Textul propus de Comisie

(d) in ceea ce priveste activitdtile de
acordare de imprumuturi, sa pund in
aplicare politici, proceduri si procese
eficace pentru acordarea de credite, pentru
evaluarea riscului de credit si pentru
administrarea si monitorizarea portofoliului
lor de credite, sd actualizeze politicile,
procedurile si procesele respective si sa se
asigure ca acestea rdman eficace, precum si
sa le reexamineze cu regularitate, cel putin
o data pe an.;

PE732.549v01-00

Or. en

Amendamentul

9. Péina la... [12 luni inainte de data
revizuirii mentionate la articolul 69b],
AEVMP prezinta Parlamentului
European, Consiliului si Comisiei un
raport care analizeaza practicile de piatd in
ceea ce priveste delegarea catre entitdti
situate in tari terte si respectarea articolelor
7 s120.;

Or. en

Amendamentul

(d) in ceea ce priveste activitdtile de
initiere, altele decdt imprumuturile
acordate de actionari, daca acestea nu
depdsesc cumulat 150% din valoarea
activd netd a FIA, sa puna in aplicare
politici, proceduri si procese eficace pentru
acordarea de credite, pentru evaluarea
riscului de credit si pentru administrarea si
monitorizarea portofoliului lor de credite,
sa actualizeze politicile, procedurile si
procesele respective si sd se asigure ca
acestea raman eficace, precum si sa le
reexamineze cu regularitate, cel putin o
datd pe an.;
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Or. en

Amendamentul 39

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 5 - litera b
Directiva 2011/61/UE

Articolul 15 — alineatul 4 a — partea introductiva

Textul propus de Comisie Amendamentul
4a. AFIA se asigura ca un imprumut 4a. AFIA se asigura cd un Tmprumut
acordat unui singur debitor de catre FIA pe acordat unui singur debitor de catre FIA pe
care 1l administreaza nu depaseste 20 % din care 1l administreaza nu depaseste 20 % din
capitalul FIA, 1n cazul in care debitorul capitalul FIA sau din angajamentele sau
este unul dintre urmatoarele: subscrierile globale, in cazul in care

debitorul este unul dintre urmatoarele:

Or. en

Amendamentul 40

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 5 - litera b
Directiva 2011/61/UE

Articolul 15 — alineatul 4 d — litera aa (noua)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(aa) o entitate din cadrul aceluiasi grup
ca AFIA;

Or. en

Amendamentul 41

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 5 - litera b
Directiva 2011/61/UE

Articolul 15 — alineatul 4 d — litera b
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Textul propus de Comisie Amendamentul

(b) depozitarului sau; (b) depozitarului sau ori unui delegat
al depozitarului;

Or. en

Amendamentul 42

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 5 - litera b
Directiva 2011/61/UE

Articolul 15 — alineatul 4 e

Textul propus de Comisie Amendamentul

4e. AFIA se asigura ca FIA pe care il eliminat
administreaza pdstreazd in permanentd

5 % din valoarea notionald a

imprumuturilor pe care le-a initiat si apoi

le-a vindut pe piata secundara.

Cerinta previzuta la primul paragraf nu
se aplica imprumuturilor pe care FIA le-a
achizitionat de pe piata secundara.”

Or. en

Amendamentul 43

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 5 - litera b
Directiva 2011/61/UE

Articolul 15 — alineatul 4 ea (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

4ea. statele membre interzic AFIA sa
administreze acele FIA a cdror strategie
de investitii urmeazd sdi emitd
imprumuturi cu unicul scop de a
transfera imprumuturile respective unor
parti terte (de tip ,,initiaza si distribuie”).

Or. en
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Amendamentul 44

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 6
Directiva 2011/61/UE

Articolul 16 — alineatul 2 a — paragraful 1

Textul propus de Comisie

AFIA se asigura ca FIA pe care 1l
administreaza este de tip inchis in cazul in
care valoarea notionald a imprumuturilor
initiate depdseste 60 % din valoarea
activului net.

Amendamentul 45

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 6
Directiva 2011/61/UE

Articolul 16 — alineatul 2 b

Textul propus de Comisie

2b. Dupa evaluarea caracterului
adecvat din punctul de vedere al strategiei
de investitii urmadrite, al profilului de
lichiditate si al politicii de rambursare, un
AFIA care administreaza un FIA de tip
deschis selecteaza cel putin un instrument
adecvat de administrare a lichiditatilor din
lista prevazutd in anexa V punctele 2-4,
pentru o posibila utilizare In interesul
investitorilor FIA. AFIA pune in aplicare
politici si proceduri detaliate pentru
activarea si dezactivarea oricarui
instrument selectat de administrare a
lichiditatilor si masurile operationale si
administrative pentru utilizarea unui astfel
de instrument.

PR\1255999R0O.docx
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Amendamentul

AFIA se asigura ca FIA pe care il
administreaza este de tip inchis atunci
cind AFIA nu este in masurd sd
demonstreze autoritdtilor competente din
statul sau membru de origine ca FIA
dispune de lichiditati suficiente.

Or. en

Amendamentul

2b. Dupa evaluarea caracterului
adecvat din punctul de vedere al strategiei
de investitii urmarite, al profilului de
lichiditate si al politicii de rambursare, un
AFIA care administreaza un FIA de tip
deschis selecteaza cel putin un instrument
adecvat de administrare a lichiditatilor din
lista prevazutd in anexa V punctele 2, 3, 4,
5, 6 si 8, pentru o posibila utilizare in
interesul investitorilor FIA. AFIA pune in
aplicare politici si proceduri detaliate
pentru activarea si dezactivarea oricarui
instrument selectat de administrare a
lichiditatilor si masurile operationale si
administrative pentru utilizarea unui astfel
de instrument.

Or. en
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Amendamentul 46

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 6
Directiva 2011/61/UE

Articolul 16 — alineatul 2 ¢ — paragraful 1

Textul propus de Comisie

Un AFIA care administreaza un FIA de tip
deschis poate, in interesul investitorilor
FIA, sa suspende temporar rascumpararea
sau rambursarea unitdtilor FIA sau sa
activeze alte instrumente de administrare a
lichiditatilor selectate din lista prevazuta in
anexa V punctele 2-4 si incluse in
regulamentul fondului sau in actele
constitutive ale AFIA.

Amendamentul 47

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 6
Directiva 2011/61/UE

Articolul 16 — alineatul 2 d — paragraful 1

Textul propus de Comisie

AFIA notifica fara intdrziere autoritatilor
competente din statul sau membru de
origine activarea sau dezactivarea unui
instrument de administrare a lichiditatilor
mentionat la alineatul (2b).

PE732.549v01-00

Amendamentul

Un AFIA care administreaza un FIA de tip
deschis poate, in interesul investitorilor
FIA, sa suspende temporar rascumpararea
sau rambursarea unitatilor FIA sau s
activeze alte instrumente de administrare a
lichiditatilor selectate din lista prevazuta in
anexa V punctele 2, 3, 4, 5, 6 51 8, daca
aceste instrumente sunt incluse in
regulamentul fondului sau in actele
constitutive ale AFIA.

Or. en

Amendamentul

In cazul in care, in situatii de crizi de
lichiditate, un AFIA activeaza sau
dezactiveazd unul dintre instrumentele de
administrare a lichiditdtii enumerate la
punctele 1-4 din lista prevdzutd in anexa
V, AFIA notifica fara intdrziere acest
lucru autoritatilor competente din statul
sau membru de origine.

Or. en
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Amendamentul 48

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 6
Directiva 2011/61/UE

Articolul 16 — alineatul 2 d — paragraful 2

Textul propus de Comisie

Autoritdtile competente din statul membru
de origine al AFIA transmit fara intarziere
notificdri autoritatilor competente din statul
membru gazda al AFIA, AEVMP si CERS
cu privire la orice notificari primite In
conformitate cu prezentul alineat.

Amendamentul 49

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 6
Directiva 2011/61/UE

Articolul 16 — alineatul 2 £

Textul propus de Comisie

2f. AEVMP elaboreaza proiecte de
standarde tehnice de reglementare pentru
a preciza caracteristicile instrumentelor
de administrare a lichiditatilor prevazute
in anexa V.

Amendamentul 50

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 6
Directiva 2011/61/UE

Articolul 16 — alineatul 2 fa (nou)

PR\1255999R0O.docx

Amendamentul

Autoritatile competente din statul membru
de origine al AFIA transmit fara intarziere
notificdri autoritatilor competente din statul
membru gazda al AFIA s1t AEVMP cu
privire la orice notificari primite in
conformitate cu prezentul alineat.
Autorititile competente din statul membru
de origine al AFIA notifica CERS d existdi
vreun risc potential la adresa stabilitatii si
integritatii sistemului financiar.

Or. en

Amendamentul

eliminat

Or. en
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Textul propus de Comisie

Amendamentul 51

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 6
Directiva 2011/61/UE

Articolul 16 — alineatul 2 g

Textul propus de Comisie

2g.  AEVMP elaboreaza proiecte de
standarde tehnice de reglementare privind
criteriile pentru selectarea si utilizarea de
catre AFIA a instrumentelor adecvate de
administrare a lichiditatilor pentru
administrarea riscului de lichiditate,
inclusiv informari adecvate catre
investitori, tindnd seama de capacitatea
acestor instrumente de a reduce avantajele
necuvenite pentru investitorii care solicitd
mai intai rambursarea propriilor investitii si
de a atenua riscurile la adresa stabilitatii
financiare.

PE732.549v01-00

Amendamentul

2fa. AEVMP elaboreazd proiecte de
standarde tehnice de reglementare privind
criteriile care trebuie utilizate de
autoritdtile competente pentru a stabili
dacd un FIA a demonstrat ca lichiditdtile
sunt suficiente in sensul alineatului (2a).

Or. en

Amendamentul

2g.  AEVMP elaboreaza proiecte de
standarde tehnice de reglementare privind
criteriile pentru selectarea si utilizarea de
catre AFIA a instrumentelor adecvate de
administrare a lichiditatilor pentru
administrarea riscului de lichiditate,
inclusiv informari adecvate catre
investitori, tindnd seama de capacitatea
acestor instrumente de a reduce avantajele
necuvenite pentru investitorii care solicitd
mai intai rambursarea propriilor investitii si
de a atenua riscurile la adresa stabilitatii
financiare. Aceste standarde trebuie sd
recunoascd faptul ca responsabilitatea
principald pentru gestionarea riscului de
lichiditate revine AFIA. Acestea acorda
suficient timp pentru adaptare inainte de
a deveni aplicabile, in special pentru FIA
existente.

Or. en
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Amendamentul 52

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 6
Directiva 2011/61/UE

Articolul 16 — alineatul 2 h

Textul propus de Comisie

2h.  Se deleaga Comisiei competenta de
a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la alineatele (2f)
si (2g) ale prezentului articol, In
conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.;

Amendamentul 53

Propunere de directiva

Amendamentul

2h. Se deleagd Comisiei competenta de
a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la alineatele (2fa)
si (2g) ale prezentului articol, In
conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.;

Or. en

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 7 — litera ca (noua)

Directiva 2011/61/UE
Articolul 20 — alineatul 6 a (nou)

Textul propus de Comisie

PR\1255999R0O.docx

Amendamentul

(ca) se introduce urmdtorul
alineat (6a):

»w6a.  Prin derogare de la alineatele (1)-
(6) de la prezentul articol, in cazul in care
Jfunctia de comercializare, astfel cum este
mentionatd la anexa I alineatul (2) litera
(b), este indeplinita de unul sau mai multi
distribuitori care nu actioneaza in numele
AFIA, in temeiul unui acord intre AFIA
si distribuitorul sau distribuitorii
respectivi, aceastd functie nu este
considerati o delegare supusa cerintelor
prevazute la alineatele (1)-(6) de la
prezentul articol.”

Or. en
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Amendamentul 54

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 8 — litera b — subpunctul i
Directiva 2011/61/UE

Articolul 21 — alineatul 11 — paragraful 2 — litera ¢

Textul propus de Comisie Amendamentul
() depozitarul sa dea dovada de (©) depozitarul sa dea dovada de
competenta, precautia si diligenta necesare competenta, precautia si diligenta necesare
atunci cand selecteaza si numeste o parte atunci cand selecteaza si numeste o parte
terta cdreia doreste sa 11 delege o parte din terta cdreia doreste sa 11 delege o parte din
sarcinile sale, cu exceptia cazului in care sarcinile sale, cu exceptia cazului in care
partea terta respectiva este un depozitar partea terta respectiva este un depozitar
central de titluri de valoare care actioneaza central de titluri de valoare care actioneaza
in calitate de CSD emitent, astfel cum este in calitate de CSD emitent, astfel cum este
definit la articolul 1 litera (e) din definit in actul delegat adoptat in temeiul
Regulamentul delegat (UE) 2017/392 al articolului 29 alineatul (3) si al articolului
Comisiei*, si sa dea dovada in continuare 48 alineatul (10) din Regulamentul delegat
de competenta, precautia si diligenta (UE) 909/2014, si1 sa dea dovada in
necesare cand verifica periodic si continuare de competenta, precautia si
supravegheaza permanent partea terta diligenta necesare cand verifica periodic si
careia i-a delegat o parte din sarcinile sale supravegheaza permanent partea terta
st masurile luate de partea tertd in legatura careia i-a delegat o parte din sarcinile sale
cu sarcinile care i-au fost delegate; si masurile luate de partea terta in legatura

cu sarcinile care i-au fost delegate;

Or. en
Amendamentul 55
Propunere de directiva
Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 8 — litera b — subpunctul ii
Directiva 2011/61/UE
Articolul 21 — alineatul 11 — paragraful 5

Textul propus de Comisie Amendamentul

,In sensul prezentului alineat, prestarea de In sensul prezentului alineat, prestarea de
servicii de catre un depozitar central de servicii de catre un depozitar central de
titluri de valoare care actioneaza in calitate titluri de valoare care actioneaza in calitate
de CSD emitent, astfel cum este definit la de CSD emitent, astfel cum este definit in
articolul 1 litera (e) din Regulamentul actul delegat adoptat in temeiul articolului
delegat (UE) 2017/392 al Comisiei, nu se 29 alineatul (3) si al articolului 48
considera o delegare a functiilor de alineatul (10) din Regulamentul delegat
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custodie ale depozitarului. ;

Amendamentul 56

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 8 — litera ¢

Directiva 2011/61/UE
Articolul 21 — alineatul 16

Textul propus de Comisie

16.  La cerere, depozitarul pune la
dispozitia autoritatilor sale competente, a
autoritatilor competente pentru FIA care I-
au desemnat drept depozitar si a
autoritatilor competente pentru AFIA care
administreaza FIA respectiv toate
informatiile pe care le-a obtinut in cursul
indeplinirii sarcinilor sale si care pot fi
necesare autoritatilor competente pentru
FIA sau pentru AFIA. Daca autoritatile
competente pentru FIA sau pentru AFIA
sunt diferite de cele competente pentru
depozitar, autoritdtile competente pentru
depozitar transmit fard intarziere
informatiile primite autoritatilor
competente pentru FIA si pentru AFIA.;

PR\1255999R0O.docx

(UE) 909/2014, nu se considera o delegare
a functiilor de custodie ale depozitarului.
Prestarea de servicii de catre un depozitar
central de titluri de valoare care
actioneazd in calitate de CSD investitor,
astfel cum este definit in actul delegat
mentionat, nu se considerd o delegare a
Sfunctiilor de custodie ale depozitarului.

Or. en

Amendamentul

16.  Deporzitarul pune la dispozitia
autoritatilor sale competente, a autoritdtilor
competente pentru FIA care 1-au desemnat
drept depozitar si a autoritdtilor competente
pentru AFIA care administreaza FIA
respectiv toate informatiile pe care le-a
obtinut in cursul indeplinirii sarcinilor sale
si care pot fi necesare autoritdtilor
competente pentru FIA sau pentru AFIA.
Daca autoritatile competente pentru FIA
sau pentru AFIA sunt diferite de cele
competente pentru depozitar, autoritatile
competente pentru depozitar transmit fara
intarziere informatiile primite autoritatilor
competente pentru FIA si pentru AFIA, iar
autoritdtile competente ale FIA sau AFIA
comunicd fard intarziere autoritatilor
competente ale depozitarului orice
informatii relevante pentru exercitarea
competentelor de supraveghere ale
autoritdtilor respective;

Or. en
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Amendamentul 57

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 9 — litera a — subpunctul ii
Directiva 2011/61/UE

Articolul 23 — alineatul 1 — litera ia

Textul propus de Comisie Amendamentul

(ii) se introduce litera (ia): eliminat

(ia) o listd a comisioanelor si a taxelor
care vor fi aplicate in legdtura cu
Sfunctionarea FIA si care vor fi suportate
de AFIA sau de entitatile afiliate
acestuia.;

Amendamentul 58

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 9 - litera b
Directiva 2011/61/UE

Articolul 23 — alineatul 4 — litera d

Textul propus de Comisie Amendamentul

(d)  portofoliul de imprumuturi initiate; (d) structura portofoliului de
imprumuturi initiate;

Amendamentul 59

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 9 - litera b
Directiva 2011/61/UE

Articolul 23 — alineatul 4 — litera e

Textul propus de Comisie Amendamentul

Or. en

Or. en

(e) trimestrial, toate comisioanele si (e) anual, toate comisioanele si taxele
taxele directe si indirecte care au fost directe si indirecte care au fost percepute

percepute sau alocate direct sau indirect direct sau indirect FIA;
FIA sau oricareia dintre investitiile
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acestuia;

Or. en
Amendamentul 60
Propunere de directiva
Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 9 - litera b
Directiva 2011/61/UE
Articolul 23 — alineatul 4 — litera
Textul propus de Comisie Amendamentul
) trimestrial, orice societate-mama, ) anual, orice societate-mama, filiala
filiald sau entitate cu scop special Infiintata sau entitate cu scop special infiintata in
in legatura cu investitiile FIA de catre legdtura cu investitiile FIA de catre AFIA.
AFIA, personalul AFIA sau entititile
afiliate in mod direct sau indirect AFIA.;
Or. en
Amendamentul 61
Propunere de directiva
Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 10 — litera a
Directiva 2011/61/UE
Articolul 24 — alineatul 1 — paragraful 1
Textul propus de Comisie Amendamentul
AFIA raporteaza periodic autoritatilor AFIA raporteaza periodic autoritatilor
competente din statul membru de origine competente din statul membru de origine
pietele pe care opereaza si instrumentele pe pietele pe care opereaza si instrumentele pe
care le tranzactioneaza in numele FIA pe care le tranzactioneaza in numele FIA pe
care le administreaza. care le administreaza, precum si orice alte
informatii economice relevante si
informatiile contabile prevazute la
alineatul (2).
Or. en
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Amendamentul 62

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 10 — litera ba (noua)
Directiva 2011/61/UE

Articolul 24 — alineatul 2 — literele ea si eb (noi)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(ba) la alineatul (2), se adauga
urmatoarele litere:

»(ea) valoarea totala a efectului de levier
al valorii activului net utilizat de FIA;

(eb) informatii privind acordurile de
delegare referitoare la functiile de
administrare a portofoliului sau de
gestionare a riscurilor, in special:

(i) informatii privind entitatile carora le-
au fost delegate astfel de functii (numele
si LEI ale fiecarui delegat, jurisdictia sa
de stabilire si, daca este cazul, autoritatea
sa de supraveghere);

(ii) informatii privind functia delegat,
tipul de delegare (totald sau partiala) si
data acordului de delegare sau a
contractului;

(iii) in cazul in care existi acorduri de
subdelegare, aceleasi informatii cu privire
la subdelegati si la functiile subdelegate;

(iv) data incheierii si a expirarii
acordurilor de delegare si subdelegare;

(v) o descriere a mdsurilor periodice de
diligentd luate de AFIA pentru a
supraveghea, monitoriza si controla
delegatul, inclusiv data aplicarii
masurilor respective, problemele
identificate si, dupad caz, masurile si
calendarul adoptate pentru solutionarea
acestor probleme.

Or. en
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Amendamentul 63

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 10 - litera ¢
Directiva 2011/61/UE

Articolul 24 — alineatul 6 — paragraful 1

Textul propus de Comisie Amendamentul
AEVMP elaboreaza proiecte de standarde AEVMP elaboreaza proiecte de standarde
tehnice de reglementare in care precizeaza tehnice de reglementare in care precizeaza
detaliile care trebuie raportate in detaliile care trebuie raportate in
conformitate cu alineatele (1) si (2). conformitate cu alineatele (1) si (2). Pentru
AEVMP tine seama de alte cerinte de a evita riscul de paralelisme si de
raportare aplicabile AFIA si de raportul inconsecvente intre cadrele de raportare,
emis in conformitate cu articolul 69b AEVMP tine seama de alte cerinte de
alineatul (2). raportare aplicabile AFIA si de raportul

emis in conformitate cu articolul 69b
alineatul (2).

Or. en

Amendamentul 64
Propunere de directiva
Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 10 — litera d
Directiva 2011/61/UE
Articolul 24 — alineatul 7 — paragraful 1 — litera a

Textul propus de Comisie Amendamentul
(a) formatul si standardele in materie (a) formatul si standardele in materie
de date pentru rapoartele mentionate la de date pentru rapoartele mentionate la
alineatele (1) s1 (2); alineatele (1) si (2), care includ in special

LEI globale si numerele internationale de
identificare a valorilor mobiliare (ISIN),

Or. en
Amendamentul 65
Propunere de directiva
Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 10 — litera d
Directiva 2011/61/UE
Articolul 24 — alineatul 7 — paragraful 1 — litera ba (noua)
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Textul propus de Comisie Amendamentul

(ba) Metode si acorduri pentru
depunerea rapoartelor mentionate la
alineatele (1) si (2), inclusiv metode si
acorduri de imbunatdtire a standardizarii
datelor, precum si de partajare si utilizare
eficientd a datelor deja raportate in orice
cadru de raportare al Uniunii de cdtre
orice autoritate competentd relevanta, la
nivelul Uniunii sau la nivel national.

Or. en

Amendamentul 66

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 10 — litera d
Directiva 2011/61/UE

Articolul 24— alineatul 7 — paragraful 1 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

Atunci cdnd elaboreazd aceste proiecte de
standarde tehnice, AEVMP tine seama de
evolutiile si standardele internationale
convenite la nivelul Uniunii sau la nivel
mondial, precum si de constatdrile
raportului emis in conformitate cu
articolul 69b alineatul (2).

Or. en

Amendamentul 67

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 14
Directiva 2011/61/UE

Articolul 38 a — alineatul 1

Textul propus de Comisie Amendamentul

1. AEVMP efectueaza periodic, cel 1. Pénd la ... [12 luni inainte de data
putin o data la doi ani, o evaluare inter revizuirii mentionate la articolul 69b] sau
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pares a activitatilor de supraveghere ale
autoritatilor competente in ceea ce priveste
aplicarea articolului 20. Aceasta evaluare
inter pares se axeaza pe masurile luate
pentru a preveni ca AFIA care deleaga
indeplinirea sarcinilor de administrare a
portofoliului sau de administrare a
riscurilor unor parti terte situate in tari terte
sa devind entitati de tip ,,cutie postala”.

Amendamentul 68

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 17
Directiva 2011/61/UE

Articolul 46 — alineatul 2 — litera j

Textul propus de Comisie

() in interesul investitorilor sau al
publicului, de a solicita AFIA sa activeze
sau sa dezactiveze instrumentul de
administrare a lichiditdtilor mentionat in
anexa V punctul 1 sau 2 sau selectat de
AFIA 1n conformitate cu articolul 16
alineatul (2b), oricare dintre acestea este
mai adecvat avand in vedere tipul de FIA
deschis sau de grup de FIA de tip deschis
in cauza si riscurile pentru protectia
investitorilor sau pentru stabilitatea
financiard care impun aceasta cerinta.;

Amendamentul 69

Propunere de directiva

oricdnd este necesar, AEVMP efectueaza
periodic, cel putin o data la doi ani, o
evaluare inter pares a activitatilor de
supraveghere ale autoritdtilor competente
in ceea ce priveste aplicarea articolului 20.
Aceasta evaluare inter pares se axeaza pe
masurile luate pentru a preveni ca AFIA
care deleagd Indeplinirea sarcinilor de
administrare a portofoliului sau de
administrare a riscurilor unor parti terte
situate 1n tari terte sd devina entitati de tip
,cutie postala”.

Or. en

Amendamentul

) in interesul investitorilor, in
circumstante exceptionale si dupd
consultarea AFIA, de a solicita AFIA sa
activeze sau sa dezactiveze instrumentul de
administrare a lichidititilor mentionat in
anexa V punctul 1 sau 2 sau selectat de
AFIA in conformitate cu articolul 16
alineatul (2b), oricare dintre acestea este
mai adecvat avand in vedere tipul de FIA
deschis sau de grup de FIA de tip deschis
in cauza si daca exista riscuri pentru
protectia investitorilor sau pentru
stabilitatea financiard care impun aceasta
cerinta.;

Or. en

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 18 — litera b
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PE732.549v01-00



RO

Directiva 2011/61/UE
Articolul 47 — alineatul 4 — litera d

Textul propus de Comisie

(b) la alineatul (4), se adauga
urmdtoarea literd (d):

(d) sa impunda AFIA din afara UE
care distribuie in Uniune FIA pe care le
administreazd sau AFIA din UE care
administreazda FIA din afara UE sa
activeze sau sd dezactiveze un instrument
de administrare a lichiditatilor mentionat
la punctul 1 sau 2 din anexa V sau
selectat de AFIA, oricare dintre acestea
este mai adecvat avind in vedere tipul de
FIA deschis in cauza i riscurile pentru
protectia investitorilor sau pentru
stabilitatea financiard care impun aceastd
cerintd.;

Amendamentul 70

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 19 - litera a

Directiva 2011/61/UE
Articolul 50 — alineatul 5

Textul propus de Comisie

5. In cazul in care autorititile
competente dintr-un stat membru au
motive rezonabile sa suspecteze ca un
AFIA care nu face obiectul supravegherii
lor comite sau a comis acte care incalca
prezenta directiva, acestea notifica acest
lucru AEVMP, autoritatilor competente din
statul membru de origine si celor din statul
membru gazda al AFIA in cauza, intr-un
mod cat mai detaliat posibil. Autoritatile
competente care au primit informatiile
adopta masurile necesare, informeaza
AEVMP, comunica rezultatele interventiei
lor autoritatilor competente care le-au
transmis notificarea si, Tn masura

PE732.549v01-00

Amendamentul
eliminat
Or. en
Amendamentul
5. In cazul in care autorititile

competente dintr-un stat membru au
motive rezonabile sa suspecteze ca un
AFIA care nu face obiectul supravegherii
lor sau o entitate numita drept depozitar
de catre un AFIA comite sau a comis acte
care incalca prezenta directiva, acestea
notificd acest lucru AEVMP, autoritatilor
competente din statul membru de origine si
celor din statul membru gazda al AFIA sau
al entitatii in cauza, intr-un mod cat mai
detaliat posibil. Autoritdtile competente
care au primit informatiile adoptd masurile
necesare, informeaza AEVMP, comunica
rezultatele interventiei lor autoritatilor
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posibilului, le comunica elementele
importante aparute Intre timp. Prezentul
alineat nu aduce atingere competentelor
autoritatilor competente care au trimis
notificarea.;

Amendamentul 71

Propunere de directiva

competente care le-au transmis notificarea
si, In masura posibilului, le comunica
elementele importante aparute Intre timp.
Prezentul alineat nu aduce atingere
competentelor autoritatilor competente care
au trimis notificarea.;

Or. en

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 19 — litera b

Directiva 2011/61/UE
Articolul 50 — alineatul 5 a

Textul propus de Comisie

Sa. Autoritdtile competente din statul
membru de origine al unui AFIA
informeaza autoritatile competente din
statul membru gazda al AFIA, AEVMP si
CERS 1nainte de a-si exercita competentele
in temeiul articolului 46 alineatul (2) litera
(j) sau al articolului 47 alineatul (4) litera

(d).

Amendamentul 72

Propunere de directiva

Amendamentul

Sa. Autoritatile competente din statul
membru de origine al unui AFIA
informeaza autoritatile competente din
statul membru gazda al AFIA si AEVMP
inainte de a-si exercita competentele in
temeiul articolului 46 alineatul (2) litera (j)
sau al articolului 47 alineatul (4) litera (d).
Autorititile competente din statul membru
de origine al AFIA notifica CERS daca
existd vreun risc potential la adresa

-------

financiar.

Or. en

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 19 — litera b

Directiva 2011/61/UE
Articolul 50 — alineatul 5 b

Textul propus de Comisie

5b. Autoritatea competenta din statul
membru gazda al unui AFIA poate solicita

autoritatii competente din statul membru de

PR\1255999R0O.docx

Amendamentul

5b. Autoritatea competenta din statul
membru gazda al unui AFIA poate solicita
autoritatii competente din statul membru de
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origine al AFIA sd isi exercite
competentele prevazute la articolul 46
alineatul (2) litera (j) sau la articolul 47
alineatul (4) litera (d), precizand motivele
solicitarii si notificand-o AEVMP si
CERS.

Amendamentul 73

Propunere de directiva

origine al AFIA sd isi exercite
competentele prevazute la articolul 46
alineatul (2) litera (j) sau la articolul 47
alineatul (4) litera (d), precizand motivele
solicitdrii si notificdind-o AEVMP si, in
cazul unui risc potential la adresa
stabilitatii si integritatii sistemului
financiar, CERS.

Or. en

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 19 — litera b

Directiva 2011/61/UE
Articolul 50 — alineatul 5 ¢

Textul propus de Comisie

5c. in cazul in care autoritatea
competentd din statul membru de origine al
AFIA nu este de acord cu solicitarea
mentionatd la alineatul (5b), aceasta
informeaza in acest sens autoritatea
competentd din statul membru gazda al
AFIA, AEVMP si CERS, precizand
motivele.

Amendamentul 74

Propunere de directiva

Amendamentul

Sc. In cazul in care autoritatea
competentd din statul membru de origine al
AFIA nu este de acord cu solicitarea
mentionatd la alineatul (5b), aceasta
informeaza 1n acest sens autoritatea
competentd din statul membru gazda al
AFIA si AEVMP si, in cazul unui risc
integritatii sistemului financiar, CERS,
precizand motivele.

Or. en

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 19 - litera ¢

Directiva 2011/61/UE
Articolul 50 — alineatul 7 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

AEVMP elaboreaza proiecte de standarde
tehnice de reglementare care sa indice
situatiile 1n care autoritdtile competente isi

PE732.549v01-00

Amendamentul

AEVMP elaboreaza proiecte de standarde
tehnice de reglementare care sa indice
situatiile in care autoritatile competente isi
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pot exercita competentele prevazute la
articolul 46 alineatul (2) litera (j) si
situatiile in care acestea pot transmite
solicitarile mentionate la alineatele (5b) si
(51). Atunci cand elaboreaza aceste
standarde, AEVMP ia in considerare
implicatiile potentiale ale unei astfel de
interventii de supraveghere pentru protectia
investitorilor si stabilitatea financiard intr-
un alt stat membru sau in Uniune.

Amendamentul 75

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 20
Directiva 2011/61/UE

Articolul 61 — alineatul 5

Textul propus de Comisie

5. Autoritdtile competente din statul
membru de origine al unui FIA sau, in
cazul in care FIA nu este reglementat,
autoritatile competente din statul membru
de origine al unui AFIA pot permite
institutiilor mentionate la articolul 21
alineatul (3) litera (a) si stabilite intr-un alt
stat membru sa fie desemnate drept
depozitar. Prezenta dispozitie nu aduce
atingere aplicarii in Intregime a articolului
21, cu exceptia alineatului (5) litera (a) de
la articolul respectiv referitor la locul in
care depozitarul urmeaza si fie stabilit.;

PR\1255999R0O.docx

pot exercita competentele prevazute la
articolul 46 alineatul (2) litera (j) si
situatiile in care acestea pot transmite
solicitdrile mentionate la alineatele (5b) si
(51). Atunci cand elaboreaza aceste
standarde, AEVMP ia in considerare
implicatiile potentiale ale unei astfel de
interventii de supraveghere pentru protectia
investitorilor si stabilitatea financiard intr-
un alt stat membru sau in Uniune. Aceste
standarde trebuie sd recunoasca faptul ca
responsabilitatea principala pentru
gestionarea riscului de lichiditate revine
AFIA si ca interventia autoritdtilor
competente este 0 mdsurd de ultimd
instantd.

Or. en

Amendamentul

5. Autoritatile competente din statul
membru de origine al unui FIA sau, in
cazul in care FIA nu este reglementat,
autoritatile competente din statul membru
de origine al unui AFIA pot permite
institutiilor mentionate la articolul 21
alineatul (3) litera (a) si stabilite intr-un alt
stat membru sa fie desemnate drept
depozitar. Atunci cdnd apeleazi la aceastd
posibilitate, autoritatile competente decid
de la caz la caz si notifica AEVMP cu
privire la deciziile luate in aceastd
privintd. Prezenta dispozitie nu aduce
atingere aplicarii 1n intregime a articolului
21, cu exceptia alineatului (5) litera (a) de
la articolul respectiv referitor la locul in
care depozitarul urmeaza si fie stabilit.;

Or. en
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Amendamentul 76

Propunere de directiva
Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 21
Directiva 2011/61/UE

Articolul 69 b — alineatul 1 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

1. Pana la [a se introduce data = 60
de luni de la intrarea in vigoare a prezentei
directive] si in urma evaludrilor inter pares
efectuate de AEVMP mentionate la
articolul 38a si a rapoartelor elaborate de
AEVMP in conformitate cu articolul 7
alineatul (9), Comisia initiaza o revizuire a
functionarii normelor prevazute in prezenta
directiva si a experientei dobandite in
aplicarea acestora. Revizuirea respectiva
include o evaluare a urmatoarelor aspecte:

Amendamentul 77

Propunere de directiva

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 21
Directiva 2011/61/UE

Articolul 69 b — alineatul 1 a (nou)

Textul propus de Comisie

PE732.549v01-00

Amendamentul

1. Pana la /60 de luni de la intrarea in
vigoare a prezentei directive] si in urma
evaluarii inter pares efectuate de AEVMP
mentionate la articolul 38a si a rapoartelor
elaborate de AEVMP in conformitate cu
articolul 7 alineatul (9), Comisia initiaza o
revizuire a functiondrii normelor prevazute
in prezenta directiva si a experientei
dobandite in aplicarea acestora. Revizuirea
respectiva include o evaluare a
urmatoarelor aspecte:

Or. en

Amendamentul

1a. In sensul alineatului (1) litera (d),
pand la... [24 de luni de la intrarea in
vigoare a prezentei directive|, Comisia
efectueaza un studiu cuprinzator privind
beneficiile si riscurile potentiale ale
introducerii unui pasaport UE al
depozitarului.

Or. en

PR\1255999R0O.docx



Amendamentul 78

Propunere de directiva

Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 3 — litera ba (noua)
Directiva 2009/65/CE

Articolul 13 — alineatul 2 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(ba) se introduce urmdtorul
alineat (2a):

w2a. Prin derogare de la alineatele (1)
si (2) de la prezentul articol, in cazul in
care functia de comercializare, astfel cum
este mentionatd la anexa I a treia liniutd,
este indeplinita de unul sau mai multi
distribuitori care nu actioneaza in numele
OPCVM, in temeiul unui acord intre
OPCVM si distribuitorul sau distribuitorii
respectivi, aceastd functie nu este
considerati o delegare supusa cerintelor
prevazute la alineatele (1) si (2) de la
prezentul articol.”

Or. en

Amendamentul 79

Propunere de directiva

Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 3 — litera ¢ — partea introductiva
Directiva 2009/65/CE

Articolul 13 — alineatele 3-6

Textul propus de Comisie Amendamentul

(©) se adauga urmatoarele alineate (3), (©) se adauga urmatoarele alineate (5)

4), (5) 5 (6): $i (6):

Or. en

Amendamentul 80

Propunere de directiva
Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 3 - litera ¢
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Directiva 2009/65/CE
Articolul 13 — alineatul 3

Textul propus de Comisie Amendamentul

3. In cazul in care o societate de eliminat
administrare deleagd mai multe functii de

administrare a portofoliului sau de

administrare a riscurilor unor entitati

situate in tari terte decdt retine,

autoritdtile competente notifica anual

toate aceste delegari catre AEVMP

(s notificari de delegare”).

Notificarile de delegare includ
urmdtoarele:

(a) informatii privind OPCVM-ul si
societatea sa de administrare in cauzd;

(b) informatii privind delegatul,
precizand domiciliul acestuia si daca este
sau nu o entitate reglementata;

(c) o descriere a functiilor delegate de
administrare a portofoliului si de
administrare a riscurilor;

(d) o descriere a functiilor retinute de
administrare a portofoliului si de
administrare a riscurilor;

(e) orice alte informatii necesare
pentru analizarea dispozitiilor privind
delegarea;

f)] o descriere a activitdtilor de
supraveghere ale autoritatilor competente,
inclusiv verificari documentare si
inspectii la fata locului, precum si a
rezultatelor acestor activitati;

(2 orice detalii privind cooperarea
dintre autoritatea competenta si
autoritatea de supraveghere a delegatului.

Or. en
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Amendamentul 81

Propunere de directiva

Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 3 - litera ¢
Directiva 2009/65/CE

Articolul 13 — alineatul 4

Textul propus de Comisie Amendamentul

4. AEVMP elaboreaza proiecte de eliminat
standarde tehnice de reglementare pentru

a stabili continutul notificarilor de

delegare si formularele, modelele si

procedurile standard pentru transmiterea

notificarilor de delegare intr-o limba

uzuald in domeniul financiar.

Formularele si modelele standard includ

campuri de informatii care acoperd toate

informatiile mentionate la alineatul (3).

Se deleaga Comisiei competenta de a
adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul
paragraf, in conformitate cu articolele 10-
14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Or. en
Amendamentul 82
Propunere de directiva
Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 3 - litera ¢
Directiva 2009/65/CE
Articolul 13 — alineatul 5

Textul propus de Comisie Amendamentul
5. AEVMP prezinta Parlamentului 5. Pand la... [12 luni inainte de data
European, Consiliului si Comisiei, cel revizuirii mentionate la articolul 110a],
putin o dati la doi ani, rapoarte periodice AEVMP prezinta Parlamentului
care analizeaza practicile de piata in ceea European, Consiliului si Comisiei un
ce priveste delegarea catre entitati situate raport care analizeaza practicile de piatad in
in tari terte si respectarea articolelor 7 si ceea ce priveste delegarea catre entitati
13. situate 1n tari terte si respectarea articolelor
7 si 13.

Or. en
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Amendamentul 83

Propunere de directiva

Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 4
Directiva 2009/65/CE

Articolul 18 a — alineatul 2

Textul propus de Comisie

2. Dupa evaluarea caracterului
adecvat din punctul de vedere al strategiei
de investitii urmadrite, al profilului de
lichiditate si al politicii de rambursare, o
societate de administrare selecteaza cel
putin un instrument adecvat de
administrare a lichiditatilor din lista
prevazuta in anexa IIA punctele 2-4 si 1l
include in regulamentul fondului sau in
actele constitutive ale societatii de investitii
pentru o posibila utilizare in interesul
investitorilor OPCVM-urilor. Societatea de
administrare pune n aplicare politici si
proceduri detaliate pentru activarea si
dezactivarea oricdrui instrument selectat de
administrare a lichiditatilor si masurile
operationale si administrative pentru
utilizarea unui astfel de instrument.

Amendamentul 84

Propunere de directiva

Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 4
Directiva 2009/65/CE

Articolul 18 a — alineatul 3

Textul propus de Comisie

3. AEVMP elaboreazd proiecte de
standarde tehnice de reglementare pentru
a defini si a preciza caracteristicile
instrumentelor de administrare a
lichiditatilor prevazute in anexa I1A.
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Amendamentul

2. Dupa evaluarea caracterului
adecvat din punctul de vedere al strategiei
de investitii urmadrite, al profilului de
lichiditate si al politicii de rambursare, o
societate de administrare selecteaza cel
putin un instrument adecvat de
administrare a lichiditdtilor din lista
prevazutd in anexa IIA punctele 2, 3, 4, 5,
6 si 8 si 1l include in regulamentul fondului
sau in actele constitutive ale societatii de
investitii pentru o posibila utilizare in
interesul investitorilor OPCVM-urilor.
Societatea de administrare pune in aplicare
politici si proceduri detaliate pentru
activarea si dezactivarea oricarui
instrument selectat de administrare a
lichiditatilor s1 masurile operationale si
administrative pentru utilizarea unui astfel
de instrument.

Or. en

Amendamentul

eliminat
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Amendamentul 85

Propunere de directiva

Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 4
Directiva 2009/65/CE

Articolul 18 a — alineatul 4

Textul propus de Comisie

4. AEVMP elaboreaza proiecte de
standarde tehnice de reglementare privind
criteriile pentru selectarea si utilizarea de
catre societdtile de administrare a
instrumentelor adecvate de administrare a
lichiditatilor pentru administrarea riscului
de lichiditate, inclusiv informari adecvate
catre investitori, tinand seama de
capacitatea acestor instrumente de a reduce
avantajele necuvenite pentru investitorii
care solicitd mai intai rambursarea
propriilor investitii si de a atenua riscurile
la adresa stabilitatii financiare.

Amendamentul 86

Propunere de directiva

Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 5
Directiva 2009/65/CE

Articolul 20 a — alineatul 1

Textul propus de Comisie

1. O societate de administrare
raporteaza periodic autoritatilor
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Or. en

Amendamentul

4. AEVMP elaboreaza proiecte de
standarde tehnice de reglementare privind
criteriile pentru selectarea si utilizarea de
catre societdtile de administrare a
instrumentelor adecvate de administrare a
lichiditatilor pentru administrarea riscului
de lichiditate, inclusiv informari adecvate
catre investitori, tinand seama de
capacitatea acestor instrumente de a reduce
avantajele necuvenite pentru investitorii
care solicitd mai intai rambursarea
propriilor investitii si de a atenua riscurile
la adresa stabilitatii financiare. Aceste
standarde trebuie sa recunoasca faptul ca
responsabilitatea principala pentru
gestionarea riscului de lichiditate revine
OPCVM. Acestea acorda suficient timp
pentru adaptare inainte de a deveni
aplicabile, in special pentru OPCVM-urile
existente.

Or. en

Amendamentul

1. O societate de administrare
raporteaza periodic autoritatilor
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competente din statul membru de origine
pietele pe care opereaza si instrumentele pe
care le tranzactioneaza in numele OPCVM-
urilor pe care le administreaza.

Amendamentul 87

Propunere de directiva

Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 5
Directiva 2009/65/CE

Articolul 20 a — alineatul 1 a (nou)

Textul propus de Comisie

PE732.549v01-00

competente din statul membru de origine
pietele pe care opereaza si instrumentele pe
care le tranzactioneaza in numele OPCVM-
urilor pe care le administreaza, precum si
orice alte informatii economice si
contabile relevante prevazute la alineatul

(1a).

Or. en

Amendamentul

1a. O societate de administrare
raporteazd periodic autoritdatilor
competente din statul membru de origine
informatii privind acordurile de delegare
referitoare la functiile de administrare a
portofoliului sau de gestionare a
riscurilor, in special:

(i) informatii privind entitatile carora le-
au fost delegate astfel de functii (numele
si identificatorul entitatii juridice ale
fiecarui delegat, jurisdictia sa de stabilire
si, daca este cazul, autoritatea sa de
supraveghere);

(ii) informatii privind functia delegata,
tipul de delegare (totald sau partiala) si
data acordului sau a contractului de
delegare;

(iii) in cazul in care existi acorduri de
subdelegare, aceleasi informatii cu privire
la subdelegati si la functiile subdelegate;
(iv) data incheierii si a expirarii
acordurilor de delegare si subdelegare;

(v) o descriere a mdasurilor periodice de
diligenta luate de societatea de

administrare pentru a supraveghea,
monitoriza si controla delegatul, inclusiv
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Amendamentul 88

Propunere de directiva

Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 5
Directiva 2009/65/CE

Articolul 20 a — alineatul 2 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

AEVMP elaboreaza proiecte de standarde
tehnice de reglementare in care precizeaza
detaliile care trebuie raportate in
conformitate cu alineatul (1). AEVMP tine
seama de alte cerinte de raportare
aplicabile societatilor de administrare si de
raportul emis In conformitate cu

articolul 20b.

Amendamentul 89

Propunere de directiva
Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 5
Directiva 2009/65/CE

data aplicarii acestor mdasuri, problemele
identificate si, dupa caz, masurile si
calendarul adoptate pentru solutionarea
acestor probleme.

Or. en

Amendamentul

AEVMP elaboreaza proiecte de standarde
tehnice de reglementare in care precizeaza
detaliile care trebuie raportate in
conformitate cu alineatele (1) si (1a) de la
prezentul articol. AEVMP tine seama de
alte cerinte de raportare aplicabile
societatilor de administrare si de raportul
emis in conformitate cu articolul 20b.

Or. en

Articolul 20 a — alineatul 3 — paragraful 1 — litera a

Textul propus de Comisie

(a) formatul si standardele in materie
de date pentru rapoartele mentionate la
alineatul (1);
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Amendamentul

(a) formatul si standardele in materie
de date pentru rapoartele mentionate la
alineatele (1) si (1a);

Or. en

PE732.549v01-00
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Amendamentul 90

Propunere de directiva

Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 5

Directiva 2009/65/CE

Articolul 20 a — alineatul 3 — paragraful 1 — litera ba (noua)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(ba) metode si acorduri pentru
depunerea rapoartelor mentionate la
alineatele (1) si (1a), inclusiv metode si
acorduri de imbundtdtire a standardizarii
datelor, precum si de partajare i utilizare
eficienta a datelor deja raportate in orice
cadru de raportare al Uniunii de cdtre
orice autoritate competentd relevanta, la
nivelul Uniunii sau la nivel national.

Or. en

Amendamentul 91

Propunere de directiva

Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 5
Directiva 2009/65/CE

Articolul 20 a — alineatul 3 — paragraful 1 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

la.  Atunci cand elaboreaza aceste
proiecte de standarde tehnice, AEVMP
tine seama de evolutiile si standardele
internationale convenite la nivelul
Uniunii sau la nivel mondial, precum si
de constatdrile raportului emis in
conformitate cu articolul 20b.

Or. en
Amendamentul 92

Propunere de directiva

Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 6 — litera a
Directiva 2009/65/CE

Articolul 22 a — alineatul 2 — litera ¢
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Textul propus de Comisie

(c) depozitarul sa actioneze cu
competenta, grija si diligenta necesare
atunci cand selecteaza si numeste un tert
caruia intentioneaza sa 1i delege o parte din
sarcinile sale, cu exceptia cazului in care
tertul respectiv este un depozitar central de
titluri de valoare care actioneaza in calitate
de CSD emitent, astfel cum este definit la
articolul 1 litera (e) din Regulamentul
delegat (UE) 2017/392 al Comisiei*, si sa
dea dovada in continuare de competenta,
grija si diligenta necesare cand verifica
periodic si supravegheaza permanent tertul
caruia i-a delegat o parte din sarcinile sale
si masurile luate de tert in legatura cu
sarcinile care i-au fost delegate.

* Regulamentul delegat (UE) 2017/392 al
Comisiei din 11 noiembrie 2016 de
completare a Regulamentului (UE)

nr. 909/2014 al Parlamentului European
si al Consiliului cu privire la standarde
tehnice de reglementare in materie de
autorizare, supraveghere si cerinte
operationale pentru depozitarii centrali de
titluri de valoare (JO L 65, 10.3.2017,
p-48).7;

Amendamentul 93

Propunere de directiva

Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 6 — litera b

Directiva 2009/65/CE
Articolul 22 a — alineatul 4

Textul propus de Comisie

4. In sensul prezentului alineat,
prestarea de servicii de catre un depozitar
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Amendamentul

() depozitarul sa actioneze cu
competenta, grija si diligenta necesare
atunci cand selecteaza si numeste un tert
caruia intentioneaza sa 1i delege o parte din
sarcinile sale, cu exceptia cazului in care
tertul respectiv este un depozitar central de
titluri de valoare care actioneaza in calitate
de CSD emitent, astfel cum este definit in
actul delegat adoptat in temeiul
articolului 29 alineatul (3) si al articolului
(48) alineatul (10) din Regulamentul (UE)
2017/392 nr. 909/2014, si sa dea dovada in
continuare de competenta, grija si diligenta
necesare cand verifica periodic si
supravegheaza permanent tertul caruia i-a
delegat o parte din sarcinile sale si masurile
luate de tert in legatura cu sarcinile care i-
au fost delegate;

Or. en

Amendamentul

4. In sensul prezentului alineat,
prestarea de servicii de catre un depozitar
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central de titluri de valoare care actioneaza
in calitate de CSD emitent, astfel cum este
definit la articolul 1 litera (e) din
Regulamentul delegat (UE) 2017/392 al
Comisiei, nu se considera o delegare a
functiilor de custodie ale depozitarului. ;

Amendamentul 94

Propunere de directiva

Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 8
Directiva 2009/65/CE

Articolul 84 — alineatul 2 — litera b

Textul propus de Comisie

(b) in interesul detinatorilor de titluri
de participare sau in interes public,
autoritatile competente din statul membru
de origine al OPCVM-ului pot solicita unui
OPCVM si activeze un instrument de
administrare a lichiditatilor mentionat la
punctul 1 sau 2 din anexa IIA sau selectat
si notificat de OPCVM in conformitate cu
articolul 18a alineatul (2), oricare dintre
acestea este mai adecvat avand in vedere
tipul de OPCVM si riscurile care necesita
luarea acestei masuri.

Amendamentul 95

Propunere de directiva

Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 8
Directiva 2009/65/CE

Articolul 84 — alineatul 3 — paragraful 1
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60/75

central de titluri de valoare care actioneaza
in calitate de CSD emitent, astfel cum este
definit in actul delegat adoptat in temeiul
articolului 29 alineatul (3) si al articolului
48 alineatul (10) din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014, nu se considera o delegare a
functiilor de custodie ale depozitarului. ;

Or. en

Amendamentul

(b) in interesul detinatorilor de titluri
de participare sau in interes public, in
circumstante exceptionale si dupd
consultarea OPCVM, autoritatile
competente din statul membru de origine al
OPCVM-ului pot solicita unui OPCVM sa
activeze un instrument de administrare a
lichiditatilor mentionat la punctul 1 sau 2
din anexa IIA sau selectat si notificat de
OPCVM in conformitate cu articolul 18a
alineatul (2), oricare dintre acestea este mai
adecvat avand in vedere tipul de OPCVM
st riscurile care necesitd luarea acestel
masuri.

Or. en
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Textul propus de Comisie

OPCVM-ul notifica fara intarziere
autoritatilor competente din statul membru
de origine si autoritdtilor competente din
toate statele membre in care isi
comercializeaza titlurile de participare
activarea sau dezactivarea unui
instrument de administrare a lichiditdtilor
mentionat la alineatul (2) litera (a).

Amendamentul 96

Propunere de directiva

Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 8
Directiva 2009/65/CE

Articolul 84 — alineatul 3 — paragraful 2

Textul propus de Comisie

Autoritdtile competente din statul membru
de origine al OPCVM informeaza fara
intarziere AEVMP si CERS cu privire la
orice notificare primitd in conformitate cu
prezentul alineat.

Amendamentul 97

Propunere de directiva

Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 8
Directiva 2009/65/CE

Articolul 84 — alineatul 3 a
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Amendamentul

In cazul in care un OPCVM utilizeazi
unul dintre instrumentele de administrare
a lichidititii enumerate la punctele 1-4
din lista prevazuta in anexa IIA, in
situatii de criza de lichiditate, acesta
notificd fara Intarziere autoritatilor
competente din statul sdu membru de
origine si autoritatilor competente din toate
statele membre 1n care isi comercializeaza
titlurile de participare.

Or. en

Amendamentul

Autoritatile competente din statul membru
de origine al OPCVM informeaza fara
intarziere AEVMP cu privire la orice
notificare primitd in conformitate cu
prezentul alineat. Autoritdtile competente
din statul membru de origine al OPCVM
informeaza CERS daca exista vreun risc
potential la adresa stabilitatii si integritatii
sistemului financiar.

Or. en
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Textul propus de Comisie

3a. Autoritatile competente din statul
membru de origine al OPCVM-ului
transmite notificari autoritatilor competente
din toate statele membre in care OPCVM-
ul 1s1 comercializeaza titlurile de
participare, AEVMP si CERS inainte de a-
si exercita competentele Tn temeiul
alineatului (2) litera (b).

Amendamentul 98

Propunere de directiva

Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 8
Directiva 2009/65/CE

Articolul 84 — alineatul 3 b

Textul propus de Comisie

3b.  Autoritatile competente din statele
membre 1n care un OPCVM 1isi
comercializeaza titlurile de participare pot
solicita autoritdtii competente din statul
membru de origine al OPCVM-ului sa isi
exercite competentele prevazute la
alineatul (2) litera (b), precizand motivele
solicitarii si notificand-o AEVMP si
CERS.

Amendamentul 99

Propunere de directiva
Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 8
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Amendamentul

3a. Autoritatile competente din statul
membru de origine al OPCVM-ului
transmite notificari autoritatilor competente
din toate statele membre in care OPCVM-
ul is1 comercializeaza titlurile de
participare si AEVMP inainte de a-si
exercita competentele Tn temeiul
alineatului (2) litera (b). Autoritatile
competente din statul membru de origine
al OPCVM informeazd CERS daca existd
vreun risc potential la adresa stabilititii si
integritatii sistemului financiar.

Or. en

Amendamentul

3b.  Autoritatile competente din statele
membre in care un OPCVM 1isi
comercializeaza titlurile de participare pot
solicita autoritatii competente din statul
membru de origine al OPCVM-ului sa isi
exercite competentele prevazute la
alineatul (2) litera (b), precizand motivele
solicitdrii si notificind-o AEVMP si, in
cazul unui risc potential la adresa
stabilitatii si integritatii sistemului
financiar, CERS.

Or. en
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Directiva 2009/65/CE
Articolul 84 — alineatul 3 ¢

Textul propus de Comisie

3c. In cazul in care autoritatea
competentd din statul membru de origine al
OPCVM-ului nu este de acord cu
solicitarea mentionata la alineatul (3b),
aceasta informeaza autoritatea competenta
solicitantd, AEVMP si CERS 1n acest sens,
precizand motivele dezacordului.

Amendamentul 100

Propunere de directiva

Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 8
Directiva 2009/65/CE

Articolul 84 — alineatul 3

Textul propus de Comisie

3f. AEVMP elaboreaza proiecte de
standarde tehnice de reglementare care sa
indice situatiile in care autoritatile
competente 1si pot exercita competentele
prevazute la alineatul (2) litera (b). Atunci
cand elaboreaza aceste standarde, AEVMP
1a In considerare implicatiile potentiale ale
unei astfel de interventii de supraveghere
pentru protectia investitorilor si stabilitatea
financiara intr-un alt stat membru sau 1n
Uniune.

PR\1255999R0O.docx

Amendamentul

3c. In cazul in care autoritatea
competentd din statul membru de origine al
OPCVM-ului nu este de acord cu
solicitarea mentionata la alineatul (3b),
aceasta informeaza autoritatea competenta
solicitanta, AEVMP si, in cazul unui risc
potential la adresa stabilitatii si integritatii
sistemului financiar, CERS in acest sens,
precizand motivele dezacordului.

Or. en

Amendamentul

3f. AEVMP elaboreaza proiecte de
standarde tehnice de reglementare care sa
indice situatiile in care autoritatile
competente 1si pot exercita competentele
prevazute la alineatul (2) litera (b). Atunci
cand elaboreaza aceste standarde, AEVMP
1a In considerare implicatiile potentiale ale
unei astfel de interventii de supraveghere
pentru protectia investitorilor si stabilitatea
financiara intr-un alt stat membru sau 1n
Uniune. Aceste standarde trebuie sd
recunoascd faptul cd responsabilitatea
principalid pentru gestionarea riscului de
lichiditate revine OPCVM si ca
interventia autoritatilor competente este o
masurda de ultimd instantd.

Or. en
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Amendamentul 101

Propunere de directiva

Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 9
Directiva 2009/65/CE

Articolul 98 — alineatul 3 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

Autoritatea competenta din statul membru
gazda al OPCVM-ului poate solicita
autoritatii competente din statul membru de
origine al OPCVM-ului sa isi exercite, fara
intarziere, competentele prevazute la
alineatul (2), specificand motivele
solicitdrii sale si notificand acest lucru
catre AEVMP si, in cazul in care exista
riscuri potentiale la adresa stabilitatii si
integritatii sistemului financiar, cdtre
CERS.

Amendamentul 102

Propunere de directiva

Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 10
Directiva 2009/65/CE

Articolul 101 a — alineatul 1

Textul propus de Comisie

1. AEVMP efectueazai periodic, cel
putin o datdi la doi ani, o evaluare inter
pares a activitatilor de supraveghere ale
autoritatilor competente in ceea ce priveste
aplicarea articolului 13. Aceasta evaluare
inter pares se axeaza pe masurile luate
pentru a preveni ca societatea de
administrare care deleagd indeplinirea
sarcinilor de administrare a portofoliului
sau de administrare a riscurilor unor parti
terte situate in tari terte sd devind entitati
de tip ,,cutie postala”.
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Amendamentul

Autoritatea competentd din statul membru
gazda al OPCVM-ului poate, in
circumstante exceptionale, solicita
autoritatii competente din statul membru de
origine al OPCVM-ului s isi exercite, fara
intarziere, competentele prevazute la
alineatul (2), specificaind motivele
solicitarii sale si notificand acest lucru
catre AEVMP si, in cazul in care exista
riscuri potentiale la adresa stabilitatii si
integritatii sistemului financiar, cétre
CERS.

Or. en

Amendamentul

1. Pdnd la ... [12 luni inainte de data
revizuirii mentionate la articolul 110a]
sau oricand este necesar, AEVMP
efectueazd o evaluare inter pares a
activitatilor de supraveghere ale
autoritatilor competente in ceea ce priveste
aplicarea articolului 13. Aceasta evaluare
inter pares se axeaza pe masurile luate
pentru a preveni ca societatea de
administrare care deleagd indeplinirea
sarcinilor de administrare a portofoliului
sau de administrare a riscurilor unor parti
terte situate in tari terte sd devind entitati
de tip ,,cutie postala”.
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Amendamentul 103

Propunere de directiva
Anexa Il

Directiva 2011/61/UE
Anexa V — titlu

Textul propus de Comisie

INSTRUMENTE DE ADMINISTRARE A
LICHIDITATILOR DE CARE DISPUN
AFIA CARE ADMINISTREAZA FIA DE
TIP DESCHIS

Amendamentul 104

Propunere de directiva
Anexa IT

Directiva 2011/61/UE
Anexa V —punctul 1

Textul propus de Comisie

(1) Suspendarea rascumpararilor si a
subscrierilor: suspendarea rascumpararilor
si a subscrierilor implica faptul ca
investitorii se afla temporar in
imposibilitatea de a rdscumpdra sau de a
achizitiona actiuni ale fondului.

Amendamentul 105

Propunere de directiva
Anexa II

Directiva 2011/61/UE
Anexa V — punctul 2
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Or. en

Amendamentul

(Nu priveste versiunea in limba romana.)

Or. en

Amendamentul

(1) Suspendarea rascumpararilor si a
subscrierilor: suspendarea rascumpararilor
si a subscrierilor implica faptul ca
investitorii se afld temporar In
imposibilitatea de a rdscumpdra sau de a
achizitiona unitati sau actiuni ale fondului.

Or. en
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Textul propus de Comisie

(2) Limite de rdscumpdrare: o limita de
rdscumparare este o restrictie temporard a
dreptului actionarilor de a-si rascumpara
actiunile. Aceasta restrictie poate fi totald,
astfel incdt investitorii sd nu isi poata
rascumpdra deloc actiunile sau partiala,
astfel Tncat investitorii sd poatd rascumpara
doar o anumita parte din actiunile lor.

Amendamentul 106

Propunere de directiva
Anexa Il

Directiva 2011/61/UE
Anexa V — punctul 3

Textul propus de Comisie

3) Perioade de preaviz: o perioada de
preaviz se referd la perioada de preaviz pe
care investitorii trebuie sa o acorde
administratorilor de fonduri atunci cand isi
rascumpara actiunile.

Amendamentul 107

Propunere de directiva
Anexa Il

Directiva 2011/61/UE
Anexa V — punctul 4

Textul propus de Comisie

(4) Comisioane de rascumparare: un
comision de rdscumpdrare este un comision
perceput investitorilor atunci cand
rascumpara actiunile fondului lor.

PE732.549v01-00

Amendamentul

(2) Limite de rdscumpdrare: o limita de
rdscumparare este o restrictie temporard a
dreptului actionarilor de a-si rdscumpara
unitdtile sau actiunile. Aceasta restrictie
este partiald, astfel Incat investitorii sa
poata rascumpdra doar o anumita parte din
unitdtile sau actiunile lor.

Or. en

Amendamentul

3) Perioade de preaviz: o perioada de
preaviz se referd la perioada de preaviz pe
care investitorii trebuie sa o acorde
administratorilor de fonduri atunci cand isi
rascumpara unitdtile sau actiunile.

Or. en

Amendamentul

4) Comisioane de rascumpdrare: un
comision de rdscumpadrare este un comision
prestabilit perceput investitorilor atunci
cand rascumpara unitdtile sau actiunile
fondului lor.
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Amendamentul 108

Propunere de directiva
Anexa II

Directiva 2011/61/UE
Anexa V — punctul 5

Textul propus de Comisie

(5) Preturi fluctuante (swing pricing):
preturile fluctuante pot fi utilizate pentru a
ajusta pretul actiunilor Intr-un fond de
investitii astfel incat acesta sa reflecte
costul tranzactiilor fondului care rezulta
din activitatea investitorului.

Amendamentul 109

Propunere de directiva
Anexa IT

Directiva 2011/61/UE
Anexa V — punctul 6

Textul propus de Comisie

(6) Taxa anti-diluare: o taxa anti-
diluare este o taxa aplicata investitorilor
individuali care efectueaza tranzactii,
platibila fondului, pentru a proteja
investitorii rdmasi de costurile asociate
achizitionarilor sau vanzarilor de active din
cauza intrdrilor sau iesirilor mari. O taxa
anti-diluare nu implicd nicio ajustare la
valoarea actiunilor fondului.
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Amendamentul

(5) Preturi fluctuante (swing pricing):
preturile fluctuante pot fi utilizate pentru a
ajusta pretul unitdtilor sau al actiunilor
intr-un fond de investitii astfel incat acesta
sa reflecte costul tranzactiilor fondului care
rezultd din activitatea investitorului.

Or. en

Amendamentul

(6) Taxa anti-diluare: o taxa anti-
diluare este o taxa aplicatd investitorilor
individuali care efectueaza tranzactii,
platibila fondului, pentru a proteja
investitorii rdmasi de costurile asociate
achizitionarilor sau vanzarilor de active din
cauza intrdrilor sau iesirilor mari. O taxa
anti-diluare nu implica nicio ajustare la
valoarea unitdtilor sau a actiunilor
fondului. Taxa se calculeaza ludnd in
considerare costurile de lichiditate
curente si conditiile de piata.

Or. en
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Amendamentul 110

Propunere de directiva
Anexa IV

Directiva 2009/65/CE
Anexa IIA — titlu

Textul propus de Comisie

INSTRUMENTE DE ADMINISTRARE A
LICHIDITATILOR DE CARE DISPUN
OPCVM-URILE

Amendamentul 111

Propunere de directiva
Anexa IV

Directiva 2009/65/CE
Anexa ITA — punctul 1

Textul propus de Comisie

(1) Suspendarea rascumpdrarilor si a
subscrierilor: suspendarea rascumpardarilor
si a subscrierilor implica faptul ca
investitorii se afla temporar in
imposibilitatea de a rdscumpara sau de a
achizitiona actiuni ale fondului.

Amendamentul 112

Propunere de directiva
Anexa IV

Directiva 2009/65/CE
Anexa IIA — punctul 2

Textul propus de Comisie
(2) Limite de rdscumpdrare: o limita de

rdscumparare este o restrictie temporard a
dreptului actionarilor de a-si rascumpara
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Amendamentul

(Nu priveste versiunea in limba romana.)

Or. en

Amendamentul

(1) Suspendarea rascumpdrarilor si a
subscrierilor: suspendarea rascumpararilor
si a subscrierilor implicd faptul ca
investitorii se afla temporar in
imposibilitatea de a rdscumpara sau de a
achizitiona unitati ale fondului.

Or. en

Amendamentul
(2) Limite de rdscumpdrare: o limita de

rdscumparare este o restrictie temporard a
dreptului detinatorilor de unitati de a-si
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actiunile. Aceasta restrictie poate fi totald,
astfel incdt investitorii sa nu isi poatd
rascumpdra deloc actiunile sau partiala,
astfel incat investitorii sd poata rascumpara
doar o anumitd parte din actiunile lor.

Amendamentul 113

Propunere de directiva
Anexa IV

Directiva 2009/65/CE
Anexa IIA — punctul 3

Textul propus de Comisie

3) Perioade de preaviz: o perioada de
preaviz se referd la perioada de preaviz pe
care investitorii trebuie sa o acorde
administratorilor de fonduri atunci cand isi
rascumpara actiunile.

Amendamentul 114

Propunere de directiva
Anexa IV

Directiva 2009/65/CE
Anexa IIA — punctul 4

Textul propus de Comisie

(4) Comisioane de rascumparare: un
comision de rdscumpdrare este un comision
perceput investitorilor atunci cand
rdscumpdra actiunile fondului lor.
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rascumpdra unitdtile. Aceasta restrictie
este partiald, astfel Incat investitorii sa
poata rdscumpara doar o anumita parte din
unitdtile lor.

Or. en

Amendamentul

3) Perioade de preaviz: o perioada de
preaviz se referd la perioada de preaviz pe
care investitorii trebuie sd o acorde
administratorilor de fonduri atunci cand 1si
rascumpara unitdtile.

Or. en

Amendamentul

(4) Comisioane de rascumparare: un
comision de rdscumpdrare este un comision
perceput investitorilor atunci cand
rascumpara unitdtile fondului lor.

Or. en
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Amendamentul 115

Propunere de directiva
Anexa IV

Directiva 2009/65/CE
Anexa ITA — punctul 5

Textul propus de Comisie

(5) Preturi fluctuante (swing pricing):
preturile fluctuante pot fi utilizate pentru a
ajusta pretul actiunilor intr-un fond de
investitii astfel incét acesta sa reflecte
costul tranzactiilor fondului care rezulta
din activitatea investitorului.

Amendamentul 116

Propunere de directiva
Anexa IV

Directiva 2009/65/CE
Anexa IIA — punctul 6

Textul propus de Comisie

(6) Taxa anti-diluare: o taxa anti-
diluare este o taxa aplicata investitorilor
individuali care efectueaza tranzactii,
platibila fondului, pentru a proteja
investitorii rdmasi de costurile asociate
achizitionarilor sau vanzarilor de active din
cauza intrdrilor sau iesirilor mari. O taxa
anti-diluare nu implicd nicio ajustare la
valoarea actiunilor fondului.

Amendamentul 117

Propunere de directiva
Anexa IV

Directiva 2011/65/CE
Anexa IIA — punctul 7
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Amendamentul

&) Preturi fluctuante (swing pricing):
preturile fluctuante pot fi utilizate pentru a
ajusta pretul unitdtilor intr-un fond de
investitii astfel incat acesta s reflecte
costul tranzactiilor fondului care rezulta
din activitatea investitorului.

Or. en

Amendamentul

(6) Taxa anti-diluare: o taxa anti-
diluare este o taxa aplicatd investitorilor
individuali care efectueaza tranzactii,
platibila fondului, pentru a proteja
investitorii rdmasi de costurile asociate
achizitionarilor sau vanzarilor de active din
cauza intrdrilor sau iesirilor mari. O taxa
anti-diluare nu implica nicio ajustare la
valoarea unitdtilor fondului.

Or. en
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Textul propus de Comisie

(7) Rascumparari in natura:
rascumpardrile in naturd permit
administratorului fondului sa onoreze o
cerere de rascumpdrare prin transferarea
titlurilor de valoare detinute de fond, in loc
de numerar, cétre actionarii
rascumparatori.
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Amendamentul

(7) Rascumparari n natura:
rascumpardrile in naturd permit
administratorului fondului sa onoreze o
cerere de rascumpadrare prin transferarea
titlurilor de valoare detinute de fond, in loc
de numerar, catre detindtorii de unitati
rascumparatori.

Or. en
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EXPUNERE DE MOTIVE

Propunerea Comisiei, in contextul sau

Directiva privind administratorii fondurilor de investitii alternative (DAFIA) a fost adoptata
in 2011 ca urmare a crizei financiare mondiale, pentru a asigura supravegherea si gestionarea
coerenta a riscurilor pe care le pot genera fondurile de investitii alternative (FIA) si pentru a
oferi protectie investitorilor.

Articolul 69 din directiva prevede o revizuire a aplicarii, a impactului si a domeniului sau de
aplicare. In acest context, Comisia Europeani a prezentat in iunie 2020 un raport si o evaluare
detaliata Parlamentului European si Consiliului UE. Evaluarea simultand a DAFIA, cuprinsa
in evaluarea impactului realizata de Comisie, constata ca directiva si-a atins In mare masura
obiectivele, dar ar putea beneficia de unele imbundtatiri In domenii care fie nu au fost
abordate suficient In 2011, fie au evoluat considerabil de atunci.

In acest context, Comisia a adoptat, de asemenea, un nou plan de actiune privind uniunea
pietelor de capital (UPC) la 24 septembrie 2020.

Comisia a subliniat cd finalizarea UPC este necesard mai mult ca oricand in contextul actual.
Pentru a sprijini redresarea economica in urma pandemiei de COVID-19 si a agresiunii
actuale a Rusiei impotriva Ucrainei, UE are nevoie de tipul de surse de finantare si de
investitii profunde, competitive, eficiente si fiabile pe care le pot oferi pietele de capital
integrate.

In concordanta cu concluziile raportului sdu, cu evaluarea sa si cu planul de actiune privind
UPC, Comisia a facut publica, la 25 noiembrie 2021, propunerea sa de modificare a
Directivelor 2011/61/UE si 2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind delegarea,
administrarea riscului de lichiditate, raportarea in scopuri de supraveghere, furnizarea de
servicii de depozitar si de custodie si initierea de imprumuturi de cétre fondurile de investitii
alternative.

Propunerea Comisiei este o initiativd a Programului privind o reglementare adecvata si
functionald (REFIT), care face parte din programul de lucru al Comisiei pentru 2021 si din
declaratia comuna privind prioritdtile legislative. Unele elemente sunt, de asemenea, relevante
pentru organismele de plasament colectiv de retail, reglementate de Directiva privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM), care, prin urmare, este
propusa, de asemenea, spre modificare pentru a asigura coerenta cu Directiva AFIA.

Revizuirea DAFIA impreund cu cea a Directivei OPCVM reprezintd o parte esentiald a
proiectului privind UPC, una dintre cele mai mari ambitii ale UE din 2015 pana in prezent.
Propunerea Comisiei

Propunerea Comisiei Europene, pentru prima data de la raspunsul sdu politic la criza
financiara mondiald, a Tncercat s revizuiasca functionarea acestor instrumente in Uniune, cu
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scopul de a consolida sistemul financiar european. Raportoarea saluta angajamentul Comisiei
Europene de a lansa pachetul legislativ privind uniunea pietelor de capital in noiembrie 2021
si considerd ca acesta reprezinta un pas necesar in directia finalizarii uniunii pietelor de
capital.

Criza mondiala provocata de pandemia de COVID-19 a evidentiat si mai clar valoarea
intrinseca pe care pietele de capital o au pentru gospodariile si intreprinderile noastre ca
mijloc de finantare. Un sistem bancar solid in Europa s-a dovedit a fi esential, dar nu suficient
pentru un raspuns puternic din partea pietelor noastre la socurile sau crizele neasteptate.
Pietele de capital reprezinta un instrument fundamental pentru recapitalizarea Intreprinderilor
noastre si pentru sprijinirea redresdrii economiei noastre europene in aceste momente critice.

In ceea ce priveste aceasti revizuire propusi, trebuie remarcate beneficiile fondurilor de
investitii alternative si ale vehiculelor de plasament colectiv in valori mobiliare ca instrumente
de diversificare a portofoliilor de investitii si ca instrumente de promovare a economiilor
pentru investitori. Pe scurt, prezenta directiva este menita sa raspunda unora dintre
provocdrile si obiectivele majore stabilite in planul de actiune din 2020 al Comisiei Europene
de la lansarea proiectului privind UPC.

Piata administratorilor de active din Europa functioneaza bine, iar Uniunea Europeana este o
regiune care atrage operatiuni mari si administratori internationali care doresc s investeasca
pe pietele noastre. Conform raportului ESMA din 2022 intitulat Raport statistic anual privind
fondurile de investitii alternative ale UE, dimensiunea pietei fondurilor de investitii
alternative (FIA) din UE a continuat sa creasca, ajungand la o valoare neta a activelor de

5.9 trilioane EUR la sfarsitul anului 2020, ceea ce reprezintd o treime din sectorul fondurilor
din Spatiul Economic European la aceeasi data.

Avand in vedere tendinta de crestere a acestei industrii, care a crescut cu 8 % 1n aceeasi
perioada in 2019, dar care se situeaza in continuare sub alte piete, cum ar fi SUA, este esential
sa se reflecteze asupra modalitatilor de a facilita in continuare cresterea acestui sector in ceea
ce priveste volumul si calitatea intr-un ritm care va face din UE o regiune mai competitiva.
Pietele europene de capital au crescut ca volum 1n ultimii ani, dar exista incd multe posibilitati
de crestere. Uniunea Europeana opereaza si concureaza pe o piatd globala, iar dezvoltarea
industriei sale trebuie sa meargad mai departe.

Pozitia raportoarei

Amendamentele propuse de raportoare in prezentul proiect de raport sunt rezultatul unui
studiu aprofundat al subiectului si al unor discutii ample cu diverse autoritati de reglementare,
autoritati de supraveghere si parti interesate. Obiectivul final al propunerii raportoarei nu este
decat acela de a imbunatati, a consolida si a facilita cresterea pietei administratorilor de active
in Europa.

Prin amendamentele cuprinse in prezentul proiect de raport, raportoarea se asteapta ca pietele
europene de capital, in special in ceea ce priveste fondurile de investitii alternative si
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare, sd isi poatd imbunatati functionarea
prin Incurajarea cresterii si a competitivitatii lor la nivel mondial.

Prezentul proiect de raport rdspunde propunerii Comisiei, urmarind sa completeze obiectivul
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de integrare a pietelor europene de capital si sd contribuie la acesta. In acest sens, pentru
raportoare, principalele domenii in care s-ar putea aduce Imbunatatiri sunt:

o Delegarea si raportarea in scopuri de supraveghere Raportoarea considerd ca
delegarea este o parte esentiald a activitatii AFIA. Delegarea le permite
administratorilor de active sd infiinteze un fond in UE si sa efectueze gestionarea
portofoliilor sau gestionarea riscurilor din alte jurisdictii. Pentru a promova aceasta
activitate, prezentul proiect de raport incearca sa gaseascd un echilibru pentru a nu
impovara acest proces, acordand in acelasi timp competente cuprinzatoare de raportare

autoritatilor competente.

e Instrumente de administrare a lichiditatilor Raportoarea salutd faptul ca aceste
instrumente sunt extinse si disponibile la nivel paneuropean pentru a face pietele mai
lichide si mai atractive pentru investitori. Modificarile propuse la propunerea Comisiei
Europene urmaresc sa clarifice faptul ca decizia privind responsabilitatea principald a
instrumentelor de administrare a lichiditatilor este o sarcini a administratorului. In
consecinta, orice rol al autoritatilor competente de a activa sau dezactiva instrumentele
de administrare a lichiditatilor ar trebui sd se limiteze la circumstante extraordinare,

dupa consultarea administratorului.

o Fonduri de initiere a imprumuturilor Raportoarea saluta faptul ca pietele europene
ar putea dezvolta acest domeniu. Fondurile de initiere a imprumuturilor s-au pozitionat
ca un instrument alternativ foarte pozitiv de finantare pentru economia reala, IMM-uri
st alti investitori. Din acest motiv, amendamentele propuse in prezentul proiect de raport
urmaresc sa elimine retinerea inutild a riscurilor si sa avertizeze privind crearea unor

norme specifice produselor.

e Servicii de depozitar Raportoarea este constienta de functia principala pe care o au

serviciile de depozitar pentru buna functionare a sectorului fondurilor. Inspirate de

principiul competitivitatii si integrarii pietelor, modificarile propuse intentioneaza sa

stabileasca calea catre servicii de depozitar mai eficiente intre statele membre.

Raportoarea incurajeaza Comisia Europeana sa lanseze un studiu cuprinzator privind

costurile, beneficiile si fezabilitatea unui pasaport de depozitar in UE.

o Transparenta, colectarea datelor si divulgarea acestora Raportoarea incurajeaza un
regim complet transparent 1n care colectarea si divulgarea datelor catre investitori sa fie
pe deplin garantate, dar fard a submina cresterea si competitivitatea pietelor europene
de capital. Cooperarea dintre ANC si ESMA ar trebui imbunatititd si simplificata pentru
a se evita suprapunerile, pentru a se asigura calitatea informatiilor raportate si pentru a

se asigura un regim mai eficient de convergentd in materie de supraveghere.

Pornind de la acest proiect de raport si cu colaborarea in continuare a celorlalte grupuri

politice, raportoarea este increzatoare ca rezultatul acestui proces va conduce la consolidarea

sectorului european si la cresterea industriei fondurilor de investitii alternative si a
organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare.

Raéspunsul Parlamentului European va fi ferm si orientat cétre obiectivul de a face capitalul
mai accesibil in Europa, pentru a se asigura cd administratorii dispun de suficiente stimulente

pentru a-si demara activitatea si pentru a desfagura supravegherea in cel mai eficient mod,
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pentru a garanta stabilitatea pietelor si un mediu sigur pentru investitori.
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