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Postup konzultace

Postup souhlasu
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Radny legislativni postup (druhé éteni)
Radny legislativni postup (tfeti teni)

(Druh postupu zavisi na pravnim zakladu navrzeném v navrhu aktu.)

Pozméiiovaci navrhy k navrhu aktu

Pozméiovacich navrhy Parlamentu predloZené ve dvou sloupcich

Vypusténi textu je oznaceno tucnou kurzivou v levém sloupci. Nahrazeni je
oznacéeno tucnou kurzivou v obou sloupcich. Novy text je oznacen tucénou

kurzivou v pravém sloupci.

Prvni a druhy fadek zahlavi kazdého pozménovaciho navrhu oznacuji
ptislusnou ¢ast projednavaného navrhu aktu. Pokud se pozménovaci ndvrh
tyka existujiciho aktu, ktery ma byt ndvrhem aktu pozménén, je v zahlavi
mimo to na tfetim fadku uveden existujici akt a na ¢tvrtém fadku ustanoveni

existujiciho aktu, kterého se pozménovaci navrh tyka.

Pozménovaci navrhy Parlamentu v podobé konsolidovaného textu

Nové ¢asti textu jsou oznaceny tucnou kurzivou. Vypusténé Casti textu jsou
oznaceny symbolem I nebo preskrtnuty. Nahrazeni se vyznacuji tak, ze novy
text se oznaci tu¢nou kurzivou a nahrazeny text se vymaze nebo preskrtne.
Vyjimecné se neoznacuji zmeény vyluéné technické povahy, které provedly

ptislusné utvary za ticelem vypracovani kone¢ného znéni.
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NAVRH LEGISLATIVNIHO USNESENi EVROPSKEHO PARLAMENTU

o navrhu narizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni narizeni (EU) ¢.
909/2014, pokud jde o disciplinu p¥i vyporadani, preshrani¢ni poskytovani sluzeb,
spolupraci v oblasti dohledu, poskytovani bankovnich doplitkovych sluZeb a pozadavky
na centralni depozitare cennych papiri ze tiretich zemi

(COM(2022)0120 — C9-0118/2022 —2022/0074(COD))

(Radny legislativni postup: prvni &teni)

Evropsky parlament,

— s ohledem na navrh Komise ptedlozeny Evropskému parlamentu a Rad¢
(COM(2022)0120),

— s ohledem na €l. 294 odst. 2 a ¢lanek 114 Smlouvy o fungovani Evropské unie, v
souladu s nimiz Komise predlozila sviij navrh Parlamentu (C9-0118/2022),

— s ohledem na ¢l. 294 odst. 3 Smlouvy o fungovani Evropské unie,

— s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky ze dne 28. ¢ervence 20221,
— s ohledem na ¢l. 59 a 40 jednaciho fadu,

— s ohledem na zpravu Hospodarského a ménového vyboru (A9-0000/2022),

1.  pfijima niZe uvedeny postoj v prvnim cteni,

2. vyzyva Komisi, aby véc znovu postoupila Parlamentu, jestliZze svlij navrh nahradi jinym
textem, podstatné jej zmeéni nebo ma v umyslu jej podstatné zmenit;

3. povetuje svou predsedkyni, aby predala postoj Parlamentu Rad¢ a Komisi, jakoz i
vnitrostatnim parlamentim.

Pozménovaci navrh 1

Navrh nafizeni
Bod odiivodnéni 4 a (novy)

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh
(4da) Akty v pienesené pravomoci a

provadéci akty prijaté v souladu s ¢lanky
290 a 291 Smlouvy o fungovani Evropské

1'0J C .../ Not yet published in the Official Journal.
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unie (SFEU) piedstavuji pravni akty
Unie. Podle ¢l. 127 odst. 4 a ¢l. 282 odst. 5
SFEU ma byt ECB konzultovana ke
kaZdému navrhu aktu Unie v oblastech
spadajicich do jeji piisobnosti. Bezpecné a
efektivni infrastruktury finanéniho trhu a
hladké fungovani financnich trhii jsou
nezbytné pro plnéni zakladnich ukolit
ESCB podle ¢él. 127 odst. 2 SFEU a pro
sledovani jeho prvoradého cile, kterym je

CS

udrZovani cenové stability podle ¢l. 127
odst. I SFEU. ECB by méla byt iadné
konzultovana ohledné aktit v pFenesené

pravomoci a provdadécich aktii prijatych
podle tohoto narizeni.

Or. en

Odvvodneéni

Pozmeénovaci navrh 1, ktery ve svém stanovisku ze dne 28. cervence 2022 navrhla ECB.
Vzhledem k tomu, Ze platebni a vyporadaci systémy spadaji do oblasti poradni pravomoci
ECB, a vzhledem k jejim odbornym znalostem v oblasti bezpecnosti a ucinnosti infrastruktur
financniho trhu a hladkého fungovani financnich trhii by ECB méla byt konzultovana ohledné
navrhii aktu Unie, vcetné navrhu aktii v prenesené pravomoci a provadécich aktii, v ramci
narizeni o centralnich depozitarich cennych papiru.

Pozménovaci navrh 2

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 5

Znéni navrzené Komisi

(5) Natizeni (EU) €. 909/2014 zavedlo
pravidla tykajici se discipliny pfi
vyporadani, ktera maji pfedchazet selhani
vypotadani obchodl s cennymi papiry a
tato selhani fesit, a tim zajistit bezpecnost
vyporadani obchodl. Mezi tato pravidla
patfi zejména pozadavky na podavani
zprav, rezim penézitych sankci a povinné
nahradni koupé€. Navzdory nedostatku
zkusenosti s uplatiovanim uvedenych
pravidel umoznilo vypracovani a
specifikace rdmce nafizeni Komise v
ptenesené pravomoci (EU) 2018/122940
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Pozménovaci navrh

(5) Natizeni (EU) €. 909/2014 zavedlo
pravidla tykajici se discipliny pfi
vypofadani, ktera maji pfedchazet selhani
vyporadani obchodii s cennymi papiry a
tato selhani fesit, a tim zajistit bezpecnost
vyporadani obchodl. Mezi tato pravidla
patfi zejména pozadavky na podavani
zprav, rezim penézitych sankci a povinné
nahradni koupé. Navzdory nedostatku
zkusenosti s uplatiovanim uvedenych
pravidel umoznilo vypracovani a
specifikace ramce nafizeni Komise v
pfenesené pravomoci (EU) 2018/122940
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vSem zucCastnénym stranam Iépe porozumét
rezimu a problémim, které by jeho
uplatiiovani mohlo zptisobit. V tomto
ohledu by méla byt objasnéna oblast
pusobnosti penézitych sankci a povinné
ndhradni koupé uvedenych v ¢lanku 7
nafizeni (EU) €. 909/2014, zejména
upiesnénim kategorii obchodi, které jsou
vylouceny. Tato vylouceni by se méla tykat
zejména obchodi, u kterych doslo k
selhani z diivod, jez nelze pricitat
ucastnikiim, a obchodi, na kterych se
nepodileji dvé obchodujici strany, u nichz
by pouziti penézitych sankci nebo povinné
nahradni koupé nebylo uskutecnitelné
nebo by mohlo mit negativni dopad na trh,
pficemz se jedna napiiklad o nékteré
obchody z primérniho trhu, vykon prav ve
spolec¢nostech, reorganizace, vytvareni a
vykupovani podilovych jednotek fondi a
pteskupovani. Komisi by méla byt svétena
pravomoc doplnit natizeni (EU) €.
909/2014 tim, Ze bliZe upiesni podrobnosti
o téchto vyloucenich prostfednictvim aktu
v pfenesené pravomoci.

40 Natizeni Komise v pfenesené pravomoci
(EU) 2018/1229 ze dne 25. kvétna 2018,
kterym se dopliuje nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 909/2014,
pokud jde o regula¢ni technické normy pro
zajisténi discipliny p¥i vypoiadani (Ut.
vést. L 230, 13.9.2018, s. 1).

vSem zucastnénym strandm lépe porozumét
rezimu a problémiim, které by jeho
uplatiiovani mohlo zptisobit. V tomto
ohledu by méla byt objasnéna oblast
pusobnosti penézitych sankci uvedenych v
¢lanku 7 natizeni (EU) €. 909/2014,
zejména upiesnénim kategorii obchodd,
které jsou vylouceny. Tato vylouceni by se
m¢éla tykat zeyména obchodii, u kterych
doslo k selhani z diivodd, jeZ nelze pricitat
ucastnikiim, a obchodd, na kterych se
nepodileji dvé obchodujici strany, u nichz
by pouziti penézitych sankci nebylo
uskutecnitelné nebo by mohlo mit
negativni dopad na trh, pficemz se jedna
napiiklad o nékteré obchody z priméarniho
trhu, vykon prav ve spole¢nostech,
reorganizace, vytvareni a vykupovani
podilovych jednotek fondd, preskupovani a
bezuplatné pievody cennych papiri
provadeéné v ramci (de)mobilizace
zajisténi. Komisi by méla byt svéfena
pravomoc doplnit natizeni (EU) €.
909/2014 tim, Ze bliZe upiesni podrobnosti
o téchto vyloucenich prostfednictvim aktu
v pfenesené pravomoci.

40 Natizeni Komise v pfenesené pravomoci
(EU) 2018/1229 ze dne 25. kvétna 2018,
kterym se dopliiuje natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 909/2014,
pokud jde o regula¢ni technické normy pro
zajisténi discipliny pti vyporadani (UF.
vést. L 230, 13.9.2018, s. 1).

Or. en

Oduvodneni

Na zdklade pozmeénovaciho navrhu 1, ktery ve svém stanovisku ze dne 28. cervence 2022
navrhla ECB. Bezuplatné prevody cennych papiru provadené v ramci (de)mobilizace
zajistenti, at' uz se jedna o prevody mezi soukromymi stranami nebo mezi cleny ESCB a jejich
protistranami, nezahrnuji ,,dvé obchodni strany“, a proto by mély byt vynaty z uplatinovani
rezimu discipliny pri vyporadani. Ddle se navrhuje postupovat podle doporuceni ECB a zcela

vyloucit moznost povinné nahradni koupé.
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Pozménovaci navrh 3

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 6

Znéni navrzené Komisi

(6) Hlavnim cilem rezimu discipliny
pii vypotadani je zlepsit efektivnost
vyporadani v ramci Unie. Volatilita trhu v
roce 2020 vsak zesilila obavy z moznych
negativnich G¢inkl pravidel povinné
nahradni koupé, a to jak za normalnich
podminek, tak za krizovych podminek na
trhu. Uplatiiovani téchto pravidel by proto
méla Komise posoudit 7 hlediska jeho
vhodnosti s ohledem na vyvoj efektivnosti
vypoiddani v Unii. Penézité sankce a
pozadavky na podavani zprav by se vSak
mély nadale uplatiovat, aby bylo mozné
posoudit jejich dopad na zlepSeni
efektivnosti vypotadani v Unii. Vzhledem
k moZnym dopaditm pravidel povinné
nahradni koupé by se tato pravidla méla
pouZit pouze pii splnéni urcitych
podminek, zejména tehdy, pokud
uplatnéni penéZitych sankci nevedlo k
dlouhodobému trvalému sniZeni selhdani
vypoidadani v Unii, pokud efektivnost
vypotadani v Unii nedosdhla patii¢né
uirovné s ohledem na situaci na
kapitalovych trzich tiretich zemi, které jsou
srovnatelné 7 hlediska velikosti, likvidity i
obchodovanych ndstrojit a typui obchodii
provadénych na téchto trzich, nebo pokud
mira selhani vypoiddani v Unii ma nebo
pravdépodobné bude mit negativni dopad
na financni stabilitu Unie. Pokud se
Komise domniva, Ze je néktera 7 téchto
podminek splnéna a Ze uplatiiovani
povinné nahradni koupé je priméiené pro
FeSeni miry selhani vypoiddani v Unii,
méla by byt Komisi svéfena pravomoc
pFijmout provadéci akt, ktery by stanovil,
u kterych finan¢nich nastroji nebo
kategorii obchodii by se méla pravidla
povinné nahradni koupé zacit uplatiiovat.
Penézité sankce uvedené v €l. 7 odst. 2
tretim pododstavci natizeni (EU) €.

PE736.678v01-00
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Pozmérnovaci navrh

(6) Hlavnim cilem rezimu discipliny
pti vypotadani je zlepsit efektivnost
vypotadani v rdmci Unie. Volatilita trhu v
roce 2020 vSak zesilila obavy z moZznych
negativnich u¢inkl pravidel povinné
nahradni koupé, a to jak za normalnich
podminek, tak za krizovych podminek na
trhu. Existence takovych pravidel je
nepriméienym zdasahem do provadéni
obchodii s cennymi papiry a fungovani
trhii s cennymi papiry, piedstavuje
vyznamné riziko pro likviditu trhu a
finanéni stabilitu v Unii a mohla by
ohrozit globalni konkurenceschopnost
Unie. Vzhledem k dusledkiim, které by
zavedeni povinnych nahradni koupé
mohlo mit, by moZnost jejich uplatiovani
méla byt vyFazena. PencZité sankce a
pozadavky na podavani zprav by se vSak
m¢ly nadale uplatiiovat, aby bylo mozné
zlepsit efektivnost vypotadani v Unii.
Orgdn ESMA by mél mit v uzké
spolupraci s ESCB moZnost vypracovat
navrhy regulacnich technickych norem
pro upiesnéni cilovych urovni efektivnosti
vypotadani s piihlédnutim k faktoriim,
Jjako je likvidita finan¢nich nastroj,
pieshranicni nebo vnitrostdatni povaha
obchodl a mény, v nichZ jsou obchody
vypoiddany. Penézité sankce uvedené v Cl.
7 odst. 2 tfetim pododstavci natizeni (EU)
¢. 909/2014 by mély byt vypocitavany za
kazdy obchodni den, kdy obchod neni
vypoiadan, do skute¢ného dne vypotadani
nebo do oboustranného zruseni obchodu.
Na podporu poskytovani presnych,
véasnych a uplnych informaci o sankcich
by veskeré informace nezbytné pro
vypocet penéZitych sankci mély byt
centralizovany v jednotném evropském
Ppristupovém misté.
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909/2014 by mély byt vypocitavany za
kazdy obchodni den, kdy obchod neni
vypotadéan, do ukonceni postupu nahradni
koupé, nebo do skutecného dne
vypotadani, podle toho, co nastane diive.

Or. en

Pozménovaci navrh 4

Navrh nafizeni
Bod odiivodnéni 6 a (novy)

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

(6a) Odstranéni ustanoveni o nahradni
koupi ustiredni protistranou z narizeni
(EU) ¢. 236/2012 naiizenim (EU)

¢ 909/2014 bylo v té dobé oditvodnéné,
protoZe na tato ustanoveni by se
vztahovala ustanoveni o povinné
nahradni koupi obsaZend v narizeni (EU)
¢ 909/2014. Ustanoveni o nahradni koupi
pro obchody s akciemi, u nichz byl
proveden clearing, by nyni méla byt znovu
zavedena do navizeni (EU) ¢ 236/2012
soubéiné s odstranénim ustanoveni o
povinné nahradni koupi z naiizeni (EU)
¢ 909/2014.

Or. en
Oduvodnent

Odstraneéni clanku 15 narizeni (EU) ¢. 236/2012 (narizeni o prodeji na kratko)
prostrednictvim clanku 72 narizeni (EU) ¢. 909/2014 (narizeni o centralnich depozitdrich
cennych papirii) vstoupilo v platnost v unoru 2022 podle ustanoveni ¢l. 76 odst. 5 narizeni
CSDR. To bylo odiivodnéné, protoze ustanoveni o nahradni koupi ustiedni protistranou v
ramci prodeje na kratko proti nekrytéemu kratkému prodeji by poté byla pokryta ustanovenimi
o odkupu typu MBI v ramci narizeni CSDR. Odstranénim clanku 15 z narizeni o prodeji na
kratko vsak v kombinaci se zpozdenim rezimu MBI v ramci narizeni CSDR vsak vznikla v
pravnich predpisech mezera. Soubézné s navrhem na zruSeni celého uplatiiovani ustanoveni o
odkupu typu MBI v narizeni CSDR se navrhuje, aby byla tato ustanoveni do narizeni o prodeji
na krdtko znovu zaclenéna.
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Pozménovaci navrh 5

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 7

Znéni navrzené Komisi

(7) Aby se zabrdnilo zndsobeni
nahradnich koupi u obchodii se stejnym
finanénim ndstrojem v ramci ietézce
protistran, coz by mohlo vyvolat zbytecné
duplicitni naklady a ovlivnit likviditu
financ¢niho nastroje, méli by mit ucastnici
téchto obchodu k dispozici mechanismus
wpredavani®. KaZdy ucastnik, ktery je
zapojen v fetézci obchodii, by mél mit
moZnost predat oznameni o nahradni
koupi ucastnikovi, ktery vii¢i nému
zpusobil selhani vyporadani, dokud se
nedospéje k pivodnimu ucastnikovi
zpusobujicimu selhani vypoiadani.

Pozménovaci navrh 6

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 8

Znéni navrzene Komisi

8) Postupy povinné nahradni koupé a
penéZité nahrady umoZituji uhradit rozdil
mezi cenou nahradni koupé a pivodni
obchodni cenou, ktery ma prodavajici
zaplatit kupujicimu, pouze tehdy, je-li tato
referencni cena ndahradni koupé nebo
penéZité nahrady vyssi nez pivodni
obchodni cena. Tato asymetrie uhrady
rozdilu by mohla vytvorit nespravedlivé
ndpravné opatieni, které by piindselo
nepatiicnou vyhodu kupujicimu v
pripadé, Ze by referencni cena nahradni
koupé nebo penéZité nahrady byla nizsi
nes pivodni obchodni cena. Uhrada
rozdilu mezi cenou nahradni koupé a
puvodni obchodni cenou by proto méla

PE736.678v01-00

Pozmérnovaci navrh

vypousti se

Or. en

Pozménovaci navrh

vypousti se

PR\1263855CS.docx



platit v obou smérech, aby bylo zajisténo
obnoveni ekonomickych podminek
obchodujicich stran, jako kdyby se
uskutecnil piivodni obchod.

Pozménovaci navrh 7

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 10

Znéni navrzené Komisi

(10) V pripadech, kdy se pouZiji
povinné nahradni koupé, by mélo byt
moZné, aby Komise docasné pozastavila
jejich uplatiiovani v urcitych vyjimecnych
situacich. Toto pozastaveni by v pripadé
nutnosti mélo byt mozné u konkrétnich
kategorii financnich ndstrojii k zamezeni
vaznému ohroZeni financni stability nebo
Fadného fungovdani finanénich trhit v Unii
nebo k jeho reseni. Toto pozastaveni by
mélo byt priméiené uvedenym cilium.

Pozménovaci navrh 8

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 11

Znéni navrzené Komisi

(11)  V aktu v pfenesené pravomoci pro
vypocet penézitych sankci by mél byt
zohlednén kontext zapornych urokovych
sazeb, aby se zabranilo nezamyslenym
dopadim na ucastnika, ktery nezptsobuje
selhani, a to tak, Ze budou odstranény
jakékoli nezaddouci pobidky k selhéni, které
by mohly v prostfedi s nizkou nebo
zapornou urokovou sazbou vzniknout.

PR\1263855CS.docx
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Pozmérnovaci navrh

vypousti se

Or. en

Pozménovaci navrh

(11)  V aktu v pfenesené pravomoci pro
vypocet penézitych sankci by méla byt
zohlednéna moZnost prostiedi zapornych
urokovych sazeb, aby se zabranilo
nezamyslenym dopadiim na tcastnika,
ktery nezpusobuje selhani, a to tak, ze
budou odstranény jakékoli nezadouci
pobidky k selhani, které by mohly v
prostiedi s nizkou nebo zapornou trokovou
sazbou vzniknout.
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Pozménovaci navrh 9

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 12

Znéni navrzené Komisi

(12)  Organ ESMA by mél vypracovat
navrhy regulac¢nich norem, které by
revidovaly stavajici regulacni technické
normy tak, aby zohlediovaly zmény
provedené v natizeni (EU) ¢. 909/2014,
aby Komise mohla provést veskeré
nezbytné opravy nebo zmény s cilem
vyjasnit pozadavky stanovené v téchto
regulacnich technickych normach,
napiiklad podminky, za kterych mohou
ucastnici provadét vlastni nahradni
koupé.

Pozménovaci navrh 10

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 14

Znéni navrzene Komisi

(14) Prestoze natizeni (EU) €. 909/2014
pozaduje, aby vnitrostatni organy dohledu
spolupracovaly s dotéenymi organy a
zapojily je do své ¢innosti, vnitrostatni
organy dohledu nemusi uvedené dotcené
organy informovat o tom, zda a jak byly
jejich nazory zohlednény ve vysledku
povolovaciho procesu a zda byly v prib¢hu
kazdoro¢niho provéteni a vyhodnoceni
zjiStény dalsi problémy. Dotcené organy by
proto mély mit moznost vydavat
odivodnéna stanoviska k povoleni
centralnich depozitait a k procesu
provéteni a vyhodnoceni. Prislusné organy
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Or. en

Pozmérnovaci navrh

(12)  Organ ESMA by mél vypracovat
navrhy regulac¢nich norem, které by
revidovaly stavajici regulacni technické
normy tak, aby zohlediiovaly zmény
provedené v natizeni (EU) ¢. 909/2014,
aby Komise mohla provést veskeré
nezbytné opravy nebo zmény s cilem
vyjasnit pozadavky stanovené v téchto
regulacnich technickych normach.

Or. en

Pozménovaci navrh

(14)  Prestoze natizeni (EU) €. 909/2014
pozaduje, aby vnitrostatni organy dohledu
spolupracovaly s dot¢enymi organy a
zapojily je do své ¢innosti, vnitrostatni
organy dohledu nemusi uvedené dotcené
organy informovat o tom, zda a jak byly
jejich nazory zohlednény ve vysledku
povolovaciho procesu a zda byly v prubéhu
kazdoro¢niho provéteni a vyhodnoceni
zjiStény dalsi problémy. Dotcené organy by
proto mély mit moznost vydavat
odivodnéna stanoviska k povoleni
centralnich depozitait, k procesu provéteni
a vyhodnoceni centrdlnich depozitiii a k
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by m¢ély tato stanoviska zohlednit nebo v
odliivodnéném rozhodnuti vysvétlit, pro¢
tato stanoviska nebyla zohlednéna.

provéieni a vphodnoceni centralnich
depozitain poskytujicich dopliikové sluZby
bankovniho typu ze strany prislusnych
orgdnii centrdlnich depozitaii. Ptislu§né
organy by mély tato stanoviska zohlednit
nebo v odlivodnéném rozhodnuti vysvétlit,
proc¢ tato stanoviska nebyla zohlednéna.

Or. en

Odvvodneéni

Na zaklade pozmeénovaciho navrhu 3, ktery ve svém stanovisku ze dne 28. cervence 2022
navrhla ECB. Zapojeni dotcenych organui do procesu provereni a vyhodnoceni bankovnich
doplikovych sluzeb by mélo byt sladeno se zapojenim dotcenych organii v souvislosti s
povolovanim poskytovani bankovnich doplnkovych sluzeb, pokud navrhované narizeni
predpoklada konzultacni postup se zapojenim dotcenych organii.

Pozménovaci navrh 11

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 15

Znéni navrzene Komisi

(15)  Pravidelna provétfeni a vyhodnoceni
centralnich depozitait ptisluSnymi organy
jsou nezbytna k zajiSténi toho, aby
centralni depozitafi méli neustdle zavedena
vhodna opatfeni, strategie, postupy a
mechanismy pro hodnoceni rizik, jimz
centralni depozitaf je nebo muze byt
vystaven, nebo kterd mohou predstavovat
ohroZeni hladkého fungovani trhii s
cennymi papiry. ZkuSenosti vSak ukazaly,
7e kazdoro¢ni provéfeni a vyhodnoceni
predstavuje nepiiméfenou zatéz jak pro
centralni depozitare, tak pro pfislusné
organy a ma omezenou piidanou hodnotu.
Aby se tedy tato zatéz zmirnila a zabranilo
se duplicité informaci mezi jednotlivymi
provétovanimi, méla by byt periodicita
stanovena vhodné&ji. Vykon dohledu
ptislusnych organti a cil zajisténi financni
stability by vSak nemély byt oslabeny.
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Pozménovaci navrh

(15) Pravidelna provéteni a vyhodnoceni
centralnich depozitait ptisluSnymi organy
jsou nezbytna k zajisténi toho, aby
centralni depozitafi méli neustéle zavedena
vhodna opatieni, strategie, postupy a
mechanismy pro hodnoceni rizik, jimz
centralni depozitaf je nebo muze byt
vystaven, nebo kterd mohou pfedstavovat
ohrozZeni hladkého fungovani trhli s
cennymi papiry. ZkuSenosti vSak ukazaly,
7e kazdoro¢ni provéfeni a vyhodnoceni
pfedstavuje nepfiméfenou zatéz jak pro
centralni depozitare, tak pro pfislusné
organy a ma omezenou ptridanou hodnotu.
Aby se tedy tato zat€z zmirnila a zabranilo
se duplicité informaci mezi jednotlivymi
provétovanimi, méla by byt periodicita
stanovena vhodnéji. Aby byla ddle
zajisténa jednotnost, méla by byt
minimalni Cetnost, s jakou prisluSné
organy centrdlniho depozitire a piislusné
organy uvedené v ¢l. 4 odst. 1 bodé 40
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naiizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢ 575/2013 provadéji provérovani a
vyhodnoceni bankovnich doplitkovych
sluZeb, sladéna s Cetnosti provéiovani a
vyhodnoceni centrdalnich depozitaii.
Vykon dohledu pfislusnych organti a cil
zaji$téni financni stability by vSak nemély
byt oslabeny.

Or. en

Oduvodneni

Pozménovaci navrh 4, ktery ve svém stanovisku ze dne 28. cervence 2022 navrhla ECB. Z
ditvodu jednotnosti je vhodné sladit navrzenou minimalni cetnost, s niz prislusné organy
centralniho depozitare a organy uvedené v ¢l. 4 odst. 1 bodé 40 narizeni (EU) ¢. 575/2013
proveéruji a vyhodnocuji soulad bankovnich dopliikovych sluZeb s narizenim CSDR, s cetnosti
provérovani a hodnoceni centralnich depozitari. Navrhuje se prodlouzit Cetnost tohoto

posuzovani na dva roky.

Pozménovaci navrh 12

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 19

Znéni navrzene Komisi

(19)  Natizeni (EU) €. 909/2014
vyZzaduje spolupraci organii, které maji
z4jem na ¢innosti centralnich depozitari,
kteti nabizeji sluzby ve vztahu k finanénim
nastrojim vydanym podle prava vice nez
jednoho ¢lenského statu. Opatieni v oblasti
dohledu vSak zlstavaji roztfist€éna a mohou
vést k rozdiliim v pfidélovani a povaze
pravomoci dohledu v zavislosti na
dotceném centralnim depozitafi. Tim zase
vznikaji prekazky pro preshrani¢ni
poskytovani sluzeb centralnich depozitait
v Unii, udrzuji se zbyvajici nedostatky na
trhu Unie pro vypofadani a ma to negativni
dopad na stabilitu finanénich trhd Unie.
Navzdory tomu, Ze v souladu s ¢l. 24 odst.
4 uvedeného nafizeni existovala moznost
ziizovat kolegia, tato moznost témét
nebyla pouzita. V zajmu zajisténi ucinné a
efektivni koordinace dohledu ze strany
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Pozménovaci navrh

(19)  Natizeni (EU) €. 909/2014
vyZzaduje spolupraci organti, které mayji
z4jem na ¢innosti centralnich depozitari,
kteti nabizeji sluzby ve vztahu k finanénim
nastrojim vydanym podle prava vice nez
jednoho ¢lenského statu. Opatieni v oblasti
dohledu vSak zlstavaji roztfisténa a mohou
vést k rozdillim v pfidélovani a povaze
pravomoci dohledu v zavislosti na
dotceném centralnim depozitafi. Tim zase
vznikaji ptekazky pro preshraniéni
poskytovani sluzeb centralnich depozitait
v Unii, udrzuji se zbyvajici nedostatky na
trhu Unie pro vypofadani a ma to negativni
dopad na stabilitu finan¢nich trhd Unie.
Navzdory tomu, Ze v souladu s ¢l. 24 odst.
4 uvedeného nafizeni existovala moznost
ziizovat kolegia, tato moznost témet
nebyla pouzita. V zajmu zajisténi ucinné a
efektivni koordinace dohledu ze strany
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prislusnych organti by se mél pozadavek na
povinné ziizeni kolegii uplatnit ve dvou
pripadech. Za prvé u centrdlnich
depozitaii, kteii nabizeji sluZby
souvisejici s registraci a centrdalni evidenci
ve vztahu k financénim ndstrojiim
vydanym podle prdva vice nez jednoho
Clenského statu (,,kolegia pro
pasportizaci®), a za druhé u centralnich
depozitain, kteii patii do stejné skupiny
(kolegia na urovni skupiny*). Aby se
sniZila administrativni zatéz orgdnii
ucastnicich se téchto kolegii, tak v
PFipade, Ze centralni depozitaf nabizejici
pieshranicni sluzby je rovnéZ soucdsti
skupiny centrdlnich depozitdii, by mél
mit predseda kolegia moZnost rozhodnout,
Ze se pro tohoto centrdalniho depozitiie
Ziidi pouze jedno kolegium. Pokud ostatni
centralni depozitdii ve skupiné rovnéz
nabizeji preshranicni sluzby, mél by mit
predseda kolegia moZnost ucinit toto
rozhodnuti pouze tehdy, pokud s tim
souhlasi pFisluSné orgdany téchto ostatnich
centrdlnich depozitiii. V takovém
PprFipadé by pro vSechny centralni
depozitaie v ramci skupiny existovalo
pouze jedno kolegium, které by
vykondavalo ukoly urcené kolegiim pro
pasportizaci i kolegiim na urovni skupiny.
Tato kolegia by méla zajistit sdileni
informaci tykajicich se dotéenych
centralnich depozitait.

Pozménovaci navrh 13

Navrh narizeni
Bod odiivodnéni 25 a (novy)

Zneni navrzené Komisi
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ptisluSnych orgdnt mél by byt pozadavek
na povinné zfizeni kolegii zaloZen na
jediném stavajicim a spolehlivém kritériu,
a sice na podstatném vyznamu
centrdlniho depozitdaie pro jinou
Jjurisdikci, nez ve které je usazen. Prahova
hodnota pro povinné ziizeni kolegia
organit dohledu piisluSnymi orgdany by
méla byt splnéna, pokud ma centrdlni
depozitar zasadni vyznam alespoii ve dvou
hostitelskych ¢lenskych statech. Tato
kolegia by méla zajistit sdileni informaci
tykajicich se dotCenych centralnich
depozitait. Clenové kolegia by méli mit
moZnost poZadat kolegium o piijeti
zavazného stanoviska k problémiim
gjisténym béhem procesu provéiovani a
vyhodnoceni centrdlnich depozitdii nebo
béhem provérovani a vyhodnoceni
poskytovatelii bankovnich doplitkovych
sluzeb nebo k probléemim, které se tykaji
rozSifeni nebo externiho zajisténi ¢innosti
a sluZeb poskytovanych centralnim
depozitdaiem, nebo k pripadnému poruSeni
poZadavki naiizeni (EU) ¢ 909/2014
vyplyvajicimu z poskytovani sluZeb v
hostitelském clenském stdté. Proces
PFijimani takového stanoviska by mél byt
zaloZen na hlasovani prostou vétSinou.

Or. en

Pozménovaci navrh

(25a) Nékteri centralni depozitaii
usazeni v Unii provozuji vypoidadaci
systémy, které uplatiiuji nettingové
dohody. Tito centralni depozitaii cennych
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papirit by méli naleZité méit, sledovat a
Fidit rizika vyplyvajici 7 uplatiiovani téchto
nettingovych dohod uzavienych za uicelem
vypoiddani na Cistém zakladé.

Or. en

Oditvodnent

Pozménovaci navrh 5, ktery ve svém stanovisku ze dne 28. cervence 2022 navrhla ECB.
Pozadavek na sledovani a rizeni rizik vyplyvajicich ze nettingovych dohod by se mél vztahovat
na vsechny centralni depozitare provozujici vyporadaci systemy, které vyuzivaji nettingové
dohody, bez ohledu na to, zda tito centralni depozitari poskytuji bankovni dopliikové sluzby ci

nikoli.

Pozménovaci navrh 14

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 26

Znéni navrzené Komisi

(26) S cilem zabréanit riziktim pro
vypotadani souvisejicim s platebni
neschopnosti zactovatele by centralni
depozitat mél, kdykoli je to vhodné a
mozné, provadét penézni vyporadani
obchodu s cennymi papiry na uctech
vedenych u centralni banky. Neni-li tato
moznost vhodna a dostupna, vcetné
piipadi, kdy centralni depozitaf nesplituje
podminky pro pfistup k jiné centralni
bance, nez je banka v jeho domovském
Clenském staté, by mel mit tento centralni
depozitaf moznost provadét penézni
vypotadani obchodi v cizich ménach
prostiednictvim U¢td otevienych u instituci,
které maji povoleni poskytovat bankovni
sluzby za podminek stanovenych v natizeni
(EU) &. 909/2014. U¢innost vypotadaciho
trhu by byla 1épe zajisténa posilenim
moznosti centralnich depozitaiti poskytovat
sluzby vypotadani v cizich ménach
prostfednictvim ucth otevienych u instituci,
které maji povoleni poskytovat bankovni
sluzby, v ramci nalezitych omezeni rizik za
ucelem prohloubeni kapitalovych trhii a
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Pozmérnovaci navrh

(26) S cilem zabranit rizikiim pro
vypoiadani souvisejicim s platebni
neschopnosti zactovatele by centralni
depozitat mél, kdykoli je to vhodné a
mozné, provadet penézni vyporadani
obchodu s cennymi papiry na uctech
vedenych u centralni banky. Neni-li tato
moznost vhodna a dostupna, vcetné
ptipadl, kdy centralni depozitaf nesplituje
podminky pro pfistup k jiné centralni
bance, nez je banka v jeho domovském
Clenském staté, by mel mit tento centralni
depozitaf moznost provadét penézni
vypoifadani obchodii v cizich ménach
prostiednictvim Ucti otevienych u instituci,
které maji povoleni poskytovat bankovni
sluzby za podminek stanovenych v natizeni
(EU) &. 909/2014. U¢innost vypotadaciho
trhu by byla 1épe zajisténa posilenim
moznosti centralnich depozitaiti poskytovat
sluzby vypotadani v cizich ménach
prostiednictvim Ucti otevienych u instituci,
které maji povoleni poskytovat bankovni
sluzby, v ramci nalezitych omezeni rizik za
ucelem prohloubeni kapitalovych trhii a
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posileni pfeshrani¢niho vypotadéani. Za posileni pfeshrani¢éniho vypotadani. Za

timto t€elem by centralni depozitafi s timto Gcelem by centralni depozitafi s
povolenim poskytovat bankovni doplitkové povolenim poskytovat bankovni doplitkové
sluzby v souladu s natizenim (EU) €. sluzby v souladu s natizenim (EU) €.
909/2014, u nichZ jsou ptislusna rizika jiz 909/2014, u nichZ jsou ptislusna rizika jiz
monitorovana, méli mit moznost tyto monitorovana, méli mit mozZnost tyto
sluzby nabizet jinym centralnim sluZby nabizet jinym centralnim
depozitatim, ktefi takovou licenci nemaji, depozitarim, ktefi takovou licenci nemaji,
bez ohledu na to, zda jsou soucasti téze bez ohledu na to, zda jsou soucasti téze
skupiny spole¢nosti, ¢i nikoli. skupiny spole¢nosti, ¢i nikoli. Uréenym

uvérovym institucim a centralnim
depozitaiim s povolenim poskytovat
bankovni doplitkové sluzby by mélo byt
povoleno poskytovat tyto sluZby pouze pro
ucely vypoiadani penéZni slozky
odpovidajici obchodiim ve vypordadacim
systému centrdlniho depozitdie, ktery
hodla vyuZivat bankovni doplitkové sluzby
a neprovddét Zadné jiné cCinnosti.

Or. en

Odvvodneéni

Na zdkladeé pozmeénovaciho navrhu 6, ktery ve svém stanovisku ze dne 28. cervence 2022
navrhla ECB. Rozsah sluzeb, které maji bankovni centralni depozitari nabizet uzivatelskym
centralnim depozitarum, by mél byt omezen na sluzby, které jsou poskytovany pro ucely
vyporadani v cizich méndch.

Pozménovaci navrh 15

Navrh narizeni

Bod odiivodnéni 27

Znéni navrzené Komisi Pozménovaci navrh
(27)  Centralni depozitafi, kteti nema;ji (27)  Centralni depozitafi, ktefi nemaji
povoleni poskytovat bankovni dopliikové povoleni poskytovat bankovni doplitkové
sluzby, by méli mit mozZnost, pti nalezité sluzby, by méli mit mozZnost, pfi nalezité
nastaveném omezeni rizika, nabizet nastaveném omezeni rizika, nabizet
dostatecny objem vypotfadani v cizi méné dostatecny objem vypofadani v cizi méné
prostfednictvim uct otevienych u prostfednictvim uctl otevienych u
uvérovych instituci nebo prostiednictvim uvérovych instituci. Prahova hodnota, pod
vlastniho uctu. Prahova hodnota, pod kterou muize centralni depozitaf urcit
kterou miiZze centralni depozitaf urcit uvérovou instituci, ktera bude poskytovat
uvérovou instituci, ktera bude poskytovat bankovni dopliikové sluzby
bankovni doplitkové sluzby prostfednictvim samostatné pravnické
PR\1263855CS.docx 17/81 PE736.678v01-00
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prostfednictvim samostatné pravnické
osoby, aniz by musela spliilovat podminky
stanovené v hlave IV natizeni (EU) €.
909/2014, by méla byt stanovena
zpusobem, ktery podporuje efektivnost
vypofadani a vyuZzivani bankovnich
doplikovych sluzeb pii soucasném
zajisténi finan¢ni stability. Organ EBA by
m¢él byt jako orgén se specializaci na oblast
bankovnictvi a Gvérovych rizik povéten
vypracovanim navrhi regulacnich
technickych norem, v nichZ by byly
stanoveny piislusné prahové hodnoty a
PFipadné poZadavky na omezeni rizika.
Orgén EBA by mél rovnéz Gzce
spolupracovat s ¢leny ESCB a s organem
ESMA. Komise by méla byt zmocnéna
pfijimat regulacni technické normy v
souladu s ¢lankem 290 Smlouvy o
fungovani Evropské unie (SFEU) tykajici
se konkrétnich prvka stanoveni
poskytovani bankovnich doplitkovych
sluzeb, souvisejicich aspektl fizeni rizik a
kapitalovych pozadavkil na centralni
depozitare a obezietnostnich pozadavki k
uveérovému riziku a riziku likvidity pro
centrdlni depozitafe a uréené Gvérove
instituce s povolenim poskytovat bankovni
dopliikové sluzby.
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osoby, aniz by musela spliiovat podminky
stanovené v hlavé IV natizeni (EU) €.
909/2014, by méla byt stanovena
zpusobem, ktery podporuje efektivnost
vypofadani a vyuzivani bankovnich
dopliikovych sluzeb pti sou¢asném
zajisténi financni stability. Prahovd
hodnota by méla byt stanovena tak, aby
zabranila vzniku novych rizik pro
centralniho depozitdie, uvérovou instituci
poskytujici bankovni sluzby a bankovni
systém jako celek. Méla by rovné? zajistit
rovné podminky pro centralni depozitire,
s povolenim i bez povoleni, pii
poskytovani bankovnich doplitkovych
sluzeb v souladu se zdasadou ,,stejna
cinnost, stejné riziko, stejnd pravidla“ a
méla by byt zaloZena na celkovych
vypoiddanych Castkdach. Organ EBA by
mél byt jako organ se specializaci na oblast
bankovnictvi a uvérovych rizik povéten
vypracovanim navrhi regula¢nich
technickych norem, v nichz by i) bylo
upraveno poskytovani sluzeb ze strany
bankovnich centrdlnich depozitii
nebankovnim centrdalnim depozitiiim a
ii) byly stanoveny pftislusné prahové
hodnoty s ohledem na riizna financni
rizika, rovné podminky a potencidalni
stitety zajmit. Orgdan EBA by mél byt
rovnéz povéien vypracovdanim navrhii
poZadavkit na omezeni rizika. Organ EBA
by mél rovnéz izce spolupracovat s ¢leny
ESCB a s orgdnem ESMA. Komise by
méla byt zmocnéna piijimat regulacni
technické normy v souladu s ¢lankem 290
Smlouvy o fungovani Evropské unie
(SFEU) tykajici se konkrétnich prvki
stanoveni poskytovani bankovnich
doplitkovych sluzeb, souvisejicich aspekti
fizeni rizik a kapitalovych pozadavkl na
centralni depozitafe a obezietnostnich
pozadavkl k uvérovému riziku a riziku
likvidity pro centrdlni depozitaie a uréené
uvérové instituce s povolenim poskytovat
bankovni doplitkové sluzby.

Or. en
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Pozménovaci navrh 16

Navrh narizeni
Bod odiivodnéni 33

Znéni navrzene Komisi

(33) Na Komisi by méla byt pienesena
pravomoc piijimat akty v souladu s
¢lankem 290 Smlouvy o fungovani EU, ve
kterych bude upfesnén ucinek, jaky by v
kontextu zapornych trokovych sazeb
mohla mit selhdni na dotcené protistrany v
souvislosti s vypoctem penézitych sankci
nebo jejich nezddoucimi pobidkami k
selhani, diivody, které vedou k selhani
vyporadani a které je tfeba povazovat za
davody, jez nelze pticitat ucastnikiim
obchodu, a obchody, které je tieba
povazovat za obchody, na nichz se
nepodileji dvé obchodujici strany,
fungovani kolegii orgadnt dohledu,
informace, které maji oznamovat centralni
depozitafi ze tietich zemi, a maximalni
castka, pod kterou mohou centralni
depozitafi vyuzit k vyporadani penéznich
plateb jakoukoli ivérovou instituci.

Pozménovaci navrh 17

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 34

Znéni navrzené Komisi

(34) Zacelem zajisténi jednotnych
podminek k provadéni tohoto natizeni,
zejména s ohledem na uplatitiovani a
pozastaveni poZadavkit na povinné
nahradni koupé, pokud se pouZiji, by
mély byt Komisi sveéfeny provadéci
pravomoci. Tyto pravomoci by mély byt
vykonavany v souladu s natizenim

PR\1263855CS.docx
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Pozménovaci navrh

(33) Na Komisi by méla byt pfenesena
pravomoc piijimat akty v souladu s
¢lankem 290 Smlouvy o fungovani EU, ve
kterych bude uptfesnén ucinek, jaky by v
PFipadé prostiedi zapornych urokovych
sazeb mohla mit selhani na dotcené
protistrany v souvislosti s vypoctem
penéZzitych sankci nebo jejich nezadoucimi
pobidkami k selhani, divody, které vedou
k selhani vypotfadani a které je tfeba
povazovat za divody, jez nelze pricitat
ucastniktim obchodu, a obchody, kter¢ je
tteba povazovat za obchody, na nichz se
nepodileji dvé obchodujici strany,
fungovani kolegii organt dohledu,
informace, které maji oznamovat centralni
depozitafi ze tietich zemi, a maximalni
castka, pod kterou mohou centralni
depozitafi vyuzit k vyporadani penéznich
plateb jakoukoli Gvérovou instituci.

Or. en

Pozménovaci navrh

(34) Zacelem zajisténi jednotnych
podminek k uplatiiovani tohoto natizeni by
mély byt Komisi svéfeny provadéci
pravomoci. Tyto pravomoci by mély byt
vykonavany v souladu s natizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
182/20114,
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Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
182/20114,

43 Natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 182/2011 ze dne 16. tinora 2011,
kterym se stanovi pravidla a obecné zasady
zpusobu, jakym cClenské staty kontroluji
Komisi pfi vykonu provadécich pravomoci
(UF. vést. L 55,28.2.2011, s. 13).

Pozménovaci navrh 18

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 36

Znéni navrzene Komisi

(36) Uplatinovani revidované oblasti
pusobnosti pravidel o penézitych sankcich,
novych pozadavka tykajicich se zfizovani
kolegii organti dohledu, predkladani
oznameni centralnimi depozitéafi ze tetich
zemi o zakladnich sluzbach, které
poskytuji ve vztahu k finan¢nim nastrojim
vydanym podle prava n¢kterého ¢lenského
statu, revidované prahové hodnoty, pod niz
mohou uv€rové instituce nabizet
vypotadani penéznich plateb u nékterych
obchodt ve vypofadacim systému
centrdlniho depozitafe, a revidovanych
obezfetnostnich pozadavki vztahujicich se
na uvérove instituce nebo centralni
depozitafe s povolenim poskytovat
bankovni dopliikové sluzby podle ¢lanku
59 natizeni (EU) €. 909/2014 by m¢lo byt
odlozeno, aby byla k dispozici dostatecna
doba na pfijeti nezbytnych akt v
pienesené pravomoci, které tyto pozadavky
bliZe uptesnuji,

PE736.678v01-00

43 Natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 182/2011 ze dne 16. tinora 2011,
kterym se stanovi pravidla a obecné zasady
zpusobu, jakym clenské staty kontroluji
Komisi pfi vykonu provadécich pravomoci
(U, vést. L 55,28.2.2011, s. 13).

Or. en

Pozménovaci navrh

(36) Uplatinovani revidované oblasti
plsobnosti pravidel o penézitych sankcich,
novych pozadavka tykajicich se zfizovani
kolegii organti dohledu, predkladani
oznameni centralnimi depozitafi ze ttetich
zemi o zakladnich sluzbach, které
poskytuji ve vztahu k finan¢nim nastrojim
vydanym podle prava n¢kterého ¢lenského
statu, revidované prahové hodnoty, pod niz
mohou Uvérové instituce nabizet
vypoiradani penéznich plateb u nékterych
obchodt ve vypofaddacim systému
centrdlniho depozitafe, a revidovanych
obezietnostnich pozadavki vztahujicich se
na uvérove instituce nebo centralni
depozitafe s povolenim poskytovat
bankovni dopliikové sluzby podle ¢lanku
59 nafizeni (EU) €. 909/2014 by mé&lo byt
odlozeno, aby byla k dispozici dostatecna
doba na pfijeti nezbytnych akt v
prenesené pravomoci, které tyto pozadavky
bliZze uptesnuji. S cilem poskytnout
centralnim depozitiium a ucastnikiim
financniho trhu dostatek ¢asu na
Pprizpiisobent svych systémit by obdobi 24
mésicii mezi datem prijeti tohoto narizeni
a datem pouZitelnosti pozménéné oblasti
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pusobnosti reZimu discipliny pFi
vyporadani mélo zacit az ode dne prijeti
prislusnych aktit Komise v pienesené
pravomoci.

Or. en

Pozménovaci navrh 19

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 36 a (novy)

Znéni navrzené Komisi Pozmérnovaci navrh

(36a) Aby se zarucilo jednotné vedeni
evidence, méli by byt vSichni emitenti,
kteri vyuZivaji sluZeb centrdlniho
depozitdie, identifikovani pomoci
jedinecného kodu pomoci identifikacniho
kodu pravnické osoby. PouZiti
identifikacniho kédu pravnické osoby je
vyzadovano jii v provadécim narizeni
Komise (EU) 2017/394 pro ucely
oznamovani, kdy centrdlni depozitaii musi
PFisluSnym orgdaniim poskytnout
informace.

Or. en
Odvvodneéni

Identifikacni kod pravnické osoby je vyZadovan pro vicero subjektii podle vice pravidel, z
nichz se zadné primo nevztahuje na vsechny emitenty. Napr. povinnost identifikacniho kodu
pravnické osoby vyplyvajici z narizeni o prospektu se vztahuje pouze na emitenty z EU, coz je
znevyhodnuje oproti emitentum ze zemi mimo EU, provadeéci narizeni (EU) 2017/394 je
urceno centralnim depozitariim, kteri nemusi mit vzdy prostredky k tomu, aby tuto povinnost
emitentium uloZili. Timto pozménovacim ndavrhem se vSem emitentum uklada prima povinnost
ziskat identifikacni kod pravnické osoby, aniz by doslo k naruseni trhu, nebot’ pozadavek na
centralni depozitare jiZ existuje a pozadavek na vétsinu emitentu jiz pokryvaji dalsi pravni
predpisy.

Pozménovaci navrh 20

Navrh narizeni
CL 1 - odst. 1 —bod 1 a (novy)
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I}Iafizeni (EU) €. 909/2014
ClL. 2 —odst. 1 —bod 26

Platné zneni

26) ,,selhanim*, pokud jde o ucastnika,
situace, kdy je proti ucastnikovi zahajeno
upadkové tizeni ve smyslu €l. 2 pism. j)
smérnice 98/26/ES;

Pozmenovaci navrh

1la) V ¢l 2 odst. 1 se bod 26 nahrazuje
timto:
»26) ,,selhanim®, pokud jde o ucastnika,

situace, kdy je proti tcastnikovi zahajeno
upadkové tizeni ve smyslu €l. 2 pism. j)
smérnice 98/26/ES, nebo situace, kterd je
ve vnitinich pravidlech centrdlniho
depozitdie stanovena jako selhdni;*

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/PDF/?uri=CELEX:02014R0909-
20220622&qid=1665050653870&from=CS)

Oduvodneni

Na zakladeé pozmeénovaciho navrhu 7, ktery ve svém stanovisku ze dne 28. cervence 2022
navrhla ECB. Navrhuje se sladit definici ,,selhani* s definici stanovenou v Zdsadach pro
infrastruktury financniho trhu, jez vydal Vybor pro platebni styk a trzni infrastrukturu a
Mezinarodni organizace komisi pro cenné papiry, ktera odkazuje na situace stanovené ve
vnitinich pravidlech centralniho depozitare jako situace predstavujici selhani. Posledni
vedlejsi véta pozmeénovaciho navrhu ECB neni zohlednéna z diivodu obezretnosti, aby se
predeslo automatickému spousténi selhani — centralni depozitari by si méli ponechat
[flexibilitu pri rozhodovani, zda je ucastnik v situaci selhani ¢i nikoli.

Pozménovaci navrh 21

Navrh narizeni

ClL. 1 - odst. 1 —bod 1 b (novy)
Natizeni (EU) &. 909/2014

CL 2 —odst. 1 —bod 44

Znéni navrzene Komisi

PE736.678v01-00

22/81

Pozménovaci navrh

1b) v ¢l. 2 odst. 1 se vklada nové
pismeno, které zni:

»w28a) ,zapoctenim* zapocteni ve smyslu
¢l. 2 bodu k) smérnice 98/26/ES; “

Or. en
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Odvvodneéni

Pozmeénovaci navrh 8, ktery ve svém stanovisku ze dne 28. cervence 2022 navrhla ECB. Jak
se odrazi v nékolika zasadach Zasad pro infrastruktury financnich trhii (PFMI), které vydal
Vybor pro platebni a vyporadaci systéemy (CPPSS) a Mezinarodni organizace komisi pro
cenné papiry (I0SCQO), jsou zapotiebi zvlastni pozadavky na resent rizik vyplyvajicich ze
nettingovych dohod centralnich depozitari. Tato pravidla by se méla vztahovat na vsechny
centralni depozitare provozujici vyporadaci systemy, kteri vyuzivaji nettingové dohody, bez
ohledu na to, zda tito centralni depozitari poskytuji bankovni doplitkové sluzby ¢i nikoli.

Pozménovaci navrh 22

Navrh nafizeni

Cl1. 1 - odst. 1 —bod 1 ¢ (novy)
Natizeni (EU) ¢. 909/2014

Cl. 2 — odst. 1 —bod 44

Znéni navrzene Komisi

Pozménovaci navrh

Ic) v ¢l. 2 odst. 1 se zruSuje bod 44;

Or. en

Odvvodneéni

Definice ,,trhu pro riist malych a strednich podnikii “ jiz neni nutna, pokud je moznost povinné
nahradni koupé zcela vyrazena. Viz souvisejici pozménovaci navrhy k clanku 7.

Pozménovaci navrh 23

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 2 — pism. a
Natizeni (EU) €. 909/2014

Cl. 7 — odst. 2 — pododstavec 3

Znéni navrzené Komisi

Mechanismus sankci uvedeny v prvnim
pododstavci zahrnuje penézité sankce pro
ucastniky, ktefi zptsobi selhani vypotradani
(déle jen ,,ucastnici zptsobujici selhani
vypofadani®), s vyjimkou piipadi, kdy jsou
tato selhani vypotadani zptisobena faktory,
jez nelze pficitat i¢astnikiim obchodu,
nebo u operaci, na kterych se nepodileji
dvée obchodujici strany. Penézité sankce se

PR\1263855CS.docx

Pozménovaci navrh

Mechanismus sankci uvedeny v prvnim
pododstavci zahrnuje penézité sankce pro
ucastniky, ktefi zptsobi selhani vypotfadani
(dale jen ,,ucastnici zptisobujici selhani
vypotadani®), s vyjimkou piipadi, kdy jsou
tato selhani vypotadani zptisobena faktory,
jez nelze pficitat i€astnikiim obchodu,
nebo u operaci, na kterych se nepodileji
dvé¢ obchodujici strany. Penézité sankce se
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CS

vypocitavaji za kazdy obchodni den, kdy
obchod neni vypotadan, od ur¢eného dne
vypotadani do ukonceni postupu nahradni
koupé podle odstavci 3 az 8, ktery se
pouZije podle odstavce 2a, nebo do
skute¢ného dne vypotadani, podle toho, co
nastane diive. Penézité sankce nesméji byt
nastaveny jako zdroj pfijmu pro

centralniho depozitare.;

vypocitavaji za kazdy obchodni den, kdy
obchod neni vypotadan, od ur¢eného dne
vypotadani do skute¢ného dne vypotadani
nebo do oboustranného zruSeni obchodu.
Penézité sankce nesméji byt nastaveny jako
zdroj ptijmu pro centralniho depozitéfe.;

Or. en

Odvvodneéni

Existence povinné nahradni koupé na zaklade predpisii je vyznamnym zdsahem do provadeni
obchodii s cennymi papiry a fungovani trhut s cennymi papiry. Vzhledem k dusledkim, které
muzZe mit zavedeni povinné nahradni koupé Evropskou komisi, a to i s ohledem na potencialni
nedostupnost zprostredkovatele nahradni koupé, se navrhuje moznost povinné nahradni
koupé zcela vyradit. Vyrazeni uplatiiovani povinné nahradni koupé v plném rozsahu je rovnéz
uprednostnovanym pristupem ECB, ktery vyjadrila ve svém stanovisku ze dne 28. cervence

2022 (viz bod 1.4).

Pozménovaci navrh 24

Navrh nafizeni

Cl.1-odst. 1 —bod 2 — pism. b
Natizeni (EU) ¢. 909/2014

CL 7 - odst. 2

Znéni navrzene Komisi

b) vklada se novy odstavec 2a, ktery zni:

w2a. AniZ je dotéen mechanismus
sankci uvedeny v odstavci 2 tohoto ¢lanku
a pravo na dvoustranné zruSeni obchodu,
miiZe Komise prostiednictvim provadéciho
aktu rozhodnout, u kterych financnich
ndstrojit uvedenych v ¢l. 5 odst. 1 nebo
kategorii obchodii s témito financénimi
ndstroji se pouZiji opatieni k zajisténi
discipliny p¥i vypoidadani uvedena v
odstavcich 3 aZ 8 tohoto ¢lanku, pokud se
Komise domniva, Ze uvedena opatieni
piedstavuji priméieny prostiedek k ieSeni
miry selhani vyporadani v Unii a Ze na
zakladé poctu a objemu selhani
vyporddani je splnéna nékterd 7 téchto

PE736.678v01-00 24/81

Pozménovaci navrh

vypousti se
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podminek:

a) pouZiti mechanismu penéZitych
sankci uvedeného v odstavci 2 nevedlo k
dlouhodobému trvalému sniZeni poctu
pripadu selhani vyporadani v Unii;

b) efektivnost vyporadani v Unii
nedosdhla patiicné urovné s ohledem na
situaci na kapitdlovych trzich tietich zemi,
které jsou srovnatelné 7 hlediska velikosti,
likvidity i obchodovanych ndstrojii a typi
obchodit provadénych na téchto trzich;

c) mira selhani vypoiddani v Unii ma
nebo pravdépodobné bude mit negativni
dopad na finanéni stabilitu Unie.
Provadéci akt se piijme piezkumnym
postupem podle ¢l. 68 odst. 2.“;

Or. en

Oduvodneni

Existence povinné ndahradni koupé na zdkladé predpisii je vyznamnym zasahem do provadeéni
obchodui s cennymi papiry a fungovani trhii s cennymi papiry. Vzhledem k dusledkim, které
miize mit zavedeni povinné nahradni koupé Evropskou komisi, a to i s ohledem na potencialni
nedostupnost zprostredkovatele nahradni koupé, se navrhuje moznost povinné nahradni
koupé zcela vyradit. Vyrazeni uplatiovani povinné nahradni koupé v plném rozsahu je rovneéz
uprednostiovanym pristupem ECB, ktery vyjadrila ve svém stanovisku ze dne 28. cervence

2022 (viz bod 1.4).

Pozménovaci navrh 25

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 2 — pism. b a (nové)
Natizeni (EU) ¢. 909/2014

Cl. 7 — odst. 2 b (novy)

Znéni navrzené Komisi

PR\1263855CS.docx
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Pozménovaci navrh

ba) vklada se novy odstavec 2b, ktery
Zni:
w2b. V zdjmu podpory poskytovani

piesnych, véasnych a uplnych informaci o
sankcich se veSkeré informace nezbytné
pro vypocet vySe penéZitych sankci
centralizuji v jednotném evropském
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DpFistupovém misté provozovaném
organem ESMA v souladu s naiizenim ...
[naiizeni o jednotném evropském
pristupovém misté]. Tyto informace
zahrnuji seznam financnich ndstrojiu,
které spadaji do oblasti piisobnosti tohoto
narizeni, a denni referencni cenu a
kategorii kazdého takového nastroje. “

Or. en

Oduvodneni

V soucasné dobé jsou referencni udaje ziskavany z vice mist, coz vyzaduje znacné usili ze
strany ucastniku trhu a omezuje jejich schopnost ucinné sledovat své vystaveni se sankcim.
Vyznamnym zlepsenim by bylo slouceni informaci do jediného zdroje, jako je pripravované

Jjednotné evropské pristupové misto.

Pozménovaci navrh 26

Navrh nafizeni

Cl.1-odst. 1 —bod 2 — pism. ¢
Natizeni (EU) ¢. 909/2014

ClL 7 — odst. 3

Znéni navrzene Komisi

c)

3. V pFipadé, e Komise piijala
provadéci akt podle odstavce 2a, a v
PFipadé, Ze ucastnik zpiisobujici selhdani
vypoidadani nedodal prijimajicimu
ucastnikovi financni ndstroje, na néz se
tento provadéci akt vitahuje, ve lhiité Ctyr
obchodnich dnii po uplynuti uréeného
dne vypoiddani (ddle jen ,,prodlouZend
lhita®), zahdji se postup nahradni koupé,
Pii némz jsou dané ndstroje v priméiené
lhaté poskytnuty pro vypoiddani a doddany
Pprijimajicimu ucastnikovi.

odstavec 3 se nahrazuje timto:

Pokud se obchod tyka financniho ndstroje
obchodovaného na trhu pro riist malych a
stiednich podniki, ¢ini prodlouZend lhiita
patndct kalendainich dni, ledaZe se dany
trh pro rist malych a stiednich podnikii
rozhodne uplatiiovat kratsi lhiitu.

PE736.678v01-00

Pozménovaci navrh

odstavec 3 se zrusSuje;
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Or. en
Odiitvodnent

Existence povinné ndahradni koupé na zdkladé predpisii je vyznamnym zasahem do provadeéni
obchodui s cennymi papiry a fungovani trhii s cennymi papiry. Vzhledem k diisledkiim, které
miize mit zavedeni povinné nahradni koupé Evropskou komisi, a to i s ohledem na potencialni
nedostupnost zprostredkovatele nahradni koupé, se navrhuje moznost povinné nahradni
koupé zcela vyradit. Vyrazeni uplatiovani povinné nahradni koupé v plném rozsahu je rovnez
uprednostiovanym pristupem ECB, ktery vyjadrila ve svém stanovisku ze dne 28. cervence
2022 (viz bod 1.4).

Pozménovaci navrh 27

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 —bod 2 — pism. d
Nafizeni (EU) ¢. 909/2014

Cl. 7 — odst. 3a

Znéni navrzené Komisi Pozménovaci navrh
d) vklada se novy odstavec 3a, ktery vypousti se
Zni:
3a. V pFipadé, Ze prijimajici ucastnik

(ddle jen ,,prostiedni prijimajici
ucastnik“) neobdrZi financni ndstroje do
dne uvedeného v odstavci 3, coZ zpiisobi,
Ze tyto financni nastroje nebudou k
dispozici pro dodani dalSimu
PFijimajicimu ucastniku (ddle jen
wkoncovy prijimajici ucastnik“), ma se za
to, Ze prostiedni prijimajici ucastnik plni
povinnost provést nahradni koupi viiéi
ucastnikovi zpusobujicimu selhdani
vypoiddani, pokud nahradni koupi u
téchto financnich ndstrojit uskutecni
koncovy pFijimajici ucastnik. Obdobné
miiZe prostiedni prijimajici ucastnik na
ucastnika zpusobujiciho selhdni
vypoidddni pienést své zavazky viici
koncovému prijimajicimu ucastnikovi
podle odstavcii 6, 7 a 8.“;

Or. en

PR\1263855CS.docx 27/81 PE736.678v01-00

CS



CS

Odvvodneéni

Existence povinné nahradni koupé na zakladé predpisii je vyznamnym zasahem do provadeni
obchodii s cennymi papiry a fungovani trhu s cennymi papiry. Vzhledem k dusledkium, které
miize mit zavedeni povinné nahradni koupé Evropskou komisi, a to i s ohledem na potencialni
nedostupnost zprostredkovatele nahradni koupé, se navrhuje moznost povinné nahradni
koupé zcela vyradit. Vyrazeni uplatiovani povinné nahradni koupé v plném rozsahu je rovnez
uprednostnovanym pristupem ECB, ktery vyjadrila ve svém stanovisku ze dne 28. cervence
2022 (viz bod 1.4).

Pozmeénovaci navrh 28

Navrh narizeni
Cl. 1 - odst. 1 —bod 2 — pism. e
Natizeni (EU) ¢. 909/2014

Cl. 7 — odst. 4

Zneni navrzené Komisi Pozmenovaci navrh
e) odstavec 4 se nahrazuje timto: e) odstavec 4 se zrusSuje;
4. Aniz je dotéen odstavec 3a, pouZiji

se tyto odchylky od poZadavku uvedeného
v odstavci 3:

a) na zdkladé druhu aktiva a likvidity
dotéeného financniho ndstroje miiZe byt
prodlouZena lhiita namisto Ctyr
obchodnich dni nastavena na nejvyse
sedm obchodnich dni, pokud by kratsi
prodlouZend lhiita ovlivnila hladké a
Fadné fungovani dotycénych financnich
trhii;

b) v piipadé operaci sloZenych 7
nékolika obchodit véetné smluy o zpétném
odkupu cennych papirit nebo o pitjckdach
cennych papiru se postup nahradni koupé
podle odstavce 3 nepouZije, pokud je lhiita
pro tyto operace dostatecné kratka a
postup ndahradni koupé je v diisledku toho
neefektivni;

c) v piipadé selhani vyporadani, ke
kterému doslo z divodi, jeZ nelze pricitat
ucastnikiim, se postup nahradni koupé
uvedeny v odstavci 3 nepouZije;

d) u obchodii, na kterych se
nepodileji dvé obchodujici strany, se

PE736.678v01-00 28/81 PR\1263855CS.docx



postup nahradni koupé uvedeny v odstavci
3 nepouZije.;

Or. en
Odiitvodnent

Existence povinné nahradni koupé na zdkladé predpisii je vyznamnym zasahem do provadeéni
obchodui s cennymi papiry a fungovani trhii s cennymi papiry. Vzhledem k diisledkiim, které
miize mit zavedeni povinné nahradni koupé Evropskou komisi, a to i s ohledem na potencialni
nedostupnost zprostredkovatele nahradni koupé, se navrhuje moznost povinné nahradni
koupé zcela vyradit. Vyrazeni uplatiovani povinné nahradni koupé v plném rozsahu je rovnez
uprednostiovanym pristupem ECB, ktery vyjadrila ve svém stanovisku ze dne 28. cervence
2022 (viz bod 1.4).

Pozménovaci navrh 29

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 2 — pism. e a (nové)
Narizeni (EU) ¢. 909/2014

CL 7 - odst. 5

Znéni navrzené Komisi Pozmérnovaci navrh

ea)  odstavec 5 se zruSuje;

Or. en
Oduvodnent

Existence povinné ndahradni koupé na zdkladé predpisii je vyznamnym zasahem do provadeéni
obchodui s cennymi papiry a fungovani trhii s cennymi papiry. Vzhledem k dusledkim, které
miize mit zavedeni povinné nahradni koupé Evropskou komisi, a to i s ohledem na potencialni
nedostupnost zprostiredkovatele nahradni koupé, se navrhuje moznost povinné nahradni
koupé zcela vyradit. Vyrazeni uplatiovani povinné nahradni koupé v plném rozsahu je rovneéz
uprednostiovanym pristupem ECB, ktery vyjadrila ve svém stanovisku ze dne 28. cervence

2022 (viz bod 1.4).

Pozménovaci navrh 30

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 — bod 2 — pism. f
Nafizeni (EU) &. 909/2014

Cl. 7 — odst. 6
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Znéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh

f) odstavec 6 se nahrazuje timto: f) odstavec 6 se zrusSuje;

6. AniZ je dotéen mechanismus sankci
uvedeny v odstavci 2, je-li cena financnich
ndstrojit dohodnuta v okamZiku uzavieni
obchodu odlisna od ceny zaplacené za
provedeni nahradni koupé, zaplati
ucastnik, ktery ma z tohoto cenového
rozdilu prospéch, prislusny rozdil
druhému ucastnikovi nejpozdéji druhy
obchodni den po dodani financnich
ndstroju v navaznosti na nahradni koupi.

Or. en
Odvvodneéni

Existence povinné nahradni koupé na zaklade predpisii je vyznamnym zdsahem do provadeéni
obchodii s cennymi papiry a fungovani trhu s cennymi papiry. Vzhledem k dusledkium, které
muzZe mit zavedeni povinné nahradni koupé Evropskou komisi, a to i s ohledem na potencialni
nedostupnost zprostredkovatele nahradni koupé, se navrhuje moznost povinné nahradni
koupé zcela vyradit. Vyrazeni uplatiovani povinné nahradni koupé v plném rozsahu je rovnéz
uprednostnovanym pristupem ECB, ktery vyjadrila ve svém stanovisku ze dne 28. cervence
2022 (viz bod 1.4).

Pozménovaci navrh 31

Navrh narizeni

Cl.1-odst. 1—bod 2 — pism. f a (nové)
Natizeni (EU) ¢. 909/2014

Cl.7—odst. 7a8

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

fa) odstavce 7 a 8 se zruSuji.

Or. en
Odvvodneéni

Existence povinné nahradni koupé na zakladé predpisii je vyznamnym zasahem do provadeni
obchodii s cennymi papiry a fungovani trhu s cennymi papiry. Vzhledem k dusledkim, které
miize mit zavedeni povinné nahradni koupé Evropskou komisi, a to i s ohledem na potencialni
nedostupnost zprostredkovatele nahradni koupé, se navrhuje moznost povinné nahradni
koupé zcela vyradit. Vyrazeni uplatiovani povinné nahradni koupé v plném rozsahu je rovnez
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uprednostnovanym pristupem ECB, ktery vyjadrila ve svém stanovisku ze dne 28. cervence
2022 (viz bod 1.4).

Pozmeénovaci navrh 32

Navrh narizeni

CL 1- odst. 1 — bod 2 — pism. g
Natizeni (EU) ¢. 909/2014

Cl. 7 — odst. 11 — pododstavec 2

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

Pokud ustiedni protistrana utrpi ztraty v vypousti se
dusledku pouZiti ¢l. 7 odst. 2 téetiho

pododstavce, miize ve svych pravidlech

zavést mechanismus, ktery tyto ztrdaty

pokryje.;

Or. en
Odvvodneéni

Tento pododstavec jiz neni relevantni, pokud je veskeré uplatiovani povinné nahradni koupé
vyrazeno. Viz pozménovaci navrh predloZeny k ¢l. 7 odst. 2, tretimu pododstavci.

Pozménovaci navrh 33

Navrh narizeni

CL. 1 - odst. 1 — bod 2 — pism. h
Natizeni (EU) ¢. 909/2014

Cl. 7 — odst. 13a

Znéni navrzené Komisi Pozménovaci navrh

h) vklada se novy odstavec 13a, ktery vypousti se

Inw

wl3a. Organ ESMA miiZe doporucit, aby
Komise piiméienym zpiisobem pozastavila
mechanismus nahradni koupé uvedeny v
odstavcich 3 aZ 8 u konkrétnich kategorii
finanénich ndstrojit, pokud je to nutné k
zamezeni vaznému ohroZeni financni
stability nebo Fadného fungovani
financnich trhii v Unii nebo k jeho
vyreSeni. Toto doporuceni je doplnéno
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Fadné oditvodnénym posouzenim jeho
nezbytnosti a nezveiejiiuje se.

Pied vydanim doporuceni organ ESMA
konzultuje Evropskou radu pro systémova
rizika a ESCB.

Po obdrZeni doporuceni a na zdakladé
zdivodnéni a dukazu, které piedloZil
orgin ESMA, Komise bez zbyte¢ného
odkladu bud’ prostiednictvim provadéciho
aktu pozastavi mechanismus ndahradni
koupé uvedeny v odstavci 3 u konkrétnich
kategorii financnich ndstrojii, nebo
doporucené pozastaveni zamitne. Pokud
Komise poZadované pozastaveni zamitne,
zdivodni organu ESMA své rozhodnuti
pisemné. Tato informace se nezveiejiuje.

Provadéci akt se prijima v souladu s
postupem podle ¢l. 68 odst. 3.

Pozastaveni mechanismu nahradni koupé
se oznami orgdnu ESMA a zverejni se v
Uiednim véstniku Evropské unie a na
internetovych strankdach Komise.

Pozastaveni mechanismu nahradni koupé
je platné po pocatecni dobu nepresahujici
Sest mésicii ode dne pouZitelnosti tohoto
pozastaveni.

Pokud ditvody pro pozastaveni pretrvavaji,
miiZe Komise prostiednictvim provdadéciho
aktu platnost pozastaveni podle tietiho
pododstavce prodlouZit o dalsi obdobi
nepresahujici ti'i mésice, pricem? celkova
doba pozastaveni nesmi piesahnout
dvandct mésicii. ProdlouZeni platnosti
pozastaveni se zveiejni v souladu s patym
pododstavcem.

Provadéci akt se piijima v souladu s
postupem podle ¢l. 68 odst. 3. V
dostatecném piedstihu pied koncem doby
pozastaveni podle Sestého pododstavce
nebo doby prodlouZeni podle sedmého
pododstavce vyda organ ESMA Komisi
stanovisko k otdzce, zda ditvody pro
pozastaveni pietrvavaji.; “
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Odvvodneéni

Existence povinné nahradni koupé na zakladé predpisii je vyznamnym zasahem do provadeni
obchodii s cennymi papiry a fungovani trhu s cennymi papiry. Vzhledem k dusledkium, které
miize mit zavedeni povinné nahradni koupé Evropskou komisi, a to i s ohledem na potencialni
nedostupnost zprostredkovatele nahradni koupé, se navrhuje moznost povinné nahradni
koupé zcela vyradit. Vyrazeni uplatiovani povinné nahradni koupé v plném rozsahu je rovnez
uprednostnovanym pristupem ECB, ktery vyjadrila ve svém stanovisku ze dne 28. cervence

2022 (viz bod 1.4).

Pozménovaci navrh 34

Navrh nafizeni

CL 1 - odst. 1 — bod 2 — pism.
Natizeni (EU) ¢. 909/2014

Cl. 7 - odst. 14a

Znéni navrzene Komisi

14a. Komise mitZe v souladu s ¢lankem
67 za Gicelem doplnéni tohoto natizeni
Prijimat akty v prenesené pravomoci,
kterymi blize uptesni diivody pro selhani
vypotadani, které je tfeba povazovat za
divody, jez nelze pficitat ucastnikiim
obchodu, a obchody, kter¢ je tieba
povazovat za obchody, na nichz se
nepodileji dvé obchodujici strany, jak je
uvedeno v odstavci 2 a odst. 4 pism. ¢) a d)
tohoto ¢lanku.;

Pozménovaci navrh

14a. Komise piijme v souladu s ¢lankem
67 za GiCelem doplnéni tohoto natizeni akty
v pfenesené pravomoci, kterymi blize
uptesni ditvody pro selhani vypotfadani,
které je tieba povaZovat za divody, jez
nelze pficitat ucastnikim obchodu, a
obchody, kter¢ je titeba povazovat za
obchody, na nichZ se nepodileji dvé
obchodujici strany, jak je uvedeno v
odstavci 2 tohoto ¢lanku.;

Or. en

Oduvodneéni

Pozmeénovaci navrh 11, ktery ve svém stanovisku ze dne 28. cervence 2022 navrhla ECB. Je
nezbytné, aby Komise prijala akty v prenesené pravomoci upresnujici nové zavedené vyjimky
z mechanismu penézitych sankci a poskytla tim prislusnym zucastnenym stranam na trhu
dostatecnou jasnost, aby mohly pristoupit k naleZitému provadeni rezimu discipliny pri
vyporadani. Kromé toho se navrhuje zcela vyradit uplatiiovani povinné nahradni koupe.

Pozménovaci navrh 35

Navrh narizeni
Cl. 1 - odst. 1 —bod 2 — pism. j a (nové)
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Natizeni (EU) ¢. 909/2014
ClL. 7 — odst. 15 — pododstavec 1

Znéni navrzené Komisi Pozmenovaci navrh

Jja) v odst. 15 prvnim pododstavci se
pismena c) az f) a pism. h) zruSuji;

Or. en
Oduvodneni

Pismena c), d), e), f) a h) tohoto pododstavce jiz nejsou relevantni, pokud je veskeré
uplatiiovani povinné nahradni koupé vyrazeno.

Pozménovaci navrh 36

Navrh narizeni

ClL 1 - odst. 1 —bod 2 — pism. k
Natizeni (EU) ¢. 909/2014

Cl. 7 — odst. 15 — pododstavec 2

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

Orgén ESMA piedloZi tyto navrhy Orgén ESMA piedloZi tyto navrhy

regulacnich technickych norem Komisi do regulacnich technickych norem Komisi do

... [Utad pro publikace: vlozte datum = 1 ... [Utad pro publikace: vlozte datum =

rok po vstupu tohoto nafizeni v platnost].; Jjeden rok po vstupu tohoto pozmériiovaciho
nafizeni v platnost].;

Or. en
Odvvodneéni

Pravné-technicka zména.

Pozménovaci navrh 37

Navrh narizeni

Cl.1-odst. 1 —bod 2 — pism. k a (nové)
Natizeni (EU) ¢. 909/2014

Cl. 7 — odst. 15 a (novy)
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Znéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh

ka)  vklada se novy odstavec, ktery zni:

»Organ ESMA miiZe v uizké spoluprdci s
¢leny ESCB vypracovat navrhy
regulacnich technickych norem pro
upresnéni cilovych urovni efektivnosti
vyporddani s piihlédnutim k faktoriim,
jako je likvidita financnich nastrojit,
Ppieshraniéni nebo vnitrostatni povaha
obchodit a mény, v nichz jsou obchody
vypoiddany.

Cilové urovné stanovené v ndvrzich
regulacnich technickych norem
uvedenych v prvnim pododstavci prispéji k
pravidelnému posuzovani dopadu sankci
na miry efektivnosti vyporadani pro rizné
kategorie aktiv a piipadné poskytuji
pokyny pro piehodnoceni pouZitelnych
poplatkii.

Na Komisi je pienesena pravomoc
Pprijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s
Clanky 10 aZ 14 iizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Or. en
Oduvodnent

Cilem tohoto pozménovaciho navrhu je poskytnout organu ESMA mozZnost stanovit cilovou
uroven (cilové urovné) efektivnosti vyporadani. Vzhledem k tomu, Ze organ ESMA by mél
nejprve posoudit proveditelnost vymezeni takovych cilu, které by zustaly smyslupiné z
dlouhodobého hlediska a s ohledem na trzni podminky a vyvoj na trhu, navrhuje se, aby tento
ukol nebyl v této fazi povinny. Cilové urovné efektivnosti vyporadani by mély pripadné
poskytnout voditko pro prehodnoceni sankci.

Pozménovaci navrh 38

Navrh nafizeni

Cl.1-odst. 1—bod 4 a (novy)
Natizeni (EU) ¢. 909/2014

Cl. 19 — odst. 2
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Platné zneni

2. Povoleni podle odstavce 1 se udéluje
postupem stanovenym v ¢lanku 17.

Ptislusny orgén informuje Zdadajiciho
centralniho depozitaie, zda bylo povoleni
udéleno nebo zamitnuto, do tfi mésict od
predloZeni uplné Zadosti

Pozmeénovaci navrh

4a) v Clanku 19 se odstavec 2
nahrazuje timto:

»2. Povoleni podle odstavce 1 se udéluje
postupem stanovenym v ¢lanku 17, s
vyjimkou ¢l. 17 odst. 4.

Jakmile je Zadost uvedend v odstavci 1
povaZovana za uplnou, preda prislusny
organ vSechny informace uvedené v
Zadosti dotéenym organiim a konzultuje s
nimi parametry vypoiddaciho systému
provozovaného Zdadajicim centrdlnim
depozitarem. KaZdy dotéeny organ miiZe o
svém stanovisku informovat prislusny
orgdn do tii mésicl od obdrieni
informaci.

PiisluSny orgdn informuje Zdadajiciho
centrdlniho depozitaie a dotcené organy o
tom, zda bylo povoleni udéleno, nebo
zamitnuto, do ti'i mésicit od predloZeni
uplné Zadosti. “

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/PDF/?uri=CELEX:02014R0909-
20220622&qid=1665050653870&from=CS)

Oduvodnent

Zatimco ndvrh narizeni o centralnich depozitarich cennych papirii v ramci programu REFIT
nemeéni clanek 19, navrhované pozmenovaci navrhy k clanku 17 maji dopad na clanek 19
prostirednictvim krizového odkazu. Vzhledem k tomu, Ze lhuty navrhované v ¢l. 17 odst. 4
neodpovidaji trimésicni lhiité stanovené v ¢l. 19 odst. 2, navrhuje se upresnit, ze stavajici
postup konzultaci mezi organy plati i v pripadé konzultaci podle ¢lanku 19. V zajmu dalsiho
zohlednéni clanku 17 se navrhuje, aby byly konzultované organy rovnéz informovadny o
vysledcich povolovaciho postupu pro rozsireni ¢innosti a sluzeb.

Pozménovaci navrh 39

Navrh narizeni
Cl.1-odst. 1—bod 5
Natizeni (EU) ¢. 909/2014
C1. 20 — odst. 5
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Znéni navrzené Komisi

5. Centralni depozitat zavede, provadi
a udrzuje vhodny postup zajist'ujici, Ze v
ptipadé odnéti povoleni podle odstavce 1
bude provedeno v¢asné a fadné vyporadani
a prevod aktiv zdkaznikl a GiCastnikl na
jiného centralniho depozitate. Mezi tyto
postupy patii ptevod emisnich ucti a
zaznami souvisejicich s poskytovanim
zakladnich sluzeb uvedenych v oddile A
bodech 1 a 2 piilohy.;

Pozmeénovaci navrh

5. Centralni depozitaf zavede, provadi
a udrzuje vhodny postup zajistujici, ze v
ptipadé odnéti povoleni podle odstavce 1
bude provedeno v¢asné a fadné vyporadani
a prevod aktiv zdkaznika a Gicastnikl na
jiného centralniho depozitate. Mezi tyto
postupy patii ptevod emisnich ucti nebo
podobnych zaznamii dokladajicich emise
cennych papirii a zaznamu souvisejicich s
poskytovanim notdiskych sluzeb a sluzeb
centrdlni evidence;

Or. en

Odvvodneéni

Vzhledem k tomu, Ze ,,emisni ucty “ je spise provozni nez pravni pojem, navrhuje se pouzit
obecnéjsi odkaz. Aby se zajistilo, Ze tato zména bude mit dopad v praxi — vzhledem k tomu, Ze
oddil A bod 2 prilohy opét odkazuje na ,,ucty cennych papiru*, navrhuje se také odkazovat na
,, notarskeé sluzby a sluzby centralni evidence*, spise nez na oddil A body 1 a 2 prilohy.

Pozménovaci navrh 40

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 6 — pism. a
Natizeni (EU) €. 909/2014

Cl. 22 — odst. 3 — pododstavec 1 — pism. ¢

Znéni navrzené Komisi

c) vhodné postupy zajist’'ujici véasné a
fadné vypotadani a ptevod aktiv zdkaznika
a ucastnikl na jiné¢ho centralniho
depozitate v piipadé, ze obnova

centralniho depozitaie bude trvale
nemozna;

Pozménovaci navrh

c) vhodné postupy umoZzitujici véasné
a fadné vypotadani a prevod aktiv
zakazniki a ucastnikid na jiného
centralniho depozitafe v ptipadé, ze

tohoto centralniho depozitate bude trvale
nemozna;

Or. en

Oduvodneni

V dobé pripravy pldanit na obnovu nebo radné ukonceni cinnosti nemiize centralni depozitar
predem stanovit postupy, které ucinné ,,zajisti “ vcasny prevod, nebot to zavisi na okolnostech
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ex post. Navrhuje se proto, aby plany centralnich depozitarii tento cil ,,umoziovaly “.

Pozménovaci navrh 41

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 6 — pism. a
Natizeni (EU) €. 909/2014

Cl. 22 — odst. 3 — pododstavec 3

Znéni navrzené Komisi

Centralni depozitaf provadi pravidelny
pfezkum a aktualizaci téchto pland, a to
nejméné jednou za dva roky. Pldany
zohlediiuji velikost, systémovy vyznam,
povahu, rozsah a sloZitost cinnosti
dotceného centralniho depozitare a
Jjakykoli relevantni ozdravny pldan nebo
plan ieSeni krize stanoveny v souladu se
smérnici 2014/59/EU.

Pozmérnovaci navrh

Centralni depozitaf provadi pravidelny
pfezkum a aktualizaci téchto pland, a to
nejméng jednou za dva roky. Tento pldn
musi byt schvdlen vedoucim orgdanem
nebo jeho prislusnym vyborem a musi byt
pravidelné aktualizovan. KaZda
aktualizace planu se zasila prisluSnému
organu. PovaZuje-li prislusny orgdn plan
centralniho depozitate za nedostatecny,
miiZe vyZadovat, aby centrdlni depozitar
P¥ijal dodatec¢nd opati‘eni nebo ucinil jiné
uikony. Plany zohlediiuji velikost,
systémovy vyznam, povahu, rozsah a
sloZitost Cinnosti dotéeného centrdalniho
depozitdiie

Or. en

Oduvodnent

V zdjmu jednotnosti a lepsi srozumitelnosti se navrhuje vypustit vétu o schvalovani vedoucim
organem a komunikaci s prislusnym organem z clanku 47 a presunout ji do ¢lanku 22.

Pozménovaci navrh 42
Navrh narizeni
ClL. 1 - odst. 1 —bod 6 — pism. a

Narizeni (EU) ¢. 909/2014
Cl. 22 — odst. 3 — pododstavec 3 a (novy)

Zneni navrzené Komisi

PE736.678v01-00

Pozmeénovaci navrh
Vztahuje-li se na centrdlni depozitar
smérnice 2014/59/EU, vypracuji centralni

depozitai a organ prislusny k FeSeni krize
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namisto planii uvedenych v odstavci 2
tohoto Clanku v souladu s uvedenou
smérnici ozdravny pldan a plan FeSeni
krize, piicemZ zohledni prvni pododstavec
pism. a) aZ d) tohoto odstavce.

Or. en

Odvvodneéni

Na centralni depozitare s bankovni licenci se jiz vztahuji pravidla smérnice o ozdravnych
postupech a rFesenti krize bank tykajici se vypracovavani ozdravnych planu a planii resent
krize. Cilem tohoto pozménovaciho navrhu je zabranit zbytecnému zdvojovani cinnosti nebo

moznym nesrovnalostem.

Pozménovaci navrh 43

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 6 — pism. a
Natizeni (EU) €. 909/2014

Cl. 22 — odst. 3 — pododstavec 4

Znéni navrzené Komisi

Je-1i pro centralniho depozitare zaveden a
udrzovan plan feSeni krize s cilem zajistit
jeho zékladni funkce, ptislusny orgdn o
tom informuje organ ESMA.

Pozmérnovaci navrh

Je-1i pro centralniho depozitafe zaveden a
udrzovan plan feSeni krize s cilem zajistit
jeho zékladni funkce, orgdn ptislusny k&
FeSeni krize o tom informuje orgdn ESMA.

Or. en

Odvvodneéni

Upresnéni organu, ktery je odpovédny za reseni krize.

Pozménovaci navrh 44

Navrh nafizeni

Cl1. 1 - odst. 1 — bod 6 — pism. b
Natizeni (EU) ¢. 909/2014

Cl. 22 — odst. 7

Zneni navrzené Komisi

7. PtisluSny orgén pravideln¢ a
alespoil jednou za dva roky informuje
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Pozménovaci navrh

7. Ptislu$ny orgén pravideln¢ a
alespoii jednou za dva roky informuje
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dotcené organy a piipadné kolegia uvedena
v ¢lanku 24a tohoto nafizeni a organ
uvedeny v ¢lanku 67 smérnice 2014/65/EU
o vysledcich provéfeni a vyhodnoceni
podle odstavce 1 tohoto ¢lanku, vCetné
ptipadnych napravnych opatteni nebo
sankci.;

dotCené organy a piipadné kolegia orgdnii
dohledu uvedena v ¢lanku 24a tohoto
nafizeni a organ uvedeny v ¢lanku 67
smérnice 2014/65/EU o vysledcich
provéteni a vyhodnoceni podle odstavce 1
tohoto ¢lanku, v¢etné pfipadnych
napravnych opatieni nebo sankci.;

Or. en

Odvvodneéni

Vzhledem k tomu, Ze spoluprdace mezi domovskymi a hostitelskymi clenskymi staty je v
soucasné dobé nedostatecna a mechanismy dohledu jsou neefektivni, podporuje se vytvareni
povinnych kolegii na podporu sblizovani dohledu pri uplatiiovani pozadavkii narizeni o
centralnich depozitarich cennych papirii. Vytvoreni dvou typii kolegii organii dohledu se vsiak
z provozniho hlediska jevi jako neprimérené. Navrhuje se proto zjednodusit a zefektivnit
navrh Komise tim, Ze bude vyzadovano vytvareni kolegii zaloZenych na jednom ze stavajicich
spolehlivych kritérii, tj. na podstatném vyznamu centralniho depozitare v jinych clenskych

statech.

Pozménovaci navrh 45

Navrh narizeni
Cl.1-odst. 1 —bod 7
Nafizeni (EU) &. 909/2014
Cl. 23 — odst. 3 — navéti

Znéni navrzené Komisi

Centralni depozitaf, ktery hodla sluzby
uvedené v odstavci 2 tohoto ¢lanku ve
vztahu k finanénim ndstrojiim vydanym
podle prava jiného ¢lenského statu
uvedeného v €l. 49 odst. 1 druhém
pododstavci poskytovat poprvé nebo hodla
zménit rozsah téchto poskytovanych
sluzeb, predloZi ptisluSnému organu
domovského ¢lenského stdatu dokumenty s
témito informacemi:

Pozménovaci navrh

Centralni depozitaft, ktery hodla sluzby
uvedené v odstavci 2 tohoto ¢lanku ve
vztahu k akciim vydanym podle prava
jiného c¢lenského statu uvedeného v €l. 49
odst. 1 druhém pododstavci poskytovat
poprvé nebo hodla zménit rozsah téchto
poskytovanych sluzeb, sdéli ptislusSnému
organu domovského ¢lenského tyto
informace:

Or. en

Odvvodneéni

Tento pozmenovaci navrh navazuje na doporuceni organu ESMA obsazené v jeho zpraveé ze
dne 5. listopadu 2020 o preshranicnich sluzbach a vyrizovani zZadosti podle clanku 23 (viz
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zprava ESMA70-156—-3569, bod 84 posledni odrazka). Navrhuje se omezit rozsah povinnosti
predkladat informace o financnich nastrojich vytvorenych podle prava jiného clenského statu
pouze na akcie, nebot ,, pouZiti na jiné ndstroje nez akcie neni primérené a ma nezamyslené a
bezvyznamné dusledky .

Pozménovaci navrh 46

Navrh nafizeni

ClL 1- odst. 1 —bod 7
Natizeni (EU) ¢. 909/2014
Cl. 23 — odst. 3 — pism. b

Zneni navrzené Komisi Pozmenovaci navrh
b) podnikatelsky plan, v némz jsou b) druh akcii vydanych podle
uvedeny predevsim sluzby, které hodla pravnich predpisii hostitelského ¢lenského
centralni depozitaf poskytovat; statu, v némz centrdlni depozitav hodla

poskytovat sluzby, a sluzby, které hodla
centralni depozitat poskytovat;

Or. en
Odvvodneéni

V zajmu jednotnosti a lepsSi srozumitelnosti a s cilem zajistit, aby pobocky nebyly neopravnené
vynechany z oblasti piisobnosti a aby byla uvedena prislusna kritéria pro jednotlivé druhy
situaci pri pasportizaci, se navrhuje rozdelit ¢l. 23 odst. 3 do zvlastnich pododstavcu: jeden
pro sluzby zavedené podle prava jiného clenského statu a jeden pro pobocky v jiném clenském
state.

Pozménovaci navrh 47

Navrh narizeni

C1. 1 - odst. 1 —bod 7
Natizeni (EU) &. 909/2014
Cl. 23 — odst. 3 — pism. d

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

d) je-li ziizena pobocka, organizacni vypousti se
strukturu pobocky a jména osob
odpovédnych za jeji vedeni;

Or. en
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Odvvodneéni

V zajmu jednotnosti a lepsi srozumitelnosti a s cilem zajistit, aby pobocky nebyly neopravnénée
vynechany z oblasti piisobnosti a aby byla uvedena prislusna kritéria pro jednotlivé druhy
situaci pri pasportizaci, se navrhuje rozdelit ¢l. 23 odst. 3 do zvlastnich pododstavcu: jeden
pro sluzby zavedené podle prava jiného clenského statu a jeden pro pobocky v jinéem clenském
state.

Pozménovaci navrh 48

Navrh nafizeni

CL 1- odst. 1 —bod 7
Natizeni (EU) ¢. 909/2014
Cl. 23 — odst. 3 a (novy)

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

3a. Centralni depozitar, ktery poprvé
hodla zaloZit pobocku v jiném clenském
staté nebo zménit rozsah sluzeb
poskytovanych prostiednictvim pobocky,
sdeli prislusnému organu domovského
¢lenského stdtu tyto informace:

a) hostitelsky clensky stat;

b) druh akcii vydanych podle pravnich
predpisu hostitelského clenského statu, v
ném? centrdlni depozitai hodla poskytovat
sluzby, a sluzby, které hodla centralni
depozitar poskytovat;

¢) ménu nebo mény, které hodla centralni
depozitai pouZivat v procesu vyporadani;

d) organizacni strukturu pobocky a jména
osob odpovédnych za jeji vedeni.

Or. en
Oduvodneni

V zdjmu jednotnosti a lepsi srozumitelnosti a s cilem zajistit, aby pobocky nebyly neopravnéné
vynechany z oblasti piisobnosti a aby byla uvedena prislusna kritéria pro jednotlivé druhy
situaci pri pasportizaci, se navrhuje rozdeélit ¢l. 23 odst. 3 do zvlastnich pododstavci: jeden
pro sluzby zavedené podle pradva jiného clenského statu a jeden pro pobocky v jiném clenském
state.
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Pozménovaci navrh 49

Navrh narizeni
Cl.1-odst. 1 —bod 7
Natizeni (EU) €. 909/2014
Cl. 23 — odst. 4

Znéni navrzené Komisi

4. Do jednoho mésice od obdrzeni
informaci uvedenych v odstavci 3 sdéli
piislusny organ domovského ¢lenského
statu tyto informace ptisluSnému orgénu
hostitelského ¢lenského statu, ledaze by
m¢él s ohledem na planované poskytovani
sluzeb diivody pochybovat o pfiméefenosti
administrativni struktury nebo finan¢ni
situace centralniho depozitare, ktery hodla
poskytovat sluzby v hostitelském ¢lenském
staté. Pokud centrdlni depozitdf jiZ
poskytuje sluZby jinym hostitelskym
Clenskym statiim, prisluSny orgadn
domovského clenského statu rovnéz
informuje kolegium pro pasportizaci
uvedené v ¢lanku 24a.

Pozmérnovaci navrh

4. Do jednoho mésice od obdrzeni
informaci uvedenych v odstavci 3 sdéli
pfislusny organ domovského ¢lenského
statu tyto informace piislusnému organu
hostitelského ¢lenského statu, ledaze by
m¢él s ohledem na planované poskytovani
sluzeb divody pochybovat o ptfiméienosti
administrativni struktury nebo finan¢ni
situace centralniho depozitare, ktery hodla
poskytovat sluzby v hostitelském ¢clenském
state.

Or. en

Odvvodneéni

Neni jasné, proc by organy jednoho hostitelského clenského statu musely byt informovany o
zameru centrdlniho depozitare oteviit pobocku nebo spravovat cenné papiry podle pravnich
predpisu jiného hostitelského clenského statu. Proto se navrhuje tento pozadavek na sdileni
obchodnich informaci o centralnim depozitari timto zpusobem zrusit.

Pozménovaci navrh 50

Navrh narizeni
Cl.1-odst. 1 —bod 7
Nafizeni (EU) &. 909/2014
Cl. 23 — odst. 5

Znéni navrzené Komisi
5. Pokud se pfislusny organ

domovského ¢lenského statu v souladu s
odstavcem 4 rozhodne nesd¢lit vSechny
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Pozménovaci ndavrh
5. Pokud se pfislusny organ

domovského ¢lenského statu v souladu s
odstavcem 4 rozhodne nesd¢lit vSechny
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informace podle odstavce 3 prislusSnému
organu hostitelského ¢lenského statu,
zdtvodni své odmitnuti doty¢nému
centralnimu depozitafi do tifi mésict ode
dne, kdy veskeré informace obdrZel, a o
svém rozhodnuti informuje pfislusny organ
hostitelského Clenského statu a kolegium
pro pasportizaci uvedené v ¢lanku 24a.

informace podle odstavce 3 ptislusnému
organu hostitelského ¢lenského statu,
zdtvodni své odmitnuti doty¢nému
centralnimu depozitafi do tfi mésict ode
dne, kdy vesker¢ informace obdrZel, a o
svém rozhodnuti informuje ptislusny organ
hostitelského ¢lenského statu.

Or. en

Oduvodneni

Neni jasné, proc¢ by organy jednoho hostitelského clenského statu musely byt informovany o
zameéru centralniho depozitare otevrit pobocku nebo spravovat cenné papiry podle pravnich
predpisii jiného hostitelského clenského statu. Proto se navrhuje tento pozadavek na sdileni
obchodnich informaci o centralnim depozitari timto zpusobem zrusit.

Pozménovaci navrh 51

Navrh narizeni

C1. 1 - odst. 1 —bod 7
Natizeni (EU) &. 909/2014
ClL 23 — odst. 7

Znéni navrzene Komisi

7. V ptipad€ zmény informaci
uvedenych v dokumentech predloZenych
podle odstavce 3 tohoto ¢lanku uvédomi
centralni depozitaf o této zméné pisemné
ptisluSny organ domovského ¢lenského
statu nejméné jeden mésic predtim, nez se
tato zména uskutecni. PfisluSny organ
domovského €lenského statu o této zmeéné
neprodlené uvédomi ptislusny organ
hostitelského ¢lenského statu a kolegium
pro pasportizaci uvedené v ¢lanku 24a.;

Pozménovaci navrh

7. V ptipadé€ podstatné zmény
informaci sdélenych podle odstavce 3 nebo
odstavce 3a tohoto ¢lanku uvédomi
centralniho depozitare o této zméné
pisemné piislusny organ domovského
¢lenského statu nejméné jeden mesic
pfedtim, nez se tato zména uskutecni.
Ptislusny organ domovského ¢lenského
statu o této zmeén¢ neprodlené uvédomi
piislusny organ hostitelského clenského
statu.

Or. en

Odvvodneéni

Doplnuje se slovo ,,podstatné, aby lépe odrazelo zasadu proporcionality a znéni ¢l. 16
odst. 4. Ddle se navrhuje vypustit navrhovanou povinnost informovat kolegium podle ¢lanku
24a, nebot zména v dokumentu predlozeném pro jeden pasport nemusi byt relevantni pro jiny

pasport.
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Pozménovaci navrh 52

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 — bod 8 — pism. a
Natizeni (EU) ¢. 909/2014

Cl. 24 — odst. 1 — pododstavec 2

Znéni navrzene Komisi

Na Zadost kteréhokoli ¢lena kolegia pro
pasportizaci uvedeného v clanku 24a
miiZe prislusny organ domovského
¢lenského statu vyzvat k Gcasti na
kontrolach na misté zaméstnance
PpFislusnych orgdanii hostitelskych
¢lenskych statii a organu ESMA.

Pozménovaci navrh

Ptislusny organ domovského ¢lenského
statu mitZe k icasti na kontrolach na misté
vyzvat zamestnance organu ESMA

Or. en

Odvvodneéni

Navrhuje se vypustit ty casti vety, které vytvareji nespravny dojem, Ze dohled nad centralnim
depozitarem je kolektivnim ikolem clenskych statu EU. Vzhledem k tomu, Ze se na organy
hostitelského clenského statu pobocky jiz vztahuje prvni pododstavec, by vyzvy k ucasti na
kontroldach na misté meély byt v tomto pododstavci omezeny na organ ESMA.

Pozménovaci navrh 53

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 8 — pism. a
Natizeni (EU) €. 909/2014

Cl. 24 — odst. 1 — pododstavec 3

Znéni navrzené Komisi

Ptislusny organ domovského ¢lenského
statu miiZe piredat organu ESMA veskeré
informace obdrzené od centralnich
depozitaiti béhem kontrol na misté nebo v
souvislosti s t€émito kontrolami.;
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Pozménovaci navrh

Ptislusny organ domovského ¢lenského
statu preda organu ESMA veskeré
podstatné informace obdrzené od
centralnich depozitari béhem kontrol na
misté nebo v souvislosti s témito
kontrolami.;

Or. en
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Odvvodneéni

Informovani organu ESMA prislusnym organem domovského clenského statu by melo byt
povinné, a nikoli dobrovolné. Doplnuje se slovo ,,podstatné“, aby organ ESMA nebyl pretizen

dokumenty, které pro néj nejsou prinosné.

Pozménovaci navrh 54

Navrh nafizeni

Cl.1- odst. 1 —bod 8 — pism. a a (nové)
Natizeni (EU) ¢. 909/2014

Cl. 24 — odst. 3

Platné zneéni

3. Piislusny organ domovského ¢lenského
statu centralniho depozitaie na zadost
piislusného organu hostitelského ¢lenského
statu neprodlené sdéli totoZnost emitentl a
ucastnikli vypotadacich systémii
provozovanych centralnim depozitafem,
ktery poskytuje sluzby v daném
hostitelském cClenském staté, a jakékoli
dalsi dalezité informace tykajici se ¢innosti
tohoto centralniho depozitaie v tomto
hostitelském ¢lenském state.

Pozménovaci navrh

aa)  odstavec 3 se nahrazuje timto:

Ptislusny organ domovského ¢lenského
statu centralniho depozitafe na zadost
pfislusného organu hostitelského ¢lenského
statu neprodlené sdéli totoznost emitenti se
sidlem v hostitelském Clenském stdté nebo
ucastnikti drZicich financni ndstroje
zavedené podle pravnich predpisi
hostitelského cClenského stdatu ve
vypotadacich systémech provozovanych
centralnim depozitafem, ktery poskytuje
zakladni sluzby uvedené v oddile A
bodech 1 a 2 piilohy v souvislosti s
Jfinancnimi ndstroji zavedenymi podle
pravnich predpisii daného hostitelského
¢lenského stdtu, a jakékoli dalsi dulezité
informace tykajici se ¢innosti tohoto
centralniho depozitare, ktery v tomto
hostitelském Clenském staté poskytuje
zakladni sluZby prostiednictvim pobocky.“

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/PDF/?uri=CELEX:02014R0909-
20220622&qid=1665050653870&from=CS)

Oduvodneni

Aby byla zajisténa proporcionalita pri zverejniovani informaci, navrhuje se vyjasnit druh
informaci, které miize prislusny orgadn hostitelského clenského statu pozadovat od prislusného

organu domovského clenského statu.
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Pozménovaci navrh 55

Navrh narizeni

Cl1. 1 - odst. 1 — bod 8 — pism. ¢
Natizeni (EU) ¢. 909/2014

Cl. 24 — odst. 5 — pododstavec 1

Znéni navrzene Komisi

Pokud ma pftislusny organ hostitelského
¢lenského statu jasné a prokazatelné
divody k domnénce, Ze centralni depozitaf
poskytujici v souladu s ¢lankem 23 sluzby
na jeho izemi porusuje povinnosti
vyplyvajici z ustanoveni tohoto natizeni,
informuje o svém zjisténi prislusny organ
domovského €lenského statu, orgdn ESMA
a kolegium pro pasportizaci uvedené v
¢lanku 24a.

Pozménovaci navrh

Pokud ma ptislusny organ hostitelského
¢lenského statu jasné a prokazatelné
divody k domnénce, Ze centralni depozitat
poskytujici v souladu s ¢lankem 23 sluzby
na jeho uzemi porusuje povinnosti
vyplyvajici z ustanoveni tohoto natizeni,
informuje o svém zjisténi prislusny organ
domovského ¢lenského statu a organ
ESMA. Orgdn ESMA miiZe informovat
kolegium uvedené v Clanku 24a.

Or. en

Oduvodneni

Cilem tohoto pozménovaciho navrhu je zabranit tomu, aby vznikl nespravny dojem, Ze dohled
nad centralnim depozitarem je kolektivnim vikolem clenskych statit EU. Ne vsechny cinnosti
centralnich depozitarii jsou relevantni pro organy vsech hostitelskych clenskych statu. Tak je
tomu napriklad v pripadé provoznich procesu, které jsou konkrétne urceny k tomu, aby
centralni depozitar pusobil jako centrdlni depozitai emitenta pouze na jednom trhu, nebo v
pripadeé, ze ma centralni depozitdr organizacni problém v pobocce pouze v jednom

hostitelskem clenskem state.

Pozménovaci navrh 56

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 8 — pism. ¢
Natizeni (EU) €. 909/2014

Cl. 24 — odst. 5 — pododstavec 2

Znéni navrzené Komisi

Pokud i pfes opatieni piijata pfisluSnym
organem domovského ¢lenského statu
centralni depozitat svym jednadnim nadale
porusuje povinnosti vyplyvajici z
ustanoveni tohoto nafizeni, pfijme
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Pozménovaci navrh

Pokud i pfes opatieni piijata ptisluSnym
organem domovského ¢lenského statu
centralni depozitaf svym jedndnim nadéle
porusuje povinnosti vyplyvajici z
ustanoveni tohoto nafizeni, pfijme
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ptisluSny organ hostitelského ¢lenského
statu poté, co uvédomi pfislusny organ
domovského ¢lenského statu, veskera
vhodné opatfeni nezbytna k zajisténi
souladu s ustanovenimi tohoto natizeni na
svém uzemi. O té€chto opatienich jsou
neprodlené informovany organ ESMA a
kolegium pro pasportizaci uvedené v
¢lanku 24a.

ptisluSny organ hostitelského ¢lenského
statu poté, co uvédomi pfislusny organ
domovského ¢lenského statu, veSkera
vhodné opatfeni nezbytna k zajisténi
souladu s ustanovenimi tohoto nafizeni na
svém uzemi. O téchto opatfenich musi byt
neprodlen¢ informovdn orgdn ESMA.
Organ ESMA miiZe o téchto opatienich
informovat kolegium uvedené v clanku
24a.

Or. en

Oduvodneni

Cilem tohoto pozménovaciho navrhu je zabranit tomu, aby vznikl nespravny dojem, Ze dohled
nad centralnim depozitarem je kolektivnim vikolem clenskych statit EU. Ne vsechny cinnosti
centralnich depozitarii jsou relevantni pro organy vsech hostitelskych clenskych statu. Tak je
tomu napriklad v pripadé provoznich procesu, které jsou konkrétne urceny k tomu, aby
centralni depozitar pusobil jako centrdlni depozitar emitenta pouze na jednom trhu, nebo v
pripadeé, ze ma centrdlni depozitar organizacni problém v pobocce pouze v jednom

hostitelskem clenskem state.

Pozménovaci navrh 57

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 8 — pism. d
Nafizeni (EU) &. 909/2014

Cl. 24 —odst. 7a 8

Znéni navrzené Komisi

d) odstavce 7 a 8 se zrusSuji,

Pozménovaci navrh

d) odstavec 8 se zrusuje;

Or. en

Oduvodnent

Podstatny vyznam centralniho depozitdre pro hostitelsky clensky stat by mél ziistat kritériem
pro urcovani ucasti organu hostitelského clenského statu na dohodach o spolupraci. Navrhuje

se proto zachovat stavajici znéni odstavce 7.

Pozménovaci navrh 58

Navrh narizeni
Cl.1-odst.1—-bod 9
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PR\1263855CS.docx



I}Iafizeni (EU) ¢. 909/2014
Cl. 24a — nazev

Znéni navrzené Komisi

Kolegia organt dohledu pro centralni
depozitate poskytujici sluzby v jiném
Clenském staté a pro centrdlni depozitdre,
kteri jsou soucdsti skupiny se dvéma nebo
vice centralnimi depozitari

Pozmenovaci navrh

Kolegia organu dohledu pro centralni
depozitate

Or. en

Odvvodneéni

Vzhledem k tomu, Ze spoluprace mezi domovskymi a hostitelskymi clenskymi staty je v
soucasné dobé nedostatecna a mechanismy dohledu jsou neefektivni, podporuje se vytvareni
povinnych kolegii na podporu sblizovani dohledu pri uplatiovani pozadavkii narizeni o
centralnich depozitarich cennych papirii. Vytvoreni dvou typii kolegii organii dohledu se vsak
z provozniho hlediska jevi jako neprimérené. Navrhuje se proto zjednodusit a zefektivnit
navrh Komise tim, Ze bude vyzadovano vytvareni kolegii zaloZenych na jednom ze stavajicich
spolehlivych kritérii, tj. na podstatném vyznamu centralniho depozitare v jinych clenskych

statech.

Pozménovaci navrh 59

Navrh narizeni

CL. 1 - odst. 1 —bod 9

Narizeni (EU) ¢. 909/2014

Cl. 24a — odst. 1 — pododstavec 1 — navéti

Znéni navrzené Komisi

Za ucelem plnéni ukoll uvedenych v
odstavci 6 se v téchto pripadech zridi
kolegia orgdnii dohledu:

Pozménovaci navrh

PiisluSné organy urcené v souladu s
Clankem 11 ziidi kolegium organii
dohledu, vedou jej a piedsedaji mu za
ucelem plnéni kol uvedenych v odstavci
6, pokud ma centralni depozitir, nad nimz
vykonadvaji dohled, podstatny vyznam ve
vice nez jednom hostitelském Clenském
staté.

Or. en

Odvvodneéni

Vzhledem k tomu, Ze spoluprdce mezi domovskymi a hostitelskymi clenskymi staty je v
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soucasné dobé nedostatecna a mechanismy dohledu jsou neefektivni, podporuje se vytvareni
povinnych kolegii na podporu sblizovani dohledu pri uplatiiovani pozZadavkii narizeni o
centralnich depozitarich cennych papirii. Vytvoreni dvou typii kolegii organii dohledu se vsak
z provozniho hlediska jevi jako neprimérené. Navrhuje se proto zjednodusit a zefektivnit
navrh Komise tim, Ze bude vyzadovano vytvareni kolegii zaloZenych na jednom ze stavajicich
spolehlivych kritérii, tj. na podstatném vyznamu centralniho depozitare v jinych clenskych
statech.

Pozménovaci navrh 60

Navrh narizeni

ClL. 1 -odst. 1 —bod 9

Natizeni (EU) €. 909/2014

Cl. 24a — odst. 1 — pododstavec 1 — pism. a

Znéni navrzené Komisi Pozmérnovaci navrh

a) pokud centralni depozitai podléha vypousti se
postupu uvedenému v ¢l. 23 odst. 3 aZ 7
(ddle jen ,, kolegium pro pasportizaci®);

Or. en
Oduvodneni

Vzhledem k tomu, zZe spoluprace mezi domovskymi a hostitelskymi clenskymi staty je v
soucasné dobé nedostatecnda a mechanismy dohledu jsou neefektivni, podporuje se vytvareni
povinnych kolegii na podporu sblizovani dohledu pri uplatiovani pozadavkit narizeni o
centralnich depozitarich cennych papiri. Vytvoreni dvou typu kolegii organit dohledu se vsak
z provozniho hlediska jevi jako neprimérené. Navrhuje se proto zjednodusit a zefektivnit
navrh Komise tim, ze bude vyzadovano vytvareni kolegii zaloZenych na jednom ze stavajicich
spolehlivych kriteérii, tj. na podstatném vyznamu centralniho depozitare v jinych clenskych
statech.

Pozménovaci navrh 61

Navrh narizeni

CL 1-odst. 1 —bod 9

Natizeni (EU) ¢. 909/2014

Cl. 24a — odst. 1 — pododstavec 1 — pism. b

Znéeni navrzene Komisi Pozmenovaci navrh
b) pokud je centrdlni depozitar vypousti se
soucasti skupiny, kterou tvoii dva nebo

vice centrdlnich depozitdit povolenych
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alespoii ve dvou cClenskych stdatech (dale
jen ,kolegium na urovni skupiny“).

Or. en
Odiitvodnent

Vzhledem k tomu, zZe spoluprace mezi domovskymi a hostitelskymi clenskymi staty je v
soucasné dobé nedostatecnd a mechanismy dohledu jsou neefektivni, podporuje se vytvareni
povinnych kolegii na podporu sblizovani dohledu pri uplatiiovani pozadavkit narizeni o
centralnich depozitarich cennych papiri. Vytvoreni dvou typu kolegii organit dohledu se vsak
z provozniho hlediska jevi jako neprimérené. Navrhuje se proto zjednodusit a zefektivnit
navrh Komise tim, ze bude vyZadovano vytvareni kolegii zaloZzenych na jednom ze stavajicich
spolehlivych kriteérii, tj. na podstatném vyznamu centralniho depozitare v jinych clenskych
statech.

Pozménovaci navrh 62

Navrh narizeni

Cl. 1-odst. 1 —bod 9

Natizeni (EU) ¢. 909/2014

Cl. 24a — odst. 1 — pododstavec 2

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

V pFipadé uvedeném v prvnim pododstavci vypousti se
pism. a) 7Fidi domovsky piislu§ny orgdan
centralniho depozitaie kolegium pro
pasportizaci, které spravuje a jemu?
predseda. Kolegium je ziizeno do jednoho
mésice ode dne uvedeného v ¢l. 23 odst. 6.
Pokud centralni depozitar predklada
ndslednd oznameni podle ¢él. 23 odst. 3,
vyzve prislusny organ domovského
Clenského statu prislusné organy
dotcenych hostitelskych clenskych stati k
ucasti v kolegiu pro pasportizaci do
jednoho mésice ode dne uvedeného v ¢l.
23 odst. 6.

Or. en
Odivodneni
Vzhledem k tomu, zZe spoluprace mezi domovskymi a hostitelskymi clenskymi staty je v

soucasné dobé nedostatecnda a mechanismy dohledu jsou neefektivni, podporuje se vytvareni
povinnych kolegii na podporu sblizovani dohledu pri uplatiovani pozadavkit narizeni o
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centralnich depozitarich cennych papirii. Vytvoreni dvou typii kolegii organii dohledu se vsak
z provozniho hlediska jevi jako neprimérené. Navrhuje se proto zjednodusit a zefektivnit
navrh Komise tim, Ze bude vyzadovano vytvareni kolegii zaloZenych na jednom ze stavajicich
spolehlivych kritérii, tj. na podstatném vyznamu centralniho depozitare v jinych clenskych
statech.

Pozménovaci navrh 63

Navrh narizeni

CL. 1 - odst. 1 —bod 9

Narizeni (EU) ¢. 909/2014

Cl. 24a — odst. 1 — pododstavec 3

Znéni navrzené Komisi Pozmérnovaci navrh

V pFipadé uvedeném v prvnim pododstavci vypousti se
pism. b), je-li mateiskym podnikem
centralni depozitai povoleny v Unii, ziidi
prislusny organ domovského clenského
statu uvedeného centrdalniho depozitire
kolegium na urovni skupiny, které
spravuje a jemuZ piedsedd. Pokud
mateiskym podnikem neni centralni
depozitai schvdleny v Unii, ziidi kolegium
na urovni skupiny, které spravuje a jemuz
predseda, prislu§ny orgdan domovského
clenského statu centralniho depozitdie s
nejvyssi bilanéni sumou.

Or. en
Oduvodnent

Vzhledem k tomu, zZe spoluprace mezi domovskymi a hostitelskymi clenskymi staty je v
soucasné dobé nedostatecnda a mechanismy dohledu jsou neefektivni, podporuje se vytvareni
povinnych kolegii na podporu sblizovani dohledu pri uplatiovani pozadavkit narizeni o
centralnich depozitarich cennych papiri. Vytvoreni dvou typu kolegii organit dohledu se vsak
z provozniho hlediska jevi jako neprimérené. Navrhuje se proto zjednodusit a zefektivnit
navrh Komise tim, Ze bude vyzadovano vytvareni kolegii zalozenych na jednom ze stavajicich
spolehlivych kritérii, tj. na podstatném vyznamu centralniho depozitare v jinych clenskych
statech.

Pozménovaci navrh 64

Navrh narizeni
Cl.1-odst. 1 —bod 9
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Natizeni (EU) ¢. 909/2014
Cl. 24a — odst. 1 — pododstavec 4

Znéni navrzene Komisi

Odchylné od tietiho pododstavce, pokud
by pouZiti kritérii v uvedeném pododstavci
nebylo vhodné, mohou piislusné organy
na zdkladé spolecné dohody od uvedenych
kritérii upustit a jmenovat prislusny orgdan
Jjiného centrdlniho depozitire, ktery bude
kolegium spravovat a predsedat mu, s
piihlédnutim k dotCenym centralnim
depozitaium a k relativnimu vyznamu
Jjejich Cinnosti v prislusnych célenskych
statech. V takovych pripadech ma
mateisky centralni depozitdai, nebo
Pripadné centralni depozitai s nejvyssi
bilanéni sumou, pravo byt vyslechnut
predtim, neZ prislusné organy prijmou
rozhodnuti.

Pozmenovaci navrh

vypousti se

Or. en

Oduvodnent

Vzhledem k tomu, zZe spoluprace mezi domovskymi a hostitelskymi clenskymi staty je v
soucasné dobé nedostatecnda a mechanismy dohledu jsou neefektivni, podporuje se vytvareni
povinnych kolegii na podporu sblizovani dohledu pri uplatiiovani pozadavkit narizeni o
centralnich depozitarich cennych papiru. Vytvoreni dvou typu kolegii organit dohledu se vsak
z provozniho hlediska jevi jako neprimérené. Navrhuje se proto zjednodusit a zefektivnit
navrh Komise tim, Ze bude vyzadovano vytvareni kolegii zalozenych na jednom ze stavajicich
spolehlivych kriteérii, tj. na podstatném vyznamu centralniho depozitare v jinych clenskych

statech.

Pozménovaci navrh 65

Navrh nafizeni

CL 1 - odst. 1—bod 9

Natizeni (EU) €. 909/2014

Cl. 24a — odst. 1 — pododstavec 5

Znéni navrzene Komisi
Priislus$né organy neprodlené oznami

Komisi a organu ESMA veskeré dohody
uzaviené podle ctvrtého pododstavce.
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Or. en
Odiitvodnent

Vzhledem k tomu, Ze spoluprace mezi domovskymi a hostitelskymi clenskymi staty je v
soucasné dobé nedostatecna a mechanismy dohledu jsou neefektivni, podporuje se vytvareni
povinnych kolegii na podporu sblizovani dohledu pri uplatiovani pozadavkit narizeni o
centralnich depozitarich cennych papiri. Vytvoreni dvou typu kolegii organit dohledu se vsak
z provozniho hlediska jevi jako neprimérené. Navrhuje se proto zjednodusit a zefektivnit
navrh Komise tim, ze bude vyZadovano vytvareni kolegii zaloZenych na jednom ze stavajicich
spolehlivych kriteérii, tj. na podstatném vyznamu centralniho depozitare v jinych clenskych
statech.

Pozménovaci navrh 66

Navrh nafizeni

CL 1- odst. 1—bod 9
Natizeni (EU) ¢. 909/2014
Cl. 24a — odst. 2 — pism. d

Znéni navrzené Komisi Pozmenovaci navrh
d) v piipadé kolegia pro pasportizaci d) prislusny organ hostitelského
prislusného orgdnu hostitelského ¢lenského statu;

¢lenského statu;

Or. en
Odvvodneéni

Vzhledem k tomu, Ze spoluprace mezi domovskymi a hostitelskymi clenskymi staty je v
soucasné dobé nedostatecna a mechanismy dohledu jsou neefektivni, podporuje se vytvareni
povinnych kolegii na podporu sblizovani dohledu pri uplatiiovani poZadavkii narizeni o
centralnich depozitarich cennych papirii. Vytvoreni dvou typii kolegii organii dohledu se viak
z provozniho hlediska jevi jako neprimérené. Navrhuje se proto zjednodusit a zefektivnit
navrh Komise tim, Ze bude vyzadovano vytvareni kolegii zaloZenych na jednom ze stavajicich
spolehlivych kritérii, tj. na podstatném vyznamu centralniho depozitare v jinych clenskych
statech.

Pozménovaci navrh 67

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 —bod 9
Natizeni (EU) ¢. 909/2014
Cl. 24a — odst. 2 — pism. e
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Znéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh

e v piipadé kolegia na urovni vypousti se
skupiny prislusného orgdanu a dotéenych

organii kazdého centrdlniho depozitdiie ve

skupiné;

Or. en

Oduvodneni

Vzhledem k tomu, zZe spoluprace mezi domovskymi a hostitelskymi clenskymi staty je v
soucasné dobé nedostatecnd a mechanismy dohledu jsou neefektivni, podporuje se vytvareni
povinnych kolegii na podporu sblizovani dohledu pri uplatiiovani pozadavkit narizeni o
centralnich depozitarich cennych papiru. Vytvoreni dvou typii kolegii organu dohledu se vsak
z provozniho hlediska jevi jako neprimérené. Navrhuje se proto zjednodusit a zefektivnit
navrh Komise tim, ze bude vyZadovano vytvareni kolegii zaloZzenych na jednom ze stavajicich
spolehlivych kritérii, tj. na podstatném vyznamu centralniho depozitare v jinych clenskych
statech.

Pozménovaci navrh 68

Navrh nafizeni

CL 1- odst. 1—bod 9
Natizeni (EU) ¢. 909/2014
Cl. 24a — odst. 2 a (novy)

Znéni navrzenée Komisi Pozménovaci navrh

2a. Pokud centradlni depozitaf, pro
néhoz je ziizeno kolegium v souladu s
odstavcem 1, nemd podstatny vyznam v
Clenském staté, v némz je usazen dceriny
podnik patvici do stejné skupiny
spolecnosti jako centralni depozitai nebo
jeho matersky podnik nebo pokud je
centrdlni depozitdai, pro néhoz je zFizeno
kolegium, opravnén poskytovat sluzby v
jiném Clenském staté v souladu s ¢l. 23
odst. 2, prislu§ny orgdn a dotcené organy
tohoto Clenského statu se mohou na
pozadani ucastnit kolegia ziizeného v
souladu s odstavcem 1 tohoto Clanku.

Or. en
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Odvvodneéni

Cilem tohoto pozménovaciho navrhu je dale posilit spoluprdci mezi prislusnymi organy
odpovednymi za dohled nad centralnimi depozitari patiicimi do stejné skupiny a dotcenymi
organy, coz je obzvlaste diilezZité, pokud jsou nékteré sluzby zajistovany externé subjekty v
téze skupiné se sidlem v jiném clenském state, a také mezi organy domovského a hostitelského
Clenského statu, pokud jde o pasporty.

Pozménovaci navrh 69

Navrh narizeni

Cl. 1-odst. 1 —bod 9

Natizeni (EU) ¢. 909/2014

Cl. 24a — odst. 3 — pododstavec 1

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

Pokud centralni depozitdr podléhajici vypousti se
postupu podle ¢l. 23 odst. 3 aZ 7 je rovnés
soucasti skupiny, kterou tvori dva nebo
vice centrdlnich depozitdii, a jeho
prislusny organ je piedsedou kolegia na
urovni skupiny, miize se tento prislusny
organ rozhodnout, Ze pro ucely odst. 1
pism. a) a b) tohoto Clanku ziidi pro
uvedeného centralniho depozitaie pouze
jedno kolegium. Pokud kterykoli 7
ostatnich centralnich depozitaii ve
skupiné také podléha postupu podle ¢l. 23
odst. 3 az 7, miiZe piedseda kolegia toto
rozhodnuti ucinit pouze se souhlasem
Pprislusnych orgdnii uvedenych
centrdlnich depozitdii.

Or. en
Oduvodneni

Vzhledem k tomu, zZe spoluprace mezi domovskymi a hostitelskymi clenskymi staty je v
soucasné dobé nedostatecnda a mechanismy dohledu jsou neefektivni, podporuje se vytvareni
povinnych kolegii na podporu sblizovani dohledu pri uplatiiovani pozadavkit narizeni o
centralnich depozitarich cennych papiru. Vytvoreni dvou typu kolegii organit dohledu se vsak
z provozniho hlediska jevi jako neprimérené. Navrhuje se proto zjednodusit a zefektivnit
navrh Komise tim, Ze bude vyzadovano vytvareni kolegii zalozenych na jednom ze stavajicich
spolehlivych kriteérii, tj. na podstatném vyznamu centralniho depozitare v jinych clenskych
statech.
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Pozménovaci navrh 70

Navrh narizeni

Cl. 1-odst. 1 —bod 9

Natizeni (EU) ¢. 909/2014

Cl. 24a — odst. 3 — pododstavec 2

Znéni navrzene Komisi

Pokud je kolegium ziizené podle prvniho
pododstavce:

a) svolano k plnéni ukolii uvedenych
v odst. 6 pism. a) aZ d) tohoto Clanku,
zucastni se tohoto zasedani kolegia
orgdany uvedené v odst. 2 pism. a) aZ f)
tohoto Clanku ve vitahu ke kaZdému
centrdalnimu depozitdii ve skupiné;

b) svolano k plnéni ukolii uvedenych
v odst. 6 pism. e) tohoto Clanku, zucastni
se tohoto zasedani kolegia pouze organy
uvedené v odst. 2 pism. a), b), c), e) a
pripadné f) tohoto clanku.

Pozménovaci navrh

vypousti se

Or. en

Odvvodneéni

Vzhledem k tomu, Ze spoluprace mezi domovskymi a hostitelskymi clenskymi staty je v
soucasné dobé nedostatecna a mechanismy dohledu jsou neefektivni, podporuje se vytvareni
povinnych kolegii na podporu sblizovani dohledu p7i uplatiiovani poZadavkii narizeni o
centralnich depozitarich cennych papirii. Vytvoreni dvou typii kolegii organii dohledu se vsak
z provozniho hlediska jevi jako neprimérené. Navrhuje se proto zjednodusit a zefektivnit
navrh Komise tim, Ze bude vyZadovano vytvareni kolegii zaloZenych na jednom ze stavajicich
spolehlivych kritérii, tj. na podstatném vyznamu centralniho depozitare v jinych clenskych

statech.

Pozménovaci navrh 71

Navrh narizeni

CL 1-odst. 1 —bod 9

Nartizeni (EU) ¢. 909/2014

Cl. 24a — odst. 6 — pododstavec 1 — pism. d
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Znéni navrzené Komisi

d) v piipadé kolegia pro pasportizaci
spoluprdci domovského a hostitelského
¢lenského statu podle ¢lanku 24 a v
souvislosti s opatfenimi uvedenymi v ¢l. 23
odst. 4 pism. e) a s jakymikoli otdzkami,
které se vyskytnou pfi poskytovani sluzeb
v jinych Clenskych statech;

Pozmeénovaci navrh

d) spoluprdci domovského a
hostitelského ¢lenského statu podle ¢lanku
24 a v souvislosti s opatfenimi uvedenymi
v €l. 23 odst. 3 pism. e) a s jakymikoli
otazkami, které se vyskytnou pfi
poskytovani sluzeb v jinych ¢lenskych
statech;

Or. en

Odvvodneéni

Vzhledem k tomu, Ze spoluprace mezi domovskymi a hostitelskymi clenskymi staty je v
soucasné dobé nedostatecna a mechanismy dohledu jsou neefektivni, podporuje se vytvareni
povinnych kolegii na podporu sblizovani dohledu pri uplatiovani pozadavkii narizeni o
centralnich depozitarich cennych papirii. Vytvoreni dvou typii kolegii organii dohledu se vsak
z provozniho hlediska jevi jako neprimérené. Navrhuje se proto zjednodusit a zefektivnit
navrh Komise tim, Ze bude vyzadovano vytvareni kolegii zaloZenych na jednom ze stavajicich
spolehlivych kritérii, tj. na podstatném vyznamu centralniho depozitare v jinych clenskych

statech.

Pozménovaci navrh 72

Navrh narizeni

CL 1-odst. 1 —bod 9

Natizeni (EU) €. 909/2014

Cl. 24a — odst. 6 — pododstavec 1 — pism. e

Znéni navrzené Komisi

e) v piipadé kolegia na urovni
skupiny vyménu informaci o sdilenych
zdrojich a o outsourcingovych smlouvach
uzavienych v rdmci skupiny centralnich
depozitati podle ¢lanku 19, o vyznamnych
zménach struktury a vlastnictvi skupiny a o
zménach v organizaci, vrcholném vedenti,
procesech nebo ujednanich, maji-li tyto
zmény vyznamny dopad na spravu nebo
fizeni rizik centralnich depozitait
nalezejicich do skupiny.

PE736.678v01-00

Pozménovaci navrh

e) vyménu informaci o sdilenych
zdrojich a o outsourcingovych smlouvach
uzavienych v radmci skupiny centralnich
depozitait podle ¢lanku 19, o vyznamnych
zménach struktury a vlastnictvi skupiny a o
zménach v organizaci, vrcholném vedent,
procesech nebo ujednanich, maji-li tyto
zmény vyznamny dopad na spravu nebo
fizeni rizik centralnich depozitart
nalezejicich do skupiny.

Or. en

PR\1263855CS.docx



Odvvodneéni

Vzhledem k tomu, Ze spoluprdace mezi domovskymi a hostitelskymi clenskymi staty je v
soucasné dobée nedostatecna a mechanismy dohledu jsou neefektivni, podporuje se vytvareni
povinnych kolegii na podporu sblizovani dohledu pri uplatiiovani pozZadavkii narizeni o
centralnich depozitarich cennych papirii. Vytvoreni dvou typii kolegii organii dohledu se viak
z provozniho hlediska jevi jako neprimérené. Navrhuje se proto zjednodusit a zefektivnit
navrh Komise tim, Ze bude vyzadovano vytvareni kolegii zaloZenych na jednom ze stavajicich
spolehlivych kritérii, tj. na podstatném vyznamu centralniho depozitare v jinych clenskych
statech.

Pozménovaci navrh 73

Navrh narizeni

CL. 1 - odst. 1 —bod 9
Narizeni (EU) ¢. 909/2014
Cl. 24a — odst. 6 a (novy)

Znéni navrzené Komisi Pozmérnovaci navrh

6a.  Na Zdadost kteréhokoli ze svych
¢lenui a po p¥ijeti vétSinou clenit kolegia v
souladu s odstavcem 6b miiZe kolegium
PFijmout zdavaznd stanoviska k otazkam
gjisténym béhem procesit prezkumu a
hodnoceni podle ¢lanku 22 nebo clanku
60 nebo k rozSiiovani Ci externimu
zajist’ovani cinnosti a sluzeb podle ¢lanku
19 nebo k jakémukoli potencidalnimu
poruseni poZadavki naiizeni o
centrdlnich depozitaiich cennych papiri
vyplyvajicich z poskytovani sluZeb v
hostitelském cClenském stadté, jak je
uvedeno v ¢l. 24 odst. 5.

Or. en
Odvvodneéni

Clenové kolegia by méli mit moznost pozddat o prijeti zavaznych stanovisek k problémiim s
uplatinovanim zjisténym béhem procesu prezkumu a hodnoceni centralnich depozitari a
poskytovatelii bankovnich dopliikovych sluzeb, k rozsifovani nebo externimu zajistovani
cinnosti a sluzeb poskytovanych centralnim depozitarem a k potencidalnimu poruseni
pozadavkii narizeni o centralnich depozitarich cennych papirii vyplyvajicimu z poskytovani
sluzeb v hostitelském clenském state. Kolegia by proto méla byt ucinnym nastrojem na
podporu sblizovani dohledu. Proces prijimani stanovisek by mél byt zaloZzen na hlasovani
prostou vetsinou.
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Pozménovaci navrh 74

Navrh narizeni

CL 1- odst. 1—bod 9
Natizeni (EU) ¢. 909/2014
Cl. 24a — odst. 6 b (novy)

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

6b. Zavazné stanovisko kolegia se
PFijima prostou vétSinou hlasit jeho clenii.
KaZdy clen kolegia ma jeden hlas.
Clenové kolegia, kte¥i zastdvaji vice ne
jednu funkci, véetné funkce prislusného
organu a dotéeného orgdanu, maji jeden
hlas za kaZdou funkci, v niZ pusobi.

Pokud je organ EBA Clenem kolegia
podle ¢l. 24a odst. 2, ma jeho hlasujici
¢len hlasovaci prdavo pouze u téch
stanovisek, kterad se tykaji otazek
gjisténych béhem procesu piezkumu a
hodnoceni podle ¢lanku 60.

Or. en
Odvvodneéni

Tento pozmenovaci navrh navrhuje, aby v pripadeé, ze kolegium prijima stanovisko podle

¢l. 24a (nového) odst. 6a (nového), byla vyzadovana prosta vétsina clenii kolegia. Konkrétné
organ ESMA tim také ziska hlasovaci prava jako radny clen kolegia, coz mu umozni zjistovat
a resit otazky v oblasti sblizovani dohledu. Hlasovaci prava organu EBA jsou omezena na
otazky tykajici se bankovnich doplitkovych sluzeb.

Pozménovaci navrh 75

Navrh narizeni

Cl1. 1 - odst. 1 — bod 12 a (novy)
Nafizeni (EU) ¢. 909/2014

Cl. 29 — odst. 2 a (novy)

Zneni navrzené Komisi Pozménovaci navrh

12a) V ¢lanku 29 se vklada novy
odstavec, ktery zni:
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»(2a) Pied vyuZitim sluZeb centralniho
depozitdie emitent zajisti, aby se
identifikoval platnym identifikacnim
kédem pravnické osoby. Centralni
depozitai nesmi emitentovi poskytovat
sluzby podle tohoto naiizeni piedtim, ne’
od néj obdrii identifikacni kod pravnické
osoby.

Or. en
Oduvodneni

Identifikacni kod pravnické osoby je vyzadovan pro nékolik druhii subjektii na zdaklade
riiznych predpisu, z nichz se Zadny primo nevztahuje na vSechny emitenty. Napr. povinnost mit
identifikacni kod pravnické osoby vyplyvajici z narizeni o prospektu se vztahuje pouze na
emitenty z EU, coz je znevyhodnuje oproti emitentium ze zemi mimo EU; Narizeni (EU)
2017/394, kterym se stanovi provadéci technické normy, se vztahuje na centralni depozitare,
kteri nemusi mit vzdy prostiedky k tomu, aby emitentiim tuto povinnost ulozily. Tento
pozménovaci navrh uklada vsem emitentiim primou povinnost ziskat identifikacni kod
pravnické osoby, aniz by vSak zpusobil naruSeni trhu, nebot poZadavek na centralni
depozitare jiz existuje a na vétsinu ostatnich emitentu se jiz vztahuji jiné pravni predpisy.

Pozménovaci navrh 76

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 14 a (novy)
Natizeni (EU) ¢. 909/2014

Cl. 47 — odst. 1 — pism. b

Platné znéni Pozménovaci navrh

14a) Clinek 47 se méni takto:

a) v odstavci 1 se pismeno b) nahrazuje

timto:
b) zajistil tadnou likvidaci nebo ,»b) umoznit fadnou likvidaci nebo
restrukturalizaci ¢innosti centrdalniho restrukturalizaci ¢innosti a sluzeb, pokud
depozitaie v piiméiené lhiité minimdlné by centralni depozitai nebyl schopen
Sesti mésicu pii ruznych stresovych ziskat novy kapital.*;

scéndiich.
Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/PDF/?uri=CELEX:02014R0909-
20220622&qid=1665050653870&from=CS)
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Odvvodneéni

V dobe pripravy planit na obnovu nebo radné ukonceni ¢innosti nemiize centralni depozitar
predem stanovit postupy, které ucinné ,,zajisti“ véasny prevod, nebot to zavisi na okolnostech
ex post. Navrhuje se proto, aby plany centralnich depozitarii tento cil ,,umoznovaly “. V zajmu
jednotnosti a lepsi srozumitelnosti se navic navrhuje vypustit vétu o schvalovani vedoucim
organem a komunikaci s prislusnym organem z clanku 47 a presunout ji do ¢lanku 22.

Pozménovaci navrh 77

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 14 a (novy)
Natizeni (EU) ¢. 909/2014

Cl. 47 — odst. 2 — pododstavec 2

Platné zneéni

Tento plan musi byt schvalen vedoucim
organem nebo jeho prislusnym vyborem a
musi byt pravidelné aktualizovan. KaZda
aktualizace planu se zasila prisluSnému
organu. Povazuje-li prislusny orgdn plan
centrdlniho depozitdie za nedostatecny,
miiZe vyZadovat, aby centralni depozitiar
piijal dodatecénd opatieni nebo ucinil jiné
pravni ukony.

Pozménovaci navrh 78

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 14 b (novy)
Natizeni (EU) ¢. 909/2014
Clanek 47a (novy)

Zneni navrzené Komisi

PE736.678v01-00

Pozménovaci navrh

b) v odstavci 2 se druhy pododstavec
nahrazuje timto:

»Plan poZadovany podle prvniho
pododstavce pism. b) se vypracuje v
souladu s clankem 22.“,

Or. en

Pozménovaci navrh

14b) vklada se novy cClanek 36a, ktery
Zni:

»Clinek 47a
Zapocteni (netting)
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1. Centrdalni depozitari ve svych vnitinich
predpisech vyslovné uvedou, zda uplatiiuji
dohody o zapocteni.

2. Centrdlni depozitari uplatitujici dohody
o0 zapocteni méyi, sleduji a iidi uvérova
rigika a rizika likvidity, ktera 7 dohod o
zapocteni vyplyvaji.

3. Organ ESMA vypracuje v uzké
spoluprdci s organem EBA a s ¢leny
ESCB navrhy regulacnich technickych
norem k dal§imu upiesnéni ramcii pro
sledovani, méreni, iizeni a zveiejiiovani
rizik vyplyvajicich z dohod o zapocteni a
pro podavani zpray o téchto rizicich.

Organ ESMA piedloZi tyto navrhy
regulacnich technickych norem Komisi do
... [Jeden rok ode dne vstupu tohoto
pozméiiujictho navizeni v platnost].

Komisi je svéirena pravomoc prijimat
regulacni technické normy uvedené v
prvaim pododstavci postupem podle
Clanku 10 aZ 14 naiizeni (EU) ¢
1093/2010.<.

Or. en

Odvvodneéni

Pozmeénovaci navrh 135, ktery ve svém stanovisku ze dne 28. cervence 2022 navrhla ECB. Jak
vyplyva z nékolik zasad uvedenych v Zasaddach pro infrastruktury financnich trhii (PFMI),
které vydaly Vybor pro platebni a vyporadaci systémy (CPPSS) a Mezinarodni organizace
komisi pro cenné papiry (I0SCO), k reseni rizik vyplyvajicich z dohod centralnich depozitari
o zapocteni jsou zapotiebi zvldstni pozadavky. Ty by se mély vztahovat na vSechny centralni
depozitare pouzivajici dohody o zapocteni, bez ohledu na to, zda tito centrdlni depozitari
poskytuji, nebo neposkytuji bankovni doplikové sluzby.

Pozménovaci navrh 79

Navrh narizeni

CI1. 1 — odst. 1 — bod 14 ¢ (novy)
Naftizeni (EU) ¢. 909/2014

Cl. 49 — odst. 1 — pododstavec 1
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Platné zneni Pozmeénovaci navrh

14¢) vl 49 odst. 1 se prvni
pododstavec nahrazuje timto:

Emitent ma pravo zatidit, aby jeho cenné Emitent ma pravo zatidit, aby jeho cenné
papiry, které jsou pfijaty k obchodovani na papiry, které jsou pfijaty k obchodovani na
regulovanych trzich nebo v regulovanych trzich nebo v
mnohostrannych obchodnich systémech mnohostrannych obchodnich systémech
nebo obchodovany v obchodnich nebo obchodovany v obchodnich
systémech, byly zaevidovany v jakémkoli systémech, byly zaevidovany v jakémkoli
centradlnim depozitafi usazeném v centradlnim depozitafi usazeném v
kterémkoli ¢lenském staté, s vyhradou kterémkoli ¢lenském staté a v piipadé
toho, ze dany centralni depozitat musi akcii, s vyhradou toho, zZe dany centralni
spliiovat podminky uvedené v ¢lanku 23. depozitat musi spliiovat podminky uvedené

v ¢lanku 23.

Or. en
(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:32014R0909#d1e3629-1-1)

Oduvodneni

Harmonizace v navaznosti na navrh omezit oblast piisobnosti ¢l. 23 odst. 3 pism. e) narizeni o
centralnich depozitarich cennych papirii pouze na akcie.

Pozménovaci navrh 80
Navrh narizeni
ClL. 1-odst. 1 —bod 17 — pism. b — bod ii a (novy)

Natizeni (EU) ¢. 909/2014
Cl. 54 — odst. 4 — pism. d

Platné zneni Pozménovaci navrh

iia)  pismeno d) se nahrazuje timto:

d) povoleni uvedené v pismenu a) se » d)  pokud md centrdlni depozitii v
pouzije pouze k poskytovani bankovnich umyslu urcit uvérovou instituci, kterd
dopliikovych sluzeb uvedenych v oddile C sama nevykondva Zadnou ze zakladnich
ptilohy, a nikoli k vykonu jinych ¢innosti; sluZeb uvedenych v oddile A p¥ilohy,

povoleni uvedené v pismenu a) se pouzije
pouze k poskytovani bankovnich
doplitkovych sluzeb uvedenych v oddile C
ptilohy pro penéini vypoiadani
odpovidajici transakcim ve vyporadacim
systému centrdlniho depozitdie, ktery ma
v umyslu pouZit bankovni doplitkové
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sluzby v jiné méné, neZ je ména zemé, v
niz se vypoidddni uskuteciiuje, a nikoli k
vykonu jinych ¢innosti;

pokud ma centralni depozitai v umyslu
pouZit centralniho depozitdaie s povolenim
podle odstavce 3, povoleni uvedené v
pismeni a) se pouZije pouze k poskytovani
bankovnich doplitkovych sluzeb
uvedenych v oddile C piilohy pro penéZni
vypoiddani odpovidajici transakcim ve
vypoiddacim systéemu centrdlniho
depozitdie, ktery ma v umyslu pouZit
bankovni dopliikové sluZby v jiné méné,
neZ je ména zemé, v niz se vypoiddani
uskutecriuje, a nikoli k vykonu jinych
cinnosti; “

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/PDF/?uri=CELEX:02014R0909-
20220622&qid=1665050653870&from=CS)

Oduvodneni

Na zakladeé pozmenovaciho navrhu 12, ktery ve svém stanovisku ze dne 28. cervence 2022
navrhla ECB. Rozsah sluzeb, které maji bankovni centralni depozitare nabizet uZivatelskym
centralnim depozitarum, by mél byt omezen na sluzby poskytované pro ucely vyporadani v

cizich méndch. Mirnd zména navrhu ECB — slova ,,odpovidajici‘

¢

— maji za cil zabranit

nespravnému dojmu, ze k penéznimu vyporadani by mohlo dojit ve vyporadacim systéemu
centralniho depozitdre, ktery ma v umyslu pouzit bankovni doplikové sluzby, a proto se
objasnuje, ze penézni vypordadani mohou provadeét jediné bankovni centralni depozitare nebo

urcene uverove instituce.

Pozménovaci navrh 81

Navrh narizeni

C1. 1 - odst. 1 — bod 17 — pism. ¢
Naftizeni (EU) ¢. 909/2014

Cl. 54 — odst. 5 — pododstavec 2

Zneni navrzené Komisi

Prislusny organ alespon jednou ro¢né
ov¢ti, Ze prahova hodnota uvedend v
prvnim pododstavci je dodrzovana, a o
svych zjiSténich poda zpravu orgdnu
ESMA, ESCB a organu EBA. Pokud
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Pozménovaci navrh

Orgéan ESMA alespon jednou rocné oveii,
ze prahova hodnota uvedenda v prvnim
pododstavci je dodrzovana, a o svych
zjiSténich poda zpravu prislu§nému
orgdanu, ESCB a organu EBA. Pokud
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PrisluSny orgdn zjisti, Ze doslo k
piekroceni prahové hodnoty, bude od
doty¢ného centralniho depozitare
vyzadovat, aby pozadal o povoleni v
souladu s odstavcem 4. Doty¢ny centralni
depozitat predlozi zddost o povoleni do
Sesti meésicu.;

organ ESMA zjisti, Ze doslo k piekroceni
prahové hodnoty, pFislusny orgdn bude od
doty¢ného centralniho depozitare
vyzadovat, aby pozadal o povoleni v
souladu s odstavcem 4. Doty¢ny centralni
depozitat predlozi zadost o povoleni do
Sesti mésicil.

Or. en

Odvvodneéni

Zda se opodstatnené sverit organu ESMA odpovédnost za sledovani dodrzovani prahové

hodnoty.

Pozménovaci navrh 82

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 17 — pism. d
Natizeni (EU) €. 909/2014

Cl. 54 — odst. 9 — pododstavec 1

Znéni navrzené Komisi

Organ EBA vypracuje v uzké spolupraci s
organem ESMA a s ¢leny ESCB navrhy
regulacnich technickych norem, ve kterych
stanovi maximalni ¢astku uvedenou v
odstavci 5, s ohledem na nutnost vyvazeni
uvérového rizika a rizika likvidity
centralnich depozitafi, kterd vyplyvaji z
vypotadani penéznich plateb
prostiednictvim Uc¢ti vedenych u
uverovych instituci, a nutnost umoznit
centralnim depozitaifim vypotadani v
cizich ménach prostfednictvim ¢t
vedenych u téchto tvérovych instituci. Pti
vypracovavani téchto navrhi regulac¢nich
technickych norem organ EBA v pfipadé
Ppotieby rovnéz stanovi souvisejici
pozadavky na fadné fizeni rizik a
obezfetnostni poZadavky.

PE736.678v01-00

Pozmérnovaci navrh

Organ EBA vypracuje v uzké spolupraci s
organem ESMA a s ¢leny ESCB navrhy
regulacnich technickych norem, ve kterych
stanovi maximalni ¢astku uvedenou v
odstavci 5, s ohledem naz:

i) nutnost vyvazeni tivérového rizika
a rizika likvidity centralnich depozitari,
urcenych uvérovych instituci a ucastniki
centrdlnich depozitaii, kterd vyplyvaji z
vypotadani penéznich plateb
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prostfednictvim ucth vedenych u
uvérovych instituci vyfatych z pitsobnosti
odstavce 4 a nutnost umoznit centralnim
depozitafim vypotradani v cizich ménach
prostfednictvim ucth vedenych u téchto
uvérovych instituci;

ii) dusledky pro stabilitu trhu, které
by mohly vyplynout ze zmény rizikového
profilu centralnich depozitaii, s
piihlédnutim k jejich systémovému
vyznamu pro fungovani trhit s cennymi
papiry;

iii) nutnost zabrdnit nezamyslenému
posunu od vypoiddani v penézich
centrdlni banky k vyporadani v penézich
komercénich bank i odrazovani od usili
centralnich depozitaii o dosaZeni
vyporadani v penézich centralni banky;

iv) stavajici globalni pokyny, jako jsou
zasady pro subjekty infrastruktury
financnich trhi.

Pfi vypracovavani téchto navrha
regulacnich technickych norem orgdn EBA
rovnéZ stanovi souvisejici poZzadavky na
fadné fizeni rizik a obezfetnostni
pozadavky.

Or. en
Oduvodnent

Cilem tohoto pozménovaciho navrhu je reagovat na obavy, které ECB vyjddrila ve svém
stanovisku ze dne 28. cervence 2022 ohledne bankovnich doplitkovych sluzeb. Navic je
nezbytné, aby opatreni ke zmirnéni rizik byla vidy v souladu se zasadami pro subjekty
infrastruktury financnich trhu.

Pozménovaci navrh 83

Navrh narizeni

Cl1. 1 - odst. 1 — bod 18 a (novy)
Natizeni (EU) ¢. 909/2014

Cl. 55 — odst. 6 a (novy)
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Znéni navrzené Komisi

Pozmeénovaci navrh

18a) v clanku 55 se vklada novy
odstavec, ktery zni:

»wba.  Prislusny organ bez zbytecného
odkladu informuje organy uvedené v
odst. 4 pism. a) az e) o vysledcich
povolovaciho postupu, véetné pripadnych
ndpravnych opatient.

Or. en

Odvvodneéni

Cilem tohoto pozmeérnovaciho navrhu je doplnit podobny pozadavek na bankovni doplikové
sluzby, jaky je predkladan v navrhu Komise tykajicim se postupu povolovani podle clanku 17
(viz navrhovany novy odstavec 7a v uvedeném clanku).

Pozmeénovaci navrh 84

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 —bod 19 — pism. a — bod iii
Naftizeni (EU) ¢. 909/2014

Cl. 59 — odst. 4 — pism. k

Znéni navrzene Komisi

Pozménovaci navrh

iii) doplituje se nové pismeno k), které vypousti se
Zni:
k) odpovidajicim zpiisobem sleduji a
Fidi veSkera rizika, véetné prisluSnych
nettingovych dohod tykajicich se penézini
sloZky jejich pouZitého modelu
vyporddani.;
Or. en
Odiivodnéni

Toto doplneni se stava nadbytecnym, bude-li vyslySeno doporuceni ECB, aby byla vioZena
zvlastni ustanoveni zabyvajici se riziky vyplyvajicimi z nettingovych dohod.

PE736.678v01-00
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Pozménovaci navrh 85

Navrh narizeni

C1. 1 - odst. 1 — bod 20 — pism. a
Natizeni (EU) €. 909/2014

Cl. 60 — odst. 1 — pododstavec 3

Znéni navrzené Komisi

,,PTislusné organy uvedené v prvnim
pododstavci pravidelné a alespon jednou
roc¢né posoudi, zda urcend uvérova
instituce nebo centralni depozitar s
povolenim poskytovat bankovni dopliikové
sluzby plni pozadavky stanovené v ¢lanku
59, a o vysledcich svého dohledu podle
tohoto odstavce, v¢etné ptipadnych
napravnych opatfeni nebo sankci, informuji
ptisluSny organ centralniho depozitate,
ktery nasledné vyrozumi orgény uvedené v
Cl. 55 odst. 4 a ptipadné kolegia uvedend v
¢lanku 24a.;

Pozmérnovaci navrh

,,PIislusné orgadny uvedené v prvnim
pododstavci pravidelné a alespoil kazdé
dva roky posoudi, zda urena uvérova
instituce nebo centralni depozitar s
povolenim poskytovat bankovni doplikové
sluzby plni pozadavky stanovené v ¢lanku
59, a o vysledcich svého dohledu podle
tohoto odstavce, vCetné piipadnych
napravnych opatfeni nebo sankci, informuji
ptisluSny organ centralniho depozitate,
ktery nasledné vyrozumi organy uvedené v
¢l. 55 odst. 4 a ptipadné kolegium uvedené
v Clanku 24a.%;

Or. en

Oduvodnent

Pozménovaci navrh 13, ktery ve svém stanovisku ze dne 28. cervence 2022 navrhla ECB. Z
duvodu jednotnosti je vhodné sladit navrzenou minimalni cetnost, s niz prislusné organy
centralniho depozitare a organy uvedené v ¢l. 4 odst. 1 bodé 40 narizeni (EU) ¢. 575/2013
provéruji a vyhodnocuji soulad bankovnich dopliikovych sluZeb s narizenim CSDR, s cetnosti
provérovani a hodnoceni centralnich depozitari. Navrhuje se prodlouzit Cetnost tohoto

posuzovani na dva roky.

Pozménovaci navrh 86

Navrh narizeni

Cl. 1 — odst. 1 — bod 20 — pism. b
Natizeni (EU) &. 909/2014

Cl. 60 — odst. 2

Zneni navrzené Komisi

b) v odstavci 2 se druhy pododstavec
nahrazuje timto:
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Pozménovaci navrh

b) odstavec 2 se nahrazuje timto:

A Priislu$ny orgdn centralniho
depozitdaie po konzultaci s prisluSnymi
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,,PTislusny organ centralniho depozitare
pravidelné a alespon jednou roc¢né
informuje orgdny uvedené v ¢l. 55 odst. 4 a
ptipadné kolegia uvedend v ¢lanku 24a o
vysledcich svého provéteni a vyhodnoceni
podle tohoto odstavce, véetné ptipadnych
napravnych opatfeni nebo sankeci.;

organy uvedenymi v odstavci 1 a s
dotéenymi orgdny provéii a vyhodnoti
postupem podle ¢l. 55 odst. 5 alespori
kazdé dva roky:

a) v piipadé uvedeném v ¢l. 54 odst. 2
pism. b) zda vSechna nezbytnd ujedndani
mezi uréenymi uvérovymi institucemi a
centralnim depozitiiem umoZiiuji témto
uvérovym institucim splnit povinnosti
stanovené v tomto narizeni;

b) v piipadé uvedeném v ¢l. 54 odst. 2
pism. a) zda ujedndni tykajici se povoleni
poskytovat bankovni doplitkové sluZby
umoZiuji centralnimu depozitaii splnit
povinnosti stanovené v tomto naiizeni.

,,Piislusny organ centralniho depozitare
pravidelné a alespon kaZdé dva roky
informuje organy uvedené v ¢l. 55 odst. 4 a
ptipadné kolegium uvedené v clanku 24a o
vysledcich svého provéteni a vyhodnoceni
podle tohoto odstavce, véetné ptipadnych
napravnych opatfeni nebo sankci.

Pokud centralni depozitai urci povolenou
uvérovou instituci podle clanku 54, v
zdjmu ochrany ucastniki vyporadacich
systémii, které provozuje, zajisti, aby mu
Jim urcend uvérovd instituce umoznila
Ppristup ke v§em nezbytnym informacim
pro ucely tohoto narizeni. Centralni
depozitai ozndami svému prisluSnému
organu a prislu§nym orgdniim uvedenym
v odstavci 1 veSkeré pripady, ve kterych
urcend uvérovd instituce nezbytné
informace neposkytla.

Or. en

Oduvodneni

Na zdkladeé pozmeénovaciho navrhu 13, ktery ve svém stanovisku ze dne 28. cervence 2022
navrhla ECB. Z duvodu jednotnosti je vhodné sladit navrzenou minimalni Cetnost, s niz
prislusné organy centralniho depozitare a organy uvedené v ¢l. 4 odst. 1 bodé 40 narizeni
(EU) ¢. 575/2013 provéruji a vyhodnocuji soulad bankovnich dopliikovych sluzeb s narizenim
CSDR, s cetnosti provérovani a hodnoceni centralnich depozitarii. Navrhuje se prodlouzit

Cetnost tohoto posuzovani na dva roky.
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Pozménovaci navrh 87

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 23 — pism. ¢ a (nové)
Natizeni (EU) €. 909/2014

Cl. 69 — odst. 6 a (novy)

Znéni navrzené Komisi

Pozmérnovaci navrh

ca)  doplituje se novy odstavec, ktery
Zni:

w6a. Emitenti, kterym centrdlni
depozitar jii poskytuje sluzby ke dni...
[datum vstupu tohoto pozméiiujiciho
narizeni [prezkum navizeni CSDR v ramci
REFIT] v platnost], ziskaji a predloZi sviij
identifikacni kod pravnické osoby
centrdalnimu depozitiii do jednoho roku
od tohoto data.

Or. en

Odvvodneéni

Identifikacni kod pravnické osoby je vyZadovan pro nekolik druhii subjekti na zakladé rady
predpisii, z nichZ se Zadny primo nevztahuje na vsechny emitenty. Napr. povinnost mit
identifikacni kod pravnické osoby vyplyvajici z narizeni o prospektu se vztahuje pouze na
emitenty z EU, coz je znevyhodnuje oproti emitentiim ze zemi mimo EU,; narizeni (EU)
2017/394, kterym se stanovi provadéci technické normy, se vztahuje na centralni depozitdre
cennych papiri, kteri nemusi mit vzdy prostredky k tomu, aby emitentiim tuto povinnost
ulozily. Tento pozmeénovaci navrh uklada vsem emitentiim primou povinnost obstarat si
identifikacni kod pravnické osoby, aniz by to zpusobilo naruseni trhu, nebot pozadavek na
centralni depozitdre jiz existuje a na vétsinu emitentu se jiz vztahuji dalsi pravni predpisy.

Pozménovaci navrh 88

Navrh nafizeni

Cl. 1 — odst. 1 — bod 23 a (novy)
Natizeni (EU) ¢. 909/2014
Clanek 72

Zneni navrzené Komisi
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Pozménovaci navrh

23a) Cldnek 72 se zruluje.

Or. en
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(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX%3A32014R0909#d1e5083-1-
1)

Odvvodneéni

Odstraneéni clanku 15 narizeni (EU) ¢. 236/2012 (narizeni o prodeji na kratko)
prostirednictvim ¢lanku 72 narizeni (EU) ¢. 909/2014 (narizeni CSDR) vstoupilo v platnost v
unoru 2022 podle ustanoveni ¢l. 76 odst. 5 narizeni CSDR. To bylo oduvodnéné, protoze
ustanoveni o nahradnim nakupu ustredni protistrany v ramci narizeni o prodeji na kratko
proti nekrytéemu kratkému prodeji by poté byla pokryta ustanovenimi o odkupu typu MBI v
ramci narizeni CSDR. Odstranénim c¢lanku 15 z narizeni o prodeji na kratko vsak v kombinaci
se zpozdenim rezimu povinné nahradni koupé v ramci narizeni CSDR vznikla legislativni
mezera. Soubézné s navrhem na zruseni celého uplatiovani ustanoveni o povinné nahradni
koupi v narizeni CSDR se navrhuje, aby byla tato ustanoveni znovu zaclenéna do narizeni o
prodeji na kratko.

Pozménovaci navrh 89

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 24 — pism. a — bod iii a (novy)
Natizeni (EU) €. 909/2014

Cl. 74 — odst. 1 — pism. | a (nové)

Znéni navrzené Komisi Pozménovaci navrh

iiia)  doplituje se novy bod, ktery zni:

» la) potencidlni p¥inosy a vyzvy, které by
piijeti vypoiadaciho cyklu T+1
piedstavovalo, véetné posouzeni jeho
dopadu na protistranu, trinich, uvérovych
a operacnich rizik, jeho dopadu na
globalni konkurenceschopnost a
atraktivitu kapitdlovych trhii Unie a jeho
dopadu a proveditelnosti v souvislosti s
urovni efektivnosti vypordadani na
kapitdalovych trzich Unie.*;

Or. en
Oduvodneni

Navrhuje se, aby organ ESMA vypracoval zpravu o nakladech a prinosech spojenych se
snizenim vyporadactho cyklu ze stavajiciho standardu T+2 na T+1. Komise by méla zjisteni
obsazena v této zprave zohlednit pri prezkumu navrhu narizeni CSDR v ramci REFIT.
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Pozménovaci navrh 90

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 24 — pism. b
Natizeni (EU) €. 909/2014

Cl. 74 — odst. la — pism. (d)

Znéni navrzené Komisi

d) na zadost Komise u zprav
uvedenych v odst. 1 pism. e), h), j) a k);

Pozmérnovaci navrh

d) na zadost Komise u zprav
uvedenych v odst. 1 pism. e), h), ), k) a
la);

Or. en

Oduvodneni

Navrhuje se, aby zprdava navrzenda v pozmeénovacim navrhu k ¢l. 74 odst. 1 o mozZném
prechodu na vyporadaci cyklus T+1 byla predloZena Komisi na jeji Zadost.

Pozménovaci navrh 91

Navrh nafizeni

CL 1 - odst. 1 —bod 25
Natizeni (EU) ¢. 909/2014
Cl. 75 — odst. 1

Znéni navrzene Komisi

Do ... [Utad pro publikace: vlozte datum =
5 let od vstupu tohoto nafizeni v platnost]
Komise provede piezkum tohoto natizeni a
vypracuje o ném obecnou zpravu. V této
zprave zejména posoudi zalezitosti
uvedené v €l. 74 odst. 1 pism. a) az /), urci,
zda existuji faktické prekazky hospodarské
soutéze v souvislosti se sluzbami, jichz se
toto natizeni tyka, jez nejsou dostatecné
upraveny, a stanovi pfipadnou potiebu
dalSich opatteni pro:

PR\1263855CS.docx
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Pozménovaci navrh

Do ... [Utad pro publikace: vlozte datum =
5 let od vstupu tohoto nafizeni v platnost]
Komise provede piezkum tohoto natizeni a
vypracuje o ném obecnou zpravu. V této
zpraveé zejména posoudi zalezitosti
uvedené v €l. 74 odst. 1 pism. a) az la) a
zpravu uvedenou v Clanku 14 narizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU)
2022/8584, uréi, zda existuji faktické
prekazky hospodarské soutéze v souvislosti
se sluzbami, jichZ se toto nafizeni tyka, jeZ
nejsou dostate¢né upraveny, a stanovi
ptipadnou potiebu dalSich opatieni pro:

43¢ Nai‘izeni Evropského parlamentu

a Rady (EU) 2021/858 ze dne 30. kvétna
2022 o pilotnim reZimu pro trini
infrastruktury zaloZené na technologii
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sdileného registru a o zméné narizeni
(EU) ¢ 600/2014 a (EU) ¢ 909/2014 a
smérnice 2014/65/EU (U¥. vést. L 151,
2.6.2022, s. 1).

Or. en

Oduvodneni

Navrhuje se, aby Komise pri prezkumu navrhu narizeni CSDR v ramci REFIT zohlednila
zpravu navrzenou v pozmenovacim navrhu k ¢l. 74 odst. 1 o mozném prechodu na vyporadaci
cyklus T+1. Dale se navrhuje, aby Komise rovnez zohlednila hodnocent pilotniho rezimu pro
technologii distribuovaného registru, a zvazila tak zmény narizeni CSDR souvisejici s
technologii distribuovaného registru, které by jej pripadne, a pokud je to vhodné, mohly lépe

prizpusobit digitalnimu véku.

Pozménovaci navrh 92
Navrh narizeni
Clanek 1 a (novy)

Natizeni (EU) €. 236/2012
Clanek 15

Znéni navrzené Komisi

PE736.678v01-00

74/81

Pozmérnovaci navrh

Clinek la
Zména narizeni (EU) ¢. 236/2012
Vklada se novy clanek, ktery zni:
»Clinek 15
Postupy nahradni koupé

Ustiedni protistrana v Elenském stdté,
ktera poskytuje zuctovaci sluZby pro akcie,
zajisti, aby byly zavedeny postupy, které
splituji vSechny tyto poZadavky:

a) jestlize fyzicka nebo pravnicka
osoba, kterd prodd akcie, nemiiZe tyto
akcie dodat pro vyporadani do Ctyr
obchodnich dnit ode dne, kdy se
vypoiddani ma uskutecnit, jsou
automaticky aktivovdany postupy pro
nahradni koupi akcii, aby bylo zajisténo
Jjejich dodani pro vyporadani;

b) Jjestlize neni moZné provést
nahradni koupi akcii pro vyporddani, je
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kupujicimu zaplacena urcita castka
vychazejici 7 hodnoty akcii, které se maji
dodat ke dni dodani, a castka pokryvajici
gtraty, jez kupujicimu vznikly v disledku
selhani p¥i vyporadani;

c) fyzickd nebo pravnickd osoba,
ktera selZe pii vyporadani, uhradi vS§echny
castky zaplacené podle pismen a) a b).

Ustiedni protistrana v Elenském stdté,
kterad poskytuje zuctovaci sluZby pro akcie,
zajisti, aby byly zavedeny postupy pro
zajisténi toho, Ze pokud fyzickd nebo
pravnicka osoba, ktera proda akcie, tyto
akcie nedoda pro vyporddani ve stanovené
lhuté, je tato osoba povinna provadét
denni platby za kaZdy den, kdy trva
prodleni.

Denni platby uvedené ve tiretim
pododstavci musi byt dostatecné vysoké,
aby odrazovaly fyzické nebo pravnické
osoby od selhani p¥i vyporadani. “

Or. en
Odvvodneéni

Odstraneéni clanku 15 narizeni (EU) ¢. 236/2012 (narizeni o prodeji na kratko)
prostirednictvim clanku 72 narizeni (EU) ¢. 909/2014 (narizeni CSDR) vstoupilo v platnost v
unoru 2022 podle ustanoveni ¢l. 76 odst. 5 narizeni CSDR. To bylo oduvodnéné, protoze
ustanoveni o nahradnim nakupu ustredni protistrany v ramci narizeni o prodeji na kratko
proti nekrytému kratkému prodeji by poté byla pokryta ustanovenimi o povinné nahradni
koupi v ramci narizeni CSDR. Odstranénim ¢lanku 15 z narizeni o prodeji na krdtko vsak v
kombinaci se zpozdénim rezimu povinné nahradni koupé v ramci narizeni CSDR vznikla
legislativni mezera. Soubézné s navrhem na zruseni celého uplatiovani ustanoveni o povinné
nahradni koupi v narizeni CSDR se navrhuje, aby byla tato ustanoveni znovu zaclenéna do
narizeni o prodeji na kratko.

Pozménovaci navrh 93

Navrh narizeni
Cl. 2 — odst. 2

Znéni navrzené Komisi Pozménovaci navrh

Avsak ¢l. 1 bod 2 pism. a), bod 9, bod 10
pism. a), bod 17 pism. ¢), bod 19 pism. a) a
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Avsak ¢l. 1 bod 9, bod 10 pism. a), bod 17
pism. ¢), bod 19 pism. a) a bod 23 pism. b)
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bod 23 pism. b) druhy pododstavec se
pouziji ode dne .... [Ufad pro publikace:
vlozte datum = 24 mésict od vstupu tohoto
nafizeni v platnost].

druhy pododstavec se pouziji ode dne ....
[Utad pro publikace: vlozte datum = 24
mesict od vstupu tohoto natizeni v
platnost].

Cl 1 bod 2 pism. a) se pouZije od data
vstupu v platnost aktu v pienesené
pravomoci piijatého Komisi podle ¢l. 7
bodu 14a.

Cl. 1 bod 14b tohoto naiizeni se pouije od
data vstupu v platnost aktu v pfenesené
pravomoci piijatého Komisi podle ¢l. 47a
odst. 3 narizeni (EU) ¢. 909/2014.

Or. en

Oduvodneni

Pozménovaci navrh 16, ktery ve svém stanovisku ze dne 28. cervence 2022 navrhla ECB.
Pokud jsou podrobnosti tykajici se oblasti piisobnosti rezimu discipliny pri vyporadani
stanoveny v aktech Komise v prenesené pravomoci, mél by byt centralnim depozitariim a
ucastnikiim financniho trhu poskytnut dostatek casu na prizpiisobeni jejich systému. Navrhuje
se proto, aby obdobi 24 mésicii, které by podle navrhu narizeni mélo uplynout mezi prijetim
navrhovaného narizeni a vstupem v platnost pozmenéné oblasti piisobnosti reZimu discipliny
pri vyporadani, zacalo bézet, az kdyz Komise prijme prislusné akty v prenesené pravomoci.
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VYSVETLUJICi PROHLASENI

1. Souvislosti

Dne 16. biezna 2022 piijala Evropska komise v ramci programu REFIT navrh nafizeni,
kterym se méni natizeni (EU) ¢. 909/2014, pokud jde o disciplinu pfi vypotadani,
pfeshranicni poskytovani sluzeb, spolupréci v oblasti dohledu, poskytovéani bankovnich
dopliikovych sluzeb a pozadavky na centralni depozitaie cennych papirt ze téetich zemi (dale

jen nafizeni o centralnich depozitafich cennych papirti nebo ,,natizeni CSDR*).

Naftizeni CSDR bylo pfijato v roce 2014 po finan¢ni krizi s cilem zlepSit bezpecnost a
efektivnost vyporadani a stanovit soubor spole¢nych pozadavkl na centralni depozitare

cennych papirt v celé¢ EU.

Akeni plan pro unii kapitalovych trhti z roku 2020 a pracovni program Komise na rok 2021
oznamily zamér Komise pifedlozit legislativni ndvrh na zménu nafizeni o centralnich
depozitatich cennych papird, jejimz cilem bude zlepsit jeho GCinnost a tcelnost a prispét

k rozvoji efektivnéjsich trhl sluzeb vypotfadani v EU.

V této souvislosti je cilem navrhu pozménujiciho natizeni (navrh natizeni CSDR v ramci
REFIT), ktery vychazi z vysledku cilené konzultace o povinném pifezkumu natizeni CSDR,
snizit ndklady na dodrZzovani predpisti a regulacni zatéZ pro centralni depozitare, jakoz i
usnadnit schopnost centralnich depozitaiii nabizet Sirsi Skalu preshrani¢nich sluzeb a zaroven

zlepsit preshrani¢ni dohled nad nimi.

Hlavni ustanoveni ndvrhu natfizeni CSDR v ramci REFIT, ktery ptedlozila Evropska komise,

se tykaji téchto oblasti:

e Disciplina p¥i vyporadani: zavedeni ,,dvoustupnového pristupu, podle néhoz by
povinné nahradni koupé mohly byt pouzitelné tehdy, jestlize sank¢ni reZim sam o sobé

nezlepsi vyskyt selhani pii vypotadani v EU.

e Bankovni dopliikové sluzby: zména podminek, za nichZ mohou centralni depozitaii
ziskat ptistup k bankovnim sluzbam, a to pfezkoumanim prahové hodnoty pro tyto

sluzby a rozsitenim skaly poskytovatelt téchto sluzeb.
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e Pasportizace: zjednoduseni pozadavki na centralni depozitate, aby mohli piisobit
v celé EU na zakladé jediné licence, a to odstranénim nakladnych a duplicitnich

postupti.

e Spoluprace mezi organy dohledu: zavedeni pozadavku na kolegia organti dohledu

pro né€které centralni depozitéte.

¢ Dohled nad centralnimi depozitari ze tietich zemi: postupné ukonceni dolozky o
zachovani pravnich uc¢inki a zavedeni oznamovaci povinnosti pro centralni depozitare
ze tretich zemi s cilem zajistit, aby orgdn ESMA a vnitrostatni organy dohledu mély

informace o jejich ¢innosti v EU.

2. Postup v Evropském parlamentu

Hlavnim pfislusnym vyborem pro tento navrh byl jmenovan Hospodaisky a ménovy vybor

(ECON).

3. Navrh zpravy

Vzhledem k tomu, Ze centralni depozitafi jsou finan¢nimi institucemi systémového vyznamu,
je nezbytné, aby podléhaly aktualizovanému regulaénimu ramci, ktery zajisti bezpecnost a
efektivnost poobchodniho prostiedi v EU. Zpravodaj proto vita navrh natizeni CSDR v ramci
programu REFIT. PIn¢ podporuje jeho celkovy zamér, jakoz i obecné smétovani
navrhovanych cilenych zmén. Domniva se vSak, ze v ndvrhu je mozné u nékolika klic¢ovych

prvki provést pozitivni zmény. Navrhuje zejména nésledujici stézejni upravy.

e Disciplina p¥i vyporadani: zruseni reZimu povinné nahradni koup¢€ a posileni rezimu

sankci.

V souladu s piistupem, ktery ve svém stanovisku k navrhu natizeni CSDR v ramci REFIT
upiednostnila ECB, povazuje zpravodaj povinné nadhradni koupé zalozené na regulaci za
vyznamny zasah do provadéni obchodi s cennymi papiry a fungovani trhli s cennymi papiry.
Rezim povinné nadhradni koupé€ navic pfedstavuje vyznamné riziko pro likviditu trhu a
finan¢ni stabilitu v EU a mohl by ohrozit globalni konkurenceschopnost EU. Zpravodaj proto

navrhuje, aby byl rezim povinné nahradni koup¢ z natizeni CSDR v plném rozsahu vyfazen a
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namisto toho aby byla do natfizeni o prodeji na kratko znovu zavedena ustanoveni o nahradni
koupi usttedni protistranou proti nekrytému kratkému prodeji, kteréd existovala jiz pred

nafizenim CSDR.

Zarovein navrhuje posilit rezim sankci uvedenim kiizového odkazu na nadchazejici jednotné
evropské ptistupové misto (ESAP), které by mélo u€astniklim trhu poskytnout centralizovany

zdroj referen¢nich udajii pro vypocet sankci, jakmile bude uvedeno do provozu.

Dalsi zména rezimu sankci spociva v tom, ze organ ESMA bude mit moznost urcit
pfimétenou uroven efektivnosti vypotradani. To by mohlo pfispét k pravidelnému posuzovani
dopadu sankci na efektivnost vypotfadani a ptipadné poskytnout pokyny pro piehodnoceni

ptislusnych poplatki.

e Spoluprace mezi organy dohledu: zjednoduseni pozadavki s cilem usnadnit

vytvateni povinnych kolegii.

Zpravodaj se dale domniva, Ze navrh natizeni CSDR v ramci REFIT by bylo mozné
zjednodusit a namisto vytvareni kolegii pro pasy a kolegii pro centralni depozitate pattici do
skupin se dvéma nebo vice centralnimi depozitafi zavést pozadavek vytvofeni jednoho typu
kolegia, ktery by byl zaloZen na jediném stavajicim a spolehlivém kritériu, a sice na zdsadnim
vyznamu centralniho depozitaie v ¢lenském state. Navrhuje stanovit prahovou hodnotu pro
povinné ziizeni kolegia organti dohledu v ptipad¢, ze centralni depozitat nabyl zasadniho

vyznamu pro nejméné dva hostitelské Clenské staty.

Zpravodaj navrhuje umoznit témto kolegiim organti dohledu hlasovat prostou vétSinou o
zavaznych stanoviscich tykajicich se postupii pfezkumu a hodnoceni centralnich depozitait a
poskytovatelli bankovnich dopliitkovych sluzeb, rozsiteni nebo externiho zajistovani ¢innosti
a sluzeb a mozného poruseni pozadavkii natizeni CSDR v souvislosti s poskytovanim sluzeb
v hostitelském clenském staté. Dale doporucuje, aby byla orgdnu ESMA a ptipadné organu
EBA udé¢lena plna hlasovaci prava v téchto kolegiich, ktera by tak méla byt schopna fesit

otazky v oblasti sbliZovani dohledu.

e Bankovni dopliikové sluzby: posileni pokyntli a pozadavkd.
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Zpravodaj souhlasi s tim, Ze centralni depozitaii, ktefi nemaji povoleni poskytovat bankovni
dopliikové sluzby, by méli mit moznost nabizet urcity objem vypotadani v cizi méné
prostiednictvim ucth otevienych u tivérovych instituci, a to v rdmci nalezitého omezeni rizik,
které by stanovil organ EBA. Zaujima obezietny pfistup, a proto doporucuje poskytnout
podrobnéjsi pokyny na Grovni I ohledné toho, které aspekty by mél orgdn EBA zohlednit pii
stanovovani prahové hodnoty a souvisejicich pozadavki na fizeni rizik a obezietnostnich
pozadavkl. Tyto aspekty by mély zahrnovat zejména mozné dusledky pro stabilitu trhu a
rovné podminky, potiebu zabranit nezamyslenému posunu od vypotadani v penézich centralni
banky k vypotadani v penézich komercnich bank a stavajici globalni pokyny, jako jsou
zasady pro infrastruktury financ¢nich trhli. Déale navrhuje, aby byla orgdnu ESMA svétfena

odpovédnost za sledovani dodrzovani prahové hodnoty.

V souladu s doporuc¢enimi ECB zpravodaj dale navrhuje vyslovné omezit rozsah sluzeb, které
mohou bankovni centralni depozitaii nabizet uzivatelskym centralnim depozitaiim cennych
papirQ, na sluzby, které jsou poskytovany za i€elem vypoiradani v cizich ménach, a sladit
minimalni ¢etnost pro provétovani a vyhodnoceni souladu bankovnich doplitkovych sluzeb

s nafizenim CSDR s Cetnosti provéfovani a vyhodnoceni centralnich depozitait a zaroven tuto

¢etnost prodlouzit na dva roky.

e Pasportizace: omezeni prekazek pro vydavani dluhovych cennych papird v jiném

¢lenském staté

Vnitrostatni pravo obchodnich spolecnosti neni piili§ relevantni pro jiné cenné papiry nez
akcie. Jak zdlraznil orgdn ESMA ve své zprave z listopadu 2020 o pieshrani¢nim
poskytovani sluzeb centralnimi depozitafi, stavajici ustanoveni natizeni CSDR, ktera se tykaji
pasportizace, se v tomto ohledu jevi jako zbyte¢né€ zatézujici a slozitd, zejména pokud jde o
dluhopisy. Zpravodaj navrhuje pfimétrenéjsi pristup spocivajici v tom, ze by se rozsah
povinnosti centralnich depozitait predkladat informace o finan¢nich nastrojich vytvotenych

podle prava jiného ¢lenského statu omezil pouze na akcie.

e Zapocteni (netting): zavedeni zvlastnich pozadavkl

Na zaklad€ doporuceni ECB zpravodaj navrhuje zavést zvlastni poZzadavky na feSeni rizik

plynoucich ze situace, kdy centralni depozitati provozuji vypotadaci systémy, které vyuzivaji
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nettingové dohody, bez ohledu na to, zda centralni depozitaii poskytuji bankovni doplitkové

sluzby, ¢i nikoli.

¢ Identifika¢ni kéd pravnické osoby: zavedeni povinnosti identifika¢niho kodu pro

pravnické osoby pro emitenty

Identifikaéni kod pravnické osoby je jedinym datovym prvkem umoziujicim jedinecnou a
jednoznac¢nou identifikaci emitentd finan¢nich nastrojti. Pouzivani tohoto kddu je zarukou
dobré kvality oznamovanych tdaji a organim dohledu usnadiiuje monitorovani. Piestoze
identifikacni kdd pravnické osoby je jiz vyzadovan u nékolika subjektti na zédklad¢ riiznych
pravidel, v soucasné dobé se zadné z téchto pravidel nevztahuje pfimo na vSechny emitenty,
kteti vyuzivaji sluZeb centralniho depozitare. Zpravodaj proto doporucuje, aby emitenti byli

povinni identifika¢ni kéd pravnické osoby pouzivat.

e Piezkum: potieba zohlednit ptipadné pfijeti vypotfadaciho cyklu T+1 a zkuSenosti s

pilotnim rezimem pro technologii distribuovaného registru (DLT)

Zpravodaj je toho nazoru, ze pfi pfistim pfezkumu nafizeni CSDR by Evropska komise méla
zvazit potencidlni pfinosy a naklady, které by ptfechod na cyklus vypotadani T+1 ptedstavoval
z hlediska protistran, trznich, avérovych a provoznich rizik, globalni konkurenceschopnosti a
atraktivity kapitadlovych trht EU a proveditelnosti s ohledem na uroven efektivnosti
vypotadani. V zajmu piipravenosti na budouci trh s digitdlnimi cennymi papiry dale navrhuje,
aby pfisti pfezkum natizeni CSDR rovnéz zohlednil zkuSenosti s pilotnim reZimem pro trzni

infrastruktury zaloZzené na technologii distribuovaného registru (,,pilotni rezim DLT*).

4. Dalsi postup

Zpravodaj zdlraznuje, Ze jeho navrh zpravy predstavuje pouze vychozi bod pro dalsi praci
vyboru ECON na pfezkumu natizeni CSDR v ramci REFIT. Se zajmem ocekava piispévky

stinovych zpravodaji, k nimz bude pfistupovat s otevienym a konstruktivnim postojem.
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