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***[I1  Almindelig lovgivningsprocedure (tredjebehandling)

(Proceduren afhaenger af, hvilket retsgrundlag der er valgt i udkastet til
retsakt)

Andringsforslag til et udkast til retsakt

ZEndringsforslag fra Parlamentet opstillet i to kolonner

Tekst, der udgér, er markeret med fede typer og kursiv i venstre kolonne.
Tekst, der udskiftes, er markeret med fede typer og kursiv i begge kolonner.
Ny tekst er markeret med fede typer og kursiv i hgjre kolonne.

Den forste og den anden linje i informationsblokken til hvert endringsforslag
angiver den relevante passage i det pagaeldende udkast til retsakt. Hvis et
endringsforslag angar en eksisterende retsakt, som udkastet til retsakt har til
formal at andre, indeholder informationsblokken tillige en tredje og en fjerde
linje, hvori det er anfort, hvilken eksisterende retsakt og hvilken bestemmelse
heri der er berort.

ZEndringsforslag fra Parlamentet i form af en konsolideret tekst

Ny tekst er markeret med fede typer og kursiv. Tekst, som er bortfaldet,
markeres med symboletl eller med overstregning. Ved udskiftninger
markeres den nye tekst med fede typer og kursiv, og den udskiftede tekst
slettes eller overstreges.

Som en undtagelse bliver rent tekniske justeringer, der er foretaget af de
berorte tjenestegrene med henblik pa udarbejdelsen af den endelige tekst,
ikke markeret.
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FORSLAG TIL EUROPA-PARLAMENTETS LOVGIVNINGSMASSIGE
BESLUTNING

om forslag til Europa-Parlamentets og Ridets forordning om 2endring af forordning
(EU) nr. 909/2014 for si vidt angar afviklingsdisciplin, graenseoverskridende levering af
tjenesteydelser, tilsynssamarbejde, levering af bankmzessige accessoriske tjenesteydelser
og krav til tredjelandes vaerdipapircentraler

(COM(2022)0120 — C9-0118/2022 —2022/0074(COD))

(Almindelig lovgivningsprocedure: ferstebehandling)

Europa-Parlamentet,

— der henviser til Kommissionens forslag til Europa-Parlamentet og Radet
(COM(2022)0120),

— der henviser til artikel 294, stk. 2, og artikel 114 1 traktaten om Den Europaiske Unions
funktionsmdde, pa grundlag af hvilke Kommissionen har forelagt forslaget for
Parlamentet (C9-0118/2022),

- der henviser til artikel 294, stk. 3, i traktaten om Den Europaiske Unions
funktionsmade,

— der henviser til udtalelse af 28. juli 2022! fra Den Europziske Centralbank,

— der henviser til forretningsordenens artikel 59 og 40,

— der henviser til beteenkning fra @konomi- og Valutaudvalget (A9-0000/2022),
1.  vedtager nedenstdende holdning ved forstebehandling;

2. anmoder om fornyet foreleggelse, hvis Kommissionen erstatter, 1 veesentlig grad sendrer
eller agter 1 vaesentlig grad at a&ndre sit forslag;

3.  palaegger sin formand at sende Parlamentets holdning til Radet og Kommissionen samt
til de nationale parlamenter.

ZAndringsforslag 1

Forslag til forordning
Betragtning 4 a (ny)

Kommissionens forslag Andringsforslag

(4da) Delegerede retsakter og

'EUT .../ Endnu ikke offentliggjort i EUT.
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gennemforelsesretsakter vedtaget i
overensstemmelse med artikel 290 og 291
i traktaten om Den Europceiske Unions
Sfunktionsmade (TEUF) udgor Unionens
retsakter. I henhold til artikel 127, stk. 4,
og artikel 282, stk. 5, i TEUF skal ECB
hores om ethvert forslag til EU-retsakt
inden for dets kompetenceomrdde. Sikre
og effektive markedsinfrastrukturer og en
gnidningsfri funktion af de finansielle
markeder er veesentligt for opfyldelsen af
ESCB's grundlceeggende opgaver i
henhold til artikel 127, stk. 2, i TEUF og
for opndelse af dets primcere mal om at
fastholde prisstabilitet i henhold til
artikel 127, stk. 1, i TEUF. ECB bor hores
behorigt om delegerede retsakter og
gennemforelsesretsakter, der vedtages i
henhold til denne forordning.

Or. en

Begrundelse

Andringsforslag 1 fremsat af ECB i dets udtalelse af 28. juli 2022. Da ECB skal hores om
betalings- og afviklingssystemer og pa grund af dets ekspertise inden for sikkerheden og
effektiviteten af infrastrukturerne pd det finansielle marked og en gnidningsfri funktion af de
finansielle markeder, bor ECB hores om udkast til Unionens retsakter inden for rammerne af

CSD-forordningen.

Zndringsforslag 2

Forslag til forordning
Betragtning 5

Kommissionens forslag

(%) Ved forordning (EU) nr. 909/2014
er der indfert regler om afviklingsdisciplin
for at forebygge og athjelpe fejl i
afviklingen af vardipapirtransaktioner og
dermed serge for, at afviklingen af
transaktioner er sikker. Pa trods af manglen
pa erfaring med anvendelsen af disse regler
har udviklingen, har udviklingen og den
narmere beskrivelse af rammen i
Kommissionens delegerede forordning

PE736.678v01-00

Andringsforslag

(%) Ved forordning (EU) nr. 909/2014
er der indfert regler om afviklingsdisciplin
for at forebygge og athjelpe fejl i
afviklingen af vardipapirtransaktioner og
dermed serge for, at afviklingen af
transaktioner er sikker. Pa trods af manglen
pa erfaring med anvendelsen af disse regler
har udviklingen, har udviklingen og den
narmere beskrivelse af rammen i
Kommissionens delegerede forordning
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(EU) 2018/12294° givet alle interesserede
parter mulighed for bedre at forstd
ordningen og de udfordringer, som
anvendelsen heraf kan give anledning til. I
denne forbindelse ber anvendelsesomradet
for beder og obligatoriske deekningskob
som fastsat 1 artikel 7 i forordning (EU) nr.
909/2014 przciseres, navnlig ved n&ermere
at beskrive, hvilke transaktionskategorier
der undtages. Sddanne undtagelser ber
navnlig omfatte transaktioner, der
mislykkedes af drsager, som ikke kan
tilskrives deltagerne, og transaktioner, der
ikke involverer to handelsparter, for hvilke
anvendelsen af beder eller obligatoriske
deekningskob ikke ville vaere praktisk
mulig eller kunne have skadelige
konsekvenser for markedet, f.eks. visse
transaktioner fra det primare marked,
corporate actions, omlaegninger, oprettelse
og indlesning af andele 1
investeringsforeninger og justeringer.
Kommissionen ber tilleegges befojelse til at
vedtage supplerende regler til forordning
(EU) nr. 909/2014 ved hjzlp af en
delegeret retsakt, hvori den yderligere
praciserer detaljerne ved sddanne
undtagelser.

40 Kommissionens delegerede forordning
(EU) 2018/1229 af 25. maj 2018 om
supplerende regler til Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) nr. 909/2014
for sa vidt angar reguleringsmaessige
tekniske standarder vedrerende
afviklingsdisciplin (EUT L 230 af
13.9.2018, s. 1).

(EU) 2018/12294° givet alle interesserede
parter mulighed for bedre at forstd
ordningen og de udfordringer, som
anvendelsen heraf kan give anledning til. I
denne forbindelse bar anvendelsesomradet
for bader som fastsat i artikel 7 i
forordning (EU) nr. 909/2014 praciseres,
navnlig ved narmere at beskrive, hvilke
transaktionskategorier der undtages.
Sddanne undtagelser ber navnlig omfatte
transaktioner, der mislykkedes af drsager,
som ikke kan tilskrives deltagerne, og
transaktioner, der ikke involverer to
handelsparter, for hvilke anvendelsen af
beder ikke ville vere praktisk mulig eller
kunne have skadelige konsekvenser for
markedet, f.eks. visse transaktioner fra det
primare marked, corporate actions,
omlagninger, oprettelse og indlesning af
andele 1 investeringsforeninger, justeringer
og veerdipapiroverforsler uden betaling
(FoP), der er foretaget i forbindelse med
(de)mobilisering af sikkerhedsstillelse.
Kommissionen ber tilleegges befojelse til at
vedtage supplerende regler til forordning
(EU) nr. 909/2014 ved hjzlp af en
delegeret retsakt, hvori den yderligere
praciserer detaljerne ved sadanne
undtagelser.

40 Kommissionens delegerede forordning
(EU) 2018/1229 af 25. maj 2018 om
supplerende regler til Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) nr. 909/2014
for sa vidt angar reguleringsmaessige
tekniske standarder vedrerende
afviklingsdisciplin (EUT L 230 af
13.9.2018, s. 1).

Or. en

Begrundelse

Baseret pa cendringsforslag 1 fremsat af ECB i dets udtalelse af 28. juli 2022.
Veerdipapiroverforsler uden betaling, der foretages i forbindelse med (de)mobilisering af
sikkerhedsstillelse, uanset om disse overforsler foregar mellem private parter eller mellem
medlemmer af ESCB og deres modparter, involverer ikke "to handelsparter" og bor derfor
fritages fra anvendelsen af ordningen for afviklingsdisciplin. Det foreslds endvidere at folge
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ECB's henstilling om helt at se bort fra muligheden for obligatoriske dcekningskob.

Zndringsforslag 3

Forslag til forordning

Betragtning 6
Kommissionens forslag
(6) Det overordnede mal med

ordningen for afviklingsdisciplin er at
forbedre afviklingseffektiviteten i Unionen.
Markedsvolatiliteten 1 2020 forsterkede
imidlertid bekymringerne over de
potentielle negative virkninger af regler om
obligatoriske dekningskeb, bdde under
normale og stressede markedsvilkar.
Anvendelsen af disse regler bor derfor
veere underlagt en vurdering foretaget af
Kommissionen for sd vidt angdr dens
hensigtsmeessighed i lyset af udviklingen
inden for afviklingseffektivitet i Unionen.
Boader og indberetningskrav ber dog fortsat
finde anvendelse for at vurdere deres
indvirkning pd forbedringen af
afviklingseffektiviteten i Unionen. 7
betragtning af de potentielle virkninger af
reglerne om obligatoriske deekningskob
ber sddanne regler kun finde anvendelse,
hvis visse betingelser er opfyldt, dvs. hvis
anvendelsen af boder ikke har fort til en
langsigtet, lobende reduktion af
afviklingsfejl i Unionen, hvis
afviklingseffektiviteten i Unionen ikke er
ndet op pd et passende niveau i
betragtning af situationen pd
kapitalmarkederne i tredjelande, der kan
sammenlignes med Unionens med hensyn
til storrelse, likviditet samt handlede
instrumenter og de transaktionstyper, der
gennemfores pd sddanne markeder, eller
hvis omfanget af afviklingsfejl i Unionen
har eller med sandsynlighed vil fa en
negativ indvirkning pd den finansielle
stabilitet i Unionen. Hvis Kommissionen
finder, af én af disse betingelser er
opfyldt, og at anvendelsen af obligatoriske
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Andringsforslag

(6) Det overordnede mal med
ordningen for afviklingsdisciplin er at
forbedre afviklingseffektiviteten i Unionen.
Markedsvolatiliteten 1 2020 forsterkede
imidlertid bekymringerne over de
potentielle negative virkninger af regler om
obligatoriske dekningskeb, bdde under
normale og stressede markedsvilkar.
Forekomsten af sadanne regler er en
urimelig indblanding i gennemforelsen af
veerdipapirtransaktioner og i
veerdipapirmarkedernes funktion, det
udscetter markedslikviditeten og den
finansielle stabilitet i Unionen for
betydelige risici og kan scette Unionens
globale konkurrencedygtighed pa spil. Pd
grund af de indvirkninger, som
gennemforelsen af obligatoriske
deekningskob kunne fa, bor der ses bort
fra muligheden for at anvende dem. Boder
og indberetningskrav ber dog fortsat finde
anvendelse for at forbedre
afviklingseffektiviteten i Unionen. ESMA
ber i teet samarbejde med ESCB gives
mulighed for at udarbejde udkast til
reguleringsmeessige tekniske standarder
med det sigte at angive mdlniveauer for
afviklingseffektiviteten, idet der tages
hensyn til faktorer sdsom finansielle
instrumenters likviditet, transaktionernes
greenseoverskridende eller nationale
karakter, og de valutaer, som
transaktionerne afvikles i. De boder, der
er omhandlet i artikel 7, stk. 2, tredje
afsnit, 1 forordning (EU) nr. 909/2014, ber
beregnes dagligt for hver forretningsdag,
en transaktion ikke afvikles, indtil den
faktiske afviklingsdato, eller indtil
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deekningskob er et forholdsmeessigt
middel til at afhjcelpe omfanget af
afviklingsfejl i Unionen, bor
Kommissionen tillcegges befajelse til at
vedtage en gennemforelsesretsakt, der
fastleegger, for hvilke finansielle
instrumenter eller transaktionskategorier
reglerne om obligatoriske deekningskob
bor begynde at finde anvendelse. De
bader, der er omhandlet i artikel 7, stk. 2,
tredje afsnit, 1 forordning (EU) nr.
909/2014, ber beregnes dagligt for hver
forretningsdag, en transaktion ikke
afvikles, indtil afslutningen af
deekningskobsproceduren eller den

faktiske afviklingsdato, afhengigt af hvad

der indtreeffer forst.

Zndringsforslag 4

Forslag til forordning
Betragtning 6 a (ny)

Kommissionens forslag

PR\1263855DA.docx
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transaktionen er blevet annulleret
bilateralt. For at stotte tilvejebringelsen af
preecise, rettidige og fyldestgorende
oplysninger om boderne bor alle de
oplysninger, der er nodvendige for at
beregne boaderne, centraliseres i det feelles
europeeiske adgangspunkt.

Or. en

Andringsforslag

(6a) Fjernelsen af bestemmelserne om
en central modpart i forbindelse med
deekningskob fra forordning (EU) nr.
236/2012 ved forordning (EU) nr.
909/2014 var berettiget pd daveerende
tidspunkt, da disse bestemmelser ville
veere deekket af bestemmelserne om
obligatoriske deekningskob i sidstncevnte
forordning. Bestemmelserne om
deekningskob for clearede aktiehandler
bor nu genindfores i forordning (EU) nr.
236/2012 parallelt med fjernelsen af
bestemmelserne om obligatoriske
deekningskob fra forordning (EU) nr.
909/2014.

Or. en

PE736.678v01-00
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Begrundelse

Fjernelsen af artikel 15 i forordning (EU) nr. 236/2012 (short selling-forordningen) via
artikel 72 i forordning (EU) nr. 909/2014 (CSD) tradte i kraft i februar 2022 i henhold til
bestemmelserne i artikel 76, stk. 5, i CSD. Dette var berettiget, fordi bestemmelserne i short
selling-forordningen og CCP-forordningen om udcekket short selling i sa tilfeelde ville veere
deekket af CSD MBI-bestemmelserne. I kombination med forsinkelsen af CSD MBI-systemet
efterlod fjernelsen af artikel 15 et hul i lovgivningen. Parallelt med forslaget om helt at
opgive at anvende CSD MBI-bestemmelserne foreslds det at genindfore disse bestemmelser i

short selling-forordningen.

Andringsforslag 5

Forslag til forordning
Betragtning 7

Kommissionens forslag

(7) For at undga flere deekningskob
for en transaktion vedrorende det samme
finansielle instrument i en keede af
modparter, hvilket kan udlose
unadvendige dobbeltomkostninger og
pavirke det finansielle instruments
likviditet, bor deltagerne i sadanne
transaktioner have adgang til en
""videregivelsesmekanisme''. Hver
deltager, der er involveret i
transaktionskceden, bor have mulighed
for at videregive en
deekningskobsunderretning til den
deltager, der forsommer sine forpligtelser
over for disse, indtil den ndr frem til den
oprindelige misligholdende deltager.

ZEndringsforslag 6

Forslag til forordning
Betragtning 8

Kommissionens forslag

8) Obligatoriske deekningskob og
procedurer for kontant kompensation

PE736.678v01-00

Andringsforslag
udgar
Or. en
Andringsforslag
udgar
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tillader, at scelgeren kan betale forskellen
mellem kobsprisen og den oprindelige
handelspris til koberen, sdfremt prisen for
deekningskobet eller referenceprisen for
den kontante kompensation er hajere end
den oprindelige handelspris. Denne
asymmetri i betalingen af forskellen kan
give anledning til en uretfeerdig
foranstaltning, som ville veere til urimelig
fordel for koberen, i tilfeelde af at
kobsprisen eller referenceprisen er lavere
end den oprindelige handelspris.
Betalingen af forskellen mellem
kobsprisen og den oprindelige handelspris
bor derfor finde anvendelse begge veje for
at sikre, at handelsparterne igen omfattes
af de samme okonomiske vilkdr, som hvis
den oprindelige transaktion var blevet
gennemfort.

ZAndringsforslag 7

Forslag til forordning
Betragtning 10

Kommissionens forslag

(10)  Hvis obligatoriske deekningskob
finder anvendelse, bor Kommissionen
have mulighed for midlertidigt at
suspendere anvendelsen heraf i visse
ekstraordincere situationer. En sadan
suspension bar veere mulig for bestemte
kategorier af finansielle instrumenter, ndar
det er nodvendigt for at undga eller
imodegd en alvorlig trussel mod den
finansielle stabilitet og mod de finansielle
markeders velordnede funktion i

Unionen. En sadan suspension bor std i et
rimeligt forhold til disse madl.

PR\1263855DA.docx
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Andringsforslag

Or. en
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Andringsforslag 8

Forslag til forordning
Betragtning 11

Kommissionens forslag

(11)  Den delegerede retsakt ber tage
hensyn til negative rentesatser ved
beregningen af beder for at undgé
utilsigtede virkninger for den
ikkemisligholdende deltager ved at fjerne
eventuelle negative incitamenter til
misligholdelse, som kan opsté i et miljo
med lave eller negative rentesatser.

Zndringsforslag 9

Forslag til forordning
Betragtning 12

Kommissionens forslag

(12)  ESMA ber udarbejde udkast til
reguleringsmaessige tekniske standarder
med henblik pé at revidere de eksisterende
reguleringsmaessige tekniske standarder,
saledes at der tages hensyn til de
@ndringer, der er foretaget 1 forordning
(EU) nr. 909/2014, og at Kommissionen
kan foretage eventuelle nedvendige
endringer med henblik pé at precisere
kravene 1 en sddan reguleringsmeessig
teknisk standard, f.eks. de betingelser, pd
hvilke deltagerne kan gennemfore deres
egne deekningskob.

ZEndringsforslag 10

Forslag til forordning
Betragtning 14

PE736.678v01-00

Andringsforslag

(11)  Den delegerede retsakt ber tage
hensyn til muligheden for et miljo med
negative rentesatser ved beregningen af
beder for at undga utilsigtede virkninger
for den ikkemisligholdende deltager ved at
fjerne eventuelle negative incitamenter til
misligholdelse, som kan opsta i et miljo
med lave eller negative rentesatser.

Or. en

Andringsforslag

(12)  ESMA ber udarbejde udkast til
reguleringsmaessige tekniske standarder
med henblik pé at revidere de eksisterende
reguleringsmaessige tekniske standarder,
saledes at der tages hensyn til de
@ndringer, der er foretaget 1 forordning
(EU) nr. 909/2014, og at Kommissionen
kan foretage eventuelle nedvendige
endringer med henblik pé at praecisere
kravene 1 en sddan reguleringsmeessig
teknisk standard.

Or. en

PR\1263855DA.docx



Kommissionens forslag

(14)  Mens nationale tilsynsmyndigheder
1 henhold til forordning (EU) nr. 909/2014
skal samarbejde med og inddrage relevante
myndigheder, er nationale
tilsynsmyndigheder ikke forpligtet til at
underrette nevnte relevante myndigheder,
om og hvordan der er taget hensyn til deres
holdninger i forbindelse med resultatet af
proceduren for meddelelse af tilladelse, og
om der er identificeret yderligere
problemer i lobet af de arlige revisioner og
evalueringer. De relevante myndigheder
ber derfor kunne afgive begrundede
udtalelser om meddelelsen af tilladelse til
CSD'er samt om proceduren for revision
og evaluering. De kompetente
myndigheder ber tage hensyn til sddanne
udtalelser eller i en begrundet afgerelse
redegere for, hvorfor sidanne udtalelser
ikke blev fulgt.

Andringsforslag

(14)  Mens nationale tilsynsmyndigheder
1 henhold til forordning (EU) nr. 909/2014
skal samarbejde med og inddrage relevante
myndigheder, er nationale
tilsynsmyndigheder ikke forpligtet til at
underrette nevnte relevante myndigheder,
om og hvordan der er taget hensyn til deres
holdninger i forbindelse med resultatet af
proceduren for meddelelse af tilladelse, og
om der er identificeret yderligere
problemer i lobet af de érlige revisioner og
evalueringer. De relevante myndigheder
ber derfor kunne afgive begrundede
udtalelser om meddelelsen af tilladelse til
CSD'er, om proceduren for revision og
evaluering af CSD'er, og om revision og
evaluering af CSD'er, der leverer
bankmecessige accessoriske tjenesteydelser,
og som foretages af kompetente
myndigheder for sd vidt angdr CSD'er. De
kompetente myndigheder ber tage hensyn
til sddanne udtalelser eller i en begrundet
afgerelse redegore for, hvorfor sadanne
udtalelser ikke blev fulgt.

Or. en

Begrundelse

Baseret pa cendringsforslag 3 fremsat af ECB i dets udtalelse af 28. juli 2022. Involveringen
af de relevante myndigheder i revisionen og evalueringen af bankmeessige accessoriske
tienesteydelser ville veere i trdd med involveringen af de relevante myndigheder i forbindelse
med meddelelse af tilladelse til levering af bankmcessige accessoriske tjenesteydelser, ndr den
foresldede forordning fastscetter en horingsprocedure, der involverer de relevante

myndigheder.

ZEndringsforslag 11

Forslag til forordning
Betragtning 15

Kommissionens forslag

(15) Regelmassige revisioner og
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Andringsforslag

(15) Regelmassige revisioner og
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evalueringer af CSD'er, som foretages af
kompetente myndigheder, er nedvendige
for at sikre, at CSD'er fortsat indferer
passende foranstaltninger, strategier,
procedurer og mekanismer for at evaluere
de risici, som CSD'en udsattes for eller
kan blive udsat for, eller som kan udgere
en trussel mod velfungerende
vaerdipapirmarkeder. Erfaringen har
imidlertid vist, at en arlig revision og
evaluering er uforholdsmeessigt byrdefuld
for bdde CSD'er og kompetente
myndigheder, og at de har en begrenset
mervardi. Der ber derfor fastsettes en
hyppighed, der er afstemt pad mere
passende vis, for at lette denne byrde og
undgd overlapning af oplysninger fra den
ene revision til den anden. De kompetente
myndigheders tilsynskapaciteter og mélet
om at beskytte den finansielle stabilitet ber
dog ikke undermineres.

evalueringer af CSD'er, som foretages af
kompetente myndigheder, er nedvendige
for at sikre, at CSD'er fortsat indforer
passende foranstaltninger, strategier,
procedurer og mekanismer for at evaluere
de risici, som CSD'en udsattes for eller
kan blive udsat for, eller som kan udgere
en trussel mod velfungerende
verdipapirmarkeder. Erfaringen har
imidlertid vist, at en rlig revision og
evaluering er uforholdsmessigt byrdefuld
for bade CSD'er og kompetente
myndigheder, og at de har en begrenset
mervardi. Der bor derfor fastsettes en
hyppighed, der er afstemt pad mere
passende vis, for at lette denne byrde og
undgd overlapning af oplysninger fra den
ene revision til den anden. For yderligere
at sikre konsistens bor den
mindstehyppighed, hvormed de
kompetente myndigheder for sa vidt angar
CSD'er og de kompetente myndigheder,
der er omhandlet i artikel 4, stk. 1, nr. 40,
i Europa-Parlamentets og Rddets
Jorordning (EU) nr. 575/2013,
gennemforer revisioner og evalueringer
af bankmeessige accessoriske
tjenesteydelser, tilpasses hyppigheden for
revision og evaluering af CSD'er. De
kompetente myndigheders
tilsynskapaciteter og mélet om at beskytte
den finansielle stabilitet ber dog ikke
undermineres.

Or. en

Begrundelse

Andringsforslag 4 fremsat af ECB i dets udtalelse af 28. juli 2022. Af hensyn til konsistensen
er det fornuftigt at tilpasse den foreslaede mindstehyppighed, hvormed de kompetente
myndigheder for sa vidt angdr CSD'er og de myndigheder, der er omhandlet i artikel 4, stk. 1,
nr. 40, i forordning (EU) nr. 575/2013, reviderer og evaluerer overholdelsen af forordningen
om bankmcessige accessoriske tjenesteydelser med hensyn til hyppigheden for revisionen og
evalueringen af CSD'er. Det foreslas at forleenge hyppigheden af en sadan vurdering til to ar.
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ZAndringsforslag 12

Forslag til forordning
Betragtning 19

Kommissionens forslag

(19) I forordning (EU) nr. 909/2014
stilles der krav om samarbejde mellem
myndigheder, der er har interesse i
operationerne i CSD'er, som tilbyder
tjenesteydelser i forbindelse med
finansielle instrumenter, der er udstedt 1
henhold til lovgivningen i mere end én
medlemsstat. Ikke desto mindre er de
tilsynsmeessige rammer fortsat
fragmenterede og kan fore til forskelle 1
fordelingen og arten af tilsynsbefojelser,
athengigt af den pageldende CSD. Dette
skaber igen hindringer for
grenseoverskridende levering af CSD-
tjenesteydelser 1 Unionen, fastholder den
tilbagevarende ineffektivitet pd Unionens
afviklingsmarked og har negative
virkninger for stabiliteten pa Unionens
finansielle markeder. P4 trods af
muligheden for at oprette tilsynskollegier 1
overensstemmelse med ovennavnte
forordnings artikel 24, stk. 4, er denne
mulighed er knap nok blevet anvendt. For
at sikre en virkningsfuld og effektiv
koordinering af de kompetente
myndigheders tilsyn ber kravet om
oprettelse af obligatoriske tilsynskollegier
geelde i to tilfeelde. For det forste for
CSD'er, som tilbyder registreringsydelser
og centrale forvaltningsydelser i
tilknytning til finansielle instrumenter,
som er udstedt i henhold til lovgivningen i
mere end én medlemsstat
("'tilsynskollegier under pasordningen'),
og for det andet for CSD'er, som tilhorer
den samme koncern ("tilsynskollegier pd
koncernplan"). For at reducere den
administrative byrde for de myndigheder,
der deltager i tilsynskollegier, hvor en
CSD, der leverer tjenesteydelser pd tveers
af greenserne ogsd er del af en koncern af
CSD’er, bor formanden for
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Andringsforslag

(19) I forordning (EU) nr. 909/2014
stilles der krav om samarbejde mellem
myndigheder, der er har interesse i
operationerne 1 CSD'er, som tilbyder
tjenesteydelser i forbindelse med
finansielle instrumenter, der er udstedt 1
henhold til lovgivningen i mere end én
medlemsstat. Ikke desto mindre er de
tilsynsmaessige rammer fortsat
fragmenterede og kan fore til forskelle 1
fordelingen og arten af tilsynsbefojelser,
athengigt af den pageldende CSD. Dette
skaber igen hindringer for
greenseoverskridende levering af CSD-
tjenesteydelser 1 Unionen, fastholder den
tilbagevarende ineffektivitet pd Unionens
afviklingsmarked og har negative
virkninger for stabiliteten pa Unionens
finansielle markeder. P4 trods af
muligheden for at oprette tilsynskollegier i
overensstemmelse med ovennavnte
forordnings artikel 24, stk. 4, er denne
mulighed er knap nok blevet anvendt. For
at sikre en virkningsfuld og effektiv
koordinering af de kompetente
myndigheders tilsyn ber kravet om
oprettelse af obligatoriske tilsynskollegier
baseres pa et enkelt eksisterende og
troveerdigt kriterium, nemlig den
veesentlige betydning, som en CSD kan
have i en anden jurisdiktion end den, hvor
den er etableret. Teersklen for de
kompetente myndigheders oprettelse af et
tilsynskollegium bor opfyldes, sdfremt en
CSD er af veesentlig betydning i mindst to
veertslande. Sddanne tilsynskollegier bor
sikre, at der udveksles oplysninger, som
vedrerer de pagaeldende CSD'er.
Medlemmer af et tilsynskollegium bor
have mulighed for at anmode
tilsynskollegiet om at vedtage en bindende
udtalelse om sporgsmal, der er blevet
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tilsynskollegiet kunne beslutte, at der kun
oprettes ét tilsynskollegium for den
pageeldende CSD. Hvis de andre CSD'er i
koncernen ogsa leverer
greenseoverskridende tjenesteydelser, bor
formanden for tilsynskollegiet kun kunne
treeffe denne beslutning, hvis de
kompetente myndigheder for disse andre
CSD'er giver samtykke hertil. I sd tilfeelde
vil der kun veere ét tilsynskollegium for
alle CSD'er i koncernen, som skal
varetage de opgaver, som tildeles
tilsynskollegier under pasordningen og pad
koncernplan. Sadanne tilsynskollegier ber
sikre, at der udveksles oplysninger, som
vedrerer de pdgaeldende CSD'er.

Andringsforslag 13

Forslag til forordning
Betragtning 25 a (ny)

Kommissionens forslag

identificeret i forbindelse med revisions-
og evalueringsprocessen for CSD'er, eller
i forbindelse med revision og evaluering
af leverandorer af bankmcessige
accessoriske tjenesteydelser, eller som
vedrorer udvidelse eller outsourcing af
aktiviteter og tjenesteydelser, der leveres
af CSD'en, eller som vedrorer en mulig
overtreedelse af kravene i forordning (EU)
nr. 909/2014 som folge af levering af
tienesteydelser i et veertsland. Processen
for vedtagelse af en sadan udtalelse bor
bero pa vedtagelse med simpelt flertal.

Or. en

Andringsforslag

(25a) Nogle CSD'er, der er etableret i
Unionen, driver
veerdipapirafviklingssystemer, der
anvender nettingaftaler. Sddanne CSD'er
bor i tilstreekkeligt omfang madle, overvige
og styre risici, der opstdr som folge af
anvendelse af disse nettingaftaler, der
treeffes med henblik pa nettoafregning.

Or. en

Begrundelse

Andringsforslag 5 fremsat af ECB i dets udtalelse af 28. juli 2022. Kravet om at overvdge og
styre risici, der stammer fra nettingaftaler, bor geelde alle CSD'er, der driver
veerdipapirafviklingssystemer, der anvender nettingaftaler, uanset om disse CSD'er leverer
bankmeessige accessoriske tjenesteydelser eller ej.
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ZAndringsforslag 14

Forslag til forordning

Betragtning 26
Kommissionens forslag
(26)  For at undga afviklingsrisici som

folge af afregningsfirmaets insolvens ber
en CSD, nar det er praktisk muligt, afvikle
kontantdelen af verdipapirtransaktionen
via konti abnet hos en centralbank. Hvis
denne mulighed ikke er praktisk mulig og
tilgaengelig, herunder hvis en CSD ikke
opfylder betingelserne for at fa adgang til
en anden centralbank end hjemlandets
centralbank, ber naevnte CSD kunne
afvikle kontantdelen af transaktioner 1
fremmed valuta via konti dbnet hos
institutter, der er meddelt tilladelse til at
levere banktjenesteydelser, pa de
betingelser, der er fastsat i forordning (EU)
nr. 909/2014. Afviklingsmarkedets
effektivitet kan bedre styrkes med en
forbedring af CSD'ernes muligheder for at
foretage afvikling i udenlandsk valuta ved
anvendelse af konti abnet hos institutter,
der er meddelt tilladelse til at levere
banktjenesteydelser, inden for passende
risikograenser med henblik pd at udvide
kapitalmarkederne og fremme afvikling pa
tvers af greenserne. Med henblik herpé ber
CSD'er, som er meddelt tilladelse til at
levere bankmaessige accessoriske
tjenesteydelser 1 overensstemmelse med
forordning (EU) nr. 909/2014, og for
hvilke de relevante risici allerede
overvages, kunne tilbyde sddanne
tjenesteydelser til andre CSD'er, som ikke
er indehavere af en sadan licens, uanset om
sidstnaevnte indgér i samme
virksomhedskoncern.
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Andringsforslag

(26)  For at undga afviklingsrisici som
folge af afregningsfirmaets insolvens ber
en CSD, nar det er praktisk muligt, afvikle
kontantdelen af verdipapirtransaktionen
via konti abnet hos en centralbank. Hvis
denne mulighed ikke er praktisk mulig og
tilgaengelig, herunder hvis en CSD ikke
opfylder betingelserne for at fa adgang til
en anden centralbank end hjemlandets
centralbank, ber naevnte CSD kunne
afvikle kontantdelen af transaktioner 1
fremmed valuta via konti dbnet hos
institutter, der er meddelt tilladelse til at
levere banktjenesteydelser, pa de
betingelser, der er fastsat i forordning (EU)
nr. 909/2014. Afviklingsmarkedets
effektivitet kan bedre styrkes med en
forbedring af CSD'ernes muligheder for at
foretage afvikling i udenlandsk valuta ved
anvendelse af konti dbnet hos institutter,
der er meddelt tilladelse til at levere
banktjenesteydelser, inden for passende
risikograenser med henblik pd at udvide
kapitalmarkederne og fremme afvikling pa
tvars af greenserne. Med henblik herpé ber
CSD'er, som er meddelt tilladelse til at
levere bankmaessige accessoriske
tjenesteydelser 1 overensstemmelse med
forordning (EU) nr. 909/2014, og for
hvilke de relevante risici allerede
overvages, kunne tilbyde sddanne
tjenesteydelser til andre CSD'er, som ikke
er indehavere af en sadan licens, uanset om
sidstnevnte indgér i samme
virksomhedskoncern. Udpegede
kreditinstitutter og CSD'er, der har
tilladelse til at levere bankmcessige
accessoriske tjenesteydelser, bor kun
meddeles tilladelse til at levere sddanne
tienesteydelser med henblik pad afvikling
af den kontantdel, der svarer til
transaktionerne i
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veerdipapirafviklingssystemet hos den
CSD, der onsker at gore brug af de
bankmecessige accessoriske tjenesteydelser
og ikke onsker at udfore nogen andre
aktiviteter.

Or. en

Begrundelse

Baseret pd cendringsforslag 6 fremsat af ECB i dets udtalelse af 28. juli 2022. Omfanget af de
tienesteydelser, der tilbydes af CSD'er, der yder banktjenesteydelser, til CSD'er, der ikke yder
banktjenesteydelser, bor begreenses til tienesteydelser, der leveres med henblik pd afvikling i

udenlandsk valuta.

ZAndringsforslag 15

Forslag til forordning

Betragtning 27
Kommissionens forslag
(27)  Inden for en passende fastsat

risikograense ber CSD'er, som ikke er
meddelt tilladelse til at levere bankmaessige
accessoriske tjenesteydelser, kunne tilbyde
et tilstrekkeligt omfang af afvikling 1
fremmed valuta via konti dbnet hos
kreditinstitutter eller via deres egen konto.
Den taerskel, under hvilken en CSD kan
udpege et kreditinstitut til at levere
bankmessige accessoriske tjenesteydelser
fra en separat juridisk enhed, uden at den er
forpligtet til at opfylde betingelserne 1
afsnit IV i forordning (EU) nr. 909/2014,
ber justeres pa en made, der fremmer
afviklingseffektiviteten og anvendelse af
bankmessige accessoriske tjenesteydelser,
samtidig med at den sikrer finansielle
stabilitet. Som et organ med specialiseret
ekspertise inden for bank- og
kreditrisikospergsmél ber EBA have
ansvar for udarbejdelsen af udkast til
reguleringsmaessige tekniske standarder,
som skal fastsatte de passende terskler og
om nodvendigt eventuelle
risikoreducerende krav. EBA ber ogsa

PE736.678v01-00

18/81

Andringsforslag

(27)  Inden for en passende fastsat
risikogrense ber CSD'er, som ikke er
meddelt tilladelse til at levere bankmaessige
accessoriske tjenesteydelser, kunne tilbyde
et tilstrekkeligt omfang af afvikling 1
fremmed valuta via konti &bnet hos
kreditinstitutter. Den teerskel, under
hvilken en CSD kan udpege et
kreditinstitut til at levere bankmaessige
accessoriske tjenesteydelser fra en separat
juridisk enhed, uden at den er forpligtet til
at opfylde betingelserne i afsnit IV 1
forordning (EU) nr. 909/2014, ber justeres
pa en made, der fremmer
afviklingseffektiviteten og anvendelse af
bankmessige accessoriske tjenesteydelser,
samtidig med at den sikrer finansielle
stabilitet. Ved justering af teersklen bor det
undgds at indfore nye risici for CSD'en,
det kreditinstitut, der leverer de
bankmecessige tjenesteydelser, og
banksystemet som helhed. Der bor ogsd
sikres lige vilkar for CSD'er, med og uden
tilladelse, ved levering af bankmcessige
accessoriske tjenesteydelser, med respekt
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arbejde tet sammen med medlemmerne af
ESCB og ESMA. Kommissionen ber
tilleegges befojelse til at vedtage
reguleringsmaessige tekniske standarder i
overensstemmelse med artikel 290 1
traktaten om Den Europiske Unions
funktionsmade (TEUF) for sé vidt angar de
detaljerede elementer i fastleeggelsen af
levering bankmeessige accessoriske
tjenesteydelser, de ledsagende detaljerede
oplysninger om risikostyring og
kapitalkrav for CSD'er og de
tilsynsmaessige krav vedrerende kredit- og
likviditetsrisici for CSD'er og udpegede
kreditinstitutter, som er meddelt tilladelse
til at levere bankmeessige accessoriske
tjenesteydelser.

ZEndringsforslag 16

Forslag til forordning
Betragtning 33

Kommissionens forslag

(33) Befojelsen til at vedtage retsakter i
overensstemmelse med artikel 290 i TEUF
ber delegeres til Kommissionen for
narmere at beskrive den virkning, som
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for princippet om "'samme aktivitet,
samme risiko, samme regler" og baseret
pda de samlede afviklede belob. Som et
organ med specialiseret ekspertise inden
for bank- og kreditrisikospergsmél ber
EBA have ansvar for udarbejdelsen af
udkast til reguleringsmaessige tekniske
standarder, som skal i) styre levering af
tienesteydelser ydet af CSD'er, der yder
banktjenesteydelser, til CSD'er, der ikke
yder banktjenesteydelser, og ii) fastsxette
de passende terskler, under hensyntagen
til indvirkningerne pa de forskellige
finansielle risici, lige vilkar og den mulige
interessekonflikt. EBA bor ogsd fa til
opgave at udarbejde risikoreducerende
krav. EBA ber ogsa arbejde tet sammen
med medlemmerne af ESCB og ESMA.
Kommissionen ber tilleegges befojelse til at
vedtage reguleringsmassige tekniske
standarder 1 overensstemmelse med artikel
290 i traktaten om Den Europaiske Unions
funktionsméde (TEUF) for sé vidt angar de
detaljerede elementer i fastleeggelsen af
levering bankmaessige accessoriske
tjenesteydelser, de ledsagende detaljerede
oplysninger om risikostyring og
kapitalkrav for CSD'er og de
tilsynsmaessige krav vedrerende kredit- og
likviditetsrisici for CSD'er og udpegede
kreditinstitutter, som er meddelt tilladelse
til at levere bankmeessige accessoriske
tjenesteydelser.

Or. en

Andringsforslag

(33) Befojelsen til at vedtage retsakter i
overensstemmelse med artikel 290 i TEUF
ber delegeres til Kommissionen for
narmere at beskrive den virkning, som
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misligholdelser kan have 1 forbindelse med
negative rentesatser, for de berorte
modparter i relation til beregningen af
bader eller deres negative incitamenter til
misligholdelse, de drsager, som forarsager
afviklingsfejl, der ikke anses for at kunne
tilskrives deltagerne i transaktionen, og de
transaktioner, som ikke anses for at
involvere to handelsparter,
tilsynskollegiernes funktion, de
oplysninger, som tredjelandes CSD'er skal
indgive, og det maksimumbelab, under
hvilket CSD'er kan anvende et hvilket som
helst kreditinstitut til at afvikle
kontantbetalingerne.

Zndringsforslag 17

Forslag til forordning
Betragtning 34

Kommissionens forslag

(34) For at sikre ensartede betingelser
for gennemforelsen af denne forordning,
navnlig med hensyn til anvendelsen og
suspensionen af kravene om obligatorisk
deekningskob, hvis disse finder
anvendelse, bor Kommissionen tillegges
gennemforelsesbefojelser. Disse befojelser
ber udeves i1 overensstemmelse med
Europa-Parlamentets og Rédets forordning
(EU) nr. 182/2011%.

43 Europa-Parlamentets og Réadets
forordning (EU) nr. 182/2011 af

16. februar 2011 om de generelle regler og
principper for, hvordan medlemsstaterne
skal kontrollere Kommissionens udevelse
af gennemforelsesbefojelser (EUT L 55 af
28.2.2011, s. 13).
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misligholdelser kan have i tilfeelde af et
milje med negative rentesatser, for de
bererte modparter 1 relation til beregningen
af bader eller deres negative incitamenter
til misligholdelse, de arsager, som
forérsager afviklingsfejl, der ikke anses for
at kunne tilskrives deltagerne 1
transaktionen, og de transaktioner, som
ikke anses for at involvere to handelsparter,
tilsynskollegiernes funktion, de
oplysninger, som tredjelandes CSD'er skal
indgive, og det maksimumbelab, under
hvilket CSD'er kan anvende et hvilket som
helst kreditinstitut til at afvikle

kontantbetalingerne.
Or. en
Andringsforslag
(34) For at sikre ensartede betingelser

for gennemforelsen af denne forordning
ber Kommissionen tillegges
gennemforelsesbefojelser. Disse befojelser
ber udeves 1 overensstemmelse med
Europa-Parlamentets og Rédets forordning
(EU) nr. 182/2011%.

43 Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 182/2011 af

16. februar 2011 om de generelle regler og
principper for, hvordan medlemsstaterne
skal kontrollere Kommissionens udevelse
af gennemforelsesbefojelser (EUT L 55 af
28.2.2011, s. 13).

Or. en
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Andringsforslag 18

Forslag til forordning
Betragtning 36

Kommissionens forslag

(36) Anvendelsen af det reviderede
anvendelsesomrdde for reglerne om beder,
de nye krav vedrerende oprettelse af
tilsynskollegier, indgivelsen af en
underretning fra tredjelandes CSD'er om de
kerneydelser, de leverer 1 tilknytning til
finansielle instrumenter, som er oprettet i
henhold til en medlemsstats lovgivning,
den reviderede terskel, under hvilken
kreditinstitutter kan tilbyde at afvikle
kontantbetalingerne for en del af CSD'ens
vardipapirafviklingssystem, og de
reviderede tilsynsmeessige krav, som finder
anvendelsen pa kreditinstitutter eller
CSD'er, der er meddelt tilladelse til at
levere bankmaessige accessoriske
tjenesteydelser 1 henhold til artikel 59 1
forordning (EU) nr. 909/2014, ber
udskydes for at give tilstrekkelig tid til at
vedtage de nedvendige delegerede
retsakter, som yderligere praciserer
sadanne krav —
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Andringsforslag

(36) Anvendelsen af det reviderede
anvendelsesomrdde for reglerne om beder,
de nye krav vedrerende oprettelse af
tilsynskollegier, indgivelsen af en
underretning fra tredjelandes CSD'er om de
kerneydelser, de leverer i tilknytning til
finansielle instrumenter, som er oprettet i
henhold til en medlemsstats lovgivning,
den reviderede teerskel, under hvilken
kreditinstitutter kan tilbyde at afvikle
kontantbetalingerne for en del af CSD'ens
vardipapirafviklingssystem, og de
reviderede tilsynsmassige krav, som finder
anvendelsen pa kreditinstitutter eller
CSD'er, der er meddelt tilladelse til at
levere bankmaessige accessoriske
tjenesteydelser 1 henhold til artikel 59 1
forordning (EU) nr. 909/2014, ber
udskydes for at give tilstrekkelig tid til at
vedtage de nedvendige delegerede
retsakter, som yderligere praciserer
saddanne krav. For at give CSD'er og
deltagerne pa de finansielle markeder
tilstreekkelig tid til at tilpasse deres
systemer bor 24-mdnedersperioden
mellem datoen for vedtagelse af denne
forordning og datoen for anvendelsen af
det cendrede anvendelsesomrdde for
ordningen for afviklingsdisciplin forst
veere datoen for vedtagelsen af
Kommissionens relevante delegerede
retsakter.

Or. en
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Andringsforslag 19

Forslag til forordning
Betragtning 36 a (ny)

Kommissionens forslag

Andringsforslag

(36a) For at sikre konsekvens i
registreringen bor udstedere, som benytter
en CSD's tjenesteydelser, identificeres ved
hjeelp af en entydig kode i form af en LEI-
kode (Legal Entity Identifier).
Anvendelsen af en LEI er allerede et krav
i Kommissionens
gennemforelsesforordning (EU) 2017/394
med henblik pd indberetningsformal, ndr
CSD'er skal levere oplysninger til de
kompetente myndigheder.

Or. en

Begrundelse

LEI-koden er et krav for flere forskellige enheder i henhold til talrige regler, hvoraf ingen
finder direkte anvendelse for alle udstedere. F.eks. geelder LEI-forpligtelsen i henhold til
prospektforordningen kun for EU-udstedere, hvilket stiller dem darligere i forhold til
udstedere uden for EU. Kommissionens gennemforelsesforordning ITS (EU) 2017/394 er
rettet mod CSD'er, som maske ikke altid har midlerne til at palegge udstederne dette. Dette
cendringsforslag palegger alle udstedere en direkte forpligtelse til at opnd en LEI-kode uden
at fordrsage markedsforstyrrelser, da kravet allerede findes for CSD'er, og anden lovgivning
allerede dcekker kravet for storstedelen af udstederne.

ZAndringsforslag 20

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 1 a (nyt)
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 2 —stk. 1 —nr. 26

Geeldende ordlyd

26) "misligholdelse" i forhold til en
deltager : en situation, hvor der indledes
insolvensbehandling som defineret i artikel
2, litra j), 1 direktiv 98/26/EF mod en
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Andringsforslag

(la) Artikel 2, stk. 1, nr. 26), affattes
sdledes:

"26) "misligholdelse" i forhold til en
deltager : en situation, hvor der indledes
insolvensbehandling som defineret i artikel
2, litra j), 1 direktiv 98/26/EF mod en
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deltager deltager, eller en heendelse, der i henhold
til en CSD's interne regler udgor en
misligholdelse"

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/PDF/?uri=CELEX:02014R0909-
20220622&qid=1665050653870&from=EN)

Begrundelse

Baseret pd cendringsforslag 7 fremsat af ECB i dets udtalelse af 28. juli 2022. Det foreslas at
tilpasse definitionen pd "misligholdelse" til definitionen i principperne for infrastrukturer pa
det finansielle marked, der er udgivet af CPSS og I0SCO, og som henviser til hcendelser, der
i henhold til en CSD's interne regler udgor en misligholdelse. Den sidste ledscetning i ECB's
foresldede cendringsforslag kan ikke accepteres, da vi af forsigtighedshensyn onsker at undga
triggere, der automatisk udloser en misligholdelse — CSD'er bor bevare fleksibiliteten til at
beslutte, hvorvidt en deltager skal anses for misligholdende.

Zndringsforslag 21

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 1 b (nyt)
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 2 —stk. 1 —nr. 44

Kommissionens forslag Andringsforslag

1b) 1 artikel 2, stk. 1, indscettes
folgende litra:

"28a) "netting' som defineret i artikel 2,
litra k), i direktiv 98/26/EF"'

Or. en

Begrundelse

Andringsforslag 8 fremsat af ECB i dets udtalelse af 28. juli 2022. Som afspejlet i flere af
principperne i principperne for infrastrukturer pd det finansielle marked, der er udgivet af
Betalings- og Veerdipapirafviklingsudvalget (CPPSS) og Den Internationale
Borstilsynsorganisation (I0SCO), er der behov for specifikke krav for at handtere risici som
folge af CSD'ers nettingaftaler. De bor finde anvendelse pd alle CSD'er, der driver
veerdipapirafviklingssystemer, uanset om disse CSD'er leverer bankmcessige accessoriske
tjenesteydelser eller ej.
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Andringsforslag 22

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 1 ¢ (nyt)
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 2 —stk. 1 —nr. 44

Kommissionens forslag

Andringsforslag

Ic) 1 artikel 2, stk. 1, udgar nr. 44).

Or. en

Begrundelse

Der er ikke lcengere behov for en definition pa "SMV-vekstmarked", hvis muligheden for
obligatoriske deekningskob helt opgives. Se cendringsforslagene til artikel 7.

Zndringsforslag 23

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr.2 —litra a
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 7 — stk. 2 — afsnit 3

Kommissionens forslag

"Sanktionsmekanismen omhandlet 1 forste
afsnit skal omfatte beder for deltagere, der
forarsager afviklingsfejl ("misligholdende
deltagere"), undtagen nér disse
afviklingsfejl skyldes faktorer, som ikke
kan tilskrives deltagerne i transaktionen,
eller for operationer, som ikke involverer
to handelsparter. Baderne beregnes dagligt
for hver forretningsdag, en transaktion ikke
afvikles efter den planlagte afviklingsdato,
indtil afslutningen af den i stk. 3-8
omhandlede deekningskobsprocedure,
som skal anvendes i henhold til stk. 2a,
eller indftil den faktiske afviklingsdato,
afheengigt af hvad der indtreeffer forst.
Boderne mé ikke udformes som en
indtaegtskilde for CSD'er."

PE736.678v01-00

Andringsforslag

"Sanktionsmekanismen omhandlet 1 forste
afsnit skal omfatte beder for deltagere, der
forarsager afviklingsfejl ("misligholdende
deltagere"), undtagen nér disse
afviklingsfejl skyldes faktorer, som ikke
kan tilskrives deltagerne i transaktionen,
eller for operationer, som ikke involverer
to handelsparter. Baderne beregnes dagligt
for hver forretningsdag, en transaktion ikke
afvikles efter den planlagte afviklingsdato,
indtil afslutningen af den faktiske
afviklingsdato, eller indtil transaktionen
er blevet annulleret bilateralt. Boderne mé
ikke udformes som en indtagtskilde for
CSD'er."

Or. en
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Begrundelse

Forekomsten af obligatoriske deekningskob, der er fastsat i en forordning, er en veesentlig
indblanding i gennemforelsen af veerdipapirtransaktioner og verdipapirmarkedernes
funktion. Pd grund af de indvirkninger, som gennemforelsen af Kommissionens obligatoriske
deekningskob kan fa, herunder manglende adgang til en dekningskobsagent, foreslas det helt
at afvise muligheden for obligatoriske deekningskob. At afvise hele anvendelsen af
obligatoriske deekningskob er ogsa ECB's foretrukne tilgang, som det kommer til udtryk i dets
udtalelse af 28. juli 2022 (se nr. 1.4).

Zndringsforslag 24

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr.2 —litra b
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 7 —stk. 2

Kommissionens forslag Andringsforslag

(b) Som stk. 2a indscettes: udgar

"2a. Uden at det berorer
sanktionsmekanismen omhandlet i
ncerveerende artikels stk. 2 og retten til
bilateralt at annullere transaktionen, kan
Kommissionen ved hjeelp af en
gennemforelsesretsakt beslutte, pda hvilket
af de finansielle instrumenter i artikel 5,
stk. 1, eller pa hvilke af disse finansielle
instrumenters transaktionskategorier, de
foranstaltninger vedrorende
afviklingsdisciplin, der er omhandlet i
neerveerende artikels stk. 3-8, skal
anvendes, hvis Kommissionen finder, at
neevnte foranstaltninger udgor et
Jforholdsmeessigt middel til at afhjcelpe
omfanget af afviklingsfejl i Unionen, og
at folgende betingelser er opfyldt pd
grundlag af antallet og omfanget af
afviklingsfejl:

(a) anvendelsen af
sanktionsmekanismen i form af boder i
stk. 2 har ikke resulteret i en langsigtet og
vedvarende reduktion af afviklingsfejl i
Unionen

(b) afviklingseffektiviteten i Unionen
har ikke har ndet et passende niveau i
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betragtning af situationen pa tredjelandes
kapitalmarkeder, som er sammenlignelige
med hensyn til storrelse, likviditet samt de
instrumenter, der handles, og de
transaktionstyper, der gennemfores pd
sadanne markeder

(c) omfanget af afviklingsfejl i
Unionen har eller vil sandsynligvis have
en negativ indvirkning pd den finansielle
stabilitet i Unionen.

Gennemforelsesretsakten vedtages efter
undersagelsesproceduren i artikel 68, stk.
2. r

Or. en
Begrundelse

Forekomsten af obligatoriske deekningskob, der er fastsat i en forordning, er en veesentlig
indblanding i gennemforelsen af veerdipapirtransaktioner og veerdipapirmarkedernes
funktion. Pd grund af de indvirkninger, som gennemforelsen af Kommissionens obligatoriske
deekningskob kan fa, herunder manglende adgang til en dekningskobsagent, foreslas det helt
at afvise muligheden for obligatoriske deekningskob. At afvise hele anvendelsen af
obligatoriske deekningskob er ogsa ECB's foretrukne tilgang, som det kommer til udtryk i dets
udtalelse af 28. juli 2022 (se nr. 1.4).

ZAndringsforslag 25

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 2 —litra b a (nyt)
Forordning (EU) nr. 909/2014

Artikel 7 — stk. 2 b (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

ba)  Folgende indscettes som stk. 2b:

"2b.  For at stette tilvejebringelsen af
preecise, rettidige og fyldestgorende
oplysninger om bader, centraliseres alle
oplysninger, der er nodvendige til
beregning af badebelob, i det feelles
europeeiske adgangspunkt, der drives af
ESMA i henhold til forordning ... [ESAP-
forordningen]. Sadanne oplysninger skal
omfatte listen over finansielle
instrumenter, der falder ind under denne
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forordnings anvendelsesomrade, samt den
daglige referencepris og det enkelte
instruments kategori."

Or. en
Begrundelse

1 dag indhentes referencedata fra mange forskellige lokaliteter, hvilket kreever en betydelig
indsats fra markedsdeltagernes side og begrenser deres mulighed for effektivt at overvage
deres eksponering for bader. At konsolidere oplysningerne i en enkelt kilde sasom det
kommende feelles europceiske adgangspunkt (ESAP) ville veere en stor forbedring.

ZAndringsforslag 26

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 2 —litra ¢
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 7 — stk. 3

Kommissionens forslag Andringsforslag
c) Stk. 3 affattes sdledes: c) Stk. 3 udgar
3. Hvis Kommissionen har vedtaget

en gennemforelsesretsakt i henhold til stk.
2a, og hvis den misligholdende deltager
ikke har leveret de finansielle
instrumenter, der er omfattet af den
pdgeeldende gennemforelsesretsakt, til
den modtagende deltager inden for en
periode efter den planlagte afviklingsdato
("'forleengelsesperioden'’), som svarer til
fire forretningsdage, igangscettes der en
deekningskobsprocedure, hvorved de
pdgeeldende instrumenter stilles til
rdadighed for afvikling og leveres til den
modtagende deltager inden for en rimelig
tidsfrist.

Nar transaktionen vedrorer et finansielt
instrument, der handles pd et SMV -
veekstmarked, er forleengelsesperioden 15
kalenderdage, medmindre SMV -
veekstmarkedet beslutter at anvende en
kortere periode."’

Or. en
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Begrundelse

Eksistensen af reguleringsmeessige obligatoriske deekningskob er et betydeligt indgreb i
gennemforelsen af veerdipapirtransaktioner og veerdipapirmarkedernes funktion. Pa grund af
de virkninger, som Kommissionens indforelse af obligatoriske deekningskob kan have,
herunder med hensyn til muligheden for, at der ikke er en deekningskobsagent til rddighed,
foreslas det at afskaffe muligheden for obligatoriske deekningskob fuldsteendigt. En
fuldsteendig afskaffelse af brugen af obligatoriske deekningskob er ogsa ECB's foretrukne
tilgang som beskrevet i dets udtalelse af 28. juli 2022 (jf. punkt 1.4).

Zndringsforslag 27

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 2 -litra d
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 7 — stk. 3a

Kommissionens forslag

d) Folgende stk. 3a indscettes: udgar

3a. Hvis en modtagende deltager (den
"mellemliggende modtagende deltager")
ikke modtager de finansielle instrumenter
senest pd datoen i stk. 3, hvilket forer til
en misligholdt videre levering af disse
finansielle instrumenter til en anden
modtagende deltager (den "endelige
modtagende deltager"), anses den
mellemliggende modtagende deltager for
at opfylde forpligtelsen til at gennemfore
et deekningskob over for den
misligholdende deltager, hvis den endelige
modtagende deltager gennemforer
deekningskobet for disse finansielle
instrumenter. Pd samme mdde kan den
mellemliggende modtagende deltager
videregive sine forpligtelser over for den
endelige modtagende til den
misligholdende deltager i henhold til stk.
6, 7,0g8."

Begrundelse

Andringsforslag

Or. en

Eksistensen af reguleringsmeessige obligatoriske deekningskob er et betydeligt indgreb i
gennemforelsen af veerdipapirtransaktioner og veerdipapirmarkedernes funktion. Pa grund af
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de virkninger, som Kommissionens indforelse af obligatoriske deekningskob kan have,
herunder med hensyn til muligheden for, at der ikke er en deekningskobsagent til rddighed,
foreslds det at afskaffe muligheden for obligatoriske deekningskob fuldstendigt. En
fuldsteendig afskaffelse af brugen af obligatoriske deekningskob er ogsa ECB's foretrukne
tilgang som beskrevet i dets udtalelse af 28. juli 2022 (jf. punkt 1.4).

Zndringsforslag 28

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 2 —litra e
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 7 — stk. 4

Kommissionens forslag Andringsforslag
e) Stk. 4 affattes sdledes: e) Stk. 4 udgar
4. Uden at det berorer stk. 3a
anvendes folgende undtagelser pd kravet i

stk. 3:

a) Baseret pa aktivtype og de berorte
finansielle instrumenters likviditet kan
forleengelsesperioden ages fra fire
forretningsdage op til hojst syv
forretningsdage, sdfremt en kortere
forleengelsesperiode ville pavirke de
berorte finansielle markeders
gnidningslose og velordnede funktion.

b) For sa vidt angdr operationer, der
er sammensat af flere transaktioner,
herunder tilbagekob af veerdipapirer eller
aftaler om udldn, finder den i stk. 3
omhandlede deekningskobsprocedure ikke
anvendelse, sdfiremt tidsfristen for de
pdgeeldende operationer er tilstreekkeligt
kort og gor deekningskebsproceduren
virkningslos.

c) For afviklingsfejl, der opstar af
drsager, som ikke kan tilskrives
deltagerne, finder
deekningskobsproceduren i stk. 3 ikke
anvendelse.

d) For transaktioner, der ikke
involverer to handelsparter, finder
deekningskobsproceduren i stk. 3 ikke
anvendelse."
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Or. en
Begrundelse

Eksistensen af reguleringsmeessige obligatoriske deekningskob er et betydeligt indgreb i
gennemforelsen af veerdipapirtransaktioner og veerdipapirmarkedernes funktion. Pa grund af
de virkninger, som Kommissionens indforelse af obligatoriske deekningskob kan have,
herunder med hensyn til muligheden for, at der ikke er en deekningskobsagent til rdadighed,
foreslds det at afskaffe muligheden for obligatoriske deekningskob fuldstendigt. En
fuldsteendig afskaffelse af brugen af obligatoriske deekningskob er ogsa ECB's foretrukne
tilgang som beskrevet i dets udtalelse af 28. juli 2022 (jf. punkt 1.4).

Zndringsforslag 29

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 2 — litra e a (nyt)
Forordning (EU) nr. 909/2014

Artikel 7 —stk. 5

Kommissionens forslag Andringsforslag

ea)  stk. 5 udgar

Or. en
Begrundelse

Eksistensen af reguleringsmeessige obligatoriske deekningskob er et betydeligt indgreb i
gennemforelsen af veerdipapirtransaktioner og veerdipapirmarkedernes funktion. Pa grund af
de virkninger, som Kommissionens indforelse af obligatoriske deekningskob kan have,
herunder med hensyn til muligheden for, at der ikke er en deekningskobsagent til radighed,
foreslds det at afskaffe muligheden for obligatoriske deekningskob fuldstendigt. En
fuldsteendig afskaffelse af brugen af obligatoriske dcekningskeb er ogsa ECB's foretrukne
tilgang som beskrevet i dets udtalelse af 28. juli 2022 (jf. punkt 1.4).

Andringsforslag 30

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 2 —litra f
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 7 — stk. 6

Kommissionens forslag Andringsforslag
f) Stk. 6 affattes sdledes: f) Stk. 6 udgar
PE736.678v01-00 30/81 PR\1263855DA.docx



6. Sdfremt prisen pa de finansielle
instrumenter, som blev aftalt pd
handelstidspunktet, er forskellig fra den
pris, der betales for gennemforelsen af
deekningskobet, betaler den deltager, som
drager fordel af en sdadan prisforskel, den
tilsvarende forskel til den anden deltager
senest pd den anden forretningsdag, efter
at de finansielle instrumenter er blevet
leveret i tilslutning til deekningskobet,
uden at dette berorer de i stk. 2
omhandlede sanktionsmekanismer."

Or. en
Begrundelse

Eksistensen af reguleringsmeessige obligatoriske deekningskob er et betydeligt indgreb i
gennemforelsen af veerdipapirtransaktioner og veerdipapirmarkedernes funktion. Pa grund af
de virkninger, som Kommissionens indforelse af obligatoriske deekningskob kan have,
herunder med hensyn til muligheden for, at der ikke er en deekningskobsagent til radighed,
foreslds det at afskaffe muligheden for obligatoriske deekningskob fuldstendigt. En
fuldsteendig afskaffelse af brugen af obligatoriske dcekningskeob er ogsa ECB's foretrukne
tilgang som beskrevet i dets udtalelse af 28. juli 2022 (jf. punkt 1.4).

Andringsforslag 31

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 2 — litra f a (nyt)
Forordning (EU) nr. 909/2014

Artikel 7 —stk. 7 og 8

Kommissionens forslag Andringsforslag

fa) Stk. 7 og 8 udgdr

Or. en
Begrundelse

Eksistensen af reguleringsmeessige obligatoriske deekningskob er et betydeligt indgreb i
gennemforelsen af veerdipapirtransaktioner og veerdipapirmarkedernes funktion. Pa grund af
de virkninger, som Kommissionens indforelse af obligatoriske deekningskob kan have,
herunder med hensyn til muligheden for, at der ikke er en deekningskobsagent til radighed,
foreslds det at afskaffe muligheden for obligatoriske deekningskob fuldstendigt. En
fuldsteendig afskaffelse af brugen af obligatoriske dcekningskeob er ogsa ECB's foretrukne
tilgang som beskrevet i dets udtalelse af 28. juli 2022 (jf. punkt 1.4).
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ZAndringsforslag 32

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr.2 -litra g
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 7 — stk. 11 — afsnit 2

Kommissionens forslag Andringsforslag

Hvis en CCP lider tab som folge af udgar
anvendelsen artikel 7, stk. 2, tredje afsnit,

kan CCP'en i sine regler indfore en

mekanisme til deekning af sadanne tab."

Or. en
Begrundelse

Dette afsnit er ikke lcengere relevant, hvis brugen af obligatoriske deekningskob afskaffes
fuldsteendigt. Jf. cendringsforslag til artikel 7, stk. 2, tredje afsnit.

Zndringsforslag 33

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 2 —litra h
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 7 —stk. 13a

Kommissionens forslag Andringsforslag

h) Folgende stk. 13a indscettes: udgdr

"13a. ESMA kan henstille til
Kommissionen, at den pd forholdsmcessig
vis suspenderer
deekningskobsmekanismen i stk. 3-8 for
bestemte kategorier af finansielle
instrumenter, ndr det er nodvendigt for at
undgd eller imodegd en alvorlig trussel
mod den finansielle stabilitet eller mod de
finansielle markeders velordnede funktion
i Unionen. En sddan henstilling skal
ledsages af en fuldt ud begrundet
vurdering af dens nodvendighed og
offentliggores ikke.
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Inden ESMA fremscetter henstillingen,
skal den hore ESRB og ESCB.

Pa baggrund af den begrundelse og
dokumentation, som ESMA har fremlagt,
skal Kommissionen hurtigst muligt efter
modtagelse af henstillingen enten
suspendere deekningskobsmekanismen i
stk. 3 for de specifikke kategorier af
finansielle instrumenter ved hjcelp af en
gennemforelsesretsakt eller afvise
henstillingen om suspension. Hvis
Kommissionen afviser anmodningen om
suspension, giver den ESMA en skriftlig
begrundelse herfor. Disse oplysninger
offentliggores ikke.

Gennemforelsesretsakten vedtages efter
proceduren i artikel 68, stk. 3.

Suspensionen af
deekningskobsmekanismen meddeles
ESMA og offentliggares i Den
Europceiske Unions Tidende og pa
Kommissionens websted.

Suspensionen af
deekningskobsmekanismen er gyldig i en
indledende periode pd haojst seks mdneder
fra datoen for anvendelsen af ncevnte
suspension.

Hvis begrundelsen for suspensionen
fortscetter med at geelde, kan
Kommissionen ved hjcelp af en
gennemforelsesretsakt forleenge
suspensionen omhandlet i tredje afsnit
med yderligere perioder pd hojst tre
mdneder ad gangen, idet den samlede
suspensionsperiode ikke md overstige 12
mdneder. En forleengelse af suspensionen
offentliggores i overensstemmelse med
femte afsnit.

Gennemforelsesretsakten vedtages efter
proceduren i artikel 68, stk. 3. ESMA
afgiver i tilstreekkelig tid inden udlobet af
suspensionsperioden i sjette afsnit eller af
forleengelsesperioden i syvende afsnit en
udtalelse til Kommissionen om, hvorvidt
begrundelsen for suspensionen fortsat
geelder.”
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Or. en

Begrundelse

Eksistensen af reguleringsmeessige obligatoriske deekningskob er et betydeligt indgreb i
gennemforelsen af veerdipapirtransaktioner og veerdipapirmarkedernes funktion. Pa grund af
de virkninger, som Kommissionens indforelse af obligatoriske deekningskob kan have,
herunder med hensyn til muligheden for, at der ikke er en deekningskobsagent til rdadighed,
foreslds det at afskaffe muligheden for obligatoriske deekningskob fuldstendigt. En
fuldsteendig afskaffelse af brugen af obligatoriske deekningskob er ogsa ECB's foretrukne
tilgang som beskrevet i dets udtalelse af 28. juli 2022 (jf. punkt 1.4).

ZAndringsforslag 34

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 2 — litra j
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 7 — stk. 14a

Kommissionens forslag

14a. Kommissionen kan vedtage
delegerede retsakter 1 overensstemmelse
med artikel 67 for at vedtage supplerende
regler til denne forordning, som praciserer
arsagerne til afviklingsfejl, der skal anses
for ikke at kunne tilskrives deltagerne 1
transaktionen, og de transaktioner, der ikke
skal anses for at involvere to handelsparter
1 henhold til nervaerende artikels stk. 2 og
4, litra c) og d).

Andringsforslag

14a. Kommissionen vedtager delegerede
retsakter 1 overensstemmelse med artikel
67 for at vedtage supplerende regler til
denne forordning, som praciserer
arsagerne til afviklingsfejl, der skal anses
for ikke at kunne tilskrives deltagerne 1
transaktionen, og de transaktioner, der ikke
skal anses for at involvere to handelsparter
1 henhold til nervarende artikels stk. 2.

Or. en

Begrundelse

Andringsforslag 11 fremsat af ECB i dets udtalelse af 28. juli 2022. Vedtagelsen af
Kommissionens delegerede retsakter med angivelse af nye undtagelser fra
sanktionsmekanismen i form af bader er vigtig for at give de relevante interessenter pd
markedet tilstreekkelig klarhed, sa de kan komme videre med den korrekte gennemforelse af
ordningen for afviklingsdisciplin. Det foreslds desuden at fjerne brugen af obligatoriske

deekningskob fuldstendigt.
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ZAndringsforslag 35
Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 — nr. 2 —litra j a (nyt)

Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 7 — stk. 15 — afsnit 1

Kommissionens forslag Andringsforslag

ja) Stk. 15, forste afsnit, litra c)-f) og
litra h), udgadr:

Or. en
Begrundelse

Litra c¢), d), e), f), og h) i dette afsnit er ikke lcengere relevante, hvis brugen af obligatoriske
deekningskob afskaffes fuldstceendigt.

ZAndringsforslag 36

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 2 —litra k
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 7 — stk. 15 — afsnit 2

Kommissionens forslag Andringsforslag
ESMA forelaegger disse udkast til ESMA forelaegger disse udkast til
reguleringsmaessige tekniske standarder for reguleringsmaessige tekniske standarder for
Kommissionen senest den Kommissionen senest den
[Publikationskontoret: Her indsettes [Publikationskontoret: Her indsettes
datoen = 1 ar efter denne forordnings datoen = 1 4r efter denne
ikrafttreden]. cendringsforordnings ikrafttreeden].
Or. en
Begrundelse
Juridisk-tekniske cendringer.
ZEndringsforslag 37
Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 — nr. 2 —litra k a (nyt)
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Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 7 — stk. 15 a (nyt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag

ka)  Folgende stykke indscettes:

"ESMA kan i teet samarbejde med
medlemmerne af ESCB udarbejde udkast
til reguleringsmecessige tekniske
standarder for at fastscette malniveauer
for afviklingseffektivitet under
hensyntagen til faktorer sasom
likviditeten af finansielle instrumenter,
transaktionernes greenseoverskridende
eller indenlandske karakter samt de
valutaer, som transaktionerne afvikles i.

Malniveauerne, der angives i udkastet til
de i forste afsnit omhandlede
reguleringsmeessige tekniske standarder,
bidrager til periodiske vurderinger af
virkningerne af sanktioner over for
afviklingseffektivitetsprocenterne for
forskellige aktivklasser og fungerer som
vejledning til omkalibrering af de
geeldende gebyrer, hvor det er relevant.

Kommissionen tilleegges befojelser til at
vedtage de reguleringsmcessige tekniske
standarder, der er omhandlet i forste
afsnit i overensstemmelse med artikel 10-
14 i forordning (EU) nr. 1095/2010."

Or. en

Begrundelse

Formdlet med dette cendringsforslag er at give ESMA mulighed for at definere
malniveauet/mdlniveauerne for afviklingseffektivitet. Eftersom ESMA forst vil skulle vurdere
muligheden for at definere sadanne mdl, som vil give mening over tid i lyset af
markedsforholdene og udviklingen pd markedet, foreslds det, at dette ikke gores til en
obligatorisk opgave pd nuveerende tidspunkt. Malniveauerne for afviklingseffektivitet bor
fungere som vejledning til en omkalibrering af sanktionerne, hvor det er relevant.

ZAndringsforslag 38

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 — nr. 4 a (nyt)
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Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 19 —stk. 2

Geeldende ordlyd

2. Meddelelsen af tilladelse 1 henhold til
stk. 1 felger proceduren 1 artikel 17.

Den kompetente myndighed giver senest
tre maneder efter indgivelsen af en
fuldsteendig ansggning den ansegende CSD
meddelelse om, hvorvidt der kan meddeles
tilladelse eller e;j.

Andringsforslag

4a)  Artikel 19, stk. 2, affattes sdledes:

"2. Meddelelsen af tilladelse i henhold til
stk. 1 folger proceduren 1 artikel 17 med
undtagelse af artikel 17, stk. 4.

Nar en i stk. 1 omhandlet ansogning
betragtes som fuldsteendig, videregiver
den kompetente myndighed alle
oplysningerne i ansogningen til de
relevante myndigheder og horer disse
myndigheder om de ncermere detaljer ved
det veerdipapirafviklingssystem, som den
ansogende CSD driver. Den enkelte
relevante myndighed kan inden for tre
mdneder efter at have modtaget
oplysningerne informere den kompetente
myndighed om sine synspunkter.

Den kompetente myndighed giver senest
tre maneder efter indgivelsen af en
fuldsteendig ansegning den ansegende CSD
og de relevante myndigheder meddelelse
om, hvorvidt der kan meddeles tilladelse
eller ej."

Or. en

(tps.//eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/PDF/?uri=CELEX:02014R0909-
20220622&qid=1665050653870&from=EN)

Begrundelse

Selv om Refit-forslaget om CSD-forordningen ikke cendrer artikel 19, har cendringsforslagene
til artikel 17 indvirkning pd artikel 19 som folge af krydsreferencen. Eftersom de foresldede
frister i artikel 17, stk. 4, ikke passer ind i fristen pd tre mdneder i artikel 19, stk. 2, foreslds
det at specificere, at den nuvcerende horingsprocedure mellem myndighederne fortsat finder
anvendelse i forbindelse med artikel 19-horinger. For yderligere at afspejle artikel 17
foreslds det, at de horte myndigheder ogsd informeres om resultaterne af
godkendelsesprocessen for udvidelse af aktiviteter og tjenester.
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Andringsforslag 39

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 5
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 20 — stk. 5

Kommissionens forslag

5. En CSD etablerer, gennemforer og
opretholder passende procedurer, der sikrer
rettidig og korrekt afvikling og overforsel
af kundernes og deltagernes aktiver til en
anden CSD i tilfelde af inddragelse af den
1 stk. 1 omhandlede tilladelse. Sddanne
procedurer skal omfatte overforsel af
udstedelseskonti og registre med
tilknytning til leveringen af de
kerneydelser, der er omhandlet i bilagets
afsnit A, punkt 1 og 2.

Andringsforslag

5. En CSD etablerer, gennemforer og
opretholder passende procedurer, der sikrer
rettidig og korrekt afvikling og overforsel
af kundernes og deltagernes aktiver til en
anden CSD i tilfelde af inddragelse af den
1 stk. 1 omhandlede tilladelse. Sddanne
procedurer skal omfatte overfersel af
udstedelseskonti eller tilsvarende registre,
der dokumenterer udstedelse af
veerdipapirer, og registre med tilknytning
til leveringen af registreringsydelser og
centrale forvaltningsydelser.

Or. en

Begrundelse

Eftersom "udstedelseskonti" er et rent operativt snarere end et juridisk begreb, foreslds det at
anvende en mere generisk reference. For at sikre, at denne endring gor en forskel i det
virkelige liv — eftersom der i bilagets afsnit A, punkt 2, igen henvises til "veerdipapirkonti” —
foreslds det endvidere at henvise til "registreringsydelser og centrale forvaltningsydelser" i

stedet for til bilagets afsnit A, punkt 1 og 2.

ZAndringsforslag 40

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 6 —litra a
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 22 — stk. 3 — afsnit 1 — litra c

Kommissionens forslag

c) passende procedurer, der sikrer
rettidig og velordnet afvikling og
overforsel af kunders og deltageres aktiver
til en anden CSD, i tilfaelde hvor det bliver
permanent umuligt for CSD'en at
genoprette sine kritiske operationer og

PE736.678v01-00

Andringsforslag

C) passende procedurer, der muliggor
rettidig og velordnet afvikling og
overforsel af kunders og deltageres aktiver
til en anden CSD, i tilfaelde hvor det bliver
permanent umuligt for CSD'en at
genoprette sine kritiske operationer og
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tjenesteydelser

tjenesteydelser

Or. en

Begrundelse

Pa tidspunktet for udarbejdelse af planerne for genopretning eller velordnet afvikling kan en
CSD ikke pa forhdnd fastscette bestemmelser, der effektivt "sikrer"” en rettidig overforsel,
eftersom dette vil afhcenge af de efterfolgende omsteendigheder. Det foreslds derfor, at

CSD'ens planer bor "muliggore” dette mal.

ZAndringsforslag 41

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 6 —litra a
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 22 — stk. 3 — afsnit 3

Kommissionens forslag

CSD'en reviderer og ajourferer planerne
regelmaessigt og mindst hvert andet ar. [
sddanne planer skal der tages hensyn til
storrelsen, den systemiske betydning, arten,
omfanget og kompleksiteten af den berorte
CSD's aktiviteter og til enhver relevant
afviklingsplan, der udarbejdes i
overensstemmelse med direktiv
2014/59/EU.

Andringsforslag

CSD'en reviderer og ajourferer planerne
regelmessigt og mindst hvert andet ar.
Planerne godkendes af ledelsesorganet
eller et passende udvalg under
ledelsesorganet og ajourfores med
regelmeessige mellemrum. Hver
ajourforing af planerne forelegges for
den kompetente myndighed. Den
kompetente myndighed kan kreeve, at
CSD'en treeffer yderligere eller eventuelle
alternative foranstaltninger, hvis den
kompetente myndighed vurderer, at
CSD'ens planer er utilstreekkelige.
Planerne skal tage hensyn til sterrelsen,
den systemiske betydning, arten, omfanget
og kompleksiteten af den pageldende
CSD's aktiviteter.

Or. en

Begrundelse

Af hensyn til konsekvensen og letlceseligheden foreslds det af flytte scetningen om bestyrelsens
godkendelse og kommunikation til den kompetente myndighed fra artikel 47 til artikel 22.
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ZAndringsforslag 42

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 6 —litra a
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 22 — stk. 3 — afsnit 3 a (nyt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag

Nar en CSD er omfattet af direktiv
2014/59/EU, udarbejder henholdsvis
CSD'en og afviklingsmyndigheden en
genopretningsplan og en afviklingsplan i
stedet for de i denne artikels stk. 2
omhandlede planer i overensstemmelse
med dette direktiv under hensyntagen til
dette stykkes forste afsnit, litra a)-d).

Or. en

Begrundelse

CSD'er med licens til bankvirksomhed er allerede omfattet af BRRD-reglerne for
udarbejdelse af genopretnings- og afviklingsplaner. Formdlet med disse cendringsforslag er
at undgd unedvendigt dobbeltarbejde og/eller mulig inkonsekvens.

ZAndringsforslag 43

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 6 —litra a
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 22 — stk. 3 — afsnit 4

Kommissionens forslag

Hvis der udarbejdes og opretholdes en
afviklingsplan for en CSD med henblik pa
at sikre dens kerneopgaver, underretter den
kompetente myndighed ESMA herom.

Andringsforslag

Hvis der udarbejdes og opretholdes en
afviklingsplan for en CSD med henblik pa
at sikre dens kerneopgaver, underretter
afviklingsmyndigheden ESMA herom.

Or. en

Begrundelse

Preecisering af myndigheden med ansvar for afviklingen.
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ZAndringsforslag 44

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 6 —litra b
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 22 — stk. 7

Kommissionens forslag

7. Den kompetente myndighed
underretter regelmassigt og mindst hvert
andet ar de relevante myndigheder og, hvor
dette er relevant, tilsynskollegierne i denne
forordnings artikel 24a og myndigheden 1
artikel 67 1 direktiv 2014/65/EU om
resultaterne af revisionen og evalueringen i
naervaerende artikels stk. 1, herunder
athjelpende foranstaltninger eller
sanktioner.

Andringsforslag

(Vedrorer ikke den danske tekst)

Or. en

Begrundelse

Eftersom samarbejdet mellem hjemlandet og veertslandet i ojeblikket er utilstreekkeligt, og
tilsynsordningerne er ineffektive, stotter vi oprettelsen af obligatoriske tilsynskollegier, der
skal fremme tilsynsmcessig konvergens ved anvendelsen af kravene i CSD-forordningen. Ud
fra et operativt synspunkt forekommer det imidlertid uforholdsmcessigt at oprette to typer af
tilsynskollegier. Det foreslas derfor at forenkle og stromline Kommissionens forslag ved at
kreeve, at tilsynskollegierne oprettes pa grundlag af et eksisterende palideligt kriterium,
nemlig en CSD's betydelige indflydelse i andre medlemsstater.

ZAndringsforslag 45

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr.7
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 23 — stk. 3 — indledning

Kommissionens forslag

Enhver CSD, der for forste gang ensker at
levere tjenesteydelserne omhandlet i denne
artikels 1 stk. 2 i tilknytning til finansielle
instrumenter, der er oprettet 1 henhold til
en anden medlemsstats lovgivning som
omhandlet i artikel 49, stk. 1, andet afsnit,
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Andringsforslag

Enhver CSD, der for forste gang ensker at
levere tjenesteydelserne omhandlet i denne
artikels i stk. 2 i tilknytning til aktier, der
er oprettet 1 henhold til en anden
medlemsstats lovgivning som omhandlet i
artikel 49, stk. 1, andet afsnit, eller at
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eller at @ndre udvalget af de pageldende @ndre udvalget af de pagaeldende udbudte

udbudte tjenesteydelser, skal videregive tjienesteydelser, skal videregive folgende
folgende oplysninger til den kompetente oplysninger til den kompetente myndighed
myndighed 1 hjemlandet: 1 hjemlandet:
Or. en
Begrundelse

Dette cendringsforslag folger en anbefaling fra ESMA i dets rapport af 5. november 2020 om
greenseoverskridende tjenester og behandling af ansogninger under artikel 23 (jf. rapporten
ESMA70-156-3569, punkt 84, sidste bulletpunkt). Det foreslas at begrense
anvendelsesomrddet for forpligtelsen til at indsende oplysninger for finansielle instrumenter
oprettet under andre medlemskabers lovgivning til aktier, eftersom "anvendelsen pa andre
instrumenter end aktier ikke er forholdsmeessig og udloser utilsigtede og meningslose
konsekvenser".

Zndringsforslag 46

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 7
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 23 —stk. 3 —litra b

Kommissionens forslag Andringsforslag
b) en driftsplan, hvori det bl.a. b) typen af aktier, der er oprettet
angives, hvilke former for tjenesteydelser under veertslandets lovgivning, for hvilke
CSD'en har til hensigt at levere CSD'en har til hensigt at tilbyde

tjienesteydelser, og hvilke former for
tjenesteydelser CSD'en har til hensigt at
levere

Or. en
Begrundelse

Af hensyn til konsekvens og letleeselighed og for at sikre, at filialer ikke fejlagtigt udelukkes
fra anvendelsesomradet, og at de relevante kriterier opstilles for den relevante situation
under pasordningen, foreslds det at opdele artikel 23, stk. 3, i dedikerede underafsnit: et om
tjienesteydelser oprettet under en anden medlemsstats lovgivning og et om filialer i en anden
medlemsstat.
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Andringsforslag 47

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 7
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 23 —stk. 3 —litra d

Kommissionens forslag

d) ndr der er en filial, filialens udgar
organisatoriske struktur og navnene pd de

personer, der er ansvarlige for filialens

ledelse

Begrundelse

Andringsforslag

Or. en

Af hensyn til konsekvens og letlceselighed og for at sikre, at filialer ikke fejlagtigt udelukkes
fra anvendelsesomradet, og at de relevante kriterier opstilles for den relevante situation
under pasordningen, foreslas det at opdele artikel 23, stk. 3, i dedikerede underafsnit: et om
tjienesteydelser oprettet under en anden medlemsstats lovgivning og et om filialer i en anden

medlemsstat.

Zndringsforslag 48

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr.7
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 23 — stk. 3 a (nyt)

Kommissionens forslag

3a.

Andringsforslag

En CSD, der onsker at oprette en

filial i en anden medlemsstat eller at
cendre udvalget af udbudte serviceydelser
via en filial, meddeler den kompetente
myndighed i hjemlandet:

a) veertslandet

b) typen af aktier, der er oprettet under
veertslandets lovgivning, for hvilke
CSD'en har til hensigt at tilbyde
tienesteydelser, og de tjenesteydelser, som
CSD'en har til hensigt at tilbyde

¢) hvilken eller hvilke valutaer CSD'en
agter at behandle
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d) filialens organisatoriske struktur og
navnene pd de personer, der er ansvarlige
for filialens ledelse.

Or. en
Begrundelse

Af hensyn til konsekvens og letleselighed og for at sikre, at filialer ikke fejlagtigt udelukkes
fra anvendelsesomradet, og at de relevante kriterier opstilles for den relevante situation
under pasordningen, foreslas det at opdele artikel 23, stk. 3, i dedikerede underafsnit: et om
tienesteydelser oprettet under en anden medlemsstats lovgivning og et om filialer i en anden

medlemsstat.

ZEndringsforslag 49

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 7
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 23 —stk. 4

Kommissionens forslag

4. Den kompetente myndighed 1
hjemlandet fremsender senest én maned
efter modtagelsen af oplysningerne 1 stk. 3
de pagaeldende oplysninger til den
kompetente myndighed i vertslandet,
medmindre den under hensyn til leveringen
af de patenkte tjenesteydelser har grund til
at betvivle, at de administrative strukturer
eller den finansielle situation i den CSD,
der onsker at levere tjenesteydelser i
vaertslandet, er egnede eller tilstreekkelige.
Hvis CSD'en allerede leverer
tjienesteydelser til andre veertslande,
underretter den kompetente myndighed i
hjemlandet ogsa tilsynskollegiet under
pasordningen omhandlet i artikel 24a.

Andringsforslag

4. Den kompetente myndighed 1
hjemlandet fremsender senest én maned
efter modtagelsen af oplysningerne 1 stk. 3
de pagaldende oplysninger til den
kompetente myndighed i vertslandet,
medmindre den under hensyn til leveringen
af de patenkte tjenesteydelser har grund til
at betvivle, at de administrative strukturer
eller den finansielle situation 1 den CSD,
der onsker at levere tjenesteydelser i
vertslandet, er egnede eller tilstrekkelige.

Or. en

Begrundelse

Det er uklart, hvorfor myndighederne fra ét veertsland skal informeres om en CSD's hensigt
om at dbne en filial i eller udbyde veerdipapirer i henhold til lovgivningen i et andet
veertsland. Det foreslas derfor at fjerne dette krav om deling af forretningsoplysninger om en
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CSD pa denne made.

Zndringsforslag 50

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 7
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 23 —stk. 5

Kommissionens forslag

5. Hvis den kompetente myndighed 1
hjemlandet 1 overensstemmelse med stk. 4
beslutter ikke at videresende alle
oplysningerne 1 stk. 3 til den kompetente
myndighed 1 vertslandet, skal den
begrunde dette afslag over for den berorte
CSD senest tre maneder efter at have
modtaget samtlige oplysninger og
underrette den kompetente myndighed 1
veertslandet og tilsynskollegiet under
pasordningen omhandlet i artikel 24a om
sin beslutning.

Andringsforslag

5. Hvis den kompetente myndighed 1
hjemlandet 1 overensstemmelse med stk. 4
beslutter ikke at videresende alle
oplysningerne 1 stk. 3 til den kompetente
myndighed i vertslandet, skal den
begrunde dette afslag over for den berorte
CSD senest tre maneder efter at have
modtaget samtlige oplysninger og
underrette den kompetente myndighed 1
vartslandet om sin beslutning.

Or. en

Begrundelse

Det er uklart, hvorfor myndighederne fra ét veertsland skal informeres om en CSD's hensigt
om at abne en filial i eller udbyde veerdipapirer i henhold til lovgivningen i et andet
veertsland. Det foreslas derfor at fjerne dette krav om deling af forretningsoplysninger om en

CSD pa denne mdde.

Andringsforslag 51

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 7
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 23 —stk. 7

Kommissionens forslag

7. Hvis der sker @ndringer i
oplysningerne i de dokumenter, der er
videregivet 1 overensstemmelse med denne
artikels stk. 3, giver CSD'en, mindst en
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Andringsforslag

7. Hvis der sker veesentlige ndringer
i oplysningerne, der er videregivet i
overensstemmelse med denne artikels stk.
3 eller 3a, giver CSD'en, mindst en maned
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maned inden de foretages, den kompetente inden de foretages, den kompetente

myndighed 1 hjemlandet skriftlig myndighed i1 hjemlandet skriftlig
meddelelse herom. Den kompetente meddelelse herom Den kompetente
myndighed i1 hjemlandet underretter myndighed i1 hjemlandet underretter ogsa
hurtigst muligt den kompetente myndighed hurtigst muligt den kompetente myndighed
i veertslandet og tilsynskollegiet under i veertslandet om sadanne @ndringer.

pasordningen omhandlet i artikel 24a om
sadanne @ndringer.

Or. en
Begrundelse

Ordet "veesentlige" tilfojes for bedre at afspejle proportionalitetsprincippet og ordlyden i
artikel 16, stk. 4. Desuden foreslds det at slette den foreslaede oplysningspligt over for
tilsynskollegiet, jf- artikel 24a, eftersom en cendring i et dokument vedrarende ét pas ikke i sig
selv synes at veere relevant for et andet pas.

Zndringsforslag 52

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 8 —litra a
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 24 — stk. 1 — afsnit 2

Kommissionens forslag Andringsforslag
Efter anmodning fra et medlem af Den kompetente myndighed 1 hjemlandet
tilsynskollegiet under pasordningen kan invitere personale fra ESMA til at
omhandlet i artikel 24a kan den deltage 1 kontrolbesog.

kompetente myndighed i hjemlandet
opfordre invitere personale fra
veertslandets kompetente myndigheder og
ESMA til at deltage i kontrolbesog.

Or. en
Begrundelse

Det foreslds at slette de dele af denne scetning, der giver det fejlagtige indtryk, at
overvagningen af en CSD er en kollektiv avelse for EU's medlemsstater. Eftersom
myndighederne i veertslandet for filialen allerede er omfattet af det forste afsnit, bor
invitationerne til at deltage i kontrolbesog i dette afsnit begreenses til ESMA.
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ZAndringsforslag 53

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 8 —litra a
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 24 — stk. 1 — afsnit 3

Kommissionens forslag

Den kompetente myndighed i hjemlandet
kan fremsende alle oplysninger, som den
modtager fra CCP'er under eller 1
forbindelse med kontrolbesog pa stedet, til
ESMA.

Andringsforslag

Den kompetente myndighed i hjemlandet
Jfremsender alle veesentlige oplysninger,
som den modtager fra CCP'er under eller i
forbindelse med kontrolbesog pa stedet, til
ESMA.

Or. en

Begrundelse

Hjemlandets kompetente myndigheds oplysningspligt over for ESMA bar veere obligatorisk
snarere end frivillig. Ordet "veesentlige" tilfajes for at undgad uforholdsmeessigt mange

dokumenter uden merveerdi for ESMA.

Andringsforslag 54

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 8 — litra a a (nyt)
Forordning (EU) nr. 909/2014

Artikel 24 — stk. 3

Geeldende ordlyd

3. Den kompetente myndighed i CSD'ens
hjemland fremsender efter anmodning fra
den kompetente myndighed 1 vertslandet
hurtigst muligt oplysninger om identiteten
af udstederne og deltagerne 1 de
vardipapirafviklingssystemer, som drives
af den CSD, der leverer tjenesteydelser i
det pagceldende veertsland, og alle andre
relevante oplysninger om den pdgeeldende
CSD's aktiviteter 1 vaertslandet.
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Andringsforslag

aa)  Stk. 3 affattes sdledes:

Den kompetente myndighed 1 CSD'ens
hjemland fremsender efter anmodning fra
den kompetente myndighed 1 vertslandet
hurtigst muligt oplysninger om identiteten
af udstedere, der er etableret i

veertslandet, og/eller deltagere, der ejer
finansielle instrumenter oprettet i henhold
til veertslandets lovgivning, 1 de
vardipapirafviklingssystemer, som drives
af den CSD, der leverer kerneydelser, jf.
bilagets afsnit A, punkt 1 og 2, vedrorende
finansielle instrumenter oprettet i henhold
til veertslandets lovgivning, og alle andre
relevante oplysninger om en CSD, der
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leverer kerneydelser 1 vertslandet via en

filial.

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/PDF/?uri=CELEX:02014R0909-
20220622&qid=1665050653870&from=EN)

Begrundelse

For at sikre proportionaliteten i fremleeggelsen af oplysninger foreslds det at preecisere den
type oplysninger, som veertslandets kompetente myndighed kan anmode hjemlandets

kompetente myndighed om.

ZAndringsforslag 55

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 8 —litra c
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 24 — stk. 5 — afsnit 1

Kommissionens forslag

Hvis den kompetente myndighed 1
veaertslandet har klare og pdviselige grunde
til at tro, at en CSD, der leverer
tjenesteydelser pa dens omrade i henhold
til artikel 23, har tilsidesat de forpligtelser,
der folger af bestemmelserne 1 denne
forordning, underretter den hjemlandets
kompetente myndighed, ESMA og
tilsynskollegiet under pasordningen
omhandlet 1 artikel 24a om disse
konstateringer.

Andringsforslag

Hvis den kompetente myndighed 1
vartslandet har klare og paviselige grunde
til at tro, at en CSD, der leverer
tjenesteydelser pa dens omrade 1 henhold
til artikel 23, har tilsidesat de forpligtelser,
der folger af bestemmelserne i denne
forordning, underretter den hjemlandets
kompetente myndighed og ESMA. ESMA
kan underrette tilsynskollegiet omhandlet i
artikel 24a om disse konstateringer.

Or. en

Begrundelse

Formalet med dette cendringsforslag er at undga at give det fejlagtige indtryk, at
overvdgningen af en CSD er en kollektiv avelse for EU's medlemsstater. Ikke alle CSD-
aktiviteter er relevante for alle veertslandes myndigheder. Dette geelder f.eks. operationelle
processer, der specifikt er beregnet til at fungere som udsteder-CSD for et enkelt marked,
eller nar en CSD har et organisatorisk problem i en filial i bare et enkelt veertsland.
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Andringsforslag 56

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 8 —litra c
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 24 — stk. 5 — afsnit 2

Kommissionens forslag

Hvis CSD'en pa trods af de forholdsregler,
som hjemlandets kompetente myndighed
har truffet, fortsat tilsidesatter de
forpligtelser, der folger af bestemmelserne
1 denne forordning, treeffer vartslandets
kompetente myndighed, efter at den har
underrettet hjemlandets kompetente
myndighed herom, alle passende
forholdsregler, som er nedvendige for at
sikre, at bestemmelserne 1 denne
forordning overholdes pé vertslandets
omrade. ESMA og tilsynskollegiet under
pasordningen omhandlet i artikel 24a
underrettes hurtigst muligt om sddanne
forholdsregler.

Andringsforslag

Hvis CSD'en pa trods af de forholdsregler,
som hjemlandets kompetente myndighed
har truffet, fortsat tilsidesatter de
forpligtelser, der folger af bestemmelserne
1 denne forordning, treeffer vertslandets
kompetente myndighed, efter at den har
underrettet hjemlandets kompetente
myndighed herom, alle passende
forholdsregler, som er nedvendige for at
sikre, at bestemmelserne i denne
forordning overholdes pé vertslandets
omrade. ESMA underrettes straks om
sadanne foranstaltninger. ESMA kan
underrette tilsynskollegiet omhandlet i
artikel 24a om disse foranstaltninger.

Or. en

Begrundelse

Formalet med dette cendringsforslag er at undga at give det fejlagtige indtryk, at
overvdgningen af en CSD er en kollektiv avelse for EU's medlemsstater. Ikke alle CSD-
aktiviteter er relevante for alle veertslandes myndigheder. Dette geelder f.eks. operationelle
processer, der specifikt er beregnet til at fungere som udsteder-CSD for et enkelt marked,
eller nar en CSD har et organisatorisk problem i en filial i bare et enkelt veertsland.

ZAndringsforslag 57

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 8 —litra d
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 24 — stk. 7 og 8

Kommissionens forslag

d) Stk. 7 og 8 udgar.
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Andringsforslag

d) Stk. 8 udgar
Or. en
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Begrundelse

Hvorvidt en CSD er af veesentlig betydning for et veertsland, bor fortsat veere et kriterium for,
hvorvidt veertslandets myndigheder skal deltage i samarbejdsordninger. Det foreslds derfor,
at den nuveerende ordlyd i stk. 7 bevares.

Zndringsforslag 58

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 9
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 24a — overskrift

Kommissionens forslag Andringsforslag

Tilsynskollegier for CSD'er, som leverer Tilsynskollegier for CSD'er
tjienesteydelser i en anden medlemsstat, og

for CSD'er, som er del af en koncern med

to eller flere CSD'er

Or. en
Begrundelse

Eftersom samarbejdet mellem hjemlandet og veertslandet i ojeblikket er utilstreekkeligt, og
tilsynsordningerne er ineffektive, stotter vi oprettelsen af obligatoriske tilsynskollegier, der
skal fremme tilsynsmeessig konvergens ved anvendelsen af kravene i CSD-forordningen. Ud
fra et operativt synspunkt forekommer det imidlertid uforholdsmeessigt at oprette to typer af
tilsynskollegier. Det foreslas derfor at forenkle og stromline Kommissionens forslag ved at
kreeve, at tilsynskollegierne oprettes pd grundlag af et eksisterende palideligt kriterium, dvs.
en CSD's betydelige indflydelse i andre medlemsstater.

Andringsforslag 59

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk.1-nr. 9

Forordning (EU) nr. 909/2014

Artikel 24a — stk. 1 — afsnit 1 — indledning

Kommissionens forslag Andringsforslag
Der skal oprettes tilsynskollegier, som Kompetente myndigheder udpeget i
udferer opgaverne i stk. 6, i folgende henhold til artikel 11 opretter, forvalter og
tilfeelde: leder et tilsynskollegium, som udferer

opgaverne i stk. 6, ndar den CSD, de forer
tilsyn med, er af veesentlig betydning i
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mere end ét veertsland.

Or. en
Begrundelse

Eftersom samarbejdet mellem hjemlandet og veertslandet i ojeblikket er utilstreekkeligt, og
tilsynsordningerne er ineffektive, stotter vi oprettelsen af obligatoriske tilsynskollegier, der
skal fremme tilsynsmeessig konvergens ved anvendelsen af kravene i CSD-forordningen. Ud
fra et operativt synspunkt forekommer det imidlertid uforholdsmcessigt at oprette to typer af
tilsynskollegier. Det foreslas derfor at forenkle og stromline Kommissionens forslag ved at
kreeve, at tilsynskollegierne oprettes pa grundlag af et eksisterende palideligt kriterium, dvs.
en CSD's betydelige indflydelse i andre medlemsstater.

Zndringsforslag 60

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 9

Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 24a —stk. 1 —afsnit 1 —litra a

Kommissionens forslag Andringsforslag

a) ndr en CSD er omfattet af udgar
proceduren i artikel 23, stk. 3- 7
("'tilsynskollegium under pasordningen")

Or. en
Begrundelse

Eftersom samarbejdet mellem hjemlandet og veertslandet i ajeblikket er utilstreekkeligt, og
tilsynsordningerne er ineffektive, stotter vi oprettelsen af obligatoriske tilsynskollegier, der
skal fremme tilsynsmcessig konvergens ved anvendelsen af kravene i CSD-forordningen. Ud
fra et operativt synspunkt forekommer det imidlertid uforholdsmcessigt at oprette to typer af
tilsynskollegier. Det foreslas derfor at forenkle og stromline Kommissionens forslag ved at
kreeve, at tilsynskollegierne oprettes pa grundlag af et eksisterende palideligt kriterium, dvs.
en CSD's betydelige indflydelse i andre medlemsstater.

Zndringsforslag 61

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk.1—nr. 9

Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 24a — stk. 1 — afsnit 1 —litra b
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Kommissionens forslag Andringsforslag

b) ndr en CSD er del af en koncern udgar
bestdende af to eller flere CSD'er, som er

meddelt tilladelse i mindst to

medlemsstater ("'tilsynskollegium pd

koncernplan").

Or. en
Begrundelse

Eftersom samarbejdet mellem hjemlandet og veertslandet i ojeblikket er utilstreekkeligt, og
tilsynsordningerne er ineffektive, stotter vi oprettelsen af obligatoriske tilsynskollegier, der
skal fremme tilsynsmcessig konvergens ved anvendelsen af kravene i CSD-forordningen. Ud
fra et operativt synspunkt forekommer det imidlertid uforholdsmcessigt at oprette to typer af
tilsynskollegier. Det foreslas derfor at forenkle og stromline Kommissionens forslag ved at
kreeve, at tilsynskollegierne oprettes pa grundlag af et eksisterende palideligt kriterium, dvs.
en CSD's betydelige indflydelse i andre medlemsstater.

Zndringsforslag 62

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk.1—nr. 9
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 24a — stk. 1 — afsnit 2

Kommissionens forslag Andringsforslag

1 det tilfeelde, der er nceevnt i forste afsnit, udgdr
litra a), er det CSD'ens kompetente
myndighed i hjemlandet, der opretter,
styrer og leder tilsynskollegiet under
pasordningen. Neevnte tilsynskollegium
oprettes senest 1 mdned efter datoen i
artikel 23, stk. 6. Ndar en CSD indgiver
efterfolgende underretninger i henhold til
artikel 23, stk. 3, inviterer den kompetente
myndighed i hjemlandet de kompetente
myndigheder i de relevante veertslande til
at deltage i tilsynskollegiet under
pasordningen inden for 1 mdned fra
datoen i artikel 23, stk. 6.

Or. en
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Begrundelse

Eftersom samarbejdet mellem hjemlandet og veertslandet i ojeblikket er utilstreekkeligt, og
tilsynsordningerne er ineffektive, stotter vi oprettelsen af obligatoriske tilsynskollegier, der
skal fremme tilsynsmeessig konvergens ved anvendelsen af kravene i CSD-forordningen. Ud
fra et operativt synspunkt forekommer det imidlertid uforholdsmcessigt at oprette to typer af
tilsynskollegier. Det foreslas derfor at forenkle og stromline Kommissionens forslag ved at
kreeve, at tilsynskollegierne oprettes pa grundlag af et eksisterende palideligt kriterium, dvs.
en CSD's betydelige indflydelse i andre medlemsstater.

Zndringsforslag 63

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 9
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 24a — stk. 1 — afsnit 3

Kommissionens forslag Andringsforslag

1 det tilfeelde, der er nceevnt i forste afsnit, udgar
litra b), hvor moderselskabet er en CSD,
der er meddelt tilladelse i Unionen, er det
den kompetente myndighed i hjemlandet
for denne CSD, der opretter, styrer og
leder tilsynskollegiet pd koncernplan.
Hvis moderselskabet er en CSD, der ikke
er meddelt tilladelse i Unionen, er det den
kompetente myndighed i hjemlandet for
CSD'en med den storste samlede
balancesum, der opretter, styrer og leder
tilsynskollegiet pd koncernplan.

Or. en
Begrundelse

Eftersom samarbejdet mellem hjemlandet og veertslandet i ojeblikket er utilstreekkeligt, og
tilsynsordningerne er ineffektive, stotter vi oprettelsen af obligatoriske tilsynskollegier, der
skal fremme tilsynsmeessig konvergens ved anvendelsen af kravene i CSD-forordningen. Ud
fra et operativt synspunkt forekommer det imidlertid uforholdsmeessigt at oprette to typer af
tilsynskollegier. Det foreslas derfor at forenkle og stromline Kommissionens forslag ved at
kreeve, at tilsynskollegierne oprettes pd grundlag af et eksisterende palideligt kriterium, dvs.
en CSD's betydelige indflydelse i andre medlemsstater.
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ZAndringsforslag 64

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk.1-nr. 9
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 24a — stk. 1 — afsnit 4

Kommissionens forslag

Uanset tredje afsnit kan de kompetente udgar
myndigheder, hvis anvendelse at
kriterierne i ncevnte afsnit ville veere
uhensigtsmeessig, efter feelles aftale
undlade at anvende ncevnte kriterier og
udpege en anden CSD's kompetente
myndighed til at styre og lede
tilsynskollegiet, idet der tages hensyn til
de pdgeeldende CSD'er og den relative
betydning af deres aktiviteter i de
relevante medlemsstater. I sddanne
tilfeelde har moder-CSD'en eller CSD'en
med den storste samlede balancesum, alt
efter hvad der er relevant, ret til at blive
hort, inden de kompetente myndigheder
treeffer afgorelse.

Begrundelse

Andringsforslag

Or. en

Eftersom samarbejdet mellem hjemlandet og veertslandet i ajeblikket er utilstreekkeligt, og
tilsynsordningerne er ineffektive, stotter vi oprettelsen af obligatoriske tilsynskollegier, der
skal fremme tilsynsmcessig konvergens ved anvendelsen af kravene i CSD-forordningen. Ud
fra et operativt synspunkt forekommer det imidlertid uforholdsmcessigt at oprette to typer af
tilsynskollegier. Det foreslas derfor at forenkle og stromline Kommissionens forslag ved at
kreeve, at tilsynskollegierne oprettes pa grundlag af et eksisterende palideligt kriterium, dvs.

en CSD's betydelige indflydelse i andre medlemsstater.

ZEndringsforslag 65

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 9
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 24a — stk. 1 — afsnit 5
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Kommissionens forslag Andringsforslag

De kompetente myndigheder underretter udgar
hurtigst muligt Kommissionen og ESMA

om enhver aftale, der er indgaet i henhold

til fjerde afsnit.

Or. en
Begrundelse

Eftersom samarbejdet mellem hjemlandet og veertslandet i ojeblikket er utilstreekkeligt, og
tilsynsordningerne er ineffektive, stotter vi oprettelsen af obligatoriske tilsynskollegier, der
skal fremme tilsynsmeessig konvergens ved anvendelsen af kravene i CSD-forordningen. Ud
fra et operativt synspunkt forekommer det imidlertid uforholdsmcessigt at oprette to typer af
tilsynskollegier. Det foreslas derfor at forenkle og stromline Kommissionens forslag ved at
kreeve, at tilsynskollegierne oprettes pd grundlag af et eksisterende pdlideligt kriterium, dvs.
en CSD's betydelige indflydelse i andre medlemsstater.

Zndringsforslag 66

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk.1—nr. 9
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 24a — stk. 2 —litra d

Kommissionens forslag Andringsforslag
d) hvis der er tale om et d) den kompetente myndighed i
tilsynskollegium under pasordningen, den hjemlandet

kompetente myndighed i hjemlandet

Or. en
Begrundelse

Eftersom samarbejdet mellem hjemlandet og veertslandet i ajeblikket er utilstreekkeligt, og
tilsynsordningerne er ineffektive, stotter vi oprettelsen af obligatoriske tilsynskollegier, der
skal fremme tilsynsmeessig konvergens ved anvendelsen af kravene i CSD-forordningen. Ud
fra et operativt synspunkt forekommer det imidlertid uforholdsmeessigt at oprette to typer af
tilsynskollegier. Det foreslas derfor at forenkle og stromline Kommissionens forslag ved at
kreeve, at tilsynskollegierne oprettes pd grundlag af et eksisterende palideligt kriterium, dvs.
en CSD's betydelige indflydelse i andre medlemsstater.
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Andringsforslag 67

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk.1-nr. 9
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 24a — stk. 2 — litra e

Kommissionens forslag Andringsforslag

e hvis der er tale om et udgar
tilsynskollegium pd koncernplan, den

kompetente myndighed og de relevante

myndigheder for hver CSD i koncernen

Or. en
Begrundelse

Eftersom samarbejdet mellem hjemlandet og veertslandet i ajeblikket er utilstreekkeligt, og
tilsynsordningerne er ineffektive, stotter vi oprettelsen af obligatoriske tilsynskollegier, der
skal fremme tilsynsmcessig konvergens ved anvendelsen af kravene i CSD-forordningen. Ud
fra et operativt synspunkt forekommer det imidlertid uforholdsmcessigt at oprette to typer af
tilsynskollegier. Det foreslas derfor at forenkle og stromline Kommissionens forslag ved at
kreeve, at tilsynskollegierne oprettes pa grundlag af et eksisterende palideligt kriterium, dvs.
en CSD's betydelige indflydelse i andre medlemsstater.

ZAndringsforslag 68

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk.1—nr. 9
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 24a — stk. 2 a (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

2a. Nar en CSD, for hvilken der er
oprettet et tilsynskollegium i
overensstemmelse med stk. 1, ikke er af
veesentlig betydning i en medlemsstat,
hvor et datterselskab tilhorende den
samme gruppe af selskaber som CSD'en
eller dennes moderselskab er etableret,
eller hvor den CSD, for hvilken der er
oprettet et tilsynskollegium, har ret til at
levere tjenesteydelser i en anden
medlemsstat i overensstemmelse med
artikel 23, stk. 2, skal den kompetente
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myndighed og de relevante myndigheder i
den pdgceldende medlemsstat kunne
deltage i tilsynskollegiet, der er oprettet i
overensstemmelse med denne artikels stk.
1, hvis de anmoder om det.

Or. en
Begrundelse

Formalet med dette cendringsforslag er yderligere at styrke samarbejdet mellem de
kompetente myndigheder med ansvar for tilsynet med CSD'er, der tilhorer den samme
koncern, og relevante myndigheder, hvilket er scerligt vigtigt, nar nogle ydelser outsources til
enheder i samme koncern, der befinder sig i en anden medlemsstat, og ligeledes mellem
myndigheder fra hjemlande og veertslande i forbindelse med pas.

Zndringsforslag 69

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk.1—nr. 9
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 24a — stk. 3 — afsnit 1

Kommissionens forslag Andringsforslag

Hvis en CSD, som er omfattet af udgar
proceduren i artikel 23, stk. 3-7, ogsd er
del af en koncern, der bestar af to eller
flere CSD'er, og dens kompetente
myndighed ogsa leder kollegiet pd
koncernplan, kan neevnte kompetente
myndighed beslutte, at der for den
pdgeeldende CSD kun skal oprettes ét
tilsynskollegium med henblik pd denne
artikels stk. 1, litra a) og b). Hvis nogen af
de andre CSD'er i gruppen ogsd er
omfattet af proceduren i artikel 23, stk. 3-
7, kan den myndighed, der leder
tilsynskollegiet, kun treeffe denne
afgorelse efter aftale med disse CSD'ers
kompetente myndigheder.

Or. en
Begrundelse

Eftersom samarbejdet mellem hjemlandet og veertslandet i ojeblikket er utilstreekkeligt, og
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tilsynsordningerne er ineffektive, stotter vi oprettelsen af obligatoriske tilsynskollegier, der
skal fremme tilsynsmeessig konvergens ved anvendelsen af kravene i CSD-forordningen. Ud
fra et operativt synspunkt forekommer det imidlertid uforholdsmcessigt at oprette to typer af
tilsynskollegier. Det foreslas derfor at forenkle og stromline Kommissionens forslag ved at
kreeve, at tilsynskollegierne oprettes pa grundlag af et eksisterende palideligt kriterium, dvs.
en CSD's betydelige indflydelse i andre medlemsstater.

Zndringsforslag 70

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 9
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 24a — stk. 3 — afsnit 2

Kommissionens forslag Andringsforslag

Nar et tilsynskollegium, der er oprettet i udgar
henhold til forste afsnit:

a) samles for at udfore de opgaver,
der er neevnt i denne artikels stk. 6, litra
a)-d), skal myndighederne i denne artikels
stk. 2, litra a)-f), med tilknytning til hver
CSD i koncernen deltage i
tilsynskollegiets made

b) samles for at udfore de opgaver,
der er neevnt i denne artikels stk. 6, litra
e), er det kun myndighederne i denne
artikels stk. 2, litra a), b), c) og e), og, hvis
det er relevant, litra f), der skal deltage i
tilsynskollegiets mode.

Or. en
Begrundelse

Eftersom samarbejdet mellem hjemlandet og veertslandet i ojeblikket er utilstreekkeligt, og
tilsynsordningerne er ineffektive, stotter vi oprettelsen af obligatoriske tilsynskollegier, der
skal fremme tilsynsmeessig konvergens ved anvendelsen af kravene i CSD-forordningen. Ud
fra et operativt synspunkt forekommer det imidlertid uforholdsmeessigt at oprette to typer af
tilsynskollegier. Det foreslas derfor at forenkle og stromline Kommissionens forslag ved at
kreeve, at tilsynskollegierne oprettes pd grundlag af et eksisterende palideligt kriterium, dvs.
en CSD's betydelige indflydelse i andre medlemsstater.
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Andringsforslag 71

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 9

Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 24a — stk. 6 — afsnit 1 —litra d

Kommissionens forslag

d) hvis der er tale om et
tilsynskollegium under pasordningen,
samarbejde mellem hjem- og vartslandet i
henhold til artikel 24 og om de
foranstaltninger, der er naevnt i artikel 23,
stk. 4, litra e), og om eventuelle problemer
1 forbindelse med leveringen af
tjenesteydelser 1 andre medlemsstater

Andringsforslag

d) samarbejde mellem hjem- og
vartslandet 1 henhold til artikel 24 og om
de foranstaltninger, der er naevnt i artikel
23, stk. 3, litra €), og om eventuelle
problemer i forbindelse med leveringen af
tjenesteydelser 1 andre medlemsstater

Or. en

Begrundelse

Eftersom samarbejdet mellem hjemlandet og veertslandet i ajeblikket er utilstreekkeligt, og
tilsynsordningerne er ineffektive, stotter vi oprettelsen af obligatoriske tilsynskollegier, der
skal fremme tilsynsmcessig konvergens ved anvendelsen af kravene i CSD-forordningen. Ud
fra et operativt synspunkt forekommer det imidlertid uforholdsmcessigt at oprette to typer af
tilsynskollegier. Det foreslas derfor at forenkle og stromline Kommissionens forslag ved at
kreeve, at tilsynskollegierne oprettes pa grundlag af et eksisterende palideligt kriterium, dvs.
en CSD's betydelige indflydelse i andre medlemsstater.

ZAndringsforslag 72

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk.1—nr. 9

Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 24a — stk. 6 — afsnit 1 —litra e

Kommissionens forslag

e) hvis der er tale om et
tilsynskollegium pad koncernplan,
udveksling af oplysninger om delte
ressourcer og ordninger vedrerende
outsourcing, der er indfert i en koncern af
CSD'er 1 henhold til artikel 19, om
vaesentlige @ndringer af koncernens
struktur og ejerskab og om andringer i
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Andringsforslag

e) udveksling af oplysninger om delte
ressourcer og ordninger vedrerende
outsourcing, der er indfert i en koncern af
CSD'er 1 henhold til artikel 19, om
vaesentlige @ndringer af koncernens
struktur og ejerskab og om @ndringer i
organisationen, den gverste ledelse,
procedurer eller ordninger, hvor sddanne
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organisationen, den gverste ledelse, @ndringer har en vasentlig indvirkning pé
procedurer eller ordninger, hvor sddanne ledelsen eller risikostyringen for de
@ndringer har en vasentlig indvirkning pd CSD'er, der indgér 1 koncernen.

ledelsen eller risikostyringen for de

CSD'er, der indgar i koncernen.

Or. en
Begrundelse

Eftersom samarbejdet mellem hjemlandet og veertslandet i ojeblikket er utilstreekkeligt, og
tilsynsordningerne er ineffektive, stotter vi oprettelsen af obligatoriske tilsynskollegier, der
skal fremme tilsynsmcessig konvergens ved anvendelsen af kravene i CSD-forordningen. Ud
fra et operativt synspunkt forekommer det imidlertid uforholdsmcessigt at oprette to typer af
tilsynskollegier. Det foreslas derfor at forenkle og stromline Kommissionens forslag ved at
kreeve, at tilsynskollegierne oprettes pa grundlag af et eksisterende palideligt kriterium, dvs.
en CSD's betydelige indflydelse i andre medlemsstater.

Zndringsforslag 73

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk.1—nr. 9
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 24a — stk. 6 a (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

6a. Pa anmodning af et af dets
medlemmer og efter vedtagelse ved
flertalsafgorelse i tilsynskollegiet i
overensstemmelse med stk. 6b kan
tilsynskollegiet vedtage bindende
udtalelser vedrorende problemer, der
afdcekkes ved revisions- og
evalueringsprocesserne i henhold til
artikel 22 eller artikel 60, eller som
vedrorer en udvidelse eller outsourcing af
aktiviteter og tjenesteydelser i henhold til
artikel 19, eller som vedrorer en potentiel
overtreedelse af kravene i CSD-
forordningen, der skyldes levering af
tienesteydelser i et veertsland, jf. artikel
24, stk. 5.

Or. en
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Begrundelse

Medlemmerne af et tilsynskollegium bor kunne anmode om vedtagelse af bindende udtalelser
om problemer med gennemforelsen, som identificeres ved revisions- og
evalueringsprocesserne for CSD'erne og udbydere af bankmeessige accessoriske
tjenesteydelser, udvidelse eller outsourcing af aktiviteter og tjenesteydelser, som leveres af
CSD'en, og potentielle overtreedelser af kravene i CSD-forordningen, der skyldes levering af
tienesteydelser i et veertsland. Tilsynskollegierne bor sdledes rent faktisk veere veerktajer til
[fremme af tilsynsmeessig konvergens. Processen for vedtagelse af udtalelser bor veere baseret
pa afstemninger med simpelt flertal.

ZAndringsforslag 74

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 9
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 24a — stk. 6 b (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

6b. En bindende udtalelse fra
tilsynskollegiet vedtages med simpelt
flertal af dets medlemmer. Hvert medlem
af tilsynskollegiet har én stemme.
Medlemmer af tilsynskollegiet, der
optreeder i mere end én egenskab,
herunder som kompetent myndighed og
som relevant myndighed, har én stemme
Jor hver af de egenskaber, de optreeder i.

Nar EBA er medlem af tilsynskollegiet, jf-
artikel 24a, stk. 2, har dets
stemmeafgivende medlem kun stemmeret
vedrorende udtalelser, der drejer sig om
problemer afdcekket under revisions- og

evalueringsprocessen i henhold til artikel
60.

Or. en
Begrundelse

1 dette cendringsforslag foreslads det, at tilsynskollegiets vedtagelse af en udtalelse i henhold til
artikel 24a (ny), stk. 6a (ny), kreever simpelt flertal blandt tilsynskollegiets medlemmer. Det
giver bl.a. ogsd ESMA stemmeret som fuldgyldigt medlem af tilsynskollegiet, sdaledes at ESMA
kan afdeekke og afhjeelpe problemer med tilsynsmeessig konvergens. EBA's stemmeret er
begreenset til sporgsmal vedrorende bankmcessige accessoriske tjenesteydelser.
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ZAndringsforslag 75

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 12 a (nyt)
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 29 — stk. 2 a (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

12a) I artikel 29 tilfojes folgende
stykke:

""(2a) Inden en udsteder benytter
tienesteydelserne fra en CSD, skal den
sikre sig, at den er identificeret med en
gyldig identifikator for juridiske enheder
(LEI). En CSD mad ikke levere
tjienesteydelser til en udsteder i henhold til
denne forordning, inden den har fdet
LEI'en fra den pagceeldende udsteder.”

Or. en
Begrundelse

LEI-koden er et krav for adskillige enheder under flere forskellige regler, hvoraf ingen gcelder
direkte for alle udstedere. LEI-kravet i forordningen om prospekter geelder kun for EU-
udstedere, hvorved de stilles ringere end udstedere fra tredjelande. Forordning (EU)
2017/394 om gennemforelsesmeessige tekniske standarder er rettet til CSD'er, som mdske ikke
altid har midlerne til at pdleegge udstederne dette. Med dette cendringsforslag indfores en
direkte forpligtelse til, at alle udstedere skal have en LEI-kode uden at skabe
markedsforstyrrelser, eftersom kravet allerede geelder for CSD'er, mens anden lovgivning
allerede deekker kravet for storstedelen af udstedere.

Zndringsforslag 76

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 14 a (nyt)
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 47 —stk. 1 —litra b

Geeldende ordlyd Andringsforslag
14a) I artikel 47 foretages folgende
cendringer:
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b) sikre en velordnet afvikling eller
omstrukturering af CSD'ens aktiviteter
over en passende periode pd mindst seks
madneder under en reekke stressscenarier.

a) Stk. 1, litra b), affattes saledes:

"muliggore en velordnet afvikling eller
omstrukturering af dens aktiviteter og
tienesteydelser, hvis CSD'en ikke kan
tilvejebringe ny kapital."

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/PDF/?uri=CELEX:02014R0909-
20220622&qid=1665050653870&from=EN)

Begrundelse

Pa tidspunktet for udarbejdelse af planerne for genopretning eller velordnet afvikling kan en
CSD ikke pa forhdnd fastscette bestemmelser, der effektivt "sikrer"” en rettidig overforsel,
eftersom dette ville afhcenge af de efterfolgende omsteendigheder. Det foreslds derfor, at CSD-
planerne bor "muliggore” dette mdl. Af hensyn til konsekvensen og letleeseligheden foreslds
det endvidere at flytte scetningen om bestyrelsens godkendelse og kommunikation til den

kompetente myndighed fra artikel 47 til artikel 22.

Zndringsforslag 77

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 14 a (nyt)
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 47 — stk. 2 — afsnit 2

Geeldende ordlyd

Planen godkendes af ledelsesorganet eller
et passende udvalg under ledelsesorganet
og ajourfores med regelmeessige
mellemrum. Enhver ajourforing af planen
foreleegges den kompetente myndighed til
godkendelse. Den kompetente myndighed
kan kreeve, at CSD'en treeffer yderligere
eller eventuelle alternative
foranstaltninger, hvis den kompetente
myndighed vurderer, at CSD'ens plan er
utilstreekkelig.
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Andringsforslag

b) Stk. 2, andet afsnit, affattes sdledes:

""Den i forste afsnit, litra b), kreevede plan
udarbejdes i overensstemmelse med
artikel 22.".

Or. en

PE736.678v01-00

DA



Andringsforslag 78

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 14 b (nyt)
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 47 a (ny)

Kommissionens forslag

Andringsforslag

14b) Folgende artikel indscettes:
"Artikel 47a
Netting

1. CSD'er skal udtrykkeligt i deres interne
regler angive, hvorvidt de anvender
nettingaftaler.

2. CSD'er, der anvender nettingaftaler,
madler, overvdger og forvalter de kredit- og
likviditetsrisici, der opstir som folge af
nettingaftalerne.

3. ESMA udarbejder i teet samarbejde
med EBA og medlemmerne af ESCB
udkast til reguleringsmeessige tekniske
standarder med henblik pa yderligere at
preecisere rammerne for til
overvdgningen, mdlingen og
forvaltningen af samt rapporteringen om
og offentliggorelsen af de risici, der
stammer fra nettingaftaler.

ESMA foreleegger de i forste afsnit
omhandlede udkast til
reguleringsmeessige tekniske standarder
for Kommissionen senest den ... [ét dr
efter datoen for denne
cendringsforordnings ikrafttreeden].

Kommissionen tilleegges befojelser til at
vedtage de reguleringsmecessige tekniske
standarder, der er omhandlet i forste
afsnit, i overensstemmelse med artikel 10-
14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.".

Or. en

Begrundelse

Andringsforslag 15 fremsat af ECB i dets udtalelse af 28. juli 2022. Som det afspejles i flere
principper i Principles for Financial Market Infrastructures, som er udgivet af Udvalget om
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Betalings- og Afviklingssystemer og Den Internationale Borstilsynsorganisation, er der behov
for specifikke krav for at afhjcelpe risici, der stammer fra CSD'ers nettingaftaler. Disse bor
geelder for alle CSD'er, der driver veerdipapirafviklingssystemer, og som benytter
nettingaftaler, uanset om de pdgeeldende CSD'er leverer bankmeessige accessoriske

tjenesteydelser eller ej.

ZAndringsforslag 79

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 14 ¢ (nyt)
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 49 — stk. 1 — afsnit 1

Geeldende ordlyd

Udstedere har ret til at fa registreret deres
vardipapirer, der er optaget til handel pa
regulerede markeder eller MHF'er, eller
som handles pd handelspladser, i CSD'er,
som er oprettet i en medlemsstat, idet den
pagaeldende CSD dog skal opfylde de i
artikel 23 omhandlede betingelser.

Andringsforslag

14c) Artikel 49, stk. 1, forste afsnit,
affattes sdledes:

Udstedere har ret til at fa registreret deres
verdipapirer, der er optaget til handel pa
regulerede markeder eller MHF'er, eller
som handles pa markedspladser, 1 CSD'er,
som er oprettet i en medlemsstat, og ndr
der er tale om aktier, idet den pagaldende
CSD dog skal opfylde de 1 artikel 23
omhandlede betingelser.

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX:32014R0909%d1e3629-1-1)

Begrundelse

Tilpasning efter forslaget om at begreense anvendelsesomrddet for artikel 23, stk. 3, litra e), i

CSD-forordningen til aktier.

Zndringsforslag 80

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 17 — litra b — nr. ii a (nyt)

Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 54 —stk. 4 —litra d

Geeldende ordlyd
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Andringsforslag

ita)  Litra d) affattes sdledes:
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d) tilladelsen omhandlet i litra a) bruges d) ndr en CSD soger at udpege et

kun til at levere de i bilagets afsnit C kreditinstitut, som ikke selv udforer nogen
omhandlede bankmassige accessoriske af de i bilagets afsnit A omhandlede

tjenesteydelser og ikke til at udfere nogen kerneydelser, bruges tilladelsen omhandlet
andre aktiviteter 1 litra a) kun til at levere de 1 bilagets afsnit

C omhandlede bankmessige accessoriske
tjenesteydelser til afvikling af
kontantdelen svarende til transaktionerne
i veerdipapirafviklingssystemet for den
CSD, der onsker at benytte de
bankmecessige accessoriske tjenesteydelser
i en anden valuta end valutaen i landet,
hvor afviklingen finder sted, og ikke til at
udfere nogen andre aktiviteter

ndr en CSD onsker at benytte en CSD, der
er godkendt i henhold til stk. 3, anvendes
den i litra a) omhandlede tilladelse kun til
at levere de i bilagets afsnit C omhandlede
bankmecessige accessoriske tjenesteydelser
til afviklingen af kontantdelen svarende til
transaktionerne i
veerdipapirafviklingssystemet for den
CDS, der onsker at benytte de
bankmecessige accessoriske tjenesteydelser
i en anden valuta end valutaen i landet,
hvor afviklingen finder sted, og ikke til at
udfore nogen andre aktiviteter

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/PDF/?uri=CELEX:02014R0909-
20220622&qid=1665050653870&from=EN)

Begrundelse

Baseret pd cendringsforslag 12 fremsat af ECB i dets udtalelse af 28. juli 2022. Omfanget af
tienesteydelser, som bank-CSD 'er tilbyder bruger-CSD'er, bor begreenses til tjenesteydelser,
der tilbydes med henblik pa afvikling i udenlandsk valuta. Den lille cendring i ECB's forslag —
ordene "svarende til" — har til formal at undga enhver fejlagtig opfattelse af, at afviklingen af
kontantdelen kan ske i veerdipapirafviklingssystemet for den CDS, der onsker at benytte de
bankmeessige accessoriske tjenesteydelser, og dermed preecisere, at afviklingen af
kontantdelen kun kan udfores af bank-CSD'er eller udpegede kreditinstitutter.

Andringsforslag 81

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 17 - litra ¢
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Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 54 — stk. 5 — afsnit 2

Kommissionens forslag

Den kompetente myndighed kontrollerer
mindst én gang om daret, at den 1 forste
afsnit fastsatte terskel overholdes og
indberetter sine resultater til ESMA, ESCB
og EBA. Safremt den kompetente
myndighed finder, at tersklen er
overskredet, palegger den den berorte
CSD at sgge om tilladelse i henhold til stk.
4. Den berorte CSD har en frist pa seks
maneder til at indgive sin ansggning om
tilladelse.

Andringsforslag

ESMA kontrollerer mindst én gang om
aret, at den 1 forste afsnit fastsatte tarskel
overholdes og indberetter sine resultater til
den kompetente myndighed, ESCB og
EBA. Safremt ESMA finder, at taersklen er
overskredet, palegger den kompetente
myndighed den berorte CSD at sege om
tilladelse 1 henhold til stk. 4. Den berorte
CSD har en frist pa seks méneder til at
indgive sin anseggning om tilladelse.

Or. en

Begrundelse

Det synes berettiget at give ESMA ansvaret for at overvdge, at teersklen overholdes.

ZAndringsforslag 82

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 17 - litra d
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 54 — stk. 9 — afsnit 1

Kommissionens forslag

EBA udarbejder i teet samarbejde med
ESMA og medlemmerne af ESCB udkast
til reguleringsmaessige tekniske standarder
for at bestemme maksimumbelgbet i stk. 5,
idet der tages hensyn til behovet for
balance 1 kredit- og likviditetsrisiciene for
CSD'er, som folger af afviklingen af
kontantbetalinger over konti, der er oprettet
hos kreditinstitutter, og behovet for at
tillade CSD'er at afvikle i udenlandsk
valuta over konti, der er oprettet hos
sadanne kreditinstitutter. Nar EBA
udarbejder disse udkast til
reguleringsmaessige tekniske standarder,
indferer den om nedvendigt ligeledes
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Andringsforslag

EBA udarbejder i teet samarbejde med
medlemmerne af ESCB udkast til
reguleringsmaessige tekniske standarder
med henblik pd at bestemmelser om
trinnene 1 de procedurer, der er omhandlet 1
stk. 5 at tage hensyn til:
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bestemmelser om eventuelle ledsagende
passende krav vedrerende risikostyring og
krav vedrerende afbadning af
tilsynsmaessige risici.

i) behovet for balance 1 kredit- og
likviditetsrisiciene for CSD'er, for de
udpegede kreditinstitutter og for de CSD-
deltagere, som folger af afviklingen af
kontantbetalinger over konti, der er oprettet
hos kreditinstitutter, der er undtaget fra
anvendelsen af stk. 4, og behovet for at
tillade CSD'er at afvikle i udenlandsk
valuta over konti, der er oprettet hos
saddanne kreditinstitutter.

ii) indvirkningen pd
markedsstabiliteten, der kan opsti som
folge af en cendring af CSD'ers
risikoprofil under hensyntagen til deres
systemiske betydning for
veerdipapirmarkedernes funktion

iii) behovet for at undga sdvel et
utilsigtet skift fra afvikling i
centralbankpenge til afvikling i
handelsbankpenge og fjernelse af
CSD'ers incitament til at opnd afvikling i
centralbankpenge

iv) eksisterende global vejledning
sasom Principles for Financial Market
Infrastructures.

Nar EBA udarbejder disse udkast til
reguleringsmaessige tekniske standarder,
indforer den ligeledes bestemmelser om
eventuelle ledsagende passende krav
vedrarende risikostyring og krav
vedrerende afbadning af tilsynsmaessige
risici.

Or. en

Begrundelse

Formalet med dette cendringsforslag er at behandle de bekymringer, som ECB giver udtryk
for i sin udtalelse af 28. juli 2022 vedrorende bankmcessige accessoriske tjenesteydelser. Der
er desuden altid behov for risikoreducerende foranstaltninger for at overholde Principles for

Financial Market Infrastructures (PFM]I).
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ZAndringsforslag 83

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 18 a (nyt)
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 55 — stk. 6 a (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

18a) I artikel 535 tilfojes folgende
stykke:

""6a. Den kompetente myndighed
underretter straks de i stk. 4, litra a)-e),
omhandlede myndigheder om resultaterne
af godkendelsesprocessen, herunder
eventuelle afhjeelpende
foranstaltninger.".

Or. en
Begrundelse

Formdlet med dette cendringsforslag er at tilfoje et tilsvarende krav for bankmcessige
accessoriske tjenesteydelser som det, der findes i Kommissionens forslag til
godkendelsesproceduren i henhold til artikel 17 (jf- forslaget til et nyt stk. 7a i den artikel).

ZAndringsforslag 84

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 19 - litra a — nr. iii
Forordning (EU) nr. 909/2014

Artikel 59 —stk. 4 — litra k

Kommissionens forslag Andringsforslag

iii) Folgende tilfojes som litra k): udgar

k) det skal overvige og styre
eventuelle risici pd passende vis, herunder
relevante nettingaftaler i tilknytning til
kontantdelen af deres anvendte
afviklingsmodel."

Or. en
Begrundelse
Denpne tilfojelse bliver overfladig, hvis ECB's anbefaling om at indscette specifikke
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bestemmelser til afhjcelpning risiciene ved nettingaftaler efterkommes.

ZAndringsforslag 85

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 20 — litra a
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 60 — stk. 1 —afsnit 3

Kommissionens forslag

Den i forste afsnit omhandlede kompetente
myndighed skal regelmassigt og mindst en
gang om dret vurdere, om det udpegede
kreditinstitut eller den CSD, der er meddelt
tilladelse til at levere bankmeessige
accessoriske tjenesteydelser, overholder
artikel 59, og underretter den kompetente
myndighed for CSD'en, der derpa
underretter myndighederne omhandlet i
artikel 55, stk. 4, og, hvis det er relevant,
tilsynskollegierne omhandlet i artikel 24a
om resultaterne, herunder eventuelle
athjelpende foranstaltninger eller
sanktioner, af dens tilsyn 1 henhold til dette
stykke.

Andringsforslag

Den i forste afsnit omhandlede kompetente
myndighed skal regelmassigt og mindst
hvert andet ar vurdere, om det udpegede
kreditinstitut eller den CSD, der er meddelt
tilladelse til at levere bankmaessige
accessoriske tjenesteydelser, overholder
artikel 59, og underretter den kompetente
myndighed for CSD'en, der derpa
underretter myndighederne omhandlet i
artikel 55, stk. 4, og, hvis det er relevant,
tilsynskollegiet omhandlet i artikel 24a om
resultaterne, herunder eventuelle
athjelpende foranstaltninger eller
sanktioner, af dens tilsyn 1 henhold til dette
stykke.

Or. en

Begrundelse

Andringsforslag 13 fremsat af ECB i dets udtalelse af 28. juli 2022. Af hensyn til
konsekvensen giver det mening at tilpasse den foresldede minimumshyppighed, hvormed de
kompetente myndigheder for CSD og de i artikel 4, stk. 1, nr. 40, i forordning (EU) nr.
575/2013 omhandlede myndigheder reviderer og evaluerer, hvorvidt bankmcessige
accessoriske tjenesteydelser er i overensstemmelse med CSD-forordningen, til hyppigheden af
revisionen og evalueringen af CSD'er. Det foreslas at udvide hyppigheden af sadanne

vurderinger til hvert andet ar.

ZAndringsforslag 86

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 20 —litra b
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 60 — stk. 2
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Kommissionens forslag

b) stk. 2, andet afsnit, affattes saledes:

Den kompetente myndighed for CSD'en
underretter regelmaessigt og mindst én
gang om dret de relevante myndigheder
omhandlet i artikel 55, stk. 4, og, hvis det
er relevant, tilsynskollegierne omhandlet 1
artikel 24a om resultaterne af sin
undersggelse og vurdering 1 medfer af
dette stykke, herunder om afhjelpende
foranstaltninger eller sanktioner.
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Andringsforslag
b) Stk. 2 affattes séledes:
2. Den kompetente myndighed for

CSD'en skal efter horing af de i stk. 1
omhandlede kompetente myndigheder og
de relevante myndigheder og i
overensstemmelse med den i artikel 55,
stk. 5, omhandlede procedure mindst
hvert andet dr revidere og evaluere
folgende:

a) i det i artikel 54, stk. 2, litra b),
neevnte tilfeelde om alle nodvendige
ordninger mellem de udpegede
kreditinstitutter og CSD'en gor det muligt
for dem at opfylde deres forpligtelser som
fastsat i denne forordning

b) i det i artikel 54, stk. 2, litra a),
neevnte tilfeelde om ordningerne
vedrorende tilladelse til at levere
bankmecessige accessoriske tjenesteydelser
gor det muligt for CSD'en at opfylde sine
forpligtelser som fastsat i denne
forordning.

Den kompetente myndighed for CSD'en
underretter regelmaessigt og mindst hvert
andet ar de relevante myndigheder
omhandlet i artikel 55, stk. 4, og, hvis det
er relevant, tilsynskollegiet omhandlet 1
artikel 24a om resultaterne af sin
undersggelse og vurdering 1 medfer af
dette stykke, herunder om afhjelpende
foranstaltninger eller sanktioner.

Hvis en CSD udpeger et kreditinstitut, der
er meddelt tilladelse i henhold til artikel
54, skal en CSD, med henblik pd
beskyttelse af deltagerne i de
veerdipapirafviklingssystemer, CSD'en
driver, sikre, at den fra det kreditinstitut,
den udpeger, har adgang til alle
nodvendige oplysninger med henblik pa
anvendelse af denne forordning. CSD'en
indberetter alle tilfeelde, hvor det
udpegede kreditinstitut undlader at levere
de nadvendige oplysninger til den
kompetente myndighed for CSD'en og til
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de i stk. 1 ncevnte kompetente
myndigheder.".

Or. en
Begrundelse

Baseret pa cendringsforslag 13 fremsat af ECB i dets udtalelse af 28. juli 2022. Af hensyn til
konsekvensen giver det mening at tilpasse den foresldede minimumshyppighed, hvormed de
kompetente myndigheder for CSD og de i artikel 4, stk. 1, nr. 40, i forordning (EU) nr.
575/2013 omhandlede myndigheder reviderer og evaluerer, hvorvidt bankmeessige
accessoriske tjenesteydelser er i overensstemmelse med CSD-forordningen, til hyppigheden af
revisionen og evalueringen af CSD'er. Det foreslds at udvide hyppigheden af sadanne
vurderinger til hvert andet ar.

ZAndringsforslag 87

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 23 —litra ¢ a (nyt)
Forordning (EU) nr. 909/2014

Artikel 69 — stk. 6 a (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

ca)  Folgende stykke tilfojes:

"6a. Udstederne, til hvem en CSD
allerede leverer tjenesteydelser vedrorende
... [datoen for denne cendringsforordnings
[Refit-forslaget om CSD-forordningen]
ikrafttreeden] far udstedt og leverer deres
LEI til CSD'en inden for et ar herefter.".

Or. en
Begrundelse

LEI-koden er et krav for adskillige enheder i henhold til flere forskellige regler, hvoraf ingen
geelder direkte for alle udstedere. LEI-kravet i forordningen om prospekter geelder kun for
EU-udstedere, hvorved de stilles ringere end udstedere fra tredjelande. Forordning (EU)
2017/394 om gennemforelsesmeessige tekniske standarder er rettet til CSD'er, som mdske ikke
altid har midlerne til at pdleegge udstederne dette. Med dette cendringsforslag indfores en
direkte forpligtelse til, at alle udstedere skal have en LEI-kode uden at skabe
markedsforstyrrelser, eftersom kravet allerede geelder for CSD'er, mens anden lovgivning
allerede deekker kravet for storstedelen af udstedere.
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Andringsforslag 88

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 23 a (nyt)
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 72

Kommissionens forslag Andringsforslag

23a) Artikel 72 udgadr.

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A32014R0909#d1e5083-1-
1)

Begrundelse

Sletningen af artikel 15 i forordning (EU) nr. 236/2012 (short selling-forordningen) via
artikel 72 i forordning (EU) nr. 909/2014 (CSD-forordningen) tradte i kraft i februar 2022 i
henhold til bestemmelserne i artikel 76, stk. 5, i CSD-forordningen. Dette var begrundet, fordi
short selling-forordningens bestemmelser om CCP'ers deekningskob imod naked short-selling
herefter vil veere deekket af CSD-forordningens bestemmelser om management buy-in.
Kombineret med forsinkelsen i CSD-forordningens ordning vedrorende management buy-in
efterlod sletningen af artikel 15 i short selling-forordningen et hul i lovgivningen.
Sidelobende med forslaget om at fjerne anvendelsen af bestemmelserne om management buy-
in i CSD-forordningen foreslds det at genindfore disse bestemmelser i short selling-
forordningen.

ZAndringsforslag 89

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 24 — litra a — nr. iii a (nyt)
Forordning (EU) nr. 909/2014

Artikel 74 — stk. 1 —litra 1 a (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

iiia)  Folgende litra tilfojes:

""(la) de potentielle fordele og
udfordringer, som indforelsen af en T+1-
afviklingscyklus vil medfore, herunder en
vurdering af dens indvirkning pd
modparter, markedet, kredit- og
driftsrisici, dens indvirkning pd Unionens
kapitalmarkeders samlede
konkurrencedygtighed og
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tiltrecekningskraft og dens indvirkning og
gennemforlighed i forbindelse med
graden af afviklingseffektiviteten pad
Unionens kapitalmarkeder"

Or. en
Begrundelse

Det foreslas, at ESMA udarbejder en rapport over omkostninger og fordele ved at afkorte
afviklingscyklussen fra den nuveerende T+2-standard til T+1. Kommissionen bor sd tage
hajde for konstateringerne i en sadan rapport ved revisionen af Refit-forslaget om CSD-
forordningen.

Zndringsforslag 90

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 24 - litra b
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 74 —stk. la—litrad

Kommissionens forslag Andringsforslag
d) efter anmodning fra Kommissionen d) efter anmodning fra Kommissionen
for de rapporter, der er nevnt i stk. 1, litra for de rapporter, der er nevnt i stk. 1, litra
e), h), j) og k) e), h), j), k) og la)
Or. en
Begrundelse

Det foreslds, at rapporten, som fremsat i cendringsforslaget til artikel 74, stk. 1, om et muligt
skift til en afviklingsproces T+ 1 bor indgives til Kommissionen pd opfordring.

Andringsforslag 91

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 25
Forordning (EU) nr. 909/2014
Artikel 75 —stk. 1

Kommissionens forslag Andringsforslag
Senest den ... [Publikationskontoret: Senest den ... [Publikationskontoret:
Indsat venligst datoen = 5 ar efter denne Indsaet venligst datoen = 5 ar efter denne
forordnings ikrafttreeden] reviderer og forordnings ikrafttreden] reviderer og
PE736.678v01-00 74/81 PR\1263855DA.docx



udarbejder Kommissionen en generel
rapport om denne forordning. Denne
rapport skal navnlig vurdere spergsmélene
1 artikel 74, stk. 1, litra a)-I), fastsla, om
der er vasentlige hindringer for
konkurrencen i forhold til de
tjenesteydelser, som er omfattet af denne
forordning, og som behandles i
utilstreekkelig grad, og bestemme det
potentielle behov for yderligere
foranstaltninger til at:

udarbejder Kommissionen en generel
rapport om denne forordning. Denne
rapport skal navnlig vurdere spergsmélene
i artikel 74, stk. 1, litra a)-1), og rapporten i
artikel 14 i Europa-Parlamentets og
Rddets forordning (EU) 2022/85843,
fastsld, om der er vaesentlige hindringer for
konkurrencen i forhold til de
tjenesteydelser, som er omfattet af denne
forordning, og som behandles i
utilstreekkelig grad, og bestemme det
potentielle behov for yderligere
foranstaltninger til at:

43a Europa-Parlamentets og Radets
Jorordning (EU) 2022/858 af 30. maj 2022
om en pilotordning for
markedsinfrastrukturer baseret pd
distributed ledger-teknologi og om
cendring af forordning (EU) nr. 600/2014
og (EU) nr. 909/2014 og direktiv
2014/65/EU (EUT L 151, 2.6.2022, s. 1).

Or. en

Begrundelse

Det foreslds, at rapporten, som fremsat i cendringsforslaget til artikel 74, stk. 1, om et muligt
skift til en afviklingsproces T+1 bor tages i betragtning af Kommissionen, ndar den arbejder
pd Refit-forslaget om CSD-forordningen. Desuden foreslds det, at Kommissionen ogsad tager
hajde for evalueringen af DLT-pilotordningen og derved ogsa overvejer DLT-relaterede
cendringer af CSD-forordningen, der kan bidrage til at gore den bedre egnet til den digitale

tidsalder, hvis relevant.

ZAndringsforslag 92

Forslag til forordning
Artikel 1 a (ny)

Forordning (EU) nr. 236/2012
Artikel 15

Kommissionens forslag
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Artikel 1a
Andring af forordning (EU) nr. 236/2012
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Folgende artikel indscettes:
"Artikel 15
Procedurer for deekningskob

En central modpart i en medlemsstat, som
leverer clearingydelser til aktier, skal
sikre, at der findes procedurer, som
opfylder alle folgende krav:

a) ndr en fysisk eller juridisk person,
der scelger aktier, ikke kan levere aktierne
til afvikling inden for fire bankdage fra
den dag, hvor afviklingen forfalder,
iveerkscettes der automatisk procedurer
for deekningskob af aktierne for at sikre
levering til afvikling

b) ndr deekningskeb af aktierne til
levering ikke er muligt, betales der et
belob til koberen pa basis af veerdien af
aktierne, der skulle leveres, pd
leveringsdatoen plus et belob for tab, som
koberen har lidt som folge af den
manglende afvikling

¢ en fysisk eller juridisk person, der
ikke foretager afvikling, godtgor alle
belob, som er betalt i henhold til litra a)

og b).

En central modpart i en medlemsstat, der
leverer clearingydelser til aktier, skal
sikre, at der findes procedurer til at sikre,
at nar en fysisk eller juridisk person, der
scelger aktier, ikke leverer aktierne til
afvikling pd den dag, hvor afvikling skal
finde sted, er en sddan person forpligtet til
at betale dagbader for hver dag,
leveringen udebliver.

Dagboderne i henhold til tredje afsnit er
tilstreekkelig haje til at virke
afskreekkende for fysiske eller juridiske
personer, som ikke foretager afvikling."

Or. en

Begrundelse

Afskaffelsen af artikel 15 i forordning (EU) nr. 236/2012 (short selling-forordningen) via
artikel 72 i forordning (EU) nr. 909/2014 (CSD-forordningen (CSDR)) tradte i kraft i februar
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2022 i henhold til bestemmelserne i artikel 76, stk. 5, i CSDR. Det var berettiget, fordi short
selling-forordningens bestemmelser om centrale modparters dekningskob i modscetning til
naked short-selling i sa fald vil veere omfattet af CSD-forordningens bestemmelser om
obligatoriske deekningskob. Kombineret med forsinkelsen af CSD-forordningens ordning for
obligatorisk deekningskob har afskaffelsen af artikel 15 i short selling-forordningen efterladt
et hul i lovgivningen. Parallelt med forslaget om helt at skrotte anvendelsen af CSD-
forordningens bestemmelser om obligatoriske deekningskob foreslas det at genindfore disse

bestemmelser i short selling-forordningen.

Zndringsforslag 93

Forslag til forordning
Artikel 2 — stk. 2

Kommissionens forslag

Artikel 1, nr. 2), litra a), nr. 9), nr. 10),
litra a), nr. 17), litra c¢), litra 19), litra a), og
nr. 23), litra b), andet afsnit, finder dog
anvendelse fra den ...
[Publikationskontoret: Indset venligst
datoen = 24 maneder efter denne
forordnings ikrafttreden].

Andringsforslag

Artikel 1, nr. 9), nr. 10), litra a), nr. 17),
litra c¢), litra 19), litra a), og nr. 23), litra b),
andet afsnit, finder dog anvendelse fra den
... [Publikationskontoret: Indsaet venligst
datoen = 24 maneder efter denne
forordnings ikrafttraeden].

Artikel 1, nr. 2), litra a), anvendes fra
ikrafttreedelsen af den delegerede retsakt,
der vedtages af Kommissionen i henhold
til artikel 7, nr. 14a).

Artikel 1, nr. 14b), i ncerveerende
forordning anvendes fra ikrafttreedelsen
af den delegerede retsakt, der vedtages af
Kommissionen i henhold til artikel 47a,
stk. 3, i forordning (EU) nr. 909/2014.

Or. en

Begrundelse

Andring 16 fremsat af ECB i dets udtalelse af 28. juli 2022. Ndr de ncermere oplysninger om
omfanget af ordningen for afviklingsdisciplin preeciseres i Kommissionens delegerede
retsakter, bor CSD'er og finansmarkedsdeltagere gives tilstreekkelig tid til at justere deres
systemer. Derfor foreslds det, at perioden pa 24 mdneder, som pdtcenkes i den foresldede
forordning mellem vedtagelsen af den foresldede forordning og ikrafttreedelsen af det
cendrede omfang af ordningen for afviklingsdisciplin, forst pabegyndes ved vedtagelsen af de
relevante delegerede retsakter fra Kommissionen.
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BEGRUNDELSE

1. Baggrund

Den 16. marts 2022 vedtog Kommissionen et Refit-forslag om @ndring af forordning (EU) nr.
909/2014 for s vidt angér afviklingsdisciplin, grenseoverskridende levering af
tjenesteydelser, tilsynssamarbejde, levering af bankmessige accessoriske tjenesteydelser og
krav til tredjelandes vardipapircentraler (forordningen om forbedring af
vaerdipapirafviklingen 1 EU og om vardipapircentraler (CSD-forordningen)).

CSD-forordningen blev vedtaget i 2014 efter finanskrisen for at oge sikkerheden og
effektiviteten af afvikling samt for at tilvejebringe et set falles krav til vardipapircentraler
(CSD'er) i hele EU.

Af handlingsplanen for kapitalmarkedsunionen fra 2020 og Kommissionens arbejdsprogram
for 2021 fremgik Kommissionens hensigt om at fremsatte et lovforslag om @&ndring af CSD-
forordningen for at gere den mere effektiv og bidrage til udviklingen af mere effektive
afviklingsmarkeder i EU.

I den forbindelse har @ndringsforslaget (Refit-forslaget om CSD-forordningen), ved at bygge
videre pd resultaterne af en mélrettet horing om den bemyndigede revision af CSD-
forordningen, til formal at reducere omkostningerne til overholdelse og de
lovgivningsmassige byrder for CSD'er samt at fremme muligheden for, at CSD'er kan tilbyde
en bredere vifte af tjenesteydelser pé tvars af landegraenser og samtidig forbedre deres
grenseoverskridende tilsyn.

De primare bestemmelser 1 Kommissionens Refit-forslag om CSD-forordningen relaterer til
folgende:

o Afviklingsdisciplin: indforelse af en "totrinstilgang", hvor obligatoriske deekningskeb
kan blive relevante, hvis bedeordningen alene ikke athjelper manglende afvikling 1
EU.

¢ Bankmezessige accessoriske tjenesteydelser: @ndring af betingelserne for, at CSD'er
kan f& adgang til banktjenesteydelser, ved at revurdere greensen for sdidanne

tjienesteydelser og udvide omfanget af udbydere af sidanne tjenesteydelser.

e Pasregler: forenkling af kravene til CSD'er, s de kan operere 1 hele EU med én
licens, ved at afskaffe omkostningskraevende og overlappende procedurer.

e Samarbejde mellem tilsynsmyndighederne: indferelse af et krav til tilsynskollegier
for bestemte CSD'er.

e Overvagning af CSD'er i tredjelande: udfasning af klausulens udlebsdato og

indferelse af underretningskrav for CSD'er 1 tredjelande for at sikre, at ESMA og
nationale tilsyn har information om deres aktiviteter i EU.
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2. Proceduren i Europa-Parlamentet

Okonomi- og Valutaudvalget (ECON) blev udpeget som korresponderende udvalg til arbejdet
med forslaget.

3. Udkast til betaenkning

Fordi CSD'er er pengeinstitutter med systemisk betydning, er det nedvendigt, at de er
underlagt en ajourfort lovramme, der garanterer sikkerheden og effektiviteten af
efterhandelsmiljeet 1 EU. Derfor bifalder ordfereren Refit-forslaget om CSD-forordningen.
Han stotter fuldt ud det overordnede formal hermed samt den overordnede retning for de
foresldede malrettede @ndringer. Ikke desto mindre mener han, at forslaget kan @ndres
positivt pé flere centrale punkter. Navnlig foreslér han folgende overordnede @ndringer:

o Afviklingsdisciplin: afskaffelse af ordningen for obligatoriske deekningskab og
forbedring af badeordningen.

I trdd med ECB's foretrukne tilgang, som udtrykt i dets udtalelse om Refit-forslaget om CSD-
forordningen, mener ordfereren, at forordningsregulerede obligatoriske dekningskeb er en
vaesentlig hindring for udferelse af vaerdipapirtransaktioner og verdipapirmarkeders
funktionsmdde. Ordningen for obligatoriske deekningskeb udger desuden store risici for
markedslikviditeten og den gkonomiske stabilitet i EU og kan bringe EU's
konkurrencedygtighed globalt i fare. Derfor foreslar ordfereren helt at afskaffe CSD-
forordningens ordning for obligatorisk dekningskeb og samtidig genindfere bestemmelserne
for centrale modparters (CCP'er) dekningskeb i modsetning til naked short-selling, som
eksisterede inden CSD-forordningen.

Desuden foreslar han at forbedre badeordningen ved at medtage en krydshenvisning til det
kommende felles europaisk adgangspunkt, der ber give markedsakterer adgang til en central
kilde med referencedata til badeberegning, si snart det er operationelt.

En yderligere ®ndring af bedeordningen indebarer at give ESMA mulighed for at fastsette et
beherigt niveau af afviklingseffektivitet. Dette kan bidrage til periodiske vurderinger af
indvirkningen pé afviklingseffektiviteten og i relevant omfang stille vejledning til radighed
for omkalibrering af de relevante gebyrer.

e Samarbejde mellem tilsynsmyndighederne: forenkling af kravene til at fremme
oprettelsen af obligatoriske tilsynskollegier.

I stedet for at oprette tilsynskollegier for pasregler og tilsynskollegier for CSD'er, der tilherer
grupper med to eller flere CSD'er, mener ordfereren, at Refit-forslaget om CSD-forordningen
kan optimeres ved at krave oprettelse af én type tilsynskollegier baseret pa eksisterende
troveerdige kriterier, den vasentlige betydning af en CSD i1 en medlemsstat. Han foreslar at
fastsatte graensen for obligatorisk oprettelse af et tilsynskollegium, hvor en CSD har féet
vasentlig betydning for mindst to vartslande.

Ordforeren foreslar at gore det muligt for sddanne tilsynskollegier at stemme via en proces for
simpelt flertal om bindende udtalelser om kontrol- og vurderingsprocesserne for CSD'er og
for udbydere af bankmassige accessoriske tjenesteydelser, udvidelse og outsourcing af
aktiviteter og tjenesteydelser og potentiel overtraedelse af CSD-forordningens krav pa grund
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af levering af tjenesteydelser i et vaertsland. Han tilrader desuden at give ESMA og, i relevant
omfang, EBA fuld stemmeret i sddanne kollegier, som derved vil kunne tackle problemer med
tilsynskonvergens.

e Bankmezessige accessoriske tjenesteydelser: styrkelse af vejledning og krav.

Ordfereren er enig i, at CSD'er, som ikke er bemyndiget til at levere bankmaessige
accessoriske tjenesteydelser, bar kunne tilbyde et bestemt omfang af afvikling i fremmed
valuta via konti abnet 1 kreditinstitutter inden for en passende risikograense fastsat af EBA. Ud
fra et velovervejet perspektiv anbefaler han at yde mere detaljeret vejledning pa niveau I med
hensyn til, hvilke overvejelser EBA bor gore sig ved fastsattelse af grensen, og ledsagende
krav til risikostyring og afbedning af tilsynsmassige risici. Disse overvejelser ber navnlig
omfatte mulige indvirkninger pd markedsstabilitet og lige konkurrencevilkér, behovet for at
undga en utilsigtet eendring fra afvikling i centralbankpenge til afvikling i almindelige
bankpenge og eksisterende global vejledning som f.eks. Principles for Financial Market
Infrastructures (PFMI). Desuden foreslar han, at ESMA fér ansvaret for at overvége, at
grensen overholdes.

I overensstemmelse med anbefalingerne fra ECB foreslér ordfereren desuden udtrykkeligt at
begrense omfanget af tjenesteydelser, der tilbydes af bankbaserede CSD'er til bruger-CSD'er,
til tjenesteydelser, der tilbydes til afvikling i fremmed valuta, og bringe mindstehyppigheden
af kontrol og evaluering af overholdelse i overensstemmelse med CSD-forordningen for
bankmaessige accessoriske tjenesteydelser med hyppigheden af kontrol og evaluering af
CSD'er, samtidig med at hyppigheden forlenges til to ar.

e Pasregler: reducering af barrierer for udstedelse af gaeldsinstrumenter i en anden
medlemsstat

Nationale selskabslovgivninger er ikke serligt relevante for verdipapirer ud over aktier. Som
fremhavet af ESMA 1 sin rapport fra november 2020 om CSD'ers levering af
grenseoverskridende tjenesteydelser foreckommer de nuvarende bestemmelser 1 CSD-
forordningen for pasregler 1 denne henseende unedvendigt byrdefulde og komplicerede, isaer
for obligationers vedkommende. Ordfereren foreslar en mere forholdsmeessig tilgang ved at
begraense omfanget af CSD'ers forpligtelse til at forelegge information om finansielle
instrumenter oprettet 1 henhold til en anden medlemsstats lovgivning om aktier.

e Netting: indforelse af specifikke krav

Baseret pa ECB's rdd foreslar ordfereren at indfere specifikke krav til at tackle risici, der
skyldes, at CSD'er benytter vaerdipapirafviklingssystemer, som anvender nettingaftaler, uanset
om CSD'er tilbyder bankmassige accessoriske tjenesteydelser eller ej.

e LEI-nummer: indferelse af en LEI-forpligtelse for udstedere

Identifikationskoden for juridiske enheder (LEI) er det eneste dataelement, der muligger
entydig og utvetydig identifikation af udstedere af finansielle instrumenter. Anvendelse af
LEI sikrer, at indberettede data er af god kvalitet, og fremmer tilsynsmyndighedernes
overvagningsopgaver. LEI er allerede et krav for flere enheder efter forskellige regler, men
p.t. gelder ingen af disse regler direkte for alle udstedere, der benytter en CSD's
tjenesteydelser. Derfor bakker ordfereren op om at forpligte udstedere til at anvende en LEI.
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e Revision: nadvendigt at tage hgjde for den mulige vedtagelse af en afviklingsproces
T+1 og erfaringerne fra DLT-pilotordningen

Ordfereren mener, at Kommissionen ved den naste revision af CSD-forordningen ber tage
hejde for de potentielle fordele og omkostninger, der ved at gé 1 retning af en afviklingsproces
T+1 vil veere med hensyn til modparter, marked, kreditrelaterede og operationelle risici,
global konkurrencedygtighed og interessen for EU's kapitalmarkeder og gennemforligheden 1
forbindelse med niveauet af afviklingseffektivitet. Som forberedelse til fremtidens digitale
vardipapirmarked foreslar han desuden, at den neste revision af CSD-forordningen ogsa
tager hejde for erfaringerne fra pilotordningen for markedsinfrastrukturen baseret pa
distributed ledger-teknologi ("DLT-pilotordningen").

4. Kommende tiltag
Ordfereren understreger, at hans udkast til betenkning blot er et udgangspunkt for ECON's

arbejde pa Refit-forslaget om CSD-forordningen. Han ser frem til bidragene fra
skyggeordfererne, som han vil tilgd med et dbent sind og en konstruktiv holdning.
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