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(Die Angabe des Verfahrens beruht auf der im Entwurf eines Rechtsakts
vorgeschlagenen Rechtsgrundlage.)

Anderungsantriige zu einem Entwurf eines Rechtsakts

Anderungsantriige des Parlaments in Spaltenform

Streichungen werden durch Fett- und Kursivdruck in der linken Spalte
gekennzeichnet. Textdnderungen werden durch Fett- und Kursivdruck in
beiden Spalten gekennzeichnet. Neuer Text wird durch Fett- und
Kursivdruck in der rechten Spalte gekennzeichnet.

Aus der ersten und der zweiten Zeile des Kopftextes zu jedem der
Anderungsantrige ist der betroffene Abschnitt des zu priifenden Entwurfs
eines Rechtsakts ersichtlich. Wenn sich ein Anderungsantrag auf einen
bestehenden Rechtsakt bezieht, der durch den Entwurf eines Rechtsakts
gedndert werden soll, umfasst der Kopftext auch eine dritte und eine vierte
Zeile, in der der bestehende Rechtsakt bzw. die von der Anderung betroffene
Bestimmung des bestehenden Rechtsakts angegeben werden.

Anderungsantriige des Parlaments in Form eines konsolidierten Textes

Neue Textteile sind durch Fett- und Kursivdruck gekennzeichnet. Auf
Textteile, die entfallen, wird mit dem Symbol I hingewiesen oder diese
Textteile erscheinen durchgestrichen. Textdnderungen werden
gekennzeichnet, indem der neue Text in Fett- und Kursivdruck steht und der
bisherige Text geldscht oder durchgestrichen wird.

Rein technische Anderungen, die von den Dienststellen im Hinblick auf die
Erstellung des endgiiltigen Textes vorgenommen werden, werden allerdings
nicht gekennzeichnet.
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ENTWURF EINER LEGISLATIVEN ENTSCHLIESSUNG DES EUROPAISCHEN
PARLAMENTS

zu dem Vorschlag fiir eine Verordnung des Europiischen Parlaments und des Rates zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 im Hinblick auf die Abwicklungsdisziplin,
die grenziiberschreitende Erbringung von Dienstleistungen, die aufsichtliche
Zusammenarbeit, die Erbringung bankartiger Nebendienstleistungen und
Anforderungen an Zentralverwahrer in Drittliindern

(COM(2022)0120 — C9-0118/2022 —2022/007(COD))

(Ordentliches Gesetzgebungsverfahren: erste Lesung)

Das Europdische Parlament,

— unter Hinweis auf den Vorschlag der Kommission an das Européische Parlament und
den Rat (COM(2022)0120),

— gestlitzt auf Artikel 294 Absatz 2 und Artikel 114 des Vertrags iiber die Arbeitsweise
der Européischen Union, auf deren Grundlage ihm der Vorschlag der Kommission
unterbreitet wurde (C9-0118/2022),

—  gestiitzt auf Artikel 294 Absatz 3 des Vertrags liber die Arbeitsweise der Europdischen
Union,

— unter Hinweis auf die Stellungnahme der Européischen Zentralbank vom 28. Juli 20221,
— gestlitzt auf die Artikel 59 und 40 seiner Geschéftsordnung,

— unter Hinweis auf den Bericht des Ausschusses fiir Wirtschaft und Wahrung
(A9-0000/2022),

1. legt den folgenden Standpunkt in erster Lesung fest;

2. fordert die Kommission auf, es erneut zu befassen, falls sie ihren Vorschlag ersetzt,
entscheidend dndert oder beabsichtigt, ihn entscheidend zu dndern;

3.  Dbeauftragt seinen Préasidenten, den Standpunkt des Parlaments dem Rat und der
Kommission sowie den nationalen Parlamenten zu iibermitteln.

1 ABL. C ... / Noch nicht im Amtsblatt veréffentlicht.
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Anderungsantrag 1

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 4 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Gednderter Text

(4da) Delegierte Rechtsakte und
Durchfiihrungsrechtsakte, die gemdf} den
Artikeln 290 und 291 des Vertrags iiber
die Arbeitsweise der Europiiischen Union
(AEUY) erlassen wurden, stellen
Rechtsakte der Union dar. Nach

Artikel 127 Absatz 4 und Artikel 282
Absatz 5 AEUV ist die EZB zu allen
Vorschliigen fiir Rechtsakte der Union im
Zustindigkeitsbereich der Europdischen
Zentralbank anzuhdoren. Sichere und
effiziente Finanzmarktinfrastrukturen
und das reibungslose Funktionieren der
Finanzmidirkte sind von wesentlicher
Bedeutung fiir die Erfiillung der
grundlegenden Aufgaben des ESZB
gemiifp Artikel 127 Absatz 2 AEUV und
fiir die Verfolgung seines vorrangigen
Ziels der Wahrung der Preisstabilitiit
gemdf; Artikel 127 Absatz 1 AEUV. Die
EZB sollte zu den gemdif} dieser
Verordnung erlassenen delegierten
Rechtsakten und
Durchfithrungsrechtsakten
ordnungsgemdf} konsultiert werden.

Or. en

Begriindung

Dies entspricht dem Anderungsantrag Nr. 1 der EZB in ihrer Stellungnahme vom 28. Juli
2022. Da Zahlungs- und Abrechnungssysteme in die Beratungszustdndigkeit der EZB fallen
und ihr Fachwissen in Bezug auf die Sicherheit und Effizienz von Finanzmarktinfrastrukturen
und das reibungslose Funktionieren der Finanzmdrkte zur Kenntnis genommen werden sollte,
sollte die EZB im Rahmen der Verordnung iiber Zentralverwahrer zu Entwiirfen von
Rechtsakten der Union, einschliefslich Entwiirfen von delegierten Rechtsakten und
Durchfiihrungsrechtsakten, konsultiert werden.
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Anderungsantrag 2

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 5

Vorschlag der Kommission

(5) Mit der Verordnung (EU)

Nr. 909/2014 wurden Vorschriften fiir die
Abwicklungsdisziplin eingefiihrt, um das
Scheitern von Wertpapierlieferungen und -
abrechnungen zu vermeiden und dagegen
vorzugehen und damit die Sicherheit der
Abwicklung von Geschiften zu
gewihrleisten. Diese Vorschriften
umfassen insbesondere Meldepflichten,
eine Regelung iiber Geldbuf3en und
obligatorische Eindeckungen. Trotz
fehlender Erfahrungen mit der Anwendung
der Vorschriften haben die Entwicklung
und Spezifizierung des Rahmens in der
Delegierten Verordnung (EU) 2018/1229
der Kommission® es allen interessierten
Parteien ermdglicht, die Regelung und die
Herausforderungen, die sich aus ihrer
Anwendung ergeben konnten, besser zu
verstehen. In diesem Zusammenhang sollte
der Anwendungsbereich der in Artikel 7
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
festgelegten GeldbuBlen und
obligatorischen Eindeckungen prizisiert
werden, insbesondere indem festgelegt
wird, welche Kategorien von Geschéften
ausgenommen sind. Ausgenommen werden
sollten insbesondere Geschéfte, die aus
nicht den Teilnehmern zuzuschreibenden
Griinden gescheitert sind, und Geschifte,
an denen nicht zwei Handelspartner
beteiligt sind, bei denen die Anwendung
von GeldbuBlen oder obligatorischen
Eindeckungen nicht durchfiihrbar wire
oder sie den Markt beeintrachtigen konnte,
zum Beispiel bei bestimmten Geschéften
auf dem Primérmarkt, KapitalmaBBnahmen,
Sanierungen, der Ausgabe und Riicknahme
von Fondsanteilen und Wertanpassungen.
Der Kommission sollte die Befugnis
iibertragen werden, die Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 durch eine genauere
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Gednderter Text

(5) Mit der Verordnung (EU)

Nr. 909/2014 wurden Vorschriften fiir die
Abwicklungsdisziplin eingefiihrt, um das
Scheitern von Wertpapierlieferungen und -
abrechnungen zu vermeiden und dagegen
vorzugehen und damit die Sicherheit der
Abwicklung von Geschéften zu
gewihrleisten. Diese Vorschriften
umfassen insbesondere Meldepflichten,
eine Regelung liber Geldbullen und
obligatorische Eindeckungen. Trotz
fehlender Erfahrungen mit der Anwendung
der Vorschriften haben die Entwicklung
und Spezifizierung des Rahmens in der
Delegierten Verordnung (EU) 2018/1229
der Kommission® es allen interessierten
Parteien ermdglicht, die Regelung und die
Herausforderungen, die sich aus ihrer
Anwendung ergeben konnten, besser zu
verstehen. In diesem Zusammenhang sollte
der Anwendungsbereich der in Artikel 7
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
festgelegten GeldbuBlen prazisiert werden,
insbesondere indem festgelegt wird,
welche Kategorien von Geschiften
ausgenommen sind. Ausgenommen werden
sollten insbesondere Geschifte, die aus
nicht den Teilnehmern zuzuschreibenden
Griinden gescheitert sind, und Geschifte,
an denen nicht zwei Handelspartner
beteiligt sind, bei denen die Anwendung
von GeldbuBen nicht durchfiihrbar wére
oder sie den Markt beeintrachtigen konnte,
zum Beispiel bei bestimmten Geschéiften
auf dem Primérmarkt, KapitalmaBBnahmen,
Sanierungen, der Ausgabe und Riicknahme
von Fondsanteilen, Wertanpassungen und
Wertpapieriibertragungen ohne
Gegenwertverrechnung im
Zusammenhang mit der (De-
)Mobilisierung von Sicherheiten. Der
Kommission sollte die Befugnis iibertragen
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Festlegung der Einzelheiten dieser
Ausnahmen im Wege eines delegierten
Rechtsakts zu ergidnzen.

40 Delegierte Verordnung (EU) 2018/1229
der Kommission vom 25. Mai 2018 zur
Ergidnzung der Verordnung (EU)

Nr. 909/2014 des Europdischen Parlaments
und des Rates durch technische
Regulierungsstandards zur
Abwicklungsdisziplin (ABI. L 230 vom
13.9.2018, S. 1).

werden, die Verordnung (EU)

Nr. 909/2014 durch eine genauere
Festlegung der Einzelheiten dieser
Ausnahmen im Wege eines delegierten
Rechtsakts zu ergidnzen.

40 Delegierte Verordnung (EU) 2018/1229
der Kommission vom 25. Mai 2018 zur
Ergénzung der Verordnung (EU)

Nr. 909/2014 des Europdischen Parlaments
und des Rates durch technische
Regulierungsstandards zur
Abwicklungsdisziplin (ABI. L 230 vom
13.9.2018, S. 1).

Or. en

Begriindung

Fufst auf dem von der EZB in ihrer Stellungnahme vom 28. Juli 2022 vorgeschlagenen
Anderungsantrag 1. An Wertpapieriibertragungen ohne Gegenwertverrechnung im

Zusammenhang mit der (De-)Mobilisierung von Sicherheiten sind — unabhdngig davon, ob es
sich um Ubertragungen zwischen privaten Parteien oder zwischen Mitgliedern des ESZB und
ihren Geschdftspartnern handelt — nicht ,,zwei Handelspartner* beteiligt. Daher sollten sie
von der Anwendung der Regelung zur Abwicklungsdisziplin ausgenommen werden. Dariiber

hinaus wird vorgeschlagen, der Empfehlung der EZB zu folgen, die Moglichkeit
obligatorischer Eindeckungen gdnzlich auszuschliefSen.

Anderungsantrag 3

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 6

Vorschlag der Kommission

(6) Das iibergeordnete Ziel der
Regelung zur Abwicklungsdisziplin besteht
darin, die Abwicklungseffizienz in der
Union zu verbessern. Die Marktvolatilitat
im Jahr 2020 hat jedoch die Bedenken
hinsichtlich moglicher negativer
Auswirkungen obligatorischer
Eindeckungsvorschriften unter normalen
wie auch unter angespannten
Marktbedingungen verstarkt. Die
Kommission sollte daher die Anwendung

PE736.678v01-00

Gednderter Text

(6) Das iibergeordnete Ziel der
Regelung zur Abwicklungsdisziplin besteht
darin, die Abwicklungseffizienz in der
Union zu verbessern. Die Marktvolatilitat
im Jahr 2020 hat jedoch die Bedenken
hinsichtlich moglicher negativer
Auswirkungen obligatorischer
Eindeckungsvorschriften unter normalen
wie auch unter angespannten
Marktbedingungen verstirkt. Das
Bestehen solcher Vorschriften stellt einen
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dieser Vorschriften unter
Beriicksichtigung der Entwicklung der
Abwicklungseffizienz in der Union auf
ihre Angemessenheit hin priifen.
Geldbufien und Meldepflichten sollten
jedoch weiterhin gelten, um ihre
Auswirkungen auf die Verbesserung der
Abwicklungseffizienz in der Union zu
bewerten. Angesichts der potenziellen
Auswirkungen obligatorischer
Eindeckungsvorschriften sollten diese
Vorschriften nur dann gelten, wenn
bestimmte Bedingungen erfiillt sind,
ndmlich wenn die Verhéingung von
Geldbufien nicht zu einer langfristigen,
kontinuierlichen Verringerung
gescheiterter Abwicklungen in der Union
gefiihrt hat, wenn die
Abwicklungseffizienz in der Union
angesichts der Lage auf den
Kapitalmdirkten von Drittlindern, die
hinsichtlich Grofe, Liquiditdt,
gehandelter Instrumente und Arten von
auf diesen Miirkten ausgefiihrten
Geschiiften vergleichbar sind, kein
angemessenes Niveau erreicht hat oder
wenn der Umfang gescheiterter
Abwicklungen in der Union negative
Auswirkungen auf die Finanzstabilitiit
der Union hat oder voraussichtlich haben
wird. Ist die Kommission der Auffassung,
dass eine dieser Bedingungen erfiillt ist
und dass die Anwendung obligatorischer
Eindeckungen angemessen ist, um gegen
das Ausmayf gescheiterter Abwicklungen
in der Union vorzugehen, sollte die
Kommission ermdichtigt werden, einen
Durchfiihrungsrechtsakt zu erlassen, in
dem festgelegt wird, fiir welche
Finanzinstrumente oder Kategorien von
Geschiiften die obligatorischen
Eindeckungsvorschriften gelten sollten.

Die in Artikel 7 Absatz 2 Unterabsatz 3 der

Verordnung (EU) Nr. 909/2014 genannten
Geldbuflen sollten téglich fiir jeden

Geschiftstag berechnet werden, an dem ein

Geschift nicht abgewickelt wird, bis zum
Ende des Eindeckungszeitraums oder bis
zum tatséichlichen Abwicklungstag, je

PR\1263855DE.docx

unverhdltnismdpfigen Eingriff in die
Ausfithrung von Wertpapiergeschiiften
und das Funktionieren der
Wertpapiermdirkte dar, birgt erhebliche
Risiken fiir die Marktliquiditit und die
Finanzstabilitit in der Union und kénnte
die globale Wetthewerbsfiihigkeit der
Union gefihrden. Aufgrund der
Auswirkungen, die die Einfithrung
obligatorischer Eindeckungen haben
konnte, sollte die Moglichkeit ihrer
Anwendung verworfen werden.
Geldbufen und Meldepflichten sollten
jedoch weiterhin gelten, um die
Abwicklungseffizienz in der Union zu
verbessern. Die ESMA sollte die
Moglichkeit erhalten, in enger
Zusammenarbeit mit dem ESZB Entwiirfe
technischer Regulierungsstandards
auszuarbeiten, um die Zielwerte fiir die
Abwicklungseffizienz festzulegen, wobei
Faktoren wie die Liquiditiit der
Finanzinstrumente, der
grenziiberschreitende oder inlindische
Charakter von Geschiiften und die
Wiihrungen, in denen Geschiifte
abgewickelt werden, zu beriicksichtigen
sind. Die in Artikel 7 Absatz 2
Unterabsatz 3 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 genannten Geldbuf3en sollten
taglich fiir jeden Geschéiftstag berechnet
werden, an dem ein Geschéft nicht
abgewickelt wird, bis zum tatséichlichen
Abwicklungstag oder bis zur bilateralen
Stornierung des Geschiifts. Um die
Bereitstellung genauer, zeitnaher und
vollstindiger Informationen iiber
Sanktionen zu unterstiitzen, sollten alle
fiir die Berechnung von Geldbufien
erforderlichen Informationen im
zentralen europdiischen Zugangsportal
gebiindelt werden.
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nachdem, welcher Zeitpunkt friither
eintritt.

Or. en

Anderungsantrag 4

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 6 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(6a) Die Streichung der
Eindeckungsvorschriften fiir die zentrale
Gegenpartei aus der Verordnung (EU)
Nr. 236/2012 im Wege der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 war damals
gerechtfertigt, da diese Bestimmungen
unter die obligatorischen
Eindeckungsvorschriften der
letztgenannten Verordnung fielen. Die
Eindeckungsvorschriften fiir geclearte
Aktiengeschiifte sollten nun parallel zur
Streichung der obligatorischen
Eindeckungsvorschriften aus der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 wieder in
die Verordnung (EU) Nr. 236/2012
aufgenommen werden.

Or. en
Begriindung

Die Streichung von Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 (Verordnung iiber
Leerverkdufe) durch Artikel 72 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 (Verordnung iiber
Zentralverwahrer) trat gemdf3 Artikel 76 Absatz 5 dieser Verordnung im Februar 2022 in
Kraft. Dies wurde damit begriindet, dass die in der Verordnung iiber Leerverkdiufe
enthaltenen Bestimmungen fiir zentrale Gegenparteien im Zusammenhang mit ungedeckten
Leerverkdufen dann durch die MBI-Bestimmungen der Verordnung tiber Zentralverwahrer
abgedeckt wiirden. In Verbindung mit der Verzogerung bei der Regelung iiber die
obligatorische Eindeckung im Rahmen der Verordnung iiber Zentralverwahrer hat die
Streichung von Artikel 15 der Verordnung iiber Leerverkdufe eine Liicke in den
Rechtsvorschriften hinterlassen. Parallel zu dem Vorschlag, die gesamte Anwendung der
MBI-Bestimmungen der Verordnung iiber Zentralverwahrer abzulehnen, wird vorgeschlagen,
diese Bestimmungen wieder in die Verordnung iiber Leerverkdufe aufzunehmen.
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Anderungsantrag 5

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwagung 7

Vorschlag der Kommission

(7) Um eine Vielzahl von entfillt
Eindeckungen fiir Geschidifte mit
demselben Finanzinstrument entlang
einer Kette von Gegenparteien zu
vermeiden, was unnétige Doppelkosten
verursachen und die Liquiditiit des
Finanzinstruments beeintriichtigen
konnte, sollten die Teilnehmer solcher
Geschiifte einen

» Weitergabemechanismus*“ in Anspruch
nehmen konnen. Jeder Teilnehmer der
Transaktionskette sollte eine
Eindeckungsmitteilung an den
Teilnehmer weitergeben diirfen, der ihm
gegeniiber ausfiillt, bis die Mitteilung den
urspriinglichen ausfallenden Teilnehmer
erreicht hat.

Anderungsantrag 6

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 8

Vorschlag der Kommission

(8) Durch obligatorische entfillt
Eindeckungen und
Entschiidigungsverfahren wird die
Differenz zwischen dem Eindeckungspreis
und dem urspriinglichen Handelspreis
nur dann vom Verkiufer an den Kdiufer
gezahlt, wenn dieser Referenzpreis fiir die
Eindeckung oder Entschidigung hoher
ist als der urspriingliche Handelspreis.
Diese Asymmetrie bei der Zahlung des
Differenzbetrags konnte zu einer
ungerechten Abhilfemafinahme fiihren,
die dem Kiiufer ungerechtfertigt

PR\1263855DE.docx 11/91

Gednderter Text

Or. en

Gednderter Text
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zugutekime, falls der Eindeckungs- oder
Referenzpreis unter dem urspriinglichen
Handelspreis liegt. Die Zahlung des
Differenzbetrags zwischen dem
Eindeckungs- und dem urspriinglichen
Handelspreis sollte daher in beide
Richtungen erfolgen, um sicherzustellen,
dass die Handelspartner wieder in die
gleiche wirtschaftliche Lage verset:t
werden, in der sie stehen wiirden, wenn
das urspriingliche Geschiift stattgefunden
hitte.

Anderungsantrag 7

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 10

Vorschlag der Kommission

(10)  Gelten die obligatorischen
Eindeckungen, sollte die Kommission die
Moglichkeit haben, ihre Anwendung in
bestimmten Ausnahmefiillen
voriibergehend auszusetzen. Eine solche
Aussetzung sollte fiir bestimmte
Kategorien von Finanzginstrumenten
maglich sein, soweit dies erforderlich ist,
um eine ernsthafte Bedrohung fiir die
Finanzstabilitit oder das
ordnungsgemdpfle Funktionieren der
Finanzmdrkte in der Union abzuwenden
oder zu bewiiltigen. Die Aussetzung sollte
diesen Zielen angemessen sein.

Anderungsantrag 8

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 11

PE736.678v01-00 12/91

Or. en

Gednderter Text

Or. en
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Vorschlag der Kommission

(11)  Im Rahmen des delegierten
Rechtsakts sollte bei der Berechnung von
GeldbuBlen das Negativzinsumfeld
berticksichtigt werden, um unbeabsichtigte
Auswirkungen auf den nicht ausfallenden
Teilnehmer dadurch zu vermeiden, dass
negative Anreize zum Ausfall, die in einem
Niedrig- oder Negativzinsumfeld entstehen
konnten, beseitigt werden.

Anderungsantrag 9

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 12

Vorschlag der Kommission

(12)  Diese ESMA sollte Entwiirfe fiir
Regulierungsstandards zur Uberarbeitung
der bestehenden technischen
Regulierungsstandards ausarbeiten, um die
Anderungen der Verordnung (EU)

Nr. 909/2014 zu beriicksichtigen, damit die
Kommission alle erforderlichen
Korrekturen und Anderungen vornehmen
kann, um die in diesen technischen
Regulierungsstandards festgelegten
Anforderungen wie z. B. die Bedingungen,
unter denen die Teilnehmer ihre eigenen
Eindeckungen ausfiihren diirfen, zu
prézisieren.

Anderungsantrag 10

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 14

PR\1263855DE.docx

Gednderter Text

(11)  In dem delegierten Rechtsakt sollte
die Moglichkeit eines Negativzinsumfelds
fiir die Berechnung von Geldbuf3en
berticksichtigt werden, um unbeabsichtigte
Auswirkungen auf den nicht ausfallenden
Teilnehmer dadurch zu vermeiden, dass
negative Anreize zum Ausfall, die in einem
Niedrig- oder Negativzinsumfeld entstehen
konnten, beseitigt werden.

Or. en

Gednderter Text

(12)  Diese ESMA sollte Entwiirfe fiir
Regulierungsstandards zur Uberarbeitung
der bestehenden technischen
Regulierungsstandards ausarbeiten, um die
Anderungen der Verordnung (EU)

Nr. 909/2014 zu beriicksichtigen, damit die
Kommission alle erforderlichen
Korrekturen und Anderungen vornehmen
kann, um die in diesen technischen
Regulierungsstandards festgelegten
Anforderungen zu prézisieren.

Or. en
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Vorschlag der Kommission

(14)  Waihrend nationale
Aufsichtsbehorden gemill Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 verpflichtet sind, mit
den betreffenden Behorden
zusammenzuarbeiten und diese
einzubeziehen, sind sie nicht verpflichtet,
die betreffenden Behorden dariiber zu
informieren, ob und inwieweit ihre
Ansichten im Ergebnis des
Zulassungsverfahrens berticksichtigt
wurden und ob im Zuge der jahrlichen
Uberpriifungen und Bewertungen
zusitzliche Probleme festgestellt wurden.
Die betreffenden Behorden sollten daher in
der Lage sein, begriindete Stellungnahmen
zur Zulassung von Zentralverwahrern und
zum Uberpriifungs- und
Bewertungsverfahren abzugeben. Die
zustindigen Behorden sollten diese
Stellungnahmen berticksichtigen oder in
einer begriindeten Entscheidung erldutern,
warum diesen Stellungnahmen nicht
gefolgt wurde.

Gednderter Text

(14)  Wahrend nationale
Aufsichtsbehorden gemdl Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 verpflichtet sind, mit
den betreffenden Behorden
zusammenzuarbeiten und diese
einzubeziehen, sind sie nicht verpflichtet,
die betreffenden Behorden dariiber zu
informieren, ob und inwieweit ihre
Ansichten im Ergebnis des
Zulassungsverfahrens beriicksichtigt
wurden und ob im Zuge der jahrlichen
Uberpriifungen und Bewertungen
zusitzliche Probleme festgestellt wurden.
Die zustindigen Behorden sollten daher in
der Lage sein, begriindete Stellungnahmen
zur Zulassung von Zentralverwahrern, zum
Uberpriifungs- und Bewertungsverfahren
von Zentralverwahrern und zur
Uberpriifung und Bewertung von
Zentralverwahrern, die bankartige
Nebendienstleistungen erbringen, durch
die fiir Zentralverwahrer zustindigen
Behorden abzugeben. Die zustdndigen
Behorden sollten diese Stellungnahmen
beriicksichtigen oder in einer begriindeten
Entscheidung erldutern, warum diesen
Stellungnahmen nicht gefolgt wurde.

Or. en

Begriindung

Dies beruht auf dem von der EZB in ihrer Stellungnahme vom 28. Juli 2022 vorgeschlagenen
Anderungsantrag Nr. 3. Die Beteiligung der zustindigen Behérden an der Uberpriifung und
Bewertung bankartiger Nebendienstleistungen sollte mit der Beteiligung der zustindigen
Behorden im Zusammenhang mit der Genehmigung der Erbringung bankartiger
Nebendienstleistungen in Einklang gebracht werden, soweit die vorgeschlagene Verordnung
ein Konsultationsverfahren unter Einbeziehung der zustdndigen Behdorden vorsieht.

Anderungsantrag 11

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwagung 15
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Vorschlag der Kommission

(15) RegelmiBige Uberpriifungen und
Bewertungen von Zentralverwahrern durch
die zustdndigen Behorden sind
erforderlich, um sicherzustellen, dass die
Zentralverwahrer weiterhin {iber geeignete
Regelungen, Strategien, Verfahren und
Mechanismen verfiigen, um die Risiken zu
bewerten, denen der Zentralverwahrer
ausgesetzt ist oder ausgesetzt sein konnte
oder die das reibungslose Funktionieren
der Wertpapiermérkte gefahrden konnten.
Die Erfahrung hat jedoch gezeigt, dass eine
jahrliche Uberpriifung und Bewertung
sowohl fiir die Zentralverwahrer als auch
fiir die zustdndigen Behorden mit einem
unverhéltnisméfBig hohen Aufwand und
einem begrenzten Mehrwert verbunden
sind. Es sollte eine besser abgestimmte
Periodizitét festgelegt werden, um diesen
Aufwand zu verringern und eine Dopplung
von Informationen im Rahmen der
Uberpriifungen zu vermeiden. Die
Aufsichtskapazitdten der zustindigen
Behorden und das Ziel der Wahrung der
Finanzstabilitit sollten jedoch nicht
untergraben werden.

Gednderter Text

(15) RegelmiBige Uberpriifungen und
Bewertungen von Zentralverwahrern durch
die zustdndigen Behorden sind
erforderlich, um sicherzustellen, dass die
Zentralverwahrer weiterhin liber geeignete
Regelungen, Strategien, Verfahren und
Mechanismen verfiigen, um die Risiken zu
bewerten, denen der Zentralverwahrer
ausgesetzt ist oder ausgesetzt sein konnte
oder die das reibungslose Funktionieren
der Wertpapiermérkte gefahrden konnten.
Die Erfahrung hat jedoch gezeigt, dass eine
jahrliche Uberpriifung und Bewertung
sowohl fiir die Zentralverwahrer als auch
fiir die zustdndigen Behorden mit einem
unverhéltnisméfBig hohen Aufwand und
einem begrenzten Mehrwert verbunden
sind. Es sollte eine besser abgestimmte
Periodizitét festgelegt werden, um diesen
Aufwand zu verringern und eine Dopplung
von Informationen im Rahmen der
Uberpriifungen zu vermeiden. Um weitere
Kohiirenz sicherzustellen, sollte die
Mindesthdufigkeit, mit der die fiir
Zentralverwahrer zustindigen Behorden
und die in Artikel 4 Absatz 1 Nummer 40
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des
Europiischen Parlaments und des Rates
genannten zustindigen Behdrden
bankartige Nebendienstleistungen
iiberpriifen und bewerten, an die
Hiiufigkeit der Uberpriifung und
Bewertung von Zentralverwahrern
angeglichen werden. Die
Aufsichtskapazititen der zustindigen
Behdorden und das Ziel der Wahrung der
Finanzstabilitét sollten jedoch nicht
untergraben werden.

Or. en

Begriindung

Dies entspricht der Anderung 4 wie von der EZB in ihrer Stellungnahme vom 28. Juli 2022
vorgeschlagen. Aus Griinden der Kohdrenz ist es sinnvoll, die vorgeschlagene
Mindesthdufigkeit, mit der die fiir Zentralverwahrer zustindigen Behdorden und die in
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Artikel 4 Absatz 1 Nummer 40 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten Behdrden die
Konformitdt bankartiger Nebendienstleistungen mit der Verordnung iiber Zentralverwahrer
iiberpriifen und bewerten, an die Héiufigkeit der Uberpriifung und Bewertung der
Zentralverwahrer anzupassen. Es wird vorgeschlagen, die Hdufigkeit einer solchen

Bewertung auf zwei Jahre zu verldingern.

Anderungsantrag 12

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 19

Vorschlag der Kommission

(19) Laut der Verordnung (EU)

Nr. 909/2014 sind Behorden, die an den
Tétigkeiten von Zentralverwahrern
beteiligt sind, die Dienstleistungen im
Zusammenhang mit nach dem Recht von
mehr als einem Mitgliedstaat
ausgegebenen Finanzinstrumenten
erbringen, zur Zusammenarbeit
verpflichtet. Die Aufsichtsregelungen sind
jedoch nach wie vor fragmentiert und
konnen je nach Zentralverwahrer zu
Unterschieden bei der Zuweisung und der
Art der Aufsichtsbefugnisse fithren. Dies
wiederum schafft Hindernisse fiir die
grenziiberschreitende Erbringung von
Zentralverwahrer-Dienstleistungen in der
Union, verfestigt die verbleibenden
Ineffizienzen auf dem Abwicklungsmarkt
der Union und beeintrachtigt die Stabilitdt
der Finanzmérkte der Union. Obwohl es
gemil Artikel 24 Absatz 4 dieser
Verordnung die Mdglichkeit gibt,
Kollegien einzurichten, wurde diese
Moglichkeit kaum genutzt. Um eine
wirksame und effiziente Koordinierung der
Aufsicht durch die zustédndigen Behorden
zu gewihrleisten, sollte die Anforderung,
obligatorische Kollegien einzurichten, in
zwel Fillen gelten: erstens fiir
Zentralverwahrer, die notarielle
Dienstleistungen und zentrale
Kontenfiihrungsdienste im
Zusammenhang mit Finanzinstrumenten
anbieten, die nach dem Recht von mehr

PE736.678v01-00

Gednderter Text

(19) Laut der Verordnung (EU)

Nr. 909/2014 sind Behorden, die an den
Tétigkeiten von Zentralverwahrern
beteiligt sind, die Dienstleistungen im
Zusammenhang mit nach dem Recht von
mehr als einem Mitgliedstaat
ausgegebenen Finanzinstrumenten
erbringen, zur Zusammenarbeit
verpflichtet. Die Aufsichtsregelungen sind
jedoch nach wie vor fragmentiert und
konnen je nach Zentralverwahrer zu
Unterschieden bei der Zuweisung und der
Art der Aufsichtsbefugnisse fiihren. Dies
wiederum schafft Hindernisse fiir die
grenziiberschreitende Erbringung von
Zentralverwahrer-Dienstleistungen in der
Union, verfestigt die verbleibenden
Ineffizienzen auf dem Abwicklungsmarkt
der Union und beeintriachtigt die Stabilitdt
der Finanzmérkte der Union. Obwohl es
gemil Artikel 24 Absatz 4 dieser
Verordnung die Mdglichkeit gibt,
Kollegien einzurichten, wurde diese
Moglichkeit kaum genutzt. Um eine
wirksame und effiziente Koordinierung der
Aufsicht durch die zustdndigen Behorden
zu gewihrleisten, sollte die Anforderung,
obligatorische Kollegien einzurichten, auf
einem einzigen und zuverldssigen
Kriterium beruhen, namlich auf der
wesentlichen Bedeutung eines
Zentralverwahrers fiir ein anderes
Hoheitsgebiet als dem, in dem er
niedergelassen ist. Die Schwelle fiir die
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als einem Mitgliedstaat ausgegeben
wurden (sogenannte ,,Kollegien fiir die
Passerteilung*), und zweitens fiir
Zentralverwahrer, die derselben Gruppe
angehdoren (sogenannte ,,Kollegien von
Unternehmensgruppen“). Um den
Verwaltungsaufwand fiir die an Kollegien
teilnehmenden Behdrden zu verringern,
wenn ein Zentralverwahrer, der
grenziiberschreitend Dienstleistungen
anbietet, auch Teil einer Gruppe von
Zentralverwahrern ist, sollte der Vorsitz
des Kollegiums beschlieBen konnen, dass
fiir diesen Zentralverwahrer nur ein
Kollegium eingerichtet wird. Bieten die
anderen Zentralverwahrer in der Gruppe
ebenso grenziiberschreitend
Dienstleistungen an, sollte der Vorsitz des
Kollegiums diese Entscheidung nur dann
treffen konnen, wenn die fiir diese anderen
Zentralverwahrer zustdndigen Behorden
zustimmen. In diesem Fall gidbe es nur ein
Kollegium fiir alle Zentralverwahrer
innerhalb der Gruppe, das die den
Kollegien fiir die Passerteilung und den
Kollegien von Unternehmensgruppen
zugewiesenen Aufgaben wahrnehmen
wiirde. Diese Kollegien sollten dabei auch
den Austausch von Informationen iiber die
betreffenden Zentralverwahrer
sicherstellen.

Anderungsantrag 13

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 25 a (neu)

Vorschlag der Kommission

PR\1263855DE.docx

17/91

obligatorische Einrichtung eines
Kollegiums der Aufsichtsbehorden durch
die zustdndigen Behorden sollte erreicht
werden, wenn ein Zentralverwahrer in
mindestens zwei Aufnahmemitgliedstaaten
von erheblicher Bedeutung ist. Diese
Kollegien sollten dabei auch den
Austausch von Informationen iiber die
betreffenden Zentralverwahrer
sicherstellen. Die Mitglieder eines
Kollegiums sollten die Annahme
verbindlicher Stellungnahmen des
Kollegiums zu Fragen beantragen
konnen, die bei der Uberpriifung und
Bewertung von Zentralverwahrern oder
von Anbietern bankartiger
Nebendienstleistungen ermittelt wurden
oder die sich auf die Ausweitung oder
Auslagerung von Tiitigkeiten und
Dienstleistungen des Zentralverwahrers
oder auf einen moglichen Verstofi gegen
die sich aus der Erbringung von
Dienstleistungen in einem
Aufnahmemitgliedstaat ergebenden
Anforderungen der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 beziehen. Das Verfahren fiir
die Annahme einer solchen
Stellungnahme sollte auf einer
Abstimmung mit einfacher Mehrheit
beruhen.

Or. en

Gednderter Text

(25a) Einige in der Union
niedergelassene Zentralverwahrer
betreiben Wertpapierliefer- und -
abrechnungssysteme, in deren
Nettingvereinbarungen angewandt
werden. Diese Zentralverwahrer sollten
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die Risiken, die sich aus der Anwendung
der fiir die Nettoabrechnung getroffenen
Nettingvereinbarungen ergeben, in
geeigneter Weise messen, iiberwachen
und steuern.

Or. en

Begriindung

Dies entspricht der Anderung 5 wie von der EZB in ihrer Stellungnahme vom 28. Juli 2022
vorgeschlagen. Die Anforderung, Risiken aus Nettingvereinbarungen zu tiberwachen und zu
steuern, sollte fiir alle Zentralverwahrer gelten, die Wertpapierliefer- und -
abrechnungssysteme betreiben und Nettingvereinbarungen nutzen, unabhdngig davon, ob
diese Zentralverwahrer bankartige Nebendienstleistungen erbringen oder nicht.

Anderungsantrag 14

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 26

Vorschlag der Kommission

(26) Um Abwicklungsrisiken infolge der
Zahlungsunfédhigkeit der
Verrechnungsstelle zu vermeiden, sollte
ein Zentralverwahrer die Geldseite des
Wertpapiergeschifts iiber bei einer
Zentralbank er6ffnete Konten abrechnen,
wann immer dies praktisch durchfiihrbar ist
und solche Konten zur Verfiigung stehen.
Ist diese Option praktisch nicht
durchfiihrbar und stehen solche Konten
nicht zur Verfiigung, unter anderem, wenn
ein Zentralverwahrer die Voraussetzungen
fiir den Zugang zu einer anderen
Zentralbank als der seines
Herkunftsmitgliedstaats nicht erfiillt, sollte
dieser Zentralverwahrer in der Lage sein,
die Geldseite seiner Geschéfte in
Fremdwéhrungen {iber Konten bei
Instituten abzuwickeln, die gemall den
Bedingungen der Verordnung (EU)

Nr. 909/2014 fiir die Erbringung von
Bankdienstleistungen zugelassen sind.
Wenn die Moglichkeiten von
Zentralverwahrern, Abwicklungsdienste in

PE736.678v01-00

Gednderter Text

(26) Um Abwicklungsrisiken infolge der
Zahlungsunfdhigkeit der
Verrechnungsstelle zu vermeiden, sollte
ein Zentralverwahrer die Geldseite des
Wertpapiergeschifts iiber bei einer
Zentralbank er6ffnete Konten abrechnen,
wann immer dies praktisch durchfiihrbar ist
und solche Konten zur Verfiigung stehen.
Ist diese Option praktisch nicht
durchfiihrbar und stehen solche Konten
nicht zur Verfiigung, unter anderem, wenn
ein Zentralverwahrer die Voraussetzungen
fiir den Zugang zu einer anderen
Zentralbank als der seines
Herkunftsmitgliedstaats nicht erfiillt, sollte
dieser Zentralverwahrer in der Lage sein,
die Geldseite seiner Geschéfte in
Fremdwéhrungen iiber Konten bei
Instituten abzuwickeln, die gemal3 den
Bedingungen der Verordnung (EU)

Nr. 909/2014 fiir die Erbringung von
Bankdienstleistungen zugelassen sind.
Wenn die Moglichkeiten von
Zentralverwahrern, Abwicklungsdienste in
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Fremdwihrungen durch die Nutzung von
Konten bei Instituten mit Zulassung zur
Erbringung von Bankdienstleistungen zu
erbringen, innerhalb angemessener
Risikogrenzen ausgebaut wiirden, um die
Kapitalmirkte zu vertiefen und die
grenziiberschreitende Abwicklung zu
verbessern, wire der Effizienz des
Abwicklungsmarkts besser gedient. Zu
diesem Zweck sollten Zentralverwahrer,
die gemél der Verordnung (EU)

Nr. 909/2014 fiir die Erbringung
bankartiger Nebendienstleistungen
zugelassen sind und bei denen die
einschldgigen Risiken bereits liberwacht
werden, diese Dienstleistungen fiir andere
Zentralverwahrer, die keine solche
Zulassung besitzen, anbieten kdnnen,
unabhdngig davon, ob diese Teil derselben
Unternehmensgruppe sind.

Fremdwihrungen durch die Nutzung von
Konten bei Instituten mit Zulassung zur
Erbringung von Bankdienstleistungen zu
erbringen, innerhalb angemessener
Risikogrenzen ausgebaut wiirden, um die
Kapitalmirkte zu vertiefen und die
grenziiberschreitende Abwicklung zu
verbessern, wire der Effizienz des
Abwicklungsmarkts besser gedient. Zu
diesem Zweck sollten Zentralverwahrer,
die gemal der Verordnung (EU)

Nr. 909/2014 fiir die Erbringung
bankartiger Nebendienstleistungen
zugelassen sind und bei denen die
einschldgigen Risiken bereits {iberwacht
werden, diese Dienstleistungen fiir andere
Zentralverwahrer, die keine solche
Zulassung besitzen, anbieten konnen,
unabhingig davon, ob diese Teil derselben
Unternehmensgruppe sind. Benannte
Kreditinstitute und Zentralverwahrer, die
fiir die Erbringung bankartiger
Nebendienstleistungen zugelassen sind,
sollten diese Dienstleistungen nur fiir die
Zwecke der Abwicklung der Geldseite
erbringen diirfen, die den Geschiiften im
Wertpapierliefer- und -
abrechnungssystem des
Zentralverwahrers entspricht, der die
bankartigen Nebendienstleistungen in
Anspruch nehmen mochte, und nicht zur
Ausiibung anderer Tiitigkeiten nutzen
diirfen.

Or. en

Begriindung

Dies beruht auf dem von der EZB in ihrer Stellungnahme vom 28. Juli 2022 vorgeschlagenen
Anderungsantrag Nr. 13. Der Umfang der Dienstleistungen, der von Zentralverwahrern im
Bankensektor den Nutzern der Zentralverwahrer angeboten wird, sollte auf Dienstleistungen
fiir die Abrechnung in Fremdwdhrungen beschrdnkt werden.

Anderungsantrag 15

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 27
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Vorschlag der Kommission

(27)  Innerhalb einer angemessen
festgelegten Risikogrenze sollten
Zentralverwahrer, die nicht zur Erbringung
bankartiger Nebendienstleistungen
zugelassen sind, in der Lage sein, {iber
Konten bei Kreditinstituten oder iiber ihr
eigenes Konto Abwicklungen in
Fremdwéhrungen in ausreichender Héhe
anzubieten. Die Obergrenze, unterhalb
deren ein Zentralverwahrer ein
Kreditinstitut zur Erbringung bankartiger
Nebendienstleistungen aus einer getrennten
juristischen Person heraus benennen darf,
ohne die in Titel IV der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 festgelegten Bedingungen
erfiillen zu miissen, sollte so abgestimmt
werden, dass die Effizienz der Abwicklung
und die Nutzung bankartiger
Nebendienstleistungen gefordert und
gleichzeitig die Finanzstabilitit
gewdhrleistet wird. Als Fachgremium in
Banken- und Kreditrisikofragen sollte die
EBA mit der Ausarbeitung von Entwiirfen
technischer Regulierungsstandards betraut
werden, um geeignete Obergrenzen und
erforderlichenfalls Anforderungen zur
Risikominderung festzulegen. Dariiber
hinaus sollte die EBA eng mit den
Mitgliedern des ESZB und der ESMA
zusammenarbeiten. Der Kommission sollte
die Befugnis iibertragen werden,
technische Regulierungsstandards gemaf
Artikel 290 des Vertrags tiber die
Arbeitsweise der Europdischen Union
(AEUV) in Bezug auf die einzelnen
Elemente fiir die Bestimmung der
Erbringung bankartiger
Nebendienstleistungen, die begleitenden
Einzelheiten der Risikomanagement- und
Eigenkapitalanforderungen an
Zentralverwahrer und die
aufsichtsrechtlichen Anforderungen
beziiglich der Kredit- und
Liquiditatsrisiken an die Zentralverwahrer
und die benannten Kreditinstitute, die fiir
die Erbringung bankartiger

PE736.678v01-00

Gednderter Text

(27)  Innerhalb einer angemessen
festgelegten Risikogrenze sollten
Zentralverwahrer, die nicht zur Erbringung
bankartiger Nebendienstleistungen
zugelassen sind, in der Lage sein, liber
Konten bei Kreditinstituten Abwicklungen
in Fremdwéhrungen in ausreichender Hohe
anzubieten. Die Obergrenze, unterhalb
deren ein Zentralverwahrer ein
Kreditinstitut zur Erbringung bankartiger
Nebendienstleistungen aus einer getrennten
juristischen Person heraus benennen darf,
ohne die in Titel IV der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 festgelegten Bedingungen
erfiillen zu miissen, sollte so abgestimmt
werden, dass die Effizienz der Abwicklung
und die Nutzung bankartiger
Nebendienstleistungen gefordert und
gleichzeitig die Finanzstabilitét
gewihrleistet wird. Bei der Kalibrierung
des Schwellenwerts sollten neue Risiken
fiir den Zentralverwahrer, das die
Bankdienstleistungen erbringende
Kreditinstitut und das Bankensystem
insgesamt vermieden werden. Sie sollte
auch gleiche Wetthewerbsbedingungen
fiir Zentralverwahrer mit und ohne
Genehmigung bei der Erbringung
bankartiger Nebendienstleistungen unter
Beachtung des Grundsatzes ,,gleiche
Titigkeit, gleiches Risiko, gleiche Regeln
gewdihrleisten und auf den abgerechneten
Gesamtbetrigen beruhen. Als
Fachgremium in Banken- und
Kreditrisikofragen sollte die EBA mit der
Ausarbeitung von Entwiirfen technischer
Regulierungsstandards betraut werden, um
i) die Erbringung von Dienstleistungen
durch Zentralverwahrer im Bankensektor
fiir Zentralverwahrer aufierhalb des
Bankensektors zu regeln und ii) geeignete
Obergrenzen festzulegen, wobei den
Auswirkungen auf die verschiedenen
finanziellen Risiken, gleichen
Wettbewerbsbedingungen und
potenziellen Interessenkonflikten
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Nebendienstleistungen zugelassen sind, zu
erlassen.

Anderungsantrag 16

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 33

Vorschlag der Kommission

(33) Der Kommission sollte die
Befugnis libertragen werden, Rechtsakte
gemil Artikel 290 AEUV zu erlassen, um
festzulegen, welche Auswirkungen
Austille im Zusammenhang mit einem
Negativzinsumfeld auf die betroffenen
Gegenparteien im Hinblick auf die
Berechnung von Geldbuf3en oder auf deren
negative Anreize zum Ausfall haben
konnten, welche Griinde fiir gescheiterte
Abwicklungen als nicht den Teilnehmern
des Geschiéfts zuschreibbar gelten und
welche Geschéfte nicht als zwei
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Rechnung zu tragen ist. Die EBA sollte
auch mit der Ausarbeitung von
Anforderungen zur Risikominderung
betraut werden. Dariiber hinaus sollte die
EBA eng mit den Mitgliedern des ESZB
und der ESMA zusammenarbeiten. Der
Kommission sollte die Befugnis iibertragen
werden, technische Regulierungsstandards
gemil Artikel 290 des Vertrags iiber die
Arbeitsweise der Europdischen Union
(AEUV) in Bezug auf die einzelnen
Elemente fiir die Bestimmung der
Erbringung bankartiger
Nebendienstleistungen, die begleitenden
Einzelheiten der Risikomanagement- und
Eigenkapitalanforderungen an
Zentralverwahrer und die
aufsichtsrechtlichen Anforderungen
beziiglich der Kredit- und
Liquiditétsrisiken an die Zentralverwahrer
und die benannten Kreditinstitute, die fiir
die Erbringung bankartiger
Nebendienstleistungen zugelassen sind, zu
erlassen.

Or. en

Gednderter Text

(33) Der Kommission sollte die
Befugnis tlibertragen werden, Rechtsakte
gemil Artikel 290 AEUV zu erlassen, um
festzulegen, welche Auswirkungen
Austille im Falle eines
Negativzinsumfelds auf die betroffenen
Gegenparteien im Hinblick auf die
Berechnung von GeldbuB3en oder auf deren
negative Anreize zum Ausfall haben
konnten, welche Griinde fiir gescheiterte
Abwicklungen als nicht den Teilnehmern
des Geschifts zuschreibbar gelten und
welche Geschifte nicht als zwei
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Handelspartner betreffend anzusehen sind,
wie Aufsichtskollegien funktionieren;
welche Angaben von Drittland-
Zentralverwahrern zu melden sind; und
welche Obergrenze gelten soll, unterhalb
derer Zentralverwahrer ein Kreditinstitut
zur Abrechnung von Zahlungen nutzen
konnen.

Anderungsantrag 17

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 34

Vorschlag der Kommission

(34) Zur Gewihrleistung einheitlicher
Bedingungen fiir die Durchfiihrung dieser
Verordnung, insbesondere in Bezug auf
die Anwendung und die Aussetzung
obligatorischer
Eindeckungsanforderungen, soweit diese
anwendbar sind, sollten der Kommission
Durchfiihrungsbefugnisse libertragen
werden. Diese Befugnisse sollten im
Einklang mit der Verordnung (EU)

Nr. 182/2011 des Europédischen Parlaments
und des Rates*} ausgeiibt werden.

43 Verordnung (EU) Nr. 182/2011 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 16. Februar 2011 zur Festlegung der
allgemeinen Regeln und Grundsitze, nach
denen die Mitgliedstaaten die
Wahrnehmung der
Durchfiihrungsbefugnisse durch die
Kommission kontrollieren (ABL. L 55 vom
28.2.2011, S. 13).

PE736.678v01-00

Handelspartner betreffend anzusehen sind,
wie Aufsichtskollegien funktionieren;
welche Angaben von Drittland-
Zentralverwahrern zu melden sind; und
welche Obergrenze gelten soll, unterhalb
derer Zentralverwahrer ein Kreditinstitut
zur Abrechnung von Zahlungen nutzen
konnen.

Or. en

Gednderter Text

(34) Zur Gewihrleistung einheitlicher
Bedingungen fiir die Durchfiihrung dieser
Verordnung sollten der Kommission
Durchfiihrungsbefugnisse libertragen
werden. Diese Befugnisse sollten im
Einklang mit der Verordnung (EU)

Nr. 182/2011 des Europédischen Parlaments
und des Rates*} ausgeiibt werden.

43 Verordnung (EU) Nr. 182/2011 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 16. Februar 2011 zur Festlegung der
allgemeinen Regeln und Grundsitze, nach
denen die Mitgliedstaaten die
Wahrnehmung der
Durchfiihrungsbefugnisse durch die
Kommission kontrollieren (ABI. L 55 vom
28.2.2011, S. 13).

Or. en
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Anderungsantrag 18

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 36

Vorschlag der Kommission

(36) Die Anwendung des iiberarbeiteten
Anwendungsbereichs der Vorschriften tiber
Geldbuflen, die neuen Anforderungen in
Bezug auf die Einrichtung von
Aufsichtskollegien, die Ubermittlung einer
Meldung durch Drittland-Zentralverwahrer
tiber die Kerndienstleistungen, die sie in
Bezug auf dem Recht eines Mitgliedstaats
unterliegende Finanzinstrumente erbringen,
die tiberarbeitete Obergrenze, unterhalb
derer Kreditinstitute anbieten diirfen, die
Zahlungen fiir einen Teil des
Wertpapierliefer- und -
abrechnungssystems des Zentralverwahrers
abzurechnen, und die iiberarbeiteten
Aufsichtsanforderungen fiir Kreditinstitute
oder Zentralverwahrer, die gemif3

Artikel 59 der Verordnung (EU)

Nr. 909/2014 zur Erbringung bankartiger
Nebendienstleistungen zugelassen sind,
sollten aufgeschoben werden, damit
geniigend Zeit fiir den Erlass der
erforderlichen delegierten Rechtsakte zur
weiteren Prazisierung dieser
Anforderungen bleibt —

PR\1263855DE.docx
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Gednderter Text

(36) Die Anwendung des iiberarbeiteten
Anwendungsbereichs der Vorschriften iiber
Geldbuflen, die neuen Anforderungen in
Bezug auf die Einrichtung von
Aufsichtskollegien, die Ubermittlung einer
Meldung durch Drittland-Zentralverwahrer
tiber die Kerndienstleistungen, die sie in
Bezug auf dem Recht eines Mitgliedstaats
unterliegende Finanzinstrumente erbringen,
die tiberarbeitete Obergrenze, unterhalb
derer Kreditinstitute anbieten diirfen, die
Zahlungen fiir einen Teil des
Wertpapierliefer- und -
abrechnungssystems des Zentralverwahrers
abzurechnen, und die iiberarbeiteten
Aufsichtsanforderungen fiir Kreditinstitute
oder Zentralverwahrer, die gemif

Artikel 59 der Verordnung (EU)

Nr. 909/2014 zur Erbringung bankartiger
Nebendienstleistungen zugelassen sind,
sollten aufgeschoben werden, damit
gentigend Zeit fiir den Erlass der
erforderlichen delegierten Rechtsakte zur
weiteren Prézisierung dieser
Anforderungen bleibt. Damit
Zentralverwahrer und
Finanzmarktteilnehmer ausreichend Zeit
haben, ihre Systeme anzupassen, sollte
der Zeitraum von 24 Monaten zwischen
dem Datum des Erlasses dieser
Verordnung und dem Geltungsbeginn des
geiinderten Anwendungsbereichs der
Regelung zur Abwicklungsdisziplin erst
mit dem Erlass der einschligigen
delegierten Rechtsakte der Kommission
beginnen.

Or. en
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Anderungsantrag 19

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 36 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Gednderter Text

(36a) Um Einheitlichkeit bei der
Aufbewahrung von Aufzeichnungen zu
gewdhrleisten, sollten Emittenten, die
Dienstleistungen eines Zentralverwahrers
in Anspruch nehmen, durch die
Verwendung von Kennziffern fiir
juristische Personen (LEIs) mithilfe einer
einheitlichen Kennzahl identifiziert
werden. Die Verwendung einer LEI ist
bereits in der Durchfiihrungsverordnung
(EU) 2017/394 der Kommission fiir
Meldezwecke vorgeschrieben, bei denen
Zentralverwahrer den zustindigen
Behérden Informationen iibermitteln
miissen.

Or. en

Begriindung

Der LEI-Code ist fiir einige Unternehmen nach Mafsigabe mehrerer Vorschriften
vorgeschrieben, von denen keine direkt fiir alle Emittenten gilt. Beispielsweise gilt die LEI-
Verpflichtung aus der Prospektverordnung lediglich fiir Emittenten aus der EU, wodurch sie
gegentiber Emittenten aus Drittlindern benachteiligt werden, Die Durchfiihrungsverordnung
(EU) 2017/394 (zur Festlegung technischer Durchfiihrungsstandards) richtet sich an
Zentralverwahrer, die moglicherweise nicht immer tiber die Mittel verfiigen, dies den
Emittenten vorzuschreiben. Mit diesem Anderungsantrag werden alle Emittenten unmittelbar
verpflichtet, einen LEI-Code zu erhalten, ohne dass dies zu Marktstorungen fiihrt, da die
Anforderung an Zentralverwahrer bereits besteht und andere Rechtsvorschriften die
Anforderung fiir eine Mehrheit der Emittenten bereits abdecken.

Anderungsantrag 20

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 1 a (neu)
Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 26
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Derzeitiger Wortlaut

26. »Ausfall” in Bezug auf einen
Teilnehmer, eine Situation, in der gegen
einen Teilnehmer ein Insolvenzverfahren
nach Artikel 2 Buchstabe j der Richtlinie
98/26/EG erodftnet wird,

Gednderter Text

1a. In Artikel 2 Absatz 1 erhiilt
Nummer 26 folgende Fassung:

»260.  ,,Ausfall” in Bezug auf einen
Teilnehmer, eine Situation, in der gegen
einen Teilnehmer ein Insolvenzverfahren
nach Artikel 2 Buchstabe j der Richtlinie
98/26/EG eroftnet wird, oder ein Ereignis,

das in den internen Regeln des
Zentralverwahrers als Ausfall festgelegt
ist,

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:02014R0909-
20220622&qid=1665050653870&from=DE)

Begriindung

Dies beruht auf dem von der EZB in ihrer Stellungnahme vom 28. Juli 2022 vorgeschlagenen
Anderungsantrag Nr. 7. Es wird vorgeschlagen, die Definition des Begriffs ,, Ausfall“ an die
Definition anzupassen, die in den vom CPSS und der IOSCO herausgegebenen Grundsdtzen
fiir Finanzmarktinfrastrukturen (Principles for Financial Market Infrastructures) festgelegt
ist und sich auf Ereignisse bezieht, die in den internen Regeln eines Zentralverwahrers als
Ausfall festgelegt sind. Der letzte Nebensatz der von der EZB vorgeschlagenen Anderung
wird aus Vorsicht nicht tibernommen, um zu verhindern, dass automatisch ein Ausfall
ausgelost wird — Zentralverwahrer sollten bei der Entscheidung, ob ein Teilnehmer in Verzug
gerdt oder nicht, flexibel bleiben.

Anderungsantrag 21

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 1 b (neu)
Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 44

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

1b. In Artikel 2 Absatz 1 wird
folgender Buchstabe eingefiigt:

w28a. , Aufrechnung* die Aufrechnung
im Sinne von Artikel 2 Buchstabe k der
Richtlinie 98/26/EG;
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Or. en
Begriindung

Der Anderungsantrag Nr. 8 wird von der EZB in ihrer Stellungnahme vom 28. Juli 2022
vorgeschlagen. Wie in mehreren Grundsdtzen der vom Ausschuss fiir Zahlungsverkehr und
Marktinfrastrukturen und der Internationalen Organisation der Wertpapieraufsichtsbehorden
(I0SCO) herausgegebenen Grundsdtze fiir Finanzmarktinfrastrukturen (Principles for
Financial Market Infrastructures — PFMI) zum Ausdruck kommt, sind besondere
Anforderungen erforderlich, um Risiken aus Nettingvereinbarungen von Zentralverwahrern
zu begegnen. Diese sollten fiir alle Zentralverwahrer gelten, die Wertpapierliefer- und -
abrechnungssysteme betreiben und Nettingvereinbarungen nutzen, unabhdngig davon, ob
diese Zentralverwahrer bankartige Nebendienstleistungen erbringen oder nicht.

Anderungsantrag 22

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 1 ¢ (neu)
Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 44

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

Ic. In Artikel 2 Absatz 1 wird
Nummer 44 gestrichen.

Or. en
Begriindung

Die Definition des Begriffs ,, KMU-Wachstumsmarkt “ wird nicht mehr benotigt, wenn die
Moglichkeit obligatorischer Eindeckungen génzlich verworfen wird. Siehe die zu Artikel 7
vorgeschlagenen Anderungen.

Anderungsantrag 23

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe a
Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Artikel 7 — Absatz 2 — Unterabsatz 3

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
Der Sanktionsmechanismus nach Der Sanktionsmechanismus nach
Unterabsatz 1 umfasst Geldbuf3en fiir Unterabsatz 1 umfasst Geldbuf3en fiir
Teilnehmer, die gescheiterte Teilnehmer, die gescheiterte
Abwicklungen verursachen (,ausfallende Abwicklungen verursachen (,ausfallende
Teilnehmer*), auBer die gescheiterten Teilnehmer*), auler die gescheiterten
PE736.678v01-00 26/91 PR\1263855DE.docx



Abwicklungen sind auf Faktoren
zuriickzufiihren, die nicht den Teilnehmern
des Geschifts zuzuschreiben sind, oder fiir
Geschifte, an denen nicht zwei
Handelspartner beteiligt sind. Die
Geldbuflen werden téglich fiir jeden
Geschiéftstag nach dem vorgesehenen
Abwicklungstag, an dem ein Geschift
nicht abgewickelt wird, bis zum Ende des
Eindeckungszeitraums nach den
Absditzen 3 bis 8, der nach Absatz 2a
anzuwenden ist, oder bis zum
tatsiichlichen Abwicklungstag berechnet,
je nachdem, welcher Zeitpunkt friiher
eintritt. Die Geldbuflen diirfen nicht als
Einnahmequelle fiir den Zentralverwahrer
eingerichtet werden.

Abwicklungen sind auf Faktoren
zurilickzufiihren, die nicht den Teilnehmern
des Geschifts zuzuschreiben sind, oder fiir
Geschifte, an denen nicht zwei
Handelspartner beteiligt sind. Die
Geldbuflen werden téglich fiir jeden
Geschiéftstag nach dem vorgesehenen
Abwicklungstag, an dem ein Geschaft
nicht abgewickelt wird, bis zum
tatsichlichen Abwicklungstag oder bis zur
bilateralen Stornierung berechnet. Die
GeldbuBen diirfen nicht als
Einnahmequelle fiir den Zentralverwahrer
eingerichtet werden.

Or. en

Begriindung

Das Bestehen gesetzlicher obligatorischer Eindeckungen stellt einen erheblichen Eingriff in
die Ausfiihrung von Wertpapiergeschdften und das Funktionieren der Wertpapiermdrkte dar.
Aufgrund der Auswirkungen, die die Einfiihrung obligatorischer Eindeckungen durch die
Europdische Kommission haben kann, auch im Hinblick auf die mogliche Nichtverfiigbarkeit
eines Mittlers fiir Eindeckungen, wird vorgeschlagen, die Moglichkeit obligatorischer
Eindeckungen gdnzlich zu verwerfen. Wie in ihrer Stellungnahme vom 28. Juli 2022
dargelegt, ist es auch der bevorzugte Ansatz der EZB, die vollstindige Anwendung der
obligatorischen Eindeckungen zu verwerfen (siehe Punkt 1.4).

Anderungsantrag 24

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe b

Verordnung (EU) Nr. 909/2014
Artikel 7 — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

b) Folgender Absatz 2a wird
eingefiigt:

»(2a) Unbeschadet des
Sanktionsmechanismus gemdify Absatz 2
dieses Artikels und des Rechts, das

Geschiift bilateral zu stornieren, darf die
Kommission im Wege eines

PR\1263855DE.docx

Gednderter Text

entfiillt
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Durchfiihrungsrechtsakts beschliefien,
auf welches der Finanzinstrumente
gemdf} Artikel 5 Absatz 1 oder auf welche
Kategorien von Geschiiften innerhalb
dieser Finanzinstrumente die
Mafinahmen zur Abwicklungsdisziplin
gemdf; den Absitzen 3 bis 8 dieses
Artikels anzuwenden sind, wenn die
Kommission der Auffassung ist, dass
diese Mafinahmen ein angemessenes
Mittel zur Bewiltigung des Umfangs
gescheiterter Abwicklungen in der Union
darstellen und dass auf der Grundlage der
Zahl und des Volumens gescheiterter
Abwicklungen eine der folgenden
Bedingungen erfiillt ist:

a) die Anwendung des Mechanismus
zur Verhiingung von Geldbufien nach
Absatz 2 hat nicht zu einer langfristigen,
kontinuierlichen Verringerung
gescheiterter Abwicklungen in der Union
gefiihrt;

b) die Abwicklungseffizienz in der
Union hat angesichts der Lage auf den
Kapitalmiirkten von Drittlindern, die
hinsichtlich ihrer Grofie und Liquiditiit
sowie der gehandelten Instrumente und
Arten von Geschidiften, die auf diesen
Miirkten durchgefiihrt werden,
vergleichbar sind, kein angemessenes
Niveau erreicht;

¢ der Umfang gescheiterter
Abwicklungen in der Union hat negative
Auswirkungen auf die Finanzstabilitit
der Union oder wird sie voraussichtlich
haben.

Der Durchfiithrungsrechtsakt wird gemdfs
dem in Artikel 68 Absatz 2 genannten
Priifverfahren erlassen. “

Or. en
Begriindung

Das Bestehen gesetzlicher obligatorischer Eindeckungen stellt einen erheblichen Eingriff in
die Ausfiihrung von Wertpapiergeschdften und das Funktionieren der Wertpapiermdrkte dar.
Aufgrund der Auswirkungen, die die Einfiihrung obligatorischer Eindeckungen durch die
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Europdische Kommission haben kann, auch im Hinblick auf die mogliche Nichtverfiigharkeit
eines Mittlers fiir Eindeckungen, wird vorgeschlagen, die Moglichkeit obligatorischer
Eindeckungen gdnzlich zu verwerfen. Wie in ihrer Stellungnahme vom 28. Juli 2022
dargelegt, ist es auch der bevorzugte Ansatz der EZB, die vollstindige Anwendung der
obligatorischen Eindeckungen zu verwerfen (siehe Punkt 1.4).

Anderungsantrag 25

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe b a (neu)
Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Artikel 7 — Absatz 2 b (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

ba)  folgender Absatz 2b wird
eingefiigt:

»(2b) Um die Bereitstellung genauer,
zeitnaher und vollstindiger
Informationen iiber Sanktionen zu
unterstiitzen, sollten alle fiir die
Berechnung der Betriige von Geldbufien
erforderlichen Informationen in dem von
der ESMA gemdf; der Verordnung ...
[ESAP-Verordnung]| betriebenen
zentralen europiischen Zugangsportal
gebiindelt werden. Diese Informationen
umfassen eine Liste der
Finanzinstrumente, die in den
Anwendungsbereich dieser Verordnung
fallen, sowie den tiiglichen Referenzpreis
und die Kategorie jedes dieser
Instrumente. “

Or. en
Begriindung

Derzeit werden Referenzdaten aus mehreren Quellen bezogen, was erhebliche Anstrengungen
seitens der Marktteilnehmer erfordert und ihre Fdhigkeit einschrdnkt, ihre Belastung durch
Geldbufen wirksam zu tiberwachen. Die Zusammenfiihrung von Informationen in einer
einzigen Quelle wie dem kiinftigen zentralen europdischen Zugangsportal (ESAP) wdre eine
erhebliche Verbesserung.
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Anderungsantrag 26

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe ¢
Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Artikel 7 — Absatz 3

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

c) Absatz 3 erhiilt folgende Fassung: C) Absatz 3 wird gestrichen;

3) Hat die Kommission einen
Durchfiihrungsrechtsakt gemdifp Absatz 2a
erlassen und hat ein ausfallender
Teilnehmer dem empfangenden
Teilnehmer Finanzinstrumente, die unter
diesen Durchfiihrungsrechtsakt fallen,
innerhalb von vier Geschiiftstagen nach
dem vorgesehenen Abwicklungstag
(,Verlingerungszeitraum®) nicht geliefert,
wird ein Eindeckungsvorgang eingeleitet,
in dessen Folge die betreffenden
Instrumente fiir die Abwicklung zur
Verfiigung stehen und dem Empfinger
innerhalb eines angemessenen Zeitraums
geliefert werden.

Bezieht sich das Geschiift auf ein
Finanzinstrument, das an einem KMU-
Wachstumsmarkt gehandelt wird, betriigt
der Verlingerungszeitraum

15 Kalendertage, sofern der KMU-
Wachstumsmarkt nicht beschliefit, einen
kiirzeren Zeitraum anzuwenden.

Or. en
Begriindung

Das Bestehen gesetzlicher obligatorischer Eindeckungen stellt einen erheblichen Eingriffin
die Ausfiihrung von Wertpapiergeschdften und das Funktionieren der Wertpapiermdrkte dar.
Aufgrund der Auswirkungen, die die Einfiihrung obligatorischer Eindeckungen durch die
Europdische Kommission haben kann, auch im Hinblick auf die mogliche Nichtverfiigbarkeit
eines Mittlers fiir Eindeckungen, wird vorgeschlagen, die Moglichkeit obligatorischer
Eindeckungen gdnzlich zu verwerfen. Wie in ihrer Stellungnahme vom 28. Juli 2022
dargelegt, ist es auch der bevorzugte Ansatz der EZB, die vollstindige Anwendung der
obligatorischen Eindeckungen zu verwerfen (siehe Punkt 1.4).
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Anderungsantrag 27

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe d
Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Artikel 7 — Absatz 3a

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
d) Folgender Absatz 3a wird entfillt
eingefiigt:

(3a)  Erhiilt ein empfangender
Teilnehmer (im Folgenden
,Zwischenempfinger‘) die
Finanzinstrumente bis zu dem in Absatz 3
genannten Zeitpunkt nicht, was zu einer
gescheiterten Weiterlieferung dieser
Finanzinstrumente an einen anderen
empfangenden Teilnehmer (im Folgenden
,Endempfiinger‘) fiihrt, gilt die
Verpflichtung, eine Eindeckung
gegeniiber dem ausfallenden Teilnehmer
vorzunehmen, durch den
Zwischenempfinger als erfiillt, wenn der
Endempfiinger die Eindeckung fiir diese
Finanzinstrumente vornimmt. Ebenso
kann der Zwischenempfiinger seine
Verpflichtungen gegeniiber dem
Endempfiinger gemdify den Absiitzen 6, 7
und 8 an den ausfallenden Teilnehmer
weitergeben.

Or. en
Begriindung

Das Bestehen gesetzlicher obligatorischer Eindeckungen stellt einen erheblichen Eingriff in
die Ausfiihrung von Wertpapiergeschdften und das Funktionieren der Wertpapiermdrkte dar.
Aufgrund der Auswirkungen, die die Einfiihrung obligatorischer Eindeckungen durch die
Europdische Kommission haben kann, auch im Hinblick auf die mogliche Nichtverfiigbarkeit
eines Mittlers fiir Eindeckungen, wird vorgeschlagen, die Moglichkeit obligatorischer
Eindeckungen gdnzlich zu verwerfen. Wie in ihrer Stellungnahme vom 28. Juli 2022
dargelegt, ist es auch der bevorzugte Ansatz der EZB, die vollstindige Anwendung der
obligatorischen Eindeckungen zu verwerfen (siehe Punkt 1.4).
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Anderungsantrag 28

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe e
Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Artikel 7 — Absatz 4

Vorschlag der Kommission

e) Absatz 4 erhiilt folgende Fassung: e)

4) Unbeschadet des Absatzes 3a
gelten fiir die Vorschrift nach Absatz 3
folgende Ausnahmen:

a) Je nach Art der Vermogenswerte
und Liquiditit der betreffenden
Finanzinstrumente kann der
Verlingerungszeitraum von 4 auf bis zu 7
Geschiiftstage verlingert werden, wenn
ein kiirzerer Verlingerungszeitraum das
reibungslose und ordnungsgemidfie
Funktionieren der betroffenen
Finanzmiirkte beeintrichtigen wiirde.

b) Im Fall von Transaktionen, die
aus mehreren Geschiiften bestehen, wie
Wertpapierpensionsgeschiifte oder
Wertpapierdarlehen, gilt der
Eindeckungsvorgang nach Absatz 3 nicht,
wenn der Zeitrahmen der betreffenden
Transaktionen hinreichend kurz ist und
den Eindeckungsvorgang wirkungslos
macht.

c) Bei gescheiterten Abwicklungen,
die aus nicht den Teilnehmern
zuzuschreibenden Griinden erfolgt sind,
findet der Eindeckungsvorgang nach
Absatz 3 keine Anwendung.

d) Bei Geschdiften, an denen nicht
zwei Handelspartner beteiligt sind, findet
der Eindeckungsvorgang nach Absatz 3
keine Anwendung.

Begriindung

Gednderter Text

Absatz 4 wird gestrichen.

Or. en

Das Bestehen gesetzlicher obligatorischer Eindeckungen stellt einen erheblichen Eingriffin
die Ausfiihrung von Wertpapiergeschdften und das Funktionieren der Wertpapiermdrkte dar.
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Aufgrund der Auswirkungen, die die Einfiihrung obligatorischer Eindeckungen durch die
Europdische Kommission haben kann, auch im Hinblick auf die mégliche Nichtverfiigbarkeit
eines Mittlers fiir Eindeckungen, wird vorgeschlagen, die Moglichkeit obligatorischer
Eindeckungen gdnzlich zu verwerfen. Wie in ihrer Stellungnahme vom 28. Juli 2022
dargelegt, ist es auch der bevorzugte Ansatz der EZB, die vollstindige Anwendung der
obligatorischen Eindeckungen zu verwerfen (siehe Punkt 1.4).

Anderungsantrag 29

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe e a (neu)
Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Artikel 7 — Absatz 5

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

ea)  Absatz 5 wird gestrichen.

Or. en
Begriindung

Das Bestehen gesetzlicher obligatorischer Eindeckungen stellt einen erheblichen Eingriff in
die Ausfiihrung von Wertpapiergeschdften und das Funktionieren der Wertpapiermdrkte dar.
Aufgrund der Auswirkungen, die die Einfiihrung obligatorischer Eindeckungen durch die
Europdische Kommission haben kann, auch im Hinblick auf die mogliche Nichtverfiigbarkeit
eines Mittlers fiir Eindeckungen, wird vorgeschlagen, die Mdglichkeit obligatorischer
Eindeckungen gdnzlich zu verwerfen. Wie in ihrer Stellungnahme vom 28. Juli 2022
dargelegt, ist es auch der bevorzugte Ansatz der EZB, die vollstindige Anwendung der
obligatorischen Eindeckungen zu verwerfen (siehe Punkt 1.4).

Anderungsantrag 30

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe f
Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Artikel 7 — Absatz 6

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

f) Absatz 6 erhiilt folgende Fassung: f) Absatz 6 wird gestrichen.

(6) Fiir den Fall, dass der zum
Zeitpunkt des Geschidiftsabschlusses
vereinbarte Preis der Finanzinstrumente
von dem Preis abweicht, der fiir die
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Durchfiihrung der Eindeckung gezahlt
wurde, bezahlt der Teilnehmer, dem diese
Preisdifferenz zugutekommt, dem anderen
Teilnehmer unbeschadet des in Absatz 2
genannten Sanktionsmechanismus
spdtestens am zweiten Geschiiftstag,
nachdem die Finanzinstrumente infolge
der Eindeckung geliefert wurden, den
Jjeweiligen Differenzbetrag.

Or. en
Begriindung

Das Bestehen gesetzlicher obligatorischer Eindeckungen stellt einen erheblichen Eingriff in
die Ausfiihrung von Wertpapiergeschdften und das Funktionieren der Wertpapiermdrkte dar.
Aufgrund der Auswirkungen, die die Einfiihrung obligatorischer Eindeckungen durch die
Europdische Kommission haben kann, auch im Hinblick auf die mogliche Nichtverfiigharkeit
eines Mittlers fiir Eindeckungen, wird vorgeschlagen, die Mdoglichkeit obligatorischer
Eindeckungen gdnzlich zu verwerfen. Wie in ihrer Stellungnahme vom 28. Juli 2022
dargelegt, ist es auch der bevorzugte Ansatz der EZB, die vollstindige Anwendung der
obligatorischen Eindeckungen zu verwerfen (siehe Punkt 1.4).

Anderungsantrag 31

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe f a (neu)
Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Artikel 7 — Absétze 7 und 8

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

fa) Absiitze 7 und 8 werden
gestrichen.

Or. en
Begriindung

Das Bestehen gesetzlicher obligatorischer Eindeckungen stellt einen erheblichen Eingriff in
die Ausfiihrung von Wertpapiergeschdften und das Funktionieren der Wertpapiermdrkte dar.
Aufgrund der Auswirkungen, die die Einfiihrung obligatorischer Eindeckungen durch die
Europdische Kommission haben kann, auch im Hinblick auf die mogliche Nichtverfiigbarkeit
eines Mittlers fiir Eindeckungen, wird vorgeschlagen, die Moglichkeit obligatorischer
Eindeckungen gdnzlich zu verwerfen. Wie in ihrer Stellungnahme vom 28. Juli 2022
dargelegt, ist es auch der bevorzugte Ansatz der EZB, die vollstindige Anwendung der
obligatorischen Eindeckungen zu verwerfen (siehe Punkt 1.4).
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Anderungsantrag 32

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer2 — Buchstabe g
Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Artikel 7 — Absatz 11 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

Entstehen einer zentralen Gegenpartei entfillt
aufgrund der Anwendung von Artikel 7

Absatz 2 Unterabsatz 3 Verluste, kann sie

in ihren Vorschriften einen Mechanismus

zur Deckung solcher Verluste einrichten.

Or. en
Begriindung

Dieser Unterabsatz ist nicht mehr relevant, wenn die gesamte Anwendung der obligatorischen
Eindeckungen verworfen wird. Siehe den Anderungsantrag zu Artikel 7 Absatz 2
Unterabsatz 3.

Anderungsantrag 33

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe h
Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Artikel 7 — Absatz 13a

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
h) Folgender Absatz 13a wird entfillt
eingefiigt:

»w(13a) Die ESMA kann der Kommission
empfehlen, den in den Absdtzen 3 bis 8
genannten Eindeckungsmechanismus fiir
bestimmte Kategorien von
Finanzinstrumenten in angemessener
Weise auszusetzen, soweit dies
erforderlich ist, um eine ernsthafte
Bedrohung fiir die Finanzstabilitit oder
das ordnungsgemdfie Funktionieren der
Finanzmiirkte in der Union abzuwenden
oder zu bewiiltigen. Eine solche
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Empfehlung wird von einer ausfiihrlich
begriindeten Bewertung ihrer
Notwendigkeit begleitet und nicht
veroffentlicht.

Bevor die ESMA die Empfehlung abgibt,
konsultiert sie den ESRB und das ESZB.

Nach Eingang der Empfehlung setzt die
Kommission auf der Grundlage der von
der ESMA vorgelegten Griinde und
Nachweise den
Eindeckungsmechanismus nach Absatz 3
fiir die bestimmten Kategorien von
Finanzinstrumenten im Wege eines
Durchfiihrungsrechtsakts unverziiglich
aus oder lehnt die empfohlene Aussetzung
ab. Lehnt die Kommission die beantragte
Aussetzung ab, so teilt sie der ESMA die
Griinde dafiir schriftlich mit. Diese
Informationen werden nicht
veroffentlicht.

Der Durchfiithrungsrechtsakt wird gemdfs
dem in Artikel 68 Absatz 3 genannten
Verfahren erlassen.

Die Aussetzung des
Eindeckungsmechanismus wird der
ESMA mitgeteilt und im Amtsblatt der
Europdischen Union sowie auf der
Website der Kommission veriffentlicht.

Die Aussetzung des
Eindeckungsmechanismus gilt zundchst
fiir einen Zeitraum von héochstens sechs
Monaten ab dem Zeitpunkt der
Anwendung der Aussetzung.

Bestehen die Griinde fiir die Aussetzung
fort, so kann die Kommission im Wege
eines Durchfiihrungsrechtsakts die im
Unterabsatz 3 genannte Aussetzung um
Jjeweils hochstens drei weitere Monate auf
insgesamt hochstens ;wolf Monate
verlingern. Verlingerungen der
Aussetzung werden gemiifp Unterabsatz 5
veroffentlicht.

Der Durchfiithrungsrechtsakt wird gemdfs
dem in Artikel 68 Absatz 3 genannten
Verfahren erlassen. Rechtzeitig vor
Ablauf der Aussetzungsfrist nach
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Unterabsatz 6 oder der Verlingerung
nach Unterabsatz 7 gibt die ESMA
gegeniiber der Kommission eine
Stellungnahme dazu ab, ob die Griinde
fiir die Aussetzung fortbestehen.

Or. en
Begriindung

Das Bestehen gesetzlicher obligatorischer Eindeckungen stellt einen erheblichen Eingriff in
die Ausfiihrung von Wertpapiergeschdften und das Funktionieren der Wertpapiermdrkte dar.
Aufgrund der Auswirkungen, die die Einfiihrung obligatorischer Eindeckungen durch die
Europdische Kommission haben kann, auch im Hinblick auf die mogliche Nichtverfiigharkeit
eines Mittlers fiir Eindeckungen, wird vorgeschlagen, die Mdoglichkeit obligatorischer
Eindeckungen gdnzlich zu verwerfen. Wie in ihrer Stellungnahme vom 28. Juli 2022
dargelegt, ist es auch der bevorzugte Ansatz der EZB, die vollstindige Anwendung der
obligatorischen Eindeckungen zu verwerfen (siehe Punkt 1.4).

Anderungsantrag 34

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe j
Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Artikel 7 — Absatz 14a

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(14a) Die Kommission kann gemil3 (14a) Die Kommission erldsst gemal
Artikel 67 delegierte Rechtsakte zur Artikel 67 delegierte Rechtsakte zur
Erginzung dieser Verordnung erlassen, um Erginzung dieser Verordnung, um
festzulegen, welche Griinde fiir festzulegen, welche Griinde fiir
gescheiterte Abwicklungen nicht den gescheiterte Abwicklungen nicht den
Teilnehmern des Geschifts zuzuschreiben Teilnehmern des Geschifts zuzuschreiben
sind und welche Geschifte geméll Absatz 2 sind und welche Geschifte gemill Absatz 2
und Absatz 4 Buchstaben ¢ und d des und Absatz 4 Buchstaben ¢ und d des
vorliegenden Artikels nicht zwei vorliegenden Artikels nicht zwei
Handelspartner beteiligen. Handelspartner beteiligen.

Or. en

Begriindung

Dies entspricht der Anderung 11 wie von der EZB in ihrer Stellungnahme vom 28. Juli 2022
vorgeschlagen. Der Erlass delegierter Rechtsakte der Kommission, in denen die neu
eingefiihrten Ausnahmen vom Geldbufien -Sanktionsmechanismus festgelegt werden, ist von
entscheidender Bedeutung, um den einschldgigen Marktteilnehmern ausreichende Klarheit zu
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bieten, damit die Regelung der Abwicklungsdisziplin ordnungsgemdf; umgesetzt werden kann.
Dariiber hinaus wird vorgeschlagen, die vollstindige Anwendung der obligatorischen
Eindeckungen zu verwerfen.

Anderungsantrag 35

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe j a (neu)
Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Artikel 7 — Absatz 15 — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

ja) die Buchstaben c bis fund h in
Absaty 15 Unterabsaty 1 werden

gestrichen;
Or. en
Begriindung
Die Buchstaben c, d, e, fund h dieses Unterabsatzes sind nicht mehr relevant, wenn die
gesamte Anwendung der obligatorischen Eindeckungen verworfen wird.
Anderungsantrag 36
Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe k
Verordnung (EU) Nr. 909/2014
Artikel 7 — Absatz 15 — Unterabsatz 2
Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

Die ESMA legt der Kommission diese Die ESMA legt der Kommission diese
Entwiirfe technischer Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards bis zum ... [PO: Regulierungsstandards bis zum ... [PO:
bitte Datum einfiigen — 1 Jahr nach bitte Datum einfiigen — ein Jahr nach
Inkrafttreten dieser Verordnung] vor. Inkrafttreten dieser Verordnung] vor.

Or. en

Begriindung

Rechtlich-technische Anderung.
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Anderungsantrag 37

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe k a (neu)
Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Artikel 7 — Absatz 15 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

ka)  Folgender Absatz wird eingefiigt:

»Die ESMA kann in enger
Zusammenarbeit mit den Mitgliedern des
ESZB Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards ausarbeiten, um
die Zielwerte fiir die Abwicklungseffizienz
festzulegen, wobei Faktoren wie die
Liquiditiit der Finanzinstrumente, der
grenziiberschreitende oder inlindische
Charakter von Geschidiften und die
Wiihrungen, in denen Geschiifte
abgewickelt werden, zu beriicksichtigen
sind.

Die in den in Unterabsat; 1 genannten
Entwiirfen technischer
Regulierungsstandards festgelegten
Zielwerte tragen zu regelmdfigen
Bewertungen der Auswirkungen der
Geldbufien auf die Effizienz der
Abwicklung fiir verschiedene
Anlageklassen bei und geben
gegebenenfalls Leitlinien fiir eine
Neukalibrierung der geltenden Gebiihren
vor.

Der Kommission wird die Befugnis
iibertragen, die technischen
Regulierungsstandards nach Unterabsatg
1 gemdif} den Artikeln 10 bis 14 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu
erlassen.

Or. en
Begriindung

Mit diesem Anderungsantrag soll der ESMA die Méglichkeit gegeben werden, die Zielwerte
fiir die Abwicklungseffizienz festzulegen. Da die ESMA zundichst priifen miisste, ob solche
Ziele festgelegt werden kénnen, die angesichts der Marktbedingungen und
Marktentwicklungen langfristig sinnvoll bleiben, wird vorgeschlagen, dies zu diesem
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Zeitpunkt nicht zu einer verbindlichen Aufgabe zu machen. Zielwerte fiir die
Abwicklungseffizienz sollten gegebenenfalls Leitlinien fiir eine Neukalibrierung der

Geldbuf3en umfassen.

Anderungsantrag 38

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 4 a (neu)
Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Artikel 19 — Absatz 2

Derzeitiger Wortlaut

(2) Eine Genehmigung nach Absatz 1
wird gemél dem Verfahren des Artikels 17
erteilt.

Die zustindige Behorde teilt dem
beantragenden Zentralverwahrer binnen
drei Monaten nach Einreichen eines
vollstiindigen Antrags mit, ob die
Genehmigung erteilt oder verweigert
wurde.

Gednderter Text

4a.  Artikel 19 Absatz 2 erhiilt folgende
Fassung:

»(2)  Eine Genehmigung nach Absatz 1
wird gemél dem Verfahren des Artikels 17
erteilt, mit Ausnahme von Artikel 17
Absatz 4.

Sobald der Antrag nach Absatz 1 als
vollstiindig betrachtet wird, iibermittelt die
zustindige Behorde den betreffenden
Behérden simtliche darin enthaltene
Angaben und hort diese beziiglich der
Merkmale des vom beantragenden
Zentralverwahrer betriebenen
Wertpapierliefer- und -
abrechnungssystems an. Nach Erhalt der
Angaben kann jede betreffende Behorde
innerhalb von drei Monaten der
zustindigen Behdorde ihren Standpunkt
mitteilen.

Die zustindige Behdorde teilt dem
beantragenden Zentralverwahrer und den
einschliigigen Behorden binnen drei
Monaten nach Einreichen eines
vollstiindigen Antrags mit, ob die
Genehmigung erteilt oder verweigert
wurde.

Or. en

(tps://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:02014R0909-
20220622&qid=1665050653870&from=EN)
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Begriindung

Wihrend Artikel 19 durch den REFIT-Vorschlag der CSDR nicht gedndert wird, wirken sich
die vorgeschlagenen Anderungen an Artikel 17 iiber den Querverweis auf Artikel 19 aus. Da
die in Artikel 17 Absatz 4 vorgeschlagenen Fristen nicht mit der in Artikel 19 Absatz 2
genannten Frist von drei Monaten tibereinstimmen, wird vorgeschlagen, klarzustellen, dass
das derzeitige Verfahren der behordeniibergreifenden Konsultation im Falle der
Konsultationen nach Artikel 19 weiterhin Anwendung findet. Zur weiteren Beriicksichtigung
von Artikel 17 wird vorgeschlagen, dass die konsultierten Behdrden auch iiber die Ergebnisse
des Genehmigungsverfahrens fiir die Ausweitung von Tdtigkeiten und Dienstleistungen

informiert werden.

Anderungsantrag 39

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 5
Verordnung (EU) Nr. 909/2014
Artikel 20 — Absatz 5

Vorschlag der Kommission

%) Ein Zentralverwahrer schafft,
verwendet und unterhilt ein angemessenes
Verfahren fiir eine unverziigliche und
geordnete Abwicklung und Ubertragung
der Vermogenswerte von Kunden und
Teilnehmern auf einen anderen
Zentralverwahrer im Falle eines Entzugs
der Zulassung gemif Absatz 1. Diese
Verfahren umfassen die Ubertragung von
Emissionskonten und Aufzeichnungen im
Zusammenhang mit der Erbringung von
Kerndienstleistungen gemdfy Abschnitt A
Nummern 1 und 2 des Anhangs.

Gednderter Text

(5) Ein Zentralverwahrer schafft,
verwendet und unterhilt ein angemessenes
Verfahren fiir eine unverziigliche und
geordnete Abwicklung und Ubertragung
der Vermogenswerte von Kunden und
Teilnehmern auf einen anderen
Zentralverwahrer im Falle eines Entzugs
der Zulassung gemif Absatz 1. Diese
Verfahren umfassen die Ubertragung von
Emissionskonten oder dhnlichen
Aufzeichnungen zum Nachweis der
Emission von Wertpapieren und von
Aufzeichnungen im Zusammenhang mit
der Erbringung von notariellen
Dienstleistungen und zentralen
Kontenfiihrungsdiensten.

Or. en

Begriindung

Da es sich bei ,, Emissionskonten “ eher um ein rein operatives als um ein rechtliches Konzept
handelt, wird vorgeschlagen, einen allgemeineren Verweis zu verwenden. Um sicherzustellen,
dass diese Anderung im realen Leben einen Unterschied macht — da in Abschnitt A Nummer 2
des Anhangs erneut auf ,, Wertpapierkonten *“ Bezug genommen wird —, wird ferner
vorgeschlagen, statt auf Abschnitt A Nummern I und 2 des Anhangs auf ,, notarielle
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Dienstleistungen und zentrale Kontofiihrungsdienste “ Bezug zu nehmen.

Anderungsantrag 40

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 6 — Buchstabe a

Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Artikel 22 — Absatz 3 — Unterabsatz 1 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission

c) angemessene Verfahren fiir eine
unverziigliche und geordnete Abwicklung
und Ubertragung der Vermdgenswerte von
Kunden und Teilnehmern auf einen
anderen Zentralverwahrer, falls es fiir den
Zentralverwahrer dauerhaft unmdglich
wird, seine kritischen Tatigkeiten und
Dienstleistungen wiederherzustellen;

Gednderter Text

C) angemessene Verfahren fiir die
Erméglichung einer unverziiglichen und
geordneten Abwicklung und Ubertragung
der Vermogenswerte von Kunden und
Teilnehmern auf einen anderen
Zentralverwahrer, falls es fiir den
Zentralverwahrer dauerhaft unmdglich
wird, seine kritischen Téatigkeiten und
Dienstleistungen wiederherzustellen;

Or. en

Begriindung

Zum Zeitpunkt der Ausarbeitung der Pldne fiir seine Sanierung oder geordnete Abwicklung
kann ein Zentralverwahrer nicht vorab Bestimmungen vorsehen, die eine rechtzeitige
Ubertragung ,, sicherstellen*, da dies von den nachtréiglichen Umstinden abhéngen wiirde.
Daher wird vorgeschlagen, dass die Pldne der Zentralverwahrer dieses Ziel ,,ermoglichen “.

Anderungsantrag 41

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 6 — Buchstabe a

Verordnung (EU) Nr. 909/2014
Artikel 22 — Absatz 3 — Unterabsatz 3

Vorschlag der Kommission

Der Zentralverwahrer iiberpriift und
aktualisiert die Plane regelmiBig,
mindestens jedoch alle zwei Jahre. In den
Plédnen werden die GroBe und die
Systemrelevanz des betreffenden
Zentralverwahrers sowie der Charakter, der
Umfang und die Komplexitit seiner

PE736.678v01-00

Gednderter Text

Der Zentralverwahrer iiberpriift und
aktualisiert die Plane regelméBig,
mindestens jedoch alle zwei Jahre. Der
Plan wird vom Leitungsorgan oder einem
geeigneten Ausschuss des Leitungsorgans
gebilligt und regelmdifig aktualisiert. Jede
Aktualisierung des Plans wird der
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Tatigkeiten und alle relevanten
Sanierungs- oder Abwicklungspliine, die
im Einklang mit der

Richtlinie 2014/59/EU erstellt wurden,
berticksichtigt.

zustindigen Behorde iibermittelt. Die
zustindige Behorde kann dem
Zentralverwahrer vorschreiben,
zusdtzliche Mafinahmen oder alternative
Vorkehrungen zu treffen, wenn sie der
Auffassung ist, dass seine Pline
unzureichend sind. In den Plinen werden
die GroBe und die Systemrelevanz des
betreffenden Zentralverwahrers sowie der
Charakter, der Umfang und die
Komplexitét seiner Tétigkeiten
berticksichtigt.

Or. en

Begriindung

Aus Griinden der Kohdrenz und Lesbarkeit wird ferner vorgeschlagen, den Satz tiber die
Billigung durch das Leitungsorgan und die Ubermittlung an die zustindige Behorde aus
Artikel 47 zu streichen und ihn in den Artikel 22 zu verschieben.

Anderungsantrag 42

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 6 — Buchstabe a

Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Artikel 22 — Absatz 3 — Unterabsatz 3 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Gednderter Text

Unterliegt ein Zentralverwahrer der
Richtlinie 2014/59/EU, so erstellt der
Zentralverwahrer bzw. die
Abwicklungsbehorde gemdf; der
genannten Richtlinie anstelle der in
Absatz 2 dieses Artikels genannten Pline
einen Sanierungsplan und einen
Abwicklungsplan unter Beriicksichtigung
von Unterabsat; 1 Buchstaben a bis d
dieses Absatzes.

Or. en

Begriindung

Zentralverwahrer, die iiber eine Banklizenz verfiigen, unterliegen bereits den BRRD-
Vorschriften fiir die Ausarbeitung von Sanierungs- und Abwicklungspldinen. Mit diesen
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Anderungsantréigen sollen unnétige Doppelarbeit und/oder mogliche Unstimmigkeiten

vermieden werden.

Anderungsantrag 43

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 6 — Buchstabe a

Verordnung (EU) Nr. 909/2014
Artikel 22 — Absatz 3 — Unterabsatz 4

Vorschlag der Kommission

Wird fiir einen Zentralverwahrer ein
Abwicklungsplan erstellt und befolgt, um
die Fortfiihrung seiner Kernaufgaben
sicherzustellen, so setzt die zustindige
Behérde die ESMA hiervon in Kenntnis.

Gednderter Text

Wird fiir einen Zentralverwahrer ein
Abwicklungsplan erstellt und befolgt, um
die Fortfithrung seiner Kernaufgaben
sicherzustellen, so setzt die zustindige
Abwicklungsbehorde die ESMA hiervon
in Kenntnis.

Or. en

Begriindung

Klarstellung der fiir die Abwicklung zustindigen Behdrde.

Anderungsantrag 44

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 6 — Buchstabe b

Verordnung (EU) Nr. 909/2014
Artikel 22 — Absatz 7

Vorschlag der Kommission

(7) Die zustdndige Behorde informiert
die betreffenden Behorden sowie
gegebenenfalls die Kollegien nach
Artikel 24a dieser Verordnung und die
Behorde nach Artikel 67 der Richtlinie
2014/65/EU regelmifBig, mindestens
jedoch alle zwei Jahre, liber die Ergebnisse
der Uberpriifung und Bewertung nach
Absatz 1 dieses Artikels einschliefSlich
etwaiger AbhilfemaBnahmen oder
Sanktionen.

PE736.678v01-00

Gednderter Text

(7) Die zustidndige Behorde informiert
die betreffenden Behorden sowie
gegebenenfalls die Aufsichtskollegien
nach Artikel 24a dieser Verordnung und
die Behorde nach Artikel 67 der Richtlinie
2014/65/EU regelmifBig, mindestens
jedoch alle zwei Jahre, liber die Ergebnisse
der Uberpriifung und Bewertung nach
Absatz 1 dieses Artikels einschlieBlich
etwaiger Abhilfemalnahmen oder
Sanktionen.
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Or. en

Begriindung

Da die Zusammenarbeit zwischen Herkunfts- und Aufnahmemitgliedstaaten derzeit
unzureichend ist und die Aufsichtsregelungen ineffizient sind, wird die Schaffung
verbindlicher Kollegien zur Forderung der aufsichtlichen Konvergenz bei der Befolgung der
Anforderungen der CSDR unterstiitzt. Die Schaffung von zwei Arten von Aufsichtskollegien
erscheint jedoch aus operativer Sicht unverhdltnismdfig. Daher wird vorgeschlagen, den
Kommissionsvorschlag zu vereinfachen und zu straffen, indem die Schaffung von Kollegien
auf der Grundlage eines bestehenden zuverldssigen Kriteriums, d. h. der wesentlichen
Bedeutung eines Zentralverwahrers in anderen Mitgliedstaaten, vorgeschrieben wird.

Anderungsantrag 45

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 7
Verordnung (EU) Nr. 909/2014
Artikel 23 — Absatz 3 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

3) Jeder Zentralverwahrer, der die
Dienstleistungen nach Absatz 2 dieses
Artikels in Bezug auf dem Recht eines
anderen Mitgliedstaats unterliegende
Finanzinstrumente nach Artikel 49
Absatz 1 Unterabsatz 2 erstmals erbringen
oder den Umfang dieser Dienstleistungen
dndern will, iibermittelt der zustindigen
Behorde des Herkunftsmitgliedstaats die
folgenden Angaben:

Gednderter Text

3) Jeder Zentralverwahrer, der die
Dienstleistungen nach Absatz 2 dieses
Artikels in Bezug auf dem Recht eines
anderen Mitgliedstaats unterliegende
Anteile nach Artikel 49 Absatz 1
Unterabsatz 2 erstmals erbringen oder den
Umfang dieser Dienstleistungen dndern
will, teilt der zustindigen Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats die folgenden
Angaben mit:

Or. en

Begriindung

Diese Anderung folgt einer Empfehlung der ESMA in ihrem Bericht vom 5. November 2020
tiber grenziiberschreitende Dienstleistungen und die Bearbeitung von Antrdgen gemd)f; Artikel
23 (siehe Bericht ESMA70-156-3569, Ziffer 84 letzter Gliederungspunkt). Es wird
vorgeschlagen, den Umfang der Verpflichtung zur Ubermittlung von Informationen fiir
Finanzinstrumente, die dem Recht eines anderen Mitgliedstaats unterliegen, auf Anteile zu
beschrinken, da ,, die Anwendung auf andere Instrumente als Anteilen unverhdltnismdpig ist
und unbeabsichtigte und bedeutungslose Folgen nach sich zieht *.
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Anderungsantrag 46

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 7
Verordnung (EU) Nr. 909/2014
Artikel 23 — Absatz 3 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
b) einen Geschiiftsplan, der b) die Art der Anteile, die dem Recht
insbesondere die Dienstleistungen nennt, des Aufnahmemitgliedstaats unterliegen,
die er zu erbringen beabsichtigt; fiir die der Zentralverwahrer

Dienstleistungen zu erbringen
beabsichtigt, und die Dienstleistungen, die
der Zentralverwahrer zu erbringen
beabsichtigt;

Or. en
Begriindung

Aus Griinden der Kohdrenz und Lesbarkeit und um sicherzustellen, dass
Zweigniederlassungen nicht zu Unrecht aus dem Anwendungsbereich ausgeklammert werden
und dass die einschldgigen Kriterien fiir die betreffende Situation im Rahmen der Situation in
Bezug auf die Passerteilung aufgefiihrt werden, wird vorgeschlagen, Artikel 23 Absatz 3 in
spezielle Unterabsdtze aufzuspalten: einen fiir Dienstleistungen, die nach dem Recht eines
anderen Mitgliedstaats erbracht werden, und einen fiir Zweigniederlassungen in einem
anderen Mitgliedstaat.

Anderungsantrag 47

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 7
Verordnung (EU) Nr. 909/2014
Artikel 23 — Absatz 3 — Buchstabe d

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

d) wenn eine Zweigniederlassung entfillt
vorhanden ist, deren

Organisationsstruktur und die Namen der

fiir die Geschidiftsleitung

Verantwortlichen;

Or. en
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Begriindung

Aus Griinden der Kohdrenz und Lesbarkeit und um sicherzustellen, dass
Zweigniederlassungen nicht zu Unrecht aus dem Anwendungsbereich ausgeklammert werden
und dass die einschldgigen Kriterien fiir die betreffende Situation im Rahmen der Situation in
Bezug auf die Passerteilung aufgefiihrt werden, wird vorgeschlagen, Artikel 23 Absatz 3 in
spezielle Unterabsdtze aufzuspalten: einen fiir Dienstleistungen, die nach dem Recht eines
anderen Mitgliedstaats erbracht werden, und einen fiir Zweigniederlassungen in einem
anderen Mitgliedstaat.

Anderungsantrag 48

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 7
Verordnung (EU) Nr. 909/2014
Artikel 23 — Absatz 3 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(3a) Jeder Zentralverwahrer, der im
Hoheitsgebiet eines anderen
Mitgliedstaats erstmals eine
Zweigniederlassung errichten oder dort
das Dienstleistungsangebot einer
Zweigniederlassung dndern will, nennt
bzw. iibermittelt der zustindigen Behorde
des Herkunftsmitgliedstaats Folgendes:

a) den Aufnahmemitgliedstaat;

b) die Art der Anteile, die dem Recht
des Aufnahmemitgliedstaats unterliegen,
fiir die der Zentralverwahrer
Dienstleistungen zu erbringen
beabsichtigt, und die Dienstleistungen, die
der Zentralverwahrer zu erbringen
beabsichtigt;

c) die Wiihrung(en), in der bzw.
denen der Zentralverwahrer abzuwickeln
beabsichtigt;

d) die Organisationsstruktur der
Zweigniederlassung und die Namen der
fiir die Geschiiftsleitung der
Zweigniederlassung verantwortlichen
Personen.

Or. en
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Begriindung

Aus Griinden der Kohdrenz und Lesbarkeit und um sicherzustellen, dass
Zweigniederlassungen nicht zu Unrecht aus dem Anwendungsbereich ausgeklammert werden
und dass die einschldgigen Kriterien fiir die betreffende Situation im Rahmen der Situation in
Bezug auf die Passerteilung aufgefiihrt werden, wird vorgeschlagen, Artikel 23 Absatz 3 in
spezielle Unterabsdtze aufzuspalten: einen fiir Dienstleistungen, die nach dem Recht eines
anderen Mitgliedstaats erbracht werden, und einen fiir Zweigniederlassungen in einem

anderen Mitgliedstaat.

Anderungsantrag 49

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 7
Verordnung (EU) Nr. 909/2014
Artikel 23 — Absatz 4

Vorschlag der Kommission

(4) Innerhalb von einem Monat nach
Eingang der Angaben nach Absatz 3
iibermittelt die zustdndige Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats diese an die
zustidndige Behorde des
Aufnahmemitgliedstaats, es sei denn, sie
hat in Anbetracht der geplanten
Dienstleistungen begriindete Zweifel
daran, dass der Zentralverwahrer, der seine
Dienste im Aufnahmemitgliedstaat
anbieten will, iiber angemessene
Verwaltungsstrukturen oder eine
angemessene Finanzlage verfiigt. Erbringt
der Zentralverwahrer bereits
Dienstleistungen fiir andere
Aufnahmemitgliedstaaten, unterrichtet
die zustindige Behorde des
Herkunfitsmitgliedstaats auch das
Passkollegium gemdf} Artikel 24a.

Gednderter Text

4) Innerhalb von einem Monat nach
Eingang der Angaben nach Absatz 3
iibermittelt die zustdndige Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats diese an die
zustindige Behorde des
Aufnahmemitgliedstaats, es sei denn, sie
hat in Anbetracht der geplanten
Dienstleistungen begriindete Zweifel
daran, dass der Zentralverwahrer, der seine
Dienste im Aufnahmemitgliedstaat
anbieten will, iiber angemessene
Verwaltungsstrukturen oder eine
angemessene Finanzlage verfiigt.

Or. en

Begriindung

Es ist unklar, warum die Behorden eines Aufnahmemitgliedstaates iiber die Absicht eines
Zentralverwahrers informiert werden miissen, eine Zweigstelle in einem anderen
Aufnahmemitgliedstaat zu erdffnen oder Wertpapiere nach dem Recht eines anderen
Aufnahmemitgliedstaates zu verwalten. Daher wird vorgeschlagen, diese Anforderung,

PE736.678v01-00
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Geschdftsinformationen tiber einen Zentralverwahrer auf diese Weise weiterzugeben, zu

streichen.

Anderungsantrag 50

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 7
Verordnung (EU) Nr. 909/2014
Artikel 23 — Absatz 5

Vorschlag der Kommission

(5) Entscheidet die zustandige Behorde
des Herkunftsmitgliedstaats im Einklang
mit Absatz 4, der zustdndigen Behorde des
Aufnahmemitgliedstaats nicht alle
Angaben nach Absatz 3 zu libermitteln, so
nennt sie dem betroffenen
Zentralverwahrer innerhalb von drei
Monaten nach Eingang sdmtlicher
Angaben die Griinde dafiir und unterrichtet
die zustdndige Behdrde des
Aufnahmemitgliedstaats sowie das
Kollegium fiir die Passerteilung gemdf}
Artikel 24a von ihrer Entscheidung.

Gednderter Text

(%) Entscheidet die zustindige Behorde
des Herkunftsmitgliedstaats im Einklang
mit Absatz 4, der zustdndigen Behorde des
Aufnahmemitgliedstaats nicht alle
Angaben nach Absatz 3 zu libermitteln, so
nennt sie dem betroffenen
Zentralverwahrer innerhalb von drei
Monaten nach Eingang sdmtlicher
Angaben die Griinde dafiir und unterrichtet
die zustdndige Behdrde des
Aufnahmemitgliedstaats von ihrer
Entscheidung.

Or. en

Begriindung

Es ist unklar, warum die Behorden eines Aufnahmemitgliedstaates tiber die Absicht eines
Zentralverwahrers informiert werden miissen, eine Zweigstelle in einem anderen
Aufnahmemitgliedstaat zu erdffnen oder Wertpapiere nach dem Recht eines anderen
Aufnahmemitgliedstaates zu verwalten. Daher wird vorgeschlagen, diese Anforderung,
Geschdftsinformationen iiber einen Zentralverwahrer auf diese Weise weiterzugeben, zu

streichen.

Anderungsantrag 51

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 7
Verordnung (EU) Nr. 909/2014
Artikel 23 — Absatz 7
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Vorschlag der Kommission

(7)  Bei einer Anderung der nach
Absatz 3 dieses Artikels libermittelten
Angaben teilt der Zentralverwahrer dies
der zustidndigen Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats mindestens einen
Monat vor Durchfiihrung der Anderung
schriftlich mit. Die zustdndige Behorde des
Aufnahmenmitgliedstaats und das
Kollegium fiir die Passerteilung nach
Artikel 24a werden von der zustindigen
Behorde des Herkunftsmitgliedstaats iiber
diese Anderung ebenfalls unverziiglich in
Kenntnis gesetzt.

Gednderter Text

(7)  Bei einer wesentlichen Anderung
der nach Absatz 3 oder Absatz 3a dieses
Artikels iibermittelten Angaben teilt der
Zentralverwahrer dies der zustdndigen
Behorde des Herkunftsmitgliedstaats
mindestens einen Monat vor Durchfiihrung
der Anderung schriftlich mit. Die
zustindige Behorde des
Aufnahmemitgliedstaats wird von der
zustiandigen Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats {iber diese
Anderung ebenfalls unverziiglich in
Kenntnis gesetzt.

Or. en

Begriindung

Das Wort ,,wesentlich *“ wird hinzugefiigt, um den Grundsatz der Verhdltnismdfigkeit besser
zu beriicksichtigen und den Wortlaut von Artikel 16 Absatz 4 widerzuspiegeln. Dartiber
hinaus wird vorgeschlagen, die vorgeschlagene Informationspflicht gegeniiber dem
Kollegium nach Artikel 24a zu streichen, da eine Anderung eines fiir einen Pass vorgelegten
Dokuments an sich fiir einen anderen Pass nicht relevant zu sein scheint.

Anderungsantrag 52

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8 — Buchstabe a

Verordnung (EU) Nr. 909/2014
Artikel 24 — Absatz 1 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Auf Antrag eines Mitglieds des
Kollegiums fiir die Passerteilung nach
Artikel 24a kann die zustindige Behorde
des Herkunftsmitgliedstaats Bedienstete
der zustindigen Behorden der
Aufnahmemitgliedstaaten und der ESMA
zur Teilnahme an Priifungen vor Ort
einladen.

PE736.678v01-00

Gednderter Text

Die zustidndige Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats kann Bedienstete
der ESMA zur Teilnahme an Priifungen
vor Ort einladen.

Or. en
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Begriindung

Es wird vorgeschlagen, die Teile dieses Satzes zu streichen, die den falschen Eindruck
erwecken, dass die Beaufsichtigung eines Zentralverwahrers eine kollektive Aufgabe der EU-
Mitgliedstaaten ist. Da die Behérden des Aufnahmemitgliedstaats der Zweigniederlassung
bereits unter den ersten Unterabsatz fallen, sollten Einladungen zur Teilnahme an Priifungen
vor Ort in diesem Unterabsatz auf die ESMA beschrdnkt werden.

Anderungsantrag 53

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8 — Buchstabe a
Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Artikel 24 — Absatz 1 — Unterabsatz 3

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

Die zustindige Behorde des Die zustindige Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats darf der ESMA Herkunftsmitgliedstaats iibermittelt der
alle Informationen iibermitteln, die sie ESMA alle wesentlichen Informationen,
wihrend der Priifungen vor Ort oder im die sie wihrend der Priifungen vor Ort oder
Zusammenhang damit von den im Zusammenhang damit von den
Zentralverwahrern erhilt. Zentralverwahrern erhilt.

Or. en

Begriindung

Die Informationspflicht der zustindigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats gegentiber der
ESMA sollte obligatorisch und nicht freiwillig sein. Das Wort ,,wesentlich * wird hinzugefiigt,
um eine Schwemme an Dokumenten, die der ESMA keinen Mehrwert bieten, zu vermeiden.

Anderungsantrag 54

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8 — Buchstabe a a (neu)
Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Artikel 24 — Absatz 3

Derzeitiger Wortlaut Gedinderter Text

aa)  Absatz 3 erhilt folgende Fassung:

3) Die zustindige Behorde des »Die zustindige Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats des Herkunftsmitgliedstaats des
Zentralverwahrers teilt der zustdndigen Zentralverwahrers teilt der zustdndigen
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Behorde des Aufnahmemitgliedstaats auf
deren Ersuchen unverziiglich die Namen
der Emittenten und der Teilnehmer an den
Wertpapierliefer- und -
abrechnungssystemen, die von dem
Dienstleistungen in jenem
Aufnahmemitgliedstaat anbietenden
Zentralverwahrer betrieben werden, sowie
alle sonstigen relevanten Informationen in
Bezug auf die Titigkeit des
Zentralverwahrers im
Aufnahmenmitgliedstaat mit.

Behorde des Aufnahmemitgliedstaats auf
deren Ersuchen unverziiglich die Namen
der im Aufnahmemitgliedstaat
niedergelassenen Emittenten und/oder der
Teilnehmer mit, die dem Recht des
Aufnahmemitgliedstaats unterliegende
Finanzinstrumente in den
Wertpapierliefer- und -
abrechnungssystemen verwahren, die von
dem Zentralverwahrer betrieben werden,
der die unter Abschnitt A Nummern 1 und
2 des Anhangs genannten
Kerndienstleistungen in Bezug auf dem
Recht des Aufnahmemitgliedstaats
unterliegende Finanzinstrumente
erbringt, sowie alle sonstigen
einschliigigen Informationen in Bezug auf
einen Zentralverwahrer, der iiber eine
Zweigniederlassung im
Aufnahmemitgliedstaat Kerntditigkeiten
erbringt. “

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:02014R0909-
20220622&qid=1665050653870&from=DE)

Begriindung

Um die Verhdltnismdpigkeit bei der Offenlegung von Informationen zu gewdhrleisten, wird
vorgeschlagen, die Art der Informationen zu prdzisieren, die die zustindige Behdrde des
Aufnahmemitgliedstaats bei der zustindigen Behérde des Herkunftsmitgliedstaats anfordern

kann.

Anderungsantrag 55

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8 — Buchstabe ¢

Verordnung (EU) Nr. 909/2014
Artikel 24 — Absatz 5 — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

Hat die zustdndige Behdrde des
Aufnahmenmitgliedstaats klare und
nachvollziehbare Griinde zu der Annahme,
dass ein Zentralverwahrer, der im

PE736.678v01-00

Gednderter Text

Hat die zustdndige Behorde des
Aufnahmemitgliedstaats klare und
nachvollziehbare Griinde zu der Annahme,
dass ein Zentralverwahrer, der im
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Hoheitsgebiet dieses Mitgliedstaats
Dienstleistungen gemif Artikel 23
erbringt, gegen die aus dieser Verordnung
erwachsenden Verpflichtungen verstoft, so
setzt sie die zustindige Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats, die ESMA und
das Kollegium fiir die Passerteilung nach
Artikel 24a iiber diese Feststellungen in
Kenntnis.

Hoheitsgebiet dieses Mitgliedstaats
Dienstleistungen gemif3 Artikel 23
erbringt, gegen die aus dieser Verordnung
erwachsenden Verpflichtungen verstoft, so
benachrichtigt sie die zustindige Behorde
des Herkunftsmitgliedstaats und die
ESMA. Die ESMA kann das in Artikel
24a genannte Kollegium iiber diese
Erkenntnisse unterrichten.

Or. en

Begriindung

Mit dieser A.nderung soll verhindert werden, dass der falschen Eindruck erweckt wird, dass
die Beaufsichtigung eines Zentralverwahrers eine kollektive Aufgabe der EU-Mitgliedstaaten
ist. Nicht alle Tdtigkeiten von Zentralverwahrern sind fiir alle Behérden der
Aufnahmemitgliedstaaten relevant. Dies gilt beispielsweise fiir operative Verfahren, die
speziell darauf ausgelegt sind, fiir nur einen Markt als Zentralverwahrer auf Emittenten tdtig
zu werden, oder wenn ein Zentralverwahrer eine organisatorische Frage in einer
Zweigniederlassung in nur einem Aufnahmemitgliedstaat hat.

Anderungsantrag 56

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8 — Buchstabe ¢

Verordnung (EU) Nr. 909/2014
Artikel 24 — Absatz 5 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

VerstoB3t der Zentralverwahrer trotz der
von der zustindigen Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats ergriffenen
MafBnahmen weiterhin gegen die aus dieser
Verordnung erwachsenden
Verpflichtungen, so ergreift die zustindige
Behorde des Aufnahmemitgliedstaats nach
vorheriger Unterrichtung der zustindigen
Behorde des Herkunftsmitgliedstaats alle
erforderlichen geeigneten Mafinahmen, um
die Einhaltung dieser Verordnung im
Hobheitsgebiet des Aufnahmemitgliedstaats
sicherzustellen. Die ESMA und das
Kollegium fiir die Passerteilung nach
Artikel 24a werden unverziiglich iiber
diese Mafinahmen unterrichtet.

PR\1263855DE.docx

Gednderter Text

VerstoBt der Zentralverwahrer trotz der
von der zustindigen Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats ergriffenen
MaBnahmen weiterhin gegen die aus dieser
Verordnung erwachsenden
Verpflichtungen, so ergreift die zustindige
Behorde des Aufnahmemitgliedstaats nach
vorheriger Unterrichtung der zustédndigen
Behorde des Herkunftsmitgliedstaats alle
erforderlichen geeigneten Mafinahmen, um
die Einhaltung dieser Verordnung im
Hobheitsgebiet des Aufnahmemitgliedstaats
sicherzustellen. Die ESMA wird von
diesen Mafinahmen unverziiglich in
Kenntnis gesetzt. Die ESMA kann das in
Artikel 24a genannte Kollegium iiber
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diese Mafinahmen unterrichten.

Or. en
Begriindung

Mit dieser Anderung soll verhindert werden, dass der falschen Eindruck erweckt wird, dass
die Beaufsichtigung eines Zentralverwahrers eine kollektive Aufgabe der EU-Mitgliedstaaten
ist. Nicht alle Tdtigkeiten von Zentralverwahrern sind fiir alle Behorden der
Aufnahmemitgliedstaaten relevant. Dies gilt beispielsweise fiir operative Verfahren, die
speziell darauf ausgelegt sind, fiir nur einen Markt als Zentralverwahrer auf Emittenten tdtig
zu werden, oder wenn ein Zentralverwahrer eine organisatorische Frage in einer
Zweigniederlassung in nur einem Aufnahmemitgliedstaat hat.

Anderungsantrag 57

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8 — Buchstabe d
Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Artikel 24 — Absétze 7 und 8

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

d) Absiitze 7 und 8 werden gestrichen. d) Absatz 8 wird gestrichen.

Or. en
Begriindung

Die wesentliche Bedeutung eines Zentralverwahrers fiir einen Aufnahmemitgliedstaat sollte
ein Kriterium fiir die Bestimmung der Beteiligung der Behorden des Aufnahmemitgliedstaats
an Kooperationsvereinbarungen bleiben. Es wird daher vorgeschlagen, den bestehenden
Wortlaut von Absatz 7 beizubehalten.

Anderungsantrag 58

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 9
Verordnung (EU) Nr. 909/2014
Artikel 24a — Uberschrift

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

Aufsichtskollegien fiir Zentralverwahrer, Aufsichtskollegien fiir Zentralverwahrer
die in einem anderen Mitgliedstaat
Dienstleistungen erbringen, und fiir
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Zentralverwahrer, die Teil einer Gruppe
mit zwei oder mehr Zentralverwahrern sind

Or. en
Begriindung

Da die Zusammenarbeit zwischen Herkunfts- und Aufnahmemitgliedstaaten derzeit
unzureichend ist und die Aufsichtsregelungen ineffizient sind, wird die Schaffung
verbindlicher Kollegien zur Forderung der aufsichtlichen Konvergenz bei der Befolgung der
Anforderungen der CSDR unterstiitzt. Die Schaffung von zwei Arten von Aufsichtskollegien
erscheint jedoch aus operativer Sicht unverhdltnismdfig. Daher wird vorgeschlagen, den
Kommissionsvorschlag zu vereinfachen und zu straffen, indem die Schaffung von Kollegien
auf der Grundlage eines bestehenden zuverldssigen Kriteriums, d. h. der wesentlichen
Bedeutung eines Zentralverwahrers in anderen Mitgliedstaaten, vorgeschrieben wird.

Anderungsantrag 59

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 9

Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Artikel 24a — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Einleitung

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
Zur Wahrnehmung der Aufgaben nach Die gemdf} Artikel 11 benannten
Absatz 6 werden in folgenden Fiillen zustindigen Behorden errichten,
Aufsichtskollegien eingerichtet: verwalten und leiten ein

Aufsichtskollegium, das die in Absatz 6
genannten Aufgaben wahrnimmt, wenn
der von ihnen beaufsichtigte
Zentralverwahrer in mehr als einem
Aufnahmemitgliedstaat von wesentlicher
Bedeutung ist.

Or. en
Begriindung

Da die Zusammenarbeit zwischen Herkunfts- und Aufnahmemitgliedstaaten derzeit
unzureichend ist und die Aufsichtsregelungen ineffizient sind, wird die Schaffung
verbindlicher Kollegien zur Férderung der aufsichtlichen Konvergenz bei der Befolgung der
Anforderungen der CSDR unterstiitzt. Die Schaffung von zwei Arten von Aufsichtskollegien
erscheint jedoch aus operativer Sicht unverhdltnismdfig. Daher wird vorgeschlagen, den
Kommissionsvorschlag zu vereinfachen und zu straffen, indem die Schaffung von Kollegien
auf der Grundlage eines bestehenden zuverldssigen Kriteriums, d. h. der wesentlichen
Bedeutung eines Zentralverwahrers in anderen Mitgliedstaaten, vorgeschrieben wird.
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Anderungsantrag 60

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 9

Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Artikel 24a — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

a) wenn ein Zentralverwahrer dem entfillt
Verfahren nach Artikel 23 Absitze 3 bis 7

unterliegt (,Kollegium fiir die

Passerteilung‘);

Or. en
Begriindung

Da die Zusammenarbeit zwischen Herkunfts- und Aufnahmemitgliedstaaten derzeit
unzureichend ist und die Aufsichtsregelungen ineffizient sind, wird die Schaffung
verbindlicher Kollegien zur Forderung der aufsichtlichen Konvergenz bei der Befolgung der
Anforderungen der CSDR unterstiitzt. Die Schaffung von zwei Arten von Aufsichtskollegien
erscheint jedoch aus operativer Sicht unverhdltnismdfig. Daher wird vorgeschlagen, den
Kommissionsvorschlag zu vereinfachen und zu straffen, indem die Schaffung von Kollegien
auf der Grundlage eines bestehenden zuverldssigen Kriteriums, d. h. der wesentlichen
Bedeutung eines Zentralverwahrers in anderen Mitgliedstaaten, vorgeschrieben wird.

Anderungsantrag 61

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 9

Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Artikel 24a — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

b) wenn ein Zentralverwahrer Teil entfillt
einer Unternehmensgruppe ist, die aus

zwei oder mehr Zentralverwahrern

besteht, die in mindestens zwei

Mitgliedstaaten zugelassenen sind

(;Kollegium einer Unternehmensgruppe®).

Or. en
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Begriindung

Da die Zusammenarbeit zwischen Herkunfts- und Aufnahmemitgliedstaaten derzeit
unzureichend ist und die Aufsichtsregelungen ineffizient sind, wird die Schaffung
verbindlicher Kollegien zur Férderung der aufsichtlichen Konvergenz bei der Befolgung der
Anforderungen der CSDR unterstiitzt. Die Schaffung von zwei Arten von Aufsichtskollegien
erscheint jedoch aus operativer Sicht unverhdltnismdfig. Daher wird vorgeschlagen, den
Kommissionsvorschlag zu vereinfachen und zu straffen, indem die Schaffung von Kollegien
auf der Grundlage eines bestehenden zuverldissigen Kriteriums, d. h. der wesentlichen
Bedeutung eines Zentralverwahrers in anderen Mitgliedstaaten, vorgeschrieben wird.

Anderungsantrag 62

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 9
Verordnung (EU) Nr. 909/2014
Artikel 24a — Absatz 1 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

In dem in Unterabsatz 1 Buchstabe a entfillt
genannten Fall obliegen die Einrichtung,
die Verwaltung und der Vorsitz des
Kollegiums fiir die Passerteilung der
zustindigen Behorde des
Herkunfitsmitgliedstaats des
Zentralverwahrers. Das Kollegium wird
binnen eines Monats ab dem Zeitpunkt
nach Artikel 23 Absatz 6 eingerichtet.
Legt der Zentralverwahrer
Folgemeldungen gemdf} Artikel 23
Absatz 3 vor, so lidt die zustindige
Behorde des Herkunftsmitgliedstaats
binnen eines Monats ab dem Zeitpunkt
nach Artikel 23 Absatz 6 die zustindigen
Behorden der betreffenden
Aufnahmemitgliedstaaten zur Teilnahme
am Kollegium fiir die Passerteilung ein.

Or. en
Begriindung

Da die Zusammenarbeit zwischen Herkunfis- und Aufnahmemitgliedstaaten derzeit
unzureichend ist und die Aufsichtsregelungen ineffizient sind, wird die Schaffung
verbindlicher Kollegien zur Férderung der aufsichtlichen Konvergenz bei der Befolgung der
Anforderungen der CSDR unterstiitzt. Die Schaffung von zwei Arten von Aufsichtskollegien
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erscheint jedoch aus operativer Sicht unverhdltnismdfig. Daher wird vorgeschlagen, den
Kommissionsvorschlag zu vereinfachen und zu straffen, indem die Schaffung von Kollegien
auf der Grundlage eines bestehenden zuverldssigen Kriteriums, d. h. der wesentlichen
Bedeutung eines Zentralverwahrers in anderen Mitgliedstaaten, vorgeschrieben wird.

Anderungsantrag 63

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 9
Verordnung (EU) Nr. 909/2014
Artikel 24a — Absatz 1 — Unterabsatz 3

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

In dem in Unterabsatz 1 Buchstabe b entfillt
genannten Fall, wenn es sich bei dem
Mutterunternehmen um einen in der
Union zugelassenen Zentralverwahrer
handelt, obliegen die Einrichtung, die
Verwaltung und der Vorsit; des
Kollegiums einer Unternehmensgruppe
der zustindigen Behorde des
Herkunfitsmitgliedstaats dieses
Zentralverwahrers. Handelt es sich bei
dem Mutterunternehmen nicht um einen
in der Union zugelassenen
Zentralverwahrer, obliegen die
Einrichtung, die Verwaltung und der
Vorsitz des Kollegiums einer
Unternehmensgruppe der zustindigen
Behorde des Herkunftsmitgliedstaats des
Zentralverwahrers mit der hochsten
Bilanzsumme.

Or. en
Begriindung

Da die Zusammenarbeit zwischen Herkunfts- und Aufnahmemitgliedstaaten derzeit
unzureichend ist und die Aufsichtsregelungen ineffizient sind, wird die Schaffung
verbindlicher Kollegien zur Férderung der aufsichtlichen Konvergenz bei der Befolgung der
Anforderungen der CSDR unterstiitzt. Die Schaffung von zwei Arten von Aufsichtskollegien
erscheint jedoch aus operativer Sicht unverhdltnismdf3ig. Daher wird vorgeschlagen, den
Kommissionsvorschlag zu vereinfachen und zu straffen, indem die Schaffung von Kollegien
auf der Grundlage eines bestehenden zuverlissigen Kriteriums, d. h. der wesentlichen
Bedeutung eines Zentralverwahrers in anderen Mitgliedstaaten, vorgeschrieben wird.

PE736.678v01-00 58/91 PR\1263855DE.docx



Anderungsantrag 64

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 9
Verordnung (EU) Nr. 909/2014
Artikel 24a — Absatz 1 — Unterabsatz 4

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

Abweichend von Unterabsatz 3 konnen entfillt
die zustindigen Behorden in Fillen, in
denen die Anwendung der in jenem
Unterabsat; genannten Kriterien
unangemessen wire, einvernehmlich von
diesen Kriterien absehen und unter
Beriicksichtigung der betreffenden
Zentralverwahrer und der relativen
Bedeutung ihrer Titigkeiten in den
Jjeweiligen Mitgliedstaaten eine andere fiir
den Zentralverwahrer zustindige Behorde
zur Verwaltung und zum Vorsitz des
Kollegiums bestellen. In diesen Fillen
haben der Zentralverwahrer, der zugleich
das Mutterunternehmen ist, oder der
Zentralverwahrer mit der hochsten
Bilanzsumme, je nach Sachlage, das
Recht auf Anhorung, bevor die
zustindigen Behorden die Entscheidung

treffen.

Or. en
Begriindung

Da die Zusammenarbeit zwischen Herkunfts- und Aufnahmemitgliedstaaten derzeit
unzureichend ist und die Aufsichtsregelungen ineffizient sind, wird die Schaffung
verbindlicher Kollegien zur Forderung der aufsichtlichen Konvergenz bei der Befolgung der
Anforderungen der CSDR unterstiitzt. Die Schaffung von zwei Arten von Aufsichtskollegien
erscheint jedoch aus operativer Sicht unverhdltnismdfig. Daher wird vorgeschlagen, den
Kommissionsvorschlag zu vereinfachen und zu straffen, indem die Schaffung von Kollegien
auf der Grundlage eines bestehenden zuverldssigen Kriteriums, d. h. der wesentlichen
Bedeutung eines Zentralverwahrers in anderen Mitgliedstaaten, vorgeschrieben wird.
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Anderungsantrag 65

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 9
Verordnung (EU) Nr. 909/2014
Artikel 24a — Absatz 1 — Unterabsatz 5

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

Die zustindigen Behorden teilen der entfillt
Kommission und der ESMA jede

Vereinbarung gemdfy Unterabsatz 4

unverziiglich mit.

Or. en
Begriindung

Da die Zusammenarbeit zwischen Herkunfts- und Aufnahmemitgliedstaaten derzeit
unzureichend ist und die Aufsichtsregelungen ineffizient sind, wird die Schaffung
verbindlicher Kollegien zur Forderung der aufsichtlichen Konvergenz bei der Befolgung der
Anforderungen der CSDR unterstiitzt. Die Schaffung von zwei Arten von Aufsichtskollegien
erscheint jedoch aus operativer Sicht unverhdltnismdfig. Daher wird vorgeschlagen, den
Kommissionsvorschlag zu vereinfachen und zu straffen, indem die Schaffung von Kollegien
auf der Grundlage eines bestehenden zuverldissigen Kriteriums, d. h. der wesentlichen
Bedeutung eines Zentralverwahrers in anderen Mitgliedstaaten, vorgeschrieben wird.

Anderungsantrag 66

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 9
Verordnung (EU) Nr. 909/2014
Artikel 24a — Absatz 2 — Buchstabe d

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
d) die zustdndige Behorde des d) die zustdndige Behdrde des
Aufnahmemitgliedstaats im Falle eines Aufnahmemitgliedstaats;

Kollegiums fiir die Passerteilung;

Or. en
Begriindung

Da die Zusammenarbeit zwischen Herkunfts- und Aufnahmemitgliedstaaten derzeit
unzureichend ist und die Aufsichtsregelungen ineffizient sind, wird die Schaffung
verbindlicher Kollegien zur Forderung der aufsichtlichen Konvergenz bei der Befolgung der
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Anforderungen der CSDR unterstiitzt. Die Schaffung von zwei Arten von Aufsichtskollegien
erscheint jedoch aus operativer Sicht unverhdltnismdfig. Daher wird vorgeschlagen, den
Kommissionsvorschlag zu vereinfachen und zu straffen, indem die Schaffung von Kollegien
auf der Grundlage eines bestehenden zuverldssigen Kriteriums, d. h. der wesentlichen
Bedeutung eines Zentralverwahrers in anderen Mitgliedstaaten, vorgeschrieben wird.

Anderungsantrag 67

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 9
Verordnung (EU) Nr. 909/2014
Artikel 24a — Absatz 2 — Buchstabe e

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

e die zustindige Behorde und die entfillt
betreffenden Behorden der einzelnen

Zentralverwahrer der Gruppe im Falle

eines Kollegiums einer

Unternehmensgruppe;

Or. en
Begriindung

Da die Zusammenarbeit zwischen Herkunfts- und Aufnahmemitgliedstaaten derzeit
unzureichend ist und die Aufsichtsregelungen ineffizient sind, wird die Schaffung
verbindlicher Kollegien zur Forderung der aufsichtlichen Konvergenz bei der Befolgung der
Anforderungen der CSDR unterstiitzt. Die Schaffung von zwei Arten von Aufsichtskollegien
erscheint jedoch aus operativer Sicht unverhdltnismdfig. Daher wird vorgeschlagen, den
Kommissionsvorschlag zu vereinfachen und zu straffen, indem die Schaffung von Kollegien
auf der Grundlage eines bestehenden zuverldssigen Kriteriums, d. h. der wesentlichen
Bedeutung eines Zentralverwahrers in anderen Mitgliedstaaten, vorgeschrieben wird.

Anderungsantrag 68

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 9
Verordnung (EU) Nr. 909/2014
Artikel 24a — Absatz 2 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
(2a) Ist ein Zentralverwahrer, fiir den

ein Kollegium gemdf; Absatz 1
eingerichtet wird, in einem Mitgliedstaat,
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in dem ein Tochterunternehmen, das
derselben Unternehmensgruppe wie der
Zentralverwahrer angehort, oder dessen
Mutterunternehmen niedergelassen ist,
nicht von wesentlicher Bedeutung, oder
ist der Zentralverwahrer, fiir den ein
Kollegium eingerichtet wurde, gemdf}
Artikel 23 Absatz 2 berechtigt, in einem
anderen Mitgliedstaat Dienstleistungen zu
erbringen, so konnen die zustindige
Behorde und die einschligigen Behérden
dieses Mitgliedstaats auf ihren Antrag hin
an dem gemdify Absatz 1 dieses Artikels
eingerichteten Kollegium teilnehmen.

Or. en

Begriindung

Dieser Anderungsantrag zielt darauf ab, die Zusammenarbeit zwischen den zustindigen
Behorden, die fiir die Beaufsichtigung von Zentralverwahrern zustdindig sind, die derselben
Gruppe angehoren, und den einschldgigen Behorden weiter zu verbessern, was besonders
wichtig ist, wenn bestimmte Dienstleistungen an Unternehmen derselben Gruppe mit Sitz in
einem anderen Mitgliedstaat ausgelagert werden, sowie zwischen Behérden aus Herkunfis-
und Aufnahmemitgliedstaaten im Falle von Pdssen.

Anderungsantrag 69

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 9
Verordnung (EU) Nr. 909/2014
Artikel 24a — Absatz 3 — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

3) Ist ein dem Verfahren nach
Artikel 23 Absdtze 3 bis 7 unterliegender
Zentralverwahrer auch Teil einer Gruppe,
der zwei oder mehr Zentralverwahrer
angehdoren, und hat seine zustindige
Behorde den Vorsitz im Kollegium einer
Unternehmensgruppe, so kann diese
zustindige Behorde beschliefien, dass fiir
die Zwecke von Absatz 1 Buchstaben a
und b dieses Artikels nur ein Kollegium
fiir diesen Zentralverwahrer eingerichtet
wird. Unterliegt einer der anderen
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Zentralverwahrer innerhalb der Gruppe
ebenso dem Verfahren nach Artikel 23
Absdtze 3 bis 7, so kann der Vorsitz des
Kollegiums diese Entscheidung nur in
Abstimmung mit den zustindigen
Behorden dieser Zentralverwahrer

treffen.

Begriindung

Or. en

Da die Zusammenarbeit zwischen Herkunfts- und Aufnahmemitgliedstaaten derzeit
unzureichend ist und die Aufsichtsregelungen ineffizient sind, wird die Schaffung
verbindlicher Kollegien zur Forderung der aufsichtlichen Konvergenz bei der Befolgung der
Anforderungen der CSDR unterstiitzt. Die Schaffung von zwei Arten von Aufsichtskollegien
erscheint jedoch aus operativer Sicht unverhdltnismdfig. Daher wird vorgeschlagen, den
Kommissionsvorschlag zu vereinfachen und zu straffen, indem die Schaffung von Kollegien
auf der Grundlage eines bestehenden zuverldissigen Kriteriums, d. h. der wesentlichen
Bedeutung eines Zentralverwahrers in anderen Mitgliedstaaten, vorgeschrieben wird.

Anderungsantrag 70

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 9
Verordnung (EU) Nr. 909/2014
Artikel 24a — Absatz 3 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Wenn ein gemdf} Unterabsatz 1
eingerichtetes Kollegium:

a) zur Wahrnehmung der Aufgaben
gemdfi Absatz 6 Buchstaben a bis d dieses
Artikels eine Sitzung einberuft, nehmen
die Behorden nach Absatz 2 Buchstaben a
bis f dieses Artikels in Bezug auf jeden
Zentralverwahrer innerhalb der Gruppe
an dieser Sitzung des Kollegiums teil;

b) zur Wahrnehmung der Aufgaben
gemdf} Absatz 6 Buchstabe e dieses
Artikels eine Sitzung einberuft, nehmen
nur die Behorden nach Absatz 2
Buchstaben a, b, ¢, e und gegebenenfalls f
dieses Artikels an dieser Sitzung des
Kollegiums teil.
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Or. en

Begriindung

Da die Zusammenarbeit zwischen Herkunfts- und Aufnahmemitgliedstaaten derzeit
unzureichend ist und die Aufsichtsregelungen ineffizient sind, wird die Schaffung
verbindlicher Kollegien zur Forderung der aufsichtlichen Konvergenz bei der Befolgung der
Anforderungen der CSDR unterstiitzt. Die Schaffung von zwei Arten von Aufsichtskollegien
erscheint jedoch aus operativer Sicht unverhdltnismdfig. Daher wird vorgeschlagen, den
Kommissionsvorschlag zu vereinfachen und zu straffen, indem die Schaffung von Kollegien
auf der Grundlage eines bestehenden zuverldssigen Kriteriums, d. h. der wesentlichen
Bedeutung eines Zentralverwahrers in anderen Mitgliedstaaten, vorgeschrieben wird.

Anderungsantrag 71

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 9
Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Artikel 24a — Absatz 6 — Unterabsatz 1 — Buchstabe d

Vorschlag der Kommission

d) bei Kollegien fiir die Passerteilung
die Sicherstellung der Zusammenarbeit des
Herkunfts- und des
Aufnahmemitgliedstaats nach Artikel 24
und in Bezug auf die MaBBnahmen nach
Artikel 23 Absatz 4 Buchstabe e sowie bei
Fragen, die im Zusammenhang mit der
Erbringung von Dienstleistungen in
anderen Mitgliedstaaten auftreten;

Gednderter Text

d) die Sicherstellung der
Zusammenarbeit des Herkunfts- und des
Aufnahmemitgliedstaats nach Artikel 24
und in Bezug auf die MaBBnahmen nach
Artikel 23 Absatz 3 Buchstabe e sowie bei
Fragen, die im Zusammenhang mit der
Erbringung von Dienstleistungen in
anderen Mitgliedstaaten auftreten;

Or. en

Begriindung

Da die Zusammenarbeit zwischen Herkunfts- und Aufnahmemitgliedstaaten derzeit
unzureichend ist und die Aufsichtsregelungen ineffizient sind, wird die Schaffung

verbindlicher Kollegien zur Férderung der aufsichtlichen Konvergenz bei der Befolgung der
Anforderungen der CSDR unterstiitzt. Die Schaffung von zwei Arten von Aufsichtskollegien
erscheint jedoch aus operativer Sicht unverhdltnismdfig. Daher wird vorgeschlagen, den
Kommissionsvorschlag zu vereinfachen und zu straffen, indem die Schaffung von Kollegien
auf der Grundlage eines bestehenden zuverldssigen Kriteriums, d. h. der wesentlichen
Bedeutung eines Zentralverwahrers in anderen Mitgliedstaaten, vorgeschrieben wird.
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Anderungsantrag 72

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 9
Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Artikel 24a — Absatz 6 — Unterabsatz 1 — Buchstabe e

Vorschlag der Kommission

e) bei Kollegien einer
Unternehmensgruppe die Sicherstellung
des Austauschs von Informationen tiber
innerhalb einer Gruppe bestehende
gemeinsame Ressourcen und
Auslagerungsvereinbarungen nach

Artikel 19, iiber wesentliche Anderungen
der Struktur und der Eigentumsverhiltnisse
der Gruppe sowie iiber Anderungen der
Organisation, der Geschéftsleitung, der
Prozesse oder Regelungen, sofern diese
Anderungen erhebliche Auswirkungen auf
die Unternehmensfiihrung oder das
Risikomanagement der Zentralverwahrer
haben, die der Gruppe angehoren.

Gednderter Text

e) die Sicherstellung des Austauschs
von Informationen iiber innerhalb einer
Gruppe bestehende gemeinsame
Ressourcen und
Auslagerungsvereinbarungen nach

Artikel 19, {iber wesentliche Anderungen
der Struktur und der Eigentumsverhéltnisse
der Gruppe sowie iiber Anderungen der
Organisation, der Geschéftsleitung, der
Prozesse oder Regelungen, sofern diese
Anderungen erhebliche Auswirkungen auf
die Unternehmensfiihrung oder das
Risikomanagement der Zentralverwahrer
haben, die der Gruppe angehdoren.

Or. en

Begriindung

Da die Zusammenarbeit zwischen Herkunfts- und Aufnahmemitgliedstaaten derzeit
unzureichend ist und die Aufsichtsregelungen ineffizient sind, wird die Schaffung
verbindlicher Kollegien zur Forderung der aufsichtlichen Konvergenz bei der Befolgung der
Anforderungen der CSDR unterstiitzt. Die Schaffung von zwei Arten von Aufsichtskollegien
erscheint jedoch aus operativer Sicht unverhdltnismdfig. Daher wird vorgeschlagen, den
Kommissionsvorschlag zu vereinfachen und zu straffen, indem die Schaffung von Kollegien
auf der Grundlage eines bestehenden zuverldssigen Kriteriums, d. h. der wesentlichen
Bedeutung eines Zentralverwahrers in anderen Mitgliedstaaten, vorgeschrieben wird.

Anderungsantrag 73

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 9
Verordnung (EU) Nr. 909/2014
Artikel 24a — Absatz 6 a (neu)
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Vorschlag der Kommission

Gednderter Text

(6a) Auf Antrag eines seiner Mitglieder
und nach Annahme durch die Mehrheit
des Kollegiums gemdf} Absatz 6b kann das
Kollegium verbindliche Stellungnahmen
zu Fragen abgeben, die bei den
Uberpriifungs- und Bewertungsverfahren
gemiifp Artikel 22 oder Artikel 60
festgestellt wurden oder die sich auf eine
Ausweitung oder Auslagerung von
Titigkeiten und Dienstleistungen gemdify
Artikel 19 oder auf einen potenziellen
Verstofp gegen die Anforderungen der
CSDR im Zusammenhang mit der
Erbringung von Dienstleistungen in
einem Aufnahmemitgliedstaat gemdif}
Artikel 24 Absatz 5 beziehen.

Or. en

Begriindung

Die Mitglieder eines Kollegiums sollten die Annahme verbindlicher Stellungnahmen zu
Anwendungsfragen beantragen kénnen, die bei der Uberpriifung und Bewertung von
Zentralverwahrern und von Anbietern bankartiger Nebendienstleistungen, der Ausweitung
oder Auslagerung von Titigkeiten und Dienstleistungen des Zentralverwahrers und des
potenziellen Verstofes gegen die Anforderungen der CSDR, die sich aus der Erbringung von
Dienstleistungen in einem Aufnahmemitgliedstaat ergeben, ermittelt wurden. Die Kollegien
sollten daher ein wirksames Instrument zur Forderung der aufsichtlichen Konvergenz sein.
Das Verfahren fiir die Annahme von Stellungnahmen sollte auf einem Abstimmungsverfahren

mit einfacher Mehrheit beruhen.

Anderungsantrag 74

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 9
Verordnung (EU) Nr. 909/2014
Artikel 24a — Absatz 6 b (neu)

Vorschlag der Kommission

PE736.678v01-00

DE
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Gednderter Text

(6b)  Eine verbindliche Stellungnahme
des Kollegiums wird mit einfacher
Mehrheit der Stimmen seiner Mitglieder
verabschiedet. Jedes Mitglied des
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Kollegiums hat eine Stimme. Mitglieder
des Kollegiums, die in mehr als einer
Funktion handeln, einschlieflich als
zustindige Behorde und einschliigige
Behdorde, haben fiir jede Funktion, in der
sie titig sind, jeweils eine Stimme.

Ist die EBA gemdf} Artikel 24a Absatz 2
Mitglied des Kollegiums, so hat ihr
stimmberechtigtes Mitglied nur
Stimmrechte in Bezug auf
Stellungnahmen, die sich auf Fragen
beziehen, die wiihrend des Uberpriifungs-
und Bewertungsverfahrens gemdf Artikel
60 ermittelt wurden.

Or. en
Begriindung

Dieser Anderungsantrag legt nahe, dass fiir die Annahme einer Stellungnahme durch das
Kollegium gemdfs Artikel 24a (neu) Absatz 6a (neu) eine einfache Mehrheit der Mitglieder
des Kollegiums erforderlich wdre. Er verleiht der ESMA insbesondere auch Stimmrechte als
Vollmitglied des Kollegiums, wodurch die ESMA in die Lage versetzt wird, Probleme im
Zusammenhang mit der aufsichtlichen Konvergenz zu ermitteln und anzugehen. Die
Stimmrechte der EBA sind auf Fragen im Zusammenhang mit bankartigen
Nebendienstleistungen beschrdnkt.

Anderungsantrag 75

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 12 a (neu)
Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Artikel 29 — Absatz 2 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

12a. In Artikel 29 wird folgender
Absatz eingefiigt:

»(2a) Bevor ein Emittent die Dienste
eines Zentralverwahrers in Anspruch
nimmt, stellt er sicher, dass er mit einer
giiltigen Rechtstrigerkennung (LEI)
gekennzeichnet ist. Ein Zentralverwahrer
erbringt fiir einen Emittenten keine
Dienstleistungen im Rahmen dieser
Verordnung, bevor er die LEI von diesem
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Emittenten erhalten hat. “

Or. en
Begriindung

Der LEI-Code ist fiir mehrere Unternehmen nach mehreren Vorschriften vorgeschrieben, von
denen keine direkt fiir alle Emittenten gilt. Beispielsweise gilt die LEI-Verpflichtung aus der
Prospektverordnung nur fiir EU-Emittenten, wodurch sie gegeniiber Emittenten aus
Drittlindern benachteiligt werden. Die Verordnung (EU) 2017/394 zur Festlegung
technischer Durchfiihrungsstandards richtet sich an Zentralverwahrer, die méglicherweise
nicht immer tiber die Mittel verfiigen, dies den Emittenten aufzuerlegen. Mit diesem
Anderungsantrag werden alle Emittenten unmittelbar verpflichtet, einen LEI-Code zu
erhalten, ohne dass dies Marktstorungen verursachen wiirde, da die Anforderung an
Zentralverwahrer bereits besteht und andere Rechtsvorschriften bereits die Anforderung fiir
die Mehrheit der Emittenten abdecken.

Anderungsantrag 76

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 14 a (neu)
Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Artikel 47 — Absatz 1 — Buchstabe b

Derzeitiger Wortlaut Gedinderter Text

14a.  Artikel 47 wird wie folgt gediindert:
a) Absatz 1 Buchstabe b erhiilt

folgende Fassung:
b) eine geordnete Abwicklung oder »wb)  die Ermoglichung einer
Umstrukturierung der Tiitigkeiten des geordneten Abwicklung oder
Zentralverwahrers innerhalb eines Umstrukturierung seines Geschdiftsbetriebs
angemessenen Zeitraums von mindestens und seiner Dienstleistungen, falls der
sechs Monaten unter der Annahme Zentralverwahrer kein neues Kapital
verschiedener Stress-Szenarien aufnehmen kann.

sicherzustellen.

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:02014R0909-
20220622&qid=1665050653870&from=DE)

Begriindung

Zum Zeitpunkt der Ausarbeitung der Pline fiir seine Sanierung oder geordnete Abwicklung
kann ein Zentralverwahrer nicht ex ante Bestimmungen vorsehen, die eine rechtzeitige
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Ubertragung ,, sicherstellen*, da dies von den nachtréiglichen Umstinden abhingen wiirde.
Daher wird vorgeschlagen, dass die Pldne der Zentralverwahrer dieses Ziel ,,ermoglichen “.
Aus Griinden der Kohdrenz und Lesbarkeit wird ferner vorgeschlagen, den Satz iiber die
Billigung durch das Leitungsorgan und die Ubermittlung an die zustindige Behérde aus
Artikel 47 zu streichen und ihn in den Artikel 22 zu verschieben.

Anderungsantrag 77

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 14 a (neu)

Verordnung (EU) Nr. 909/2014
Artikel 47 — Absatz 2 — Unterabsatz 2

Derzeitiger Wortlaut

Der Plan wird vom Leitungsorgan oder
einem geeigneten Ausschuss des
Leitungsorgans gebilligt und regelmdifig
aktualisiert. Jede Aktualisierung des
Plans wird der zustindigen Behorde
iibermittelt. Die zustindige Behorde kann
dem Zentralverwahrer vorschreiben,
zusitzliche Mafinahmen oder alternative
Vorkehrungen zu treffen, wenn sie der
Auffassung ist, dass sein Plan
unzureichend ist.

Anderungsantrag 78

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 14 b (neu)

Verordnung (EU) Nr. 909/2014
Artikel 47 a (neu)

Vorschlag der Kommission

PR\1263855DE.docx

Gednderter Text

b) In Absatz 2 erhiilt der zweite
Unterabsatz folgende Fassung:

wDer gemdf} Unterabsatz 1 Buchstabe b
erforderliche Plan wird gemdf} Artikel 22

erstellt. “

Or. en

Gednderter Text

14b.  folgender Artikel wird eingefiigt:
wArtikel 47a
Netting

PE736.678v01-00

DE



DE

(1) Zentralverwahrer geben in ihren
internen Vorschriften ausdriicklich an, ob
sie Nettingvereinbarungen anwenden.

2) Zentralverwahrer, die
Nettingvereinbarungen anwenden,
messen, iiberwachen und steuern die
Kredit- und Liquidititsrisiken, die sich
aus Nettingvereinbarungen ergeben.

3) Die ESMA arbeitet in enger
Abstimmung mit der EBA und den
Mitgliedern des ESZB Entwiirfe
technischer Regulierungsstandards aus,
in denen die Einzelheiten der
Rahmenvorgaben zur Uberwachung,
Messung, Steuerung, Meldung und
offentlichen Bekanntmachung der
Risiken, die sich aus den
Nettingvereinbarungen ergeben,
festgelegt werden.

Die ESMA iibermittelt der Kommission
die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe
technischer Regulierungsstandards bis ...
[ein Jahr nach dem Tag des
Inkrafttretens dieser
Anderungsverordnung.

Der Kommission wird die Befugnis
iibertragen, die in Unterabsatz 1
genannten technischen
Regulierungsstandards gemdf} den
Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 zu erlassen. “

Or. en
Begriindung

Dies entspricht dem Anderungsantrag Nr. 15 der EZB in ihrer Stellungnahme vom 28. Juli
2022. Wie in mehreren Grundsdtzen der vom Ausschuss fiir Zahlungsverkehr und
Marktinfrastrukturen und der Internationalen Organisation der Wertpapieraufsichtsbehérden
(10SCO) herausgegebenen Grundsdtze fiir Finanzmarktinfrastrukturen (Principles for
Financial Market Infrastructures — PFMI) zum Ausdruck kommt, sind besondere
Anforderungen erforderlich, um Risiken aus Nettingvereinbarungen von Zentralverwahrern
zu begegnen. Diese sollten fiir alle Zentralverwahrer gelten, die Wertpapierliefer- und -
abrechnungssysteme betreiben und Nettingvereinbarungen nutzen, unabhdngig davon, ob
diese Zentralverwahrer bankartige Nebendienstleistungen erbringen oder nicht.
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Anderungsantrag 79

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 14 ¢ (neu)
Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Artikel 49 — Absatz 1 — Unterabsatz 1

Derzeitiger Wortlaut Gedinderter Text

14c.  Artikel 49 Absatz 1 Unterabsatz 1
erhiilt folgende Fassung:

Ein Emittent darf seine zum Handel an ,,Ein Emittent darf seine zum Handel an
geregelten Mirkten oder multilateralen geregelten Mirkten oder multilateralen
Handelssystemen zugelassenen oder an Handelssystemen zugelassenen oder an
Handelspldtzen gehandelten Wertpapiere Handelspldtzen gehandelten Wertpapiere
bei jedem Zentralverwahrer mit Sitz in bei jedem Zentralverwahrer mit Sitz in
einem Mitgliedstaat verbuchen lassen, einem Mitgliedstaat verbuchen lassen,
sofern dieser die Voraussetzungen des wobei dieser Zentralverwalter im Falle
Artikels 23 erfiillt. von Aktien die in Artikel 23 genannten

Voraussetzungen erfiillen muss.*

Or. en
(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ DE/TXT/?uri=CELEX:32014R0909#d1e3629-1-1)
Begriindung

Anpassung entsprechend dem Vorschlag, den Anwendungsbereich von Artikel 23 Absatz 3
Buchstabe e der CSDR auf Aktien zu beschrdinken.

Anderungsantrag 80

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 17 — Buchstabe b — Ziffer ii a (neu)
Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Artikel 54 — Absatz 4 — Buchstabe d

Derzeitiger Wortlaut Gedinderter Text

iita)  Buchstabe d erhilt folgende

Fassung:
d) Die Genehmigung nach Buchstabe »d)  Beabsichtigt ein Zentralverwahrer,
a wird nur zum Erbringen der bankartigen ein Kreditinstitut zu benennen, das selbst
Nebendienstleistungen im Sinne des keine der in Abschnitt A des Anhangs
Abschnitts C des Anhangs und nicht zur genannten Kerndienstleistungen erbringt,
Austiibung anderer Tétigkeiten genutzt. so wird die Genehmigung nach Buchstabe

a nur zum Erbringen der bankartigen
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Nebendienstleistungen im Sinne des
Abschnitts C des Anhangs fiir die
Abwicklung der Geldseite verwendet, die
den Geschidiften im Wertpapierliefer- und
-abrechnungssystem des
Zentralverwahrers entspricht, der die
bankartigen Nebendienstleistungen in
einer anderen Wihrung als der des
Landes, in dem die Abwicklung erfolgt, in
Anspruch nehmen méochte, und die
Genehmigung wird nicht zur Ausiibung
anderer Tatigkeiten genutzt.

Beabsichtigt ein Zentralverwahrer, einen
gemiify Absatz 3 zugelassenen
Zentralverwahrer in Anspruch zu
nehmen, so wird die Genehmigung nach
Buchstabe a nur zum Erbringen der
bankartigen Nebendienstleistungen im
Sinne des Abschnitts C des Anhangs fiir
die Abwicklung der Geldseite verwendet,
die den Geschiiften im Wertpapierliefer-
und -abrechnungssystem des
Zentralverwahrers entspricht, der die
bankartigen Nebendienstleistungen in
einer anderen Wihrung als der des
Landes, in dem die Abwicklung erfolgt, in
Anspruch nehmen mochte, und die
Genehmigung wird nicht zur Ausiibung
anderer Titigkeiten genutzt; “

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:02014R0909-
20220622&qid=1665050653870&from=DE)

Begriindung

Dies beruht auf den von der EZB in ihrer Stellungnahme vom 28. Juli 2022 vorgeschlagenen
Anderungsantrag Nr. 12. Der Umfang der Dienstleistungen, der von Zentralverwahrern im
Bankensektor den Nutzern der Zentralverwahrer angeboten wird, sollte auf Dienstleistungen
fiir die Abrechnung in Fremdwdihrungen beschrinkt werden. Die geringfiigige Anderung des
EZB-Vorschlags — die Formulierung ,, entspricht*“ — zielt darauf ab, jede falsche
Wahrnehmung zu vermeiden, dass im Wertpapierliefer- und -abrechnungssystem des
Zentralverwahrers, der die bankartigen Nebendienstleistungen in Anspruch nehmen méchte,
eine Abwicklung der Geldseite erfolgen konnte, und es wird damit klargestellt, dass die
Abwicklung der Geldseite nur von Zentralverwahrern im Bankensektor oder benannten
Kreditinstituten erfolgen kann.
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Anderungsantrag 81

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 17 — Buchstabe ¢

Verordnung (EU) Nr. 909/2014
Artikel 54 — Absatz 5 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Die zustiindige Behorde iiberpriift
mindestens einmal jéhrlich, ob die
Obergrenze nach Unterabsatz 1 eingehalten
wird und meldet das Ergebnis der ESMA,
dem ESZB und der EBA. Stellt die
zustindige Behorde fest, dass die
Obergrenze tiberschritten wurde, so fordert
sie den betreffenden Zentralverwahrer auf,
eine Genehmigung gemall Absatz 4 zu
beantragen. Der betreffende
Zentralverwahrer stellt seinen Antrag auf
Genehmigung innerhalb von sechs
Monaten.

Gednderter Text

Die ESMA iiberpriift mindestens einmal
jéhrlich, ob die Obergrenze nach
Unterabsatz 1 eingehalten wird und meldet
das Ergebnis der zustindigen Behérde, der
ESZB und der EBA. Stellt die ESMA fest,
dass die Obergrenze iiberschritten wurde,
so fordert die zustindige Behdrde den
betreffenden Zentralverwahrer auf, eine
Genehmigung gemél Absatz 4 zu
beantragen. Der betreffende
Zentralverwahrer stellt seinen Antrag auf
Genehmigung innerhalb von sechs
Monaten.

Or. en

Begriindung

Es erscheint gerechtfertigt, der ESMA die Verantwortung fiir die Uberwachung der

Einhaltung der Obergrenze zu iibertragen.

Anderungsantrag 82

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 17 — Buchstabe d

Verordnung (EU) Nr. 909/2014
Artikel 54 — Absatz 9 — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

Die EBA arbeitet in enger Zusammenarbeit
mit der ESMA und den Mitgliedern des
ESZB Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards aus, um den in
Absatz 5 genannten Hochstbetrag
festzulegen, wobei zu beriicksichtigen ist,
dass die Kredit- und Liquiditiitsrisiken fiir
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Gednderter Text

Die EBA arbeitet in enger Zusammenarbeit
mit der ESMA und den Mitgliedern des
ESZB Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards aus, um den in
Absatz 5 genannten Hochstbetrag
festzulegen, wobei Folgendes zu
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Zentralverwahrer, die sich aus der
Abwicklung von Zahlungen iiber Konten

bei Kreditinstituten ergeben, ausgeglichen

werden miissen und dass es

Zentralverwahrern gestattet werden muss,

in Fremdwihrung iiber Konten bei

solchen Kreditinstituten abzuwickeln. Bei

der Ausarbeitung dieser Entwiirfe
technischer Regulierungsstandards legt
die EBA erforderlichenfalls auch
begleitende angemessene Anforderungen
fiir das Risikomanagement sowie
aufsichtsrechtliche Anforderungen zur
Risikominderung fest.

PE736.678v01-00

74/91

beriicksichtigen ist:

i) die Notwendigkeit, die Kredit- und
Liquiditiitsrisiken fiir Zentralverwahrer,
die benannten Kreditinstitute und die
Teilnehmer an einem Zentralverwahrer
auszugleichen, die sich aus der
Abwicklung von Zahlungen iiber Konten
bei Kreditinstituten ergeben, die von der
Anwendung von Absatz 4 ausgenommen
sind, und die Notwendigkeit, dass es
Zentralverwahrern gestattet werden muss,
in Fremdwihrung iiber Konten bei
solchen Kreditinstituten abzuwickeln;

ii) die Auswirkungen, die sich aus
einer Anderung des Risikoprofils von
Zentralverwahrern auf die Marktstabilitiit
ergeben konnten, und zwar unter
Beriicksichtigung ihrer Systemrelevanz
fiir das Funktionieren der
Wertpapiermdirkte;

iii) die Notwendigkeit, sowohl eine
unbeabsichtigte Verlagerung von der
Abwicklung in Zentralbankgeld zur
Abwicklung in Geschidiftsbankgeld als
auch negative Anreize fiir die
Bemiihungen der Zentralverwahrer, eine
Abwicklung in Zentralbankgeld zu
erreichen, zu vermeiden;

iv) bestehende globale Leitlinien wie
die Grundsiitze fiir
Finanzmarktinfrastrukturen.

Bei der Ausarbeitung dieser Entwiirfe
technischer Regulierungsstandards legt
die EBA begleitende angemessene
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Anforderungen fiir das
Risikomanagement sowie
aufsichtsrechtliche Anforderungen zur
Risikominderung fest.

Or. en
Begriindung

Mit diesem Anderungsantrag sollen die Bedenken ausgerdumt werden, die die EZB in ihrer
Stellungnahme vom 28. Juli 2022 in Bezug auf bankartige Nebendienstleistungen gedufiert
hat. Dariiber hinaus sind Mafinahmen zur Risikominderung stets erforderlich, um mit den
Grundsdtzen fiir Finanzmarktinfrastrukturen im Einklang zu stehen.

Anderungsantrag 83

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 18 a (neu)
Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Artikel 55 — Absatz 6 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

18a. In Artikel 55 wird folgender
Absatz eingefiigt:

»(6a) Die zustindige Behorde
unterrichtet die in Absatz 4 Buchstaben a
bis e genannten Behorden unverziiglich
iiber die Ergebnisse des
Zulassungsverfahrens, einschliefilich
etwaiger Abhilfemafinahmen. “

Or. en
Begriindung

Mit diesem Anderungsantrag soll eine dhnliche Anforderung an bankartige
Nebendienstleistungen hinzugefiigt werden, wie sie im Vorschlag der Kommission fiir das
Zulassungsverfahren nach Artikel 17 angeregt wurde (siehe den vorgeschlagenen neuen
Absatz 7a in diesem Artikel).

Anderungsantrag 84

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 19 — Buchstabe a — Ziffer iii
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Verordnung (EU) Nr. 909/2014
Artikel 59 — Absatz 4 — Buchstabe k

Vorschlag der Kommission

iii) Folgender Buchstabe k wird
angefiigt:

k) es/er iiberwacht und steuert alle
Risiken angemessen, einschlieflich
einschliigige Nettingvereinbarungen in
Bezug auf die Geldseite seines
angewandten Abwicklungsmodells.

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Begriindung

Dieser Zusatz wird tiberfliissig, wenn der Empfehlung der EZB nachgekommen wird,
besondere Bestimmungen zu den Risiken aufzunehmen, die sich aus Nettingvereinbarungen

ergeben.

Anderungsantrag 85

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 20 — Buchstabe a

Verordnung (EU) Nr. 909/2014
Artikel 60 — Absatz 1 — Unterabsatz 3

Vorschlag der Kommission

Die nach Unterabsatz 1 zustdndigen
Behorden priifen regelméfig, mindestens
aber einmal jihrlich, ob das benannte
Kreditinstitut oder der Zentralverwahrer
mit Genehmigung zum Erbringen
bankartiger Nebendienstleistungen die
Anforderungen des Artikels 59 einhilt, und
informieren die zustindige Behorde des
Zentralverwahrers, die daraufthin die
Behorden nach Artikel 55 Absatz 4 und
gegebenenfalls die Kollegien nach

Artikel 24a unterrichtet, iiber die
Ergebnisse ihrer Beaufsichtigung gemal
diesem Absatz, einschlieBlich {iber etwaige
AbhilfemaBnahmen oder Sanktionen.

PE736.678v01-00

Gednderter Text

Die nach Unterabsatz 1 zustdndigen
Behorden priifen regelméfig, mindestens
aber alle zwei Jahre, ob das benannte
Kreditinstitut oder der Zentralverwahrer
mit Genehmigung zum Erbringen
bankartiger Nebendienstleistungen die
Anforderungen des Artikels 59 einhilt, und
informieren die zustindige Behorde des
Zentralverwahrers, die daraufthin die
Behorden nach Artikel 55 Absatz 4 und
gegebenenfalls das Kollegium nach
Artikel 24a unterrichtet, iiber die
Ergebnisse ihrer Beaufsichtigung gemal
diesem Absatz, einschlieBlich iiber etwaige
AbhilfemaBinahmen oder Sanktionen.

Or. en
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Begriindung

Der Anderungsantrag Nr. 13 wird von der EZB in ihrer Stellungnahme vom 28. Juli 2022
vorgeschlagen. Aus Griinden der Kohdrenz ist es sinnvoll, die vorgeschlagene
Mindesthdufigkeit, mit der die fiir Zentralverwahrer zustindigen Behérden und die in
Artikel 4 Absatz 1 Nummer 40 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten Behdrden die
Konformitit bankartiger Nebendienstleistungen mit der CSDR iiberpriifen und bewerten, an
die Hdufigkeit der Uberpriifung und Bewertung der Zentralverwahrer anzupassen. Es wird
vorgeschlagen, die Hdufigkeit einer solchen Bewertung auf zwei Jahre zu verlingern.

Anderungsantrag 86

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 20 — Buchstabe b
Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Artikel 60 — Absatz 2

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

b) In Absatz 2 erhilt der zweite b) Absatz 2 erhilt folgende Fassung:
Unterabsatz, folgende Fassung:

»(2)  Die fiir den Zentralverwahrer
zustindige Behorde iiberpriift und
bewertet nach Anhorung der in Absatz 1
genannten Zustindigen Behorden und der
einschliigigen Behorden nach dem in
Artikel 55 Absatz 5 genannten Verfahren
mindestens alle zwei Jahre Folgendes:

a) fiir den in Artikel 54 Absatz 2
Buchstabe b genannten Fall, ob alle
zwischen den benannten Kreditinstituten
und dem Zentralverwahrer erforderlichen
Vereinbarungen getroffen wurden, damit
sie ihren Pflichten gemdf} dieser
Verordnung nachkommen kéonnen;

b) fiir den in Artikel 54 Absatz 2
Buchstabe a genannten Fall, ob die
Vereinbarungen in Bezug auf die
Genehmigung zum Erbringen bankartiger
Nebendienstleistungen es dem
Zentralverwahrer ermoglichen, seinen
Pflichten gemiif} dieser Verordnung

nachzukommen.
Die zustdandige Behorde des Die zustandige Behorde des
Zentralverwahrers informiert die Behorden Zentralverwahrers informiert die Behorden
nach Artikel 55 Absatz 4 und nach Artikel 55 Absatz 4 und
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gegebenenfalls die Kollegien nach gegebenenfalls das Kollegium nach

Artikel 24a regelméBig, mindestens aber Artikel 24a regelméBig, mindestens aber
einmal jihrlich, tiber die Ergebnisse ihrer alle zwei Jahre, iber die Ergebnisse ihrer
Uberpriifung und Bewertung gemif Uberpriifung und Bewertung gemil
diesem Absatz, einschlielich iiber etwaige diesem Absatz, einschlieBlich iiber etwaige
AbhilfemaBnahmen oder Sanktionen. AbhilfemaBBnahmen oder Sanktionen.

Benennt ein Zentralverwahrer gemdf}
Artikel 54 ein zugelassenes Kreditinstitut,
so stellt er zum Schutz der Teilnehmer an
den von ihm betriebenen
Wertpapierliefer- und -
abrechnungssystemen sicher, dass das
von ihm benannte Kreditinstitut ihm
Zugang zu allen fiir die Zwecke dieser
Verordnung erforderlichen
Informationen gewiihrt. Der
Zentralverwahrer meldet der fiir ihn
zustindigen Behorde und den in Absatz 1
genannten zustindigen Behdrden jedes
Versidumnis des benannten
Kreditinstituts, die erforderlichen
Informationen bereitzustellen. “

Or. en
Begriindung

Dies beruht auf den von der EZB in ihrer Stellungnahme vom 28. Juli 2022 vorgeschlagenen
Anderungsantrag Nr.13. Aus Griinden der Kohdrenz ist es sinnvoll, die vorgeschlagene
Mindesthdufigkeit, mit der die fiir Zentralverwahrer zustindigen Behorden und die in
Artikel 4 Absatz I Nummer 40 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten Behorden die
Konformitdt bankartiger Nebendienstleistungen mit der CSDR iiberpriifen und bewerten, an
die Hiiufigkeit der Uberpriifung und Bewertung der Zentralverwahrer anzupassen. Es wird
vorgeschlagen, die Hdufigkeit einer solchen Bewertung auf zwei Jahre zu verldingern.

Anderungsantrag 87

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 23 — Buchstabe ¢ a (neu)
Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Artikel 69 — Absatz 6 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

ca)  Der folgende Absatz wird
angefiigt:

PE736.678v01-00 78/91 PR\1263855DE.docx



»(6a) Emittenten, fiir die ein
Zentralverwahrer am ... [Datum des
Inkrafitretens dieser
Anderungsverordnung [REFIT-
Bewertung der CSDR]] bereits
Dienstleistungen erbringt, erhalten und
itbermitteln dem Zentralverwahrer ihre
LEI innerhalb eines Jahres. “

Or. en
Begriindung

Der LEI-Code ist fiir einige Unternehmen nach Maf3gabe mehrerer Vorschriften
vorgeschrieben, von denen keine direkt fiir alle Emittenten gilt. Beispielsweise gilt die LEI-
Verpflichtung aus der Prospektverordnung lediglich fiir Emittenten aus der EU, wodurch sie
gegeniiber Emittenten aus Drittlindern benachteiligt werden, Die Durchfiihrungsverordnung
(EU) 2017/394 (zur Festlegung technischer Durchfiihrungsstandards) richtet sich an
Zentralverwahrer, die méglicherweise nicht immer iiber die Mittel verfiigen, dies den
Emittenten vorzuschreiben. Mit diesem Anderungsantrag werden alle Emittenten unmittelbar
verpflichtet, einen LEI-Code zu erhalten, ohne dass dies zu Marktstorungen fiihrt, da die
Anforderung an Zentralverwahrer bereits besteht und andere Rechtsvorschriften die
Anforderung fiir eine Mehrheit der Emittenten bereits abdecken.

Anderungsantrag 88

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 23 a (neu)
Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Artikel 72

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

23a. Artikel 72 wird gestrichen.

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=CELEX%3A32014R0909#%d1e5083-1-
1)

Begriindung

Die Streichung von Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 (Verordnung iiber
Leerverkdufe — ,,Short Selling Regulation*, SSR) durch Artikel 72 der Verordnung (EU)

Nr. 909/2014 (CSDR) trat gemdf3 Artikel 76 Absatz 5 der CSDR im Februar 2022 in Krafi.
Dies wurde damit begriindet, dass die in der SSR enthaltenen Eindeckungsvorschriften fiir
zentrale Gegenparteien im Zusammenhang mit ungedeckten Leerverkdufen dann durch die in
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der CSDR enthaltenen Vorschriften iiber obligatorische Eindeckungen abgedeckt wiirden. In
Verbindung mit der Verzégerung bei der Regelung fiir obligatorische Eindeckungen im
Rahmen der CSDR hat die Streichung von Artikel 15 der SSR eine Liicke in den
Rechtsvorschriften hinterlassen. Parallel zu dem Vorschlag, die gesamte Anwendung der
Vorschriften iiber obligatorische Eindeckungen in der CSDR zu verwerfen, wird
vorgeschlagen, diese Vorschriften wieder in die SSR aufzunehmen.

Anderungsantrag 89

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 24 — Buchstabe a — Ziffer iii a (neu)
Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Artikel 74 — Absatz 1 — Buchstabe 1 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

iiia) Folgender Buchstabe wird
angefiigt:

wla) die potenziellen Vorteile und
Herausforderungen, die die Annahme
eines Abwicklungszyklus von T+1 mit sich
bringen wiirde, darunter eine Bewertung
seiner Auswirkungen auf Gegenpartei-,
Markt-, Kredit- und Betriebsrisiken,
seiner Auswirkungen auf die globale
Wettbewerbsfiihigkeit und die Attraktivitit
der Kapitalmdirkte der Union sowie seiner
Auswirkungen und seiner
Durchfiihrbarkeit im Zusammenhang mit
dem Grad der Abwicklungseffizienz auf
den Kapitalmdirkten der Union. “

Or. en
Begriindung

Es wird vorgeschlagen, dass die ESMA einen Bericht iiber die Kosten-Nutzen-Relation im
Zusammenhang mit der Verkiirzung des Abwicklungszyklus vom derzeitigen T+ 2-Standard
auf T+ 1 erstellt. Die Kommission sollte die Ergebnisse eines solchen Berichts bei der
Uberpriifung der REFIT-Bewertung der CSDR beriicksichtigen.

Anderungsantrag 90

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 24 — Buchstabe b
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Verordnung (EU) Nr. 909/2014
Artikel 74 — Absatz 1a — Buchstabe d

Vorschlag der Kommission

d) die Berichte geméal} Absatz 1
Buchstaben e, h, j und k auf Verlangen der
Kommission;

Gednderter Text

d) die Berichte geméal} Absatz 1
Buchstaben e, h, j, k£ und la auf Verlangen
der Kommission;

Or. en

Begriindung

Es wird vorgeschlagen, dass der in der Anderung von Artikel 74 Absatz 1 vorgeschlagene
Bericht iiber einen moglichen Ubergang zu einem Abwicklungszyklus von T+1 der
Kommission auf deren Ersuchen vorgelegt wird.

Anderungsantrag 91

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 25
Verordnung (EU) Nr. 909/2014
Artikel 75 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

Die Kommission tliberpriift diese
Verordnung bis zum [PO: bitte Datum
einfligen — 5 Jahre nach Inkrafttreten dieser
Verordnung] und erstellt einen allgemeinen
Bericht iiber sie. In diesem Bericht werden
insbesondere die in Artikel 74 Absatz 1
Buchstaben a bis / genannten Aspekte
bewertet, es wird festgestellt, ob in Bezug
auf die unter diese Verordnung fallenden
Dienstleistungen wesentliche Hindernisse
fiir den Wettbewerb bestehen, die nicht
ausreichend angegangen werden, und es
wird dargelegt, ob moglicherweise weitere
MaBnahmen ergriffen werden miissen, um:
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Gednderter Text

Die Kommission liberpriift diese
Verordnung bis zum [PO: bitte Datum
einfligen — 5 Jahre nach Inkrafttreten dieser
Verordnung] und erstellt einen allgemeinen
Bericht tiber sie. In diesem Bericht werden
insbesondere die in Artikel 74 Absatz 1
Buchstaben a bis la genannten Aspekte
sowie der in Artikel 14 der Verordnung
(EU) 2022/858 des Europdischen
Parlaments und des Rates*3* genannte
Bericht bewertet, es wird festgestellt, ob in
Bezug auf die unter diese Verordnung
fallenden Dienstleistungen wesentliche
Hindernisse fiir den Wettbewerb bestehen,
die nicht ausreichend angegangen werden,
und es wird dargelegt, ob moglicherweise
weitere MaBnahmen ergriffen werden
miissen, um:

43a Verordnung (EU) 2022/858 des
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Europdischen Parlaments und des Rates
vom 30. Mai 2022 iiber eine Pilotregelung
fiir auf Distributed-Ledger-Technologie
basierende Marktinfrastrukturen und zur
Anderung der Verordnungen (EU)

Nr. 600/2014 und (EU) Nr. 909/2014
sowie der Richtlinie 2014/65/EU

(ABI. L 151 vom 2.6.2022, S. 1)

Or. en
Begriindung

Es wird vorgeschlagen, dass der in der Anderung von Artikel 74 Absatz I vorgeschlagene
Bericht iiber einen méglichen Ubergang zu einem Abwicklungszyklus von T+1 von der
Kommission bei ihrer Uberpriifung der REFIT-Bewertung der CSDR beriicksichtigt wird.
Dariiber hinaus wird vorgeschlagen, dass die Kommission auch die Bewertung der DLT-
Pilotregelung beriicksichtigt und damit DLT-bezogene Anderungen an der CSDR in Betracht
zieht, die dazu beitragen konnten, sie gegebenenfalls besser in das digitale Zeitalter
einzubauen.

Anderungsantrag 92

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 a (neu)

Verordnung (EU) Nr. 236/2012
Artikel 15

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

Artikel 1a

Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 236/2012

Folgender Artikel wird eingefiigt:
wArtikel 15
Eindeckungsverfahren

Eine zentrale Gegenpartei in einem
Mitgliedstaat, die Clearingdienste fiir
Aktien erbringt, stellt sicher, dass sie iiber
Verfahren verfiigt, die allen nachfolgend
aufgefiihrten Anforderungen
entsprechen:

a) Ist eine natiirliche oder juristische
Person, die Aktien verkauft, nicht in der
Lage, die Aktien innerhalb von vier
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Geschdftstagen nach dem Tag, an dem die
Abwicklung fillig ist, zur Abwicklung des
Geschiifts zu liefern, so werden
automatisch Verfahren zur Eindeckung
mit den Aktien in Gang gesetgt, um
sicherzustellen, dass diese zur Abwicklung
des Geschiifts geliefert werden;

b) ist eine Eindeckung mit den Aktien
zum Zwecke der Lieferung nicht moglich,
so wird ein Betrag an den Kdiufer
geleistet, dessen Hohe sich nach dem am
Filligkeitstag der Lieferung bestehenden
Wert der zu liefernden Aktien, zuziiglich
eines Betrags zur Entschddigung fiir
Verluste des Kdufers aufgrund der
Nichtabwicklung des Geschiifts richtet
und

¢ die natiirliche oder juristische
Person, an der die Abwicklung des
Geschiifts scheitert, ersetzt alle gemdf} den
Buchstaben a und b gezahlten Betriige.

Eine zentrale Gegenpartei in einem
Mitgliedstaat, die Clearingdienste fiir
Aktien erbringt, stellt sicher, dass sie iiber
Verfahren verfiigt, durch die dafiir
gesorgt wird, dass natiirliche oder
juristische Personen, die Aktien
verkaufen und nicht in der Lage sind, die
Aktien zur Abwicklung des Geschiifts zum
Filligkeitsdatum der
Geschiiftsabwicklung zu liefern, fiir jeden
Tag, an dem das Geschidift nicht
abgewickelt werden kann, verpflichtet
sind, eine Zahlung zu leisten.

Die in Unterabsat; 3 genannten tiglichen
Zahlungen werden so hoch angesetzt,
dass vom Scheitern der
Geschdiftsabwicklung eine abschreckende
Wirkung auf natiirliche oder juristische
Personen ausgeht.“

Or. en

Begriindung

Die Streichung von Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 (Verordnung iiber
Leerverkdufe — ,, Short Selling Regulation*, SSR) durch Artikel 72 der Verordnung (EU)
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Nr. 909/2014 (CSDR) trat gemd)fs Artikel 76 Absatz 5 der CSDR im Februar 2022 in Kraft.
Dies wurde damit begriindet, dass die in der SSR enthaltenen Eindeckungsvorschriften fiir
zentrale Gegenparteien im Zusammenhang mit ungedeckten Leerverkdufen dann durch die in
der CSDR enthaltenen Vorschriften iiber obligatorische Eindeckungen abgedeckt wiirden. In
Verbindung mit der Verzégerung bei der Regelung fiir obligatorische Eindeckungen im
Rahmen der CSDR hat die Streichung von Artikel 15 der SSR eine Liicke in den
Rechtsvorschriften hinterlassen. Parallel zu dem Vorschlag, die gesamte Anwendung der
Vorschriften iiber obligatorische Eindeckungen in der CSDR zu verwerfen, wird
vorgeschlagen, diese Vorschriften wieder in die SSR aufzunehmen.

Anderungsantrag 93

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 2 — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

Artikel 1 Nummer 2 Buchstabe a,
Nummer 9, Nummer 10 Buchstabe a,
Nummer 17 Buchstabe ¢, Nummer 19
Buchstabe a und Nummer 23 Buchstabe b

Unterabsatz 2 gelten jedoch ab dem ... [PO:

bitte Datum einfiigen — 24 Monate nach
Inkrafttreten dieser Verordnung].

Gednderter Text

Artikel 1 Nummer 9, Nummer 10
Buchstabe a, Nummer 17 Buchstabe c,
Nummer 19 Buchstabe a und Nummer 23
Buchstabe b Unterabsatz 2 gelten jedoch
ab dem ... [PO: bitte Datum einfligen —
24 Monate nach Inkrafttreten dieser
Verordnung].

Artikel 1 Nummer 2 Buchstabe a gilt ab
dem Datum des Inkrafttretens des von der
Kommission gemdify Artikel 7 Absatz 14
Buchstabe a angenommenen delegierten
Rechtsakts.

Artikel 1 Nummer 14 Buchstabe b dieser
Verordnung gilt ab dem Datum des
Inkrafitretens des von der Kommission
gemiif} Artikel 47a Absatz 3 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014
angenommenen delegierten Rechtsakts.

Or. en

Begriindung

Dies entspricht dem Anderungsantrag Nr. 16 der EZB in ihrer Stellungnahme vom 28. Juli
2022. Wenn die Einzelheiten des Anwendungsbereichs der Regelung zur Abwicklungsdisziplin
in delegierten Rechtsakten der Kommission festgelegt sind, sollte Zentralverwahrern und
Finanzmarktteilnehmern ausreichend Zeit fiir die Anpassung ihrer Systeme eingerdumt
werden. Daher wird angeregt, dass der in der vorgeschlagenen Verordnung vorgesehene
Zeitraum von 24 Monaten zwischen der Annahme der vorgeschlagenen Verordnung und dem
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Inkrafttreten des gednderten Anwendungsbereichs der Regelung zur Abwicklungsdisziplin erst
mit dem Erlass der einschldgigen delegierten Rechtsakte der Kommission beginnen sollte.
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BEGRUNDUNG

1. Hintergrund

Die Kommission verabschiedete am 16 Mirz 2022 einen REFIT-Vorschlag zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 im Hinblick auf die Abwicklungsdisziplin, die
grenziiberschreitende Erbringung von Dienstleistungen, die aufsichtliche Zusammenarbeit,
die Erbringung bankartiger Nebendienstleistungen und Anforderungen an Zentralverwahrer in
Drittldndern (die sog. Verordnung iiber Zentralverwahrer oder CSDR (,,Central Securities

Depositories Regulation®).

Die CSDR wurde nach der Finanzkrise im Jahr 2014 angenommen, um die Sicherheit und
Effizienz der Abwicklung zu verbessern und um EU-weit eine Reihe gemeinsamer

Anforderungen an Zentralverwahrer festzulegen.

Im Aktionsplan fiir die Kapitalmarktunion aus dem Jahr 2020 und im Arbeitsprogramm der
Kommission fiir 2021 wurde die Absicht der Kommission angekiindigt, einen
Legislativvorschlag zur Anderung der CSDR vorzulegen, um ihre Effizienz und Wirksamkeit
zu verbessern und um zur Entwicklung effizienterer Abwicklungsmaérkte in der EU

beizutragen.

In diesem Zusammenhang zielt der Anderungsvorschlag (der ,,REFIT-Vorschlag fiir die
CSDR*) auf der Grundlage der Ergebnisse einer gezielten Konsultation zur vorgeschriebenen
Uberpriifung der CSDR darauf ab, die Befolgungskosten und den Regulierungsaufwand fiir
Zentralverwahrer zu verringern, die Fahigkeit der Zentralverwahrer, ein breiteres Spektrum
von grenziiberschreitenden Dienstleistungen anzubieten, voranzubringen und gleichzeitig ihre

grenziiberschreitende Aufsicht zu verbessern.

Die wichtigsten Bestimmungen des REFIT-Vorschlags der Kommission fiir die CSDR
betreffen:

e die Abwicklungsdisziplin: Einfithrung eines zweistufigen Ansatzes, wonach
obligatorische Eindeckungen anwendbar werden konnten, wenn und falls die
gescheiterten Abwicklungen in der EU durch Sanktionsregelungen allein nicht

verbessert werden.
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e Bankartige Nebendienstleistungen: Anderung der Bedingungen, im Rahmen derer
Zentralverwahrer Zugang zu Bankdienstleistungen haben, und zwar durch
Uberpriifung der Schwelle fiir solche Dienstleistungen und Erweiterung des

Spektrums der Anbieter solcher Dienstleistungen.

e die Passerteilung: Vereinfachung der Anforderungen, nach denen Zentralverwahrer
EU-weit mit einer einzigen Zulassung titig sein konnen, indem kostspielige

Doppelverfahren abgeschaftt werden.

e die Zusammenarbeit zwischen den Aufsichtsbehorden: Einfiihrung einer

Anforderung, dass bestimmte Zentralverwahrer Aufsichtskollegien einrichten.

e die Uberwachung von Zentralverwahrern in Drittlindern: schrittweise
Abschaffung der Bestandsschutzklausel und Einfiihrung einer Meldepflicht fiir
Zentralverwahrer in Drittlindern, um sicherzustellen, dass die ESMA und die

nationalen Aufsichtsbehorden Informationen iiber ihre Tétigkeiten in der EU besitzen.
2. Verfahren im Europiischen Parlament

Der Ausschuss fiir Wirtschaft und Wahrung (ECON) wurde als federfiihrender Ausschuss
beauftragt, den Vorschlag zu behandeln.

3. Entwurf eines Berichts

Da Zentralverwahrer systemrelevante Finanzinstitute sind, ist es von entscheidender
Bedeutung, dass sie einem aktuellen Regulierungsrahmen unterliegen, durch den die
Sicherheit und Effizienz der Nachhandelslandschaft in der EU sichergestellt werden. Der
Berichterstatter begriifit daher den REFIT-Vorschlag fiir die CSDR. Er unterstiitzt
uneingeschrankt das damit verfolgte Gesamtziel sowie die allgemeine Ausrichtung der
vorgeschlagenen gezielten Anderungen. Er ist jedoch der Ansicht, dass der Vorschlag in
Bezug auf mehrere Schliisselmerkmale noch verbessert werden kann. Insbesondere schldgt er

folgende wesentliche Anderungen vor:

e Abwicklungsdisziplin: Abschaffung der Regelung fiir obligatorische Eindeckungen
(,,mandatory buy-in*“ — MBI) und Verbesserung der Sanktionsregelung

PR\1263855DE.docx 87/91 PE736.678v01-00

DE



DE

Im Einklang mit dem bevorzugten Ansatz der EZB, der in ihrer Stellungnahme zum REFIT-
Vorschlag fiir die CSDR zum Ausdruck gebracht wurde, betrachtet der Berichterstatter
gesetzliche obligatorische Eindeckungen als einen erheblichen Eingriff in die Ausfithrung von
Wertpapiergeschéften und das Funktionieren der Wertpapiermérkte. Die Regelung fiir
obligatorische Eindeckungen birgt dariiber hinaus erhebliche Risiken fiir die Marktliquiditét
und die Finanzstabilitit in der EU und konnte die globale Wettbewerbsfahigkeit der EU
gefdhrden. Der Berichterstatter schldgt daher vor, die Regelung fiir obligatorische
Eindeckungen im Rahmen der CSDR insgesamt zu verwerfen und gleichzeitig die fiir zentrale
Gegenparteien geltenden Eindeckungsvorschriften im Zusammenhang mit ungedeckten
Leerverkdufen, die bereits im Vorfeld der CSDR bestanden haben, wieder in die Verordnung

uber Leerverkdufe aufzunehmen.

Zugleich schlédgt er vor, die Sanktionsregelung zu verbessern und dafiir einen Querverweis
auf das kiinftige zentrale europdische Zugangsportal (ESAP) aufzunehmen, das den
Marktteilnehmern eine zentrale Quelle von Referenzdaten fiir die Berechnung von Sanktionen

zur Verfligung stellen soll, sobald es einsatzbereit ist.

Eine weitere Anderung der Sanktionsregelung besteht darin, der ESMA die Mdglichkeit
einzurdumen, ein angemessenes Mal3 an Abwicklungseftizienz festzulegen. Dies konnte dazu
beitragen, dass die Auswirkungen von Sanktionen auf die Abwicklungseffizienz regelmaBig
bewertet und dass gegebenenfalls Leitlinien fiir die Neufestlegung der entsprechenden

Gebiihren bereitgestellt werden.

e Zusammenarbeit zwischen den Aufsichtsbehérden: Vereinfachung der

Anforderungen, um die Einrichtung verbindlicher Kollegien zu erleichtern

Statt Kollegien fiir Pdsse und Kollegien fiir Zentralverwahrer einzurichten, die zu Gruppen
mit zwei oder mehreren Zentralverwahrern gehoren, vertritt der Berichterstatter die
Auffassung, dass der REFIT-Vorschlag fiir die CSDR gestrafft werden konnte, indem die
Schaffung einer einzigen Art von Kollegium auf der Grundlage eines bestehenden
zuverldssigen Kriteriums, ndmlich der wesentlichen Bedeutung eines Zentralverwahrers in
einem Mitgliedstaat, vorgeschrieben wird. Er schldgt vor, die Schwelle fiir die obligatorische

Einrichtung eines Aufsichtskollegiums an dem Punkt festzulegen, wenn einem
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Zentralverwahrer in mindestens zwei Aufnahmemitgliedstaaten eine wesentliche Bedeutung

zukommt.

Der Berichterstatter schligt vor, diesen Aufsichtskollegien die Mdglichkeit zu geben, mit
einfacher Mehrheit iiber verbindliche Stellungnahmen im Zusammenhang mit der
Uberpriifung und Bewertung von Zentralverwahrern und von Anbietern bankartiger
Nebendienstleistungen, der Ausweitung oder Auslagerung von Tétigkeiten und
Dienstleistungen und dem mdoglichen Verstofl gegen die Anforderungen der CSDR, die sich
aus der Erbringung von Dienstleistungen in einem Aufnahmemitgliedstaat ergeben,
abzustimmen. Er empfiehlt ferner, der ESMA und gegebenenfalls der EBA volles Stimmrecht
in solchen Kollegien einzurdumen, die somit in der Lage sein sollten, Fragen der

aufsichtlichen Konvergenz anzugehen.
e Bankartige Nebendienstleistungen: Stiarkung der Leitlinien und Anforderungen

Der Berichterstatter stimmt zu, dass Zentralverwahrer, die nicht zur Erbringung bankartiger
Nebendienstleistungen zugelassen sind, in der Lage sein sollten, innerhalb einer angemessen,
von der EBA festgelegten Risikogrenze Abwicklungen in Fremdwéhrungen in einer
bestimmten Hohe iiber Konten bei Kreditinstituten anzubieten. Aus einer vorsichtigen
Perspektive heraus empfiehlt er, auf Stufe I detailliertere Vorgaben zu formulieren, welche
Uberlegungen die EBA bei der Festlegung des Schwellenwerts und der begleitenden
Anforderungen fiir das Risikomanagement sowie aufsichtsrechtliche Anforderungen zur
Risikominderung beriicksichtigen sollte. Zu diesen Uberlegungen sollten insbesondere
mogliche Auswirkungen auf die Marktstabilitét und gleiche Wettbewerbsbedingungen, die
Notwendigkeit, eine unbeabsichtigte Verlagerung von der Abwicklung in Zentralbankgeld auf
die Abwicklung in Geschéftsbankgeld zu vermeiden, sowie bestehende globale Leitlinien wie
die Grundsitze fiir Finanzmarktinfrastrukturen (PFMI) gehoren. Ferner schldgt er vor, der

ESMA die Verantwortung zu iibertragen, die Einhaltung des Schwellenwertes zu tiberwachen.

Im Einklang mit den Empfehlungen der EZB schlédgt der Berichterstatter dariiber hinaus vor,
den Umfang der Dienstleistungen, die von Zentralverwahrern im Bankensektor den Nutzern
der Zentralverwahrer anzubieten sind, ausdriicklich auf Dienstleistungen zu beschrinken, die
fiir die Abwicklung in Fremdwéhrungen erbracht werden, und die Mindesthiufigkeit fiir die

Uberpriifung und Bewertung der Konformitit bankartiger Nebendienstleistungen mit der
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CSDR an die Haufigkeit der Uberpriifung und Bewertung der Zentralverwahrer anzugleichen

und diese Haufigkeit auf zwei Jahre zu verlangern.

e Passerteilung: Abbau von Hindernissen fiir die Emission von Schuldverschreibungen

in einem anderen Mitgliedstaat

Das nationale Gesellschaftsrecht ist fiir andere Wertpapiere als Aktien nicht sehr relevant.
Wie die ESMA in ihrem Bericht vom November 2020 iiber die Erbringung
grenziiberschreitender Dienstleistungen durch Zentralverwahrer hervorgehoben hat, scheinen
die derzeitigen Bestimmungen iiber die Passerteilung im Rahmen der CSDR in diesem
Zusammenhang unnétig aufwendig und komplex zu sein, insbesondere fiir Anleihen. Der
Berichterstatter schligt einen verhéltnisméfBigeren Ansatz vor, indem der Umfang der
Verpflichtung fiir Zentralverwahrer, Informationen fiir Finanzinstrumente zu iibermitteln, die

nach dem Recht eines anderen Mitgliedstaats errichtet wurden, auf Aktien beschrankt wird.
e Netting: Einfiihrung spezifischer Anforderungen

Auf Empfehlung der EZB schldgt der Berichterstatter vor, spezifische Anforderungen
einzufiihren, um Risiken anzugehen, die von Zentralverwahrern ausgehen, die
Wertpapierliefer- und -abrechnungssysteme betreiben, in denen Nettingvereinbarungen
genutzt werden, und zwar unabhingig davon, ob Zentralverwahrer bankartige

Nebendienstleistungen erbringen oder nicht.
¢ Unternehmenskennung: Einfithrung einer LEI-Verpflichtung fiir Emittenten

Die Unternehmenskennung (,,Legal Entity Identifier* — LEI) ist das einzige Datenelement,
mit dem die Emittenten von Finanzinstrumenten eindeutig und unzweifelhaft identifiziert
werden konnen. Mit dem Einsatz der LEI wird sichergestellt, dass die gemeldeten Daten von
hoher Qualitit sind, und die Uberwachungsaufgaben der Aufsichtsbehdrden werden
erleichtert. Wihrend die LEI fiir einige Unternehmen nach Maf3gabe mehrerer Vorschriften
bereits vorgeschrieben ist, gilt derzeit keine dieser Vorschriften unmittelbar fiir alle
Emittenten, die die Dienstleistungen eines Zentralverwahrers in Anspruch nehmen. Der
Berichterstatter spricht sich daher dafiir aus, Emittenten zur Verwendung einer LEI zu

verpflichten.
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e Uberpriifung: die mogliche Annahme eines Abwicklungszyklus von T+1 und die

Erfahrungen mit der DLT-Pilotregelung sind zu berticksichtigen.

Der Berichterstatter ist der Ansicht, dass die Kommission bei der nichsten Uberarbeitung der
CSDR die potenziellen Vorteile und Kosten beriicksichtigen sollte, die ein Ubergang zu
einem Abwicklungszyklus von T+1 in Bezug auf Gegenpartei-, Markt-, Kredit- und
Betriebsrisiken, globale Wettbewerbsfahigkeit und Attraktivitit der EU-Kapitalmérkte sowie
Durchfiihrbarkeit im Zusammenhang mit dem Grad der Abwicklungseffizienz mit sich
bringen wiirde. Zur Vorbereitung auf den kiinftigen Markt fiir digitale Wertpapiere schligt er
ferner vor, dass bei der nichsten Uberpriifung der CSDR auch die Lehren aus den
Erfahrungen mit der Pilotregelung fiir auf der Distributed-Ledger-Technologie (DLT)

basierende Marktinfrastrukturen (,,DLT-Pilotregelung*) berticksichtigt werden sollten.
4. Ausblick

Der Berichterstatter betont, dass sein Berichtsentwurf lediglich einen Ausgangspunkt fiir die
Arbeit des ECON-Ausschusses am REFIT-Vorschlag fiir die CSDR darstellt. Er sieht den
Beitrdgen der Schattenberichterstatter erwartungsvoll entgegen und wird ihnen offen und

konstruktiv begegnen.
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