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Objasnienie uiywanych znakow

*  Procedura konsultacji
**%  Procedura zgody
***]  Zwykla procedura ustawodawcza (pierwsze czytanie)
***[[  Zwykla procedura ustawodawcza (drugie czytanie)
***[II  Zwykla procedura ustawodawcza (trzecie czytanie)

(Wskazana procedura opiera si¢ na podstawie prawnej zaproponowanej w
projekcie aktu.)

Poprawki do projektu aktu

Poprawki Parlamentu w postaci dwoch kolumn

Skreslenia zaznacza si¢ wyttuszczonym drukiem i kursywg w lewej
kolumnie. Zmiang brzmienia zaznacza si¢ wyttuszczonym drukiem i kursywq
w obu kolumnach. Nowy tekst zaznacza si¢ wyttuszczonym drukiem i
kursywg w prawej kolumnie.

Pierwszy i drugi wiersz naglowka kazdej poprawki wskazuje element
rozpatrywanego projektu aktu, ktorego dotyczy poprawka. Jezeli poprawka
odnosi si¢ do obowigzujacego aktu, do ktérego zmiany zmierza projekt aktu,
nagtéwek zawiera dodatkowo trzeci wiersz, w ktorym wskazuje si¢
odpowiednio obowigzujacy akt i przepis, ktorego dotyczy poprawka.

Poprawki Parlamentu w postaci tekstu skonsolidowanego

Nowe fragmenty tekstu zaznacza si¢ wyttuszczonym drukiem i kursywgq.
Fragmenty tekstu, ktore zostaty skre§lone, zaznacza si¢ za pomoca symbolu
I lub przekresla. Zmiang brzmienia zaznacza si¢ przez wyrdznienie nowego
tekstu wyttuszczonym drukiem i kursywq 1 usunigcie lub przekre$lenie
zastapionego tekstu.

Tytutem wyjatku nie zaznacza si¢ zmian o charakterze $cisle technicznym
wprowadzonych przez shuzby w celu opracowania koncowej wersji tekstu.
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PROJEKT REZOLUCJI USTAWODAWCZEJ PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO

w sprawie wniosku dotyczacego rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 909/2014 w odniesieniu do dyscypliny
rozrachunku, transgranicznego Swiadczenia ushug, wspolpracy w zakresie nadzoru,
Swiadczenia bankowych uslug pomocniczych oraz wymogow dotyczacych centralnych
depozytow papierow wartosciowych z panstw trzecich

(COM(2022)0120 — C9-0118/2022 —2022/0074(COD))

(Zwykla procedura ustawodawcza: pierwsze czytanie)

Parlament Europejski,

— uwzgledniajac wniosek Komisji przedstawiony Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
(COM(2022)0120),

— uwzgledniajac art. 294 ust. 2 oraz art. 114 Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej, zgodnie z ktorymi wniosek zostat przedstawiony Parlamentowi przez
Komisjg (C9-0118/2022),

— uwzgledniajac art. 294 ust. 3 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

— uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego z 28 lipca 2022 1.1,

— uwzgledniajac art. 59 1 40 Regulaminu,

— uwzgledniajac sprawozdanie Komisji Gospodarczej i Monetarnej (A9-0000/2022),
1.  przyjmuje ponizsze stanowisko w pierwszym czytaniu;

2. zwraca si¢ do Komisji o ponowne przekazanie mu sprawy, jesli zastapi ona pierwotny
wniosek, wprowadzi w nim istotne zmiany lub planuje ich wprowadzenie;

3.  zobowigzuje swoja przewodniczacg do przekazania stanowiska Parlamentu Radzie 1
Komisji, a takze parlamentom narodowym.

Poprawka 1

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 4 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(4a)  Akty delegowane i wykonawcze
przyjmowane zgodnie z art. 290 i 291

' Dz.U. C .../ Dotychczas nieopublikowana w Dzienniku Urzedowym.
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Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej (TFUE) stanowiq akty
prawne Unii. Zgodnie z art. 127 ust. 4 i
art. 282 ust. 5 TFUE naleZy zasiggaé
opinii EBC w sprawie kazdego
proponowanego aktu Unii w dziedzinach
podlegajqgcych jego kompetencji.
Bezpieczna i efektywna infrastruktura
rynku finansowego oraz sprawne
funkcjonowanie rynkow finansowych sq
niezbednymi elementami umozliwiajgcymi
ESBC wypelnianie podstawowych zadan
powierzonych mu zgodnie 7 art. 127 ust. 2
TFUE oraz realizowanie jego gltownego
celu polegajqcego na utrzymywaniu
stabilnosci cen zgodnie 7 art. 127 ust. 1
TFUE. W sprawie aktow delegowanych i
wykonawczych priyjmowanych na
podstawie niniejszego rozporzqdzenia
nalezy odpowiednio konsultowaé sie z
EBC.

Or. en

Uzasadnienie

Poprawka nr 1 zaproponowana przez EBC w opinii z 28 lipca 2022 r. Poniewaz systemy
platnosci i rozrachunku wchodzq w zakres kompetencji konsultacyjnej EBC, a takze biorgc
pod uwage jego wiedze fachowg w kwestiach zwigzanych z bezpieczenstwem i efektywnoscig
infrastruktury rynku finansowego oraz ze sprawnym funkcjonowaniem rynkow finansowych, z
EBC nalezy si¢ konsultowac si¢ w sprawie aktow Unii, w tym projektow aktow delegowanych
i wykonawczych do rozporzgdzenia w sprawie rozrachunku papierow wartosciowych i

centralnych depozytow papierow wartosciowych.

Poprawka 2

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw S

Tekst proponowany przez Komisje

(5) Rozporzadzeniem (UE) nr
909/2014 wprowadzono przepisy
dotyczace dyscypliny rozrachunku shuzace
zapobieganiu przypadkom
nieprzeprowadzenia rozrachunku transakcji
na papierach wartosciowych i regulujace

PE736.678v01-00

Poprawka

(5) Rozporzadzeniem (UE) nr
909/2014 wprowadzono przepisy
dotyczace dyscypliny rozrachunku stuzace
zapobieganiu przypadkom
nieprzeprowadzenia rozrachunku transakcji
na papierach wartosciowych i regulujace
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sposob postgpowania w takich
przypadkach, a tym samym shuzace
zapewnieniu bezpieczenstwa rozrachunku
transakcji. Przepisy te obejmujg w
szczegOlnosci wymogi sprawozdawcze,
system kar pieni¢znych oraz obowigzkowe
zakupy na otwartym rynku. Mimo braku
doswiadczenia w stosowaniu tych
przepisOw opracowanie 1 szczegdlowe
okreslenie ram w rozporzadzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2018/122940
pozwolilo wszystkim zainteresowanym
stronom lepiej zrozumiec ten system oraz
wyzwania, z jakimi moze wigzac si¢ jego
stosowanie. W zwigzku z tym nalezy
doprecyzowac zakres kar pieni¢znych i
obowigzkowego zakupu na otwartym
rynku okreslonych w art. 7 rozporzadzenia
(UE) nr 909/2014, w szczeg6lnosci
poprzez wskazanie, ktore kategorie
transakcji s3 wytaczone. Takie wytaczenia
powinny obejmowacé przede wszystkim
transakcje, w odniesieniu do ktorych nie
przeprowadzono rozrachunku z przyczyn,
ktorych nie mozna przypisa¢ uczestnikom,
oraz transakcje, ktore nie obejmuja dwoch
stron transakcji, w przypadku ktorych
stosowanie kar pieni¢znych lub
obowigzkowego zakupu na otwartym
rynku byloby niewykonalne lub mogtoby
prowadzi¢ do szkodliwych skutkow dla
rynku, takie jak niektore transakcje z rynku
pierwotnego, zdarzenia korporacyjne,
reorganizacje, ustanawianie i umarzanie
jednostek funduszy oraz uzgodnienia.
Komisja powinna by¢ uprawniona do
uzupehnienia rozporzadzenia (UE) nr
909/2014 poprzez dalsze szczegdtowe
okreslenie takich wylaczen w drodze aktu
delegowanego.

40 Rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE) 2018/1229 z dnia 25 maja 2018 r.
uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 909/2014 w
odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych w zakresie dyscypliny
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sposoOb postepowania w takich
przypadkach, a tym samym shuzace
zapewnieniu bezpieczenstwa rozrachunku
transakcji. Przepisy te obejmuja w
szczegolnosci wymogi sprawozdawcze,
system kar pieni¢znych oraz obowigzkowe
zakupy na otwartym rynku. Mimo braku
doswiadczenia w stosowaniu tych
przepisow opracowanie i szczegdlowe
okreslenie ram w rozporzadzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2018/122940
pozwolilo wszystkim zainteresowanym
stronom lepiej zrozumie¢ ten system oraz
wyzwania, z jakimi moze wigzac si¢ jego
stosowanie. W zwigzku z tym nalezy
doprecyzowac zakres kar pieni¢znych
okreslonych w art. 7 rozporzadzenia (UE)
nr 909/2014, w szczego6lnosci poprzez
wskazanie, ktore kategorie transakcji sg
wylaczone. Takie wylaczenia powinny
obejmowac przede wszystkim transakcje,
w odniesieniu do ktorych nie
przeprowadzono rozrachunku z przyczyn,
ktérych nie mozna przypisaé uczestnikom,
oraz transakcje, ktore nie obejmujg dwoch
stron transakcji, w przypadku ktorych
stosowanie kar pieni¢znych bytoby
niewykonalne lub mogtoby prowadzi¢ do
szkodliwych skutkow dla rynku, takie jak
niektore transakcje z rynku pierwotnego,
zdarzenia korporacyjne, reorganizacje,
ustanawianie 1 umarzanie jednostek
funduszy, uzgodnienia oraz transfery
papierow wartosciowych bez platnosci w
zwiqzku 7 przekazaniem (lub zwrotnym
przekazaniem) naleinosci za
zabezpieczenie. Komisja powinna by¢
uprawniona do uzupehienia
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 poprzez
dalsze szczegotowe okreslenie takich
wylaczen w drodze aktu delegowanego.

40 Rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE) 2018/1229 z dnia 25 maja 2018 r.
uzupehniajagce rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 909/2014 w
odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych w zakresie dyscypliny
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rozrachunku (Dz.U. L 230 z 13.9.2018, s.
1).

rozrachunku (Dz.U. L 230 z 13.9.2018, s.
1).

Or. en

Uzasadnienie

Na podstawie poprawki nr 1 zaproponowanej przez EBC w opinii z 28 lipca 2022 r. Transfery
papierow wartosciowych bez ptatnosci w zwigzku z przekazaniem (zwrotnym przekazaniem)
naleznosci za zabezpieczenie, niezaleznie od tego, czy sq transferami migdzy podmiotami
prywatnymi, czy tez miedzy cztonkami ESBC a ich kontrahentami, nie obejmujg ,,dwoch stron
transakcji”, dlatego tez system dyscypliny rozrachunku nie powinien mie¢ do nich
zastosowania. Ponadto sugeruje si¢ uwzglednienie zalecenia EBC dotyczgcego catkowitego
zniesienia obowigzkowych zakupow na otwartym rynku.

Poprawka 3

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 6

Tekst proponowany przez Komisje

(6) Nadrzednym celem systemu
dyscypliny rozrachunku jest zwickszenie
efektywnosci rozrachunku w Unii.
Wahania rynkowe w 2020 r. nasilily jednak
obawy co do potencjalnych negatywnych
skutkoéw przepisow dotyczacych
obowigzkowego zakupu na otwartym
rynku zarowno w normalnych, jak 1 w
skrajnych warunkach rynkowych.
Stosowanie tych przepisow powinno zatem
podlegaé ocenie Komisji pod wzgledem
ich adekwatnosci w zaleznosci od
ksztaltowania sie efektywnosci
rozrachunku w Unii. Kary pieni¢zne 1
wymogi sprawozdawcze powinny jednak
nadal obowigzywa¢, aby mozna byto
ocenic¢ ich wplyw na zwigkszenie
efektywnosci rozrachunku w Unii.
Uwzgledniajqgc potencjalne skutki
przepisow dotyczgcych obowigzkowego
zakupu na otwartym rynku, przepisy takie
powinny miec zastosowanie wylgcznie
wowczas, gdy spetnione sq okreslone
warunki, a mianowicie gdy stosowanie
kar pienigznych nie doprowadzito do

PE736.678v01-00

Poprawka

(6) Nadrzednym celem systemu
dyscypliny rozrachunku jest zwickszenie
efektywnosci rozrachunku w Unii.
Wahania rynkowe w 2020 r. nasilily jednak
obawy co do potencjalnych negatywnych
skutkow przepisow dotyczacych
obowigzkowego zakupu na otwartym
rynku zaro6wno w normalnych, jak 1 w
skrajnych warunkach rynkowych. Istnienie
takich przepisow stanowi
nieproporcjonalng ingerencje w realizacje
transakcji na papierach wartosciowych i
Sfunkcjonowanie rynkow papierow
wartosciowych, stwarza powazne ryzyko
dla plynnosci rynku i stabilnosci
finansowej w Unii i mogloby zagrozié
globalnej konkurencyjnosci UE. Biorgc
pod uwage potencjalne skutki wdrozenia
obowiqzkowych zakupow na otwartym
rynku, naleZy znies¢ mozliwosé ich
stosowania. Kary pieni¢zne i wymogi
sprawozdawcze powinny jednak nadal
obowigzywac, aby mozna bylo gwigkszyé
efektywnos¢ rozrachunku w Unii. ESMA,
dzialajgc w Scistej wspolpracy 7 ESBC,
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dlugoterminowego, trwalego zmniejszenia
liczby przypadkow nieprzeprowadzenia
rozrachunku w Unii, gdy efektywnos¢
rozrachunku w Unii nie osiggnela
odpowiedniego poziomu, biorgc pod
uwage sytuacje na rynkach kapitatowych
panstw trzecich, ktore sq porownywalne
pod wzgledem wielkosci, plynnosci, jak
rowniez instrumentow bedgcych
przedmiotem obrotu i rodzajow transakcji
realizowanych na takich rynkach, lub gdy
poziom przypadkow nieprzeprowadzenia
rozrachunku w Unii ma lub moZe mieé
negatywny wplyw na stabilnosé finansowq
Unii. JeZeli Komisja uzna, Ze ktorykolwiek
z tych warunkow jest spelniony i ze
stosowanie obowigzkowego zakupu na
otwartym rynku jest proporcjonalnym
srodkiem obnizenia poziomu przypadkow
nieprzeprowadzenia rozrachunku w Unii,
Komisja powinna by¢ uprawniona do
przyjecia aktu wykonawczego
okreslajqcego, w odniesieniu do ktorych
instrumentow finansowych lub kategorii
transakcji powinny zaczqcé obowigzywadé
przepisy dotyczgce obowigzkowego zakupu
na otwartym rynku. Kary pieni¢zne, o
ktorych mowa w art. 7 ust. 2 akapit trzeci
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, powinny
by¢ obliczane codziennie za kazdy dzien
roboczy, w ktérym nie przeprowadzono
rozrachunku transakcji, az do kenca
procesu zakupu na otwartym rynku lub az
do faktycznej daty rozrachunku, w
zaleznosci od tego, co nastgpi wczesniej.

Poprawka 4

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 6 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje
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powinien mieé mozliwos¢ opracowania
projektu regulacyjnych standardow
technicznych, aby wyznaczy¢ docelowe
poziomy efektywnosci rozrachunku, biorgc
pod uwage czynniki takie jak plynnosé
instrumentoéw finansowych,
transgraniczny lub krajowy charakter
transakcji oraz waluty rozrachunku
transakcji. Kary pieni¢zne, o ktorych
mowa w art. 7 ust. 2 rozporzadzenia (UE)
nr 909/2014, powinny by¢ obliczane
codziennie za kazdy dzien roboczy, w
ktérym nie przeprowadzono rozrachunku
transakcji, az do faktycznej daty
rozrachunku lub az do dwustronnego
anulowania transakcji. Aby wspieraé
terminowe dostarczanie wiarygodnych i
kompletnych informacji na temat kar,
nalezy scentralizowaé wszystkie
informacje niezbedne do obliczenia
wysokosci kar pienieznych w europejskim
pojedynczym punkcie dostepu.

Or. en

Poprawka

(6a) Usuniegcie 7 rozporzgdzenia (UE)
nr 236/2012 przepisow dotyczgcych
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procedury zakupu na otwartym rynku
majqcej zastosowanie do kontrahentow
centralnych na mocy rozporzgdzenia (UE)
nr 909/2014 bylo w tamtym czasie
uzasadnione, poniewaz, stosowne zapisy
mialy znaleZé si¢ w przepisach o
obowigzkowym zakupie na otwartym
rynku zawartych w tym drugim
rozporzqgdzeniu. Przepisy dotyczgce
procedury zakupu na otwartym rynku
majgcej zastosowanie do poddanych
rozrachunkowi transakcji obrotu akcjami
powinny zostac¢ obecnie ponownie
wprowadzone w rozporzqdzeniu (UE) nr
236/2012 rownolegle do usuniecia 7
rozporzgdzenia (UE) nr 909/2014
przepisow o obowigzkowym zakupie na
otwartym rynku.

Or. en
Uzasadnienie

Skreslenie art. 15 rozporzgdzenia (UE) nr 236/2012 (rozporzqdzenie w sprawie krotkiej
sprzedazy) na mocy art. 72 rozporzgdzenia (UE) nr 909/2014 (rozporzgdzenie w sprawie
rozrachunku papierow wartosciowych i centralnych depozytow papierow wartosciowych)
weszto w zycie w lutym 2022 r., zgodnie z przepisami art. 76 ust. 5 rozporzqdzenia w sprawie
rozrachunku papierow wartosciowych i centralnych depozytow papierow wartosciowych.
Decyzja o skresleniu tych przepisow byta uzasadniona, poniewaz zawarte w rozporzgdzeniu w
sprawie krotkiej sprzedazy przepisy dotyczgce procedury zakupu na otwartym rynku majgcej
zastosowanie do kontrahentow centralnych, ktore mialy na celu zapewnienie ochrony przed
niepokrytq krotkq sprzedazg, mialy zostac¢ objete przepisami w zakresie obowigzkowego
zakupu na otwartym rynku przewidzianymi w rozporzqdzeniu w sprawie rozrachunku
papierow wartosciowych i centralnych depozytow papierow wartosciowych. W potgczeniu z
opoznieniem wprowadzenia systemu obowigzkowego zakupu na otwartym rynku
przewidzianego w rozporzgdzeniu w sprawie rozrachunku papierow wartosciowych i
centralnych depozytow papierow wartosciowych skreslenie art. 15 rozporzgdzenia w sprawie
krotkiej sprzedazy pozostawito luke w obowigzujgcym prawie. Rownolegle do propozycji
dotyczgcej uchylenia wszystkich przepisow dotyczgcych obowigzkowego zakupu na otwartym
rynku przewidzianych w rozporzgdzeniu w sprawie rozrachunku papierow wartosciowych i
centralnych depozytow papierow wartosciowych sugeruje sie ponowne wprowadzenie tych
przepisow w rozporzqdzeniu w sprawie krotkiej sprzedazy.

Poprawka §

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 7
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Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(7) Aby unikngé wielokrotnych skresla sig
zakupow na otwartym rynku w przypadku
transakcji dotyczgcych tego samego
instrumentu finansowego w calym
tancuchu kontrahentow, co mogtoby
spowodowad niepotrzebne powielanie
kosztow i wplyngé na plynnosé
instrumentu finansowego, uczestnicy
takich transakcji powinni mie¢ dostep do
mechanizmu ,,przenoszenia”. Kaidy
uczestnik nalezgcy do tancucha transakcji
powinien mie¢ mozliwosé przeniesienia
powiadomienia o zakupie na otwartym
rynku na uczestnika niewywiqzujgcego sie
ze zobowigzania wobec niego, az dotrze
ono do pierwotnego uczestnika
niewywiqgzujqgcego si¢ ze zobowiqzania.

Poprawka 6

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 8

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

8) Procesy dotyczgce obowigzkowego skresla sig
zakupu na otwartym rynku i rekompensat
pienieznych pozwalajg na wyplate przez
sprzedajgcego na rzecz kupujgcego
roznicy miedzy cenq zakupu na otwartym
rynku a cenq w pierwotnej transakcji
wylgcznie wowczas, gdy cena zakupu na
otwartym rynku lub kurs odniesienia
rekompensaty pieniginej jest wyzszy niz
cena w pierwotnej transakcji. Ta
asymetria platnosci roZnicy moglaby
spowodowac powstanie niestusznego
srodka zaradczego, ktory przyniostby
nienalezne korzysci kupujgcemu w
przypadku, gdyby cena zakupu na
otwartym rynku lub kurs odniesienia byly
niisze niz pierwotna cena handlowa.
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Platnosé roznicy miedzy cenq zakupu na
otwartym rynku a pierwotng cenq
handlowq powinna zatem mieé
zastosowanie w obu kierunkach, aby
zapewnic przywrocenie stronom transakcji
warunkow ekonomicznych, jakie
panowalyby, gdyby doszlo do pierwotnej
transakcji.

Poprawka 7

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 10

Tekst proponowany przez Komisje

(10) W przypadku obowigzywania
obowigzkowego zakupu na otwartym
rynku Komisja powinna mie¢ moZliwosé
tymczasowego zawieszenia ich stosowania
w niektorych wyjgtkowych sytuacjach.
Takie zawieszenie powinno by¢ moZliwe
dla okreslonych kategorii instrumentow
finansowych, jezeli jest to konieczne do
uniknigcia powaznego zagroZenia dla
stabilnosci finansowej lub prawidtowego
Sfunkcjonowania rynkow finansowych w
Unii lub do wyeliminowania takiego
zagroZenia. Takie zawieszenie powinno
by¢é proporcjonalne do tych celow.

Poprawka 8

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 11

Tekst proponowany przez Komisje

(11) W akcie delegowanym dotyczacym
obliczania kar pieni¢znych nalezy
uwzgledni¢ kontekst ujemnych stop

PE736.678v01-00

Or. en

Poprawka

skresla sie

Or. en

Poprawka

(11) W akcie delegowanym dotyczacym
obliczania kar pieni¢znych nalezy
uwzgledni¢ mozliwos¢ wystgpienia

PR\263855PL.docx



procentowych, aby unikng¢
niezamierzonych skutkow dla uczestnika
wywigzujacego si¢ ze zobowigzania
poprzez wyeliminowanie wszelkich
niekorzystnych zache¢t do
niewywigzywania si¢ ze zobowigzan, ktore
moga pojawi¢ si¢ w warunkach niskich lub
ujemnych stop procentowych.

Poprawka 9

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 12

Tekst proponowany przez Komisje

(12) ESMA powinien opracowac projekt
standardow regulacyjnych na potrzeby
zmiany obowiazujacych regulacyjnych
standardow technicznych w celu
uwzglednienia zmian wprowadzonych do
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, aby
umozliwi¢ Komisji dokonanie wszelkich
niezbednych poprawek lub zmian
stuzacych doprecyzowaniu wymogow
okreslonych w tych regulacyjnych
standardach technicznych, takich jak
warunki, na jakich uczestnicy moggq
przeprowadzac wlasne zakupy na
otwartym rynku.

Poprawka 10

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 14

Tekst proponowany przez Komisje
(14)  Chociaz rozporzadzenie (UE) nr

909/2014 zawiera wymog, aby krajowe
organy nadzoru wspotpracowaly z

PR\1263855PL.docx

warunkow ujemnych stop procentowych,
aby unikna¢ niezamierzonych skutkow dla
uczestnika wywigzujacego si¢ ze
zobowigzania poprzez wyeliminowanie
wszelkich niekorzystnych zachet do
niewywigzywania si¢ ze zobowigzan, ktore
mogg pojawi¢ si¢ w warunkach niskich lub
ujemnych stop procentowych.

Or. en

Poprawka

(12) ESMA powinien opracowac projekt
standardow regulacyjnych na potrzeby
zmiany obowigzujacych regulacyjnych
standardow technicznych w celu
uwzglednienia zmian wprowadzonych do
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, aby
umozliwi¢ Komisji dokonanie wszelkich
niezbednych poprawek lub zmian
stuzacych doprecyzowaniu wymogow
okreslonych w tych regulacyjnych
standardach technicznych.

Or. en

Poprawka
(14)  Chociaz rozporzadzenie (UE) nr

909/2014 zawiera wymog, aby krajowe
organy nadzoru wspotpracowaly z
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odpowiednimi organami i angazowaty je,
krajowe organy nadzoru nie s3
zobowigzane do informowania tych
odpowiednich organow, czy i w jaki
sposob ich opinie zostalty uwzglednione w
procedurze udzielania zezwolenia oraz czy
w trakcie corocznych przegladow 1 ocen
zidentyfikowano dodatkowe kwestie.
Odpowiednie organy powinny zatem mie¢
mozliwo$¢ wydawania uzasadnionych
opinii w sprawie zezwolen dla CDPW oraz
procesu przegladu i oceny. Wtasciwe
organy powinny bra¢ pod uwage takie
opinie lub wyjasni¢ w uzasadnione;j
decyzji, dlaczego nie uwzgledniono tych
opinii.

odpowiednimi organami 1 angazowaty je,
krajowe organy nadzoru nie sg
zobowigzane do informowania tych
odpowiednich organow, czy i w jaki
sposob ich opinie zostaly uwzglednione w
procedurze udzielania zezwolenia oraz czy
w trakcie corocznych przegladow 1 ocen
zidentyfikowano dodatkowe kwestie.
Odpowiednie organy powinny zatem mie¢
mozliwo$¢ wydawania uzasadnionych
opinii w sprawie zezwolen dla CDPW,
procesu przegladu i oceny CDPW oraz
przeprowadzania przez organy wlasciwe
dla CDPW przeglgdu i oceny CDPW
swiadczqcych bankowe ustugi
pomocnicze. Wlasciwe organy powinny
bra¢ pod uwagg takie opinie lub wyjasni¢
w uzasadnionej decyzji, dlaczego nie
uwzgledniono tych opinii.

Or. en

Uzasadnienie

Na podstawie poprawki nr 3 zaproponowanej przez EBC w jego opinii z dnia 28 lipca 2022 .
Zaangazowanie odpowiednich organow w proces przeglgdu i oceny bankowych ustug
pomocniczych powinno zostac¢ dostosowane do zaangazowania wltasciwych organow w
kontekscie procesu udzielania zezwolen na Swiadczenie bankowych ustug pomocniczych, w
przypadku ktorego w proponowanym rozporzqdzeniu przewidziano procedure konsultacyjng z

udziatem wlasciwych organow.

Poprawka 11

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 15

Tekst proponowany przez Komisje

(15) Regularne przeglady i oceny
CDPW przeprowadzane przez wlasciwe
organy s3 niezbedne do zapewnienia, aby
CDPW nieustannie dysponowat
odpowiednimi uzgodnieniami, strategiami,
procesami i mechanizmami stuzacymi do
oceny ryzyka, na ktore jest lub moze by¢
narazony CDPW lub ktore moze stanowic
zagrozenie dla sprawnego funkcjonowania
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Poprawka

(15)  Regularne przeglady i oceny
CDPW przeprowadzane przez wlasciwe
organy sg niezbedne do zapewnienia, aby
CDPW nieustannie dysponowat
odpowiednimi uzgodnieniami, strategiami,
procesami i mechanizmami stuzacymi do
oceny ryzyka, na ktore jest lub moze by¢
narazony CDPW lub ktore moze stanowic
zagrozenie dla sprawnego funkcjonowania
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rynkow papieréw wartosciowych. Z
doswiadczenia wynika jednak, Ze coroczny
przeglad i ocena stanowig
nieproporcjonalne obcigzenie zaréwno dla
CDPW, jak 1 dla wtasciwych organéw, a
ich warto$¢ dodana jest ograniczona.
Nalezy zatem okresli¢ lepiej wywazong
czestotliwos¢, aby zmniejszy¢ to
obcigzenie 1 unikng¢ powielania informacji
z jednego przegladu w drugim. Nie nalezy
jednak ogranicza¢ zdolno$ci nadzorczych
wiasciwych organdéw ani utrudniaé
realizacji celu, jakim jest ochrona
stabilnos$ci finansowe;.

rynkow papieréw wartosciowych. Z
doswiadczenia wynika jednak, Ze coroczny
przeglad 1 ocena stanowig
nieproporcjonalne obcigzenie zaréwno dla
CDPW, jak 1 dla wtasciwych organéw, a
ich warto$¢ dodana jest ograniczona.
Nalezy zatem okresli¢ lepiej wywazong
czestotliwos¢, aby zmniejszy¢ to
obcigzenie 1 unikng¢ powielania informacji
z jednego przegladu w drugim. Aby
zapewnic jeszcze wiekszq spojnosé, nalezy
dostosowaé minimalng czestotliwosé, z
jakq organy wlasciwe dla CDPW i
wlasciwe organy, o ktorych mowa w art. 4
ust. 1 pkt 40 rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013,
przeprowadzajq przeglgdy i oceny
dotyczqce swiadczenia bankowych ustug
pomocniczych, do czestotliwosci, 7 jakg
przeprowadza si¢ przeglad i ocene CDPW.
Nie nalezy jednak ogranicza¢ zdolnosci
nadzorczych wtasciwych organéw ani
utrudniac¢ realizacji celu, jakim jest
ochrona stabilnosci finansowe;.

Or. en

Uzasadnienie

Poprawka nr 4 zaproponowana przez EBC w jego opinii z dnia 28 lipca 2022 r. Ze wzgledow
zwigzanych ze spojnoscig warto bytoby dostosowaé zaproponowang minimalng czestotliwos¢,
z jakg wtasciwe organy wilasciwe dla CDPW i wiasciwe organy, o ktorych mowa w art. 4 ust.
1 pkt 40 rozporzgdzenia (UE) nr 575/2013, oceniajq zgodnos¢ bankowych ustug
pomocniczych z przepisami rozporzgdzenia w sprawie rozrachunku papierow wartosciowych
i centralnych depozytow papierow wartosciowych do czestotliwosci, z jakg przeprowadza sig
przeglgd i ocene CDPW. Proponuje si¢ zmniejszenie czestotliwosci przeprowadzania tego
rodzaju oceny w taki sposob, aby byta ona przeprowadzana raz na dwa lata.

Poprawka 12

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 19

Tekst proponowany przez Komisje

(19)  Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
przewiduje wymdg wspotpracy organdw,
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Poprawka

(19)  Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
przewiduje wymog wspotpracy organdw,
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ktore sg zainteresowane dzialalnoscia
CDPW oferujacych ustugi w odniesieniu
do instrumentow finansowych
emitowanych na mocy przepisow wigcej
niz jednego panstwa czlonkowskiego.
Ramy nadzorcze pozostaja jednak
rozdrobnione 1 mogg prowadzi¢ do rdznic
W przyznawaniu i charakterze uprawnien
nadzorczych w zaleznosci od danego
CDPW. To z kolei powoduje powstawanie
barier dla transgranicznego $wiadczenia
ustug CDPW w Unii, utrwala pozostate
braki efektywnosci na unijnym rynku
rozrachunku 1 ma negatywny wpltyw na
stabilnos¢ unijnych rynkow finansowych.
Mimo mozliwos$ci ustanawiania kolegiow
zgodnie z art. 24 ust. 4 przedmiotowego
rozporzadzenia, rozwigzanie to prawie w
ogole nie byto wykorzystywane. W celu
zapewnienia skutecznej 1 efektywnej
koordynacji nadzoru prowadzonego przez
wlasciwe organy, wymog ustanowienia
obowigzkowych kolegiow powinien mieé
zastosowanie w dwoch przypadkach. Po
pierwsze, w przypadku CDPW, ktore
oferujq ustuge notarialng i centralng
ustuge prowadzenia rachunku w
odniesieniu do instrumentow finansowych
emitowanych na mocy przepisow wiecej
niz jednego panstwa cztonkowskiego
(kolegia ds. paszportowania), a po drugie,
w przypadku CDPW naleZgcych do tej
samej grupy (,,kolegia na poziomie
grupy”). Aby ograniczy¢ obcigienia
administracyjne organow naleZqcych do
kolegiow, w przypadku gdy CDPW
oferujqcy ustugi transgraniczne jest
rownieg czescig grupy CDPW,
przewodniczgcy kolegium powinien mieé
mozliwosé podjecia decyzji o
ustanowieniu tylko jednego kolegium dla
tego CDPW. Jezeli pozostale CDPW w
grupie rowniez oferujq ustugi
transgraniczne, przewodniczgcy kolegium
powinien mie¢ mozliwosé podjecia takiej
decyzji jedynie pod warunkiem uzyskania
zgody wlasciwych organow wiasciwych dla
tych pozostalych CDPW. W takim
przypadku dla wszystkich CDPW w grupie
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ktore sa zainteresowane dzialalnoscia
CDPW oferujacych ustugi w odniesieniu
do instrumentow finansowych
emitowanych na mocy przepisow wiecej
niz jednego panstwa cztonkowskiego.
Ramy nadzorcze pozostaja jednak
rozdrobnione 1 mogg prowadzi¢ do rdznic
W przyznawaniu i charakterze uprawnien
nadzorczych w zaleznosci od danego
CDPW. To z kolei powoduje powstawanie
barier dla transgranicznego $wiadczenia
ustug CDPW w Unii, utrwala pozostate
braki efektywnosci na unijnym rynku
rozrachunku 1 ma negatywny wptyw na
stabilno$¢ unijnych rynkow finansowych.
Mimo mozliwos$ci ustanawiania kolegiow
zgodnie z art. 24 ust. 4 przedmiotowego
rozporzadzenia, rozwigzanie to prawie w
ogole nie byto wykorzystywane. W celu
zapewnienia skutecznej 1 efektywnej
koordynacji nadzoru prowadzonego przez
wlasciwe organy wymog ustanowienia
obowigzkowych kolegiow powinien
opierad si¢ na jednym obowiqzujgcym i
wiarygodnym kryterium, mianowicie na
istotnej wadze danego CDPW dla
Jjurysdykcji innej niz ta, w ktorej go
ustanowiono. Prog dotyczgcy
obowigzkowego ustanowienia przez
wlasciwe organy kolegium organow
nadzoru powinien zostac¢ spetniony, jeZeli
dany CDPW ma istotng wage w co
najmniej dwoch przyjmujqcych panstwach
czlonkowskich. Kolegia takie powinny
zapewnia¢ wymian¢ informacji
dotyczacych przedmiotowych CDPW.
Czlonkowie kolegium powinni mieé
moZliwos¢ wniesienia o przyjecie przez
kolegium wiqzqcej opinii w sprawach
wskazanych w toku procesu przeglgdu i
oceny CDPW lub w toku procesu
przegladu i oceny podmiotow
swiadczqcych bankowe ustugi
pomocnicze, w sprawach rozszerzania
zakresu dziatalnosci i ustug CDPW lub
zlecania ich na zasadzie outsourcingu
bqd? jakiegokolwiek potencjalnego
naruszenia wymogow rozporzgdzenia
(UE) nr 909/2014 w zwiqzku ze
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istnialoby tylko jedno kolegium, ktore
wykonywaloby zadania przypisane
kolegiom ds. paszportowania i kolegiom
na poziomie grupy. Kolegia takie powinny
zapewnia¢ wymian¢ informacji
dotyczacych przedmiotowych CDPW.

Poprawka 13

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 25 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Swiadczeniem ustug w przyjmujgcym
panstwie czlonkowskim. Tego rodzaju
opinie nalezy przyjmowac w drodze
glosowania 7wyklg wigkszoscig gltosow.

Or. en

Poprawka

(25a) Niektore CDPW 7 siedzibg w Unii
prowadzq systemy rozrachunku papierow
wartosciowych, w ktorych stosuje si¢
uzgodnienia dotyczgce kompensowania.
Takie CDPW powinny odpowiednio
mierzy¢ i monitorowad ryzyko zwigzane ze
stosowaniem wspomnianych uzgodnien
dotyczgcych kompensowania
przyjmowanych na potrzeby rozrachunku
w ujeciu netto oraz odpowiednio
zarzgdzaé tym ryzykiem.

Or. en

Uzasadnienie

Poprawka nr 5 zaproponowana przez EBC w jego opinii z dnia 28 lipca 2022 r. Wymog
monitorowania ryzyka wynikajgcego ze stosowania uzgodnien dotyczqcych kompensowania i
zarzgdzania takim ryzykiem powinien mie¢ zastosowanie do wszystkich CDPW prowadzgcych
systemy rozrachunku papierow wartosciowych, w ramach ktorych stosuje si¢ uzgodnienia
dotyczgce kompensowania, niezaleznie od tego, czy takie CDPW swiadczg bankowe ustugi

pomocnicze, czy tez nie.

Poprawka 14

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 26
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Tekst proponowany przez Komisje

(26) W celu unikniecia ryzyka
rozrachunku zwigzanego z
niewyptacalnoscig agenta
rozrachunkowego CDPW powinien, gdy
tylko jest to wykonalne 1 mozliwe,
dokonywac¢ rozrachunku pieni¢znego
transakcji na papierach warto$ciowych
poprzez rachunki otwarte w banku
centralnym. Jezeli nie jest to wykonalne 1
mozliwe, w tym w przypadku gdy CDPW
nie speinia warunkéw dostepu do banku
centralnego innego niz bank centralny jego
panstwa czlonkowskiego pochodzenia,
CDPW powinien mie¢ mozliwos¢
dokonania rozrachunku pieni¢znego
transakcji w walutach obcych poprzez
rachunki otwarte w instytucjach
posiadajacych zezwolenie na §wiadczenie
ustug bankowych na warunkach
okreslonych w rozporzadzeniu (UE) nr
909/2014. Dla efektywnosci rynku
rozrachunku korzystniejsze bytoby
zwigkszenie mozliwos$ci prowadzenia
przez CDPW rozrachunku w walutach
obcych poprzez wykorzystanie rachunkow
otwartych w instytucjach posiadajacych
zezwolenie na §wiadczenie ustug
bankowych, z zachowaniem odpowiednich
limitow ryzyka, w celu pogtebienia rynkow
kapitatowych i usprawnienia rozrachunkow
transgranicznych. W tym celu CDPW,
ktore uzyskaly zezwolenie na §wiadczenie
bankowych ustug pomocniczych zgodnie z
rozporzadzeniem (UE) nr 909/2014 i w
przypadku ktérych odpowiednie rodzaje
ryzyka sg juz monitorowane, powinny
mie¢ mozliwo$¢ oferowania takich ustug
innym CDPW, ktore nie dysponuja takim
zezwoleniem, niezaleznie od tego, czy te
inne CDPW nalezg do tej samej grupy
przedsiebiorstw.

PE736.678v01-00

Poprawka

(26) W celu unikniecia ryzyka
rozrachunku zwigzanego z
niewyptacalno$cig agenta
rozrachunkowego CDPW powinien, gdy
tylko jest to wykonalne 1 mozliwe,
dokonywac¢ rozrachunku pieni¢znego
transakcji na papierach wartosciowych
poprzez rachunki otwarte w banku
centralnym. Jezeli nie jest to wykonalne 1
mozliwe, w tym w przypadku gdy CDPW
nie spetnia warunkoéw dostepu do banku
centralnego innego niz bank centralny jego
panstwa czlonkowskiego pochodzenia,
CDPW powinien mie¢ mozliwos¢
dokonania rozrachunku pieni¢znego
transakcji w walutach obcych poprzez
rachunki otwarte w instytucjach
posiadajacych zezwolenie na §wiadczenie
uslug bankowych na warunkach
okreslonych w rozporzadzeniu (UE) nr
909/2014. Dla efektywnosci rynku
rozrachunku korzystniejsze bytoby
zwigkszenie mozliwosci prowadzenia
przez CDPW rozrachunku w walutach
obcych poprzez wykorzystanie rachunkow
otwartych w instytucjach posiadajacych
zezwolenie na §wiadczenie ustug
bankowych, z zachowaniem odpowiednich
limitow ryzyka, w celu pogtebienia rynkow
kapitatowych i usprawnienia rozrachunkow
transgranicznych. W tym celu CDPW,
ktore uzyskaly zezwolenie na $wiadczenie
bankowych ustlug pomocniczych zgodnie z
rozporzadzeniem (UE) nr 909/2014 i w
przypadku ktorych odpowiednie rodzaje
ryzyka sa juz monitorowane, powinny
mie¢ mozliwo$¢ oferowania takich ustug
innym CDPW, ktore nie dysponuja takim
zezwoleniem, niezaleznie od tego, czy te
inne CDPW nalezg do tej samej grupy
przedsiebiorstw. Wyznaczone instytucje
kredytowe i CDPW, ktore otrzymaly
zezwolenie na swiadczenie bankowych
ustug pomocniczych, powinny byé
uprawnione do swiadczenia takich ustug
wylqcznie na potrzeby rozrachunku
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platnosci pienieinych zwigzanych z
transakcjami w systemie rozrachunku
papierow wartosciowych CDPW, ktory
chce skorzystaé 7 bankowych ustug
pomocniczych, a nie do prowadzenia
Jjakiejkolwiek innej dzialalnosci.

Or. en

Uzasadnienie

Na podstawie poprawki nr 6 zaproponowanej przez EBC w jego opinii z dnia 28 lipca 2022 r.
Zakres ustug oferowanych CDPW bedgcym uzytkownikami przez bankowe CDPW powinien
ograniczac si¢ od ustug swiadczonych do celow zwigzanych z dokonywaniem rozrachunku w

walutach obcych.

Poprawka 15

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 27

Tekst proponowany przez Komisje

(27) W ramach nalezycie okreslonego
limitu ryzyka CDPW, ktore nie maja
zezwolenia na §wiadczenie bankowych
ustug pomocniczych, powinny mie¢
mozliwos¢ oferowania wystarczajacej
liczby rozrachunkow w walutach obcych
poprzez rachunki otwarte w instytucjach
kredytowych lub poprzez wlasny
rachunek. Prog, ponizej ktorego CDPW
moze wyznaczy¢ instytucje kredytowa do
swiadczenia wszelkich bankowych ustug
pomocniczych w ramach odrgbnego
podmiotu prawnego bez koniecznosci
spelnienia warunkow okreslonych w tytule
IV rozporzadzenia (UE) nr 909/2014,
powinien zosta¢ wywazony w sposob
wspierajacy efektywnos¢ rozrachunku i
korzystanie z bankowych ustug
pomocniczych przy jednoczesnym
zapewnieniu stabilnosci finansowe;.
Opracowanie projektu regulacyjnych
standardow technicznych w celu okreslenia
odpowiednich progdéw oraz, w stosownych
przypadkach, wszelkich wymogow
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Poprawka

(27) W ramach nalezycie okreslonego
limitu ryzyka CDPW, ktdre nie maja
zezwolenia na $wiadczenie bankowych
ustug pomocniczych, powinny mie¢
mozliwos¢ oferowania wystarczajacej
liczby rozrachunkow w walutach obcych
poprzez rachunki otwarte w instytucjach
kredytowych. Prog, ponizej ktérego
CDPW moze wyznaczy¢ instytucje
kredytowa do $wiadczenia wszelkich
bankowych ustlug pomocniczych w ramach
odrebnego podmiotu prawnego bez
koniecznosci spetnienia warunkow
okreslonych w tytule IV rozporzadzenia
(UE) nr 909/2014, powinien zosta¢
wywazony w sposob wspierajacy
efektywnos¢ rozrachunku i1 korzystanie z
bankowych ustug pomocniczych przy
jednoczesnym zapewnieniu stabilnosci
finansowej. Przy wywazaniu tego progu
nalezy unikaé naraZania CDPW,
instytucji kredytowej swiadczqcej ustugi
bankowe i ogolnie rozumianego systemu
bankowego na nowe ryzyko. W tym
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ograniczajqgcych ryzyko nalezy powierzy¢
EUNB jako organowi dysponujacemu
wiedzg fachowag w zakresie bankowosci 1
ryzyka kredytowego. EUNB powinien
rowniez $cisle wspdipracowac z cztonkami
ESBC i z ESMA. Komisja powinna by¢
uprawniona do przyjecia regulacyjnych
standardow technicznych zgodnie z art.
290 Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej (TFUE) w odniesieniu do
szczegotowych elementow okreslajacych
Swiadczenie bankowych ustug
pomocniczych, towarzyszacych im
szczegdlow na temat wymogow
dotyczacych zarzadzania ryzykiem i
wymogow kapitalowych obowigzujacych
CDPW oraz wymogow ostroznosciowych
w zakresie ryzyka kredytowego i ryzyka
utraty ptynnos$ci dotyczacych CDPW 1
wyznaczonych instytucji kredytowych,
ktore maja zezwolenie na §wiadczenie
bankowych ustug pomocniczych.

PE736.678v01-00

kontekscie naleZy rowniez zapewnié
CDPW — niezaleinie od tego, czy
dysponujq one zezwoleniem, czy tez nie —
rowne warunki dziatania w zakresie
swiadczenia bankowych ustug
pomocniczych zgodnie 7 zasadq , taka
sama dziatalnosé, takie same ryzyko, takie
same przepisy”’; wspomniany prog
powinien rownieZ opierac si¢ na lgcznych
kwotach poddanych rozrachunkowi.
Opracowanie projektu regulacyjnych
standardow technicznych w celu (i)
zarzqgdzania swiadczeniem ustug przez
bankowe CDPW na rzecz innych CDPW
oraz (ii) okreslenia odpowiednich progéw,
z uwzglednieniem ich wplywu na
poszczegolne ryzyka finansowe, rowne
warunki dzialania oraz potencjalne
konflikty interesow, nalezy powierzy¢
EUNB jako organowi dysponujacemu
wiedzg fachowa w zakresie bankowosci 1
ryzyka kredytowego. EUNB naleZy
rowniez powierzy¢ obowigzek
opracowywania wszelkich wymogow
ograniczajqgcych ryzyko. EUNB powinien
réwniez $cisle wspotpracowac z cztonkami
ESBC iz ESMA. Komisja powinna by¢
uprawniona do przyjecia regulacyjnych
standardow technicznych zgodnie z art.
290 Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej (TFUE) w odniesieniu do
szczegdtowych elementéw okreslajacych
$wiadczenie bankowych ustug
pomocniczych, towarzyszacych im
szczegotow na temat wymogow
dotyczacych zarzadzania ryzykiem i
wymogdéw kapitatowych obowigzujacych
CDPW oraz wymogow ostroznosciowych
w zakresie ryzyka kredytowego i ryzyka
utraty ptynnosci dotyczacych CDPW 1
wyznaczonych instytucji kredytowych,
ktore majg zezwolenie na $wiadczenie
bankowych ustug pomocniczych.

Or. en
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Poprawka 16

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 33

Tekst proponowany przez Komisje

(33) Nalezy powierzy¢ Komisji
uprawnienie do przyjmowania aktéw
prawnych zgodnie z art. 290 TFUE w celu
okreslenia wptywu, jaki — w kontekscie
ujemnych stop procentowych —
nieprzeprowadzenie rozrachunku moze
mie¢ na zainteresowanych kontrahentow w
odniesieniu do obliczania kar pieni¢znych
lub niekorzystne zachety dla nich do
nieprzeprowadzenia rozrachunku, przyczyn
nieprzeprowadzenia rozrachunku, ktoérych
nie mozna przypisa¢ uczestnikom
transakcji, oraz transakcji, ktorych nie
uznaje si¢ za obejmujgce dwie strony
transakcji, funkcjonowania kolegiow
organdéw nadzoru, informacji, ktore maja
by¢ przekazywane przez CDPW z panistw
trzecich, oraz maksymalnej kwoty, ponizej
ktérej CDPW moga korzysta¢ z dowolne;j
instytucji kredytowej do celow
rozrachunku ptatnosci pieni¢znych.

Poprawka 17

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 34

Tekst proponowany przez Komisje

(34) W celu zapewnienia jednolitych
warunkow wykonywania niniejszego
rozporzadzenia, w szczegolnosci w
zakresie stosowania wymogow
dotyczgcych obowigzkowego zakupu na
otwartym rynku i zawieszania tych
wymogow, jeieli obowigzujg, nalezy
powierzy¢ Komisji uprawnienia
wykonawcze. Uprawnienia te powinny by¢

PR\1263855PL.docx

Poprawka

(33) Nalezy powierzy¢ Komisji
uprawnienie do przyjmowania aktow
prawnych zgodnie z art. 290 TFUE w celu
okreslenia wptywu, jaki — w przypadku
warunkow ujemnych stop procentowych —
nieprzeprowadzenie rozrachunku moze
mie¢ na zainteresowanych kontrahentow w
odniesieniu do obliczania kar pieni¢znych
lub niekorzystne zachety dla nich do
nieprzeprowadzenia rozrachunku, przyczyn
nieprzeprowadzenia rozrachunku, ktorych
nie mozna przypisac¢ uczestnikom
transakcji, oraz transakcji, ktorych nie
uznaje si¢ za obejmujgce dwie strony
transakcji, funkcjonowania kolegiow
organdéw nadzoru, informacji, ktore maja
by¢ przekazywane przez CDPW z panstw
trzecich, oraz maksymalnej kwoty, ponizej
ktorej CDPW moga korzysta¢ z dowolne;j
instytucji kredytowej do celow
rozrachunku ptatnos$ci pieni¢znych.

Or. en

Poprawka

(34) W celu zapewnienia jednolitych
warunkow wykonywania niniejszego
rozporzadzenia nalezy powierzy¢ Komisji
uprawnienia wykonawcze. Uprawnienia te
powinny by¢ wykonywane zgodnie z
rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 182/20114,
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wykonywane zgodnie z rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
182/20114,

43 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 182/2011 z
dnia 16 lutego 2011 r. ustanawiajace
przepisy i1 zasady ogolne dotyczace trybu
kontroli przez panstwa cztonkowskie
wykonywania uprawnien wykonawczych
przez Komisj¢ (Dz.U. L 55 z 28.2.2011, s.
13).

Poprawka 18

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 36

Tekst proponowany przez Komisje

(36) Stosowanie zmienionego zakresu
przepisow dotyczacych kar pieni¢znych,
nowych wymogow w zakresie
ustanawiania kolegiéw organow nadzoru,
przekazywania przez CDPW z panstw
trzecich powiadomien o podstawowych
ustugach, ktore §wiadcza w odniesieniu do
instrumentow finansowych ustanowionych
na mocy przepisow panstwa
cztonkowskiego, zmienionego progu,
ponizej ktorego instytucje kredytowe moga
oferowac rozrachunek ptatnosci
pieni¢znych dla czg¢$ci systemu
rozrachunku papieréw wartosciowych
CDPW, oraz zmienionych wymogow
ostrozno$ciowych majacych zastosowanie
do instytucji kredytowych lub CDPW
posiadajacych zezwolenie na §wiadczenie
bankowych ustug pomocniczych zgodnie z
art. 59 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014
nalezy odroczy¢, aby zapewnic
wystarczajaco duzo czasu na przyjecie
niezbe¢dnych aktow delegowanych, w
ktérych wymogi te zostang dodatkowo
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43 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 182/2011 z
dnia 16 lutego 2011 r. ustanawiajgce
przepisy 1 zasady ogolne dotyczace trybu
kontroli przez panstwa cztonkowskie
wykonywania uprawnien wykonawczych
przez Komisj¢ (Dz.U. L 55 z 28.2.2011, s.
13).

Or. en

Poprawka

(36) Stosowanie zmienionego zakresu
przepisow dotyczacych kar pieni¢znych,
nowych wymogow w zakresie
ustanawiania kolegiéw organow nadzoru,
przekazywania przez CDPW z pafistw
trzecich powiadomien o podstawowych
ustugach, ktore §wiadcza w odniesieniu do
instrumentow finansowych ustanowionych
na mocy przepisow panstwa
cztonkowskiego, zmienionego progu,
ponizej ktorego instytucje kredytowe moga
oferowac rozrachunek ptatnosci
pieni¢znych dla czg¢$ci systemu
rozrachunku papieréw warto$ciowych
CDPW, oraz zmienionych wymogoéw
ostrozno$ciowych majacych zastosowanie
do instytucji kredytowych lub CDPW
posiadajacych zezwolenie na $wiadczenie
bankowych ustug pomocniczych zgodnie z
art. 59 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014
nalezy odroczy¢, aby zapewnic
wystarczajaco duzo czasu na przyjecie
niezbednych aktow delegowanych, w
ktorych wymogi te zostang dodatkowo

PR\263855PL.docx



doprecyzowane, doprecyzowane. Aby zapewni¢ CDPW i
uczestnikom rynku finansowego
wystarczajgco duZo czasu na
dostosowanie ich systemow, okres 24
miesigcy miedzy datg przyjecia niniejszego
rozporzgdzenia a datq rozpoczecia
stosowania zmienionego zakresu systemu
dyscypliny rozrachunku powinien
rozpoczqcé bieg dopiero 7 dniem przyjecia
odpowiednich aktow delegowanych
Komisji.

Or. en

Poprawka 19

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 36 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(36a) Aby zapewnic spojnosc procedur w
zakresie przechowywania dokumentacji,
emitenci korzystajgcy 7 ustug CDPW
powinni zosta¢ opatrzeni niepowtarzalnym
kodem dzieki wykorzystaniu
identyfikatoréw podmiotu prawnego
(LEI). Wymog korzystania 7 LEI zostal
Jjuz ustanowiony w celach
sprawozdawczych w rozporzqdzeniu
wykonawczym Komisji (UE) 2017/394,
zgodnie z ktorym CDPW muszq
przedstawiacé okreslone informacje
wlasciwym organom.

Or. en
Uzasadnienie

Kod LEI jest wymagany w przypadku szeregu podmiotow na podstawie wielu roznych
przepisow, z ktorych Zaden nie odnosi si¢ bezposrednio do wszystkich emitentow. Na przyktad
obowiqzek LEI wynikajgcy z rozporzgdzenia w sprawie prospektu odnosi si¢ wylqcznie do
emitentow unijnych, przez co znajdujq sie oni w gorszej sytuacji niz emitenci spoza UE, a
rozporzqdzenie ustanawiajgce wykonawcze standardy techniczne (UE) 2017/394 odnosi sie
do CDPW, ktore nie zawsze majg mozliwos¢ natozenia takiego obowigzku na emitentow. W
ramach niniejszej poprawki na wszystkich emitentow naktada sie bezposredni obowigzek
uzyskania kodu LEI bez powodowania zaklocen rynku, jako zZe obowigzek wobec CDPW juz
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funkcjonuje, a wigkszos¢ emitentow juz jest objeta takim wymogiem na podstawie innych
przepisow.

Poprawka 20

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 1 a (nowy)
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 2 —ustep 1 — punkt 26

Tekst obowigzujgcy Poprawka
la) art. 2 ust. 1 pkt 26 otrzymuje
brzmienie:
,20) »niewywigzanie si¢ ze zobowigzania« ,»20)  »niewywigzanie si¢ z
w odniesieniu do uczestnika oznacza zobowigzania« w odniesieniu do
sytuacje, w ktorej wszczete zostato wobec uczestnika oznacza sytuacje, w ktorej
niego postgpowanie upadtosciowe wszczgte zostatlo wobec niego
zdefiniowane w art. 2 lit. j) dyrektywy postepowanie upadiosciowe zdefiniowane
98/26/WE;” w art. 2 lit. j) dyrektywy 98/26/WE, lub

zdarzenie okreslone w regulaminie
wewnetrznym CDPW jako zdarzenie
stanowiqce niewywiqzanie sig 7
zobowiqzania;”;

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=CELEX:02014R0909-
20220622&qid=1665050653870&from=PL)

Uzasadnienie

Na podstawie poprawki nr 7 zaproponowanej przez EBC w jego opinii z dnia 28 lipca 2022 r.
Proponuje si¢ dostosowanie definicji ,, niewywiqgzania sie z zobowigzania” do definicji
ustanowionej w zasadach dotyczgcych infrastruktury rynku finansowego wydawanych przez
CPSS i IOSCO, ktora odnosi sie do zdarzen okreslonych w regulaminie wewnetrznym CDPW
Jjako zdarzenia stanowigce niewywiqzanie sie z zobowigzania. Ostatnie zdanie podrzedne
poprawki zaproponowanej przez EBC nie zostalo uwzglednione ze wzgledow
ostroznosciowych, aby unikng¢ automatycznego uruchamiania procedury niewywiqzania sie z
zobowigzania — CDPW powinny zachowa¢ swobode uznania w kwestii podejmowania decyzji,
czy danego uczestnika nalezy uznac za niewywiqzujgcego sie z zobowiqgzania, czy tez nie.
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Poprawka 21

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 1 b (nowy)
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 2 —ustep 1 — punkt 44

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

1b)  wart. 2 ust. 1 dodaje si¢ punkt w
brzmieniu:

»28a) »kompensowanie« oznacza
kompensowanie w rozumieniu art. 2 lit. k)
dyrektywy 98/26/WE;”;

Or. en
Uzasadnienie

Poprawka nr 8 zaproponowana przez EBC w jego opinii z dnia 28 lipca 2022 r. Zgodnie z
tresciq szeregu zasad zawartych w zasadach dotyczgcych infrastruktury rynku finansowego
wydawanych przez Komitet ds. Systemow Platnosci i Rozrachunku (CPSS) i Migdzynarodowq
Organizacje Komisji Papierow Wartosciowych (I0SCO) nalezy ustanowic konkretne wymogi,
aby przeciwdziata¢ ryzyku zwigzanemu z uzgodnieniami dotyczqcymi kompensowania CDPW.
Powinny miec¢ one zastosowanie do wszystkich CDPW prowadzqcych systemy rozrachunku
papierow wartosciowych, w ramach ktorych stosuje si¢ uzgodnienia dotyczqce
kompensowania, niezaleznie od tego, czy takie CDPW swiadczg bankowe ustugi pomocnicze,
czy tez nie.

Poprawka 22

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 1 ¢ (nowy)
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 2 —ustep 1 — punkt 44

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

Ic) w art. 2 ust. 1 uchyla sie pkt 44;

Or. en
Uzasadnienie
Definicja ,, rynku na rzecz wzrostu MSP” nie jest juz wymagana w przypadku catkowitego

zniesienia obowigzkowych zakupow na otwartym rynku. Zob. proponowane poprawki do art.

7.
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Poprawka 23

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2 — litera a
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 7 — ustegp 2 — akapit 3

Tekst proponowany przez Komisje

»Mechanizm sankcji, o ktorym mowa w
akapicie pierwszym, obejmuje kary
pienigzne dla uczestnikow powodujacych
przypadki nieprzeprowadzenia
rozrachunku (zwanych dalej »uczestnikami
niewywigzujacymi si¢ ze zobowigzania«),
z wyjatkiem sytuacji, w ktorych
nieprzeprowadzenie rozrachunku jest
spowodowane czynnikami, ktérych nie
mozna przypisa¢ uczestnikom transakcji,
lub w przypadku operac;ji, ktore nie
obejmuja dwdch stron transakcji. Kary
pieni¢zne oblicza si¢ codziennie za kazdy
dzien roboczy, w ktérym nie
przeprowadzono rozrachunku transakcji po
zamierzonej dacie rozrachunku, az do
konca procesu zakupu na otwartym
rynku, o ktorym mowa w ust. 3-8 i ktory
ma by¢ stosowany zgodnie 7 ust. 2a, lub az
do faktycznej daty rozrachunku, w
zaleznosci od tego, co nastgpi wczesniej.
Kary pieni¢zne nie moga by¢
skonfigurowane jako zrédto przychodow
dla CDPW.”;

Poprawka

»,Mechanizm sankcji, o ktorym mowa w
akapicie pierwszym, obejmuje kary
pienigzne dla uczestnikow powodujacych
przypadki nieprzeprowadzenia
rozrachunku (zwanych dalej »uczestnikami
niewywiazujacymi si¢ z zobowigzania«), z
wyjatkiem sytuacji, w ktorych
nieprzeprowadzenie rozrachunku jest
spowodowane czynnikami, ktérych nie
mozna przypisac¢ uczestnikom transakcji,
lub w przypadku operacji, ktore nie
obejmuja dwdch stron transakcji. Kary
pieni¢zne oblicza si¢ codziennie za kazdy
dzien roboczy, w ktérym nie
przeprowadzono rozrachunku transakcji po
zamierzonej dacie rozrachunku, az do
faktycznej daty rozrachunku lub az do
dwustronnego anulowania transakcji.
Kary pieni¢zne nie mogg by¢
skonfigurowane jako zrodto przychodéw
dla CDPW.”;

Or. en
Uzasadnienie

Przewidziany w przepisach obowigzkowy zakup na otwartym rynku stanowi istotng ingerencje
w realizacje transakcji na papierach wartosciowych i funkcjonowanie rynkow papierow
wartoSciowych. Ze wzgledu na konsekwencje, jakie moze mie¢ wprowadzenie przez Komisjg
Europejskq obowigzkowego zakupu na otwartym rynku, w tym w odniesieniu do potencjalnej
niedostgpnosci agenta zakupu na otwartym rynku, zaleca si¢ catkowite zniesienie
obowigzkowych zakupow na otwartym rynku. Catkowite zniesienie obowigzkowych zakupow
na otwartym rynku jest rowniez podejsciem preferowanym przez EBC, czemu dat on wyraz w
swojej opinii z dnia 28 lipca 2022 r. (zob. pkt 1.4).
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Poprawka 24

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2 — litera b
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 7 —ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

b) dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Bez uszczerbku dla mechanizmu
sankcji, o ktorym mowa w ust. 2
niniejszego artykutu, i prawa do
dwustronnego anulowania transakcji
Komisja moZze, w drodze aktu
wykonawczego, podjgcé decyzje, do ktorych
instrumentow finansowych, o ktorych
mowa w art. 5 ust. 1, lub kategorii
transakcji na tych instrumentach
finansowych majg miec zastosowanie
srodki dyscypliny rozrachunku, o ktérych
mowa w ust. 3-8 niniejszego artykutu,
jezeli Komisja uzna, Ze srodki te stanowiq
proporcjonalny sposob rozwigzania
problemu, jaki stanowi poziom
przypadkow nieprzeprowadzenia
rozrachunku w Unii, oraz stwierdzi na
podstawie liczby i wolumenu przypadkow
nieprzeprowadzenia rozrachunku, ze
spetniony jest ktorykolwiek z
nastepujgcych warunkow:

a) zastosowanie mechanizmu kar
pienigznych, o ktorym mowa w ust. 2, nie
doprowadzito do diugoterminowego i
cigglego ograniczenia liczby przypadkow
nieprzeprowadzenia rozrachunku w Unii;

b) efektywnosé rozrachunku w Unii
nie osiggnela odpowiedniego poziomu,
biorgc pod uwage sytuacje na rynkach
kapitatlowych panstw trzecich, ktore sq
porownywalne pod wzgledem wielkosci i
plynnosci, jak rownie? instrumentow
bedqgcych przedmiotem obrotu i rodzajow
transakcji realizowanych na takich
rynkach;
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c) poziom przypadkow
nieprzeprowadzenia rozrachunku w Unii
ma lub moze mie¢ negatywny wplyw na
stabilnosé finansowq Unii.

Akt wykonawczy przyjmuje sie zgodnie 7
procedurq sprawdzajgcq, o ktorej mowa w
art. 68 ust. 2.”;

Or. en
Uzasadnienie

Przewidziany w przepisach obowigzkowy zakup na otwartym rynku stanowi istotng ingerencje
w realizacje transakcji na papierach wartosciowych i funkcjonowanie rynkow papierow
wartoSciowych. Ze wzgledu na konsekwencje, jakie moze mie¢ wprowadzenie przez Komisje
Europejskq obowigzkowego zakupu na otwartym rynku, w tym w odniesieniu do potencjalnej
niedostepnosci agenta zakupu na otwartym rynku, zaleca sie catkowite zniesienie
obowigzkowych zakupow na otwartym rynku. Catkowite zniesienie obowigzkowych zakupow
na otwartym rynku jest rowniez podejsciem preferowanym przez EBC, czemu dat on wyraz w
swojej opinii z dnia 28 lipca 2022 r. (zob. pkt 1.4).

Poprawka 25

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2 — litera b a (nowa)
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014

Artykut 7 —ustep 2 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

ba)  dodaje si¢ ust. 2b w brzmieniu:

»2b.  Aby wspieraé terminowe
dostarczanie wiarygodnych i kompletnych
informacji na temat kar, wszystkie
informacje niezbedne do obliczenia
wysokosci kwot kar pienigZnych sq
scentralizowane w europejskim
pojedynczym punkcie dostepu
prowadzonym przez ESMA zgodnie
rozporzgdzeniem ... [rozporzqdzenie w
sprawie ESAP|.Tego rodzaju informacje
obejmujg wykaz instrumentow
Jinansowych wchodzgcych w zakres
niniejszego rozporzqgdzenia oraz
informacje dotyczgce dziennej ceny
referencyjnej i kategorii kazdego takiego
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instrumentu.”

Or. en
Uzasadnienie

Obecnie dane referencyjne sq pozyskiwane z roznych zrodel, co wigze sig z koniecznoscig
podejmowania znaczgcych wysitkow przez uczestnikow rynku i ogranicza mozliwosé
skutecznego monitorowania przez nich stopnia, w jakim sq narazeni na kary.
Skonsolidowanie tych informacji w ramach jednego zZrodta takiego jak planowany europejski
pojedynczy punkt dostepu w istotny sposob poprawitoby sytuacje w tym zakresie.

Poprawka 26

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2 — litera ¢
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 7 —ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

c) ust. 3 otrzymuje brzmienie: C) uchyla si¢ ust. 3;

23 W przypadku gdy Komisja przyjeta
akt wykonawczy zgodnie 7 ust. 2a oraz w
przypadku gdy uczestnik niewywigzujgcy
si¢ ze zobowiqzania nie dostarczyt
uczestnikowi nabywajgcemu
instrumentow finansowych bedgcych
przedmiotem tego aktu wykonawczego w
terminie 4 dni roboczych po zamierzonej
dacie rozrachunku (, okres
przedtuzenia”), zainicjowany zostaje
proces zakupu na otwartym rynku, w
ramach ktorego dane instrumenty sq
dostepne do rozrachunku i zostajg
dostarczone uczestnikowi nabywajgcemu
w odpowiednim czasie.

W przypadku gdy transakcja dotyczy
instrumentu finansowego bedqgcego
przedmiotem obrotu na rynku na rzecz
wzrostu MSP, okres przediuzenia wynosi
15 dni kalendarzowych, chyba Ze rynek na
rzecz wzrostu MSP postanowi zastosowaé
krotszy okres.”;

Or. en
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Uzasadnienie

Przewidziany w przepisach obowigzkowy zakup na otwartym rynku stanowi istotng ingerencje
w realizacje transakcji na papierach wartosciowych i funkcjonowanie rynkow papierow
wartosciowych. Ze wzgledu na konsekwencje, jakie moze mie¢ wprowadzenie przez Komisje
Europejskq obowigzkowego zakupu na otwartym rynku, w tym w odniesieniu do potencjalnej
niedostegpnosci agenta zakupu na otwartym rynku, zaleca si¢ catkowite zniesienie
obowigzkowych zakupow na otwartym rynku. Catkowite zniesienie obowigzkowych zakupow
na otwartym rynku jest rowniez podejsciem preferowanym przez EBC, czemu dat on wyraz w
swojej opinii z dnia 28 lipca 2022 r. (zob. pkt 1.4).

Poprawka 27

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2 — litera d
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykul 7 —ustep 3 a

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

d) dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu: skresla sie

w3a. W przypadku gdy uczestnik
nabywajgcy (zwany dalej
»posredniczgcym uczestnikiem
nabywajqgcyme) nie otrzyma instrumentow
finansowych w terminie, o ktorym mowa
w ust. 3, co prowadzi do niepowodzenia w
dalszej dostawie tych instrumentow
finansowych innemu uczestnikowi
nabywajqcemu (zwanemu dalej
»koncowym uczestnikiem nabywajgcymq),
uznaje sie, ze posredniczgcy uczestnik
nabywajqcy wypelnia obowiqzek
przeprowadzenia zakupu na otwartym
rynku wobec uczestnika
niewywigzujqcego si¢ ze zobowigzania,
Jjezeli konicowy uczestnik nabywajgcy
dokonuje zakupu na otwartym rynku w
odniesieniu do tych instrumentow
finansowych. Podobnie posredniczgcy
uczestnik nabywajgcy moze przeniesé na
uczestnika niewywiqzujgcego sie ze
zobowigzania swoje zobowigzania w
stosunku do koncowego uczestnika
nabywajqcego zgodnie 7 ust. 6, 71 8.”;

Or. en
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Uzasadnienie

Przewidziany w przepisach obowigzkowy zakup na otwartym rynku stanowi istotng ingerencje
w realizacje transakcji na papierach wartosciowych i funkcjonowanie rynkow papierow
wartosciowych. Ze wzgledu na konsekwencje, jakie moze mie¢ wprowadzenie przez Komisje
Europejskq obowigzkowego zakupu na otwartym rynku, w tym w odniesieniu do potencjalnej
niedostegpnosci agenta zakupu na otwartym rynku, zaleca si¢ catkowite zniesienie
obowigzkowych zakupow na otwartym rynku. Catkowite zniesienie obowigzkowych zakupow
na otwartym rynku jest rowniez podejsciem preferowanym przez EBC, czemu dat on wyraz w
swojej opinii z dnia 28 lipca 2022 r. (zob. pkt 1.4).

Poprawka 28

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2 — litera e
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 7 — ustep 4

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
e) ust. 4 otrzymuje brzmienie: e) uchyla sie ust. 4;
4. Nie naruszajgc przepisow ust. 3a,

zastosowanie majq nastepujgce
odstepstwa od wymogu, o ktorym mowa w
ust. 3:

a) w zaleinosci od rodzaju aktywow i
plynnosci odnosnych instrumentow
finansowych okres przediuzenia moina
wydtuzy¢ z 4 dni roboczych do
maksymalnie 7 dni roboczych, w
przypadku gdy krotszy okres przedtuienia
miatby wplyw na sprawne i prawidlowe
Junkcjonowanie odnosnych rynkow
finansowych;

b) w przypadku operacji
obejmujgcych kilka transakcji, w tym
umowy odkupu papierow wartosciowych
lub umowy udzielania pozyczek papierow
wartosciowych, proces zakupu na
otwartym rynku, o ktorym mowa w ust. 3,
nie ma zastosowania, gdy ramy czasowe
tych operacji sq wystarczajqgco krotkie i
sprawiajq, Ze proces zakupu na otwartym
rynku nie bytby skuteczny;

c) proces zakupu na otwartym rynku,
0 ktorym mowa w ust. 3, nie ma
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zastosowania w odniesieniu do
przypadkow nieprzeprowadzenia
rozrachunku, ktore mialy miejsce z
przyczyn niezaleinych od uczestnikow;

d) proces zakupu na otwartym rynku,
0 ktorym mowa w ust. 3, nie ma
zastosowania w odniesieniu do transakcji,
ktore nie obejmujg dwoch stron
transakcji.”’;

Or. en
Uzasadnienie

Przewidziany w przepisach obowigzkowy zakup na otwartym rynku stanowi istotng ingerencje
w realizacje transakcji na papierach wartosciowych i funkcjonowanie rynkow papierow
wartoSciowych. Ze wzgledu na konsekwencje, jakie moze mie¢ wprowadzenie przez Komisje
Europejskq obowigzkowego zakupu na otwartym rynku, w tym w odniesieniu do potencjalnej
niedostepnosci agenta zakupu na otwartym rynku, zaleca sie catkowite zniesienie
obowigzkowych zakupow na otwartym rynku. Catkowite zniesienie obowigzkowych zakupow
na otwartym rynku jest rowniez podejsciem preferowanym przez EBC, czemu dal on wyraz w
swojej opinii z dnia 28 lipca 2022 r. (zob. pkt 1.4).

Poprawka 29

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2 — litera e a (nowa)
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014

Artykut 7 —ustep 5

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

ea) uchyla sie ust. 5;

Or. en
Uzasadnienie

Przewidziany w przepisach obowigzkowy zakup na otwartym rynku stanowi istotng ingerencje
w realizacje transakcji na papierach wartosciowych i funkcjonowanie rynkow papierow
wartoSciowych. Ze wzgledu na konsekwencje, jakie moze mie¢ wprowadzenie przez Komisjg
Europejskq obowigzkowego zakupu na otwartym rynku, w tym w odniesieniu do potencjalnej
niedostgpnosci agenta zakupu na otwartym rynku, zaleca si¢ catkowite zniesienie
obowigzkowych zakupow na otwartym rynku. Catkowite zniesienie obowigzkowych zakupow
na otwartym rynku jest rowniez podejsciem preferowanym przez EBC, czemu dat on wyraz w
swojej opinii z dnia 28 lipca 2022 r. (zob. pkt 1.4).
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Poprawka 30

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2 — litera f
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 7 —ustep 6

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

f) ust. 6 otrzymuje brzmienie: f) uchyla si¢ ust. 6;

» 0. Bez uszczerbku dla mechanizmu
sankcji, o ktorym mowa w ust. 2, w
przypadku gdy cena instrumentow
finansowych uzgodniona w momencie
transakcji roZni si¢ od ceny zaplaconej za
przeprowadzenie zakupu na otwartym
rynku, uczestnik odnoszgcy korzysé g
takiej roznicy cen wyplaca stosowng
roznice drugiemu uczestnikowi nie
pozniej niz drugiego dnia roboczego po
tym, jak instrumenty finansowe zostaly
dostarczone w wyniku zakupu na
otwartym rynku.”;

Or. en
Uzasadnienie

Przewidziany w przepisach obowigzkowy zakup na otwartym rynku stanowi istotng ingerencje
w realizacje transakcji na papierach wartosciowych i funkcjonowanie rynkow papierow
wartoSciowych. Ze wzgledu na konsekwencje, jakie moze mie¢ wprowadzenie przez Komisjg
Europejskg obowigzkowego zakupu na otwartym rynku, w tym w odniesieniu do potencjalnej
niedostgpnosci agenta zakupu na otwartym rynku, zaleca si¢ catkowite zniesienie
obowigzkowych zakupow na otwartym rynku. Catkowite zniesienie obowigzkowych zakupow
na otwartym rynku jest rowniez podejsciem preferowanym przez EBC, czemu dat on wyraz w
swojej opinii z dnia 28 lipca 2022 r. (zob. pkt 1.4).

Poprawka 31

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2 — litera f a (nowa)
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014

Artykut 7 —ustepy 71 8
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Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

fa) uchyla si¢ ust. 7i 8;

Or. en
Uzasadnienie

Przewidziany w przepisach obowigzkowy zakup na otwartym rynku stanowi istotng ingerencje
w realizacje transakcji na papierach wartosciowych i funkcjonowanie rynkow papierow
wartosciowych. Ze wzgledu na konsekwencje, jakie moze mie¢ wprowadzenie przez Komisje
Europejskq obowigzkowego zakupu na otwartym rynku, w tym w odniesieniu do potencjalnej
niedostepnosci agenta zakupu na otwartym rynku, zaleca sie catkowite zniesienie
obowigzkowych zakupow na otwartym rynku. Catkowite zniesienie obowigzkowych zakupow
na otwartym rynku jest rowniez podejsciem preferowanym przez EBC, czemu dat on wyraz w
swojej opinii z dnia 28 lipca 2022 r. (zob. pkt 1.4).

Poprawka 32

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2 — litera g
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 7 —ustep 11 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

Jezeli kontrahent centralny ponosi straty z skresla sie
tytulu stosowania art. 7 ust. 2 akapit

trzeci, moze ustanowi¢ w swoim

regulaminie mechanizm stuzqgcy pokryciu

takich strat.”;

Or. en
Uzasadnienie

Przedmiotowy akapit traci znaczenie w przypadku catkowitego zniesienia obowigzkowych
zakupow na otwartym rynku. Zob. proponowana poprawka do art. 7 ust. 2 akapit trzeci.

Poprawka 33

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 2 — litera h
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 7 —ustgp 13 a

PE736.678v01-00 34/90 PR\263855PL.docx



Tekst proponowany przez Komisje

h) dodaje si¢ ust. 13a w brzmieniu:

wl3a. ESMA moZe zaleci¢ Komisji
zawieszenie, w proporcjonalny sposob,
mechanizmu zakupu na otwartym rynku,
0 ktorym mowa w ust. 3-8, w odniesieniu
do okreslonych kategorii instrumentow
finansowych, jezeli jest to konieczne do
uniknigcia powaznego zagroZenia dla
stabilnosci finansowej lub prawidtowego
Sfunkcjonowania rynkow finansowych w
Unii lub do wyeliminowania takiego
zagrozenia. Do takiego zalecenia dolgcza
si¢ w pelni uzasadniong ocene jego
koniecznosci i nie podaje si¢ go do
wiadomosci publicznej.

Przed wydaniem zalecenia ESMA
konsultuje si¢ 7 ERRS i ESBC.

Bez zbednej zwloki po otrzymaniu
zalecenia Komisja, na podstawie
uzasadnienia i dowodow przedstawionych
przez ESMA, zawiesza w drodze aktu
wykonawczego mechanizm zakupu na
otwartym rynku, o ktorym mowa w ust. 3,
w odniesieniu do okreslonych kategorii
instrumentow finansowych albo odmawia
wprowadzenia zawieszenia bedgcego
przedmiotem zalecenia. W przypadku
odmowy wprowadzenia zawieszenia
Komisja przedstawia ESMA pisemne
uzasadnienie. Informacje te nie sq
podawane do wiadomosci publicznej.

Akt wykonawczy priyjmuje si¢ zgodnie
procedurg, o ktorej mowa w art. 68 ust. 3.

Powiadomienie o zawieszeniu
mechanizmu zakupu na otwartym rynku
przekazuje sic ESMA i publikuje si¢ je w
Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej
oraz na stronie internetowej Komisji.

Zawieszenie mechanizmu zakupu na
otwartym rynku pozostaje wazne przez
poczgtkowy okres nie dluzszy niz szes¢
miesiecy od daty rozpoczecia stosowania
tego zawieszenia.
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Jezeli podstawy zawieszenia nadal majg
zastosowanie, Komisja moZe, w drodze
aktu wykonawczego, przedtuzyé
zawieszenie, o ktorym mowa w akapicie
trzecim, na dodatkowe okresy nie diuisze
niz trzy miesigce, przy czym catkowity
okres zawieszenia nie moZze przekroczyé
12 miesiecy. Wszelkie przedtuienia
zawieszenia publikuje si¢ zgodnie 7
akapitem pigtym.

Akt wykonawczy przyjmuje sie zgodnie 7
procedurg, o ktorej mowa w art. 68 ust. 3.
Z odpowiednim wyprzedzeniem przed
uplywem okresu zawieszenia, o ktorym
mowa w akapicie szostym, lub okresu
przedtuienia, o ktéorym mowa w akapicie
siodmym, ESMA przedstawia Komisji
opinig, czy podstawy zawieszenia nadal
majq zastosowanie.”;

Or. en

Uzasadnienie

Przewidziany w przepisach obowigzkowy zakup na otwartym rynku stanowi istotng ingerencje
w realizacje transakcji na papierach wartosciowych i funkcjonowanie rynkow papierow
wartosciowych. Ze wzgledu na konsekwencje, jakie moze mie¢ wprowadzenie przez Komisje
Europejskq obowigzkowego zakupu na otwartym rynku, w tym w odniesieniu do potencjalnej
niedostgpnosci agenta zakupu na otwartym rynku, zaleca sie catkowite zniesienie
obowigzkowych zakupow na otwartym rynku. Catkowite zniesienie obowigzkowych zakupow
na otwartym rynku jest rowniez podejsciem preferowanym przez EBC, czemu dal on wyraz w

swojej opinii z dnia 28 lipca 2022 r. (zob. pkt 1.4).

Poprawka 34

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2 — litera j
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykul 7 —ustep 14 a

Tekst proponowany przez Komisje

»14a. W celu uzupetnienia niniejszego
rozporzadzenia Komisja moZe przyjgé akty
delegowane zgodnie z art. 67 okreslajace
przyczyny nieprzeprowadzenia
rozrachunku, ktorych nie mozna przypisac

PE736.678v01-00

Poprawka

»14a. W celu uzupelnienia niniejszego
rozporzadzenia Komisja przyjmuje akty
delegowane zgodnie z art. 67 okreslajace
przyczyny nieprzeprowadzenia
rozrachunku, ktorych nie mozna przypisac
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uczestnikom transakcji, oraz transakcje,
ktérych nie uznaje si¢ za obejmujace dwie
strony transakcji zgodnie z ust. 2 i ust. 4
lit. ¢) i d) niniejszego artykutu.”;

uczestnikom transakcji, oraz transakcje,
ktérych nie uznaje si¢ za obejmujace dwie
strony transakcji zgodnie z ust. 2
niniejszego artykuhu.”;

Or. en

Uzasadnienie

Poprawka nr 11 zaproponowana przez EBC w jego opinii z dnia 28 lipca 2022 r. Przyjecie
aktow delegowanych Komisji okreslajgcych nowo wprowadzone wylqczenia z mechanizmu
kar pienigznych ma kluczowe znaczenie dla zapewnienia odpowiednim zainteresowanym
stronom na rynku wystarczajgcego poziomu przejrzystosci umozliwiajgcego im przystgpienie
do prawidlowego wdrazania systemu dyscypliny rozrachunku. Ponadto sugeruje sie catkowite
zniesienie obowigzkowych zakupow na otwartym rynku.

Poprawka 35

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2 — litera j a (nowa)

Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 7 —ustep 15 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

Jja) w ust. 15 akapit pierwszy uchyla

sig lit. ¢)—f) i h);

Or. en

Uzasadnienie

Litery c), d), e), ) i h) przedmiotowego akapitu tracq znaczenie w przypadku catkowitego
zniesienia obowigzkowych zakupow na otwartym rynku.

Poprawka 36

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2 — litera k
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 7 —ustegp 15 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

»ESMA przedstawia Komisji te projekty
regulacyjnych standardow technicznych do
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,»ESMA przedstawia Komisji te projekty
regulacyjnych standardow technicznych do
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dnia ... [Urzad Publikacji: prosze wstawic
date = I rok od dnia wejScia w zycie
niniejszego rozporzadzenia] r.”;

dnia ... [Urzad Publikacji: prosze wstawic
date = jeden rok od dnia wejScia w zycie
niniejszego rozporzadzenia zmieniajgcego

2,

r.”’;

Or. en

Uzasadnienie

Poprawka prawno-techniczna.

Poprawka 37

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2 — litera k a (nowa)

Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 7 — ustep 15 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE736.678v01-00
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Poprawka

ka)  dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

»wESMA moze, dziatajgc w scistej
wspolpracy 7 ESBC, opracowywad
projekty regulacyjnych standardow
technicznych, aby wyznaczyé¢ docelowe
poziomy efektywnosci rozrachunku,
biorgc pod uwage czynniki takie jak
plynnosé instrumentow finansowych,
transgraniczny lub krajowy charakter
transakcji oraz waluty rozrachunku
transakcji.

Docelowe poziomy wyznaczone w
projektach regulacyjnych standardow
technicznych, o ktorych mowa w akapicie
pierwszym, uwzglednia si¢ w okresowych
ocenach wplywu kar na wskazniki
efektywnosci rozrachunku roznych klas
aktywow oraz, w stosownych przypadkach,
wykorzystuje jako wskazowki do
ponownego wywazenia majgcych
zastosowanie oplat.

Komisja jest uprawniona do przyjecia
regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie 7 art. 10-14 rozporzgdzenia (UE)
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nr 1095/2010.”

Or. en

Uzasadnienie

Celem przedmiotowej zmiany jest zapewnienie ESMA mozliwosci wyznaczania docelowych
poziomow efektywnosci rozrachunku. Poniewaz ESMA musiataby w pierwszej kolejnosci
oceni¢, czy wyznaczone w ten sposob docelowe poziomy zachowalyby istotnos¢ w miare
upbywu czasu, biorgc pod uwage warunki rynkowe i zmiany dokonujgce sie na rynku, zaleca
sie, aby na obecnym etapie zadanie to nie miato obowigzkowego charakteru. Docelowe
poziomy efektywnosci rozrachunku powinny, w stosownych przypadkach, dostarczaé

wskazowek w zakresie ponownego wywazenia kar.

Poprawka 38

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 4 a (nowy)
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 19 — ustep 2

Tekst obowigzujgcy

2. Zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1,
jest udzielane zgodnie z procedura
okreslong w art. 17.

Wiasciwy organ powiadamia CDPW
bedacy wnioskodawcg o udzieleniu badz
nieudzieleniu zezwolenia w terminie trzech
miesiecy od ztozenia kompletnego
wniosku.

PR\1263855PL.docx

Poprawka

4a)  art. 19 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1,
jest udzielane zgodnie z procedura
okreslong w art. 17, z zastrzeieniem
wyjgtku przewidzianego w art. 17 ust. 4.

Po stwierdzeniu kompletnosci wniosku, o
ktorym mowa w ust. 1, wlasciwy organ
przekazuje wszystkie informacje zawarte
we wniosku odpowiednim organom i
konsultuje si¢ 7 tymi organami w sprawie
charakterystyki systemu rozrachunku
papierow wartosciowych prowadzonego
przez CDPW bedgcy wnioskodawcq.
Kazdy odpowiedni organ moZe przekazad
wlasciwemu organowi swoje opinie w
terminie trzech miesiecy od otrzymania
informacji przez odpowiedni organ.

Wiasciwy organ powiadamia CDPW
bedacy wnioskodawcy i odpowiednie
organy o udzieleniu badZ nieudzieleniu
zezwolenia w terminie trzech miesiecy od
ztozenia kompletnego wniosku.”
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Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=CELEX:02014R0909-
20220622&qid=1665050653870&from=EN)

Uzasadnienie

Choc¢ we wniosku dotyczgcym zmiany rozporzgdzenia w sprawie rozrachunku papierow
wartosciowych i centralnych depozytow papierow wartosciowych przygotowanym w ramach
programu REFIT nie przewidziano zmian w art. 19, proponowane zmiany art. 17 wywierajg
wplyw na przepisy art. 19 z uwagi na wzajemne powigzania miedzy tymi artykutami.
Poniewaz terminy przewidziane w art. 17 ust. 4 nie mieszczq sie w trzymiesiecznym terminie
wyznaczonym a art. 19 ust. 2, proponuje si¢ doprecyzowanie, ze aktualnie obowiqzujgca
procedura konsultacji miedzy organami ma zastosowanie rowniez w przypadku konsultacji
prowadzonych zgodnie z art. 19. Aby dodatkowo odzwierciedli¢ przepisy art. 17, zaleca sig
rowniez informowanie organow, z ktorymi przeprowadzono konsultacje, o wynikach
procedury wydawania zezwolenia na rozszerzenie zakresu prowadzonej dziatalnosci i

Swiadczonych ustug.

Poprawka 39

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 20 — ustep 5

Tekst proponowany przez Komisje

. CDPW ustanawia, wdraza i
utrzymuje odpowiednie procedury
zapewniajace terminowy 1 prawidlowy
rozrachunek 1 transfer aktywow klientow 1
uczestnikow do innego CDPW w
przypadku cofnigcia zezwolenia, o ktorym
mowa w ust. 1. Procedury te obejmuja
przeniesienie rachunkow emisyjnych 1
dokumentacji prowadzonych na potrzeby
swiadczenia ustug podstawowych, o
ktorych mowa w sekcji A pkt 1i 2
zalgcznika.”;

Poprawka

. CDPW ustanawia, wdraza i
utrzymuje odpowiednie procedury
zapewniajace terminowy i prawidlowy
rozrachunek 1 transfer aktywow klientow 1
uczestnikow do innego CDPW w
przypadku cofnigcia zezwolenia, o ktorym
mowa w ust. 1. Procedury te obejmuja
przeniesienie rachunkow emisyjnych lub
podobnej ewidencji emitowanych
papierow wartosciowych 1 dokumentacji
prowadzonych na potrzeby §wiadczenia
ustug notarialnych oraz centralnych ustug
prowadzenia rachunku.”;

Or. en

Uzasadnienie

Poniewaz ,, rachunki emisyjne” sq pojeciem czysto operacyjnym, a nie prawnym, zaleca sig¢
skorzystanie z bardziej ogolnego odniesienia. Aby zagwarantowad, Ze tego rodzaju zmiana
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wywrze odpowiednie skutki w praktyce — biorgc pod uwage fakt, ze w pkt 2 zatgcznika
ponownie wspomina si¢ o ,,rachunkach papierow wartosciowych” — zaleca sie stosowanie
terminu ,, ustugi notarialne oraz centralne ustugi prowadzenia rachunku’ zamiast
terminologii przewidzianej w sekcji A pkt 1 i 2 zalgcznika.

Poprawka 40

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 6 — litera a
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 22 — ustep 3 — akapit 1 — litera c

Tekst proponowany przez Komisje

c) odpowiednie procedury
zapewniajgce terminowy i prawidtowy
rozrachunek 1 transfer aktywow klientow 1
uczestnikow do innego CDPW w
przypadku gdy przywrocenie
najwazniejszych operacji i ustug CDPW
stalo si¢ trwale niemozliwe;

Poprawka

C) odpowiednie procedury
umozliwiajgce terminowy i prawidtowy
rozrachunek 1 transfer aktywow klientéw 1
uczestnikow do innego CDPW w
przypadku gdy przywrocenie
najwazniejszych operacji i ustug CDPW
stalo si¢ trwale niemozliwe;

Or. en

Uzasadnienie

W czasie sporzgdzania planow naprawy lub uporzqdkowanej likwidacji CDPW nie moze
zawczasu okreslic przepisow skutecznie ,,zapewniajgcych” terminowy transfer, ktory
zalezatby od okolicznosci ex post. Proponuje sie zatem, aby plany CDPW ,,umozliwiaty”

osiggniecie tego celu.

Poprawka 41

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 6 — litera a
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 22 — ustep 3 — akapit 3

Tekst proponowany przez Komisje

CDPW regularnie, co najmniej raz na dwa
lata, dokonuje przegladu 1 aktualizacji tych
planow. Plany te uwzgledniaja wielkos¢,
znaczenie systemowe, charakter, skale i
stopien ztozonos$ci dzialalno$ci danego
CDPW oraz ewentualny stosowny plan
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Poprawka

CDPW regularnie, co najmniej raz na dwa
lata, dokonuje przegladu 1 aktualizacji tych
plandéw. Plany te sq zatwierdzane przez
organ zarzqdzajgcy lub stosowny komitet
organu zarzqdzajgcego i regularnie
aktualizowane. Wlasciwy organ jest
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naprawy lub restrukturyzacji i informowany o kazdej aktualizacji tych

uporzqgdkowanej likwidacji sporzqgdzony planow. Wilasciwy organ moze wymagaé

zgodnie z dyrektywg 2014/59/UE. od CDPW podjecia dodatkowych srodkow
lub zapewnienia ewentualnych
alternatywnych zabezpieczen, jezeli uzna,
Ze plany CDPW sq niewystarczajgce.
Plany te uwzgledniaja wielko$¢, znaczenie
systemowe, charakter, skale i ztozono$¢
dziatalno$ci danego CDPW.

Or. en
Uzasadnienie

Proponuje sie, aby przez wzglgd na spojnosc i przejrzystosc skreslic zdanie dotyczqgce
zatwierdzania przez organ zarzqdzajgcy i informowania wlasciwego organu z art. 47 i
przenies¢ je do art. 22.

Poprawka 42

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 6 — litera a
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 22 — ustep 3 — punkt 3 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

Jezeli dany CDPW podlega przepisom
dyrektywy 2014/59/UE, zamiast planow, o
ktorych mowa w ust. 2 niniejszego
artykutu, CDPW i organ ds.
restrukturyzacji i uporzgdkowanej
likwidacji sporzqdzajq, odpowiednio, plan
naprawy oraz plan restrukturyzacji i
uporzqgdkowanej likwidacji zgodnie z
przepisami tej dyrektywy, biorgc pod
uwage przepisy akapitu pierwszego lit. a)—
d) niniejszego ustepu.

Or. en
Uzasadnienie
CDPW posiadajgce licencje bankowq podlegajq juz przepisom dyrektywy w sprawie naprawy
oraz restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji bankow w kontekscie sporzgdzania planow

naprawy oraz planow restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji. Przedmiotowa poprawka
stuzy uniknieciu zbednego dublowania przepisow lub potencjalnych niespdjnosci.
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Poprawka 43

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 6 — litera a
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 22 — ustep 3 — akapit 4

Tekst proponowany przez Komisje

W przypadku sporzadzenia i utrzymywania
planu restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji w odniesieniu do CDPW w celu
zapewnienia jego podstawowych funkcji,
wilasciwy organ informuje o tym ESMA.

Poprawka

W przypadku sporzadzenia i utrzymywania
planu restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji w odniesieniu do CDPW w celu
zapewnienia jego podstawowych funkc;ji,
organ ds. restrukturyzacji i
uporzgdkowanej likwidacji informuje o
tym ESMA.

Or. en

Uzasadnienie

Doprecyzowanie organu odpowiedzialnego za przeprowadzenie restrukturyzacji i

uporzgdkowanej likwidacji.

Poprawka 44

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 6 — litera b
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 22 —ustep 7

Tekst proponowany przez Komisje

7. Wiasciwy organ regularnie, a co
najmniej raz na dwa lata, informuje
odpowiednie organy oraz, w stosownych
przypadkach, kolegia, o ktéorych mowa w
art. 24a niniejszego rozporzadzenia, i
organ, o ktérym mowa w art. 67 dyrektywy
2014/65/UE, o wynikach — w tym o
ewentualnych dziataniach naprawczych lub
sankcjach — przegladu 1 oceny, o ktorych
mowa w ust. 1 niniejszego artykutu.”;
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Poprawka

7. Wiasciwy organ regularnie, a co
najmniej raz na dwa lata, informuje
odpowiednie organy oraz, w stosownych
przypadkach, kolegium organéw nadzoru,
o0 ktéorym mowa w art. 24a niniejszego
rozporzadzenia, 1 organ, o ktorym mowa w
art. 67 dyrektywy 2014/65/UE, o wynikach
— w tym o ewentualnych dziataniach
naprawczych lub sankcjach — przegladu i
oceny, o ktorych mowa w ust. 1
niniejszego artykutu.”;
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Or. en

Uzasadnienie

Poniewaz obecnie wspotpraca miedzy panstwem cztonkowskim pochodzenia a przyjmujgcym
panstwem cztonkowskim jest niewystarczajgca, a ramy nadzorcze sq nieskuteczne, popiera sig
utworzenie obowigzkowych kolegiow w celu propagowania konwergencji praktyk
nadzorczych w zakresie stosowania wymogow okreslonych w rozporzqdzeniu w sprawie
rozrachunku papierow wartosciowych i centralnych depozytow papierow wartosciowych.
Utworzenie dwoch rodzajow kolegiow organow nadzoru wydaje sie jednak nieproporcjonalne
z operacyjnego punktu widzenia. Proponuje si¢ zatem, aby uproScic¢ i usprawnic wniosek
Komisji poprzez okreslenie wymogu tworzenia kolegiow na podstawie jednego
obowigzujgcego wiarygodnego kryterium, tj. istotnej wagi danego CDPW w innych

panstwach cztonkowskich.

Poprawka 45

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 23 — ustep 3 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

Kazdy CDPW, ktéry chee §wiadczy¢
ustugi, o ktérych mowa w ust. 2
niniejszego artykutu, w odniesieniu do
instrumentow finansowych ustanowionych
na mocy przepisOw innego panstwa
cztonkowskiego, o ktérych mowa w art. 49
ust. 1 akapit drugi, po raz pierwszy lub
chce zmieni¢ zakres takich $wiadczonych
ustug, przedktada whasciwemu organowi
panstwa czlonkowskiego pochodzenia
dokumenty zawierajgce nastepujace
informacje:

Poprawka

Kazdy CDPW, ktore chce §wiadczy¢
ustugi, o ktorych mowa w ust. 2
niniejszego artykutu, w odniesieniu do
akcji ustanowionych na mocy przepisoOw
innego panstwa cztonkowskiego, o ktorych
mowa w art. 49 ust. 1 akapit drugi, po raz
pierwszy lub chce zmieni¢ zakres takich
$wiadczonych ustug, przekazuje
wlasciwemu organowi panstwa
cztonkowskiego pochodzenia nastgpujace
informacje:

Or. en

Uzasadnienie

Przedmiotowa poprawka jest zgodna z zaleceniem ESMA zawartym w jego sprawozdaniu z
dnia 5 listopada 2020 r. w sprawie ustug transgranicznych i rozpatrywania wnioskow na
podstawie art. 23 (zob. sprawozdanie ESMA70-156-3569, pkt 84, ppkt ostatni). Proponuje si¢
ograniczenie obowigzkowo przekazywanych informacji na temat instrumentow finansowych
ustanowionych na mocy przepisow innego panstwa cztonkowskiego do informacji na temat
akcji, poniewaz ,,ich stosowanie w odniesieniu do instrumentow innych niz akcje jest
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nieproporcjonalne i wywotuje niepozgdane i pozbawione znaczenia skutki”.

Poprawka 46

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 23 — ustep 3 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
b) plan dzialalnosci, okreslajqcy w b) rodzaj akcji ustanowionych na
szezegolnosci ustugi, ktére CDPW mocy przepisow prryjmujgcego panstwa
zamierza $wiadczy¢; czltonkowskiego, w odniesieniu do ktorych

CDPW zamierza swiadczy¢ ustugi, oraz
ustugi, ktére CDPW zamierza $wiadczy¢;

Or. en
Uzasadnienie

Przez wzglgd na spojnosc i przejrzystos¢ oraz w celu zapewnienia, aby oddziaty nie byly
blednie wytqczane z zakresu stosowania oraz aby odpowiednie kryteria byly wymieniane w
odniesieniu do odpowiedniej sytuacji w zakresie paszportowania, proponuje sie podzielenie
art. 23 ust. 3 na szczegotowe akapity: jeden dotyczqcy ustug ustanowionych na mocy
przepisow innego panstwa cztonkowskiego oraz jeden dotyczgcy oddziatow w innym panstwie
cztonkowskim.

Poprawka 47

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 23 —ustep 3 — litera d

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
d) w przypadku gdy chodzi o oddzial skresla sig
— strukture organizacyjng oddziatu oraz

imiona i nazwiska 0sob odpowiedzialnych
za zarzqdzanie tym oddziatem;

Or. en
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Uzasadnienie

Przez wzglgd na spojnosc i przejrzystos¢ oraz w celu zapewnienia, aby oddzialy nie byty
blednie wylqczane z zakresu stosowania oraz aby odpowiednie kryteria byly wymieniane w
odniesieniu do odpowiedniej sytuacji w zakresie paszportowania, proponuje si¢ podzielenie
art. 23 ust. 3 na szczegotowe akapity: jeden dotyczgcy ustug ustanowionych na mocy
przepisow innego panstwa czlonkowskiego oraz jeden dotyczqcy oddziatow w innym panstwie
cztonkowskim.

Poprawka 48

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 23 — ustep 3 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

3a. CDPW, ktory chcialby swiadczyé
ustugi w innym panstwie cztonkowskim po
razg pierwszy lub zmienic zakres ustug
swiadczonych za posrednictwem oddzialu,
przekazuje nastepujgce informacje
wlasciwemu organowi panstwa
czlonkowskiego pochodzenia:

a) przyjmujqce panstwo czltonkowskie;

b) rodzaj akcji ustanowionych na mocy
Pprzepisow priyjmujqgcego panstwa
czlonkowskiego, w odniesieniu do ktorych
CDPW zamierza swiadczy¢ ustugi, oraz
ustugi, ktore CDPW zamierza swiadczyé;

¢) walute lub waluty, ktore dany CDPW
zamierza stosowacé;

d) strukture organizacyjng oddzialu oraz
imiona i nagwiska 0sob odpowiedzialnych
za zarzqdzanie tym oddziatem.

Or. en
Uzasadnienie

Przez wzglgd na spojnosc i przejrzystosé oraz w celu zapewnienia, aby oddzialy nie byty
blednie wylqczane z zakresu stosowania oraz aby odpowiednie kryteria byly wymieniane w
odniesieniu do odpowiedniej sytuacji w zakresie paszportowania, proponuje sie¢ podzielenie
art. 23 ust. 3 na szczegotowe akapity: jeden dotyczgcy ustug ustanowionych na mocy
przepisow innego panstwa czlonkowskiego oraz jeden dotyczqcy oddziatow w innym panstwie
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cztonkowskim.

Poprawka 49

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 23 — ustep 4

Tekst proponowany przez Komisje

4. W terminie jednego miesigca od
otrzymania informacji, o ktérych mowa

w ust. 3, wlasciwy organ panstwa
cztonkowskiego pochodzenia przekazuje te
informacje wtasciwemu organowi
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego,
chyba ze, wzigwszy pod uwage ushugi,
ktore maja by¢ §wiadczone, ma podstawy
do zakwestionowania adekwatno$ci
struktury administracyjnej lub sytuacji
finansowej CDPW chcacego §wiadczy¢
swoje ustugi w przyjmujacym panstwie
cztonkowskim. W przypadku gdy CDPW
swiadczy juz ustugi na rzecz innych
przyjmujqgcych panstw czlonkowskich,
wlasciwy organ panstwa czltonkowskiego
pochodzenia informuje réownie? kolegium
ds. paszportowania, o ktorym mowa w art.
24a.

Poprawka

4. W terminie jednego miesigca od
otrzymania informacji, o ktérych mowa
w ust. 3, wlasciwy organ panstwa
cztonkowskiego pochodzenia przekazuje te
informacje wtasciwemu organowi
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego,
chyba ze, wzigwszy pod uwage ustugi,
ktore maja by¢ §wiadczone, ma podstawy
do zakwestionowania adekwatno$ci
struktury administracyjnej lub sytuacji
finansowej CDPW chcacego §wiadczy¢
swoje ustugi w przyjmujacym panstwie
cztonkowskim.

Or. en

Uzasadnienie

Nie jest jasne, dlaczego nalezatoby poinformowac organy jednego przyjmujgcego panstwa
cztonkowskiego o tym, Ze dany CDPW zamierza otworzy¢ oddziat lub zapewniac obstuge
papierow wartosciowych na mocy prawa innego przyjmujgcego panstwa cztonkowskiego.
Proponuje si¢ usuniecie tego wymogu dotyczqcego udostepniania informacji handlowych

dotyczgcych danego CDPW w tej kwestii.

Poprawka 50

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7
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Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 23 —ustep 5

Tekst proponowany przez Komisje

5. W przypadku gdy wiasciwy organ
panstwa czlonkowskiego pochodzenia
postanowi zgodnie z ust. 4 nie
przekazywac¢ wszystkich informacji,

o ktérych mowa w ust. 3, wlasciwemu
organowi przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego, przedstawia on danemu
CDPW uzasadnienie odmowy w terminie
trzech miesiecy od otrzymania wszystkich
informacji oraz informuje wtasciwy organ
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego

i kolegium ds. paszportowania, o ktorym
mowa w art. 24a, o swojej decyzji.

Poprawka

5. W przypadku gdy wiasciwy organ
panstwa cztonkowskiego pochodzenia
postanowi zgodnie z ust. 4 nie
przekazywaé wszystkich informacji,

o ktérych mowa w ust. 3, wlasciwemu
organowi przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego, przedstawia on danemu
CDPW uzasadnienie odmowy w terminie
trzech miesiecy od otrzymania wszystkich
informacji oraz informuje wtasciwy organ
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego
o swojej decyzji.

Or. en

Uzasadnienie

Nie jest jasne, dlaczego nalezatoby poinformowac organy jednego przyjmujgcego panstwa
czlonkowskiego o tym, Ze dany CDPW zamierza otworzy¢ oddzial lub zapewniac obstuge
papierow wartosciowych na mocy prawa innego przyjmujgcego panstwa cztonkowskiego.
Proponuje sie usunigcie tego wymogu dotyczgcego udostepniania informacji handlowych

dotyczqcych danego CDPW w tej kwestii.

Poprawka 51

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 23 — ustep 7

Tekst proponowany przez Komisje

7. W przypadku zmiany informacji
zawartych w dokumentach przekazanych
zgodnie z ust. 3 niniejszego artykutu
CDPW kieruje pisemne powiadomienie

o takiej zmianie do wtasciwego organu
panstwa czlonkowskiego pochodzenia co
najmniej jeden miesigc przed jej
dokonaniem. Wlasciwy organ panstwa
cztonkowskiego pochodzenia niezwlocznie

PE736.678v01-00

Poprawka

7. W przypadku istotnej zmiany
informacji przekazanych zgodnie z ust. 3
lub 3a niniejszego artykutu CDPW kieruje
pisemne powiadomienie o takiej zmianie
do wlasciwego organu panstwa
cztonkowskiego pochodzenia co najmniej
jeden miesigc przed jej dokonaniem.
Wiasciwy organ panstwa cztonkowskiego
pochodzenia niezwlocznie powiadamia o
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powiadamia o tych zmianach réwniez
wlasciwy organ przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego oraz kolegium ds.
paszportowania, o ktérym mowa

w art. 24a.”;

tych zmianach rowniez wlasciwy organ
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego.”;

Or. en

Uzasadnienie

Dodaje si¢ okreslenie ,,istotna”, aby lepiej odzwierciedli¢ zasade proporcjonalnosci i
brzmienie art. 16 ust. 4. Nalezy rowniez skresli¢ proponowany obowiqgzek informowania
kolegium, o ktorym mowa w art. 24a, gdyz nie wydaje sie, aby zmiana dokumentu
przedstawionego w odniesieniu do jednego paszportu miata znaczenie w kontekscie innego

paszportu.

Poprawka 52

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 — litera a
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 24 — ustep 1 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

Na wniosek dowolnego czlonka kolegium
ds. paszportowania, o ktéorym mowa

w art. 24a, wlasciwy organ panstwa
cztonkowskiego pochodzenia moze
zaprosi¢ pracownikow wlasciwych
organow przyjmujgcych panstw
czlonkowskich i ESMA do udziatu

w kontrolach na miejscu.

Poprawka

Wilasciwy organ panstwa czlonkowskiego
pochodzenia moze zaprosi¢ pracownikow
ESMA do udziatu w kontrolach na
miejscu.

Or. en

Uzasadnienie

Sugeruje si¢ skreslenie czesci tego zdania, ktore mogq stwarza¢ mylne wrazenie, Ze nadzor
nad danym CDPW sprawujq tqgcznie panstwa cztonkowskie UE. Poniewaz organy
przyjmujgcego panstwa cztonkowskiego w przypadku danego oddziatu uwzgledniono juz w
akapicie pierwszym, zaproszenie do udziatu w kontrolach na miejscu w tym akapicie powinno

ograniczac si¢ do ESMA.
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Poprawka 53

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 — litera a
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 24 — ustep 1 — akapit 3

Tekst proponowany przez Komisje

Wiasciwy organ panstwa cztonkowskiego
pochodzenia moZe przekazaé ESMA
wszelkie informacje otrzymane od CDPW
w trakcie kontroli na miejscu lub

w zwiazku z tymi kontrolami.”;

Poprawka

Wiasciwy organ panstwa cztonkowskiego
pochodzenia przekazuje ESMA wszelkie
istotne informacje otrzymane od CDPW
w trakcie kontroli na miejscu lub

w zwiazku z tymi kontrolami.”;

Or. en

Uzasadnienie

Wtasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia powinien informowaé ESMA
obowigzkowo, a nie na zasadzie dobrowolnosci. Dodaje si¢ okreslenie ,,istotne”, aby unikng¢
nadmiernego gromadzenia dokumentow niewnoszqcych wartosci dodanej dla ESMA.

Poprawka 54

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 — litera a a (nowa)

Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 24 — ustep 3

Tekst obowigzujgcy

3. Na wniosek wlasciwego organu
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego i
bezzwlocznie wlasciwy organ panstwa
cztonkowskiego pochodzenia CDPW
informuje o tozsamosci emitentow i
uczestnikow systemow rozrachunku
papieréw wartosciowych prowadzonych
przez CDPW, ktory §wiadczy ushugi w tym
przyjmujgcym panstwie czlonkowskim,
oraz przekazuje wszelkie inne istotne
informacje dotyczace dziatalnosci tego
CDPW w przyjmujacym panstwie
cztonkowskim.

PE736.678v01-00

Poprawka

aa)  ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»INa wniosek wtasciwego organu
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego i
bezzwlocznie wlasciwy organ panstwa
cztonkowskiego pochodzenia CDPW
informuje o tozsamosci emitentow g
siedzibg w przyjmujgcym panstwie
cztonkowskim lub posiadajqcych
instrumenty finansowe ustanowione na
mocy przepisow prryjmujgcego panstwa
czlonkowskiego uczestnikow systemow
rozrachunku papierow wartosciowych
prowadzonych przez CDPW, ktory
swiadczy ustugi podstawowe, o ktorych
mowa w zalgczniku sekcja A pkt 1i 2 w
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odniesieniu do instrumentow finansowych
ustanowionych na mocy prawa tego
przyjmujgcego panstwa cztonkowskiego,
oraz przekazuje wszelkie inne istotne
informacje dotyczace dziatalnosci CDPW
sSwiadczqcego ustugi podstawowe w
przyjmujacym panstwie czlonkowskim za
posrednictwem oddziatu.”,

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=CELEX:02014R0909-
20220622&qid=1665050653870&from=PL)

Uzasadnienie

Aby ujawniaé informacje w sposob proporcjonalny, sugeruje si¢ wyjasnienie, jakich rodzajow
informacji moze zqdac wlasciwy organ przyjmujgcego panstwa cztonkowskiego od
wiasciwego organu panstwa czlonkowskiego pochodzenia.

Poprawka S5

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 — litera ¢
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 24 — ustep 5 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
Jezeli wlasciwy organ przyjmujacego Jezeli wlasciwy organ przyjmujacego
panstwa czlonkowskiego ma jasne panstwa czlonkowskiego ma jasne i
1 weryfikowalne podstawy, by sadzi¢, ze weryfikowalne podstawy, by sadzi¢, ze
CDPW, ktory swiadczy ustugi na jego CDPW, ktory swiadczy ustugi na jego
terytorium zgodnie z art. 23, narusza terytorium zgodnie z art. 23, narusza
obowiazki wynikajace z przepisow obowiazki wynikajace z przepisow
niniejszego rozporzadzenia, informuje on niniejszego rozporzadzenia, informuje on o
o tych ustaleniach wtasciwy organ panstwa tych ustaleniach wlasciwy organ panstwa
cztonkowskiego pochodzenia, ESMA cztonkowskiego pochodzenia i
i kolegium ds. paszportowania, o ktorym ESMA.ESMA moZze poinformowac o tych
mowa w art. 24a. ustaleniach kolegium, o ktorym mowa w
art. 24a.
Or. en
Uzasadnienie

Celem tej poprawki jest unikniecie stwarzania mylnego wrazenia, Ze nadzor nad danym
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CDPW sprawujq lgcznie panstwa cztonkowskie UE. Nie wszystkie dziatania CDPW sq istotne
z punktu widzenia organow wszystkich przyjmujgcych panstw cztonkowskich. Dotyczy to na
przyktad procesow operacyjnych opracowanych konkretnie z myslg o petnieniu roli
emitujgcego CDPW tylko na jednym rynku lub w przypadku kwestii organizacyjnej dotyczgcej
oddziatu CDPW tylko w jednym przyjmujgcym panstwie czlonkowskim.

Poprawka 56

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 — litera ¢
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 24 — ustep 5 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

Jezeli mimo $rodkow zastosowanych przez
wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego
pochodzenia CDPW nadal narusza
obowigzki wynikajace z przepisow
niniejszego rozporzadzenia, wlasciwy
organ przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego, po poinformowaniu
wlasciwego organu panstwa
cztonkowskiego pochodzenia, stosuje
wszystkie odpowiednie srodki niezbedne
do zapewnienia przestrzegania przepisOw
niniejszego rozporzadzenia na terytorium
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego.
O takich srodkach informuje si¢
bezzwlocznie ESMA i kolegium ds.
paszportowania, o ktorym mowa

w art. 24a.

Poprawka

Jezeli mimo $rodkow zastosowanych przez
wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego
pochodzenia CDPW nadal narusza
obowigzki wynikajace z przepisow
niniejszego rozporzadzenia, wlasciwy
organ przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego, po poinformowaniu
wlasciwego organu panstwa
cztonkowskiego pochodzenia, stosuje
wszystkie odpowiednie $rodki niezbgdne
do zapewnienia przestrzegania przepisOw
niniejszego rozporzadzenia na terytorium
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego. O
takich srodkach informuje si¢
bezzwtocznie ESMA. ESMA moZe
poinformowac o tych srodkach kolegium,
o ktorym mowa w art. 24a.

Or. en

Uzasadnienie

Celem tej poprawki jest uniknigcie stwarzania mylnego wrazenia, ze nadzor nad danym

CDPW sprawujq lgcznie panstwa cztonkowskie UE. Nie wszystkie dziatania CDPW sq istotne
z punktu widzenia organow wszystkich przyjmujgcych panstw cztonkowskich. Dotyczy to na
przyktad procesow operacyjnych opracowanych konkretnie z myslq o petnieniu roli
emitujgcego CDPW tylko na jednym rynku lub w przypadku kwestii organizacyjnej dotyczqcej
oddziatu CDPW tylko w jednym przyjmujgcym panstwie cztonkowskim.
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Poprawka 57

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 — litera d
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 24 — ustepy 71 8

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

d) uchyla si¢ ust. 7 8; d) uchyla si¢ ust. 8;

Or. en
Uzasadnienie

Istotna waga CDPW dla przyjmujgcego panstwa cztonkowskiego powinna pozostac kryterium
stosowanym do ustalenia udziatu organow przyjmujqgcego panstwa cztonkowskiego w
uzgodnieniach o wspoipracy. Proponuje sie zatem zachowanie ust. 7 w obecnym brzemieniu.

Poprawka S8

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 9
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 24 a — tytut

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

Kolegia organow nadzoru dla CDPW Kolegia organow nadzoru dla CDPW
swiadczqcych ustugi w innym panstwie

czlonkowskim oraz dla CDPW bedqgcych

czescig grupy skladajgcej sie 7 co

najmniej dwoch CDPW

Or. en
Uzasadnienie

Poniewaz obecnie wspoipraca miedzy panstwem cztonkowskim pochodzenia a przyjmujgcym
panstwem cztonkowskim jest niewystarczajgca, a ramy nadzorcze sq nieskuteczne, popiera sig
utworzenie obowigzkowych kolegiow w celu propagowania konwergencji praktyk
nadzorczych w zakresie stosowania wymogow okreslonych w rozporzqdzeniu w sprawie
rozrachunku papierow wartosciowych i centralnych depozytow papierow wartosciowych.
Utworzenie dwoch rodzajow kolegiow organow nadzoru wydaje sie jednak nieproporcjonalne
z operacyjnego punktu widzenia. Proponuje si¢ zatem, aby uproscic¢ i usprawnic wniosek
Komisji poprzez okreslenie wymogu tworzenia kolegiow na podstawie jednego
obowigzujgcego wiarygodnego kryterium, tj. istotnej wagi danego CDPW w innych
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panstwach cztonkowskich.

Poprawka 59

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 9

Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014

Artykut 24 a — ustep 1 — akapit 1 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
Ustanawia si¢ kolegia organdw nadzoru Wtasciwe organy wyznaczone zgodnie
w celu wykonywania zadan, o ktorych art. 11 ustanawiajq kolegium organdow
mowa w ust. 6, w nastepujgcych nadzoru, zarzgdzajq nim i mu
przypadkach: przewodniczg w celu wykonywania zadan,

o ktérych mowa w ust. 6, jezeli CDPW,
nad ktorymi sprawujq nadzor, ma istotng
wage w wigcej nig jednym przyjmujgcym
panstwie czlonkowskim.

Or. en
Uzasadnienie

Poniewaz obecnie wspotpraca miedzy panstwem cztonkowskim pochodzenia a przyjmujgcym
panstwem cztonkowskim jest niewystarczajqca, a ramy nadzorcze sq nieskuteczne, popiera sig
utworzenie obowigzkowych kolegiow w celu propagowania konwergencji praktyk
nadzorczych w zakresie stosowania wymogow okreslonych w rozporzqdzeniu w sprawie
rozrachunku papierow wartosciowych i centralnych depozytow papierow wartosciowych.
Utworzenie dwoch rodzajow kolegiow organow nadzoru wydaje sie jednak nieproporcjonalne
z operacyjnego punktu widzenia. Proponuje si¢ zatem, aby uproscic¢ i usprawnic¢ wniosek
Komisji poprzez okreslenie wymogu tworzenia kolegiow na podstawie jednego
obowigzujgcego wiarygodnego kryterium, tj. istotnej wagi danego CDPW w innych
panstwach cztonkowskich.

Poprawka 60

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 9
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 24 a — ustep 1 — akapit 1 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

a) jezeli CDPW podlega procedurze, skresla sie
o ktorej mowa w art. 23 ust. 3-7
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(»kolegium ds. paszportowania«);

Or. en
Uzasadnienie

Poniewaz obecnie wspotpraca miedzy panstwem cztonkowskim pochodzenia a przyjmujgcym
panstwem cztonkowskim jest niewystarczajqca, a ramy nadzorcze sq nieskuteczne, popiera sig
utworzenie obowigzkowych kolegiow w celu propagowania konwergencji praktyk
nadzorczych w zakresie stosowania wymogow okreslonych w rozporzqdzeniu w sprawie
rozrachunku papierow wartosciowych i centralnych depozytow papierow wartosciowych.
Utworzenie dwoch rodzajow kolegiow organow nadzoru wydaje si¢ jednak nieproporcjonalne
z operacyjnego punktu widzenia. Proponuje sie zatem, aby uproscic¢ i usprawnic¢ wniosek
Komisji poprzez okreslenie wymogu tworzenia kolegiow na podstawie jednego
obowigzujgcego wiarygodnego kryterium, tj. istotnej wagi danego CDPW w innych
panstwach cztonkowskich.

Poprawka 61

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 9
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 24 a — ustep 1 — akapit 1 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

b) jezeli CDPW jest czescig grupy skresla sie
skladajgcej sie 7 co najmniej dwoch

CDPW, ktore uzyskaly zezwolenie w co

najmniej dwoch panstwach czlonkowskich

(»kolegium na poziomie grupy«).

Or. en
Uzasadnienie

Poniewaz obecnie wspoipraca miedzy panstwem cztonkowskim pochodzenia a przyjmujgcym
panstwem cztonkowskim jest niewystarczajgca, a ramy nadzorcze sq nieskuteczne, popiera sig
utworzenie obowigzkowych kolegiow w celu propagowania konwergencji praktyk
nadzorczych w zakresie stosowania wymogow okreslonych w rozporzqdzeniu w sprawie
rozrachunku papierow wartosciowych i centralnych depozytow papierow wartosciowych.
Utworzenie dwoch rodzajow kolegiow organow nadzoru wydaje sie jednak nieproporcjonalne
z operacyjnego punktu widzenia. Proponuje si¢ zatem, aby uproscic i usprawnic wniosek
Komisji poprzez okreslenie wwmogu tworzenia kolegiow na podstawie jednego
obowigzujgcego wiarygodnego kryterium, tj. istotnej wagi danego CDPW w innych
panstwach cztonkowskich.
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Poprawka 62

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 9
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 24 a —ustgp 1 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

W przypadku, o ktérym mowa w akapicie skresla si¢
pierwszym lit. a), wlasciwy organ panstwa
czlonkowskiego pochodzenia CDPW
ustanawia kolegium ds. paszportowania,
zarzqdza nim i przewodniczy mu.
Kolegium to ustanawia si¢ w terminie
jednego miesigca od daty, o ktorej mowa
w art. 23 ust. 6. W przypadku gdy CDPW
przedktada kolejne informacje zgodnie

z art. 23 ust. 3, wlasciwy organ panstwa
czlonkowskiego pochodzenia zaprasza
wlasciwe organy odpowiednich
przyjmujgcych panstw czltonkowskich do
udziatu w kolegium ds. paszportowania

w terminie jednego miesigca od daty,

o ktorej mowa w art. 23 ust. 6.

Or. en
Uzasadnienie

Poniewaz obecnie wspoipraca miedzy panstwem cztonkowskim pochodzenia a przyjmujgcym
panstwem cztonkowskim jest niewystarczajgca, a ramy nadzorcze sq nieskuteczne, popiera sig
utworzenie obowigzkowych kolegiow w celu propagowania konwergencji praktyk
nadzorczych w zakresie stosowania wymogow okreslonych w rozporzqdzeniu w sprawie
rozrachunku papierow wartosciowych i centralnych depozytow papierow wartosciowych.
Utworzenie dwoch rodzajow kolegiow organow nadzoru wydaje sie jednak nieproporcjonalne
z operacyjnego punktu widzenia. Proponuje si¢ zatem, aby uproscic¢ i usprawnic wniosek
Komisji poprzez okreslenie wwmogu tworzenia kolegiow na podstawie jednego
obowigzujgcego wiarygodnego kryterium, tj. istotnej wagi danego CDPW w innych
panstwach cztonkowskich.

Poprawka 63

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 9
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Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 24 a —ustegp 1 — akapit 3

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

W przypadku, o ktérym mowa w akapicie skresla si¢
pierwszym lit. b), jeZeli jednostkq
dominujqcg jest CDPW, ktory otrzymat
zezwolenie w Unii, wlasciwy organ
panstwa czlonkowskiego pochodzenia tego
CDPW ustanawia kolegium na poziomie
grupy, zarzqdza nim i przewodniczy mu.
Jezeli jednostkq dominujgcq nie jest
CDPW, ktory otrzymat zezwolenie w Unii,
wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego
pochodzenia CDPW o najwig¢kszej sumie
bilansowej ustanawia kolegium na
poziomie grupy, zarzqdza nim

i przewodniczy mu.

Or. en
Uzasadnienie

Poniewaz obecnie wspoilpraca miedzy panstwem cztonkowskim pochodzenia a przyjmujgcym
panstwem cztonkowskim jest niewystarczajgca, a ramy nadzorcze sq nieskuteczne, popiera sig
utworzenie obowigzkowych kolegiow w celu propagowania konwergencji praktyk
nadzorczych w zakresie stosowania wymogow okreslonych w rozporzqdzeniu w sprawie
rozrachunku papierow wartosciowych i centralnych depozytow papierow wartosciowych.
Utworzenie dwoch rodzajow kolegiow organow nadzoru wydaje sie jednak nieproporcjonalne
z operacyjnego punktu widzenia. Proponuje si¢ zatem, aby uproscic¢ i usprawnic wniosek
Komisji poprzez okreslenie wwmogu tworzenia kolegiow na podstawie jednego
obowigzujgcego wiarygodnego kryterium, tj. istotnej wagi danego CDPW w innych
panstwach cztonkowskich.

Poprawka 64

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 9
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 24 a —ustep 1 — akapit 4

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
Na zasadzie odstepstwa od akapitu skresla sie

trzeciego, w przypadku gdy stosowanie
kryteriow, o ktorych mowa w tym
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akapicie, bytoby niewtasciwe, wlasciwe
organy moggq za wspolng zgodg odstgpié
od tych kryteriow i wyznaczyé organ
wlasciwy dla innego CDPW do
zarzqdzania kolegium i przewodniczenia
mu, biorgc pod uwage dane CDPW

i wzgledne znaczenie ich dziatalnosci

w odpowiednich panstwach
czlonkowskich. W takich przypadkach
CDPW bedgcy jednostkq dominujgcq lub
CDPW o najwigkszej sumie bilansowej,
stosownie do przypadku, ma prawo do
bycia wystuchanym przed podjeciem
decyzji przez wlasciwe organy.

Or. en
Uzasadnienie

Poniewaz obecnie wspoipraca miedzy panstwem cztonkowskim pochodzenia a przyjmujgcym
panstwem cztonkowskim jest niewystarczajqca, a ramy nadzorcze sq nieskuteczne, popiera sie
utworzenie obowigzkowych kolegiow w celu propagowania konwergencji praktyk
nadzorczych w zakresie stosowania wymogow okreslonych w rozporzqdzeniu w sprawie
rozrachunku papierow wartosciowych i centralnych depozytow papierow wartosciowych.
Utworzenie dwoch rodzajow kolegiow organow nadzoru wydaje sie jednak nieproporcjonalne
z operacyjnego punktu widzenia. Proponuje si¢ zatem, aby uproscic¢ i usprawnic wniosek
Komisji poprzez okreslenie wymogu tworzenia kolegiow na podstawie jednego
obowigzujgcego wiarygodnego kryterium, tj. istotnej wagi danego CDPW w innych
panstwach cztonkowskich.

Poprawka 65

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 9
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 24 a —ustgp 1 — akapit 5

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
Wlasciwe organy niezwlocznie skresla sig
powiadamiajq Komisje i ESMA

o wszelkich uzgodnieniach przyjetych na
podstawie akapitu czwartego.

Or. en
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Uzasadnienie

Poniewaz obecnie wspotpraca miedzy panstwem cztonkowskim pochodzenia a przyjmujgcym
panstwem cztonkowskim jest niewystarczajqca, a ramy nadzorcze sq nieskuteczne, popiera sig
utworzenie obowigzkowych kolegiow w celu propagowania konwergencji praktyk
nadzorczych w zakresie stosowania wymogow okreslonych w rozporzqdzeniu w sprawie
rozrachunku papierow wartosciowych i centralnych depozytow papierow wartosciowych.
Utworzenie dwoch rodzajow kolegiow organow nadzoru wydaje si¢ jednak nieproporcjonalne
z operacyjnego punktu widzenia. Proponuje sie zatem, aby uproscic¢ i usprawnic¢ wniosek
Komisji poprzez okreslenie wymogu tworzenia kolegiow na podstawie jednego
obowiqzujgcego wiarygodnego kryterium, tj. istotnej wagi danego CDPW w innych
panstwach cztonkowskich.

Poprawka 66

Wnhiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 9
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 24 a — ustep 2 — litera d

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
d) w priypadku kolegium ds. d) wlasciwy organ przyjmujacego
paszportowania — wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego;

przyjmujacego panstwa cztonkowskiego;

Or. en
Uzasadnienie

Poniewaz obecnie wspoipraca miedzy panstwem cztonkowskim pochodzenia a przyjmujgcym
panstwem cztonkowskim jest niewystarczajgca, a ramy nadzorcze sq nieskuteczne, popiera sig
utworzenie obowigzkowych kolegiow w celu propagowania konwergencji praktyk
nadzorczych w zakresie stosowania wymogow okreslonych w rozporzqdzeniu w sprawie
rozrachunku papierow wartosciowych i centralnych depozytow papierow wartosciowych.
Utworzenie dwoch rodzajow kolegiow organow nadzoru wydaje sie jednak nieproporcjonalne
z operacyjnego punktu widzenia. Proponuje si¢ zatem, aby uproScic¢ i usprawnic wniosek
Komisji poprzez okreslenie wwmogu tworzenia kolegiow na podstawie jednego
obowigzujgcego wiarygodnego kryterium, tj. istotnej wagi danego CDPW w innych
panstwach cztonkowskich.

Poprawka 67

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 9
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Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 24 a —ustep 2 — litera e

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

e w przypadku kolegium na skresla sig
poziomie grupy — wlasciwy organ

i odpowiednie organy dla kaZdego z

CDPW nalezgcych do grupy;

Or. en
Uzasadnienie

Poniewaz obecnie wspotlpraca miedzy panstwem cztonkowskim pochodzenia a przyjmujgcym
panstwem cztonkowskim jest niewystarczajqca, a ramy nadzorcze sq nieskuteczne, popiera sie
utworzenie obowigzkowych kolegiow w celu propagowania konwergencji praktyk
nadzorczych w zakresie stosowania wymogow okreslonych w rozporzqdzeniu w sprawie
rozrachunku papierow wartosciowych i centralnych depozytow papierow wartosciowych.
Utworzenie dwoch rodzajow kolegiow organow nadzoru wydaje sie jednak nieproporcjonalne
z operacyjnego punktu widzenia. Proponuje si¢ zatem, aby uproscic¢ i usprawnic wniosek
Komisji poprzez okreslenie wymogu tworzenia kolegiow na podstawie jednego
obowigzujgcego wiarygodnego kryterium, tj. istotnej wagi danego CDPW w innych
panstwach cztonkowskich.

Poprawka 68

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 9
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 24 a —ustep 2 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

2a. Jezeli CDPW, w odniesieniu do
ktorego zostaje utworzone kolegium
zgodnie 7 ust. 1, nie ma istotnej wagi w
panstwie cztonkowskim, w ktorym siedzibe
ma jednostka zalezna naleigca do tej
samej grupy przedsigbiorstw co dany
CDPW lub jego spotka dominujgca lub
jezeli CDPW, w odniesieniu do ktdrego
ustanawia si¢ kolegium, jest uprawniony
do Swiadczenia ustug w innym panstwie
czltonkowskim zgodnie 7 art. 23 ust. 2,
wlasciwy organ i odpowiednie organy tego
panstwa czlonkowskiego mogg na swoj
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wniosek uczestniczy¢ w kolegium
ustanowionym zgodnie 7 ust. 1 niniejszego
artykutu.

Or. en
Uzasadnienie

Poprawka ta ma na celu dalsze usprawnienie wspotpracy miedzy wlasciwymi organami
odpowiedzialnymi za nadzor nad CDPW nalezgcymi do tej samej grupy a odpowiednimi
organami, co ma szczegolne znaczenie wowczas, gdy czes¢ ustug jest zlecana na zasadzie
outsourcingu nalezgcym do tej samej grupy podmiotom z siedzibg w innym panstwie
cztonkowskim, a takze miedzy organami z panstwa cztonkowskiego pochodzenia i
przyjmujgcego panstwa cztonkowskiego w przypadku paszportow.

Poprawka 69

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 9
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 24 a — ustep 3 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

W przypadku gdy CDPW podlegajqcy skresla sie
procedurze, o ktorej mowa w art. 23 ust.
3-7, jest rownieg czescig grupy
skladajgcej sie 7 co najmniej dwoch
CDPW, a jego wlasciwy organ jest
przewodniczgcym kolegium na poziomie
grupy, ten wlasciwy organ moZe
zdecydowad, Ze dla tego CDPW ustanawia
sig tylko jedno kolegium do celow ust. 1
lit. a) i b) niniejszego artykuiu.

W przypadku gdy ktorykolwiek

z pozostalych CDPW w ramach grupy
rowniez podlega procedurze, o ktorej
mowa w art. 23 ust. 3—7, przewodniczgcy
kolegium moZe podjgc takq decyzje
wylgcznie za zgodg wlasciwych organow
wlasciwych dla tych CDPW.

Or. en
Uzasadnienie

Poniewaz obecnie wspoipraca miedzy panstwem cztonkowskim pochodzenia a przyjmujgcym
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panstwem cztonkowskim jest niewystarczajqca, a ramy nadzorcze sq nieskuteczne, popiera sig
utworzenie obowigzkowych kolegiow w celu propagowania konwergencji praktyk
nadzorczych w zakresie stosowania wymogow okreslonych w rozporzqdzeniu w sprawie
rozrachunku papierow wartosciowych i centralnych depozytow papierow wartosciowych.
Utworzenie dwoch rodzajow kolegiow organow nadzoru wydaje si¢ jednak nieproporcjonalne
z operacyjnego punktu widzenia. Proponuje sie zatem, aby uproscic¢ i usprawnic¢ wniosek
Komisji poprzez okreslenie wymogu tworzenia kolegiow na podstawie jednego
obowiqzujgcego wiarygodnego kryterium, tj. istotnej wagi danego CDPW w innych
panstwach cztonkowskich.

Poprawka 70

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 9
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 24 a — ustep 3 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

W przypadku gdy kolegium ustanowione skresla sie
zgodnie 7 akapitem pierwszym:

a) zbiera si¢ w celu wykonywania
zadan, o ktorych mowa w ust. 6 lit. a)—d)
niniejszego artykutu, organy, o ktorych
mowa w ust. 2 lit. a)—f) niniejszego
artykutu w odniesieniu do kaidego CDPW
wchodzgcego w sktad grupy, uczestniczg

w tym posiedzeniu kolegium;

b) zbiera sie w celu wykonywania
zadan, o ktorych mowa w ust. 6 lit. e)
niniejszego artykutu, wylqcznie organy,
o ktorych mowa w ust. 2 lit. a), b), c¢), e)
oraz, w stosownych przypadkach, lit. f)
niniejszego artykulu uczestniczg w tym
posiedzeniu kolegium.

Or. en
Uzasadnienie

Poniewaz obecnie wspoilpraca miedzy panstwem cztonkowskim pochodzenia a przyjmujgcym
panstwem cztonkowskim jest niewystarczajqca, a ramy nadzorcze sq nieskuteczne, popiera sig
utworzenie obowigzkowych kolegiow w celu propagowania konwergencji praktyk
nadzorczych w zakresie stosowania wymogow okreslonych w rozporzqdzeniu w sprawie
rozrachunku papierow wartosciowych i centralnych depozytow papierow wartosciowych.
Utworzenie dwoch rodzajow kolegiow organow nadzoru wydaje sie jednak nieproporcjonalne
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z operacyjnego punktu widzenia. Proponuje si¢ zatem, aby uproscic i usprawnic wniosek
Komisji poprzez okreslenie wymogu tworzenia kolegiow na podstawie jednego
obowigzujgcego wiarygodnego kryterium, tj. istotnej wagi danego CDPW w innych

panstwach cztonkowskich.

Poprawka 71

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 9
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014

Artykut 24 a — ustgp 6 — akapit 1 — litera d

Tekst proponowany przez Komisje

d) w przypadku kolegium ds.
paszportowania — wspOlprace panstwa
cztonkowskiego pochodzenia

1 przyjmujacego panstwa czlonkowskiego
zgodnie z art. 24 oraz w odniesieniu do
srodkow, o ktorych mowa w art. 23 ust. 4
lit. ), oraz w odniesieniu do wszelkich
problemdéw napotkanych w zwigzku ze
swiadczeniem ustug w innych panstwach
czlonkowskich;

Poprawka

d) wspolprace panstwa
cztonkowskiego pochodzenia

1 przyjmujacego panstwa czlonkowskiego
zgodnie z art. 24 oraz w odniesieniu do
srodkow, o ktorych mowa w art. 23 ust. 3
lit. e), oraz w odniesieniu do wszelkich
problemow napotkanych w zwigzku ze
$wiadczeniem ustug w innych panstwach
cztonkowskich;

Or. en

Uzasadnienie

Poniewaz obecnie wspoipraca miedzy panstwem cztonkowskim pochodzenia a przyjmujgcym
panstwem cztonkowskim jest niewystarczajgca, a ramy nadzorcze sq nieskuteczne, popiera sig
utworzenie obowigzkowych kolegiow w celu propagowania konwergencji praktyk
nadzorczych w zakresie stosowania wymogow okreslonych w rozporzqdzeniu w sprawie
rozrachunku papierow wartosciowych i centralnych depozytow papierow wartosciowych.
Utworzenie dwoch rodzajow kolegiow organow nadzoru wydaje sie jednak nieproporcjonalne
z operacyjnego punktu widzenia. Proponuje si¢ zatem, aby uproScic¢ i usprawnic wniosek
Komisji poprzez okreslenie wwmogu tworzenia kolegiow na podstawie jednego
obowigzujgcego wiarygodnego kryterium, tj. istotnej wagi danego CDPW w innych

panstwach cztonkowskich.

Poprawka 72

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 9
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 24 a — ustep 6 — akapit 1 — litera e
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Tekst proponowany przez Komisje

e) w przypadku kolegium na
poziomie grupy — wymiane informacji na
temat wspolnych zasobow 1 ustalen
dotyczacych outsourcingu istniejacych

w ramach grupy CDPW zgodnie z art. 19,
na temat istotnych zmian w strukturze
prawnej 1 strukturze wlasnosci grupy oraz
na temat zmian w organizacji, kadrze
kierowniczej wyzszego szczebla,
procesach lub uzgodnieniach, jezeli zmiany
te majg znaczacy wpltyw na zarzadzanie
CDPW nalezacymi do grupy lub
zarzadzanie ryzykiem w CDPW
nalezacych do grupy.

Poprawka

e) wymiang informacji na temat
wspolnych zasobow i ustalen dotyczacych
outsourcingu istniejacych w ramach grupy
CDPW 2zgodnie z art. 19, na temat
istotnych zmian w strukturze prawnej

1 strukturze wtasnosci grupy oraz na temat
zmian w organizacji, kadrze kierowniczej
wyzszego szczebla, procesach lub
uzgodnieniach, jezeli zmiany te majq
znaczacy wpltyw na zarzadzanie CDPW
nalezacymi do grupy lub zarzadzanie
ryzykiem w CDPW nalezacych do grupy.

Or. en

Uzasadnienie

Poniewaz obecnie wspoipraca miedzy panstwem cztonkowskim pochodzenia a przyjmujgcym
panstwem cztonkowskim jest niewystarczajgca, a ramy nadzorcze sq nieskuteczne, popiera sig
utworzenie obowigzkowych kolegiow w celu propagowania konwergencji praktyk
nadzorczych w zakresie stosowania wymogow okreslonych w rozporzqdzeniu w sprawie
rozrachunku papierow wartosciowych i centralnych depozytow papierow wartosciowych.
Utworzenie dwoch rodzajow kolegiow organow nadzoru wydaje sie jednak nieproporcjonalne
z operacyjnego punktu widzenia. Proponuje si¢ zatem, aby uproscic¢ i usprawnic wniosek
Komisji poprzez okreslenie wwmogu tworzenia kolegiow na podstawie jednego
obowigzujgcego wiarygodnego kryterium, tj. istotnej wagi danego CDPW w innych

panstwach cztonkowskich.

Poprawka 73

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 9
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 24 a —ustep 6 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE736.678v01-00

Poprawka

6a. Kolegium moze wiekszoscig glosow
zgodnie 7 ust. 6b przyjmowadé na wniosek
swoich czltonkow wiqzqce opinie w
kwestiach zidentyfikowanych w toku
procesow przeglgdu i oceny na podstawie

PR\263855PL.docx



art. 22 lub 60 lub dotyczgcych wszelkiego
rozszerzenia zakresu dziatalnosci i ustug
oraz zlecania ich na zasadzie
outsourcingu na podstawie art. 19, lub
dotyczgcych wszelkiego potencjalnego
naruszenia wymogow okreslonych w
rozporzgdzeniu w sprawie rozrachunku
papierow wartosciowych i centralnych
depozytow papierow wartosciowych w
zwiqzku ze swiadczeniem ustug w
przyjmujgcym panstwie czlonkowskim, o
czym jest mowa w art. 24 ust. 5.

Or. en
Uzasadnienie

Czlonkowie kolegium powinni moc wnioskowac o przyjecie wigzgcych opinii dotyczgcych
kwestii stosowania przepisow zidentyfikowanych w toku procesu przeglgdu i oceny CDPW i
podmiotow swiadczgcych bankowe ustugi pomocnicze, rozszerzenia zakresu dziatalnosci i
ustug CDPW oraz zlecania ich na zasadzie outsourcingu oraz wszelkiego potencjalnego
naruszenia wymogow okreslonych w rozporzqdzeniu w sprawie rozrachunku papierow
wartosciowych i centralnych depozytow papierow wartosciowych w zwigzku ze Swiadczeniem
ustug w przyjmujgcym panstwie cztonkowskim. W praktyce kolegia powinny zatem stanowic
narzedzia sprzyjajgce konwergencji praktyk nadzorczych. Opinie nalezy przyjmowac w
drodze glosowania zwyklq wiekszoscig glosow.

Poprawka 74

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 9
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 24 a — ustep 6 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

6b. WigZgca opinia kolegium
przyjmowana jest wyklq wigkszoscig
glosow jego czltonkow. Kaidy czlonek
kolegium dysponuje jednym glosem.
Czlonkom kolegium wystepujgcym w
wigcej niz jednej roli, w tym jako wlasciwy
organ i jako odpowiedni organ,
przystuguje po jednym glosie na kazdg
pelniong role.

Jezeli czlonkiem kolegium jest EUNB na
podstawie art. 24a ust. 2, jego cztonek
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uczestniczgcy w glosowaniu ma prawo do
glosowania wylqcznie w przypadku opinii,
ktore dotyczq kwestii zidentyfikowanych w
toku procesu przeglgdu i oceny na
podstawie art. 60.

Or. en
Uzasadnienie

W ramach tej poprawki proponuje sig, aby opinie kolegium na podstawie art. 24a (nowy) ust.
6a (nowy) przyjmowano zwykiq wigkszoscig glosow cztonkow kolegium. W szczegolnosci
udziela sie tez prawa do gltosowania ESMA jako petnoprawnemu cztonkowi kolegium, co
umozliwia Urzedowi identyfikowanie i rozwigzywanie kwestii zwigzanych z konwergencjq
praktyk nadzorczych. Prawo EUNB do glosowania ogranicza sie do kwestii zwigzanych z
bankowymi ustugami pomocniczymi.

Poprawka 75

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 12 a (nowy)
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014

Artykut 29 — ustep 2 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

12a) wart. 29 dodaje si¢ ustep w
brzmieniu:

w2a. Przed skorgystaniem 7 ustug CDPW
emitent zapewnia, aby zostal opatrzony
waznym identyfikatorem podmiotu
prawnego (LEI). CDPW nie moze
Swiadczy¢ ustug na podstawie niniejszego
rozporzgdzenia na rzecz emitenta przed
uzyskaniem LEI od tego emitenta.”;

Or. en
Uzasadnienie

Kod LEI jest wymagany w przypadku szeregu podmiotow na podstawie wielu roznych
przepisow, z ktorych Zaden nie odnosi sie bezposrednio do wszystkich emitentow. Na przyktad
obowigzek LEI wynikajgcy z rozporzgdzenia w sprawie prospektu odnosi sie¢ wylgcznie do
emitentow unijnych, przez co znajdujq si¢ oni w gorszej sytuacji niz emitenci spoza UE, a
rozporzgdzenie ustanawiajgce wykonawcze standardy techniczne (UE) 2017/394 odnosi sie
do CDPW, ktore nie zawsze majg mozliwos¢ natoZenia takiego obowigzku na emitentow. W
ramach niniejszej poprawki na wszystkich emitentow naktada sie bezposredni obowigzek
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uzyskania kodu LEI bez powodowania zaktocen rynku, jako zZe obowigzek wobec CDPW juz
funkcjonuje, a wiekszos¢ emitentow juz jest objeta takim wymogiem na podstawie innych
przepisow.

Poprawka 76

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 14 a (nowy)
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014

Artykut 47 —ustep 1 — litera b

Tekst obowigzujgcy Poprawka

(14a) w art. 47 wprowadza si¢
nastepujgce zmiany:

a) ust. 1 lit. b) otrzymuje brzmienie:

b) zapewniaé przeprowadzenie »b) umozliwié przeprowadzenie
uporzadkowanej likwidacji lub uporzadkowanej likwidacji lub
restrukturyzacji dziatalnosci CDPW w restrukturyzacji jego dzialalnos$ci i ustug w
odpowiednim czasie wynoszgcym co przypadku, gdy CDPW nie jest w stanie
najmniej szes¢ miesiecy w ramach pozyskacé nowego kapitatu.”;

okreslonej gamy scenariuszy warunkow

skrajnych.

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=CELEX:02014R0909-
20220622&qid=1665050653870&from=PL)

Uzasadnienie

W czasie sporzgdzania planow naprawy lub uporzqdkowanej likwidacji CDPW nie moze
zawczasu okreslic¢ przepisow skutecznie ,,zapewniajgcych” terminowy transfer, ktory
zalezatoby od okolicznosci ex post. Proponuje si¢ zatem, aby plany CDPW ,,umozliwiaty”
osiggniecie tego celu. Proponuje sie ponadto, aby przez wzglgd na spojnosc i przejrzystosc¢
skresli¢ zdanie dotyczqce zatwierdzania przez organ zarzgdzajgcy i informowania wlasciwego
organu z art. 47 i przenies¢ je do art. 22.

Poprawka 77

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 14 a (nowy)
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014

Artykut 47 — ustep 2 — akapit 2
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Tekst obowigzujgcy Poprawka

b) ust. 2 akapit drugi otrzymuje
brzmienie:

Plan ten jest zatwierdzany przez organ »Plan wymagany na podstawie akapitu
zarzgdzajgcy lub stosowny komitet organu pierwszego lit. b) sporzqdza si¢ zgodnie
zarzgdzajgcego i regularnie art. 22.”;

aktualizowany. Wiasciwy organ jest

informowany o kazdej aktualizacji tego

planu. Wiasciwy organ moze wymagaé od

CDPW podjecia dodatkowych srodkow

lub zapewnienia ewentualnych

alternatywnych zabezpieczen, w

przypadku gdy uzna, ;e plan CDPW jest

niewystarczajgcy.

Or. en

Poprawka 78

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 14 b (nowy)
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014

Artykut 47 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(14b) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:
wArtykut 47a
Kompensowanie

1. CDPW wyraznie wskazujq w
regulaminie wewnetrznym, czy stosujq
uzgodnienia dotyczgce kompensowania.

2. CDPW stosujqce uzgodnienia dotyczgce
kompensowania dokonujg pomiaru ryzyka
kredytowego i ryzyka utraty plynnosci,
ktore wynikajq 7 uzgodnien dotyczqgcych
kompensowania, monitorujg takie ryzyko i
nim zarzqdzajq.

3. ESMA, w Scistej wspotpracy z EUNB i
czlonkami ESBC, opracowuje projekty
regulacyjnych standardow technicznych w
celu dalszego doprecyzowania szczegotow
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ram stuzgcych monitorowaniu i mierzeniu
ryzyka wynikajgcego 7 uzgodnien
dotyczgcych kompensowania, oraz
zarzqgdzaniu takim ryzykiem, sporzqgdzaniu
sprawozdan na jego temat i jego
ujawnianiu publicznemu.

ESMA przedstawi Komisji projekty
regulacyjnych standardow technicznych,
o0 ktorych mowa w akapicie pierwszym, do
dnia ... [jeden rok od daty wejscia w Zycie
niniejszego rozporzqdzenia
zmieniajgcego].

Komisja jest uprawniona do przyjecia
regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie 7 art. 10—14 rozporzqdzenia (UE)
nr 1093/2010.

Or. en
Uzasadnienie

Poprawka nr 15 zaproponowana przez EBC w jego opinii z dnia 28 lipca 2022 r. Zgodnie z
tresciq szeregu zasad zawartych w zasadach dotyczqgcych infrastruktury rynku finansowego
wydawanych przez Komitet ds. Systemow Platnosci i Rozrachunku (CPSS) i Miedzynarodowq
Organizacje Komisji Papierow Wartosciowych (I0OSCO) nalezy ustanowic konkretne wymogi,
aby przeciwdziatla¢ ryzyku zwigzanemu z uzgodnieniami dotyczgcymi kompensowania CDPW.
Powinny miec¢ one zastosowanie do wszystkich CDPW prowadzgcych systemy rozrachunku
papierow wartosciowych, w ramach ktorych stosuje sie uzgodnienia dotyczgce
kompensowania, niezaleznie od tego, czy takie CDPW swiadczq bankowe ustugi pomocnicze,
czy tez nie.

Poprawka 79

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 14 ¢ (nowy)
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014

Artykut 49 — ustep 1 — akapit 1

Tekst obowigzujgcy Poprawka

14¢) art. 49 ust. 1 akapit pierwszy
otrzymuje brzmienie:

Emitent ma prawo poczyni¢ kroki w celu ,,Emitent ma prawo poczyni¢ kroki w celu
zarejestrowania swoich papierow zarejestrowania swoich papierow
warto$ciowych dopuszczonych do obrotu wartosciowych dopuszczonych do obrotu
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na rynkach regulowanych lub
wielostronnej platformie obrotu lub
bedacych przedmiotem obrotu w
systemach obrotu w dowolnym CDPW z
siedzibg w dowolnym panstwie
cztonkowskim, z zastrzezeniem spelnienia
przez dany CDPW warunkéw, o ktorych
mowa w art. 23.

na rynkach regulowanych lub
wielostronnej platformie obrotu lub
bedacych przedmiotem obrotu w
systemach obrotu w dowolnym CDPW z
siedzibg w dowolnym panstwie
czlonkowskim oraz, w przypadku akcji, z
zastrzezeniem spetnienia przez dany
CDPW warunkéw, o ktorych mowa w art.
23.

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX:32014R0909#d1e3629-1-1)

Uzasadnienie

Dostosowanie zwigzane z propozycjq, aby zakres stosowania art. 23 ust. 3 lit. e)
rozporzqdzenia w sprawie rozrachunku papierow wartosciowych i centralnych depozytow

papierow wartosciowych ograniczat si¢ do akcji.

Poprawka 80

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 17 — litera b — podpunkt ii a (nowy)

Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 54 — ustep 4 — litera d

Tekst obowigzujgcy

d) zezwolenie, o ktorym mowa w lit. a),
jest wykorzystywane wytacznie do
swiadczenia bankowych ustug
pomocniczych, o ktorych mowa w sekcji C
zalacznika, 1 nie dotyczy prowadzenia
zadnych innych dziatan;

PE736.678v01-00

Poprawka

(iia) lit. d) otrzymuje brzmienie:

»d) w przypadku gdy CDPW ubiega si¢
0 wyznaczenie instytucji kredytowej, ktora
sama nie swiadczy Zadnych ustug
podstawowych, o ktorych mowa w sekcji A
zalgcznika, zezwolenie, o ktorym mowa w
lit. a), jest wykorzystywane wytacznie do
$wiadczenia bankowych ustug
pomocniczych, o ktorych mowa w sekcji C
zalacznika, w odniesieniu do rozliczania
Dieniginego zwigzanego z transakcjami
przeprowadzanymi w ramach systemu
rozrachunku papierow wartosciowych
prowadzonego przez CDPW ubiegajgcego
si¢ o stosowanie bankowych ustug
pomocniczych w walucie innej niz waluta
kraju, w ktorym ma miejsce rozrachunek,
i nie dotyczy prowadzenia zadnych innych
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dziatan;

w przypadku gdy CDPW ubiega si¢ o
korzystanie 7 ustug CDPW powiadajqgcego
zezwolenie na podstawie ust. 3,
zezwolenie, o ktorym mowa w lit. a), jest
wykorzystywane wylgcznie do swiadczenia
bankowych ustug pomocniczych, o
ktorych mowa w sekcji C zalgcznika, w
odniesieniu do rozliczania pieniginego
zwigzanego 7 transakcjami
przeprowadzanymi w ramach systemu
rozrachunku papierow wartosciowych
prowadzonego przez CDPW ubiegajgcego
si¢ o stosowanie bankowych ustug
pomocniczych w walucie innej niz waluta
kraju, w ktorym ma miejsce rozrachunek,
i nie dotyczy prowadzenia Zadnych innych
dziatan;

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=CELEX:02014R0909-
20220622&qid=1665050653870&from=PL)

Uzasadnienie

Na podstawie poprawki nr 12 zaproponowanej przez EBC w jego opinii z dnia 28 lipca 2022
r. Zakres ustug oferowanych CDPW bedgcym uzytkownikami przez bankowe CDPW powinien
ograniczac si¢ od ustug swiadczonych do celow zwigzanych z dokonywaniem rozrachunku w
walutach obcych. Nieznaczna zmiana w stosunku do propozycji EBC — stowa ,,zwigzanego z”
— ma na celu unikniecie blednego wrazenia, Ze rozliczenie pienigzne moze mie¢ miejsce w
ramach systemu rozrachunku papierow wartosciowych prowadzonego przez CDPW
ubiegajgcego sie o stosowanie bankowych ustug pomocniczych, i tym samym wyjasnienie, zZe
rozrachunku pienigznego mogq dokonywac wylgcznie bankowe CDPW lub wyznaczone
instytucje kredytowe.

Poprawka 81

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 17 — litera ¢
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014

Artykut 54 — ustep 5 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
Wiasciwy organ co najmniej raz w roku ESMA co najmniej raz w roku monitoruje
monitoruje przestrzeganie progu, o ktorym przestrzeganie progu, o ktorym mowa
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mowa w akapicie pierwszym, 1 przekazuje
swoje ustalenia ESMA, ESBC oraz EUNB.
W przypadku gdy wlasciwy organ
stwierdzi, Ze prog zostal przekroczony,
naktada na dany CDPW wymog ubiegania
si¢ 0 zezwolenie zgodnie z ust. 4. Dany
CDPW sktada wniosek o udzielenie
zezwolenia w terminie sze$ciu miesiecy.”’;

w akapicie pierwszym, 1 przekazuje swoje
ustalenia wlasciwemu organowi, ESBC
oraz EUNB.W przypadku gdy ESMA
stwierdzi, ze prog zostat przekroczony,
wlasciwy organ naklada na dany CDPW
wymog ubiegania si¢ o zezwolenie zgodnie
z ust. 4. Dany CDPW sktada wniosek

o udzielenie zezwolenia w terminie szesciu
miesiecy.”;

Or. en

Uzasadnienie

Zasadne wydaje sie natozenie na ESMA obowigzku monitorowania przestrzegania tego

progu.

Poprawka 82

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 17 — litera d
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014

Artykut 54 — ustep 9 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

EUNB, w $cistej wspotpracy z ESMA

1 cztonkami ESBC, opracowuje projekty
regulacyjnych standardow technicznych
w celu okreslenia maksymalnej kwoty,

o ktorej mowa w ust. 5, uwzgledniajac
potrzebe zrownowazenia ryzyka
kredytowego i ryzyka utraty ptynnosci dla
CDPW wynikajacego z rozrachunku
ptatnosci pieni¢znych poprzez rachunki
otwarte w instytucjach kredytowych oraz
potrzebg umozliwienia CDPW
rozrachunku w walutach obcych poprzez
rachunki otwarte w takich instytucjach
kredytowych. Przy opracowywaniu tych
projektow regulacyjnych standardow
technicznych EUNB okre$la rowniez,

w razie potrzeby, wszelkie towarzyszace im
odpowiednie wymogi w zakresie
zarzadzania ryzykiem i ostroznosciowe
wymogi w zakresie ograniczania ryzyka.

PE736.678v01-00 72/90

Poprawka

EUNB, w $cistej wspotpracy z ESMA i
cztonkami ESBC, opracowuje projekty
regulacyjnych standardow technicznych w
celu okreslenia maksymalnej kwoty, o
ktorej mowa w ust. 5, uwzgledniajac:
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(i) potrzebe zrOwnowazenia ryzyka
kredytowego i ryzyka utraty ptynnosci dla
CDPW, wyznaczonych instytucji
kredytowych i uczestnikow CDPW
wynikajacego z rozrachunku platnosci
pieni¢znych poprzez rachunki otwarte

w instytucjach kredytowych zwolnionych
ze stosowania ust. 4 oraz potrzebe
umozliwienia CDPW rozrachunku

w walutach obcych poprzez rachunki
otwarte w takich instytucjach
kredytowych;

(i) wplyw na stabilnos¢ rynkowg, jaki
moze wywierac zmiana profilu ryzyka
CDPW, majgc na uwadze ich znaczenie
systemowe w kontekscie funkcjonowania
rynkow papierow wartosciowych;

(iii)  koniecznosé¢ unikania zarowno
niezamierzonego przechodzenia 7
rozrachunku w pienigdzu banku
centralnego na rozrachunek w pienigdzu
banku komercyjnego, jak i czynnikow
zniechecajgcych CDPW do podejmowania
dziatan w celu osiggniecia rozrachunku w
pienigdzu banku centralnego;

(iv)  obowiqzujgce globalne wytyczne,
takie jak zasady dotyczgce infrastruktury
rynku finansowego.

Przy opracowywaniu tych projektow
regulacyjnych standardow technicznych
EUNB okresla rowniez wszelkie
towarzyszace im odpowiednie wymogi
w zakresie zarzadzania ryzykiem

1 ostrozno$ciowe wymogi w zakresie
ograniczania ryzyka.

Or. en
Uzasadnienie

Celem tej poprawki jest uwzglednienie obaw wyrazonych przez EBC w jego opinii z dnia 28
lipca 2022 r. dotyczqcej bankowych ustug pomocniczych. Ponadto srodki ograniczajgce
ryzyko zawsze muszq by¢ zgodne z zasadami dotyczgcymi infrastruktury rynku finansowego.

PR\1263855PL.docx 73/90 PE736.678v01-00

PL



PL

Poprawka 83

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 18 a (nowy)
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014

Artykut 55 — ustep 6 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

(18a) w art. 55 dodaje si¢ ustep w
brzmieniu:

wba.  Wlasciwy organ bez zbednej zwloki
informuje organy, o ktorych mowa w ust.
4 lit. a)—e), o wynikach procesu udzielania
zezwolenia, w tym o wszelkich dzialaniach
naprawczgych.”;

Or. en

Uzasadnienie

Celem tej poprawki jest dodanie wymogu dotyczgcego bankowych ustug pomocniczych
podobnego do wymogu zaproponowanego we wniosku Komisji w odniesieniu do procedury
udzielania zezwolenia w art. 17 (zob. proponowany nowy ust. 7a tego artykutu).

Poprawka 84

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 19 — litera a — podpunkt iii

Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 59 — ustep 4 — litera k

Tekst proponowany przez Komisje

(iii)  dodaje sig¢ lit. k) w brzmieniu:

k) odpowiednio monitorujg wszelkie
ryzyko, w tym stosowne uzgodnienia
dotyczgce kompensowania w odniesieniu
do rozrachunku pienigznego w ramach
stosowanego modelu rozrachunku,

i zarzqdzajq tym ryzykiem.”;

Poprawka

skresla sie

Or. en

Uzasadnienie

Dodanie tej litery jest zbedne w przypadku zastosowania zalecenia EBC dotyczgcego

PE736.678v01-00
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wprowadzenia przepisow szczegolowych uwzgledniajgcych ryzyko wynikajgce z uzgodnien

dotyczgcych kompensowania.

Poprawka 85

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 20 — litera a

Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 60 — ustep 1 — akapit 3

Tekst proponowany przez Komisje

»Wlasciwe organy, o ktorych mowa

w akapicie pierwszym, regularnie, a co
najmniej raz w roku, oceniaja, czy
wyznaczona instytucja kredytowa lub
CDPW posiadajacy zezwolenie na
swiadczenie bankowych ustug
pomocniczych spelnia wymogi art. 59,

1 odpowiednio informujg organ wiasciwy
dla CDPW, ktory nastgpnie informuje
organy, o ktorych mowa w art. 55 ust. 4,
oraz — w stosownych przypadkach —
kolegia, o ktorych mowa w art. 24a,

o wynikach, w tym o ewentualnych
dziataniach naprawczych lub sankcjach,
nadzoru prowadzonego przez siebie na
mocy niniejszego ustepu.”;

Poprawka

»Wlasciwe organy, o ktérych mowa

w akapicie pierwszym, regularnie, a co
najmniej co dwa lata, oceniaja, czy
wyznaczona instytucja kredytowa lub
CDPW posiadajacy zezwolenie na
$wiadczenie bankowych ustug
pomocniczych spelnia wymogi art. 59,

1 odpowiednio informuja organ wlasciwy
dla CDPW, ktory nastgpnie informuje
organy, o ktorych mowa w art. 55 ust. 4,
oraz — w stosownych przypadkach —
kolegium, o ktérym mowa w art. 24a,

o wynikach, w tym o ewentualnych
dziataniach naprawczych lub sankcjach,
nadzoru prowadzonego przez siebie na
mocy niniejszego ustepu.”;

Or. en

Uzasadnienie

Poprawka nr 13 zaproponowana przez EBC w jego opinii z dnia 28 lipca 2022 r. Ze
wzgledow zwigzanych ze spojnoscig warto bytoby dostosowac zaproponowang minimalng
czestotliwosé, z jakg wlasciwe organy wiasciwe dla CDPW i wlasciwe organy, o ktorych
mowa w art. 4 ust. 1 pkt 40 rozporzgdzenia (UE) nr 575/2013, oceniajq zgodnos¢ bankowych
ustug pomocniczych z przepisami rozporzgdzenia w sprawie rozrachunku papierow
wartosciowych i centralnych depozytow papierow wartosciowych do czestotliwosci, z jakq
przeprowadza si¢ przeglad i oceng CDPW. Proponuje si¢ zmniejszenie czestotliwosci
przeprowadzania tego rodzaju oceny w taki sposob, aby byta ona przeprowadzana raz na dwa

lata.
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Poprawka 86

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 20 — litera b
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014

Artykut 60 — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

b) ust. 2 akapit drugi otrzymuje
brzmienie:

Organ witasciwy dla CDPW regularnie, a
co najmniej raz w roku, informuje organy,
o ktorych mowa w art. 55 ust. 4, oraz —

w stosownych przypadkach — kolegia,

o ktorych mowa w art. 24a, o wynikach,
w tym o ewentualnych dziataniach
naprawczych lub sankcjach, przegladu

i oceny dokonywanych przez siebie na
mocy niniejszego ustepu.”;

PE736.678v01-00

Poprawka

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

92 Organ wiasciwy dla CDPW, po
skonsultowaniu si¢ 7 wlasciwymi
organami, o ktorym mowa w ust. 1, i
odpowiednimi organami, zgodnie
procedurg okreslong w art. 55 ust. 5
dokonuje co najmniej co dwa lata
przeglgdu i oceny nastepujgcych
elementow:

a) w przypadku, o ktéorym mowa w
art. 54 ust. 2 lit. b) — czy wszystkie
niezbedne uzgodnienia pomiedzy
wyznaczonymi instytucjami kredytowymi a
CDPW pozwalajg im wypetniaé obowiqzki
przewidziane w niniejszym
rogporzqdzeniu;

b) w przypadkach, o ktérych mowa w
art. 54 ust. 2 lit. a) — czy uzgodnienia
dotyczgce zezwolenia na swiadczenie
bankowych ustug pomocniczych
pozwalajg CDPW wypelniaé jego
obowiqzki przewidziane w niniejszym
rozporzgdzeniu.

Organ wtasciwy dla CDPW regularnie, a
co najmniej co dwa lata, informuje organy,
o ktorych mowa w art. 55 ust. 4, oraz —

w stosownych przypadkach — kolegium,

o ktérym mowa w art. 24a, o wynikach,

w tym o ewentualnych dziataniach
naprawczych lub sankcjach, przegladu

i oceny dokonywanych przez siebie na
mocy niniejszego ustepu.

W przypadku gdy CDPW wyznacza
posiadajgcq zezwolenie instytucje
kredytowq zgodnie 7 art. 54, w celu
ochrony uczestnikow prowadzonych przez
niego systemow rozrachunku papierow
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wartosciowych CDPW zapewnia
uzyskanie od wyznaczonej przez siebie
instytucji kredytowej dostepu do
wszystkich informacji koniecznych do
celow niniejszego rozporzgdzenia. CDPW
zglasza swojemu wlasciwemu organowi i
wlasciwym organom, o ktorych mowa w
ust. 1, wszelkie przypadki nieprzekazania
niezbednych informacji przez wyznaczong
instytucje kredytowq.”;

Or. en
Uzasadnienie

Na podstawie poprawki nr 13 zaproponowanej przez EBC w jego opinii z dnia 28 lipca 2022
r. Ze wzgledow zwigzanych ze spojnoscig warto bytoby dostosowac zaproponowang
minimalng czestotliwosc¢, z jakq wlasciwe organy wtasciwe dla CDPW i wiasciwe organy, o
ktorych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 40 rozporzgdzenia (UE) nr 575/2013, oceniajg zgodnos¢
bankowych ustug pomocniczych z przepisami rozporzqdzenia w sprawie rozrachunku
papierow wartosciowych i centralnych depozytow papierow wartosciowych do czestotliwosci,
z jakg przeprowadza si¢ przeglgd i ocene CDPW. Proponuje si¢ zmniejszenie czestotliwosci
przeprowadzania tego rodzaju oceny w taki sposob, aby byta ona przeprowadzana raz na dwa
lata.

Poprawka 87

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 23 — litera c a (nowa)
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014

Artykut 69 — ustep 6 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

ca) dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

»6a. Emitent, wobec ktorego CDPW
swiadczy jui ustugi w dniu ... [data
wejscia w {ycie niniejszego
rozporzgdzenia zmieniajgcego
[rozporzgdzenie w sprawie rozrachunku
papierow wartosciowych i centralnych
depozytow papierow wartosciowych
zawierajgcego zmiany wprowadzone w
ramach programu REFIT]], uzyskuje LEI
i przekazuje go CDPW w terminie jednego
roku od tej daty.”.
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Or. en
Uzasadnienie

Kod LEI jest wymagany w przypadku szeregu podmiotow na podstawie wielu roznych
przepisow, z ktorych Zaden nie odnosi si¢ bezposrednio do wszystkich emitentow. Na przyktad
obowigzek LEI wynikajgcy z rozporzgdzenia w sprawie prospektu odnosi sie¢ wytgcznie do
emitentow unijnych, przez co znajdujq sie oni w gorszej sytuacji niz emitenci spoza UE, a
rozporzgdzenie ustanawiajgce wykonawcze standardy techniczne (UE) 2017/394 odnosi si¢
do CDPW, ktore nie zawsze majq mozliwos¢ natozenia takiego obowiqzku na emitentow. W
ramach niniejszej poprawki na wszystkich emitentow naktada si¢ bezposredni obowigzek
uzyskania kodu LEI bez powodowania zaktocen rynku, jako zZe obowigzek wobec CDPW juz
funkcjonuje, a wigkszos¢ emitentow juz jest objeta takim wymogiem na podstawie innych
przepisow.

Poprawka 88

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 23 a (nowy)
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014

Artykut 72

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

23a) Uchyla sie art. 72;

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A32014R0909#d1e5083-1-
1)

Uzasadnienie

Skreslenie art. 15 rozporzqdzenia (UE) nr 236/2012 (rozporzqdzenie w sprawie krotkiej
sprzedazy) na mocy art. 72 rozporzqdzenia (UE) nr 909/2014 (rozporzgdzenie w sprawie
rozrachunku papierow wartosciowych i centralnych depozytow papierow wartosciowych)
weszto w zycie w lutym 2022 r., zgodnie z przepisami art. 76 ust. 5 rozporzqdzenia w sprawie
rozrachunku papierow wartosciowych i centralnych depozytow papierow wartosciowych.
Decyzja o skresleniu tych przepisow byla uzasadniona, poniewaz zawarte w rozporzqdzeniu w
sprawie krotkiej sprzedazy przepisy dotyczqce procedury zakupu na otwartym rynku majqcej
zastosowanie do kontrahentow centralnych, ktore mialy na celu zapewnienie ochrony przed
niepokrytq krotkq sprzedazq, mialy zosta¢ objete przepisami w zakresie obowigzkowego
zakupu na otwartym rynku przewidzianymi w rozporzgdzeniu w sprawie rozrachunku
papierow wartosciowych i centralnych depozytow papierow wartosciowych. W potgczeniu z
opodznieniem wprowadzenia systemu obowigzkowego zakupu na otwartym rynku
przewidzianego w rozporzqdzeniu w sprawie rozrachunku papierow wartosciowych i
centralnych depozytow papierow wartosciowych skreslenie art. 15 rozporzgdzenia w sprawie
krotkiej sprzedazy pozostawito luke w obowiqzujgcym prawie. Rownolegle do propozycji
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dotyczqcej uchylenia wszystkich przepisow dotyczqcych obowigzkowego zakupu na otwartym
rynku przewidzianych w rozporzqdzeniu w sprawie rozrachunku papierow wartosciowych i
centralnych depozytow papierow wartosciowych sugeruje si¢ ponowne wprowadzenie tych
przepisow w rozporzqdzeniu w sprawie krotkiej sprzedazy.

Poprawka 89

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 24 — litera a — podpunkt iii a (nowy)
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014

Artykut 74 — ustep 1 — litera | a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(iiia) dodaje sig¢ liter¢ w brzmieniu:

wla) potencjalnych korzysci i wyzwan,
ktore wigzalyby sie 7 przyjeciem cyklu
rozrachunku T+1, w tym oceng jego
wplywu na ryzyko kontrahenta oraz
ryzyko rynkowe, kredytowe i operacyjne,
jego wplywu na globalng
konkurencyjnosé i atrakcyjnosé¢ unijnych
rynkow kapitatowych oraz jego wplywu i
wykonalnosci w kontekscie poziomu
efektywnosci rozrachunku na unijnych
rynkach kapitatowych.”;

Or. en
Uzasadnienie

Proponuje sie, aby ESMA przedstawial sprawozdanie z kosztow i korzysci zwigzanych ze
skroceniem cyklu rozrachunku z obecnego standardu T+2 na T+1. Komisja powinna
uwzgledni¢ ustalenia z takiego sprawozdania w toku przeglgdu rozporzqdzenia w sprawie
rozrachunku papierow wartosciowych i centralnych depozytow papierow wartosciowych
zawierajgcego zmiany wprowadzone w ramach programu REFIT.

Poprawka 90

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 24 — litera b
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014

Artykut 74 —ustep 1 a — litera d
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Tekst proponowany przez Komisje

d) w przypadku sprawozdan,
o ktérych mowa w ust. 1 lit. e), h), j) i k) —
na wniosek Komisji;

Poprawka

d) w przypadku sprawozdan,
o ktérych mowa w ust. 1 lit. e), h), j), k) i
la) — na wniosek Komisji;

Or. en

Uzasadnienie

Sugeruje sig, aby sprawozdanie zaproponowane w zmianie do ust. 1 art. 74 na temat
ewentualnego przejscia na cykl rozrachunku T+1 przedstawiano Komisji na jej wniosek.

Poprawka 91

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 25
Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
Artykut 75 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

Do dnia ... [Urzad Publikacji: prosze
wstawi¢ date = 5 lat od daty wejscia

W Zycie niniejszego rozporzadzenia] r.
Komisja dokona przegladu i1 przygotuje
ogoblne sprawozdanie na temat niniejszego
rozporzadzenia. Sprawozdanie to zawiera
w szczegblnosci ocene kwestii, o ktérych
mowa w art. 74 ust. 1 lit. @)-1), okresla, czy
istniejg istotne przeszkody dla konkurencji
w odniesieniu do ustug objetych
niniejszym rozporzadzeniem, ktdre to
przeszkody nie sg przedmiotem
wystarczajacych dziatan, a takze wskazuje
na ewentualng potrzebe zastosowania
dalszych $rodkow w celu:

PE736.678v01-00

Poprawka

Do dnia ... [Urzad Publikacji: prosze
wstawi¢ date = 5 lat od daty wejscia

W Zycie niniejszego rozporzadzenia] r.
Komisja dokona przegladu i przygotuje
ogoblne sprawozdanie na temat niniejszego
rozporzadzenia. Sprawozdanie to zawiera
w szczegblnosci ocene kwestii, o ktérych
mowa w art. 74 ust. 1 lit. @)-la), oraz
sprawozdanie, o ktéorym mowa w art. 14
rozporzqdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2022/858 +3¢,
okresla, czy istniejg istotne przeszkody dla
konkurencji w odniesieniu do ustug
objetych niniejszym rozporzadzeniem,
ktore to przeszkody nie sg przedmiotem
wystarczajacych dziatan, a takze wskazuje
na ewentualng potrzebe zastosowania
dalszych srodkow w celu:

43 Rozporzqdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2022/858 z
dnia 30 maja 2022 r. w sprawie systemu
pilotazowego na potrzeby infrastruktur
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rynkowych opartych na technologii
rozproszonego rejestru, a takie zmiany
rozporzgdzen (UE) nr 600/2014 i (UE) nr
909/2014 oraz dyrektywy 2014/65/UE
(Dz.U. L 151 72.6.2022, s. 1).

Or. en
Uzasadnienie

Sugeruje sig, aby podczas prac nad przeglgdem rozporzgdzenia w sprawie rozrachunku
papierow wartosciowych i centralnych depozytow papierow wartosciowych zawierajgcego
zmiany wprowadzone w ramach programu REFIT Komisja uwzgledniata sprawozdanie
zaproponowane w zmianie do ust. 1 art. 74 na temat ewentualnego przejscia na cykl
rozrachunku T+ 1. Ponadto sugeruje si¢, aby Komisja uwzgledniata rowniez ocene
pilotazowego systemu DLT i tym samym rozwazyla wprowadzenie w razie potrzeby
zwigzanych z DLT modyfikacji rozporzgdzenia w sprawie rozrachunku papierow
wartosciowych i centralnych depozytow papierow wartosciowych tak, aby byto ono lepiej
dostosowane do epoki cyfrowej.

Poprawka 92

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 a (nowy)

Rozporzadzenie (UE) nr 236/2012
Artykut 15

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

Artykul la

Zmiana w rozporzqdzeniu (UE) nr
236/2012

Dodaje sie¢ artykul w brzmieniu:
wArtykut 15
Procedury zakupu na otwartym rynku

Partner centralny w panstwie
czltonkowskim, ktory swiadczy ustugi
rozliczeniowe w odniesieniu do akcji,
zapewnia wprowadzenie procedur, ktore
spelniajg wszystkie nastepujgce wymogi:

a) jezeli osoba fizyczna lub prawna
sprzedajgca akcje nie jest w stanie
dostarczy¢ tych akcji do celow
rozrachunku w terminie cgterech dni
dziatalnosci handlowej po terminie
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rozrachunku, uruchamiane sq
automatyczgnie procedury zakupu tych
akcji na otwartym rynku, aby zapewnié
ich dostarczenie do celow rozrachunku;

b) jezeli procedura zakupu akcji na
otwartym rynku w celu ich dostarczenia
nie jest moZliwa, kupujgcemu wyplaca sie
okreslong kwote na podstawie wartosci
akcji, ktore mialy by¢ dostarczone w dacie
dostawy, oraz dodatkowq kwote 7 tytutu
strat poniesionych przez kupujgcego w
wyniku niedokonania rozrachunku;

¢ osoba fizyczna lub prawna, ktora
nie dokonata rozrachunku, zwraca
wszystkie kwoty zaplacone na podstawie
lit. a) i b).

Partner centralny w panstwie
czltonkowskim, ktory swiadczy ustugi
rozliczeniowe w odniesieniu do akcji,
zapewnia wprowadzenie procedur, ktore
gwarantujg, Ze jesli osoba fizyczna lub
prawna, ktora sprzedaje akcje, nie
wywigze si¢ 7 dostawy tych akcji do celow
rozrachunku w terminie rozrachunku,
musi ona wnosic¢ dzienne platnosci za
kazdy dzien trwania tego naruszenia.

Dzienne platnosci, o ktorych mowa w ust.
2, sq ustalone w takiej wysokosci, by
dzialaly odstraszajqco na osoby fizyczne
lub prawne niewywiqzujqce sie z
rozrachunku.”.

Or. en

Uzasadnienie

Skreslenie art. 15 rozporzqdzenia (UE) nr 236/2012 (rozporzqdzenie w sprawie krotkiej
sprzedazy) na mocy art. 72 rozporzqdzenia (UE) nr 909/2014 (rozporzgdzenie w sprawie
rozrachunku papierow wartosciowych i centralnych depozytow papierow wartosciowych)
weszto w zycie w lutym 2022 r., zgodnie z przepisami art. 76 ust. 5 rozporzqdzenia w sprawie
rozrachunku papierow wartosciowych i centralnych depozytow papierow wartosciowych.
Decyzja o skresleniu tych przepisow byla uzasadniona, poniewaz zawarte w rozporzqdzeniu w
sprawie krotkiej sprzedazy przepisy dotyczqce procedury zakupu na otwartym rynku majqcej
zastosowanie do kontrahentow centralnych, ktore mialy na celu zapewnienie ochrony przed
niepokrytq krotkq sprzedazq, mialy zostac objete przepisami w zakresie obowigzkowego
zakupu na otwartym rynku przewidzianymi w rozporzqdzeniu w sprawie rozrachunku
papierow wartosciowych i centralnych depozytow papierow wartosciowych. W potgczeniu z
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opoznieniem wprowadzenia systemu obowigzkowego zakupu na otwartym rynku
przewidzianego w rozporzqdzeniu w sprawie rozrachunku papierow wartosciowych i
centralnych depozytow papierow wartosciowych skreslenie art. 15 rozporzgdzenia w sprawie
krotkiej sprzedazy pozostawito luke w obowigzujgcym prawie. Rownolegle do propozycji
dotyczqgcej uchylenia wszystkich przepisow dotyczqcych obowigzkowego zakupu na otwartym
rynku przewidzianych w rozporzqdzeniu w sprawie rozrachunku papierow wartosciowych i
centralnych depozytow papierow wartosciowych sugeruje si¢ ponowne wprowadzenie tych
przepisow w rozporzgdzeniu w sprawie krotkiej sprzedazy.

Poprawka 93

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 2 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

Art. 1 pkt 2 lit. a), pkt 9, pkt 10 lit. a), pkt
17 lit. ¢), pkt 19 lit. a) 1 pkt 23 lit. b) akapit
drugi stosuje si¢ jednak od dnia ... [Urzad
Publikacji: prosz¢ wstawi¢ datg = 24
miesigce od daty wejscia w zycie
niniejszego rozporzadzenia] r.

Poprawka

Art. 1 pkt 9, pkt 10 lit. a), pkt 17 lit. ¢),
pkt 19 lit. a) 1 pkt 23 lit. b) akapit drugi
stosuje si¢ jednak od dnia ... [Urzad
Publikacji: prosz¢ wstawi¢ date = 24
miesigce od daty wejscia w zycie
niniejszego rozporzadzenia] r.

Art. 1 pkt 2 lit. a) stosuje si¢ od daty
wejscia w ycie aktu delegowanego
przyjetego przez Komisje na podstawie art.
7 ust. 14a.

Art. 1 pkt 14b niniejszego rozporzgdzenia
stosuje si¢ od daty wejscia w Zycie aktu
delegowanego przyjetego przez Komisje
na podstawie art. 47a ust. 3
rozporzgdzenia (UE) nr 909/2014.

Or. en

Uzasadnienie

Poprawka nr 16 zaproponowana przez EBC w jego opinii z dnia 28 lipca 2022 r. W
przypadku doprecyzowania zakresu systemu dyscypliny rozrachunku w drodze aktow
delegowanych Komisji CDPW i uczestnicy rynku finansowego powinni mie¢ wystarczajgco
duzo czasu na dostosowanie swoich systemow. Proponuje sie zatem, aby okreslony w
proponowanym rozporzqdzeniu okres 24 miesigcy miedzy datq przyjecia proponowanego
rozporzgdzenia a datg wejscia w Zycie zmienionego zakresu systemu dyscypliny rozrachunku
rozpoczgl bieg dopiero z dniem przyjecia odpowiednich aktow delegowanych Komisji.
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UZASADNIENIE

1. Uwagi ogolne

16 marca 2022 r. Komisja Europejska przyjeta w ramach programu REFIT wniosek
zmieniajacy rozporzadzenie (UE) nr 909/2014 w odniesieniu do dyscypliny rozrachunku,
transgranicznego §wiadczenia ustug, wspolpracy w zakresie nadzoru, $wiadczenia bankowych
ustug pomocniczych oraz wymogoéw dotyczacych centralnych depozytow papierow
wartosciowych z panstw trzecich (,,rozporzadzenie w sprawie rozrachunku papieréw

warto$ciowych i centralnych depozytéw papieréw wartosciowych”).

Rozporzadzenie w sprawie rozrachunku papieréw warto§ciowych i centralnych depozytéw
papieréw wartosciowych przyjeto w 2014 r. w nastgpstwie kryzysu finansowego w celu
poprawy bezpieczenstwa i1 efektywnosci rozrachunku, a takze zapewnienie zestawu
wspolnych wymogdw dla centralnych depozytow papierow wartosciowych (CDPW) w calej

UE.

W komunikacie ,,Unia rynkow kapitatowych dla obywateli i przedsigbiorstw — nowy plan
dzialania” oraz w programie prac Komisji na 2021 r. ogloszono, ze Komisja zamierza
przedstawi¢ wniosek ustawodawczy w sprawie zmiany rozporzadzenia w sprawie
rozrachunku papierow warto§ciowych i centralnych depozytow papierow wartosciowych w
celu zwigkszenia jego wydajnosci i1 skutecznos$ci oraz przyczynienia si¢ do rozwoju bardzie;j

wydajnych rynkéw rozrachunku w UE.

W tym kontekscie, bazujac na wynikach ukierunkowanych konsultacji dotyczacych przegladu
rozporzadzenia w sprawie rozrachunku papierow wartosciowych i centralnych depozytow
papierow wartosciowych, wniosek dotyczacy zmiany (,,wniosek dotyczacy zmiany
rozporzadzenia w sprawie rozrachunku papierow wartosciowych i centralnych depozytow
papieréw wartosciowych przygotowany w ramach programu REFIT”’) ma na celu
ograniczenie kosztow przestrzegania przepisow i obcigzen regulacyjnych z punktu widzenie
CDPW, a takze umozliwienie CDPW $wiadczenia szerokiego zakresu ustug

transgranicznych, a jednoczesnie udoskonalenie transgranicznego nadzoru nad CDPW.
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Zagadnienia poruszone w gtownych przepisach wniosku Komisji Europejskiej dotyczacego
zmiany rozporzadzenia w sprawie rozrachunku papieréw wartosciowych i centralnych
depozytow papierow wartosciowych przygotowanego w ramach programu REFIT sg

nastepujace:

e dyscyplina rozrachunku: wprowadzenie ,,podej$cia dwuetapowego”, w ramach
ktorego obowigzkowe zakupy na otwartym rynku moga mie¢ zastosowanie, jezeli sam

system kar nie ograniczy liczby przypadkow nieprzeprowadzenia rozrachunku w UE;

e bankowe ustugi pomocnicze: zmiana warunkéw, na ktérych CDPW mogg uzyskac
dostep do ustug bankowych, polegajaca na przegladzie progu dotyczacego takich

ustug 1 rozszerzeniu grona podmiotow mogacych §wiadczy¢ takie ustugi;

e paszportowanie: uproszczenie wymogow tak, aby CDPW mogly prowadzié¢
dziatalno$¢ w catej UE na podstawie jednego zezwolenia, polegajace na eliminacji

kosztownych i powielajacych si¢ procedur;

e wspolpraca organoéw nadzoru: wprowadzenie wymogu tworzenia kolegiow organdow

nadzoru w przypadku okreslonych CDPW;

¢ nadzor nad CDPW z panstw trzecich: stopniowe wycofanie zasady praw nabytych i
wprowadzenie wymogu powiadomienia wobec CDPW z panstw trzecich w celu
zapewnienia, aby ESMA i krajowe organy nadzoru posiadaly informacje na temat ich

dziatalnosci w UE.

2. Procedura w Parlamencie Europejskim

Komisja Gospodarcza i Monetarna (ECON) zostala wyznaczona na komisje przedmiotowo

wlasciwa do rozpatrzenia tego wniosku.

3. Projekt sprawozdania

Poniewaz CDPW s3 instytucjami finansowymi o znaczeniu systemowym, wazne jest, aby
podlegaly aktualnym ramom regulacyjnym zapewniajacym bezpieczny i skuteczny system

rozliczania i rozrachunku transakcji w UE. Sprawozdawca z zadowoleniem przyjmuje zatem
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wniosek dotyczacy zmiany rozporzadzenia w sprawie rozrachunku papierow wartosciowych i
centralnych depozytéw papieréw wartosciowych przygotowany w ramach programu REFIT.
W pelni popiera gtéwny cel tego wniosku, a takze ogolny kierunek proponowanych
ukierunkowanych zmian. Uwaza jednak, ze we wniosku mozna wprowadzi¢ korzystne
poprawki dotyczace kilku podstawowych elementéw. W szczegdlnosci proponuje nastepujace

gtoéwnie modyfikacje:

e dyscyplina rozrachunku: wyeliminowanie systemu obowigzkowych zakupdéw na

otwartym rynku i udoskonalenie systemu kar.

Zgodnie z preferowanym podejsciem EBC — wyrazonym w opinii Banku na temat
rozporzadzenia w sprawie rozrachunku papiero6w wartosciowych i centralnych depozytow
papierow wartosciowych zawierajgcego zmiany wprowadzone w ramach programu REFIT —
sprawozdawca uznaje, ze Przewidziany w przepisach obowigzkowy zakup na otwartym rynku
stanowi istotng ingerencj¢ w realizacje transakcji na papierach wartosciowych i
funkcjonowanie rynkéw papieréw wartosciowych. System obowigzkowego zakupu na
otwartym rynku stwarza ponadto powazne ryzyko dla ptynnosci rynku i stabilno$ci
finansowej w Unii 1 moze zagrozi¢ globalnej konkurencyjnosci UE. Sprawozdawca proponuje
zatem catkowite zniesienie systemu obowigzkowego zakupu na otwartym rynku okreslonego
w rozporzadzeniu w sprawie rozrachunku papierdw warto$ciowych i centralnych depozytow
papierow warto$ciowych oraz przywrocenie w rozporzadzeniu w sprawie krotkiej sprzedazy
przepisow dotyczacych procedury zakupu na otwartym rynku majacej zastosowanie do
kontrahentéw centralnych, ktére to przepisy miaty na celu zapewnienie ochrony przed
niepokrytg krotka sprzedaza i1 ktore obowigzywaty przed wejsciem w zycie rozporzadzenia w
sprawie rozrachunku papierow warto$ciowych i centralnych depozytow papierow

wartosciowych.

Jednoczes$nie proponuje umocnienie systemu kar poprzez powigzanie go z planowanym
europejskim pojedynczym punktem dostepu (ESAP), dzigki czemu niezwlocznie po
uruchomieniu tego punktu uczestnicy rynku powinni zyskac scentralizowane zrdédto danych

referencyjnych do celow obliczania kar.

Kolejng modyfikacja systemu kar jest umozliwienie ESMA okre$lania odpowiedniego

poziomu efektywnos$¢ rozrachunku. Moze to wnie$¢ wktad w okresowe oceny wptywu kar na
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efektywnos$¢ rozrachunku oraz, w stosownych przypadkach, dostarczy¢ wskazowek w

zakresie ponownego wywazenia majacych zastosowanie optat;

e wspoélpraca organéw nadzoru: uproszczenie wymogow w celu utatwienia tworzenia

obowigzkowych kolegiow.

Zamiast tworzy¢ kolegia ds. paszportowania i kolegia ds. CDPW bedacych czgscig grupy
sktadajacej sie z co najmniej dwoch CDPW, sprawozdawca uwaza, ze wniosek dotyczacy
zmiany rozporzadzenia w sprawie rozrachunku papieréw warto$ciowych i centralnych
depozytow papieréw warto§ciowych przygotowany w ramach programu REFIT mozna
usprawni¢ poprzez wymog tworzenia jednego rodzaju kolegiow na podstawie jednego
wiarygodnego kryterium, jakim jest istotna waga CDPW w danym panstwie cztonkowskim.
Proponuje ustalenie progu dotyczacego obowigzkowego ustanowienia kolegium organéw
nadzoru, jezeli dany CDPW ma istotng wage dla co najmniej dwoch przyjmujacych

panstwach cztonkowskich.

Sprawozdawca proponuje, aby takie kolegia organéw nadzoru mogly przyjmowac zwykta
wiekszoscig glosow wiazace opinie dotyczace procesu przegladu i oceny CDPW i podmiotow
swiadczacych bankowe ustugi pomocnicze, rozszerzenia zakresu dziatalnosci 1 ustug lub
zlecania ich na zasadzie outsourcingu oraz potencjalnego naruszenia wymogoéw okreslonych
w rozporzadzeniu w sprawie rozrachunku papieréw warto$ciowych i centralnych depozytow
papierow wartosciowych w zwigzku ze swiadczeniem uslug w przyjmujacym panstwie
cztonkowskim. Zaleca rowniez udzielenie ESMA i w stosownych przypadkach EUNB
petnych praw do glosowania w takich kolegiach, aby w ten sposdéb mogty rozwigzywac

kwestie zwigzane z konwergencja praktyk nadzorczych;
e bankowe uslugi pomocnicze: umocnienie wytycznych i wymogow.

Sprawozdawca zgadza sie, ze CDPW, ktore nie maja zezwolenia na $wiadczenie bankowych
ustug pomocniczych, powinny mie¢ mozliwos$¢ oferowania okreslonej liczby rozrachunkéw
w walutach obcych poprzez rachunki otwarte w instytucjach kredytowych, w ramach limitu
ryzyka nalezycie okreslonego przez EUNB. Przyjmujac ostrozne podejscie, zaleca
zapewnienie bardziej szczegotowych wytycznych na poziomie I co do tego, ktore kwestia

EUNB powinien bra¢ pod uwagg, okreslajac prog i towarzyszace wymogi w zakresie
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zarzadzania ryzykiem 1 ostrozno$ciowe wymogi w zakresie ograniczania ryzyka. Takie
kwestie powinny przede wszystkim obejmowa¢ mozliwy wptyw na stabilno$¢ rynkowg i
réwne warunki dziatania, konieczno$¢ unikania niezamierzonego przechodzenia z
rozrachunku w pienigdzu banku centralnego na rozrachunek w pienigdzu banku
komercyjnego oraz obowigzujace globalne wytyczne, takie jak zasady dotyczace
infrastruktury rynku finansowego. Sugeruje ponadto, aby natozy¢ na ESMA obowigzek

monitorowania przestrzegania tego progu.

Zgodnie z zaleceniami EBC sprawozdawca proponuje rowniez wyrazne ograniczenie zakresu
ustug oferowanych CDPW bedacym uzytkownikami przez bankowe CDPW do ustug
$wiadczonych do celéw zwigzanych z dokonywaniem rozrachunku w walutach obcych oraz
dostosowanie minimalnej czgstotliwosci dokonywania przegladu i oceny zgodnosci
bankowych ustug pomocniczych z rozporzadzeniem w sprawie rozrachunku papieréw
wartosciowych i centralnych depozytow papierow warto§ciowych do czestotliwosci przegladu

1 oceny CDPW, i jednocze$nie zmniejszenie tej czestotliwosci do dwoch lat;

e paszportowanie: ograniczenie barier w emisji dluznych papierow wartosciowych w

innym panstwie cztonkowskim.

Krajowe prawo spotek nie ma bardzo istotnego znaczenia w konteks$cie papierow
warto$ciowych innych niz akcje. Jak podkreslit ESMA w swoim sprawozdaniu z listopada
2020 r. dotyczacym $wiadczenia ustug transgranicznych przez CDPW, obecnie obowigzujace
przepisy rozporzadzenia w sprawie rozrachunku papierow wartosciowych i centralnych
depozytow papierow warto$ciowych dotyczace paszportowania wydaja si¢ w tym zakresie
zbyt ucigzliwe i zawile, szczegdlnie w odniesieniu do obligacji. Sprawozdawca proponuje
przyjecie bardziej proporcjonalnego podejscia 1 ograniczenie informacji obowigzkowo
przekazywanych przez CDPW na temat instrumentow finansowych ustanowionych na mocy

przepisoOw innego panstwa cztonkowskiego do informacji na temat akcji;

¢ kompensowanie: wprowadzenie wymogow szczegotowych.

Zgodnie z poradg EBC sprawozdawca proponuje wprowadzenie wymogow szczegdtowych w
celu wyeliminowania ryzyka zwigzanego z prowadzeniem przez CDPW systemow

rozrachunku papierow warto$ciowych, w ramach ktorych stosuje si¢ uzgodnienia dotyczace
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kompensowania, niezaleznie od tego, czy takie CDPW §wiadczg bankowe ustugi pomocnicze,

czy tez nie.

e identyfikator podmiotu prawnego: wprowadzenie obowigzku posiadania LEI przez

emitentow.

Identyfikator podmiotu prawnego (LEI) stanowi jedyny element danych pozwalajacy w
sposob unikalny i1 jednoznaczny zidentyfikowaé emitentow instrumentow finansowych.
Stosowanie LEI stanowi sposob na zapewnienie, aby zglaszane dane byly odpowiednie;j
jakosci 1 utatwialy organom nadzoru realizacj¢ zadan w zakresie monitorowania. Kod LEI jest
juz wymagany w przypadku szeregu podmiotow na podstawie wielu réznych przepiséw, z
ktorych zaden nie odnosi si¢ obecnie bezposrednio do wszystkich emitentow korzystajacych z
ustug CDPW. Sprawozdawca opowiada si¢ zatem za zobowigzaniem emitentéw do

stosowania LEI.

e przeglad: konieczno$¢ uwzglednienia ewentualnego przyjecia cyklu rozliczenia T+1 1

doswiadczenia w zakresie pilotazowego systemu DLT.

Sprawozdawca uwaza, ze w toku kolejnego przegladu rozporzadzenia w sprawie rozrachunku
papierow wartosciowych i centralnych depozytow papierow wartosciowych Komisja
Europejska powinna uwzgledni¢ potencjalne korzysci i koszty, ktore wigzatyby si¢ z
przyjeciem cyklu rozrachunku T+1, jezeli chodzi o ryzyko kontrahenta oraz ryzyko rynkowe,
kredytowe i1 operacyjne, globalng konkurencyjnos$¢ 1 atrakcyjnos¢ unijnych rynkow
kapitatowych oraz wykonalno$¢ w kontekscie poziomu efektywnosci rozrachunku. Ponadto
sprawozdawca proponuje, aby w celu zapewnienia gotowos$ci na przyszty cyfrowy rynek
papierow wartosciowych w kolejnym przegladzie rozporzadzenia w sprawie rozrachunku
papieréw wartosciowych i centralnych depozytow papierow wartosciowych uwzgledni¢
rowniez wnioski z do§wiadczen zyskanych w ramach pilotazowego systemu infrastruktur

rynkowych opartych na technologii rozproszonego rejestru (,,pilotazowy system DLT”).
4. Dalsze dzialania

Sprawozdawca podkresla, Ze jego projekt sprawozdania stanowi jedynie punkt wyjscia dla

prac komisji ECON nad rozporzadzeniem w sprawie rozrachunku papieréw wartosciowych i
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centralnych depozytoéw papierow wartosciowych zawierajagcym zmiany wprowadzone w
ramach programu REFIT. Z niecierpliwoscig oczekuje na wktad kontrsprawozdawcéw, do

ktorego podejdzie konstruktywnie 1 z otwartoscia.
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