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Postup konzultace

Postup souhlasu

Radny legislativni postup (prvni Gteni)
Radny legislativni postup (druhé éteni)
Radny legislativni postup (tfeti teni)

(Druh postupu zavisi na pravnim zakladu navrzeném v navrhu aktu.)

Pozméiiovaci navrhy k navrhu aktu

Pozméiovacich navrhy Parlamentu predloZené ve dvou sloupcich

Vypusténi textu je oznaceno tucnou kurzivou v levém sloupci. Nahrazeni je
oznacéeno tucnou kurzivou v obou sloupcich. Novy text je oznacen tucénou

kurzivou v pravém sloupci.

Prvni a druhy fadek zahlavi kazdého pozménovaciho navrhu oznacuji
ptislusnou ¢ast projednavaného navrhu aktu. Pokud se pozménovaci ndvrh
tyka existujiciho aktu, ktery ma byt ndvrhem aktu pozménén, je v zahlavi
mimo to na tfetim fadku uveden existujici akt a na ¢tvrtém fadku ustanoveni

existujiciho aktu, kterého se pozménovaci navrh tyka.

Pozménovaci navrhy Parlamentu v podobé konsolidovaného textu

Nové ¢asti textu jsou oznaceny tucnou kurzivou. Vypusténé Casti textu jsou
oznaceny symbolem I nebo preskrtnuty. Nahrazeni se vyznacuji tak, ze novy
text se oznaci tu¢nou kurzivou a nahrazeny text se vymaze nebo preskrtne.
Vyjimecné se neoznacuji zmeény vyluéné technické povahy, které provedly

ptislusné utvary za ticelem vypracovani kone¢ného znéni.

2/16

PR\1279502CS.docx



OBSAH

Strana
NAVRH LEGISLATIVNIHO USNESENI EVROPSKEHO PARLAMENTU....oooovovovev, 5
VYSVETLUJICT PROHLASENT ..o s e s e s s 13
PR\1279502CS.docx 3/16 PE749.149v01-00

CS



PE749.149v01-00 4/16 PR\1279502CS.docx

CS



NAVRH LEGISLATIVNIHO USNESENi EVROPSKEHO PARLAMENTU

o navrhu smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice
2014/65/EU za ucelem zvyseni atraktivity vefejnych kapitalovych trhii v Unii pro
spolecnosti a usnadnéni pristupu malych a stfednich podnikii ke kapitalu a kterou se

zruSuje smérnice 2001/34/ES

(COM(2022)0760 — C9-0415/2022 — 2022/0405(COD))

(Radny legislativni postup: prvni &teni)

Evropsky parlament,

— s ohledem na navrh Komise ptedlozeny Evropskému parlamentu a Rad¢

(COM(2022)0760),

— s ohledem na €l. 294 odst. 2 a ¢lanek 114 Smlouvy o fungovani Evropské unie,
v souladu s nimiz Komise ptfedlozila sviij navrh Parlamentu (C9-0415/2022),

— s ohledem na ¢l. 294 odst. 3 Smlouvy o fungovani Evropské unie,

— s ohledem na ¢lanek 59 jednaciho fadu,

— s ohledem na stanovisko Vyboru pro priimysl, vyzkum a energetiku,

— s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru ze dne

23. bfezna 20231,

— s ohledem na zpravu Hospodarského a ménového vyboru (A9-0000/2023),

1.  pfijima niZe uvedeny postoj v prvnim cteni,

2. vyzyva Komisi, aby véc znovu postoupila Parlamentu, jestlize svlij navrh nahradi jinym
textem, podstatné jej zmeéni nebo ma v umyslu jej podstatné zmenit;

3. povetuje svou predsedkyni, aby predala postoj Parlamentu Rad¢ a Komisi, jakoz i

vnitrostatnim parlamentim.

Pozménovaci navrh 1

Navrh smérnice
Bod oduvodnéni 5

Znéni navrzené Komisi

(5) Za celem dalsi podpory pokryti (5)

! UF. vést. L 184, 25.5.2023, s. 103.
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spole¢nosti s malou a stfedni kapitalizaci
investicnim vyzkumem by navic mély byt
vyzkumné materidly pln€ nebo ¢astecné
hrazené emitenty oznaceny jako ,,vyzkum

sponzorovany emitentem*. Aby byla

zajiSténa odpovidajici uroven objektivity a
nezavislosti téchto vyzkumnych materiali,
mély by byt tyto materialy vyhotoveny v

souladu s kodexem chovéni, ktery

vypracoval nebo schvalil organizdtor trhu

registrovany v clenském stdté nebo
PFislusny orgdn. Na podporu vétSiho

zviditelnéni vyzkumu sponzorovaného
emitentem by méli mit emitenti moZnost

predlozit sviyj vyzkum sponzorovany
emitentem piislusSnému orgénu
shromazd’ujicimu informace, jak je
definovan32 v [¢l. 2 bod¢ 2 navrhu
natizeni33 o evropském jednotném
PFistupovém misté].

32 Viz &1 2 bod 2 ndvrhu narizeni
[2021.78.CODJ.

33 Navrh nafizeni [2021/03.78.COD]

Pozménovaci navrh 2

Navrh smérnice
Bod odivodnéni 6 a (novy)

Znéni navrzené Komisi

PE749.149v01-00

CS
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spole¢nosti s malou a stfedni kapitalizaci
investicnim vyzkumem by navic mély byt
vyzkumné materialy pln€ nebo ¢astecné
hrazené emitenty oznaceny jako ,,vyzkum
sponzorovany emitentem*. Aby byla
zajiSténa odpovidajici troven objektivity a
nezavislosti téchto vyzkumnych materiald,
mély by byt tyto materidly vyhotoveny v
souladu s kodexem chovani, ktery
vypracoval nebo schvalil orgdn ESMA. Na
podporu vétSiho zviditelnéni vyzkumu
sponzorovaného emitentem by méli mit
emitenti moZnost piedlozit svllj vyzkum
sponzorovany emitentem piislusSnému
organu shromazd’ujicimu informace, jak je
definovéan v ¢l. 2 bodé 2 natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU)
RV

33 Navrh natizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) .../... , kterym se zFizuje
jednotné evropské pristupové misto
poskytujici centralizovany pristup k
verejné dostupnym informacim o
financnich sluZbdch, kapitalovych trzich a
udrfitelnosti (2021/0378(COD)).

Or. en

Pozménovaci navrh

(6a)  Clenské staty by mély vyZadovat,
aby financni nastroj emitenta, ktery je
PFijat k obchodovani na trhu pro rist
malych a stiednich podnikii, mohl byt
rovnéZ obchodovan v jiném obchodnim
systému, pouze pokud o tom byl emitent
informovan a vyslovil souhlas. Podily v

PR\1279502CS.docx



malych a stiednich podnicich jsou casto
ze své podstaty nelikvidni, nebot’ maji
mensi trini kapitalizaci a nizsi objem
obchodovani. Emitenti by proto méli mit
moZnost vznést namitku proti
obchodovani v jiném obchodnim systémau,
nebot’ by to mohlo byt piinosné 7 hlediska
sniZeni rizika roztiisténosti likvidity.

Or. en

Oduvodneni

Bylo by prinosné rozsirit pozadavek na nevydani namitek stanoveny v prvni casti ¢l. 33 odst. 7
smérnice MiFID II, ktery se tyka prijeti nastroje, ktery jiz byl prijat na trzich pro rust malych
a stiednich podnikii, k obchodovani v jakémkoli obchodnim systéemu. Takové rozsireni by bylo

prinosné pro snizeni rizika roztristénosti likvidity.

Pozménovaci navrh 3

Navrh smérnice

CL 1- odst. 1 — bod 2 — pism. a
Smérnice 2014/65/EU

Cl. 24 — odst. 3b — pododstavec 1

Znéni navrzene Komisi

Pokud je vyzkum plné nebo castecné
hrazen emitentem a Sifen vefejnosti nebo
investiénim podnikiim nebo zakaznikiim
investi¢nich podnikili poskytujicich spravu
portfolia nebo jiné investi¢ni nebo
doplitkové sluzby, oznaci se takovy
vyzkum jako ,,vyzkum sponzorovany
emitentem* za predpokladu, Ze je vytvoren
v souladu s kodexem chovani
vypracovanym nebo schvilenym
organizdtorem trhu registrovanym v
Clenském staté nebo prislusnym orgdnem.

Pozménovaci navrh

Navrh smérnice
Cl. 1 - odst. 1 —bod 2 — pism. a

PR\1279502CS.docx

Pozménovaci navrh

Pokud je vyzkum plné€ nebo Castecné
hrazen emitentem a Sifen vefejnosti nebo
investi¢nim podnikiim nebo zdkazniklim
investi¢nich podnikli poskytujicich spravu
portfolia nebo jiné investi¢ni nebo
doplitkové sluzby, oznaci se takovy
vyzkum jako ,,vyzkum sponzorovany
emitentem* za predpokladu, Ze je vytvoren
v souladu s kodexem chovani EU pro
vyzkum sponzorovany emitentem, ktery
vypracuje organ ESMA.

Or. en
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Svmérnice 2014/65/EU
Cl. 24 — odst. 3b — pododstavec 2

Znéni navrzene Komisi

Kodex chovani stanovi minimalni
standardy nezavislosti a objektivity, které
musi poskytovatelé takového vyzkumu
dodrZovat. Operdtor trhu nebo piislusny
organ zverejni kodex chovani na svych
internetovych strankdch a kazdé dva roky
jej prezkouma a znovu schvali.

PE749.149v01-00
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Pozménovaci navrh

Organ ESMA vypracuje navrhy
regulacnich technickych norem za uiCelem
vytvoreni harmonizovaného kodexu
chovani EU pro vyzkum sponzorovany
emitentem. Kodex chovani stanovi
minimalni standardy nezavislosti a
objektivity, které musi poskytovatelé
takového vyzkumu dodrzovat, a upresni
postupy pro ucinné odhaleni a
PFedchadzeni stietiim zdjmii.

Organ ESMA piedloZi uvedené navrhy
regulacnich technickych norem Komisi do
.. [12 mésicit od vstupu této smérnice v
platnost].

Na Komisi je pienesena pravomoc
priijimat regulacni technické normy
uvedené ve druhém pododstavci tohoto
odstavce postupem podle clanki 10 aZ 14
naiizeni (EU) ¢ 1095/2010.

Kodex chovani EU se zveiejni na
internetovych strankdch organu ESMA.

PrislusSnym organum Elenskych statii jsou
svéreny pravomoci dohledu s cilem
zajistit, aby investi¢ni podniky spliiovaly
pozadavky kodexu chovani EU
vypracovaného organem ESMA.
Piislusné orgdany clenskych statit maji
pravomoci nezbytné k tomu, aby:

a) zkontrolovaly, zda investicni
podniky zavedly organizacni opatieni k
zajisténi toho, aby vyzkum sponzorovany
emitentem, ktery obdrii, byl provadén v
souladu s kodexem chovani EU;

b) pozastavily distribuci veSkerého
vyzkumu sponzorovaného emitentem,
ktery neni vytvoien v souladu s kodexem
chovani EU, provadénou investicnimi
podniky;

c) vydavaly varovani s cilem
informovat verejnost o tom, Ze vyzkum
sponzorovany emitentem neni vytvoiren v

PR\1279502CS.docx



Pozménovaci navrh 5

Navrh smérnice

Cl. 1 - odst. 1 —bod 2 — pism. a
Smeérnice 2014/65/EU

Cl. 24 — odst. 3d

Znéni navrzené Komisi

3d.  Vyzkum, ktery je oznacen jako
vyzkum sponzorovany emitentem, musi na
své titulni stran¢ jasné a zfetelné uvadeét, ze
byl vypracovan v souladu s kodexem
chovani. Uvede se rovnéZ ndzev
organizdtora trhu nebo prislusného
organu, ktery takovy kodex chovani
vypracoval nebo schvdlil. Jakykoli jiny
vyzkumny material, ktery je pln¢ nebo
¢astecn¢€ hrazen emitentem, neni vSak
vypracovan v souladu s kodexem chovani
uvedenym v odstavci 3b, se oznaci jako
»propagacni sdéleni®.;

Pozménovaci navrh 6

Navrh smérnice
Cl. 1-odst. 1 —bod 2 a — pism. a (nové)

PR\1279502CS.docx

souladu s kodexem chovani EU.

Organ ESMA musi .... [24 mésicit ode dne
vstupu této smérnice v platnost| provést
povinné srovndvaci hodnoceni ¢innosti
dohledu prislusnych organit v souvislosti s
uplatiiovanim tohoto ¢lanku. Toto
srovndvaci hodnoceni se zaméii na
cinnosti dohledu piislusnych orgdni
zajist’ujici, aby investic¢ni podniky
dodrZovaly poZadavky kodexu chovani
EU. Organ ESMA pravidelné, nejméné
vS§ak kaZdé tii roky, posuzuje, zda je tieba
kodex chovani EU prezkoumat, a v
takovém pripadé predloZi Komisi
pozménéné navrhy regulacnich
technickych norem.

Or. en

Pozménovaci navrh

3d.  Vyzkum, ktery je oznacen jako
vyzkum sponzorovany emitentem, musi na
své titulni strané jasné a ztetelné uvadet, ze
byl vypracovan v souladu s kodexem
chovani. Jakykoli jiny vyzkumny material,
ktery je pln€ nebo castecné hrazen
emitentem, neni vSak vypracovan v
souladu s kodexem chovani uvedenym v
odstavci 3b, se oznaci jako ,,propagacni
sd€leni®.;

Or. en
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Svmérnice 2014/65/EU
CL 27 — odst. 1 — pododstavec 1

Platné zneni

1. Clenské staty vyzaduji, aby
investi¢ni podniky pfijaly veSkera
dostatecna opatfeni k tomu, aby pii
provadéni pokynil dosahly nejlepsiho
mozného vysledku pro své zékazniky
vzhledem k cené&, nakladiim, rychlosti,
pravdépodobnosti provedeni a vyporadani,
objemu, povaze nebo jinému aspektu
souvisejicimu s provedenim pokynu.
AvSak existuje-li konkrétni instrukce
zakaznika, provede investi¢ni podnik
pokyn podle této konkrétni instrukce.

Pozménovaci navrh 7

Navrh smérnice

Cl. 1 - odst. 1 — bod 2 a — pism. b (nové)
Smeérnice 2014/65/EU

Cl. 27 — odst. 7

Platné znéni

7. Clenské staty vyzaduji, aby
investicni podniky provadéjici pokyny
zakaznikii sledovaly ucinnost svych
opatieni a zdsad provddéni pokynii za
ucelem zjisténi a pripadné napravy
Jjakychkoli nedostatkii. Investi¢ni podniky
zejména pravidelné vyhodnocuji, zda
mista provddéni pokynii uvedend v
zasaddch provadéni pokynit poskytuji
zakaznikiim nejlepSi mozny vysledek nebo
zda jsou v opatienich tykajicich se
provddéni pokynii nutné zmény, pricemsz,
mimo jiné zohlednuji informace

PE749.149v01-00

Pozmenovaci navrh

2a) Clanek 27 se méni takto:

a) v odstavci 1 se prvni pododstavec
nahrazuje timto:

1. Clenské staty vyzaduji, aby
investi¢ni podniky pftijaly veSkera
dostatecna opatfeni k tomu, aby pii
provadéni pokynii dosahly nejlepsiho
mozného vysledku pro své zékazniky
vzhledem k cené, nakladiim, rychlosti,
pravdépodobnosti provedeni a vypoifadani,
objemu, povaze, poskytnuti vyzkumu nebo
jinému aspektu souvisejicimu s
provedenim pokynu. AvSak existuje-li
konkrétni instrukce zdkaznika, provede
investi¢ni podnik pokyn podle této
konkrétni instrukce.

Or. en

Pozménovaci navrh

b) odstavec 7 se nahrazuje timto:

7. Clenské staty vyzaduji, aby
finanéni nastroj emitenta, ktery je prijat k
obchodovani na trhu pro rist malych a
stirednich podnikii, mohl byt rovné?
obchodovan v jiném obchodnim systému,
pouze pokud o tom byl emitent
informovan a vyslovil souhlas.

PR\1279502CS.docx



zverejitované podle odstavcii 3 a 6.
Clenské staty vyZaduji, aby investi¢ni
podniky informovaly zakazniky, s nimiz
maji trvaly zdkaznicky vztah, o vSech
podstatnych zméndch svych opatieni pro
provdadéni pokynii nebo zdsad provdadéni
pokynii.

Pozménovaci navrh 8

Navrh smérnice
CL 1 - odst. 1 —bod 4
Smérnice 2014/65/EU
Cl. 51a— odst. 4

Znéni navrzene Komisi

4. Clenské staty vyzaduji, aby
regulované trhy zajistily, ze v kaZdém
okamZiku je alesponi 10 % upsan¢ho
kapitalu pfedstavovaného druhem akcii,
kterého se zaddost o piijeti k obchodovani
tyka, v drZeni vefejnosti.

Pozménovaci navrh 9

Navrh smérnice
Cl. 1 - odst. 1 — bod 4
Smeérnice 2014/65/EU
Cl. 51a—odst. 5

Znéni navrzené Komisi

5. Je-li procentni podil akcii v drieni
verejnosti nizsi neZ 10 % upsaného
kapitdlu, Clenské staty zajisti, aby
regulované trhy vyZadovaly, Ze verejnosti
Jje distribuovan dostatecny pocet akcii, aby
byl splnén poZadavek stanoveny v
odstavci 4.

PR\1279502CS.docx
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Pozménovaci navrh

4. Clenské staty vyzaduji, aby
regulované trhy zajistily, Ze alespon 10 %
upsaného kapitalu pfedstavované¢ho
druhem akcii, kterého se Zadost o piijeti k
obchodovani tyka, je v okamZiku p¥ijeti v
drzeni vefejnosti.

Or. en

Pozménovaci navrh

5. Clenské staty povaZuji pocet
rozdélenych akcii za dostate¢ny, pokud:

a) akcie, pro které byla poddana Zadost
o prijeti, jsou drieny verejnosti v rozsahu
nejmeéné 10 % upsaného zakladniho
kapitalu, ktery piedstavuje dany druh

PE749.149v01-00
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Pozménovaci navrh 10

Navrh smérnice

Cl. 1 - odst. 1 — bod 4 a (novy)
Smérnice 2014/65/EU

Cl. 69 — odst. 2 — pism. u a (nové)

Znéni navrzene Komisi

PE749.149v01-00
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akcii; nebo

b) vzhledem k velkému poctu akcii
stejného druhu a k rozsahu jejich
distribuce verejnosti miize trh iddné
fungovat s nizsim procentnim podilem.

Or. en

Pozménovaci navrh

4a) V ¢l 69 odst. 2 prvnim pododstavci
se dopliiuje nové pismeno, které zni:

ua) dohlizet na to, zda investi¢ni
podniky, které provadéji nebo distribuuji
vyzkum sponzorovany emitentem, tak Cini
v souladu s kodexem chovani EU
vypracovanym organem ESMA, jak je
uvedeno v Clanku 24.

Or. en
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VYSVETLUJICi PROHLASENI

Zpravodaj vitd navrh Komise tykajici se nafizeni o kotovéani a jeho pldnované pfepracovani
stavajiciho ramce EU pro kotovani spolecnosti.

Soucasti tohoto navrhu je bali¢ek piepracovanych verzi stavajicich pravnich ptredpist.

Névrhy Komise zahrnuji:

e navrh na zménu i) nafizeni o prospektu za ucelem harmonizace pozadavkil na
sestavovani, schvalovani a Sifeni prospektu, ktery ma byt uvetejnén pfi vefejné nabidce
nebo pfijeti cennych papiri k obchodovani na regulovaném trhu (2017/1129), ii)
nafizeni o zneuzivani trhu, jehoz cilem je piedchédzet zneuzivani trhu, manipulaci s
trhem a obchodovani zasvécenych osob a odhalovat je (596/2014), a iii) natizeni o trzich
finan¢nich nastroji (MiFIR), které poskytuje pravni ramec pro trhy s cennymi papiry,
investi¢ni zprostiedkovatele a obchodni systémy (600/2014);

e navrh na zménu smérnice o trzich financnich nastroji (MiFID II), jejimz cilem je
regulovat finan¢ni trhy a zlepSit ochranu investort (2014/65/EU), a na zruSeni smérnice
o kotovani, ktera koordinuje podminky pro pfijeti cennych papirti ke kotovani na burze
cennych papird a informace, které k nim maji byt zvetejnény (2001/34/ES);

e navrh nové smérnice o strukturdch zahrnujicich akcie s nasobnym hlasovacim pravem
ve spolecnostech, které Zadaji o pfijeti svych akcii k obchodovéani na trhu pro rist
malych a stfednich podnikii; cilem névrhu je fesit regulacni zatéz, které spolecnosti celi
ve fazi pfedchazejici primarni emisi akcii, a nerovné moznosti napii¢ EU pfi vybéru
vhodné fidici struktury pti kotaci (2022/0406).

Zpravodaj obecné schvaluje zjednoduSeni a standardizaci ramce pro kotovani v EU, pokud to
nebude poskozovat investory nebo trh. VSechny strany obecné akceptuji nasledujici
skutecnosti: vytvareni unie kapitalovych trhit ma pfilis velké zpozdéni a nepiinasi vysledky.

Kapitalovy trh EU ve srovnani s jinymi trhy zahrnujicimi cely svétadil nadale ztraci pozici. V
relativnim vyjadteni, ale nejen v ném, se podil trzni kapitalizace na celém svété v poslednich
tiech letech snizuje, a to i s ohledem na brexit.

Cilem nafizeni o kotovani je snizit regulacni zatéz, ktera je obecné¢ vniména jako jedna z
hlavnich ptekazek pokroku smeérem k prosperujicimu kapitdlovému trhu EU. Snizeni regulacni
zatéze spojené s kotaci vSak nesmi byt na tkor zachovéni piisnych pravidel na ochranu
investord.

PR\1279502CS.docx 13/16 PE749.149v01-00

CS



CS

Ve snaze dosahnout vyvazeného pfistupu se zpravodaj setkal s velkym poctem ucastnikli trhu
aregulacnich organid. Na tomto zaklad¢ zpravodaj navrhuje pozménit navrh Komise v nékolika
ohledech a zaroven zachovat a posilit jeho hlavni smysl existence.

Hlavni zmény se tykaji téchto zaleZitosti: prahova hodnota pro pozadavky na prospekt; délka
prospektu; posileni poZzadavki ESG; revize nafizeni o zneuzivani trhu, pokud jde o zasvécené
osoby; navrhované zmény smérnice MiFID II; a rozSifeni smérnice o struktuie ndsobného
hlasovaciho prava.

Prahova hodnota pro pozadavky na prospekt

Zpravodaj se domniva, ze vzhledem k soucasné strukture evropského trhu neni jednotna
prahova hodnota 12 miliont EUR pro osvobozeni malych vetfejnych nabidek cennych papiri
od povinnosti zvefejnit prospekt v nejlepSim zajmu zachovani uspokojivé regulace trhu na
vnitrostatni trovni. Proto se navrhuje pfijmout pfistup Komise k fazeni prospektu, aby bylo
rovné€z mozné zvysit prahovou hodnotu na 12 milionti EUR, ale zaroven poskytnout ¢lenskym
statim flexibilitu, aby mohly pfijmout niz§i prahové hodnoty, pficemz minimum by bylo 5
miliontt EUR.

Délka prospektu

V ramci ndvrhu nafizeni o kotovani se Komise snaZzi vytvofit standardizaci prospektii na tirovni
EU. Zpravodaj tento piistup obecné vitd. PIné souhlasi s ndzorem, Ze jednotna struktura
zalozena na fazeni je idealni pro vSechny ucastniky trhu, nebot’ zvySuje ¢tivost a srozumitelnost
prospektl pro retailové i profesionalni investory.

Komise vSak chce také zavést pausalni omezeni délky prospektti na 300 stran, aby se, jak tvrdi,
retailovym investorim tyto prospekty sndze Cetly. Zpravodaj uznava, ze prospekty jsou pro
prumérného retailového investora dlouhé a mozna necitelné. Z tidaji vSak vyplyva, ze retailovi
investofi prospekty nectou, a to ani v zemich, kde maji prospekty méné nez 300 stran. Prospekt
ve skute€nosti zstava profesiondlnim dokumentem vypracovanym pro profesiondlni investory.
Je vniman jako nastroj, ktery emitenty kryje pro ucely pravni odpovédnosti, vétSinou jej ctou
profesiondlni investofi nebo poradci pilisobici v investicnich agenturdch poskytujicich
financovani. Ti nemaji, nebo by neméli mit, zddny problém se ¢tenim a pochopenim prospektii
bez ohledu na jejich délku. Z téchto uvedenych diivoda zpravodaj pfijima ndzor Komise na
fazeni prospektil a zaroven navrhuje odstranit omezeni v poctu jejich stran.

Posileni pozadavku ESG
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Zpravodaj vitd zaclenéni pravidel ESG do navrhovaného rdmce a je toho nazoru, Ze je tieba
posilit umisténi pravidel ESG v prezentaci prospektu i jinde. Zmény regulace prospektu musi
podle nazoru zpravodaje byt v souladu s pokracujicim obecnym reformnim zdvazkem EU v této
zasadni oblasti politiky, na niZ panuje Siroka shoda.

Revize narizeni o zneuzivani trhu, pokud jde o zasvécené osoby

Navrhy nafizeni o kotovani tykajici se zmén nafizeni o zneuzivani trhu jsou obecné vitany, ale
zpravodaj si je védom kontroverzni povahy revize navrhované Komisi, pokud jde o zasvécené
osoby a toho, jak je identifikovat a sledovat. V této souvislosti zpravodaj bere na védomi
varovani organu ESMA ohledn¢ navrhovanych zjednoduseni, ktera by mohla snizit schopnost
vnitrostatnich organii dohledu snadno prosazovat pravidla proti zneuzivani trhu. Navrh zpravy
proto navrhuje vypustit text Komise tykajici se seznamu zasvécenych osob.

Navrhované zmény smérnice MiFID 11

Zpravodaj obecné vita prvky, které Komise zavedla ve smérnici MiFID II, a uznava v této
souvislosti usili zaméfené na usnadnéni kotovani spole¢nosti.

S cilem zlepSit navrhy Komise zavadi zpravodaj mysSlenku regula¢nich technickych norem
vypracovanych organem ESMA s cilem vytvofit harmonizovany kodex chovani EU pro
vyzkum sponzorovany emitentem. V zajmu sniZeni rizika roztfisténosti likvidity dale zpravodaj
roz$ifuje pozadavek, aby emitent nevznesl namitky, tykajici se pfijeti nastroje, ktery jiz byl
pfijat na trzich pro rist malych a stfednich podnikii, k obchodovani v jakémkoli obchodnim
systému.

Rozsireni struktur nasobného hlasovaciho prava a zachovani ochrany investoru

Komise v této smérnici navrhuje, aby si spole¢nosti mohly zvolit fidici strukturu, kterd nejlépe
vyhovuje jejich vyvojové fazi. Zpravodaj s timto ptistupem souhlasi, ale navrhuje urcité upravy.

Konkrétné by v zdjmu zvyseni atraktivity kotovani v EU neméla byt moznost struktur
nasobného hlasovaciho prdva omezena na trhy pro rist malych a stiednich podniki, ale
rozSifena na vSechny regulované trhy. Kromé toho v z4jmu zachovani vysoké urovné daveéry v
trh zavadi zpravodaj soubor povinnych zaruk, véetné omezeného poméru hlast a ustanoveni o
skonceni platnosti po deseti letech.

PR\1279502CS.docx 15/16 PE749.149v01-00

CS



PE749.149v01-00 16/16 PR\1279502CS.docx

CS



