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Procediiry sutartiniai Zenklai

*  Konsultavimosi procediira
**%  Pritarimo procediira
***%]  Iprasta teisékiiros procediira (pirmasis svarstymas)
***[[  ]prasta teisékiiros procediira (antrasis svarstymas)
***[II  Iprasta teisékiiros procediira (treciasis svarstymas)

(Procedira pasirenkama atsizvelgiant j teisés akto projekte pasitlytg teisinj
pagrinda.)

Teisés akto projekto pakeitimai

Parlamento pakeitimai, iSdéstomi dviejuose stulpeliuose

I8brauktos teksto dalys zymimos pusjuodZiu kursyvu kairiajame stulpelyje.
Pakeitimai Zymimi pusjuodZiu kursyvu abiejuose stulpeliuose. Naujas
tekstas zymimas pusjuodZiu kursyvu desiniajame stulpelyje.

Kiekvieno pakeitimo antrastés pirmoje ir antroje eilutése nurodoma
atitinkama svarstomo teisés akto projekto dalis. Jei pakeitimas susij¢s su
esamu teisés aktu, kurj siekiama pakeisti teisés akto projektu, antrastéje
pridedamos trecia ir ketvirta eilutés, kuriose atitinkamai nurodomas esamas
teisés aktas ir keic¢iama $io teisés akto dalis.

Parlamento pakeitimai, pateikiami konsoliduoto teksto forma

Naujos teksto dalys zymimos pusjuodZiu kursyvu. Isbrauktos teksto dalys
nurodomos simboliu ,,I “ arba perbraukiamos. Pakeistos teksto dalys
nurodomos nauja teksta pazymint pusjuodziu kursyvu, o ankstesnj
nereikalingg teksta iSbraukiant arba perbraukiant.

Nezymimi tik grynai techninio pobiidzio pakeitimai, kuriuos daro tarnybos,
siekdamos parengti galutinj teksta.
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EUROPOS PARLAMENTO TEISEKUROS REZOLIUCIJOS PROJEKTAS

dél pasiiilymo dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos, kuria, siekiant vieSgsias
kapitalo rinkas Sajungoje padaryti patrauklesnes imonéms ir sudaryti palankesnes
salygas maZosioms bei vidutinéms jmonéms gauti kapitalo, i§ dalies kei¢iama Direktyva
2014/65/ES ir panaikinama Direktyva 2001/34/EB

(COM(2022)0706 — C9-0415/2022 — 2022/0405(COD))

(Iprasta teisékiiros procediira: pirmasis svarstymas)

Europos Parlamentas,

— atsizvelgdamas j Komisijos pasiiilymg Europos Parlamentui ir Tarybai
(COM(2022)0760),

— atsizvelgdamas j Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo 294 straipsnio 2 dalj ir
114 straipsnj, pagal kuriuos Komisija pateiké pasitilyma Parlamentui (C9-0415/2022),

— atsizvelgdamas j Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo 294 straipsnio 3 dalj,
— atsizvelgdamas | Darbo tvarkos taisykliy 59 straipsnj,
— atsizvelgdamas ] Pramonés, moksliniy tyrimy ir energetikos komiteto nuomone,

— atsizvelgdamas j 2023 m. kovo 23 d. Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto
nuomoneg!,

— atsizvelgdamas j Ekonomikos ir pinigy politikos komiteto pranesima (A9-0000/2023),
1.  priima per pirmajj svarstyma toliau pateikta pozicija;

2. ragina Komisijg dar kartg perduoti klausima svarstyti Parlamentui, jei ji savo pasiiilyma
pakeicia nauju tekstu, ji keicia i§ esmes arba ketina jj keisti 1§ esmés;

3. paveda Pirmininkui perduoti Parlamento pozicija Tarybai, Komisijai ir nacionaliniams
parlamentams.

Pakeitimas 1

Pasiulymas dél direktyvos
5 konstatuojamoji dalis

! OL C 184, 2023 5 25, p. 103.
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Komisijos sitilomas tekstas

%) be to, siekiant toliau remti mazos ir
vidutinés kapitalizacijos jmoniy apréptj
atliekant investicinius tyrimus, tyrimy
medZiaga, kurig visiskai arba 1§ dalies
apmoka emitentai, turéty biiti zenklinama
kaip ,,emitenty remiami tyrimai“. Siekiant
uztikrinti tinkamg tokios tyrimy medziagos
objektyvumo ir nepriklausomumo lygj,
tokia medziaga turéty biiti rengiama
laikantis elgesio kodekso, kurj parenge
arba patvirtino valstybéje naréje
registruotas rinkos operatorius arba
kompetentinga institucija. Siekiant
uztikrinti didesnj emitenty remiamy tyrimy
matomuma, emitentams turéty biti suteikta
galimybé savo remiamus tyrimus pateikti
atitinkamai duomenis renkanciai jstaigai,
apibréztai’? [pasiiilymo dél reglamento dél
Europos bendro prieigos punkto 2
straipsnio 2 punkte/;

32 Zr. pasiiilymo dél reglamento
[2021.78.COD] 2 straipsnio 2 punkt3.

33 Pasiilymas dél reglamento
[2021/03.78.CODJ.

Pakeitimas 2

Pasiulymas dél direktyvos
6 a konstatuojamoji dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas

PE749.149v01-00

Pakeitimas

(%) be to, siekiant toliau remti mazos ir
vidutinés kapitalizacijos jmoniy apréptj
atliekant investicinius tyrimus, tyrimy
medZiaga, kurig visiskai arba 1§ dalies
apmoka emitentai, turéty biiti Zenklinama
kaip ,,emitenty remiami tyrimai®. Siekiant
uztikrinti tinkamg tokios tyrimy medziagos
objektyvumo ir nepriklausomumo lygj,
tokia medziaga turéty biiti rengiama
laikantis elgesio kodekso, kurj parenge
arba patvirtino ESMA. Siekiant uZztikrinti
didesnj emitenty remiamy tyrimy
matomuma, emitentams turéty biiti suteikta
galimybé savo remiamus tyrimus pateikti
atitinkamai duomenis renkanciai jstaigai,
apibréztai Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento (ES) .../...33 2 straipsnio 2
punkte;

33 Europos Parlamento ir Tarybos
reglamentas (ES) .../..., kuriuo
sukuriamas Europos bendras prieigos
punktas, kuriuo uztikrinama centralizuota
prieiga prie vieSai skelbiamos
informacijos, aktualios finansiniy
paslaugy, kapitalo rinky ir tvarumo
sritims (2021/0378(COD)).

Or. en

Pakeitimas

(6a) valstybés narés turéty reikalauti,
kad emitento finansine priemone, kuria
leidZiama prekiauti MV] augimo rinkoje,
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buty galima prekiauti ir kitoje prekybos
vietoje tik tuomet, jei emitentas buvo
informuotas ir davé sutikimg. MV]
akcijos dél savo pobiidZio daZnai yra
nelikvidZios, nes Siy jmoniy rinkos
kapitalizacija ir prekybos apimtis yra
maZesné. Todél emitentai turéty turéti
galimybe priestarauti prekybai kitoje
prekybos vietoje, nes tai galéty biti
naudinga maZinant likvidumo
susiskaidymo rizikq;

Or. en

Pagrindimas

Bty naudinga isplésti FPRD I 33 straipsnio 7 dalies pirmoje dalyje nustatytq reikalavimg
dél emitento nepriestaravimo, susijusio su leidimu prekiauti bet kurioje prekybos vietoje
priemone, kuria jau leista prekiauti MV] augimo rinkose. Toks isplétimas biity naudingas

mazinant likvidumo susiskaidymo rizikq.

Pakeitimas 3

Pasiulymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 pastraipos 2 punkto a papunktis

Direktyva 2014/65/ES
24 straipsnio 3b dalies 1 pastraipa

Komisijos sitilomas tekstas

Kai uz tyrima visiSkai arba i§ dalies
sumoka emitentas ir jis platinamas viesai
arba investicinéms jmonéms arba
investiciniy jmoniy, teikianciy portfelio
valdymo arba kitas investicines ar
papildomas paslaugas, klientams, tokie
tyrimai vadinami emitenty remiamais
tyrimais, jei jie parengti laikantis elgesio
kodekso, kurj parengé arba patvirtino
valstybéje naréje registruotas rinkos
operatorius arba kompetentinga
institucija.

Pakeitimas

Kai uz tyrima visiSkai arba i§ dalies
sumoka emitentas ir jis platinamas viesai
arba investicinéms jmonéms arba
investiciniy jmoniy, teikianciy portfelio
valdymo arba kitas investicines ar
papildomas paslaugas, klientams, tokie
tyrimai vadinami emitenty remiamais
tyrimais, jei jie parengti laikantis ES
elgesio kodekso dél emitenty remiamy
tyrimy, kurj turi parengti ESMA.

Or. en
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Pakeitimas 4

Pasiulymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 pastraipos 2 punkto a papunktis
Direktyva 2014/65/ES

24 straipsnio 3b dalies 2 pastraipa

Komisijos sitilomas tekstas

Elgesio kodekse nustatomi minimalieji
nepriklausomumo ir objektyvumo
standartai, kuriy turi laikytis tokiy tyrimy
paslaugy teikéjai. Rinkos operatorius arba
kompetentinga institucija skelbia elgesio
kodeksq savo interneto svetainéje ir kas
dvejus metus jj perZiiri ir i§ naujo
patvirtina.

PE749.149v01-00 8/16

Pakeitimas

ESMA parengia techniniy reguliavimo
standarty projektus, pagal kuriuos
sukuriamas suderintas ES elgesio
kodeksas dél emitenty remiamy tyrimy.
Elgesio kodekse nustatomi minimalieji
nepriklausomumo ir objektyvumo
standartai, kuriy turi laikytis tokiy tyrimy
paslaugy teikéjai, ir nurodomos
veiksmingo interesy konflikty nustatymo
ir prevencijos procediiros.

ESMA ty techniniy reguliavimo standarty
projektq pateikia Komisijai ne véliau kaip
«.. [12 ménesiy po Sios direktyvos
jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal
Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—

14 straipsnius priimti Sios dalies antroje
pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus.

ES elgesio kodeksas vieSai skelbiamas
ESMA interneto svetainéje.

Valstybiy nariy kompetentingoms
institucijoms suteikiami prieZiiiros
jgaliojimai siekiant uZtikrinti, kad
investicinés jmonés laikytysi ESMA
parengto ES elgesio kodekso reikalavimy.
Valstybiy nariy kompetentingos
institucijos turi reikiamus jgaliojimus:

a) patikrinti, ar investicinés jmonés
taiko organizacines priemones, kad
uitikrinty, jog emitento remiamas
tyrimas, kurj jos gauna, biity parengtas
laikantis ES elgesio kodekso;

b) sustabdyti investiciniy jmoniy
vykdomg bet kokio emitento remiamo
tyrimo, kuris parengtas nesilaikant ES
elgesio kodekso, platinimqg;

PR\1279502LT.docx



Pakeitimas 5

Pasiulymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 pastraipos 2 punkto a papunktis

Direktyva 2014/65/ES
24 straipsnio 3 d dalis

Komisijos sitilomas tekstas

3d. Tyrimy, kurie laikomi emitenty
remiamais tyrimais, pirmame puslapyje
aiSkiai ir pastebimai nurodoma, kad jie
parengti pagal elgesio kodeksa. Taip pat
nurodomas tokj elgesio kodeksq
parengusio ar patvirtinusio rinkos
operatoriaus arba kompetentingos
institucijos pavadinimas. Bet kokia kita
tyrimy medZiaga, uZ kurig visiskai ar i§
dalies sumokéjo emitentas, bet kuri nebuvo
parengta laikantis 3b dalyje nurodyto
elgesio kodekso, zenklinama kaip
rinkodaros pranesimas.*;

PR\1279502LT.docx

¢ teikti jspéjimus siekiant informuoti
visuomene, kad emitento remiamas
tyrimas parengtas nesilaikant ES elgesio
kodekso.

ESMA ... [24 ménesiai po Sios direktyvos
jsigaliojimo dienos] privalo atlikti
kompetentingy institucijy prieZiiiros
veiklos, susijusios su $io straipsnio
taikymu, privalomg tarpusavio vertinimo
analize. Atliekant tarpusavio vertinimg
daugiausia démesio skiriama
kompetentingy institucijy prieZiiiros
veiklai, kuria uztikrinama, kad
investicinés jmonés laikytysi ES elgesio
kodekso reikalavimy. ESMA reguliariai ir
ne reciau kaip kas trejus metus jvertina,
ar biitina perZiuréti ES elgesio kodeksq, ir
atitinkamu atveju pateikia Komisijai i§
dalies pakeistus techniniy reguliavimo
standarty projektus.

Or. en

Pakeitimas

3d. Tyrimy, kurie laikomi emitenty
remiamais tyrimais, pirmame puslapyje
aiSkiai ir pastebimai nurodoma, kad jie
parengti pagal elgesio kodeksa. Bet kokia
kita tyrimy medZiaga, uZ kurig visiskai ar
1§ dalies sumokéjo emitentas, bet kuri
nebuvo parengta laikantis 3b dalyje
nurodyto elgesio kodekso, Zenklinama kaip
rinkodaros praneSimas.;

Or. en
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Pakeitimas 6

Pasiulymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 pastraipos 2 a punkto (naujas) a papunktis (naujas)

Direktyva 2014/65/ES
27 straipsnio 1 dalies 1 pastraipa

Dabartinis tekstas

1. Valstybés narés reikalauja, kad,
vykdydamos pavedimus, investicinés
imonés imtysi visy pakankamy veiksmy,
klienty naudai sieckdamos kuo geresniy
rezultaty atsizvelgiant i kaing, iSlaidas,
greituma, jvykdymo ir atsiskaitymo
tikimybes, dydj, pobudj ar bet kokj kita
veiksnj, susijusj su pavedimo jvykdymu.
Nepaisant to, gavusi konkrety kliento
nurodyma, investicin¢ jmoné vykdo
pavedimg taip, kaip konkreciai nurodyta.

Pakeitimas 7

Pasiulymas dél direktyvos

Pakeitimas

2a) 27 straipsnis i§ dalies keiciamas
taip:

a) 1 dalies pirma pastraipa
pakeiciama taip:

5. Valstybés narés reikalauja, kad,
vykdydamos pavedimus, investicinés
imonés imtysi visy pakankamy veiksmy,
klienty naudai sieckdamos kuo geresniy
rezultaty atsizvelgiant i kaina, iSlaidas,
greitumg, jvykdymo ir atsiskaitymo
tikimybes, dydi, pobidj, tyrimy paslaugy
teikimg ar bet kokj kitg veiksnj, susijusj su
pavedimo jvykdymu. Nepaisant to, gavusi
konkrety kliento nurodyma, investiciné
imon¢ vykdo pavedima taip, kaip
konkreciai nurodyta.

Or. en

1 straipsnio 1 dalies 2 a punkto b papunktis (naujas)

Direktyva 2014/65/ES
27 straipsnio 7 dalis

Dabartinis tekstas

7. Valstybés narés reikalauja, kad
klienty pavedimus vykdancios investicinés
imonés atlikty savo pavedimy vykdymo
sistemos ir vykdymo politikos
veiksmingumo prieZiiirg, siekdamos
nustatyti ir atitinkamai iStaisyti tritkumus.
Visy pirma, jos reguliariai vertina, ar
vykdymo vietos, jtrauktos j jy pavedimy
vykdymo politikq, suteikia galimybe
kliento naudai pasiekti geriausiy rezultaty

PE749.149v01-00

Pakeitimas

b) 7 dalis pakeiciama taip:

A Valstybés narés reikalauja, kad
emitento finansine priemone, kuria
leidZiama prekiauti MV] augimo rinkoje,
bity galima prekiauti ir kitoje prekybos
vietoje tik tuomet, jei emitentas buvo
informuotas ir davé sutikimg.“.
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ir ar reikalingi vykdymo sistemos
pakeitimai, atsiZvelgiant j, be kita ko,
pagal 3 ir 6 dalis skelbiamgq informacijq.
Valstybés narés reikalauja, kad
investicinés jmonés pranesty klientams,
su kuriais jos palaiko paslaugos teikéjo ir
kliento santykius, apie kiekvienq esminj
pavedimy vykdymo sistemos ar vykdymo
politikos pokyt,.

Pakeitimas 8

Pasiulymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 pastraipos 4 punktas
Direktyva 2014/65/ES

51a straipsnio 4 dalis

Komisijos sitilomas tekstas

4. Valstybés narés reikalauja, kad
reguliuojamos rinkos uztikrinty, kad bet
kuriuo metu bent 10 % pasiraSytojo
kapitalo, kurj sudaro tos klasés akcijos, dél
kuriy pateiktas praSymas leisti prekiauti,
bty iSplatinta viesai.

Pakeitimas 9

Pasiulymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 pastraipos 4 punktas
Direktyva 2014/65/ES

51a straipsnio 5 dalis

Komisijos sitilomas tekstas

5. Kai vieSai iSplatinty akcijy
procentiné dalis yra maZesné nei 10 %
pasirasytojo kapitalo, valstybés narés
uztikrina, kad reguliuojamos rinkos,
siekdamos jvykdyti 4 dalyje nustatytq
reikalavimg, reikalauty viesai iSplatinti
pakankamai akcijy.

PR\1279502LT.docx

Or. en

Pakeitimas

4. Valstybés narés reikalauja, kad
reguliuojamos rinkos uZtikrinty, kad
jtraukimo | oficialyji prekybos sqrasq
metu bent 10 % pasirasytojo kapitalo, kurj
sudaro tos klasés akcijos, del kuriy
pateiktas praSymas leisti prekiauti, biity
iSplatinta vieSai.

Or. en

Pakeitimas
5. Valstybés narés konstatuoja, kad

iSplatinty akcijy skaicius yra
pakankamas, jeigu:

a) vieSai iSplatintos akcijos, dél kuriy
jtraukimo § oficialyjj sqrasq yra paduota
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Pakeitimas 10

Pasiiilymas dél direktyvos

1 straipsnio 1 pastraipos 4 a punktas (naujas)
Direktyva 2014/65/ES

69 straipsnio 2 dalies u a punktas (naujas)

Komisijos siitlomas tekstas

PE749.149v01-00 12/16

paraiska, sudaro ne maZiau kaip 10 %
pasirasyto kapitalo, kurj sudaro tos klasés
akcijos arba

b) atsizvelgiant j didelj tos pacios
klasés akcijy skaiciy ir jy vieSo platinimo
mastq, rinka gali tinkamai veikti su
maZesne procentine dalimi.

Or. en

Pakeitimas

4a) 69 straipsnio 2 dalies pirma
pastraipa papildoma Siuo punktu:

ua)  priziaréti, ar investicinés jmonés,
kurios atlieka arba platina emitenty
finansuojamus tyrimus, tai daro
laikydamosi EVPRI parengto ES elgesio
kodekso, kaip nurodyta 24 straipsnyje.

Or. en
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AISKINAMOJI DALIS

Praneséjas palankiai vertina Komisijos pasitilymg dél Itraukimo i sarasus akto ir jos parengta
dabartinés ES bendroviy itraukimo j prekybos sarasus sistemos pertvarkyma.

Siame pasiiilyme pateikiamas galiojanéiy teisés akty perzidiry paketas.

Komisijos pasitilymus sudaro:

e pasiiilymas i§ dalies pakeisti i) Prospekto reglamentg siekiant suderinti prospekto,
kuris turi buti skelbiamas, kai vertybiniai popieriai sitilomi vieSai arba jtraukiami j
prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa, rengimo, tvirtinimo ir platinimo reikalavimus
(2017/1129), ii) Piktnaudziavimo rinka reglamentg (PRR), kuriuo siekiama uzkirsti
kelig piktnaudziavimui rinka, manipuliavimui rinka ir prekyba pasinaudojant viesai
neatskleista informacija (596/2014) bei 1i1) Finansiniy priemoniy rinky reglamenta
(FPRR), kuriuo nustatoma teisiné sistema, taikoma vertybiniy popieriy rinkoms,
investavimo tarpininkams ir prekybos vietoms (600/2014);

e pasiiilymas i§ dalies pakeisti Finansiniy priemoniy rinky direktyva (FPRD II), skirta
finansy rinkoms reguliuoti ir investuotojy apsaugai gerinti (2014/65/ES), ir panaikinti
Itraukimo | sgrasus direktyva, kuria derinamos vertybiniy popieriy jtraukimo j birZos
oficialyjj prekybos sarasg ir informacijos, kuri turi biiti skelbiama apie tuos
vertybinius popierius, saglygos (2001/34/EB);

e pasiiilymas dél naujos direktyvos dél daugiabalses akcijas apimanciy akcijy struktiiry
bendrovése, kurios kreipiasi dél jy akcijy jtraukimo i prekybos MVI augimo rinkoje
sarasg. Pasitilymu siekiama mazinti reguliavimo nastg, tenkancig jmonéms laikotarpiu
pries pirminj viesg akcijy siilyma (IPO), ir disbalansg visoje ES renkantis tinkamas
valdymo struktiiras, kai jmonés jtraukiamos ] birZos sgrasus (2022/0406).

Apskritai praneséjas pritaria jtraukimo j saraSus sistemos supaprastinimui ir standartizavimui
ES, jei tai nekenkia investuotojams ir (arba) rinkai. Visi suinteresuoti subjektai i§ esmes
pritaria: su kapitalo rinky sajunga susij¢s darbas per daug atsilieka ir neduoda rezultaty.

Palyginti su kitomis zemyninémis rinkomis, ES kapitalo rinka ir toliau praranda pozicijas.
Santykinai (bet ne tik) pasauliné rinkos kapitalizacijos dalis per pastaruosius trejus metus
mazg¢jo (net ir atsizvelgiant | ,,Brexit‘g®).

Itraukimo ] sgraSus aktu siekiama sumazinti reguliavimo nasta, kuri dazniausiai laikoma viena
1§ pagrindiniy kliti¢iy siekiant klestincios ES kapitalo rinkos. Taciau reguliavimo nasta,
susijusi su jtraukimu j prekybos saraSus, turi biiti sumazinta iSsaugant esamas grieztas
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investuotojy apsaugos taisykles.

Siekdamas subalansuoto pozitirio, pranesé¢jas susitiko su daugybe rinkos dalyviy ir
reguliavimo institucijy. Atsizvelgdamas j tai, praneséjas siiilo i§ dalies pakeisti Komisijos
pasitilyma del tam tikry elementy, kartu i$laikant ir sustiprinant jo pagrinding paskirt;.
Sie pakeitimai susije su tokiais klausimais: prospekto reikalavimy ribos; prospekto ilgis;
aplinkos, socialiniy ir valdymo (ASV) reikalavimy stiprinimas; PRR nuostaty dél viesai
neatskleistos informacijos turin¢iy asmeny pervarstymas; siilomi FPRD II pakeitimai;
Daugiabalses akcijas apimanciy akceijy struktiry direktyvos iSplétimas.

Prospekto reikalavimu riba

Prane$¢jas mano, kad del dabartinés Europos rinkos struktiiros vienoda 12 mln. EUR riba, iki
kurios nedideliems vieSiems vertybiniy popieriy siiilymams netaikoma prievolé skelbti
prospekta, néra geriausia siekiant islaikyti patenkinama rinkos reguliavimg nacionaliniu
lygmeniu. Todél sitiloma laikytis Komisijos pozitirio j prospekto seka, kad taip pat bty
galima padidinti ribg iki 12 mIn. EUR, taciau kartu suteikti valstybéms naréms lankstumo
nustatyti mazesnes ribas (maziausiai 5 min. EUR).

Prospekto ilgis

Pagal pasitilyma dél jtraukimo ] sarasus akto Komisija bando nustatyti prospekty
standartizavimg ES lygmeniu. Praneséjas i esmés palankiai vertina $j poziiirj. Jis visiSkai
pritaria nuomonei, kad vienoda, seka grindziama struktira idealiai tinka visiems rinkos
dalyviams, nes dél jos prospektai tampa suprantamesni ir aiSkesni tiek neprofesionaliesiems,
tiek profesionaliems investuotojams.

Taciau Komisija taip pat siekia nustatyti standarting 300 puslapiy riba prospektams, kad, jos
teigimu, neprofesionaliesiems investuotojams bty lengviau skaityti tokius prospektus.
Pranes¢jas pripazjsta, kad prospektai vidutiniam neprofesionaliajam investuotojui yra ilgi ir
galbiit nesuprantami. Taciau i§ duomeny matyti, kad neprofesionalieji investuotojai neskaito
prospekty net tose Salyse, kuriose prospektai yra trumpesni nei 300 puslapiy. IS tiesy
prospektas iSlieka profesionaliu dokumentu, parengtu profesionaliems investuotojams. Jis
laikomas priemone, kuri apdraudzia emitentus nuo teisinés atsakomybés. Ji dazniausiai skaito
profesionaliis investuotojai arba konsultantai i§ investavimo finansavimo agentary. Jie neturi
arba neturéty turéti problemy, susijusiy su prospekty skaitymu ir supratimu, kad ir koks biity
Ju ilgis. Dél $iy priezas¢iy pranesé¢jas pritaria Komisijos nuomonei dél prospekty sekos ir sitilo
panaikinti apribojimus prospekto dokumenty puslapiy skaiciui.
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ASYV reikalavimu stiprinimas

Praneséjas palankiai vertina tai, kad i sitilomg sistema jtrauktos ASV taisyklés, ir laikosi
nuomonés, kad ASV taisykles reikia sustiprinti tiek prospekty pateikimo, tiek kitais
atzvilgiais. Pranes¢jo nuomone, Prospekty reglamento pakeitimai turi ir toliau deréti su
dabartiniu bendru ES jsipareigojimu vykdyti reformas Sioje esminéje politikos srityje, dél
kurios pasiektas plataus masto susitarimas.

PRR nuostatuy dél naudojimosi vieSai neatskleista informacija pervarstymas

Itraukimo ] sgrasus akto pasitilymai dél PRR pakeitimy i§ esmés yra sveikintini, nors
praneséjas pripazjsta, kad Komisijos siilomas nuostaty dé¢l vieSai neatskleistos informacijos
turin¢iy asmeny ir jy nustatymo bei stebésenos persvarstymas kelia prieStaravimy. Pranes¢jas
atkreipia démesj | ESMA jspéjima dél sitilomy supaprastinimy, kurie galéty pakenkti
nacionaliniy prieziiiros institucijy geb¢jimui lengvai jgyvendinti kovos su piktnaudziavimu
rinka taisykles. Todél praneSimo projekte siiloma iSbraukti Komisijos tekstg dél viesai
neatskleistos informacijos turin¢iy asmeny.

Siulomi FPRD II pakeitimai

Apskritai pranes¢jas palankiai vertina Komisijos nuostatas, jtrauktas j FPRD II, ir Sioje srityje
pripazjsta pastangas, kuriomis siekiama palengvinti bendroviy jtraukima j birZos sarasus.

Siekdamas patobulinti Komisijos pasitilymus, pranes¢jas pristato ESMA techniniy
reguliavimo standarty 1d¢€ja, kad biity parengtas suderintas ES elgesio kodeksas, taikomas
emitenty finansuojamiems moksliniams tyrimams. Be to, sieckdamas sumazinti likvidumo
fragmentacijos rizika, praneséjas iSplecia emitento neprieStaravimo reikalavimg dél leidimo
prekiauti priemone, kuri jau jtraukta ] MV] augimo rinky sarasus bet kurioje prekybos vietoje.

Daugiabalses akcijas apimanciu akciju struktiiry iSplétimas, kartu apsaugant
investuotojus

Komisijos pasitilymas d¢l Sios direktyvos yra toks, kad bendrovés turéty turéti galimybe
pasirinkti valdymo strukttiras, kurios geriausiai atitikty jy plétros etapg. Praneséjas pritaria
Siam pozitriui su kai kuriais sifilomais pakeitimais.

Kalbant konkreciai, siekiant padidinti jtraukimo j sgraSus Sgjungoje patraukluma,
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daugiabalses akcijas apimancios balsavimo struktiiros turéty biiti taikomos ne tik MVI]
augimo rinkoms, bet ir visoms reguliuojamoms rinkoms. Be to, siekiant iSlaikyti aukstg
pasitikéjimo rinka lygj, pranes¢jas sitilo privalomas apsaugos priemones, jskaitant ribotg
balsavimo teisiy santykj ir 10 mety (konkretaus termino) laikino galiojimo i$lyga.
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