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(Druh postupu zavisi na pravnim zakladu navrzeném v navrhu aktu.)

Pozméiiovaci navrhy k navrhu aktu

Pozménovaci navrhy Parlamentu pi‘edloZené ve dvou sloupcich

Vypusténi textu je oznaceno tucnou kurzivou v levém sloupci. Nahrazeni je
oznacéeno tucnou kurzivou v obou sloupcich. Novy text je oznacen tucénou

kurzivou v pravém sloupci.

Prvni a druhy fadek zahlavi kazdého pozménovaciho navrhu oznacuji
ptislusnou ¢ast projednavaného navrhu aktu. Pokud se pozménovaci ndvrh
tyka existujiciho aktu, ktery ma byt ndvrhem aktu pozménén, je v zahlavi
mimo to na tfetim fadku uveden existujici akt a na ¢tvrtém fadku ustanoveni

existujiciho aktu, kterého se pozménovaci navrh tyka.

Pozménovaci navrhy Parlamentu v podobé konsolidovaného textu

Nové ¢asti textu jsou oznaceny tucnou kurzivou. Vypusténé Casti textu jsou
oznaceny symbolem I nebo preskrtnuty. Nahrazeni se vyznacuji tak, ze novy
text se oznaci tuénou kurzivou a nahrazeny text se vymaze nebo pieskrtne.
Vyjimecné se neoznacuji zmeény vyluéné technické povahy, které provedly

ptislusné utvary za ticelem vypracovani kone¢ného znéni.
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NAVRH LEGISLATIVNIHO USNESENi EVROPSKEHO PARLAMENTU

o navrhu narizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni narizeni (EU) ¢.
648/2012, (EU) ¢. 575/2013 a (EU) 2017/1131, pokud jde o opatieni ke zmirnéni
nadmérnych expozic viici ustfednim protistranam ze tietich zemi a ke zlepSeni u¢innosti
clearingovych trhi Unie

(COM(2022)0697 — C9-0412/2022 — 2022/0403(COD))

(Radny legislativni postup: prvni &teni)

Evropsky parlament,

— s ohledem na navrh Komise ptedlozeny Evropskému parlamentu a Rad¢
(COM(2022)0697),

— s ohledem na €l. 294 odst. 2 a ¢lanek 114 Smlouvy o fungovani Evropské unie,
v souladu s nimiz Komise ptfedlozila sviij navrh Parlamentu (C9-0412/2022),

— s ohledem na ¢l. 294 odst. 3 Smlouvy o fungovani Evropské unie,

— s ohledem na ¢lanek 59 jednaciho fadu,

— s ohledem na zpravu Hospodaiského a ménového vyboru (A9-0000/2023),
1.  pfijimé niZe uvedeny postoj v prvnim ¢teni;

2. vyzyva Komisi, aby véc znovu postoupila Parlamentu, jestlize sviij ndvrh nahradi jinym
textem, podstatné jej zméni nebo mé v imyslu jej podstatné zménit;

3.  poveétuje svou piedsedkyni, aby predala postoj Parlamentu Rad¢, Komisi, jakoz 1

vnitrostatnim parlamentim.

Pozménovaci navrh 1

Navrh narizeni
Bod odiivodnéni 2

Znéni navrzene Komisi

(2) Poobchodni infrastruktury jsou
zakladnim aspektem unie kapitalovych trhi
a odpovidaji za fadu poobchodnich procesii
véetné clearingu. Uginny a
konkurenceschopny clearingovy systém v
Unii ma zasadni vyznam pro fungovani
kapitalovych trhli Unie a je zakladnim
kamenem finan¢ni stability Unie. Je proto
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Pozménovaci navrh

(2) Poobchodni infrastruktury jsou
zakladnim aspektem unie kapitalovych trhi
a odpovidaji za fadu poobchodnich procesii
véetné clearingu. Uginny a
konkurenceschopny clearingovy systém v
Unii ma zasadni vyznam pro fungovani
kapitalovych trhi Unie a je zakladnim
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nezbytné stanovit dalsi pravidla ke zlepSeni
ucinnosti clearingovych sluzeb v Unii
obecné, zejména pak uinnosti Ustiednich
protistran, a to zjednodusenim postupi,
zejména za ucelem poskytovani dalSich
sluzeb nebo Cinnosti a zmény rizikovych
modelt ustfednich protistran, zvySenim
likvidity, podporou clearingu u ustfednich
protistran Unie, modernizaci ramce, v
némz ustiedni protistrany pusobi, a
poskytnutim nezbytné flexibility Gstfednim
protistrandm a dal$im Gc¢astnikiim
finan¢nich operaci, kterd jim umozni
soutézit na jednotném trhu.

Pozménovaci navrh 2

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 4

Znéni navrzene Komisi

(4) Centralni clearing je celosvétovou
zalezitosti a Gcastnici trhu Unie plisobi na
mezinarodni urovni. AvSak od doby, kdy
Komise v roce 2017 pfijala navrh natizeni
Evropského parlamentu a Rady, kterym se
méni natizeni (EU) €. 1095/2010 o zfizeni
Evropského organu dohledu (Evropského
organu pro cenné papiry a trhy) a natizeni
(EU) ¢. 648/2012, pokud jde o postupy a
organy zapojené do povolovani tstfednich
protistran a poZzadavky na uznavani
ustiednich protistran ze tfetich zemi?’, byly
opakovan¢ vyjadieny obavy, a to 1
Evropskym organem pro cenné papiry a
trhy (ESMA)?3, ohledné pretrvavajicich
rizik pro finan¢ni stabilitu Unie
vyplyvajicich z nadmérné koncentrace
clearingu u nékterych ustfednich protistran
ze tretich zemi, zejména kvuli
potencialnim riziklim, kterd mohou
vzniknout v zatézovém scénaii. Komise
piijala v kratkodobém horizontu fadu
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nezbytné stanovit dalsi pravidla ke zlepSeni
ucinnosti @ konkurenceschopnosti
clearingovych sluzeb v Unii obecné,
zejména pak tcinnosti ustiednich
protistran, a to zjednodusenim postupii,
zejména za ucelem poskytovani dalSich
sluZeb nebo ¢innosti a zmény rizikovych
modelil ustfednich protistran, zvySenim
likvidity, podporou clearingu u ustfednich
protistran Unie, modernizaci rdmce, v
némz Ustiedni protistrany pusobi, a
poskytnutim nezbytné flexibility ustfednim
protistranam a dal§im ucastniktim
finan¢nich operaci, kterd jim umozni
soutézit na jednotném trhu.

Or. en

Pozménovaci navrh

(4) Centralni clearing je celosvétovou
zalezitosti a Gcastnici trhu Unie plsobi na
mezinarodni trovni. AvSak od doby, kdy
Komise v roce 2017 pfijala navrh natizeni
Evropského parlamentu a Rady, kterym se
méni natizeni (EU) €. 1095/2010 o ztizeni
Evropského organu dohledu (Evropského
organu pro cenné papiry a trhy) a natizeni
(EU) ¢. 648/2012, pokud jde o postupy a
organy zapojené do povolovani ustfednich
protistran a poZzadavky na uznavani
ustiednich protistran ze tfetich zemi?’, byly
opakovan¢ vyjadieny obavy, a to 1
Evropskym organem pro cenné papiry a
trhy (ESMA)?3, ohledné pietrvavajicich
rizik pro finan¢ni stabilitu Unie
vyplyvajicich z nadmérné koncentrace
clearingu u nekterych ustfednich protistran
ze tretich zemi, zejména kvili
potencidlnim rizikiim, kterd mohou
vzniknout v zatézovém scénafi. Komise
piijala v kratkodobém horizontu fadu

PR\1280633CS.docx



rozhodnuti o rovnocennosti s cilem
zachovat piistup k Gstfednim protistranam
Spojeného kralovstvi, aby zmirnila riziko
tzv. ,,netizeného brexitu® souvisejiciho s
vystoupenim Spojeného kralovstvi z Unie
v disledku nahlého naruseni pfistupu
ucastniki trhu Unie k ustfednim
protistrandm ze Spojeného kralovstvi.
Komise vSak vyzvala Gi€astniky trhu Unie,
aby ve stfednédobém horizontu omezili své
nadmérné expozice vii€i systémovym
ustfednim protistrandm mimo Unii.
Komise tuto vyzvu zopakovala ve svém
sdéleni ,,Evropsky hospodaisky a finan¢ni
systém: podpora otevienosti, sily a
odolnosti“? v lednu 2021. Rizika a dopady
nadmérnych expozic vii€i systémovym
ustfednim protistrandm mimo Unii byly
posouzeny ve zprave, kterou organ ESMA
zvetejnil v prosinci 20213 na zakladé¢
posouzeni provedeného v souladu s ¢l. 25
odst. 2¢ natizeni (EU) ¢. 648/2012. Tato
zprava dospéla k zaveru, ze nékteré sluzby
poskytované témito systémove
vyznamnymi Ustfednimi protistranami ve
Spojeném kralovstvi maji tak podstatny
systémovy vyznam, ze stavajici opatfeni
podle natizeni (EU) €. 648/2012 nejsou
dostate¢na k fizeni rizik pro finan¢ni
stabilitu v Unii. Aby se zmirnila
potencialni rizika pro finan¢ni stabilitu v
Unii v disledku pfetrvavajici nadmérné
zéavislosti na systémovych usttednich
protistranach ze tfetich zemi, ale také v
z4jmu posileni proporcionality opatfeni pro
ustfedni protistrany ze tfetich zemi, které
predstavuji mensi rizika pro finan¢ni
stabilitu Unie, je nezbytné ramec zavedeny
natizenim (EU) 2019/2099 dale ptizpusobit
riziklim, kterd ptedstavuji rizné Ustfedni
protistrany ze tietich zemi.

27.COM(2017) 331 final.
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rozhodnuti o rovnocennosti s cilem
zachovat pfistup k Gstfednim protistranam
Spojeného kralovstvi, aby zmirnila riziko
tzv. ,,netizeného brexitu® souvisejiciho s
vystoupenim Spojeného kralovstvi z Unie
v disledku nahlého naruseni pfistupu
ucastniki trhu Unie k Ustfednim
protistranam ze Spojeného kralovstvi.
Komise vSak vyzvala i€astniky trhu Unie,
aby ve stfednédobém horizontu omezili své
nadmérné expozice vici systémovym
ustfednim protistrandm mimo Unii.
Komise tuto vyzvu zopakovala ve svém
sdé€leni ,,Evropsky hospodatsky a financni
systém: podpora otevienosti, sily a
odolnosti“? v lednu 2021. Rizika a dopady
nadmérnych expozic vici systémovym
ustfednim protistrandm mimo Unii byly
posouzeny ve zprave, kterou organ ESMA
zvefejnil v prosinci 20213 na zakladé¢
posouzeni provedeného v souladu s €l. 25
odst. 2¢ natizeni (EU) ¢. 648/2012. Tato
zprava dospéla k zavéru, Ze nckteré sluzby
poskytované témito systémove
vyznamnymi Ustfednimi protistranami ve
Spojeném kralovstvi maji tak podstatny
systémovy vyznam, zZe stdvajici opatieni
podle natizeni (EU) €. 648/2012 nejsou
dostatecna k fizeni rizik pro finan¢ni
stabilitu v Unii. Aby se zmirnila
potencialni rizika pro finan¢ni stabilitu v
Unii v disledku pfetrvavajici nadmérné
zévislosti na systémovych ustfednich
protistranach ze ttetich zemi, ale také v
z4jmu posileni proporcionality opatieni pro
ustfedni protistrany ze tfetich zemi, které
predstavuji mensi rizika pro financni
stabilitu Unie, je nezbytné ramec zavedeny
nafizenim (EU) 2019/2099 dale ptizpisobit
riziklim, které ptedstavuji rizné Ustfedni
protistrany ze tietich zemi. Soucasné je
nutné, aby byly zmény dobie kalibrovany s
ohledem na mozny dopad regulacnich
opatieni na konkurenceschopnost
ucastnikii trhu Unie.

27.COM(2017) 331 final.
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28 Zprava organu ESMA ,,Hodnotici zprava
podle ¢l. 25 odst. 2¢ natizeni EMIR —
Hodnoceni LCH Ltd a ICE Clear Europe
Ltd*, ze dne 16. prosince 2021, ESMA91-
372-1945.

29 Sdéleni Komise Evropskému
parlamentu, Radé, Evropské centralni
bance, Evropskému hospodaiskému a
socialnimu vyboru a Vyboru regionil ze
dne 19. ledna 2021: ,,Evropsky
hospodatsky a finan¢ni systém: podpora
otevienosti, sily a odolnosti‘
(COM/2021/32 final).

30 Zprava organu ESMA ,,Hodnotici zprava
podle ¢l. 25 odst. 2¢ natfizeni EMIR —
Hodnoceni LCH Ltd a ICE Clear Europe
Ltd*, ze dne 16. prosince 2021, ESMA91-
372-1945.

Pozménovaci navrh 3

Navrh narizeni
Bod odivodnéni 9 a (novy)

Znéni navrzené Komisi

PE749.908v01-00

28 Zprava organu ESMA ,,Hodnotici zprava
podle ¢l. 25 odst. 2¢ natizeni EMIR —
Hodnoceni LCH Ltd a ICE Clear Europe
Ltd*, ze dne 16. prosince 2021, ESMA91-
372-1945.

29 Sdéleni Komise Evropskému
parlamentu, Radé, Evropské centralni
bance, Evropskému hospodaiskému a
socialnimu vyboru a Vyboru regionil ze
dne 19. ledna 2021: ,,Evropsky
hospodatsky a finan¢ni systém: podpora
otevfenosti, sily a odolnosti‘
(COM/2021/32 final).

30 Zprava organu ESMA ,,Hodnotici zprava
podle ¢l. 25 odst. 2¢ natfizeni EMIR —
Hodnoceni LCH Ltd a ICE Clear Europe
Ltd*, ze dne 16. prosince 2021, ESMA91-
372-1945.

Or. en

Pozménovaci navrh

(9a)  Poobchodni sluZby ke sniZeni rizik
vytvareji obchody, pFi nichZ se netvoii
ceny, za ucelem snizeni rizika v portfoliich
derivatii, aniz by dochazelo ke zméné
triniho rizika. Poobchodni sluZby ke
snizeni rizik zahrnuji sluzby komprese
portfolia, optimalizace portfolia nebo
vyvaZeni portfolia. Poobchodni sluzby ke
sniZeni rizik sniZuji systémové i provozni
riziko, a jsou proto cennym ndstrojem pro
zvySeni odolnosti trhu s derivaty. Jak
vyjasiiuje organ ESMA ve své zprdavé
Evropské komisi o poobchodnich
sluzbdach ke snizeni rizik s ohledem na
povinnost clearingu (¢l. 85 odst. 3a
naiizeni EMIR)'®, kterou piedloZil v
listopadu 2020, jakoZ i ve svém dopise
Komisi ze dne 1. dubna 20225,

PR\1280633CS.docx
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uplatiiovani povinnosti clearingu na
obchody vyplyvajici z poobchodnich
sluzeb ke sniZeni rizik omezuje vyuZivani
téchto sluzeb na portfolia, ktera clearingu
nepodléhaji, a miiZe vést k nariistu
vyuzivani komplexnich produktii, na které
se povinnost clearingu nevztahuje. Pro
usnadnéni vyuzivani poobchodnich sluZzeb
ke sniZeni rizik by méla byt zavedena uzce
zaméiend a podminénd vyjimka z
povinnosti clearingu pro transakce
vyplyvajici 7 poobchodnich sluZeb ke
snizeni rizik. Tato vyjimka by se méla
tykat pouze rizikové neutrdlnich transakci
vyplyvajicich z poobchodnich sluZeb ke
sniZeni rizik, zatimco na puvodni obchody,
u nichz se provadi sniZovani rizika, by se v
DprisluSnych pripadech vitahovala
povinnost clearingu. Doporucend vyjimka
by tak odstranila piekaZky pro vyuZivani
poobchodnich sluZeb ke sniZeni rizik v
portfoliich, u nichZ se provadi clearing,
umoZnila by pristup k témto technikam
sniZovani rizik SirSimu okruhu protistran
a sniZila by sloZitost na trhu. Veétsi
vyuzivdani poobchodnich sluZeb ke sniZeni
rizik by usnadnénim sniZovani rizika
sniZilo poZadavky na kolaterdl pro
protistrany, a tim zlepSilo celkovou
dostupnost likvidity na trhu s derivdty v
EU. Aby nedochazelo k obchazeni
povinnosti clearingu, méla by byt vyjimka
uzce zaméiend a podminéna, tj. méla by
byt omezena na poobchodni sluiby ke
sniZeni rigik, které zmiriiuji nebo sniZuji
rizika, jsou provadény tietim
poskytovatelem poobchodnich sluZeb ke
snizeni rizik nezavisle a za urcitych
podminek. Organ ESMA by mél byt
povéien vypracovdnim regulacnich
technickych norem, které by blize
upresiiovaly a zajistily jednotné
uplatiiovani téchto podminek. Kromé toho
by protistrany mély sviij zamér uplatnit
vyjimku ozndamit, aby organ ESMA a
vnitrostdtni organy pro hospodaiskou
soutéZ mohly plnit své ukoly v oblasti
dohledu v souvislosti s povinnosti
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Pozménovaci navrh 4

Navrh narizeni
Bod odivodnéni 10

Znéni navrzene Komisi

(10)  Je nezbytné fesit rizika pro finan¢ni
stabilitu spojend s nadmérnymi expozicemi
¢lent clearingového systému Unie a
klientli vii¢i systémove vyznamnym
ustfednim protistranam ze tfetich zemi
(Gstfednim protistranam tier 2), které
poskytuji clearingové sluzby, jez organ
ESMA oznacil za clearingové sluzby
podstatného systémového vyznamu podle
¢l. 25 odst. 2¢ natizeni (EU) €. 648/2012.
V prosinci 2021 dospél organ ESMA k
zavéru, ze poskytovani nékterych
clearingovych sluzeb dvéma ustfednimi
protistranami tier 2, konkrétné pro trokové
derivaty vedené v eurech a polskych
zlotych, swapy uvérového selhani (CDS)
vedené v eurech a kratkodobé urokové
derivaty (STIR) vedené v eurech, ma pro
Unii nebo jeden ¢i vice jejich ¢lenskych
statl podstatny systémovy vyznam. Jak
uvedl organ ESMA ve své hodnotici
zprave z prosince 2021, pokud by se tyto
usttedni protistrany tier 2 dostaly do

PE749.908v01-00
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clearingu.

la

https://www.esma.europa.eu/sites/default/f
iles/library/esma70-156-

3351 report_on_ptrr_services_with_regar
ds to the clearing obligation 0.pdf

1b

https://www.esma.europa.eu/sites/default/f
iles/library/esma91-372-

2125 letter chair _esma_response_to_ec_
consultation_on_targeted _emir_review.pd

f

Or. en

Pozménovaci navrh

(10)  Je nezbytné fesit rizika pro finan¢ni
stabilitu spojend s nadmérnymi expozicemi
¢lent clearingového systému Unie a
klienth viici systémove vyznamnym
ustfednim protistranam ze tfetich zemi
(Gstfednim protistranam tier 2), které
poskytuji clearingové sluzby, jez organ
ESMA oznacil za clearingové sluzby
podstatného systémového vyznamu podle
¢l. 25 odst. 2¢ natizeni (EU) €. 648/2012.
V prosinci 2021 dospél organ ESMA k
zavéru, Ze poskytovani nékterych
clearingovych sluzeb dvéma ustfednimi
protistranami tier 2, konkrétné pro trokové
derivaty vedené v eurech a polskych
zlotych, swapy uvérového selhani (CDS)
vedené v eurech a kratkodobé urokové
derivaty (STIR) vedené v eurech, ma pro
Unii nebo jeden ¢i vice jejich ¢lenskych
statl podstatny systémovy vyznam. Jak
uvedl organ ESMA ve své hodnotici
zprave z prosince 2021, pokud by se tyto
ustfedni protistrany tier 2 dostaly do
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finan¢nich problémi, mohly by mit zmény
zpusobilého kolateralu, marzi nebo snizeni
hodnoty aktiv téchto ustfednich protistran
negativni dopad na trhy se statnimi
dluhopisy jednoho nebo vice ¢lenskych
statl a obecnéji na finan¢ni stabilitu Unie.
NaruSeni trha, které maji vyznam pro
provadeéni ménové politiky, mize navic
branit transmisnimu mechanismu, ktery ma
zasadni vyznam pro centralni banky emise.
Je proto vhodné poZadovat, aby vSechny
finan¢ni smluvni strany a nefinan¢ni
smluvni strany, které¢ podl€haji povinnosti
clearingu, drzely pfimo ¢i nepiimo ucty s
minimdlni urovni éinnosti u Ustiednich
protistran usazenych v Unii. Tento
pozadavek by mél sniZit poskytovani
téchto clearingovych sluzeb témito
ustfednimi protistranami tier 2 na uroveii,
kdy tento clearing jii nebude mit
podstatny systémovy vyznam.

Pozménovaci navrh 5

Navrh narizeni
Bod odiivodnéni 10 a (novy)

Zneni navrzené Komisi
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finan¢nich problémi, mohly by mit zmény
zpusobilého kolateralu, marzi nebo snizeni
hodnoty aktiv téchto ustfednich protistran
negativni dopad na trhy se statnimi
dluhopisy jednoho nebo vice ¢lenskych
statli a obecnéji na financni stabilitu Unie.
NaruSeni trht, které maji vyznam pro
provadéni ménové politiky, mize navic
branit transmisnimu mechanismu, ktery ma
zasadni vyznam pro centralni banky emise.
Opatieni, ktera vyZaduji, aby financni
smluvni strany a nefinan¢ni smluvni
strany, které podléhaji povinnosti
clearingu, drZely pfimo ¢i nepiimo ucty u
usttednich protistran usazenych v Unii a
pravidelné provadély clearing
prostiednictvim téchto ucti, se proto jevi
jako vhodna, aby se postupné sniZila
systémovd zavislost na ustiednich
protistrandch ze tietich zemi. Tento
pozadavek by mél byt kalibrovan tak, aby
se postupné sniZoval podstatny systémovy
vyznam téchto clearingovych sluzeb
poskytovanych t¢mito Ustiednimi
protistranami tier 2. S ohledem na neddavny
vyvoj na trhu je rovnéz vhodné, aby se
tento poZadavek vitahoval pouze na
urokové derivdty vedené v eurech a v
polskych zlotych a na krdtkodobé urokové
derivaty (STIR) vedené v eurech, a to
kromé jakychkoli jinych clearingovych
sluZeb, které organ ESMA ve svych
budoucich posouzenich podle cl. 25 odst.
2c narizeni (EU) ¢ 648/2012 povaZuje za
systémové vyznamné.

Or. en

Pozménovaci navrh

(10a) Vzhledem k novosti tohoto
pozadavku a jeho potencialnimu dopadu
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Pozménovaci navrh 6

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 11

Znéni navrzené Komisi

(11)  Je nezbytné zajistit moZnost
ptizplsobit nastaveni tirovné clearingové
¢innosti, ktera ma byt vedena na uctech u
ustfednich protistran Unie, mé&nicim se
okolnostem. Orgdn ESMA hraje dileZitou
ulohu pfi posuzovani podstatného
systémového vyznamu ustiednich

PE749.908v01-00

na konkurenceschopnost ¢leni
clearingového systéemu EU a klienti je
vhodné, aby povinnost, kterda vyZaduje,
aby financni smluvni strany a nefinanéni
smluvni strany, na které se vitahuje
povinnost clearingu, mély piimo nebo
nepiimo ucty u ustiednich protistran
usazenych v Unii a pravidelné
prostiednictvim téchto ucti provadély
clearing produktii zdasadniho systémového
vyznamu, byla zavadéna postupné.
Zpocdtku by finanéni a nefinancni
smluvni strany mély byt povinny
vyméiiovat si pocdtecni a variacni marZe
na uctu u ustiedni protistrany usazené v
Unii a pravidelné vstupovat do novych
pozic na stejném uctu. Vzhledem k
rozmanitosti ucastnikii trhu v Unii a
jejich rozdilné urovni clearingové cinnosti
by Cetnost, s jakou jsou povinni otevirat
nové pozice, méla byt stanovena organem
ESMA a méla by byt kalibrovana tak, aby
vyznamné nezménila béZnou obchodni
¢innost téchto smluvnich stran. Je rovnéz
vhodné, aby se tento poZadavek vitahoval
pouze na takové derivatové smlouvy, které
byly uzavieny po vstupu tohoto narizeni v
platnost, aby nedoslo k ohroZeni
stavajicich pozic smluvnich stran, na
které se tento poZadavek vitahuje.

Or. en

Pozménovaci navrh

(11)  Je nezbytné zajistit moZnost
ptizpUsobit nastaveni tirovné clearingové
¢innosti, ktera ma byt vedena na uctech u
ustfednich protistran Unie, mé&nicim se
okolnostem, a upravit ji s ohledem na
ucinnost nebo neucinnost zavedeni tohoto
pozadavku. Organ ESMA a mechanismus

PR\1280633CS.docx



protistran ze tfetich zemi a jejich
clearingovych sluzeb. Organ ESMA by
proto mél ve spolupraci s Evropskym
organem pro bankovnictvi (EBA), s
Evropskym orgdanem pro pojist’ovnictvi a
zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA)
a s ESRB a po konzultaci s Evropskym
systémem centrdalnich bank (ESCB)
vypracovat navrhy regulacnich technickych
norem upresiiujicich podrobnosti o urovni
clearingovych sluzeb podstatného
systémového vyznamu, které maji financni
a nefinan¢ni smluvni strany, které
podléhaji povinnosti clearingu, udrzovat na
aktivnich Gctech ustfednich protistran z
Unie. Toto nastaveni by nemélo piekrocit
ramec toho, co je nezbytné a piiméefené pro
omezeni clearingu v ramci uréenych
clearingovych sluzeb u dotcenych
ustfednich protistran tier 2. V tomto ohledu
by mél organ ESMA zvazit naklady, rizika
a zatéz, kterou toto nastaveni predstavuje
pro finan¢ni a nefinanéni smluvni strany,
dopad na jejich konkurenceschopnost a
riziko pteneseni téchto nakladl na
nefinan¢ni podniky. Organ ESMA by mél
dale zajistit, aby planované omezeni
clearingu u téchto néstroji oznacenych za
nastroje podstatného systémového
vyznamu vedlo k tomu, Ze az orgdn ESMA
pfezkouma uznani ptislusnych ustfednich
protistran, na néZ se vztahuje ¢l. 25 odst. 5
uvedeného nafizeni a u nichz by mél byt
takovy pfezkum provadén alesponi jednou
za pét let, pirestanou byt tyto ndstroje
povaZovany za ndstroje podstatného
systéemového vyznamu. Kromé toho by
méla byt stanovena vhodné obdobi pro
postupné zavadéni pozadavku na udrzovani
urcité rovné clearingové ¢innosti na
uctech ustiednich protistran Unie.

PR\1280633CS.docx

spolecného sledovani zavedeny timto
naiizenim hraji dileZitou tlohu pii
posuzovani podstatného systémového
vyznamu Ustfednich protistran ze tfetich
zemi a jejich clearingovych sluzeb a
SirSiho fungovani clearingového
ekosystéemu Unie. Po zavedeni poZadavku
na provedeni clearingu urcitého podilu
derivatovych smluv na aktivnich uctech by
mél organ ESMA ve spolupraci s
mechanismem spole¢ného sledovani
posoudit, zda tento poZadavek postacuje k
dosaZeni udavanych cilit, konkrétné ke
zmirnéni rizik pro financni stabilitu
spojenych s nadmérnymi expozicemi
¢lenii clearingového systému Unie a
klientii viuci systémové vyznamnym
ustiednim protistrandam ze tietich zemi
(ustiednim protistrandam tier 2), které
poskytuji clearingové sluZby zdsadniho
systémového vyznamu, nebo zda je
pravdépodobné, Ze je zmirni, pokud
nebudou piijata dal§i opatieni.
Sekunddarnim cilem tohoto posouzeni by
mélo byt také zvaZit, zda zavedeni tohoto
poZadavku nemélo nepiiznivy dopad na
konkurenceschopnost ¢lenii
clearingového systému Unie a klientii.
Pokud toto posouzeni povede k zdavéru, Ze
Jje nutné prijmout dals$i opatieni, mél by
organ ESMA ve spoluprdci s organy EBA,
EIOPA a radou ESRB a po konzultaci se
syst¢tmem ESCB vypracovat navrhy
regulacnich technickych norem, které
stanovi konkrétni podil clearingovych
sluZeb podstatného systémového vyznamu,
které maji finan¢ni a nefinan¢ni smluvni
strany, které podléhaji povinnosti
clearingu, udrzovat na aktivnich uctech
ustfednich protistran z Unie. Toto
nastaveni by nemélo prekrocit ramec toho,
co je nezbytné a piimétfené pro omezeni
clearingu v rdmci ur¢enych clearingovych
sluZeb u dotcenych tstfednich protistran
tier 2. V tomto ohledu by mél organ ESMA
zvazit naklady, rizika a zat¢z, kterou toto
nastaveni pfedstavuje pro finan¢ni a
nefinanéni smluvni strany, dopad na jejich
konkurenceschopnost a riziko pfeneseni

PE749.908v01-00
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Pozménovaci navrh 7

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 12

Znéni navrzené Komisi

(12)  Aby bylo zajisténo, Ze jsou klienti
informovani o svych moznostech a ze
mohou pfijimat informovana rozhodnuti
ohledné toho, kde budou provadét clearing
svych derivatovych smluv, méli by ¢lenové
clearingového systému a klienti, ktefi
poskytuji clearingové sluzby jak v Unii, tak
v uznanych ustfednich protistranach ze
tretich zemi, informovat své klienty o
moznosti provést clearing derivatove
smlouvy u Ustfedni protistrany z Unie, aby
byl omezen clearing téchto sluzeb
oznacenych jako sluZby podstatného
systémového vyznamu u ustiednich
protistran tier 2 s cilem zajistit financni
stabilitu Unie.
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téchto nakladl na nefinan¢ni podniky.
Organ ESMA by m¢l dale zajistit, aby
planované omezeni clearingu u téchto
nastroji oznac¢enych za nastroje
podstatného systémového vyznamu vedlo k
tomu, Ze az organ ESMA pfezkouma
uznani ptislusnych ustfednich protistran, na
néz se vztahuje ¢l. 25 odst. 5 uvedeného
nafizeni a u nichz by mél byt takovy
pfezkum provadén alespoi jednou za pét
let, jejich podstatny systémovy vyznam se
sniZi. Kromé toho by méla byt stanovena
vhodna obdobi pro postupné zavadeni
pozadavku na udrZzovani urcité urovné
clearingové ¢innosti na Gc¢tech ustfednich
protistran Unie.

Or. en

Pozménovaci navrh

(12)  Aby bylo zajisténo, Ze jsou klienti
informovani o svych moznostech a ze
mohou pfijimat informovana rozhodnuti
ohledné toho, kde budou provadét clearing
svych derivatovych smluv, méli by ¢lenové
clearingového systému a klienti, ktefi
poskytuji clearingové sluzby jak v Unii, tak
v uznanych Ustfednich protistranach ze
tretich zemi, informovat své klienty o
moznosti provést clearing derivatoveé
smlouvy u ustfedni protistrany z Unie a
méli by zietelné zveiejnit naklady spojené
s clearingovymi sluZbami v riiznych
ustiednich protistrandch, kde je mozné
provést clearing téchto smluy. Tento
pozadavek na informovani by mél byt
odlisny od poZadavku na aktivni ucet.

Or. en
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Odvvodneéni

Rozsah piisobnosti ¢l. 7b odst. 1 je §irsi nez rozsah piisobnosti pozadavku na aktivni ucet,
nebot vyzaduje, aby prislusni ¢lenové clearingového systému a klienti systematicky
navrhovali alternativy clearingu v Unii i pro sluzby, které organ ESMA neoznacil jako sluzby
podstatného systémového vyznamu. Ucelem navrhovaného ¢l. 7b odst. 1 narizeni EMIR je
motivovat koncové klienty, at' uz se na né vztahuje pozadavek na aktivni ucet, nebo ne, aby
provadeli clearing u ustiednich protistran v EU.

Pozménovaci navrh 8

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 13

Znéni navrzené Komisi

(13)  Aby bylo zajisténo, Ze pFislusné
organy budou mit potfebné informace o
¢innostech clearingu provadénych ¢leny
clearingového systému nebo klienty u
uznanych ustfednich protistran, méla by
byt pro tyto ¢leny clearingového systému
nebo klienty zavedena oznamovaci
povinnost. Oznamovan¢ informace by
meély rozliSovat mezi obchody s cennymi
papiry, derivatovymi obchody na
regulovaném trhu a mimoburzovnimi
(OTC) derivatovymi obchody.

Pozménovaci navrh 9

Navrh narizeni
Bod odiivodnéni 13 a (novy)
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Pozmérnovaci navrh

(13)  Aby bylo zajisténo, Ze orgdn
ESMA bude mit potfebné informace o
¢innostech clearingu provadénych ¢leny
clearingového systému nebo klienty u
uznanych ustfednich protistran, méla by
byt pro tyto ¢leny clearingového systému
nebo klienty zavedena oznamovaci
povinnost. Oznamované informace by
meély rozliSovat mezi obchody s cennymi
papiry, derivatovymi obchody na
regulovaném trhu a mimoburzovnimi
(OTC) derivatovymi obchody. Orgdn
ESMA by mél v uzké spolupraci se
systéemem ESCB podrobné vymezit obsah
a formadt piesnych informaci, které maji
byt ohlasovany, a pritom by mél zajistit,
aby tato povinnost nevytvirela dalSi
pozadavky na vykazovani, pokud to neni
nezbytné, aby tak byla minimalizovana
administrativni zdtéZ pro ¢leny
clearingového systému nebo klienty.

Or. en
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Znéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh

(13a) Podle soucasného ramce dostava
organ ESMA udaje o obchodech podle
narizeni EMIR a naiizeni o obchodech
zajist’ujicich financovdni a opétovném
pouZiti, které poskytuji piehled o trzich v
celé EU, nikoli vSak o Fizeni rizik
ustiednimi protistranami. Tento
nedostatek udajit zpiisobuje zdsadni
problémy organu ESMA, ktery pro plnéni
svého mandadtu v oblasti financni stability
potiebuje véasné a spolehlivé informace o
¢innostech a postupech ustiednich
protistran. Zda se proto nezbytné, aby byl
zaveden formalni poZadavek na
vykazovani udaji o Fizeni rizik ustiednich
protistran 7 EU organu ESMA. To by
pomohlo dale posilit normalizaci a
srovnatelnost v§ech udaji a zajistit, aby
byly poskytovany vcas a zaroveri
zahrnovaly podobné udaje jako zpravy,
které vypracovavaji ustiedni protistrany
EU a které jsou mésicné sdileny s
kolegiem, a nepiedstavovaly tak pro
ustiedni protistrany dalsi zaté7. Kromé
moZnosti organu ESMA vyZadat si v
PFipadé otiesii na trhu udaje piimo od
ustiednich protistran, ¢leni
clearingového systému a klientii by mély
byt udaje obdriené v mésicnich
(dobrovolnych) zpravach o udajich
prostiednictvim kolegia formalizovany,
aby byla zajisténa vy$si normalizace,
srovnatelnost a v¢éasné poskytovani.

Or. en
Pozménovaci navrh 10
Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 14
Zneni navrzené Komisi Pozménovaci navrh
(14)  Naftizeni Evropského parlamentu a (14)  Natizeni Evropského parlamentu a
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Rady (EU) 2019/8343* zm¢nilo nafizeni
(EU) ¢. 648/2012 s cilem zavést mimo jiné
osvobozeni od pozadavkll na oznamovani
obchodll s OTC derivaty mezi smluvnimi
stranami v ramci skupiny, kde alespon
jednou smluvni stranou je nefinan¢ni
smluvni strana. Toto osvobozeni bylo
zavedeno, protoZe obchody uvniti skupiny
zahrnujici nefinan¢ni smluvni strany
pfedstavuji pomérné maly zlomek vSech
obchodii s OTC derivaty a pouzivaji se
pfedevsim pro vnitini zajisténi v rdmci
skupiny. Tyto obchody proto vyznamné
nepfispivaji k systémovému riziku a ke
vzajemné propojenosti se zbytkem
finan¢niho systému. Osvobozeni téchto
obchodii od pozadavkii na oznamovani
vSak omezilo schopnost organu ESMA,
ESRB a dalSich organti jasné identifikovat
a posoudit rizika, kterd na sebe berou
nefinanéni smluvni strany. Pro zajisténi
vétsi viditelnosti transakci uvniti: skupiny
s ohledem na jejich potencidlni propojenost
se zbytkem finan¢niho systému a s
piihlédnutim k nedavnému vyvoji na trhu,
zejména k napé€ti na trzich s energii v
dasledku nevyprovokované a
neodiivodnéné agrese Ruska viici Ukrajing,
by toto osvobozeni mélo byt zruseno.
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Rady (EU) 2019/834%* zm¢nilo nafizeni
(EU) ¢. 648/2012 s cilem zavést mimo jiné
osvobozeni od pozadavkll na oznamovani
obchodli s OTC derivaty mezi smluvnimi
stranami v ramci skupiny, kde alespoil
jednou smluvni stranou je nefinan¢ni
smluvni strana. Toto osvobozeni bylo
zavedeno, protoZze obchody uvniti skupiny
zahrnujici nefinan¢ni smluvni strany
pfedstavuji pomérné maly zlomek vSech
obchodti s OTC derivaty a pouzivaji se
pfedevsim pro vnitini zajiSténi v rdmci
skupiny. Tyto obchody proto vyznamné
nepfispivaji k systémovému riziku a ke
vzajemné propojenosti se zbytkem
finan¢niho systému. Osvobozeni téchto
obchodt od pozadavkii na oznamovani
vSak omezilo schopnost organu ESMA,
ESRB a dalSich organti jasné identifikovat
a posoudit rizika, kterd na sebe berou
nefinan¢ni smluvni strany. S ohledem na
jejich potencidlni propojenost se zbytkem
finan¢niho systému a s pfihlédnutim k
nedavnému vyvoji na trhu, zejména k
napéti na trzich s energii v disledku
nevyprovokované a neodiivodnéné agrese
Ruska vuci Ukrajing, by mohlo byt vhodné
vice zviditelnit transakce uvniti skupiny.
Dopad znovuzavedeni povinnosti
clearingu na obchodni éinnosti
nefinancnich smluvnich stran je vSak
nejasny. Nejasné je rovné? to, zda by
piimé oznamovdni od nefinancnich
smluvnich stran vyznamneé zlepSilo
ucinnost organit dohledu, vzhledem k
tomu, Ze toto osvobozeni se vztahuje pouze
na transakce uvniti skupiny, a nikoliv na
externi transakce, které jsou plné
oznamovdny registrium obchodnich udajii
v souladu s narizenim (EU) ¢. 648/2012,
piicemZ u kaZdé derivatové smlouvy je
uvedeno, zda tato smlouva piimo souvisi s
obchodni ¢innosti nebo korpordtnim
financovanim smluvni strany nebo zda
byla uzaviena za ucelem obchodovani.
Vzhledem k tomu, Ze béhem energetické
krize se problémy s transparentnosti
soustiedily spiSe na trhy s futures nez na
trhy s OTC derivaty ve smyslu naiizeni

PE749.908v01-00
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34 Natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2019/834 ze dne 20. kvétna 2019,
kterym se méni natizeni (EU) €. 648/2012,
pokud jde o povinnost clearingu a jeji
pozastaveni, pozadavky na oznamovani,
techniky zmirfiovani rizika u OTC
derivatovych smluv, jejichz clearing
neprovadi ustfedni protistrana, registraci
registri obchodnich udajl, dohled nad
témito registry a pozadavky na né

(UF. vést. L 141, 28.5.2019, s. 42).

Pozménovaci navrh 11

Navrh narizeni
Bod odiivodnéni 18 a (novy)

PE749.908v01-00

(EU) C. 648/2012. Uvedené naiizeni uz
stanovi prisny ramec pro udéleni
osvobozeni, nebot’ prislusné organy
udéluji osvobozeni od povinnosti
oznamovdni v ramci skupiny pouze
spolecnostem, které mohou prokazat, Ze
maji dostatecnou interni politiku Fizeni
rigik. ZruSeni této vyjimky by mohlo
neumérné zatizit podnikové koncové
uzivatele financnich trhn, kteri Casto
vyuzivaji vnitroskupinové transakce pro
ucely zajisténi v ramci obezi‘etnostniho
Fizeni rizik, jak uvedla rada ESRB ve
svém dopise 7 20. biezna 202334, §
ohledem na tyto uvahy by mél byt organ
ESMA povéien, aby Komisi predloZil
zpravu spolu s analyzou ndakladii a
PFinosi, v niZ posoudi moznost gruSeni
tohoto osvobozeni.

34 Natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2019/834 ze dne 20. kvétna 2019,
kterym se méni natizeni (EU) €. 648/2012,
pokud jde o povinnost clearingu a jeji
pozastaveni, poZzadavky na oznamovani,
techniky zmirflovani rizika u OTC
derivatovych smluv, jejichz clearing
neprovadi ustfedni protistrana, registraci
registri obchodnich udaji, dohled nad
témito registry a pozadavky na né

(Ut. vést. L 141, 28.5.2019, s. 42).

34a

https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/other/
esrb.letter230320 _on_emir_review_mep~
058e272ec7.en.pdf

Or. en
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Znéni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 12

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 19

Znéni navrzené Komisi

(19)  Aby byl zajistén konzistentni a
jednotny pfistup ptislusnych organti v celé
Unii, mély by mit povolené usttedni
protistrany nebo pravnické osoby, které
chtgji ziskat povoleni k poskytovani
clearingovych sluZeb a ¢innosti v oblasti
finan¢nich nastroji podle ¢lanku 14
nafizeni (EU) €. 648/2012, moZnost ziskat
rovnéZ povoleni k poskytovani
clearingovych sluzeb a jinych ¢innosti
souvisejicich s nefinanénimi nastroji.
Naftizeni (EU) ¢. 648/2012 se vztahuje na
ustifedni protistrany jako na subjekty, a
nikoli na zvlastni sluzby, jak je stanoveno
v €l. 1 bodé€ 2 uvedeného natizeni. Pokud

Pozmeénovaci navrh

(18a) V zdajmu zamezeni roztiisténosti
trhu a zajisténi rovnych podminek a pii
zohlednéni skutecCnosti, Ze v nékterych
Jjurisdikcich se na vyménu variacni a
pocdtecni marie u opci na jednotlivé
podkladové akciové tituly (single-stock
option) a opci na akciové indexy
nevztahuji rovnocenné marzové
pozadavky, mélo by byt zachazeni s témito
produkty zavadéno postupné. Toto obdobi
postupného zavadéni by poskytlo organu
ESMA éas potiebny ke sledovani vyvoje v
oblasti regulace v jinych jurisdikcich a k
zajisténi toho, aby v Unii byly zavedeny
vhodné poZadavky umoZiiujici zmirnit
uvérové rigiko protistrany v souvislosti s
témito smlouvami, aniZ by vznikl prostor
pro regulatorni arbitrdz.

Or. en

Pozménovaci navrh

(19)  Aby byl zajistén konzistentni a
jednotny pfistup piisluSnych organti v celé
Unii, mély by mit povolené ustiedni
protistrany nebo pravnické osoby, které
chtgji ziskat povoleni k poskytovani
clearingovych sluZeb a ¢innosti v oblasti
finan¢nich nastroji podle ¢lanku 14
natizeni (EU) €. 648/2012, moZnost ziskat
rovnéZ povoleni k poskytovani
clearingovych sluzeb a jinych ¢innosti
souvisejicich s nefinanénimi néstroji.
Natizeni (EU) €. 648/2012 se vztahuje na
ustfedni protistrany jako na subjekty, a
nikoli na zvlastni sluzby, jak je stanoveno
v ¢L. 1 bod¢ 2 uvedeného natizeni. Pokud

ustiedni protistrana provadi vedle clearingu ustifedni protistrana provadi vedle clearingu
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finan¢nich nastrojii 1 clearing nastroji
nefinancnich, mél by byt pFislusny organ
této ustiedni protistrany schopen zajistit,
aby tato ustfedni protistrana spliiovala
vSechny pozadavky natizeni (EU) €.
648/2012 pro vSechny sluzby, které nabizi.

Pozménovaci navrh 13

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 20

Znéni navrzené Komisi

(20)  Usttedni protistrany z Unie &eli
problémiim pii rozsifovani své nabidky
produktl a setkavaji se s obtiZzemi pfi
uvadéni novych produkti na trh. Tyto
problémy a obtize lze vysvétlit nékterymi
ustanovenimi natizeni (EU) €. 648/2012, v
jejichz disledku jsou nékteré postupy pro
ud¢leni povoleni pfili§ dlouh¢ a slozité a
jejich vysledek je nejisty. Proces
povolovani ustfednich protistran z Unie
nebo rozsifovani jejich povoleni by proto
m¢él byt zjednodusen a zaroven by mélo byt
zajisténo odpovidajici zapojeni orgénu
ESMA a kolegia uvedeného v ¢lanku 18
natizeni (EU) €. 648/2012. Zaprvé, aby se
pfedeslo vyznamnym a potencialné
neur¢itym prodlevam pii posuzovani
uplnosti Zadosti o povoleni prislusnymi
orgdny, mél by pFislusny orgén urychlené
potvrdit piijeti této Zadosti a rychle ovéfit,
zda dana ustiedni protistrana poskytla
dokumenty potiebné pro toto posouzeni.
Aby bylo zajisténo, Ze ustfedni protistrany
z Unie ptedloZi spolu se svymi zadostmi
vSechny poZadované dokumenty, mél by
organ ESMA vypracovat navrhy
regulacnich a provadécich technickych
norem, které stanovi, které dokumenty by
mély byt ptedloZeny, jaké informace by
mély tyto dokumenty obsahovat a v jakém
formatu by mély byt predlozeny. Zadruhé,

PE749.908v01-00

finan¢nich nastrojii 1 clearing nastroji
nefinan¢nich, mél by byt organ ESMA
schopen zajistit, aby tato ustfedni
protistrana spliiovala vSechny pozadavky
nafizeni (EU) ¢. 648/2012 pro vSechny
sluzby, které nabizi.

Or. en

Pozmérnovaci navrh

(20)  Usttedni protistrany z Unie &eli
problémiim pii rozsifovani své nabidky
produktt a setkavaji se s obtiZzemi pfi
uvadéni novych produkti na trh. Tyto
problémy a obtiZe lze vysvétlit né€kterymi
ustanovenimi natizeni (EU) €. 648/2012, v
jejichz disledku jsou nékteré postupy pro
udéleni povoleni pfili§ dlouh¢ a slozité a
jejich vysledek je nejisty. Proces
povolovani Ustfednich protistran z Unie
nebo roz$ifovani jejich povoleni by proto
m¢él byt zjednodusen a zaroven by mélo byt
zajiSténo odpovidajici zapojeni organu
ESMA a kolegia uvedeného v ¢lanku 18
nafizeni (EU) ¢. 648/2012. Zaprvé, aby se
pfedeslo vyznamnym a potencialné
neur¢itym prodlevam pii posuzovani
uplnosti zadosti o povoleni orgdanem
ESMA, mél by organ ESMA urychlené
potvrdit piijeti této Zadosti a rychle ovefit,
zda dana ustfedni protistrana poskytla
dokumenty potiebné pro toto posouzeni.
Aby bylo zajisténo, Ze ustfedni protistrany
z Unie ptedlozi spolu se svymi zadostmi
vSechny poZadované dokumenty, mél by
organ ESMA vypracovat navrhy
regulacnich a provadécich technickych
norem, které stanovi, které dokumenty by
mély byt predloZeny, jaké informace by
mély tyto dokumenty obsahovat a v jakém
formatu by mély byt piredlozeny. Zadruhé,
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aby bylo zajisténo ucinné a soubézné
posuzovani zadosti, mély by mit tstfedni
protistrany moznost piedkladat vSechny
dokumenty prostfednictvim centralni
databaze, kde by mély byt okamzité
sdileny s ptisluSnym organem usttedni
protistrany, organem ESMA a kolegiem.
Zatfeti, piislusny organ Ustfedni
protistrany, organ ESMA a kolegium by se
mély béhem lhlity pro posouzeni zapojit a
klast ustfedni protistrané jakékoli otazky,
které umozni zajistit rychly, pruzny a
kooperativni proces komplexniho
prezkumu. Aby se predeslo duplicité a
zbyte€nym prodlevam, mély by piislusny
organ ustfedni protistrany, organ ESMA a
kolegium rovnéz soucasné vzajemné sdilet
vSechny otazky a néaslednd vysvétleni.

Pozménovaci navrh 14

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 21

Znéni navrzené Komisi

(21)  V soucasné dob¢ panuje nejistota
ohledné¢ toho, kdy se na dalsi sluzbu nebo
¢innost vztahuje stavajici povoleni stfedni
protistrany. Je nezbytné tuto nejistotu fesit
a zajistit proporcionalitu, pokud
navrhovana dalsi sluzba nebo ¢innost
nezvysuje rizika pro ustfedni protistranu.
Je proto nezbytné urcit, ze by zadosti v
téchto pfipadech nemély prochazet iplnym
postupem posuzovani. Z tohoto diivodu je
tieba stanovit, které dalsi clearingové
sluzby a ¢innosti jsou nepodstatné, a tudiz
nezvysuji rizika pro ustfedni protistranu z
Unie, a prislu§ny organ této ustiredni
protistrany by je mél schvalovat na
zaklad¢ postupu neuplatnéni namitek.
Tento postup neuplatnéni namitek by se
m¢él pouzit v piipade, ze ustiedni
protistrana hodla provést clearing jednoho
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aby bylo zajisténo u€inné a soubézné
posuzovani zadosti, mély by mit tstfedni
protistrany moznost piedkladat vSechny
dokumenty prostfednictvim centralni
databaze, kde by mély byt okamzité
sdileny s pfislusnym organem ustfedni
protistrany, organem ESMA a kolegiem.
Zatfeti, pfislusny organ Ustfedni
protistrany, organ ESMA a kolegium by se
mély béhem lhlity pro posouzeni zapojit a
klast stfedni protistrané jakékoli otazky,
které umozni zajistit rychly, pruzny a
kooperativni proces komplexniho
ptezkumu. Aby se predeslo duplicité a
zbyte¢nym prodlevam, mély by piislusny
organ ustfedni protistrany, organ ESMA a
kolegium rovnéz sou€asné vzajemné sdilet
vSechny otazky a naslednd vysvétleni.

Or. en

Pozménovaci navrh

(21)  V soucasné dob¢ panuje nejistota
ohledné¢ toho, kdy se na dalsi sluzbu nebo
¢innost vztahuje stavajici povoleni tstfedni
protistrany. Je nezbytné tuto nejistotu fesit
a zajistit proporcionalitu, pokud
navrhovana dalsi sluzba nebo ¢innost
nezvysuje rizika pro ustfedni protistranu.
Je proto nezbytné urcit, ze by zadosti v
téchto pfipadech nemély prochazet Giplnym
postupem posuzovani. Z tohoto divodu je
tieba stanovit, které dalsi clearingové
sluzby a ¢innosti jsou nepodstatné, a tudiz
nezvysuji rizika pro ustfedni protistranu z
Unie, a organ ESMA by je mél schvalovat
na zakladé postupu neuplatnéni namitek.
Tento postup neuplatnéni namitek by se
mél pouzit v piipadé, Ze Ustfedni
protistrana hodla provést clearing nové
mény v kategorii finanCnich nastroji, na
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nebo vice financnich ndstroji, které pati'i
do stejnych kategorii financnich ndstrojii,
pro néZ ji bylo povoleno provadét clearing,
za piedpokladu, Ze jsou tyto finanéni
ndstroje obchodovany v obchodnim
systému, pro ktery dand ustiedni
protistrana ji poskytuje clearingové
sluzby nebo vykondva Cinnosti, a pokud
navrhovand dalsi clearingova sluzba nebo
cinnost nezahrnuje platbu v nové méné.
Tento postup neuplatnéni namitek by se
mél pouZit i v pripadé, Ze ustiedni
protistrana prida novou ménu Unie do
kategorie finan¢nich nastrojli, na kterou se
Jiz vztahuje povoleni této ustiedni
protistrany, nebo v piipadé, Ze Gistiedni
protistrana piidd jeden nebo vice dalSich
rozsahit trvani do kategorie finanénich
ndstroju, na kterou se jiz vitahuje
povoleni této ustiedni protistrany, za
piedpokladu, Ze nedojde k viznamnému
rozSifent terminu splatnosti. Kromé toho
by ustiedni protistrana m¢la mit rovnéz
moznost pozadat sviij ptislusny organ o
vyuZiti postupu neuplatnéni namitek v
piipadé, Ze se tato Ustfedni protistrana
domniva, ze navrhovana dalsi sluzba nebo
¢innost nezvysi jeji rizika, zejména pokud
je tato nova clearingova sluzba nebo
¢innost podobna sluzbam, pro jejichz
poskytovani jiz bylo této ustfedni
protistrané vydano povoleni. Postup
neuplatnéni namitek by nemél vyzadovat
samostatné stanovisko organu ESMA a
kolegia, nebot” takovy pozadavek by byl
nepiiméteny. Namisto toho by orgdn
ESMA a kolegium mély mit moznost
poskytnout prislu§nému orgdnu Ustiedni
protistrany podnéty prostiednictvim
spoleéného tymu dohledu ziizeného pro
danou ustiedni protistranu.
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kterou se jiz vztahuje povoleni této
ustiedni protistrany a pro kterou Gsttedni
protistrana nemd zaveden prislusny
platebni nastroj, hodld nabizet novy
mechanismus vypoiddani nebo dodani,
Ppiipadné sluZbu, ktera zahrnuje vytvoieni
spojeni s jinym systémem vyporadani
obchodit s cennymi papiry, centralnim
depozitaiem cennych papirii nebo
platebnim systémem, nebo hodla nabizet
smlouvy, které nemohou byt likvidovdany
stejnym zpiisobem nebo spolecné se
smlouvami, jejichZ clearing jiZ ustiedni
protistrana provedla. Krom¢ toho by
ustfedni protistrana méla mit rovnéz
moznost pozadat svlij pfislusny organ o
vyuziti postupu neuplatnéni ndmitek v
pfipadé, Ze se tato Ustfedni protistrana
domniva, ze navrhovana dalsi sluzba nebo
¢innost nezvysi jeji rizika, zejména pokud
je tato nova clearingova sluzba nebo
¢innost podobna sluzbam, pro jejichz
poskytovani jiz bylo této ustfedni
protistrané vydano povoleni. Postup
neuplatnéni namitek by nemél vyzadovat
samostatné stanovisko organu ESMA a
kolegia, nebot takovy pozadavek by byl
nepiiméteny. Existuje také rada zmén,
které ustiedni protistrana piijima
obvyklym postupem (,,business as usual“)
a které nemusi byt klasifikovany jako
podstatné nebo nepodstatné. V piipadé
téchto zmén se zda byt rozumné, aby se na
usttedni protistrany nevztahovaly postupy
pro prodlouZeni povoleni, ale aby byly
kontrolovany pouze v ramci rocniho
piezkumu. Toto opatieni by mélo vyrazné
sniZit zatéZ prisluSnych orgdnii a vyrazné
omezit moZnosti ustiednich protistran
provadét zmény, které neméni jejich
celkovy rizikovy profil. Organ ESMA by
nicméné mél pravidelné piezkoumadvat,
jak jsou zmény v postupech povolovani a
posuzovani provadény v praxi, aby se
zajistilo, Ze nezvysi riziko pro finanéni
stabilitu Unie.

Or. en
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Pozménovaci navrh 15

Navrh narizeni
Bod odiivodnéni 22

Znéni navrzene Komisi

(22)  Aby kolegium podpofilo pribézny
dohled nad tstfednimi protistranami
zalozeny na spolupraci, mélo by vydat
stanovisko v ptipadé, Ze pFislusny orgén
zvazuje odnéti povoleni ustfedni
protistrang, a pokud pfisluSny organ
provadi ro¢ni prezkum a vyhodnoceni této
ustfedni protistrany.

Pozménovaci navrh 16

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 24

Znéni navrzené Komisi

(24) Organ ESMA by mél byt schopen
ucinnéji prispivat k zajisténi bezpecnosti,
spolehlivosti a konkurenceschopnosti
ustiednich protistran 7 Unie pii
poskytovdni jejich sluZeb v celé Unii.
Proto by mél organ ESMA kromé
pravomoci v oblasti dohledu, které jsou v
soucasné dobé stanoveny v narizeni (EU)
C. 648/2012, vydavat prislu§nému orgdanu
ustfedni protistrany také stanovisko
ohledné rocniho pirezkumu a vyhodnoceni
ustiedni protistrany, odnéti jejiho
povoleni a marZovych poZadavki. Pri
vydavani stanoviska by mél organ ESMA
posoudit, zda ustiedni protistrana splituje
platné poZadavky, a zamé¥it se zejména na
gjisténd pieshranicni rizika nebo rizika
pro financni stabilitu Unie. Je rovné
nezbytné ddle posilit sbliovani dohledu a
zajistit, aby vSechny zucastnéné strany
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Pozménovaci navrh

(22)  Aby kolegium podpotilo pribézny
dohled nad ustfednimi protistranami
zalozeny na spolupraci, mélo by vydat
stanovisko v ptipadé, Ze organ ESMA
zvazuje odnéti povoleni Ustredni
protistrang, a pokud pfislusny organ
provadi ro€ni prezkum a vyhodnoceni této
ustfedni protistrany.

Or. en

Pozmérnovaci navrh

(24)  Od roku 2019, kdy byla p¥ijata
pozméiujici narizeni k narizeni (EU) ¢.
1095/2010 a naiizeni (EU) ¢. 648/2012,
proslo prostiedi clearingu v Unii velkymi
zménami a zdd se, Ze je tieba zavést
koordinovanéjsi a integrovanéjsi pristup k
dohledu nad ustiednimi protistranami v
EU, zejména proto, Ze se ocekdva presun
vétSiho objemu systémovych éinnosti do
Unie v diisledku poZadavku na Ustiedni
protistrany, které poskytuji sluZby
podstatného systémového vyznamu, aby
vedly aktivni ucty v EU. Organ ESMA by
se proto mél stdat primym orgdanem
dohledu nad ustiednimi protistranami v
EU a je nutna posilend spoluprdce a
integrace mezi vSemi prisluSnymi orgdany,
aby se zajistilo, Ze rizika soustiedéna v
ustirednich protistrandach v EU jsou
ndleZité monitorovdna a vizena s cilem
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byly informovany o posouzeni innosti
ustiedni protistrany organem ESMA a
kolegiem. Organ ESMA by proto mél se
zohlednénim potieby ochrany diivérnych
informaci zveiejnit skutecnost, Ze
PFisluSny organ se neiidi nebo se nehodla
Fidit jeho stanoviskem nebo stanoviskem
kolegia nebo jakymikoli podminkami nebo
doporucenimi, které jsou v nich obsaZeny.
Organ ESMA by mél byt schopen v
jednotlivych pripadech rozhodnout o tom,
Ze zveiejni ditvody uvedené piislusnym
organem ohledné toho, proc se neridi
stanoviskem organu ESMA nebo kolegia,
Ppiipadné pokyny nebo doporucenimi,
které jsou v ném uvedeny.

Pozménovaci navrh 17

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 25

Zneni navrzené Komisi

(25) Je nezbytné zajistit, aby ustiedni
protistrana prubézné dodrZovala natizeni
(EU) ¢. 648/2012, a to 1 po postupu
neuplatnéni namitek, kterym se schvaluje
poskytovani dalSich clearingovych sluzeb
nebo ¢innosti, nebo po postupu neuplatnéni
namitek pii validaci zmény modelu, kdy
organ ESMA a kolegium nevydévaji

PE749.908v01-00

minimalizovat systémové riziko a ucinky
pielévani mezi ¢lenskymi staty. Povéieni
organu ESMA ulohou primého dohledu
viiéi ustiednim protistranam EU vyZaduje
upravu stavajictho ramce dohledu podle
navizeni (EU) & 648/2012, jez zahrnuji
poskytnuti rozhodovacich pravomoci vici
ustirednim protistranam EU orgdnu
ESMA, ale také vyjasnéni toho, jak budou
tyto nové pravomoci ovliviiovat ulohu
prislusnych vnitrostdatnich orgdnii v
oblasti dohledu. V ramci nového a
integrovanéjsiho pristupu by mél
prislu$nd rozhodnuti v oblasti dohledu
vypracovdvat a prijimat organ ESMA s
prihlédnutim ke stanovisku kolegia. Organ
ESMA miiZe poZadat prislusny organ
ustiedni protistrany o pomoc p¥i piipravé
ndvrhii rozhodnuti, verifikaci ¢innosti
ustiedni protistrany a kaZdodennim
posuzovani. Organ ESMA by mél byt
opravnén povéiovat prislusné orgdany
konkrétnimi ukoly v oblasti dohledu.
Organ ESMA by mél byt povéien
koordinaci spole¢nych cinnosti v oblasti
dohledu, a to i v souvislosti s kontrolami
ustiednich protistran v EU na misté.
Zména pristupu by se méla tykat i roCnich
prezkumii.

Or. en

Pozménovaci navrh

(25) Je nezbytné zajistit, aby ustiedni
protistrana prubézné dodrzovala natizeni
(EU) ¢. 648/2012, a to i po postupu
neuplatnéni ndmitek, kterym se schvaluje
poskytovani dalSich clearingovych sluzeb
nebo ¢innosti, nebo po postupu neuplatnéni
namitek pii validaci zmény modelu, kdy
organ ESMA a kolegium nevydévaji
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samostatné stanovisko. Pfezkum
provadény piislusnym orgénem dané
ustiedni protistrany alespon jednou ro¢né
by proto mél zohlednit zejména tyto nové
clearingové sluzby nebo Cinnosti a
pfipadné zmény modelu. Aby se zajistilo
sblizovani dohledu a aby usttedni
protistrany z Unie byly bezpecné,
spolehlivé a konkurenceschopné pti
poskytovani svych sluzeb v celé Unii, méla
by zprava prislusného organu podléhat
stanovisku organu ESMA a kolegia a méla
by byt pfedkladana kazdy rok.

Pozménovaci navrh 18

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 26

Znéni navrzene Komisi

(26) Organ ESMA by mél mit k
dispozici prostiedky k identifikaci
potencidlnich rizik pro finan¢ni stabilitu
Unie. Organ ESMA by proto mél ve
spolupraci s organy EBA, EIOPA a ECB v
ramci tkoll tykajicich se obezietnostniho
dohledu nad uvérovymi institucemi v ramci
jednotného mechanismu dohledu, které mu
byly svéfeny v souladu s nafizenim Rady
(EU) ¢&. 1024/201336, identifikovat
vzajemné vazby a zavislosti mezi
jednotlivymi tstfednimi protistranami a
pravnickymi osobami véetné sdilenych
¢lent clearingového systému, klientl a
nepiimych klientt, sdilenych vyznamnych
poskytovatell sluzeb, sdilenych
vyznamnych poskytovateld likvidity,
ujednani o vzdjemném zajisténi, kiizovych
ujednani pro ptipad neplnéni zdvazku a
vzajemného zapocCteni Ustfednich
protistran, dohod o vzajemnych zarukach a
prevodu rizik a obchodnich ujednani
,,back-to-back*.
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samostatné stanovisko. Prezkum
provadény organem ESMA dané Ustiedni
protistrany alespoil jednou ro¢né by proto
mél zohlednit zejména tyto nové
clearingové sluzby nebo Cinnosti a
pfipadné zmény modelu. Aby se zajistilo
sblizovani dohledu a aby ustfedni
protistrany z Unie byly bezpecné,
spolehlivé a konkurenceschopné pti
poskytovani svych sluzeb v celé Unii, méla
by zprava organu ESMA podléhat
stanovisku kolegia a méla by byt
ptedkladana kazdy rok.

Or. en

Pozménovaci navrh

(26) Organ ESMA by mél mit k
dispozici prostfedky k identifikaci
potencidlnich rizik pro finanéni stabilitu
Unie. Organ ESMA by proto mél ve
spolupréci s radou ESRB, organy EBA,
EIOPA a ECB v ramci ukolt tykajicich se
obezietnostniho dohledu nad tvérovymi
institucemi v rdmci jednotného
mechanismu dohledu, které mu byly
svéteny v souladu s natfizenim Rady (EU)
¢. 1024/2013%, identifikovat, je-li to
mozné, vzajemné vazby a zavislosti mezi
jednotlivymi Gstfednimi protistranami a
pravnickymi osobami v¢etné sdilenych
¢lent clearingového systému, klientt a
nepiimych klientti, sdilenych vyznamnych
poskytovatelt sluzeb, sdilenych
vyznamnych poskytovateli likvidity,
ujednani o vzajemném zajisténi, kiizovych
ujednani pro pfipad neplnéni zavazku a
vzajemného zapocteni ustiednich
protistran, dohod o vzajemnych zarukéach a
prevodu rizik a obchodnich ujednani
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60...]

,,back-to-back®.

60...]

Or. en

Odvvodneéni

Vzhledem k tomu, Ze rada ESRB je odpovédnd za makroobezretnostni otazky, méla by rada
ESMA pri posuzovani potencialnich rizik pro financni stabilitu EU pozadat o poradenstvi
radu ESRB. Doplnéni slov ,,je-li to mozné “ ma rovneéz odrazet skutecnost, Ze mezi ustrednimi
protistranami a neprimymi klienty nejsou primé smluvni vazby.

Pozménovaci navrh 19

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 28

Znéni navrzené Komisi

(28)  Je nezbytné zajistit rychlou vyménu
informaci, sdileni znalosti a i¢innou
spolupraci mezi orgény zapojenymi do
dohledu nad povolenymi Ustiednimi
protistranami, a to zejména v piipadech,
kdy je zapottebi rychlé rozhodnuti
pFislusného orgéanu ustiedni protistrany.
Je proto vhodné ziidit spolecny tym
dohledu pro kazdou ustiedni protistranu z
Unie, ktery by témto organtim dohledu
pomahal, mimo jiné tim, Ze by poskytoval
podnéty prislusnému organu ustiedni
protistrany v ramci postupu neuplatnéni
namitek za ucelem rozsifeni stavajiciho
povoleni ustfedni protistrany, pomahal pfi
stanoveni ¢etnosti a intenzity prezkumu a
vyhodnoceni Ustfedni protistrany a ucastnil
se kontrol na misté. Vzhledem k tomu, Ze
prislu$ny organ ustiedni protistrany nese i
naddale konecnou odpovédnost za konecna
rozhodnuti v oblasti dohledu, mély by
spolecné tymy dohledu piisobit pod
zastitou prislusného organu ustiedni
protistrany, pro kterou je dany tym ziizen,
a mély by byt sloZeny 7 pracovnikii
prislusného organu ustiedni protistrany,

PE749.908v01-00
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Pozmérnovaci navrh

(28)  Je nezbytné zajistit rychlou vyménu
informaci, sdileni znalosti a i€innou
spolupraci mezi organy zapojenymi do
dohledu nad povolenymi Gstfednimi
protistranami a do sledovdni rizik pro
financ¢ni stabilitu Unie, a to zejména v
ptipadech, kdy je zapotiebi rychlé
rozhodnuti organu ESMA. Je proto vhodné
vytvorit ramec pro spolecné éinnosti v
oblasti dohledu pro kazdou ustfedni
protistranu z Unie, ktery by témto orgdniim
dohledu poméhal, mimo jiné tim, Ze by
poskytoval podnéty orgdnu ESMA v ramci
postupu neuplatnéni namitek za tcelem
roz$iteni stavajiciho povoleni stfedni
protistrany, pomahal pfi stanoveni ¢etnosti
a intenzity pfezkumu a vyhodnoceni
ustfedni protistrany a ucastnil se kontrol na
misté.
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organu ESMA a nékterych clenu kolegia.
Ostatni Clenové kolegia by rovnéZ méli mit
moZnost poZadat o ucast a odivodnit svou
Zadost na zdakladé svého posouzeni
dopadu, ktery by mohly mit financni
problémy ustiedni protistrany na financéni
stabilitu jejich clenského statu.

Pozménovaci navrh 20

Navrh narizeni
Bod odivodnéni 31

Znéni navrzene Komisi

(31) Ottesy na trhu v roce 2020 v
diisledku pandemie COVID-19 a vysoké
ceny na velkoobchodnich trzich s energii v
roce 2022 po nevyprovokované a
neodiivodnéné agresi Ruska vii¢i Ukrajiné
ukazaly, Ze ackoli je nezbytné, aby
piislusné orgéany spolupracovaly a
vyméiovaly si informace s cilem fesit
nasledna rizika pti vyskytu udalosti s
pteshrani¢nimi dopady, organ ESMA
dosud nema k dispozici potiebné nastroje k
zajisténi takové koordinace a jednotného
pfistupu na trovni Unie. Organ ESMA by
proto mél mit moznost svolavat zasedani
vyboru pro dohled nad tstfednimi
protistranami, a to bud’ z vlastniho
podnétu, nebo na pozadani, ptipadné v
rozSifeném slozeni, za ¢elem ucinné
koordinace reakci ptislusnych organi v
naléhavych situacich. Organ ESMA by m¢l
mit rovnéZ moznost vyzadat si od
ucastnikd trhu formou prosté zadosti
informace nezbytné k tomu, aby organ
ESMA mohl v téchto situacich plnit svou
funkci koordinace a aby mohl vydavat
doporuceni pro pfisluSny orgéan.

PR\1280633CS.docx

Or. en

Pozménovaci navrh

(31) Ottesy na trhu v roce 2020 v
diisledku pandemie COVID-19 a vysoké
ceny na velkoobchodnich trzich s energii v
roce 2022 po nevyprovokované a
neodiivodnéné agresi Ruska vii¢i Ukrajiné
ukazaly, Ze ackoli je nezbytné, aby
piislusné organy spolupracovaly a
vyménovaly si informace s cilem fesit
nasledna rizika pfi vyskytu udalosti s
pfeshrani¢nimi dopady, orgdn ESMA
dosud nema k dispozici potiebné néstroje k
zajisténi takové koordinace a jednotného
pfistupu na trovni Unie. Organ ESMA by
proto mél mit moznost svolavat zasedani
vyboru pro dohled nad ustfednimi
protistranami, a to bud’ z vlastniho
podnétu, nebo na pozadani, ptipadné v
rozSifeném sloZeni, za icelem ucinné
koordinace reakci ptisluSnych organa v
naléhavych situacich. Organ ESMA by m¢l
mit rovnéZ moznost vyzadat si od
ucastnikd trhu formou prosté zadosti
informace nezbytné k tomu, aby organ
ESMA mohl v téchto situacich plnit svou
funkci koordinace a aby mohl vydavat
doporuceni pro ptisluSny organ. Vzhledem
k tomu, Ze vyvoj na financnich trzich
miiZe mit piimé disledky pro bankovni
systém nebo pro rozhodnuti v oblasti
ménové politiky, méli by byt k ucasti na
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Pozménovaci navrh 21

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 38

Znéni navrzene Komisi

(38) 'V zagymu zmirnéni moznych rizik
pro finan¢ni stabilitu Unie nebo jednoho ¢i
vice jejich Clenskych stath by ustfedni
protistrany a clearingova stfediska nemély
mit moznost byt ¢leny clearingového
systému jinych ustfednich protistran a
ustfedni protistrany by nemély mit moznost
pfijimat jiné Gstfedni protistrany za ¢leny
clearingového systému nebo nepiimé ¢leny
clearingového systému.

Pozménovaci navrh 22

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 40

Zneni navrzené Komisi

(40)  Aby bylo zajisténo, ze klienti a
nepiimi klienti budou mit lepsi viditelnost
a predvidatelnost vyzev k dodatkové
uhrad€ marze, a budou tak dale rozvijet své
strategie fizeni likvidity, méli by ¢lenové

PE749.908v01-00

koordinacnich zasedanich vyboru pro
dohled nad ustiednimi protistranami
svolanych v reakci na tyto naléhavé
situace vZdy piizvani zdstupci prisluSnych
centrdlnich bank emise.

Or. en

Pozménovaci navrh

(38) 'V zagymu zmirnéni moznych rizik
pro finan¢ni stabilitu Unie nebo jednoho ¢i
vice jejich ¢lenskych statl by ustrfedni
protistrany a clearingova stfediska nemély
mit moznost byt ¢leny clearingového
systému jinych ustfednich protistran a
ustfedni protistrany by nemély mit moznost
pfijimat jiné Gstfedni protistrany za Cleny
clearingového systému nebo nepiimé ¢leny
clearingového systému. Toto vylouceni by
nemélo mit vliv na dohody o
interoperabilité nebo jiné dohody, jako je
vazané zajisténi a sponzorované clenstvi
nebo sponzorovany pristup, mezi
ustirednimi protistranami.

Or. en

Pozménovaci navrh

(40)  Aby bylo zajisténo, ze klienti a
nepiimi klienti budou mit lepsi viditelnost
a predvidatelnost vyzev k dodatkové
uhrad€ marze, a budou tak dale rozvijet své
strategie fizeni likvidity, méli by ¢lenové
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clearingového systému a klienti poskytujici
clearingové sluzby zajistit ve vztahu ke
svym klientim transparentnost. Vzhledem
ke svému uz§imu vztahu s ustfednimi
protistranami a svym odbornym
zkuSenostem s centralnim clearingem a
fizenim likvidity maji lenoveé
clearingového systému nejlepsi
predpoklady k tomu, aby klientlim jasnym
a transparentnim zptsobem sdélili, jak
funguji modely Ustfednich protistran, a to 1
v zatéZovych podminkach, a jaké disledky
mohou mit tyto udalosti na marze, o jejichz
sloZeni jsou klienti pozadani, véetné
ptipadnych dalSich marzi, o n€z mohou
pozadat sami ¢lenové clearingového
systému. Leps$i pochopeni modelt marzi
ustfednich protistran miize zlepSit
schopnost klientl pfimétené predvidat
vyzvy k dodatkové thradé marzi a
pfipravit se na Zadosti o kolateral, zejména
v ptipadé zatéZovych udalosti.

Pozménovaci navrh 23

Navrh nafizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 2 — navéti
Natizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 4 — odst. 1

PR\1280633CS.docx

clearingového systému a klienti poskytujici
clearingové sluzby zajistit ve vztahu ke
svym klientim transparentnost. Vzhledem
ke svému uz§imu vztahu s ustfednimi
protistranami a svym odbornym
zkuSenostem s centralnim clearingem a
fizenim likvidity maji lenové
clearingového systému nejlepsi
piedpoklady k tomu, aby klientlim jasnym
a transparentnim zptsobem sdélili, jak
funguji modely Ustfednich protistran, a to 1
v zatéZovych podminkach, a jaké disledky
mohou mit tyto udalosti na marZze, o jejichz
sloZeni jsou klienti pozadani, véetné
ptipadnych dalSich marzi, o n€z mohou
pozadat sami ¢lenové clearingového
systému. Lepsi pochopeni modeli marzi
ustfednich protistran miize zlepSit
schopnost klientil pfimétené predvidat
vyzvy k dodatkové thradé marzi a
pfipravit se na Zadosti o kolateral, zejména
v ptipadé zatézovych udalosti. Aby bylo
zajisténo, Ze ¢lenové clearingového
systému budou schopni svym klientitm
ucinné poskytovat poZadovanou uroveri
transparentnosti ohledné vyzev k
dodatkové uhradé marZi a modelii marZi
ustirednich protistran, mély by jim
ustiedni protistrany rovnéz poskytovat
veSkeré informace, které klienti poZaduji.
Organ ESMA by mél po konzultaci s
organem EBA a systémem ESCB lépe
specifikovat rozsah a formdt vymény
informaci mezi ustiednimi protistranami
a Cleny clearingového systému a mezi
Cleny clearingového systému a jejich
klienty.

Or. en
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Znéni navrzené Komisi

2) v ¢l. 4 odst. 1 se dopliiuje novy
pododstavec, ktery zni:

Pozménovaci navrh 24

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 2 — pism. b (nové)
Nafizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 4 — odst. 2 a (novy)

Znéni navrzené Komisi

Viz bod oditvodnéni 9a.

Pozménovaci navrh 25
Navrh narizeni
ClL. 1 - odst. 1 — bod 3 — navéti

Nafizeni (EU) ¢. 648/2012
Cl. 4 a—odst. 3

Zneni navrzené Komisi

3) v ¢l. 4a odst. 3 se prvni
pododstavec nahrazuje timto:

PE749.908v01-00

2)

b)

4 2d.

Pozmeénovaci navrh

Clanek 4 se méni takto:

Or. en

Pozmérnovaci navrh

vklada se novy odstavec, ktery zni:

AniZ jsou dotceny techniky

zmirfiovani rigika podle élanku 11,
nevgtahuje se povinnost clearingu na
OTC deriviatové smlouvy, které jsou
vytvoFeny a zavedeny prostiednictvim
poobchodniho sniZeni rizik ve smyslu
¢lanku 4aa a jsou jejich soucdsti a
vysledkem, pokud se na tom strany
transakce dohodly. “;

Odvvodneéni

30/163

3)

Or. en
Pozménovaci navrh
Clanek 4a se méni takto:
PR\1280633CS.docx



Pozménovaci navrh 26

Navrh narizeni

CL 1. - odst. 1 — bod 3 — pism. a (nové)
Natizeni (EU) €. 648/2012

Cl. 4 a—odst. 1

Puvodni znéni

1. KaZzdych dvanact mésicti mize
finan¢ni smluvni strana zaujimajici pozice
v OTC derivatovych smlouvach vypocitat
v souladu s odstavcem 3 souhrn svych
primérnych pozic na konci mésice

za predchozich dvanact mésict.

Pokud své pozice nevypocitava nebo
pokud vysledek tohoto vypoctu prekroci
kterykoli z clearingovych prahti
stanovenych podle ¢l. 10 odst. 4 pism. b),
finan¢ni smluvni strana:

a) tuto skute¢nost okamzit¢ oznami
ESMA a relevantnimu ptisluSnému orgénu
a v prislusnych pripadech rovnéz uvede
obdobi pouZité pro vypocet,

b) do ¢ty mésicti od ozndmeni
uvedeného v pismenu a) tohoto
pododstavce uzavie ujednani o clearingu; a

c) zac¢ne podléhat povinnosti clearingu
podle ¢lanku 4 v pfipad€ vSech OTC
derivatovych smluv tykajicich se jakékoli
kategorie OTC derivati podléhajici
povinnosti clearingu, které byly uzavieny

PR\1280633CS.docx

Or. en

Pozmérnovaci navrh

a) prvni pododstavec se nahrazuje
timto:
»l. Kazdych dvanact mésict mize

finan¢ni smluvni strana zaujimajici pozice
v OTC derivatovych smlouvach vypocitat
v souladu s odstavcem 3 souhrn svych
pramérnych pozic ve smlouvdch, u nich?
se neprovadi clearing, na konci mésice

za pfedchozich dvanact mésici.

Pokud své pozice nevypocitava nebo
pokud vysledek tohoto vypoctu celkové
primérné pozice ke konci mésice ve
smlouvdch, u nich? se neprovadi clearing,
za piedchozich 12 mésici piekroci
kterykoli z clearingovych praht
stanovenych podle ¢l. 10 odst. 4 pism. b)
nebo pokud vysledek vypoctu celkové
primérné pozice ke konci mésice v OTC
smlouvdch za piedchozich 12 mésici
piekroci prah Cinnosti stanoveny podle cl.
10 odst. 4 pism. b), finan¢ni smluvni
strana:

a) tuto skutecnost okamzité oznami
organu ESMA a relevantnimu pfislusnému
organu;

b) do ¢tyf mésict od ozndmeni
uvedeného v pismenu a) tohoto
pododstavce uzavie ujednani o clearingu; a

C) zacne podléhat povinnosti clearingu
podle ¢lanku 4 v ptipad€ vSech OTC
derivatovych smluv tykajicich se jakékoli
kategorie OTC derivatt podléhajici
povinnosti clearingu, které byly uzavieny
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nebo obnoveny po vice nez Ctyfech
meésicich od ozndmeni uvedeného
v pismenu a) tohoto pododstavce.

nebo obnoveny po vice nez Ctyfech
meésicich od ozndmeni uvedeného
v pismenu a) tohoto pododstavce. *;

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX%3A02012R0648-20220812)

Oditvodnent

Resent nékterych technickych otdazek tykajicich se nové metodiky vypoctu prahovych hodnot.
Cilem techto uprav je zajistit, aby byla pri plnéni povinnosti clearingu v ramci nové metodiky

vypoctu zachovana obezretnost.

Pozménovaci navrh 27

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 3 — pism. b (nové)
Nartizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 4 a — odst. 3 — pododstavec 1

Znéni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 28

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1-bod 3

Nafizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 4 a— odst. 3 — pododstavec 1

Znéni navrzene Komisi

,»D0 vypoctu pozic uvedenych v odstavei 1
finan¢ni smluvni strana zahrne vSechny
OTC derivatové smlouvy, jejichz clearing
neprovadi ustfedni protistrana, které bylo
vydéano povoleni podle ¢lanku 14 nebo
ktera je pro tento U¢el uznana podle ¢lanku
25, které uzaviela tato finan¢ni smluvni
strana sama nebo které uzavrtely jiné
subjekty v rdmci skupiny, do niz sama

PE749.908v01-00

Pozmérnovaci navrh

b) v odstavci 3 se prvni pododstavec
nahrazuje timto:

Or. en

Pozménovaci navrh

,, D0 vypoctu celkovych priomérnych pozic
ke konci mésice ve smlouvdach, u nich? se
neprovddi clearing, uvedenych v odstavci
1 finan¢ni smluvni strana zahrne vSechny
OTC derivatové smlouvy, jejichz clearing
neprovadi ustfedni protistrana, které bylo
vydano povoleni podle ¢lanku 14 nebo
ktera je pro tento Uc¢el uznana podle ¢lanku
25, které uzavfela tato finan¢ni smluvni

PR\1280633CS.docx



MR

patii.”;

strana sama nebo které uzaviely jiné
subjekty v ramci skupiny, do niZ sama
patii.”;

Or. en

Odvvodneéni

Zadna podstatnd zména — sladéni s jazykem pouzitym v naiizeni EMIR.

Pozménovaci navrh 29

Navrh narizeni

Cl1. 1 - odst. 1 — bod 3 a (novy)
Natizeni (EU) ¢. 648/2012
Clanek 4 a a (novy)

Znéni navrzene Komisi

PR\1280633CS.docx

Pozménovaci navrh

3a)  vklada se novy cClanek, ktery zni:
., Clinek 4aa

Osvobozeni od povinnosti clearingu pro
poobchodni sluZby ke sniZeni rizik

L Transakce vyplyvajici z
poobchodnich sluZeb ke sniZeni rizik jsou
osvobozeny od povinnosti clearingu podle
Clanku 4 pouze tehdy, pokud poskytovatel
poobchodnich sluZeb ke sniZeni rizik a
kaZdy ucastnik transakce vyplyvajici z
poobchodnich sluZeb ke sniZeni rizik
spliiuji poZadavky tohoto ¢lanku.

2. Poobchodni sluZby ke sniZeni rizik
spliiuji vSechny tyto podminky:

a) Jjsou provadény poskytovatelem
poobchodnich sluZeb ke sniZeni rizik,
ktery je nezavisly na ucastnicich trhu;

b) Jjsou neutralni z hlediska triniho
rizika a neprispivaji k tvorbé cen, piicemz,
mohou mit podobu komprese, vyvaZeni
nebo optimalizace portfolia;

c) Jjsou provadény na dvoustranném
nebo mnohostranném zakladé a zahrnuji
portfolia podléhajici clearingu i portfolia,
kterd clearingu nepodléhaji;

PE749.908v01-00
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d) sniZuji nebo zmirnuji rizika nebo
expozice v kaZdém z portfolii, kterd jsou v
jejich ramci piedloZena;

e PFipadné zahrnuji moZnost uzaviit
transakci vzajemnou kompenzaci s
ustiedni protistranou;

y/) pokud zahrnuji portfolio
podléhajici clearingu, provaddi clearing
jakeékoli transakce vyplyvajici z
poobchodnich sluZeb ke sniZeni rizik,
kterd sniZuje riziko nebo expozici v
takovém portfoliu;

2) Jjsou prijaty, nebo zamitnuty jako
celek, takze ucastnici poobchodnich
sluzeb ke sniZeni rizik si nemohou vybrat,
které obchody v ramci téchto sluzeb
budou provadet.

3. Poskytovatel poobchodnich sluZeb
ke sniZeni rizik poskytuje poobchodni
sluzby ke sniZeni rizik podle predem
dohodnutych pravidel za pouZiti metod a
algoritmii v pfedem naplanovanych
cyklech a primérenym, transparentnim a
nediskriminacnim zpitsobem. Pouze
subjekty, které pirvodné piedloZily
portfolio pro ucely poobchodni sluzby ke
snizeni rizik, se mohou tohoto zdsahu
ucastnit a po piedloZeni portfolia pro
ucely poobchodni sluZeb ke sniZeni rizik
uz tyto subjekty nemaji Zadny vliv na
vysledek zdasahu.

Aby se predeslo hromadéni transakci v
portfoliich, provede poskytovatel
poobchodnich sluZeb ke sniZeni rizik
kompresi portfolia po kaZdém provedeni
poobchodnich sluZeb ke sniZeni rizik, 7
nichz vyplyva vyznamny pocet novych
transakci.

Poskytovatel poobchodnich sluZeb ke
sniZeni rigik vede zaznamy o vSech
transakcich provedenych v ramci nékteré
poobchodni sluZby ke sniZeni rizik, véetné
informaci o transakcich uzavienych v
ramci této sluzby, o transakcich
vyplyvajicich z poobchodnich sluZeb ke
sniZeni rizik bud’ ve formé zménéné
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transakce, nebo jako nova transakce, o
celkové zméné rizika jednotlivych portfolii
zahrnutych do poobchodni sluZby ke
sniZeni rizik a o tom, zda byly s ustiedni
protistranou uzaviceny néjaké transakce.

Poskytovatel poobchodnich sluZeb ke
snizeni rizik sleduje transakce vyplyvajici
z poobchodnich sluZeb ke sniZeni rizik,
aby v co nejvétsi mire zajistil, Ze
poobchodni sluZby ke sniZeni rizik
nepovedou ke zneuZiti nebo umyslnému
obchazeni povinnosti clearingu.

4. Diive neZ se subjekty zapoji do
poobchodnich sluZeb ke sniZeni rizik a
zacnou vyuZivat osvobozeni od povinnosti
cleringu pro transakce vyplyvajici 7
poobchodnich sluZeb ke sniZeni rizik,
ozndmi tuto skuteCnost svym prislus§nym
organiim a poskytnou jim pisemné
vysvétleni, jakym zpiisobem spliiuji
podminky stanovené v tomto clanku.

5. PouZiti poobchodni sluZby ke
sniZeni rizik a vyuZiti osvobozeni od
povinnosti clearingu pro prislusné
transakce vyplyvajici 7 poobchodnich
sluZeb ke sniZeni rizik se povaZuje za
validované, pokud oznameny prislusny
organ do 30 kalenddinich dnii ode dne
oznameni nesdeli subjektu, Ze validaci
vyuZiti osvobozeni neprovede. Pokud
subjekt uz nespliiuje poZadavky stanovené
v tomto Clanku, mitZe mu prislusny orgdn
odejmout validaci osvobozeni od
povinnosti clearingu pro nové transakce
vyplyvajici 7 poobchodnich sluZeb ke
sniZeni rizik. Prislusné organy oznami
organu ESMA kaZdy subjekt, jehoZ ucast
na nékteré poobchodni sluzbé ke snizZeni
rizik byla jimi validovadna.

Poskytovatel poobchodnich sluZeb ke
snizeni rigik, ktery nabizi sluZby podle
tohoto Clanku, musi mit povoleni v
souladu se smérnici 2014/65/EU.
Piislus$ny organ, ktery poskytovateli
poobchodnich sluZeb ke sniZeni rizik
udélil povoleni, oznami toto povoleni
organu ESMA.
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Oduvodn
Viz bod oditvodnéni 9a.
Pozménovaci navrh 30
Navrh narizeni
Cl.1—-odst.1—-bod 4
PE749.908v01-00 36/163

6. Organ ESMA kaZdorocné potvrdi,
e registrovany poskytovatel
poobchodnich sluZeb ke sniZeni rizik
spliiuje poZadavky stanovené v tomto
¢lanku, a vede seznam poskytovateli
poobchodnich sluZeb ke sniZeni rizik.
Seznam bude zpiistupnén verejnosti a
pravidelné aktualizovan.

7. Organ ESMA vypracuje navrhy
regulacnich technickych norem, ve
kterych bliZe upiesni podminky pro vyuZiti
osvobozeni od povinnosti clearingu podle
tohoto clanku, véetné takovych aspektii,
jako jsou:

a) neutralita trhu v ramci
poobchodnich sluZeb ke sniZeni rizik;

b) pozadavky na Fizeni poobchodnich
sluZeb ke sniZeni rizik;

¢ pozadavky na posouzeni moZnosti
uzavieni kompenzacniho obchodu s
ustiedni protistranou;

d) zpuisob, jakym maji byt sledovdany
Zadosti o osvobozeni od povinnosti
clearingu.

Organ ESMA piedloZi Komisi tyto navrhy
regulacnich technickych norem do ... [12
mésiciu po vstupu tohoto pozmériujiciho
narizeni v platnost].

Komisi je svéiena pravomoc p¥ijimat
regulacni technické normy uvedené v
prvaim pododstavci tohoto odstavce
postupem podle clankii 10 aZ 14 naiizeni
(EU) ¢. 1095/2010.<

Or. en

eni
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I}Iafizeni (EU) ¢. 648/2012
Cl. 7a—odst. 1

Znéni navrzene Komisi

1. Finan¢ni smluvni strany nebo
nefinan¢éni smluvni strany, které¢ podléhaji
povinnosti clearingu v souladu s ¢lanky 4a
a 10 a které provadeé;ji clearing nékteré z
kategorii derivatovych smluv uvedenych v
odstavci 2, provadégji clearing alespoil
ESMA téchto smluv na tGc¢tech u Gstfednich
protistran, kterym bylo vydano povoleni
podle ¢lanku 14.

Pozmenovaci navrh

1. Finan¢ni smluvni strany nebo
nefinan¢ni smluvni strany, které podléhaji
povinnosti clearingu v souladu s ¢lanky 4a
a 10 a které provadeéji clearing nékteré z
kategorii derivatovych smluv uvedenych v
odstavci 2, provadégji clearing alespon Casti
téchto smluv na aktivnich G¢tech u
ustfednich protistran, kterym bylo vydano
povoleni podle ¢lanku 14.

Povinnost clearingu uvedend v prvnim
pododstavci plati po celou dobu, po kterou
probiha clearing derivatovych smluv
uvedenych v odstavci 2.

Or. en

Odvvodneéni

Vyjasnéni, Ze pro riizné kategorie derivatovych smluv se miiZe clearing provadét pro rizné
casti a ze tento pozadavek plati po celou dobu trvani smlouvy.

Pozménovaci navrh 31
Navrh narizeni
Cl. 1 -odst. 1 —-bod 4

Natizeni (EU) €. 648/2012
Cl. 7a—odst. 1 a (novy)

Znéni navrzené Komisi
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Pozménovaci navrh

1a. Pro ucely odstavce 1 tohoto ¢lanku
se ucet u ustiednich protistran, kterym
bylo vydano povoleni podle ¢lanku 14,
povaZuje za aktivni, pokud splituje tyto
podminky:

a) spliiuje poZadavky na pocdtecni
marZi a na denni aktualizaci marZi vici
stavajicim pozicim;

b) na stejném uctu pravidelné
vstupuje do novych pozic.

PE749.908v01-00
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Or. en

Odiitvodnent

Navrh, aby byl pri uplatiiovani kvalitativniho pristupu povazovan za aktivni jen ucet, na némz
probiha alespon pravidelna (kritérium bude upresnéno) obchodni a clearingova cinnost. Pro

vevr

Pozménovaci navrh 32

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 4
Nafizeni (EU) &. 648/2012
Cl. 7 a—odst. 1 b (novy)

Znéni navrzené Komisi Pozmérnovaci navrh

1b. Organ ESMA vypracuje navrhy
regulacnich technickych norem, ve
kterych upresni, jak casto maji byt na
stejném uctu zaddavany nové pozice, aby
mohl byt tento ucet pro ucely odstavce la
povaZovan za ,aktivni“,

ESMA predloZi tyto navrhy regulacnich
technickych norem Komisi do ...

[6 mésicii ode dne vstupu tohoto
pozméiujictho navizeni v platnost].

Komisi je svéirena pravomoc p¥ijimat
regulacni technické normy uvedené v
prvaim pododstavci tohoto odstavce
postupem podle clanki 10 aZ 14 naiizeni
(EU) ¢ 1095/2010.

Or. en
Oduvodnent

Organ ESMA by mél byt opravnén stanovit, jak casto by mély jednotlivé protistrany
obchodovat, aby byl dany ucet povazovan za aktivni. Vzhledem k tomu, Ze existuji protistrany,
které provadeji clearing nové transakce nékolikrat denné, a jiné, které provadeéji clearing
pouze jednou tydné nebo méné, bude nutnd flexibilita. Organ ESMA miiZe dokonce zvazit, zda
neuplatnit minimdlni prah (tj. na protistrany, které provadeéji clearing méné nez jednou
meésicne, by se nemusel tento pozadavek vztahovat).
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Pozménovaci navrh 33

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 — bod 4
Natizeni (EU) €. 648/2012
Cl. 7 a—odst. 1 ¢ (novy)

Znéni navrzené Komisi

Pozmérnovaci navrh

Ic. Povinnost stanovend v odstavci 1
se vztahuje na derivatové smlouvy
uzaviené dne ... [datum vstupu tohoto
narizeni v platnost| nebo po tomto datu.

Or. en

Odvvodneéni

Vyjasnéni, Ze pozadavek na aktivni ucet se vztahuje pouze na nové obchody.

Pozménovaci navrh 34

Navrh nafizeni

CL 1 - odst. 1 —bod 4
Natizeni (EU) ¢. 648/2012
Cl. 7 a—odst. 1 d (novy)

Znéni navrzene Komisi

Pozménovaci navrh

1d. Financéni smluvni strany nebo
nefinancni smluvni strany patiici do
stejné skupiny podléhaji povinnosti
stanovené v odstavci 1, pokud néktery
subjekt ve skupiné provadi clearing
nékteré 7 kategorii derivatovych smluy
uvedenych v odstavci 2.

Or. en

Odvvodneéni

Vyjasnéni, Ze pozadavek se vztahuje na celou skupinu.

PR\1280633CS.docx
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Pozménovaci navrh 35

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 — bod 4
Natizeni (EU) €. 648/2012
Cl. 7a—odst. 2

Znéni navrzené Komisi

2. Kategorie derivatovych smluy, na
které se vztahuje povinnost uvedend v
odstavci 1, jsou nasledujici.:

a) urokové derivaty vedené v eurech a
v polskych zlotych;
b) swapy uvérového selhani (CDS)

vedené v eurech;

c) kratkodobé urokové derivdty
(STIR) vedené v eurech.

Pozmérnovaci navrh

2. Povinnost stanovend v odstavci 1
tohoto clanku se vztahuje na:

a) OTC trokové derivaty vedené v eurech
a v polskych zlotych;

b) krdtkodobé urokové derivaty (STIR)
vedené v eurech;

c) dalsi kategorie derivatovych smluy
tykajicich se clearingovych sluZeb, které
organ ESMA oznaci za sluZby
podstatného systémového vyznamu v
souladu s ¢l. 25 odst. 2c.

Pokud organ ESMA provede posouzeni
podle ¢l. 25 odst. 2c, jak je uvedeno v
prvaim pododstavci pism. c), a dospéje k
zavéru, Ze nékteré sluzby nebo Cinnosti
poskytované ustirednimi protistranami
tier 2, které organ ESMA diive oznacil za
sluzby nebo Cinnosti, které maji podstatny
systémovy vyznam pro Unii nebo jeden i
vice jejich Clenskych stdtii, naddle
podstatny systémovy vyznam nemaji, je
Komise zmocnéna pFijmout akt v
Pienesené pravomoci, kterym
odpovidajicim zpiisobem zméni odstavec 2
v souladu s ¢lankem 82.

Or. en

Odvvodneéni

Navrh zohlednit vyvoj na trhu vyrazenim smluv o swapech uverovéeho selhani ze seznamu
kategorii derivati, na které se vztahuje pozadavek aktivniho uctu, a zvysit flexibilitu krizovym
odkazem na budouci posouzeni provadeéna organem ESMA podle ¢l. 25 odst. 2¢c. Kromé toho
pozménovaci navrh predklada navrh na zavedeni pozadavku na pravidelny prezkum

posouzeni podle ¢l. 25 odst. 2c.

PE749.908v01-00
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Pozménovaci navrh 36

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 — bod 4
Natizeni (EU) €. 648/2012
Cl. 7 a— odst. 3

Znéni navrzené Komisi

3. Finan¢ni smluvni strana nebo
nefinan¢ni smluvni strana, kterd podléha
povinnosti uvedené v odstavci 1,
vypocitava své ¢innosti v kategoriich
derivatovych smluv uvedenych v odstavci
1 u Gstfednich protistran, kterym bylo
vydano povoleni podle ¢lanku 14.

Pozmérnovaci navrh

3. Finan¢ni smluvni strana nebo
nefinanéni smluvni strana, ktera podléha
povinnosti stanovené v odstavci I tohoto
¢lanku, vypocitava své ¢innosti v
kategoriich derivatovych smluv uvedenych
v odstavci 1 u Ustfednich protistran, kterym
bylo vydano povoleni podle ¢lanku 14, a
zvlast’ u ustiednich protistran uznanych
podle ¢lanku 25, aby zajistila splnéni
povinnosti stanovenych v uvedenych
odstavcich.

Financéni smluvni strana nebo nefinancni
smluvni strana zahrne do tohoto vypoctu
v§echny derivdtové smlouvy uvedené v
odstavci 2 tohoto clanku, které uzaviela
tato protistrana nebo jiné subjekty v ramci
skupiny, do niZ tato protistrana patii.

Or. en

Oduvodnent

Proposal to include TC-CCPs in the denominator in view of calculating the proportion of
clearing activity at EU CCPs out of total clearing activity, as per paragraph 5. The
calculations should be carried out at group level, including EU subsidiaries, to calculate
their level of activity to ensure compliance with the ‘proportion of activity’. In addition, the
reporting should encompass, separately, information on transactions cleared at authorised
CCPs and at recognised third-country CCPs. Such enlarged reporting will allow competent
authorities to capture cases of non-compliance with the active account requirement.

Pozménovaci navrh 37

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 4
Natizeni (EU) ¢. 648/2012
Cl. 7 a—odst. 4
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Znéni navrzené Komisi

4. Financni smluvni strana nebo
nefinancni smluvni strana, kterda podléha
povinnosti uvedené v odstavci 1, podava
kaZdoroéné prislusSnému orgdanu ustiedni
protistrany nebo ustiednich protistran,
které vyuZiva, zprdavu o vysledku vypoctu
uvedeného v odstavci 2, v niZ potvrdi
splnéni povinnosti stanovené v uvedeném
odstavci. Prislusny orgdn ustiedni
protistrany tyto informace neprodlené
pteda organu ESMA a mechanismu
spole¢ného sledovani uvedenému v ¢lanku
23c.

Pozmeénovaci navrh

4. Organ ESMA vypocita a sleduje
uroveii ¢innosti v derivatovych smlouvdach
uvedenych v odstavci 2 tohoto ¢lanku a
tyto informace piedd mechanismu
spolecného sledovani uvedenému v ¢lanku
23c.

Or. en

Odvvodneéni

Namisto vytvareni dalsiho hierarchického vztahu se navrhuje, aby organ ESMA vypocitaval
uroven cinnosti na urovni subjektit a souhrnné na zakladeé ohlasovanych informaci, které jiz
byly shromdzdeny podle narizeni EMIR, a navrhovaného revidovaného clanku 9, ktery nyni
zahrnuje ohlasovani udajut od dcerinych podnikii v EU (viz nize). Toto doplnéni clanku 9 je

diilezité pro zajisteni celkového prehledu organu ESMA.

Pozménovaci navrh 38

Navrh nafizeni

CL 1 - odst. 1 - bod 4
Natizeni (EU) ¢. 648/2012
Cl. 7 a— odst. 4 a (novy)

Znéni navrzene Komisi

PE749.908v01-00

Pozménovaci navrh

4a. Do ... [18 mésicit ode dne vstupu
tohoto pozméiiujiciho naiizeni v platnost|
predloZi organ ESMA ve spoluprdci s
mechanismem spoleéného sledovani
zlizenym podle clanku 23c¢ Komisi zpravu,
v niz posoudi:

a) pocet uctii otevienych u ustiednich
protistran, kterym bylo vydano povoleni

podle ¢lanku 14, v ditsledku povinnosti
stanovené v odstavci 1;

PR\1280633CS.docx
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b) objem Cinnosti financénich a
nefinancnich smluvnich stran na
aktivnich uctech uvedenych v odstavci 1 v
poméru k jejich celkovym clearingovym
cinnostem ve smlouvdach uvedenych v
odstavci 2;

c) Cetnost clearingu novych obchodii
prostiednictvim aktivnich uctii riiznych
typu protistran;

d) posouzeni ucinnosti aktivnich ucti
P¥i zmiriiovani rizik, kterd pro Unii nebo
Jjeden Ci vice ¢lenskych statii predstavuji
ustiredni protistrany tier 2 podstatného
systémového vyznamu nebo jejich
clearingové sluzby.

Pokud organ ESMA dospéje k zavéru, Ze
pozadavek uvedeny v odstavci 1 nevedl
nebo pravdépodobné nepovede k
dostatecnému zmirnéni rizik pro financni
stabilitu Unie nebo jednoho ¢i vice jejich
¢lenskych statii, vypracuje ve spoluprdci s
organem EBA, EIOPA a radou ESRB a
po konzultaci se systemem ESCB navrhy
regulacnich technickych norem, ve
kterych upiesni:

a) podil ¢innosti v kazdé kategorii
derivatovych smluv uvedenych v odstavci
2, u nichZ financni a nefinancni smluvni
strany provadéji clearing prostiednictvim
svych aktivnich ucti;

b) postupy pro vypocet podle odstavce
3, které zajist’uji, Ze vypocet:

i) zahrnuje kategorie derivdatovych
smluv uvedenych v odstavci 2, které tato
financéni smluvni strana sama uzaviela
nebo které uzaviely jiné subjekty v ramci
skupiny, do ni; sama patii.

ii) nevede ke dvojimu zapocitavani
pozic ¢lenu clearingového systému a
klienti;

¢ Jjednotliva obdobi postupného
zavadéni poZadavku na udriovani urcité
urovné clearingové cinnosti v
derivatovych smlouvdach uvedenych v
odstavci 2.

PE749.908v01-00

CS



Pro ucely druhého pododstavce pism. a)
Ize pFipadné stanovit rizné podily pro
ruzné podtypy derivdtovych smluv, riuzné
typy protistran a rizné typy ¢innosti.

Tyto stanovené podily nezahrnuji
smlouvy, které dosud nebyly vypoiddany,
a jsou stanoveny na urovni, kterd vede k
omezeni clearingu téch derivatovych
smluv u téch ustiednich protistran tier 2,
které poskytuji sluZby podstatného
systémového vyznamu pro financni
stabilitu Unie nebo jednoho ¢i vice jejich
¢lenskych statit podle ¢l. 25 odst. 2c, a
PFispiva ke sniZeni podstatného
systémového vyznamu clearingu téchto
derivdtovych smluv.

Pii vypracovavani technickych norem
uvedenych v druhém pododstavci zohledni
organ ESMA v§echny tyto faktory:

a) rizné podkategorie jednotlivych
kategorii derivatovych smluv uvedenych v
odstavci 2;

b) ruzné typy financénich smluvnich
stran a nefinancnich smluvnich stran a
jejich prislusné charakteristiky;

c) potencidlni ndaklady nebo rizika
vyplyvajici 7 poZadavku na podil innosti
u riaznych typi financnich smluvnich
stran nebo nefinancnich smluvnich stran,
véetné vysledku analyzy ndkladii a
Pp¥inosu, jak je poZadovano podle Clanku
10 navizeni (EU) ¢. 1095/2010;

d) potencidlni dopad, ktery mitZe mit
uroveri cinnosti na konkurenceschopnost
financénich smluvnich stran a
nefinancnich smluvnich stran;

e potencialni riziko, Ze ndaklady
spojené s pridélenim Casti Cinnosti budou
Ppieneseny na klienty;

P vyvoj na trhu, ktery miiZe
vyZadovat nové posouzeni podle ¢l. 25
odst. 2¢;

h) dopad na financni stabilitu.

Organ ESMA piedloZi tyto navrhy
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regulacnich technickych norem Komisi do
12 mésicit od predloZeni zpravy uvedené v
odstavci 4 tohoto ¢lanku.

Komisi je svéirena pravomoc p¥ijimat
regulacni technické normy uvedené ve
druhém pododstavci tohoto odstavce
postupem podle ¢lanki 10 aZ 14 naiizeni
(EU) ¢ 1095/2010.

Or. en
Oduvodneni

Navrh na vypracovani zpravy organu ESMA 18 mésicu po vstupu narizeni EMIR 3 v platnost,
kterad by posoudila, zda se situace s kvalitativnim poZadavkem na aktivni ucet zlepSila a zda
by mély byt k reSeni situace zavedeny kvantitativni prahové hodnoty, a nastinuje prislusny
postup. Pro podrobnéjsi informace viz vysvétlujici prohldseni.

Pozménovaci navrh 39

Navrh nafizeni

CL 1 - odst. 1 —bod 4
Natizeni (EU) ¢. 648/2012
Cl. 7a—odst. 5

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

5. Organ ESMA ve spoluprdci s vypousti se
organy EBA, EIOPA a ESRB a po
konzultaci s ESCB vypracuje navrhy
regulacCnich technickych norem, které
blize urcéuji:

a) podil ¢innosti v kaZdé kategorii
derivatovych smluv uvedené v odstavci 2;
tento podil se stanovi na urovni, kterd
povede k omezeni clearingu téchto
derivatovych smluv u téch ustiednich
protistran tier 2, které poskytuji sluzby
podstatného systémového vyznamu pro
financni stabilitu Unie nebo jednoho ci
vice jejich Clenskych statit podle ¢l. 25
odst. 2¢, a ktera zajisti, aby clearing téchto
derivatovych smluy jiz nemél podstatny
systémovy vyznam;

b) postupy pro vypocet podle odstavce
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3.

Organ ESMA predloZi Komisi tyto ndavrhy
regulacnich technickych norem do ...
JUP: vioste datum = 12 mésicii od data
vstupu tohoto narizeni v platnost|.

Komisi je svéirena pravomoc p¥ijimat
regulacni technické normy uvedené v
prvaim pododstavci postupem podle
C¢lanki 10 aZ 14 naiizeni (EU) .
1095/2010.

Pozménovaci navrh 40

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 4
Natizeni (EU) ¢. 648/2012
Cl. 7 a—odst. 6

Znéni navrzené Komisi

6. Pokud organ ESMA provede
posouzeni podle ¢l. 25 odst. 2¢ a dospéje k
zavéru, Ze urcité sluiby nebo Cinnosti
poskytované ustirednimi protistranami
tier 2 maji podstatny systémovy vyznam
pro Unii nebo jeden (i vice jejich
Clenskych statii, pripadné Ze sluZby nebo
cinnosti, které organ ESMA diive oznacil
za sluzby nebo Cinnosti, které maji
podstatny systémovy vyznam pro Unii
nebo jeden i vice jejich ¢lenskych stati,
JiZ takovymi nejsou, je Komise zmocnéna
pFijmout akt v pFenesené pravomoci,
kterym odpovidajicim zpiisobem zméni
odstavec 2 v souladu s ¢lankem 82.

Or. en

Pozmérnovaci navrh

6. Organ ESMA sleduje plnéni
povinnosti stanovené v odstavci 1 a
kaZdorocné podava zpravu Evropskému
parlamentu, Radé a Komisi.

Or. en

Oduvodneni

Odstranuje akt Komise v prenesené pravomoci vzhledem ke kiizovému odkazu na posouzeni
organem ESMA podle ¢l. 25 odst. 2c. Nahrazeno ndvrhem na posileni zpétné vazby a
odpovédnosti ze strany organu ESMA, kromé vyrocni zpravy mechanismu spolecného

sledovani podle ¢l. 23c odst. 3.
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Pozménovaci navrh 41

Navrh narizeni

CL 1- odst. 1 —bod 4
Natizeni (EU) ¢. 648/2012
CL 7b—odst. 1

Znéni navrzene Komisi

1. Clenové clearingového systému a
klienti, ktefi jsou usazeni v Unii nebo jsou
soucasti skupiny podléhajici
konsolidovanému dohledu v Unii, a ktefi
provadéji clearing u ustiedni protistrany
uznané podle ¢lanku 25, podavaji
kazdoro¢né pFislu§nému organu zpravu o
rozsahu své clearingové ¢innosti u této
ustiedni protistrany, v niz uvedou vSechny
nasledujici tdaje:

Pozménovaci navrh

1. Clenové clearingového systému a
klienti, ktefi jsou usazeni v Unii nebo jsou
soucasti skupiny podléhajici
konsolidovanému dohledu v Unii, a ktefi
provadéji clearing u ustfedni protistrany
uznané podle ¢lanku 25, podavaji
kazdorocné€ organu ESMA zpravu o
rozsahu své clearingové ¢innosti, v niz
uvedou vSechny nasledujici udaje:

Or. en

Oduvodneni

Zmeéna zohlednujici preneseni funkce organu dohledu nad ustrednimi protistranami z EU na

Vevr

Pozmeénovaci navrh 42

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 —bod 4

Natizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 7 b — odst. 1 — pododstavec 1 a (novy)

Znéni navrzene Komisi

PR\1280633CS.docx

Pozménovaci navrh

Clenové clearingového systému a klienti
uvedeni v prvnim pododstavci rovnéz
Jjasnym a srozumitelnym zpiisobem
zveiejni ndklady spojené s clearingovymi
sluzbami jednotlivych ustiednich
protistran, u nich? je moZné clearing
smlouvy provést.

Or. en

PE749.908v01-00
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Odvvodneéni

Navrh na posilent faktoru nakladii pro klienty.

Pozménovaci navrh 43

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 —bod 4

Natizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 7 b — odst. 2 — pododstavec 1 — pism. b

Znéni navrzene Komisi
b) prumérné hodnoty, u nichz byl

proveden clearing, za 1 rok v ¢lenéni podle
mény Unie a kategorie aktiv;

Pozménovaci navrh 44

Navrh narizeni
C1. 1 - odst. 1 — bod 4
Natizeni (EU) ¢. 648/2012

Pozmeénovaci navrh
b) hodnoty a objemy, u nichz byl

proveden clearing, sloZend marZe za 1 rok
v Clenéni podle mény a kategorie aktiv;

Or. en

Cl. 7 b — odst. 2 — pododstavec 1 — pism. e a (nové)

Znéni navrzene Komisi

Pozménovaci navrh 45

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 —bod 4

Natizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 7 b — odst. 2 — pododstavec 2

Zneni navrzené Komisi
Tento prislusny organ tyto informace

PE749.908v01-00

Pozmenovaci navrh
ea)  objem celkovych likvidnich

financnich zdroju pridélenych ustiedni
protistrané.

Or. en

Pozménovaci navrh

Orgéan ESMA tyto informace preda

PR\1280633CS.docx



neprodlené pieda organu ESMA a mechanismu spole¢ného sledovani
mechanismu spolecného sledovani uvedenému v ¢lanku 23c.
uvedenému v ¢lanku 23c.

Or. en
Odvvodneéni

Zména zohlednujici preneseni funkce organu dohledu nad ustrednimi protistranami z EU na
organ ESMA. Pro podrobnéjsi informace viz vysvetlujici prohlaseni.

Pozménovaci navrh 46

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 —bod 4

Natrizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 7 b — odst. 3 — pododstavec 1

Znéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh
Organ ESMA ve spolupraci s organy Organ ESMA po konzultaci s ESRB a
EBA, EIOPA a ESRB a po konzultaci s ESCB vypracuje navrhy regulacnich
ESCB vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, které blize urcuji
technickych norem, které bliZze urcuji obsah informaci, které maji byt
obsah informaci, které¢ maji byt oznamovany v souladu s odstavcem 2
oznamovany, a urover podrobnosti tohoto clanku, pticemz zohledni, které
informaci, které maji byt poskytovany v informace jsou jiz organu ESMA k
souladu s odstavcem 2, pficemZ zohledni, dispozici podle stavajiciho ramce pro
které informace jsou jiz organu ESMA k vykazovani, jakoZ i podle Clanku 9.
dispozici podle stavajiciho ramce pro
vykazovani.

Or. en
Odiivodneni

Navrh na zjednodusSeni procesu konzultaci a na co nejvetsi normalizaci a sladeéni novych
pozadavkii na oznamovani se stavajicimi pozadavky, aby se predeslo prekryvani ¢innosti a
zbytecnym nakladiim.

Pozménovaci navrh 47

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 — bod 4

Naftizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 7 b — odst. 4 — pododstavec 1 a 1 a (novy)

PR\1280633CS.docx 49/163 PE749.908v01-00
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Znéni navrzené Komisi

Orgén ESMA vypracuje navrhy
provadécich technickych norem urcujicich
format informaci, jez maji byt
predkladany prisluSnému orgdanu
uvedenému v odstavci 2.

Pozmeénovaci navrh

Za ucelem zajisténi jednotného
uplatiiovani odstavce 2 tohoto ¢lanku
vypracuje organ ESMA v uzké spolupraci
s ESCB navrhy provadécich technickych
norem urcujicich datové standardy a
Sformaty informaci, jeZ maji byt
oznamovdny.

P¥i vypracovavani téchto ndavrhii
provadécich technickych norem zohledni
organ ESMA mezindrodni vyvoj a normy
dohodnuté na mezindarodni urovni nebo
na urovni Unie a soulad téchto navrhii

s poZadavky na oznamovdni stanovenymi
v Clanku 9.

Or. en

Oduvodneni

Viz vyse.

Pozménovaci navrh 48

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 4 a (novy)
Nafizeni (EU) &. 648/2012
Clanek 7 ¢ (novy)

Znéni navrzené Komisi

PE749.908v01-00

Pozménovaci navrh

4a)  vklada se novy Clanek, ktery zni:
., Clanek 7¢

Informace o ustirednich protistrandach
usazenych v Unii

1. Ustitedni protistrany, kterym bylo
vyddano povoleni podle clanku 14, ohlaSuji
kaZdy mésic organu ESMA alespor tyto
informace:

a) hodnoty a objemy, u nichz byl
proveden clearing, podle mén a tiid aktiv,
véetné hodnoty pozic drienych ucastniky
clearingu;
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b) investice ustiedni protistrany,
kapital, véetné ucelové vazanych vlastnich
zdroju pouZitych v rozloZeni toku
hotovosti nebo uvedenych v ¢l. 45 odst. 4
tohoto naiizeni a v ¢l. 9 odst. 14 narizeni
(EU) 2021/23;

c) marzové poZadavky ¢leni
clearingového systému, piispévky do
fondu pro riziko selhdni a smluvné vazané
zdroje v ramci Fizeni selhani nebo v
ozdravnych planech uvedenych v ¢lanku 9
naiizeni (EU) 2021/23;

d) pirimérenost marZe a prispévkii do
fondu pro riziko selhani a zdrojit
rozloZeni tokit hotovosti;

e dostupné likvidni zdroje ustiedni
protistrany a vysledky zatéZového
testovani likvidity a

y/) ¢lenové clearingového systému,
klienti, kteii maji jednotlivé oddélené ucty,
tieti strany, které zajist’uji hlavni éinnosti
spojené s Fizenim rizik ustiedni
protistrany, vyznamni poskytovatelé
likvidity napojeni na ustiedni protistranu,
jakoZ i interoperabilni a propojené
ustiedni protistrany.

Organ ESMA neprodlené poskytne
informace uvedené v prvnim pododstavci
tohoto odstavce kolegiu ustiedni
protistrany uvedenému v Clanku 18.

2. Organ ESMA v uzké spoluprdci s
organem EBA a systémem ESCB
vypracuje ndavrhy regulacnich
technickych norem, ve kterych blize
upresni podrobnosti a obsah informaci,
které maji byt ohlasovany.

Organ ESMA piedloZi tyto navrhy
regulacnich technickych norem Komisi do
... [12 mésicii ode dne vstupu tohoto
pozméitujictho navizeni v platnost].

Komisi je svéiena pravomoc p¥ijimat
regulacni technické normy uvedené v
prvaim pododstavci tohoto odstavce
postupem podle clankii 10 aZ 14 naiizeni
(EU) ¢ 1095/2010.

PE749.908v01-00
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3. Za ucelem zajisténi jednotnych
podminek uplatiiovani odstavce 1
vypracuje organ ESMA navrhy
provadécich technickych norem, ve
kterych upiesni datové standardy a
Jormaty informaci, které maji byt
ohlaSovany.

Organ ESMA predloZi tyto navrhy
provadécich technickych norem Komisi
do ... [12 mésicit ode dne vstupu tohoto
pozméiujictho narizeni v platnost].

Komisi je svéiena pravomoc p¥ijimat
provadéci technické normy uvedené v
prvaim pododstavci tohoto odstavce
postupem podle ¢lanku 15 naiizeni (EU)
¢ 1095/2010.

Or. en
Oduvodneni

Proposal to include a formal reporting requirement regarding CCP risk management data by
EU CCPs to ESMA. This would cover similar data as the reports prepared by EU CCPs and
shared with the college on a monthly basis and therefore not be additional burden for CCPs.
However, it would help further strengthen the standardisation and comparability across data,
and ensure it is delivered on time (as of today, the college sometimes receives the reports
months later). The addition is necessary, as today ESMA receives transaction data under
EMIR and SFTR which provides an EU-wide view on markets (Ol/notional, volumes, margin
collected), but not on CCPs' risk management, creating substantial issues for ESMA to fulfil
its financial stability mandate. In addition to the possibility for ESMA to request data directly
from CCPs, CMs and clients in market turmoil (Article 24(5) of EMIR 3), the data received in
the monthly (voluntary) data reports via the college should be formalised to ensure higher
standardisation, comparability and timely delivery.

Pozménovaci navrh 49

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 —bod 5 — pism. -a (nové)
Natizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 9 — odst. 1 — pododstavec 1

Puvodni zneni Pozménovaci navrh
-a) v odstavci 1 se prvni pododstavec
nahrazuje timto:
Smluvni strany a Ustfedni protistrany »Smluvni strany, véetné téch, které jsou
PE749.908v01-00 52/163 PR\1280633CS.docx



zajisti, aby udaje o kazdé derivatoveé
smlouvé, kterou uzaviely, a o veSkerych
zménach nebo ukonceni smluv byly
oznamovany v souladu s odstavcem 1 az 1f
tohoto ¢lanku a registru obchodnich udajt
registrovanému v souladu s ¢lankem 55
nebo uznanému v souladu s ¢lankem 77.
Udaje se oznamuji nejpozdéji v pracovni
den nésledujici po uzavieni, zméné nebo
ukonceni smlouvy.

usazeny mimo Unii a jsou soucdsti
skupiny podléhajici konsolidovanému
dohledu v Unii, a Gsttedni protistrany
zajisti, aby tidaje o kazdé derivatové
smlouvé, kterou uzaviely, a o veSkerych
zménach nebo ukonceni smluv byly
oznamovany v souladu s odstavcem 1 az 1f
tohoto ¢lanku a registru obchodnich udaji
registrovanému v souladu s ¢lankem 55
nebo uznanému v souladu s ¢lankem 77.
Udaje se oznamuji nejpozd&ji v pracovni
den nasledujici po uzavieni, zméné nebo
ukon¢eni smlouvy.“

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX%3A02012R0648-20220812)

Oduvodneni

Snaha o zachyceni offshorovych cinnosti pro ucely clanku.

Pozménovaci navrh 50

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 —bod 5 — pism. a
Natizeni (EU) €. 648/2012

Cl. 9 — odst. 1 — pododstavce 3 a 4

Znéni navrzené Komisi

a) v odstavci 1 se tieti a Ctvrty
pododstavec zrusuji;

Pozménovaci navrh

vypousti se

Or. en

Oduvodneéni

Zruseni vyjimky z oznamovaci povinnosti pro transakce uvniti skupiny miize byt predcasné a
mélo by byt lépe posouzeno na zdkladeé analyzy nakladii a prinosii nebo radného posouzeni
dopadii vzhledem k tomu, zZe bylo zavedeno teprve nedavno a Ze se zda byt nejasné, zda by
pridané prinosy z hlediska dohledu ospravedinily naklady pro nefinancni smluvni strany.

PR\1280633CS.docx
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Pozménovaci navrh 51

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 5 — pism. b a (nové)
Natizeni (EU) €. 648/2012

Cl. 9 — odst. 6 a (novy)

Znéni navrzené Komisi

Pozmérnovaci navrh

ba)  doplituje se novy odstavec, ktery
Zni:
wba. Do ... [12 mésicii ode dne vstupu

tohoto pozménujiciho narizeni v platnost/
piedloZi organ ESMA Komisi zprdavu o
moZnosti zruSeni poZadavkii stanovenych
v odst. 1 tietim a étvrtém pododstavci. K
této zpravé se priloZi analyza nakladit a
PpFinosii.

Oduvodneni

Viz oditvodnéni k pozménovacimu navrhu 53.

Pozménovaci navrh 52

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 6 — navéti
Nafizeni (EU) &. 648/2012
Clanek 10

Znéni navrzené Komisi

6) v Clanku 10 se odstavce 2a aZ 5
nahrazuji timto:

Pozménovaci navrh 53

Navrh narizeni

Cl 1. - odst. 1 — bod 6 — pism. a (nové)
Naftizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 10 — odst. 1 — pododstavec 2 a (novy)

PE749.908v01-00 54/163

Or. en

Pozménovaci navrh

6) ¢lanek 10 se méni takto:
Or. en
PR\1280633CS.docx



Znéni navrzené Komisi

Pozmeénovaci navrh

a) v ¢lanku 10 odst. 1 se dopliiuje
novy pododstavec, ktery zni:

wZa ucelem splnéni oznamovaci
povinnosti uvedené v druhém pododstavci
pism. a) pouZije nefinancéni smluvni
strana stejny formuldi oznameni, ktery
obsahuje viechny dulezité informace pro
v§echny dceiiné podniky skupiny usazené

v Unii, a oznami je jednotlivym
vnitrostatnim prisluSnym orgdaniim
¢lenskych statit, v nichZ jsou tyto dceriné
podniky usazeny, a organu ESMA.“

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/PDF/?uri=CELEX:02012R0648-20220812)

Odvvodneéni

Centralizace oznamovani, kterd usnadni pristup vnitrostatnich organii pro hospodarskou
soutez k prislusnym informacim pro skupinu, do niz nefinancni smluvni strana patri. To by
mélo usnadnit dohled nad nefinancnimi smluvnimi stranami na vurovni EU.

Pozménovaci navrh 54

Navrh nafizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 6 — pism. b (nové)
Natizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 10 —odst.2aaz 5

Znéni navrzene Komisi

b)

Pozménovaci navrh 55

Navrh nafizeni

CL 1-odst. 1—bod 6
Natizeni (EU) ¢. 648/2012
Cl. 10 —odst. 2 a

PR\1280633CS.docx 55/163

Pozménovaci navrh

odstavce 2a a 5 se nahrazuji timto:

Or. en

PE749.908v01-00
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Znéni navrzené Komisi

2a. Relevantni pfislusné organy
nefinan¢ni smluvni strany a jinych subjektt
v ramci skupiny zavedou postupy
spolupréce s cilem zajistit u¢inny vypocet
pozic a vyhodnotit a posoudit uroveri
expozice u OTC derivatovych smluv na
urovni skupiny.

Pozmeénovaci navrh

2a. Relevantni pfislusné organy
nefinanéni smluvni strany a jinych subjektt
v ramci skupiny zavedou postupy
spolupréce s cilem zajistit:

a) ucinny vypocet pozic na urovni
skupiny a
b) ucinné vyhodnoceni a posouzeni

urovné expozice u OTC derivatovych
smluv na urovni skupiny.

Or. en

Oduvodneni

Zmeény s cilem vyjasnit, Ze vypocty/posouzeni plati na urovni skupiny. Provadeéni vypoctu u
Jjednotlivych nefinancnich smluvnich stran by nezachytilo riziko, které predstavuji skupiny,
bylo by podnétem pro dceriné podniky velkych skupin, které centralizuji obchodovani pro jiné
sesterské spolecnosti, aby se presouvaly mimo EU, pokud by clearingové prahy byly
stanoveny na urovni, ktera by umoznila jejich zachyceni, a branilo by zachyceni pozic, do

nichz vstupuji dceriné podniky skupiny mimo EU.

Pozménovaci navrh 56

Navrh narizeni

C1. 1 - odst. 1 —bod 6
Natizeni (EU) &. 648/2012
ClL. 10 — odst. 3

Znéni navrzene Komisi

3. Pti vypoctu pozic uvedenych v
odstavci 1 zapocte nefinanéni smluvni
strana veskeré OTC derivatové smlouvy,
jejichz clearing neprovedla Ustfedni
protistrana povolend podle ¢lanku 14 nebo
uznana podle ¢lanku 25, uzaviené
nefinanéni smluvni stranou, které nejsou
objektivné méfitelné jako sniZujici rizika
pfimo souvisejici s obchodni ¢innosti nebo
korporatnim financovanim nefinan¢ni

PE749.908v01-00

Pozménovaci navrh

3. Pti vypoctu pozic uvedenych v
odstavci 1 zapocte nefinanéni smluvni
strana veSkeré OTC derivatové smlouvy,
jejichz clearing neprovedla Ustfedni
protistrana povolend podle ¢lanku 14 nebo
uznana podle ¢lanku 25, uzaviené
nefinanéni smluvni stranou nebo jinymi
nefinancnimi subjekty v ramci skupiny,

k niz nefinancni smluvni strana naleZi,
které nejsou objektivné métitelné jako

PR\1280633CS.docx



smluvni strany.

snizujici rizika pfimo souvisejici s
obchodni ¢innosti nebo korporatnim
financovanim nefinan¢ni smluvni strany
nebo této skupiny.

Or. en

Oditvodnent

Obnoveni stavajictho znéni ¢l. 10 odst. 3, nebot navrh Komise miiZe vést k tomu, Ze spravci
financi v podnicich (pokladnici) nebudou moci centralizovat svou funkci rizeni rizik.
Odstranéni odkazu na uroven ,,skupiny “ miize vést k tomu, Ze kazdy subjekt skupiny bude
muset zajistovat sva rizika sam, coz by neutralizovalo vyhody centralizovaného Fizeni rizik

bez jasného prinosu.

Pozménovaci navrh 57

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 -bod 6

Natizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 10 — odst. 4 — pododstavec 1 — pism. b

Znéni navrzené Komisi

b) hodnoty clearingovych prahi, které
jsou urceny s ohledem na systémovy
vyznam otevicenych pozic a budoucich
¢istych expozic podle smluvnich stran a
podle jednotlivych kategorii OTC
derivatii;

Pozmérnovaci navrh

b) hodnoty clearingovych prahti u
derivdtii, u nichZ se neprovddi clearing,
které jsou urceny s ohledem na systémovy
vyznam pozic a souhrn Cistych expozic
podle smluvnich stran. Orgdan ESMA
rovnéZ posoudi, zda je k zajisténi
obezietného pokryti finanénich smluvnich
stran povinnosti clearingu nutna prahovad
hodnota souhrnné Cinnosti, ktera
zohlediiuje celkové pozice financni
smluvni strany v OTC derivdtech, a
stanovi vysi této prahové hodnoty.

Or. en

Odvvodneéni

Technicka uprava, ktera by byla nutna pro clearingové prahy s ohledem na novou metodiku

vypoctu.
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Pozménovaci navrh 58

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 7 — pism. b
Natizeni (EU) €. 648/2012

Cl. 11 — odst. 3 — pododstavce 2 a 3

Znéni navrzené Komisi

b) v odstavci 3 se doplituji nové
pododstavce, které znéji:

wNefinancéni smluvni strana, na kterou se
povinnosti stanovené v prvnim
pododstavci vitahuji poprvé, prijme
opatieni nutnd ke splnéni téchto
povinnosti do Ctyi mésicu od ozndameni
uvedeného v ¢l. 10 odst. 1 druhém
pododstavci pism. a). V pFipadé smluy
uzavienych béhem Ctyr mésicii po tomto
oznameni je nefinancni smluvni strana od
téchto povinnosti osvobozena.

Organ EBA miiZe vydat pokyny nebo
doporuceni za ucelem zajisténi
Jjednotného uplatiiovdni postupi vizeni
rizik uvedenych v prvnim pododstavci
postupem stanovenym v Clanku 16
naiizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Navrhy téchto pokynii ¢i doporuceni
vypracuje EBA po konzultaci s
evropskymi orgdany dohledu.;

Pozménovaci navrh 59
Navrh narizeni
ClL. 1 - odst. 1 —bod 7 — pism. b a (nové)

Natizeni (EU) &. 648/2012
Cl. 11 — odst. 3

Puvodni znéni

3. Finan¢ni smluvni strany musi mit

PE749.908v01-00

Pozmérnovaci navrh

vypousti se

Pozménovaci navrh

ba) v ¢lanku 11 se odstavec 3
nahrazuje timto:

»3. Finan¢ni smluvni strany musi mit

58/163 PR\1280633C
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zavedeny postupy fizeni rizik, které
vyZzaduji, aby ve vztahu k OTC
derivatovym smlouvam, které jsou
uzavieny dne 16. srpna 2012 nebo pozdéji,
byl kolateral vyménén vc€as a presné a byl
vhodné oddélen. Nefinan¢ni smluvni strany
uvedené v ¢lanku 10 musi mit zavedeny
postupy fizeni rizik, které vyzaduji, aby ve
vztahu k OTC derivatovym smlouvam,
které jsou uzaviceny v den piekroceni
clearingového prahu nebo pozdéji, byl
kolaterdl vyménén vcas a piesné a byl
vhodné oddélen.
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zavedeny postupy fizeni rizik, které
vyzaduji, aby ve vztahu k OTC
derivatovym smlouvam, které jsou
uzavieny dne 16. srpna 2012 nebo pozdéji,
byl kolateral vyménén vcas a presné a byl
vhodné oddélen. Nefinan¢ni smluvni strany
uvedené v ¢lanku 10 musi mit zavedeny
postupy fizeni rizik, které vyzaduji, aby ve
vztahu k OTC derivatovym smlouvam v
kategorii nebo kategoriich aktiv, v nich?
doslo k ptekroceni clearingovych prahit,
byl kolateral vyménén vcas a presné a byl
vhodné oddélen.

Financni a nefinancni smluvni strany
oznami organu EBA a svym piislusnym
organim modely pouZivané pro vypocet
pocdtecni marie nejméné 60 pracovnich
dnii pred jejich pouZitim. Organ EBA a
prislusné organy protistrany mohou
vznést namitky proti pouZiti konkrétniho
modelu pocdatecni marZe protistranou,
pokud tento model nesplituje podminky
stanovené v regulacnich technickych
normdch uvedenych v odst. 15 pism. a).
Pokud organ EBA nebo piislusné
vnitrostdtni orgdny vinesou namitku, je
protistrana opravnéna pokracovat v
pouZivani modelu pocatecni marie az po
dobu jednoho roku od obdrieni namitky.
Pokud protistrany piestanou tyto modely
pouzivat, oznami to organu EBA a svym
PpFislusSnym organiim do konce Ctvrtleti, ve
kterém prestaly tento model pouZivat.

Financni smluvni strany podavaji organu
EBA a svym prislu§nym orgdaniim
informace o postupech Fizeni rizik
uvedenych v prvnim pododstavci,
PFipadné i v souvislosti s pouZitymi
modely pocatecni marZe, a zverejiuji
klicové informace o téchto postupech
Fizeni rizik.

Nefinanéni smluvni strana, na kterou se
povinnosti stanovené v prvnim
pododstavci vitahuji poprvé, prijme
opatieni nutnda ke splnéni téchto
povinnosti do Ctyi mésicit od ozndmeni
uvedeného v ¢l. 10 odst. 1 druhém
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pododstavci pism. a). V pripadé smluv
uzavicenych béhem Ctyv mésicii po tomto
oznamenti je nefinancni smluvni strana od
téchto povinnosti osvobozena.*;

Or. en
(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX%3402012R0648-20220812)
Odiivodnéni

Information on initial margin models is not available within the existing regulatory
framework in a form appropriate for prudential purposes. The AM intends to clarify
supervisory requirements for counterparties in connection with initial margin models, and to
introduce greater proportionality and more flexibility. It also grants competent authorities the
power to take action in order to ensure that these models are sufficiently robust. The
requirements under this article should be defined via RTS, rather than guidelines, in order to
ensure convergence (see following AMs). Lastly, the current wording should be amended to
align theasset class approach taken for clearing obligation to the exchange of collateral on a
bilateral basis.

Pozménovaci navrh 60

Navrh narizeni

Cl1. 1 - odst. 1 — bod 7 — pism. b b (nové)
Natizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 11 — odst. 3 a (novy)

Znéni navrzenée Komisi Pozménovaci navrh

bb) v ¢lanku 11 se vklada novy
odstavec 3a, ktery zni:

»w3a. Bez ohledu na odstavec 3 jsou
opce na jednotlivé podkladové akciové
tituly (single-stock option) a opce na
akciové indexy, jejich? clearing neprovadi
ustiedni protistrana, docasné osvobozeny
od postupit Fizeni rizik, které vyZaduji, aby
byl kolaterdl vyménén vcas a piesné a byl
vhodné oddélen.

Organ ESMA sleduje vyvoj regulace v
Jjinych jurisdikcich a nejméné jednou za
dva roky o tom piedloZi Komisi zpravu. Po
priedloZeni zpravy organem ESMA Komise
posoudi, zda mezindrodni vyvoj vedl k
vétSimu sblizeni v zachazeni s opcemi na
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jednotlivé podkladové akciové tituly a
opcemi na akciové indexy a zda je
docasné osvobozeni téchto opci stile
odiivodnéné. Komise miiZe prijmout akt v
Ppienesené pravomoci, v ném? stanovi, Ze
po uplynuti adaptacniho obdobi ma byt
vyjimka zruSena. Adaptacni obdobi
nepiesdahne dva roky a miize byt jednou
prodlouZeno o dalSich Sest mésici, a to
pouze tehdy, pokud pretrvavaji diivody k
jeho pFiznani.

Komise je zmocnéna prijmout akt v
Ppienesené pravomoci uvedeny v druhém
pododstavci tohoto odstavce v souladu s
Clankem 82.%;

Or. en
Odvvodneéni

Pozménovaci navrhy stanovi osvobozeni od poZadavkii na variacni a pocatecni marzi pro
opce na jednotlivé podkladové akciové tituly (single-stock option) a opce na akciové indexy
vzhledem k tomu, Ze v nekterych jurisdikcich nejsou tyto marzové pozadavky vymdahany, coz
vytvari nerovné podminky pro ucastniky trhu v EU. S ohledem na to by mélo byt zachdzeni s
témito produkty zavadeéno postupné, aby organ ESMA mohl sledovat vyvoj regulace v jinych
Jjurisdikcich a aby Komise mohla zajistit, Ze v Unii budou platit odpovidajici pozadavky.

Pozménovaci navrh 61

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 7 — pism. ¢

Natizeni (EU) €. 648/2012

Cl. 11 — odst. 15 — pododstavec 1 — pism. a a

Znéni navrzené Komisi Pozmenovaci navrh
C) v odst. 15 prvnim pododstavci se c) v odst. 15 prvnim pododstavci se
pismeno aa) zrusuje; pismeno aa) nahrazuje timto:

waa) poZadavky na dohled nad
protistranami v souvislosti s modely
pocatecni marZe, které doplituji poZadavky
uvedené v pismenu a);“;

Or. en
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Odvvodneéni

Art. 11(15aa) includes an obligation for EBA to develop draft RTS specifying the supervisory
procedures to ensure initial and ongoing validation of risk-management procedures for OTC
derivative contracts not cleared by a CCP. It is unclear why this obligation is deleted, albeit
the COM seems to suggest that guidelines should replace the RTS. However, the replacement
of RTS with guidelines would reduce the legal certainty for market participants, and create a
discrepancy between the chosen legal instrument (RTS vs guidelines) for validation of risk
management procedures for the cleared and the bilateral world. For explanation of changes
to the wording of this point, see justification to AM of Article 11 paragraph 3.

Pozménovaci navrh 62

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 7 — pism. ¢ a (nové)

Natizeni (EU) €. 648/2012

Cl. 11 — odst. 15 — pododstavec 1 — pism. a b (nové)

Znéni navrzené Komisi Pozmérnovaci navrh

ca) v odst. 15 prvnim pododstavci se
vklada nové pismeno ab), které zni:

»ab) datové standardy, formdty a druh
informaci, které maji byt oznamovdny a
zverejitovdany o postupech ¥izeni rizik,
véetné pripadnych modelii pocdatecni
marZe, v souladu s poZadavky na dohled
uvedenymi v pismenu aa); “;

Or. en
Odvvodneéni

Viz odiivodneni k pozménovacimu navrhu k ¢l. 11 odst. 3.

Pozménovaci navrh 63

Navrh narizeni

Cl1. 1 - odst. 1 — bod 7 a (novy)
Natizeni (EU) ¢. 648/2012
Clanek 11 a (novy)

Zneni navrzené Komisi Pozménovaci navrh

7a)  vklada se novy Clanek, ktery zni:
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,»Clinek 11a
Poobchodni sluiby ke sniZeni rizik

L AniZ jsou dotéeny techniky
zmirfiovani rigika podle élanku 11,
nepouzije se ¢l. 4 odst. 1 na OTC
derivdtové smlouvy, které jsou vytvoreny a
zavedeny jako vysledek poobchodnich
sluZeb ke sniZeni rizik (ddle jen
wtransakce vyplyvajici z poobchodnich
sluZeb ke sniZeni rizik*), pokud se tak obé
strany transakce dohodly.

2. Transakce vyplyvajici z
poobchodnich sluZeb ke sniZeni rizik
mohou byt osvobozeny od povinnosti
clearingu podle prvniho pododstavce
pouze tehdy, pokud poskytovatel
poobchodnich sluZeb ke sniZeni rizik a
kaZdy ucastnik poobchodnich sluZeb ke
snizeni rizik spliiuji poZadavky stanovené
v odstavci 2 piipadné 3 tohoto ¢lanku.

3. Poobchodni sluzba ke sniZeni
rigik:
a) je provadéna subjektem nezavislym

na protistrandch OTC derivatovych smluy
zahrnutych do zasahu;

b) Jje neutrdalni viiéi trinimu riziku;
c) neprispiva k tvorbé cen;
d) md podobu komprese, vyvaZeni

nebo optimalizace portfolia;

e je provadéna na dvoustranném
nebo mnohostranném zakladé a zahrnuje
pouze portfolia OTC derivati, které
nepodléhaji clearingu u ustiedni
protistrany;

P dosahuji sniZeni uvérového rizika
protistrany v kaZdém 7 portfolii, ktera jsou
v jejim ramci piedloZena;

2) se prijima nebo zamitd v plném
rozsahu, takZe ucastnici sluZby si
nemohou vybirat, které obchody budou v
ramci této sluZby provadet;

h) je oteviena k ucasti pouze
subjektiim, které pitvodné piedloZily
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portfolio pro danou sluzbu.

4. Poskytovatel poobchodnich sluZeb
ke sniZeni rizik:

a) md povoleni v souladu se smérnici
2014/65/EU;

b) poskytuje poobchodni sluZby ke
snizeni rizik podle predem dohodnutych
pravidel, za pouZiti metod a algoritmii v
piedem naplanovanych cyklech a
PFiméienym, transparentnim a
nediskriminacnim zpiisobem;

c) zajist’uje, aby subjekty ucastnici se
poobchodni sluzby ke sniZeni rizik nemély
Zadny vliv na vysledek zasahu;

d) aby se zabranilo hromadéni
transakci v portfoliich, provadi kompresi
po kazdé poobchodni sluZbé ke sniZeni
rigik, 7 nichZ vyplyvaji nové transakce;

e vede zaznamy o vSech transakcich
provedenych v ramci nékteré poobchodni
sluzby ke sniZeni rizik, véetné informaci o
transakcich uzavienych v ramci této
sluzby, o transakcich vyplyvajicich z
poobchodnich sluZeb ke sniZeni rizik bud’
ve formé zménéné transakce, nebo jako
novd transakce, o celkové zméné rizika
Jjednotlivych portfolii zahrnutych do
poobchodni sluZby ke sniZeni rizik;

P sleduje transakce vyplyvajici 7
poobchodnich sluZeb ke sniZeni rizik, aby
v co nejvét§i miie zajistil, Ze poobchodni
sluiby ke sniZeni rizik nepovedou ke
zneuZiti nebo zamérnému obchdazeni
povinnosti clearingu.

Priislus$ny orgdn, ktery poskytovateli
poobchodnich sluZeb ke sniZeni rizik
udélil povoleni, oznami toto povoleni
organu ESMA.

5. Diive neZ subjekty zacnou vyuZivat
osvobozeni pro nékterou transakci
vyplyvajici 7 poobchodnich sluZeb ke
sniZeni rizik uvedenou v odstavci 1,
oznami to svym prislusnym orgdanim a
poskytnou jim pisemné vysvétleni, jak jsou
a budou dodriovany podminky stanovené
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v tomto Clanku.

6. VyuZiti osvobozeni od povinnosti
clearingu pro prislusné transakce
vyplyvajici 7 poobchodnich sluZeb ke
snizeni rizik se povaZuje za schvdalené,
pokud oznameny prislusny organ do 30
kalendainich dnit ode dne prijeti
oznameni nesdéli subjektu, nad kterym
vykonava dohled, Ze validaci vyuZiti
osvobozeni neprovede. Pokud poskytovatel
poobchodnich sluZeb ke sniZeni rizik uz
nespliiuje poZadavky stanovené v tomto
¢lanku, muze mu prisluSny orgdan
odejmout validaci osvobozeni od
povinnosti clearingu pro nové transakce
vyplyvajici 7 poobchodnich sluZeb ke
snizeni rigik. Prislusné organy oznami
organu ESMA kaZdy subjekt, ktery ziskal
validaci pro ucast na poobchodnich
sluzbdch ke sniZeni rizik nebo kterému
byla tato validace organem odejmuta.

7. Piislu$ny orgdn, ktery vydal
povoleni poskytovateli poobchodnich
sluzeb ke sniZeni rizik, kaZdorocné
potvrzuje, Ze tento poskytovatel spliiuje
pozadavky stanovené v tomto Clanku.
Priislu$ny organ rovnéZ poskytne seznam
subjektii nabizejicich poobchodni sluZby
ke sniZeni rizik, kterym vydal povoleni, a
Jjeho pripadné aktualizace organu ESMA,
ktery tento seznam zveiejni.

8. Organ ESMA vypracuje navrhy
regulacnich technickych norem, ve
kterych bliZe upiesni podminky stanovené
v odstavcich 2 a 3, véetné takovych
aspektii, jako je neutralita trhu pii
provadéni poobchodnich sluZeb ke sniZeni
rizik, poZadavky na Fizeni provadéni
poobchodnich sluZeb ke sniZeni rizik a
zpiisob monitorovdni sprdavného
uplatiiovani udéleného osvobozeni, které
zajisti, Ze povinnost clearingu nebude
obchazena. Organ ESMA piedloZi tyto
navrhy regulacnich technickych norem
Komisi do ... [12 mésicii po vstupu tohoto
pozméiiujiciho narizeni v platnost|.

Komisi je svéiena pravomoc p¥ijimat
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regulacni technické normy uvedené v
prvaim pododstavci tohoto odstavce
postupem podle ¢lanku 10 aZ 14 naiizeni
(EU) ¢ 1095/2010.“

Or. en

Oduvodneni

Viz oditvodnéni k pozménovacimu navrhu k ¢l. 11 odst. 3.

Pozménovaci navrh 64
Navrh narizeni
Cl.1-odst.1—-bod 8

Natizeni (EU) &. 648/2012
Clanek 13

Znéni navrzené Komisi

8) ¢lanek 13 se zrusuje;

PE749.908v01-00
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Pozmérnovaci navrh

8) clanek 13 se nahrazuje timto:

wl. Evropské organy dohledu jsou
Komisi napomocny pii sledovani
uplatiiovani zdsad stanovenych v ¢lanku
11 na mezindrodni urovni, zejména pokud
jde o pripadné duplicitni nebo
protichiidné poZadavky na ucastniky trhu,
a doporucuji pripadna opatieni.

2. Komise miiZe piijmout provadéci
akty, jimiZ stanovi, Ze pravni, dohledové a
vymahaci mechanismy urcité tieti zemé:

a) jsou rovnocenné poZadavkiim
stanovenym timto naiizenim podle élanku
11;

b) zajist’uji ochranu sluzebniho
tajemstvi, kterd je rovnocennd ochrané
stanovené v tomto narizeni a

¢ Jjsou ucinné uplatiiovdany a
vynucovdny spravedlivym a
nedeformujicim zpiisobem zajist’ujicim
ucinny dohled a vymahani v uvedené tieti
zemi.

Tyto provadéci akty se prijimaji
piezkumnym postupem podle ¢l. 86
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odst. 2.

3. Z provadéciho aktu o
rovnocennosti uvedeného v odstavci 2
vyplyva, Ze smluvni strany uzavirajici
smlouvu o OTC derivatech, ktera
nepodléha clearingu ustiedni protistrany,
na niz se vitahuje toto narizeni, se
povazuji za smluvni strany, které splnily
povinnosti obsaZené v clanku 11, pokud je
alesporii jedna ze smluvnich stran usazena
v této tieti zemi nebo se na ni vztahuji
rovnocenné poZadavky této tieti zemé.“;

Or. en

Oduvodneni

Pozménovaci navrh navrhuje zachovat pristup rovnocennosti s ohledem na dvoustranné
marze, ktery se ukazal byt pro ucastniky trhu uzitecny.

Pozménovaci navrh 65

Navrh nafizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 9 — pism. -a (nové)
Natizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 14 — odst. 1

Puvodni zneni

Pravnicka osoba usazena v Unii, ktera
hodlé poskytovat clearingové sluzby jako
ustfedni protistrana, pozada postupem
stanovenym v ¢lanku 17 o povoleni
prislusny organ Elenského stdatu, kde je
usazena (ddle jen ,,piislusny orgadn
ustiedni protistrany*).

Pozménovaci navrh

-a) odstavec 1 se nahrazuje timto:

, Pravnicka osoba usazena v Unii, ktera
hodlé poskytovat clearingové sluzby jako
ustfedni protistrana, pozada organ ESMA
postupem stanovenym v ¢lanku 17

0 povoleni.

Organ ESMA neprodlené informuje
PFislusny orgdn Elenského stdatu, v némz je
tato pravnickd osoba usazena.;

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX%3A402012R0648-20220812)
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Odvvodneéni

Za schvalovani novych ustrednich protistran by mél byt odpovédny organ ESMA, aby se

posililo sblizovani dohledu.

Pozménovaci navrh 66

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 9 — pism. a a (nové)
Natizeni (EU) €. 648/2012

Cl. 14 — odst. 4

Puvodni znéni

4. Ustiedni protistrana musi trvale

spliiovat podminky potiebné pro povoleni.

Ustiedni protistrana bez zbyte¢ného
odkladu informuje pfislusny organ

o veskerych podstatnych zménéch, které
maji vliv na podminky pro povoleni.

Pozmérnovaci navrh

aa)  odstavec 4 se nahrazuje timto:

»a. Ustiedni protistrana musi trvale
spliovat podminky potiebné pro povoleni.

Ustiedni protistrana bez zbyte¢ného
odkladu informuje orgdn ESMA a
ptisluSny organ o veSkerych podstatnych
zménach, které maji vliv na podminky pro
povoleni.*;

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX%3A02012R0648-20220812)

Oduvodnent

O podstatnych zmenach, které maji viiv na podminky pro povoleni, by mél byt informovan
organ ESMA a vnitrostatni organy pro hospodarskou soutéz.

Pozménovaci navrh 67

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 —bod 10 — pism. a
Natizeni (EU) €. 648/2012

Cl. 15 — odst. 1 — pododstavec 1

Znéni navrzene Komisi

Ustiedni protistrana, ktera chce rozsifit
svou ¢innost o dalsi sluzby nebo ¢innosti,
na které se stavajici povoleni nevztahuje,
poda zadost o rozsiteni prisluSnému

PE749.908v01-00

Pozménovaci navrh

Ustiedni protistrana, ktera chce rozsifit
svou ¢innost o dal$i sluZzby nebo ¢innosti,
na které se stavajici povoleni nevztahuje,
nebo ustiedni protistrana, kterd v
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organu ustiedni protistrany. Za rozsiteni
uveden¢ho povoleni se povazuje nabizeni
clearingovych sluzeb nebo ¢innosti, pro
které ustfedni protistrana dosud nema
povoleni.

poslednich 12 mésicich neposkytovala
clearingové sluZby nebo cinnosti v
kategorii financnich nastrojit nebo
kategorii nefinancnich ndstrojii, na néz se
vztahuje stavajici povoleni, a kterda chce
takovy ndstroj nabizet ke clearingu, poda
organu ESMA 74dost o rozsifeni. Za
roz§iteni uvedeného povoleni se povazuje
nabizeni clearingovych sluZzeb nebo
¢innosti, pro které ustfedni protistrana
dosud nemé povoleni nebo pro které jiz
povoleni ma, ale které v poslednich 12
mésicich neposkytovala.

Or. en

Odvvodneéni

Za provadeni validace pro clanek 15 o rozsireni sluzeb by mél byt odpovédny organ ESMA.
Cilem zmén je rovnéz zabranit situaci, kdy jsou povoleni vydavana, aniz by byla vyuZita, jak

pozaduje clanek 20.

Pozménovaci navrh 68

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 — bod 10 — pism. b
Natizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 15 — odst. 3 — pododstavec 1 a (novy)

Znéni navrzene Komisi

PR\1280633CS.docx

Pozménovaci navrh

Pii pripravé navrhii regulacnich
technickych norem organ ESMA zohledni
stavajici poZadavky na dokumentaci a
postupy podle tohoto narizeni a pokud
moZno Zjednodusi jejich predkladani,
jakoZ i dileZitost toho, aby se zabrdnilo
nadmérnému prodluzovani doby uvadéni
na trh a zajisténi, aby informace, které ma
ustiedni protistrana Zadajici o rozSireni
povoleni podle odstavce 1 poskytnout, byly
umérné zavaznosti zmény, o kterou
ustiedni protistrana Zada.

Or. en
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Odvvodneéni

Upresneni, aby organ ESMA pri priprave regulacnich technickych norem zohlednil miru
zdvaznosti zmeény, o kterou ustiedni protistrana zada, a také nezbytnou dobu pro uvedeni na
trh, aby se predeslo prilis dlouhému seznamu dokumentu, které ma ustiedni protistrana
predlozit. Z podobného ditvodu by mél organ ESMA rovnéz zohlednit stavajici pozadavky na
dokumentaci pro ustiedni protistrany a snazit se zjednodusit jejich predkladani, aby
nedochazelo k nadmérné administrativni zatézi ustrednich protistran.

Pozménovaci navrh 69

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 —bod 11 — pism. b
Natizeni (EU) €. 648/2012

Cl. 17 — odst. 1 — pododstavec 2

Znéni navrzené Komisi

PiisluSny orgéan ustiedni protistrany do
dvou pracovnich dnti od obdrZeni takové
zadosti potvrdi jeji pfijeti a informuje
ustfedni protistranu, zda tato Zadost
obsahuje dokumenty pozadované podle ¢l.
14 odst. 6 a 7, ptipadné podle ¢l. 15 odst. 3
a 4 v ptipad¢, Ze ustedni protistrana zada o
rozsiteni svého povoleni.

Pozménovaci navrh 70

Navrh narizeni

C1. 1 - odst. 1 —bod 11 - pism. b
Natizeni (EU) €. 648/2012

Cl. 17 — odst. 1 — pododstavec 3

Znéni navrzene Komisi

Pokud prislusny organ ustiedni
protistrany zjisti, Ze nebyly predloZeny
vSechny dokumenty pozadované podle ¢l.
14 odst. 6 a 7 nebo podle ¢l. 15 odst. 3 a 4,
zadost Ustfedni protistrany zamitne.

PE749.908v01-00

Pozmérnovaci navrh

Organ ESMA do dvou pracovnich dnti od
obdrzeni takové zadosti potvrdi jeji piijeti
a informuje Ustfedni protistranu, zda tato
zé4dost obsahuje dokumenty pozadované
podle ¢l. 14 odst. 6 a 7, ptipadné podle ¢l.
15 odst. 3 a 4 v ptipad¢, Ze ustifedni
protistrana zada o rozsifeni svého povoleni.

Or. en

Pozménovaci navrh

Pokud organ ESMA zjisti, Ze nebyly
ptedlozeny vSechny dokumenty
poZzadované podle €l. 14 odst. 6 a 7 nebo
podle €l. 15 odst. 3 a 4, Zadost Gstfedni
protistrany zamitne.

Or. en

PR\1280633CS.docx



Odvvodneéni

Zména zohlednujici preneseni funkce organu dohledu nad ustrednimi protistranami z EU na
organ ESMA. Pro podrobnéjsi informace viz vysvetlujici prohlaseni.

Pozménovaci navrh 71

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 11 — pism. b
Natizeni (EU) €. 648/2012

Cl. 17 — odst. 2

Znéni navrzené Komisi

2. Zadajici stfedni protistrana
poskytne veSkeré informace nezbytné k
tomu, aby prokazala, ze v dob& povoleni
ma prijata veskerd opatfeni nutnd k tomu,
aby splnila pozadavky stanovené v tomto
nafizeni.

Pozmérnovaci navrh

2. Zadajici stfedni protistrana
poskytne organu ESMA veskeré
informace nezbytné k tomu, aby prokézala,
ze v dob¢ povoleni ma ptijata veskera
opatfeni nutna k tomu, aby splnila platné
pozadavky stanovené v tomto nafizeni,
pokud jde o zmény uvedené v Zadosti o
povoleni predloZené Zadajici ustiedni
protistranou.

Or. en

Oduvodnent

Vyjasnéni, zZe clanek se vztahuje pouze na konkrétni Zadost o povoleni. Soucasné znéni by
mohlo byt vykladano tak, zZe pokazdeé, kdyz ustredni protistrana pozZada o rozsireni povoleni
podle ¢l. 15 odst. 1, je treba provést uplny prezkum souladu ustredni protistrany se vSemi
clanky narizeni EMIR, které se na ustiedni protistrany vztahuji, véetné téch, které nejsou pro
schvalovaci Fizeni relevantni, coz by mohlo schvalovaci proces dale zkomplikovat.

Pozménovaci navrh 72

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 11 — pism. b
Naftizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 17 — odst. 3 — pododstavec 1 — navéti

Znéni navrzené Komisi
Do 40 pracovnich dnti od konce lhity
stanovené v odst. 1 druhém pododstavci

(dale jen ,,Ihtita pro posouzeni rizik*)

PR\1280633CS.docx

Pozménovaci navrh

Do 40 pracovnich dntli od konce lhity
stanovené v odst. 1 druhém pododstavci
(dale jen ,,lhtita pro posouzeni rizik*)

71/163 PE749.908v01-00

CS



provede jak prislu$ny orgdn ustiedni
protistrany, tak organ ESMA 1 kolegium
posouzeni rizik v souvislosti s tim, zda
ustfedni protistrana spliuje pifislusné
pozadavky stanovené v tomto nafizeni. Do
konce lhlity pro posouzeni rizik:

a) prislusny organ ustiedni
protistrany predd sviij navrh rozhodnuti a
zpravu organu ESMA a kolegiu;

b) organ ESMA piijme stanovisko v
souladu s ¢l. 24a odst. 7 a piedd je
prislus§nému organu ustiedni protistrany
a kolegiu;

c) kolegium p¥ijme stanovisko v
souladu s clankem 19 a piedd je
prisluSnému organu ustiedni protistrany
a organu ESMA.

Pozménovaci navrh 73

Navrh narizeni

C1. 1 - odst. 1 —bod 11 - pism. b
Natizeni (EU) €. 648/2012

Cl. 17 — odst. 3 — pododstavec 2

Znéni navrzene Komisi

Pro ucely pismene b) miize organ ESMA
do svého stanoviska zahrnout jakékoli
podminky nebo doporuceni, které
povaZuje za nezbytné ke zmirnéni
Ppripadnych nedostatkit v Fizeni rizik
ustiedni protistrany, zejména v souvislosti
se zjisténymi pieshrani¢nimi riziky nebo
riziky pro financni stabilitu Unie.

PE749.908v01-00

provede organ ESMA 1 kolegium
posouzeni rizik v souvislosti s tim, zda
ustfedni protistrana spliiuje piislusné
pozadavky stanovené v tomto natizeni. Do
konce obdobi pro posouzeni rizik preda
ESMA ndvrh rozhodnuti a zprdavu
prislusnému organu ustiedni protistrany
a kolegiu.

Or. en

Pozménovaci navrh

vypousti se

Or. en
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Pozménovaci navrh 74

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 11 — pism. ¢
Natizeni (EU) €. 648/2012
Cl.17—odst. 3 a

Znéni navrzené Komisi

3a. Béhem lhtity pro posouzeni rizik
uvedené v odstavci 3 miize prislusny
organ ustiredni protistrany, organ ESMA
nebo kterykoli ¢len kolegia predkladat
otazky piimo ustedni protistrané. Pokud
ustfedni protistrana na tyto otazky
neodpovi ve lhtit€ stanovené zadajicim
orgdnem, muze prislusny organ ustiedni
protistrany, organ ESMA nebo kolegium
piijmout rozhodnuti 1 pfesto, ze ustfedni
protistrana neodpovédéla, ptipadné mize
rozhodnout o prodlouzeni lhity pro
posouzeni nejvyse o 10 pracovnich dnd,
pokud je podle jejich ndzoru dana otazka
pro posouzeni podstatna.

Pozmérnovaci navrh

3a. Béhem lhtity pro posouzeni rizik
uvedené v odstavei 3 miiZze organ ESMA
nebo kterykoli ¢len kolegia ptredkladat
otazky pfimo tustiedni protistrané. Pokud
ustfedni protistrana na tyto otazky
neodpovi ve lhiité stanovené Zadajicim
organem, muze organ ESMA nebo
kolegium pfijmout rozhodnuti 1 pfesto, Ze
ustfedni protistrana neodpovédéla,
piipadn¢ muze rozhodnout o prodlouzeni
lhiity pro posouzeni nejvyse o 10
pracovnich dnti, pokud je podle jejich
nazoru dand otazka pro posouzeni
podstatna. Ustiedni protistrana neni
povinna odpovidat na konkrétni otazku
vice nez jednou.

Or. en

Odvvodneéni

Odrazi znéni jiz obsazené ve 20. bodé odiivodnéni, podle néhoz se veSkeré otdzky poloZené
ustrednim protistranam behem obdobi posuzovani sdileji mezi prislusnymi organy.

Pozménovaci navrh 75

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 11 — pism. ¢
Naftizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 17 — odst. 3 b — pododstavec 1

Znéni navrzené Komisi

PrisluSny organ ustiedni protistrany
PFijme rozhodnuti do 10 pracovnich dnt
od obdrZeni stanoviska orgdanu ESMA a
stanoviska kolegia a preda je organu
ESMA a kolegiu.
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Pozménovaci navrh

Do 10 pracovnich dnli od obdrZeni
stanoviska kolegia pFijme organ ESMA
své rozhodnuti a pieda je prislu§nému
organu ustiedni protistrany a kolegiu.

PE749.908v01-00

CS



CS

Or. en

Odiitvodnent

Zmeéna zohlednujici prenesent funkce organu dohledu nad ustrednimi protistranami z EU na

Vevr

Pozménovaci navrh 76

Navrh narizeni

Cl1. 1 - odst. 1 — bod 11 — pism. ¢
Natizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 17 — odst. 3 b — pododstavec 3

Znéni navrzene Komisi

Nesoubhlasi-li prislusny orgéan ustiedni
protistrany se stanoviskem orgdnu ESMA
nebo kolegia véetné veskerych podminek
nebo doporucenti, které jsou v ném
uvedeny, musi jeho rozhodnuti obsahovat
fadné odiivodnéni a vysvétleni vSech
podstatnych odchylek od tohoto
stanoviska, podminek nebo doporuceni.

Pozménovaci navrh

Nesouhlasi-li organ ESMA se stanoviskem
kolegia véetné veskerych podminek nebo
doporuceni, které jsou v ném uvedeny,
musi jeho rozhodnuti obsahovat fadné
odiivodnéni a vysvétleni vSech podstatnych
odchylek od tohoto stanoviska, podminek
nebo doporuceni.

Or. en

Oduvodnent

Zmeéna zohlednujici prenesent funkce organu dohledu nad ustrednimi protistranami z EU na

Vevr

Pozménovaci navrh 77

Navrh narizeni

C1. 1 - odst. 1 —bod 11 - pism. ¢
Natizeni (EU) €. 648/2012

Cl. 17 — odst. 3 b — pododstavec 3

Znéni navrzene Komisi

Orgéan ESMA zvetejni skutecnost, Ze
PFislusny organ se neiidi nebo se nehodla
Fidit jeho stanoviskem nebo stanoviskem
kolegia nebo jakymikoli podminkami nebo
doporu¢enimi, které jsou v nich obsazeny.

PE749.908v01-00

Pozménovaci navrh

Organ ESMA piipadné zvetejni diivody,
proc se stanoviskem kolegia nebo
jakymikoli podminkami nebo
doporucenimi, které jsou v nich obsazeny,
neridi nebo se nehodla ridit.

PR\1280633CS.docx



Organ ESMA miuiZe rovnéz v jednotlivych
piipadech rozhodnout o tom, Ze zverejni
duivody uvedené prislusnym organem
ohledné toho, proc se neridi stanoviskem
organu ESMA nebo kolegia, pripadné
pokyny nebo doporucenimi, které jsou v
ném uvedeny.

Pozménovaci navrh 78

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 —bod 11 — pism. d
Nafizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 17 — odst. 4 — pododstavec 1 —navéti

Znéni navrzene Komisi

Prislu$ny organ ustiedni protistrany po
fadném zvazeni stanovisek organu ESMA
a kolegia uvedenych v odstavci 3 vcetné
vSech podminek nebo doporuceni v nich
obsazenych vyda povoleni podle ¢lanku 14
a ¢l. 15 odst. 1 druhého pododstavce pism.
a) pouze tehdy, pokud je pln¢ ptesvédcen,
ze zé4dajici ustfedni protistrana:

Or. en

Pozménovaci navrh

Orgén ESMA po fadném zvazeni
stanoviska kolegia uvedenych v odstavci 3
vcetné vSech podminek nebo doporuceni v
nich obsazenych vyda povoleni podle
¢lanku 14 a ¢l. 15 odst. 1 druhého
pododstavce pism. a) pouze tehdy, pokud
je plné presvédcen, ze zadajici usttedni
protistrana:

Or. en

Oduvodnent

Zmeéna zohlednujici preneseni funkce organu dohledu nad ustrednimi protistranami z EU na

Vevr

Pozménovaci navrh 79

Navrh narizeni

C1. 1 - odst. 1 —bod 11 - pism. d
Naftizeni (EU) €. 648/2012

Cl. 17 — odst. 4 — pododstavec 2

Zneni navrzené Komisi

Ustfedni protistrana povoleni neziska,

PR\1280633CS.docx

Pozménovaci navrh

Ustfedni protistrana povoleni neziska,

PE749.908v01-00
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CS

jestlize vSichni Clenové kolegia, s
vyjimkou orgdnii ¢lenského statu, v ném?
je ustiedni protistrana usazena, dosahnou
vzajemnou dohodou spole¢ného stanoviska
podle ¢l. 19 odst. 1, ze dané ustiedni
protistrané povoleni vydano nebude. Toto
stanovisko musi byt pisemné a obsahovat
fadné a podrobné odiivodnéni, proc¢ se
kolegium domniva, ze pozadavky
stanovené timto nafizenim nebo jinymi
pravnimi pfedpisy Unie nejsou splnény.

jestlize vSichni Clenové kolegia, s
vyjimkou orgdnu ESMA, doséhnou
vzajemnou dohodou spole¢ného stanoviska
podle ¢l. 19 odst. 1, Ze dané tstiedni
protistrané povoleni vydano nebude. Toto
stanovisko musi byt pisemné a obsahovat
fadné a podrobné odiivodnéni, pro¢ se
kolegium domniva, ze pozadavky
stanovené timto nafizenim nebo jinymi
pravnimi pfedpisy Unie nejsou splnény.

Or. en

Odvvodneéni

Zména zohlednujici preneseni funkce organu dohledu nad ustiednimi protistranami z EU na
organ ESMA. Pro podrobnéjsi informace viz vysvetlujici prohlaseni.

Pozménovaci navrh 80

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 11 — pism. d
Naftizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 17 — odst. 4 — pododstavec 3

Znéni navrzené Komisi

Nebylo-li dosaZeno vzidjemnou dohodou
spolec¢ného stanoviska podle druhého
pododstavce a vyjadri-li dvoutietinova
vétsina Clenii kolegia zdaporné stanovisko,
miiZe do 30 kalendainich dnit od prijeti
uvedeného zaporného stanoviska kterykoli
dotéeny piislu$ny organ na zdkladé
dvoutietinové vétsiny Clenii kolegia
postoupit zdleZitost organu ESMA v
souladu s ¢lankem 19 narizeni (EU) C.
1095/2010.

Pozménovaci navrh

vypousti se

Or. en

Oduvodneni

Vypusténi, aby se predeslo stretu zajmii se zavaznym zprostredkovanim organu ESMA.

PE749.908v01-00
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Pozménovaci navrh 81

Navrh narizeni

C1. 1 - odst. 1 — bod 11 — pism. d
Natizeni (EU) €. 648/2012

Cl. 17 — odst. 4 — pododstavec 4

Znéni navrzené Komisi

Rozhodnuti o postoupeni musi byt
pisemné a musi obsahovat Fadné a
podrobné oduivodnéni, proc se prislusni
clenové kolegia domnivaji, Ze poZadavky
stanovené timto naiizenim nebo jinymi
soucdastmi prava Unie nejsou splnény. V
takovém pripadé prislusny orgdn ustiedni
protistrany odloZi prijeti svého rozhodnuti
0 povoleni a vyckad rozhodnuti o povoleni,
které miiZe prijmout ESMA podle ¢l. 19
odst. 3 naiizeni (EU) ¢. 1095/2010.
Priislu$ny orgdn piijme rozhodnuti v
souladu s rozhodnutim organu ESMA.
ZaleZitost nesmi byt organu ESMA
postoupena po uplynuti lhiity 30 dnii
uvedené ve tietim pododstavci.

Pozmérnovaci navrh

vypousti se

Or. en

Odvvodneéni

Zména zohlednujici preneseni funkce organu dohledu nad ustiednimi protistranami z EU na

vysvetlujici prohlaseni.

Pozménovaci navrh 82

Navrh narizeni

C1. 1 - odst. 1 —bod 11 - pism. d
Naftizeni (EU) €. 648/2012

Cl. 17 — odst. 4 — pododstavec 5

Zneni navrzené Komisi

Dosdahnou-li v§ichni ¢lenové kolegia, s
vyjimkou orgdnii ¢lenského stdtu, v némz
je ustiedni protistrana usazena,
vzdjemnou dohodou spole¢ného

PR\1280633CS.docx

vevr

Pozménovaci navrh

vypousti se

PE749.908v01-00

CS



CS

stanoviska podle ¢l. 19 odst. 1, Ze dané
ustiedni protistrané nebude povoleni
vydano, miize prislusny organ ustiedni
protistrany postoupit zdleZitost ESMA v
souladu s clankem 19 naiizeni (EU) ¢.
1095/2010.

Or. en
Oduvodneni

Zména zohlednujici prenesent funkce organu dohledu nad ustrednimi protistranami z EU na
organ ESMA (v dusledku cehoz je toto ustanoveni nadbytecné). Pro podrobnéjsi informace viz
vysvetlujici prohlaseni.

Pozménovaci navrh 83

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 11 — pism. d
Naftizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 17 — odst. 4 — pododstavec 6

Znéni navrzené Komisi Pozmérnovaci navrh

Piislusny orgdn clenského statu, v ném? vypousti se
je usazena ustiedni protistrana, preda

rozhodnuti ostatnim dotéenym piislusnym

organiim. *;

Or. en

Odvvodneéni

Zména zohlednujici preneseni funkce organu dohledu nad ustiednimi protistranami z EU na

vevr

vysvetlujici prohlaseni.

Pozménovaci navrh 84

Navrh narizeni

C1. 1 - odst. 1 —bod 11 - pism. e
Naftizeni (EU) €. 648/2012

Cl. 17 — odst. 7 — pododstavec 2
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Znéni navrzené Komisi

Registrovani pfijemci bezodkladn¢ nahraji
vSechny dokumenty, které obdrzi od
ustfedni protistrany v souvislosti s zadosti
podle odstavce 1, a centralni databaze
automaticky informuje registrované
piijemce v ptipadé, Ze jsou provedeny
zmény jejiho obsahu. Centralni databaze
obsahuje vSechny dokumenty poskytnuté
zé4dajici usttedni protistranou podle
odstavce 1 a vSechny dals$i dokumenty
relevantni pro posouzeni prislusnym
orgdanem ustiedni protistrany, organem
ESMA a kolegiem.

Pozmeénovaci navrh

Registrovani ptijemci bezodkladné nahraji
vSechny dokumenty, které obdrzi od
ustfedni protistrany v souvislosti s zadosti
podle odstavce 1, a centralni databaze
automaticky informuje registrované
ptijemce v ptipad¢, ze jsou provedeny
zmény jejiho obsahu. Centralni databaze
obsahuje vSechny dokumenty poskytnuté
zé4dajici usttedni protistranou podle
odstavce 1 a vSechny dals$i dokumenty
relevantni pro posouzeni orgdnem ESMA a
kolegiem.

Or. en

Odvvodneéni

Zména zohlednujici preneseni funkce organu dohledu nad ustiednimi protistranami z EU na
organ ESMA. Pro podrobnéjsi informace viz vysvetlujici prohlaseni.

Pozménovaci navrh 85

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 11 — pism. e
Nartizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 17 — odst. 7 — pododstavec 3

Znéni navrzené Komisi

Ptistup do centralni databaze maji rovnéz
¢lenové vyboru pro dohled nad ustfednimi
protistranami za G¢elem plnéni svych tkold
podle ¢l. 24a odst. 7. Pfedseda vyboru pro
dohled nad ustfednimi protistranami mize
omezit ptistup ¢lend vyboru pro dohled
nad Gstfednimi protistranami k nékterym
dokumentiim uvedenym v ¢l. 24a pism. ¢)
a pism. d) bod¢ ii), pokud je to
odtivodnéno obavami o zachovani
divérnosti.*;

PR\1280633CS.docx

Pozménovaci navrh

Ptistup do centralni databaze maji rovnéz
¢lenové vyboru pro dohled nad ustfednimi
protistranami za Gc¢elem plnéni svych tkold
podle ¢l. 24a odst. 7. Pfedseda vyboru pro
dohled nad ustfednimi protistranami muize
omezit ptistup ¢lenli vyboru pro dohled
nad ustfednimi protistranami k nékterym
dokumentiim uvedenym v ¢l. 24a pism. c)
a pism. d) bod¢ ii) a v ¢l. 24a odst. 7,
pokud je to odtivodnéno obavami o
zachovani davérnosti.*;

Or. en

PE749.908v01-00
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Odvvodneéni

Vyjasneni krizového odkazu na ¢l. 24a odst. 7

Pozménovaci navrh 86

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 — bod 12
Natizeni (EU) ¢. 648/2012
Cl. 17 a—odst. 1

Znéni navrzene Komisi

1. Postup neuplatnéni namitek se
vztahuje na nepodstatné zmény stavajiciho
povoleni ustiedni protistrany v kterémkoli
z nasledujicich pFipadii, pokud
navrhovana dalsi clearingova sluzba nebo
¢innost:

a) spliiuje vSechny ndasledujici
podminky:
i) dana ustiedni protistrana md v

umyslu provadeét clearing jednoho nebo
vice finanénich ndstrojii, které patii do
stejnych kategorii financnich nastrojii,
pro které ji bylo povoleno provadét
clearing podle ¢lankit 14 nebo 15;

ii) finanéni nastroje uvedené v bodé i)

jsou obchodovany v obchodnim systému,

pro ktery ustiedni protistrana ji poskytuje

clearingové sluzby nebo vykonava
cinnosti a

iii) navrhovanda dalsi clearingova
sluzba nebo Zinnost nezahrnuje platbu v
nové méné;

b) pfidava novou ménu Unie do
kategorie finan¢nich nastroju, na které se
Jiz vztahuje povoleni ustfedni protistrany
nebo

PE749.908v01-00

Pozménovaci navrh

1. Postup neuplatnéni namitek se
vztahuje na nepodstatné zmény stavajiciho
povoleni ustifedni protistrany, pokud
navrhovana dalsi clearingova sluzba nebo
cinnost provddi jednu nebo vice z
ndsledujicich dinnosti.

a) pfidava novou ménu do kategorie
finan¢nich néstrojl, na které se jiz vztahuje
povoleni ustiedni protistrany a pro které
ustiedni protistrana nemd zaveden
prislusny platebni nastroj;

b) zahrnuje nabidku nového
mechanismu vypordadani nebo dodani,
pripadné sluZbu, ktera zahrnuje vytvoieni
spojeni s jinym vypoiddacim systémem,
centrdlnim depozitaiem nebo platebnim
systémem, ktery dand usti‘edni protistrana
diive nepouZivala.

PR\1280633CS.docx



c) piidava jeden nebo vice dalSich
rozsahit trvani do kategorie finanénich
ndstrojui, na které se ji vitahuje povoleni
usttedni protistrany, za piedpokladu, Ze
neni vyrazné prodlouZen termin
splatnosti.

C) zahrnuje nabidku smluv, které
nemohou byt likvidovany stejnym
zpisobem, napiiklad prostiednictvim
Ppiimé nabidky nebo draZby, nebo spolecné
se smlouvami, jejich? clearing jiz ustiedni
protistrana provedla.

Or. en

Oduvodneni

Viz prislusny 21. bod oditvodnéni.

Pozménovaci navrh 87

Navrh narizeni

C1. 1 - odst. 1 — bod 12
Natrizeni (EU) ¢. 648/2012
Cl. 17 a— odst. 2

Znéni navrzené Komisi

2. Piislu$ny organ ustiedni
protistrany miiZe po zohlednéni podnétii
spoleéného tymu dohledu ziizeného pro
tuto ustiedni protistranu podle Clanku 23b
rovnéZ rozhodnout o pouZiti postupu
neuplatnéni namitek podle tohoto c¢lanku,
pokud o to ustiedni protistrana poZada a
pokud navrhovana dalsi clearingova sluzba
nebo ¢innost nespliiuje nékterou z
nasledujicich podminek:

a) vede k tomu, Ze ustiedni
protistrana musi v kterémkoli okamziku
zivotniho cyklu smlouvy vyrazné
prizpusobit svou provozni strukturu;

b) zahrnuje nabidku smluv, které
nemohou byt likvidovany stejnym
zpusobem, napriklad prostiednictvim
piimé nabidky nebo drazby, nebo spolecné
se smlouvami, jejich? clearing jii ustiedni
protistrana provedla,

C) vede k tomu, Ze ustiedni
protistrana musi zohlednit nové podstatné
smluvni specifikace, jako je napiiklad
vyznamné rozSiieni rozsahu splatnosti

PR\1280633CS.docx

Pozmérnovaci navrh

2. Navrhovana dalsi clearingova
sluzba nebo ¢innost se povaZuje za
podstatnou zménu a podléhd postupu
stanovenému v Clanku 17, pokud v jejim
dusledku ustiedni protistrana provadi
nekterou z nasledujicich ¢innosti:

a) vyrazné prizpiisobeni provozni
struktury v kterémkoli okamziku Zivotniho
cyklu;

b) nabizeni sluzby nebo provadéni
cinnosti tykajici se nové kategorie
finanénich ndstrojit nebo nového typu
produktit nebo nového typu transakci,

c) nabizeni sluZby nebo provddéni Cinnosti
pro smlouvy obchodované v obchodnim
systému, pokud ustiedni protistrana diive
poskytovala sluzZby nebo provadéla

PE749.908v01-00
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nebo nové styly uplatnéni opci v ramci
urcité kategorie smluv;

d) vede k zavedeni novych
podstatnych rizik spojenych s odliSnymi
referencnimi charakteristikami aktiv, na
ktera se odkazuje;

e) zahrnuje nabidku nového
mechanismu vypoiddani nebo doddni,
pripadné sluZbu, ktera zahrnuje vytvoreni
spojeni s jinym vypoiddacim systémem,
centralnim depozitaiem nebo platebnim
systémem, ktery dand ustiedni protistrana
diive nepouZivala.

Zinnosti pro tyto smlouvy obchodované
pouze na dvoustranném zdkladé;

d) nabizeni sluzby nebo provadéni
¢innosti pro smlouvy obchodované na
dvoustranném zakladé, pokud ustiedni
protistrana diive poskytovala sluZby nebo
provadeéla cinnosti pro tyto smlouvy
obchodované pouze v obchodnim systému;

e) zohlednéni novych podstatnych
smluvnich specifikaci, jako jsou nové styly
uplatnéni opci v ramci urcité kategorie
smluv;

P zavedeni novych podstatnych rizik
spojenych s odliSnymi referencnimi
charakteristikami aktiv, na kterd se
odkazuje.

Or. en

Odvvodneéni

Viz prislusny 21. bod odiivodnéni.

Pozménovaci navrh 88

Navrh nafizeni

CL 1 - odst. 1 — bod 12

Natizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 17 a— odst. 3 — pododstavec 2

Znéni navrzene Komisi

Ustiedni protistrana, kterd ¥ddd o
rozSiieni svého povoleni a o pouZiti
postupu neuplatnéni namitek, pricemz,
navrhované dalsi clearingové sluzby nebo
¢innosti spadaji do oblasti piisobnosti
odstavce 1, mitZe zahdjit clearing téchto
dalSich finanénich nastrojit nebo
nefinancnich ndstrojit vhodnych pro
clearing pred vydanim rozhodnuti
prislusného orgdanu ustiedni protistrany

PE749.908v01-00

Pozménovaci navrh

vypousti se
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podle odstavce 4.

Pozménovaci navrh 89

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 — bod 12
Natizeni (EU) ¢. 648/2012
Cl. 17 a— odst. 4

Znéni navrzene Komisi

4. Prislu$ny organ ustiedni
protistrany do deseti pracovnich dnil od
obdrzZeni zadosti podle odstavce 2 po
zohlednéni podnétt spolecného tymu
dohledu zrizeného pro tuto ustiedni
protistranu podle ¢lanku 23b rozhodne,
zda se na danou zadost vztahuje postup
neuplatnéni ndmitek stanoveny v tomto
¢lanku, nebo zda se pouzije postup
stanoveny v ¢lanku 17, pokud pFislusny
organ ustiedni protistrany identifikoval

podstatna rizika v dasledku navrhovaného

rozSifeni ¢innosti ustfedni protistrany na
dalsi clearingové sluzby nebo ¢innosti.

Prislus$ny organ dané ustiedni protistrany

oznami své rozhodnuti zZadajici Gstfedni
protistran¢. Pokud prislusny organ
ustiedni protistrany rozhodne, Ze se
pouZije postup stanoveny v Clanku 17,
dana ustiedni protistrana do péti
pracovnich dnit od obdrZeni tohoto

oznameni poskytovani takové clearingové

sluzby nebo cCinnosti ukonci.

Or. en

Pozménovaci navrh

4. Organ ESMA do deseti pracovnich
dnti od obdrzeni zadosti podle odstavce 2
po zohlednéni podnéth kolegia rozhodne,
zda se na danou zadost vztahuje postup
neuplatnéni ndmitek stanoveny v tomto
¢lanku, nebo zda se pouzije postup
stanoveny v ¢lanku 17, pokud organ
ESMA identifikoval podstatna rizika v
disledku navrhovaného rozsifeni ¢innosti
ustfedni protistrany na dalsi clearingové
sluzby nebo ¢innosti. Orgdn ESMA ozndmi
své rozhodnuti zadajici Gstfedni
protistran¢.

Or. en

Odvvodneéni

Pétidenni lhiita se rusi, protoze se rusi i moznost, aby ustredni protistrany zacaly poskytovat

clearingové sluzby pred povolenim.

PR\1280633CS.docx

PE749.908v01-00



CS

Pozménovaci navrh 90

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 —bod 12
Natizeni (EU) €. 648/2012
Cl. 17 a—odst. 5

Znéni navrzené Komisi

5. Pokud p#islusny organ ustiedni
protistrany po zohlednéni podnéth
spoleéného tymu dohledu ziizeného pro
tuto ustiedni protistranu podle Clanku 23b
nevyjadii namitky proti navrhovanym
dal$im sluzbam nebo ¢innostem dané
ustfedni protistrany do deseti pracovnich
dntll od obdrZeni Zadosti v pfipad¢€, na néjz
se vztahuje odstavec 1, nebo od obdrzeni
oznameni uvedeného v odstavci 4 v
ptipad€, na néjz se vztahuje uvedeny
odstavec, a potvrdi, Ze se pouzije postup
neuplatnéni ndmitek stanoveny v tomto
¢lanku, povaZzuje se toto povoleni za
udélené.

Pozmérnovaci navrh

5. Pokud orgédn ESMA po zohlednéni
podnétli nevyjadii namitky proti
navrhovanym dal$im sluzbam nebo
¢innostem dané ustfedni protistrany do
deseti pracovnich dnti od obdrzeni Zadosti
v ptipad¢€, na n&jZ se vztahuje odstavec 1,
nebo od obdrZeni ozndmeni uvedeného v
odstavci 4 v piipad€, na n&jz se vztahuje
uvedeny odstavec, a potvrdi, Ze se pouZije
postup neuplatnéni namitek stanoveny v
tomto ¢lanku, povazuje se toto povoleni za
udélené.

Or. en

Oduvodneni

Zmeéna zohlednujici preneseni funkce organu dohledu nad ustrednimi protistranami z EU na

Vevr

Pozménovaci navrh 91

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 —bod 12

Natizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 17 b—odst. 1 — pododstavec 1 —navéti

Zneéni navrzené Komisi
Priislu$ny organ ustiedni protistrany
podava prostfednictvim centralni databaze

uvedené v ¢l. 17 odst. 7 zadost o
stanovisko v elektronické podobé&:

PE749.908v01-00

Pozménovaci navrh

Pii zaméru prijmout rozhodnuti v
souvislosti s ¢lanky 20, 21, 30, 31, 32, 35,
41, 49, 51 nebo 54 podava organ ESMA
prostiednictvim centralni databaze uvedené
v ¢l. 17 odst. 7 zadost kolegia o stanovisko
podle ¢lanku 18 v elektronické podobé.
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Or. en
Odiitvodnent

Zmeéna zohlednujici prenesent funkce organu dohledu nad ustrednimi protistranami z EU na

Vevr

Pozménovaci navrh 92

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 -bod 12

Nafizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 17 b— odst. 1 — pododstavec 1 — pism. a

Zneni navrzené Komisi Pozmenovaci navrh
a) organu ESMA podle ¢l. 23a odst. vypousti se
2, pokud p¥islusny organ hodla prijmout

rozhodnuti v souvislosti s ¢lanky 7, 8, 20,
21, 29, 30, 31, 32, 33, 35, 36, 41 a 54;

Or. en

Pozménovaci navrh 93

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 —bod 12

Narizeni (EU) €. 648/2012

Cl. 17 b— odst. 1 — pododstavec 1 — pism. b

Znéni navrzené Komisi Pozmenovaci navrh
b) kolegiu podle Clanku 18, pokud vypousti se
prislusny organ hodla prijmout

rozhodnuti v souvislosti s ¢lanky 20, 21,
30, 31, 32, 35, 41, 49, 51 a 54.

Or. en

Pozménovaci navrh 94

Navrh narizeni
Cl. 1 - odst. 1 —bod 12
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Nafizeni (EU) ¢. 648/2012
CL 17 b — odst. 1 — pododstavec 2

Znéni navrzene Komisi

Tato 7adost o stanovisko bude neprodlené
sdilena s registrovanymi piijemeci.

Pozménovaci navrh 95

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 12
Nafizeni (EU) &. 648/2012
Cl. 17 b — odst. 2 — navéti

Znéni navrzené Komisi

2. Neni-li v pfislu$ném c¢lanku
stanoveno jinak, posoudi orgdan ESMA a
kolegium do 30 pracovnich dnil od
obdrZeni Zadosti uvedené v odstavci 1
(déle jen ,,lhtita pro posouzeni®), zda
ustfedni protistrana spliluje ptislusné

pozadavky. Do konce lhiity pro posouzeni:

Pozmenovaci navrh

Z4dost o stanovisko uvedend v prvnim
pododstavci bude spolu se v§emi
PprisluSnymi dokumenty neprodlené sdilena
s registrovanymi piijemci.

Or. en

Pozmérnovaci navrh

2. Neni-li v pfislusném c¢lanku
stanoveno jinak, posoudi kolegium do 30
pracovnich dnii od obdrzeni zZadosti
uvedené v odstavci 1 (dale jen ,,lhita pro
posouzeni‘), zda ustiedni protistrana
spliuje ptislusné pozadavky. Do konce
lhiity pro posouzeni piedd organ ESMA
ndvrh rozhodnuti a zprdavu prisluSnému
organu ustiedni protistrany a kolegiu a
kolegium p¥ijme stanovisko podle ¢lanku
19 a preda je organu ESMA a
prislusnému organu ustiedni protistrany.
Kolegium miiZe do svého stanoviska
zahrnout jakékoli podminky nebo
doporuceni, které povaZuje za nezbytné ke
zmirnéni piipadnych nedostatkit v iizeni
rigik ustiedni protistrany.

Or. en

Oduvodneni

Zmeéna zohlednujici preneseni funkce organu dohledu nad ustrednimi protistranami z EU na

Vevr

PE749.908v01-00
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Pozménovaci navrh 96

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 —bod 12
Natizeni (EU) €. 648/2012
Cl. 17 b— odst. 2 — pism. a

Znéni navrzené Komisi

a) prislus$ny organ ustiedni
protistrany pieda sviij navrh rozhodnuti a
zpravu organu ESMA a kolegiu;

Pozménovaci navrh 97

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 —bod 12
Natizeni (EU) ¢. 648/2012
Cl. 17 b— odst. 2 — pism. b

Znéni navrzené Komisi

b) organ ESMA piijme stanovisko v
souladu s ¢l. 24a odst. 7 prvnim
pododstavcem pism. bc) a preda je
prislusnému organu ustiedni protistrany
a kolegiu. Organ ESMA miiZe do svého
stanoviska zahrnout jakékoli podminky
nebo doporuceni, které povaZuje za
nezbytné ke zmirnéni pripadnych
nedostatki v iizent rizik ustiedni
protistrany, zejména v souvislosti se
gjisténymi pieshrani¢nimi riziky nebo
riziky pro financni stabilitu Unie;

Pozménovaci navrh 98

Navrh nafizeni

CL 1 - odst. 1 —bod 12
Natizeni (EU) ¢. 648/2012
Cl. 17 b— odst. 2 — pism. ¢

PR\1280633CS.docx

Pozmérnovaci navrh

vypousti se

Or. en
Pozmérnovaci navrh
vypousti se
Or. en
87/163 PE749.908v01-00
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Znéni navrzené Komisi

c) kolegium prijme stanovisko podle
Clanku 19 a pieda je organu ESMA a
prislusnému organu ustiedni protistrany.
Stanovisko kolegia miiZe obsahovat
podminky nebo doporuceni, které
povaZuje za nezbytné ke zmirnéni
pripadnych nedostatkii v Fizeni rizik
ustiedni protistrany.

Pozménovaci navrh 99

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 —bod 12

Natizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 17 b — odst. 3 — pododstavec 1

Znéni navrzené Komisi

Do deseti pracovnich dnil od obdrzeni
stanoviska organu ESMA a piipadné
stanoviska kolegia pfijme pFislusny organ
po fadném zohlednéni stanovisek organu
ESMA a kolegia véetné vSech podminek
nebo doporuceni v nich obsazenych své
rozhodnuti a pteda je organu ESMA a
kolegiu.

Pozmeénovaci navrh

vypousti se

Or. en

Pozmérnovaci navrh

Do deseti pracovnich dnil od obdrzeni
stanoviska kolegia pfijme organ ESMA po
fadném zohlednéni stanoviska kolegia,
vcetné vSech podminek nebo doporuceni v
ném obsazenych, své rozhodnuti a pfeda je
prislusnému organu ustiedni protistrany a
kolegiu.

Or. en

Oduvodneéni

Zména zohlednujici preneseni funkce organu dohledu nad ustiednimi protistranami z EU na

vevr

Pozménovaci navrh 100

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 —bod 12

Natizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 17 b — odst. 3 — pododstavec 2

PE749.908v01-00
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Znéni navrzené Komisi

Nesoubhlasi-li prislusny organ ustiedni
protistrany se stanoviskem orgdanu ESMA
nebo kolegia véetné veskerych podminek
nebo doporucenti, které jsou v ném
uvedeny, musi jeho rozhodnuti obsahovat
fadné odiivodnéni a vysvétleni vSech
podstatnych odchylek od tohoto
stanoviska, podminek nebo doporuceni.

Pozmeénovaci navrh

Nesouhlasi-li organ ESMA se stanoviskem
kolegia véetn¢ veskerych podminek nebo
doporuceni, které jsou v ném uvedeny,
musi jeho rozhodnuti obsahovat fadné
odiivodnéni a vysvétleni vSech podstatnych
odchylek od tohoto stanoviska, podminek
nebo doporuceni.

Or. en

Oduvodneni

Zména zohlednujici prenesent funkce organu dohledu nad ustrednimi protistranami z EU na

Vevr

Pozménovaci navrh 101

Navrh narizeni

Cl1. 1 - odst. 1 — bod 12 a (novy)
Natizeni (EU) ¢. 648/2012
Clanek 17 b a (novy)

Znéni navrzene Komisi

PR\1280633CS.docx

Pozménovaci navrh

12a) vklada se novy clanek, ktery zni:
,»Cldnek 17ba

Postupy pro provadéni zmén ustiednimi
protistranami ,,obvyklym postupem “
(,ybusiness as usual*)

1. Zménu, kterou ustiedni protistrana
zamySli prijmout, provede piimo ustiedni
protistrana a nepodléhd postupiim
uvedenym v clancich 17 a 17a, pokud tato
zména:

a) neni povazovdna za podstatnou podle
Clanku 17;

b) neni povazovdina za nepodstatnou podle
¢l. 17a odst. 1 a

¢) nesplituje podminky podle ¢l. 17a odst.
2.

PE749.908v01-00
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2. Organ ESMA pravidelné piezkoumadva,
zda ustiedni protistrany provddéji zmény,
které spliiuji poZadavky odstavce 1, a
podava kolegiu kaZdé ustiedni protistrany
v Unii zpravu o jejich vhodnosti. “;

Or. en
Odvvodneéni

Viz prislusny 21. bod oduvodneni.

Pozménovaci navrh 102

Navrh narizeni

Cl.1- odst. 1 —bod 13 — pism. b a (nové)
Naftizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 18 — odst. 4 — pododstavec 3 (novy)

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

ba) v odstavci 4 se doplituje novy
pododstavec, ktery zni:

»Pro ucely zarazovani dalSich bodii na
porad jedndni ¢lenové kolegia zvazi
vysledky cinnosti mechanismu spole¢ného
sledovani.

Or. en
(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX%3A02012R0648-20220812)
Odiivodnéni

Clanek 18 narizeni EMIR by mél byt zménén tak, aby zahrnoval poZadavek na cleny kolegia,
aby pri navrhovani téemat, kterd maji byt zarazena na porad jednani kolegia, zohlednovali
vysledky cinnosti mechanismu spolecného sledovani. To by mélo pomoci navdzat na vysledky
prace, kterou mechanismus spolecného sledovani odvedl v ramci stavajictho ramce dohledu
nad ustredni protistranou v EU, a to v rozsahu relevantnim pro cinnosti nebo rizikovy profil
dané ustredni protistrany.

Pozménovaci navrh 103

Navrh narizeni
Cl. 1 - odst. 1 —bod 14 — pism. a
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Nafizeni (EU) ¢. 648/2012
CL 19 — odst. 1 — pododstavec 2

Znéni navrzené Komisi

AniZ je dotcen Cl. 17 odst. 4 tieti
pododstavec a pokud kolegium nedospéje
ke spolecnému stanovisku podle prvniho
pododstavce, piijme ve stejné lhute
stanovisko vétSinou hlasu.*;

Pozmenovaci navrh

Pokud kolegium nedospéje ke spolecnému
stanovisku podle prvniho pododstavce,
pfijme ve stejné lhité stanovisko vétSinou
hlasi.*;

Or. en

Odvvodneéni

Uvedeni do souladu s pozmeénovacimi navrhy k ¢l. 17. odst. 4.

Pozménovaci navrh 104

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 15 — navéti
Natizeni (EU) &. 648/2012
Clanek 20

Znéni navrzene Komisi

15) v clanku 20 se odstavce 3 aZ 7
nahrazuji timto:

Pozménovaci navrh 105

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 15
Nafizeni (EU) &. 648/2012
Cl.20—odst. 1 a2

Puvodni znéni

1. Aniz je dot€en €l. 22 odst. 3, odejme
prislusny organ ustiedni protistrané
povoleni, pokud ustfedni protistrana:

a) nevyuzije toto povoleni do

dvanacti mésict, vyslovné se jej vzda nebo

PR\1280633CS.docx

Pozménovaci navrh

15)  élanek 20 se nahrazuje timto:

Or. en

Pozménovaci navrh

» 1. AniZ je dotcen Cl. 22 odst. 3, odejme
organ ESMA povoleni, pokud ustredni
protistrana:

a) nevyuzije toto povoleni do

dvanacti mésici, vyslovné se jej vzda nebo

PE749.908v01-00
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déle nez Sest predchozich mésici
neposkytuje sluzby ¢i nevykonava ¢innost;

b) ziskala povoleni na zakladé
nepravdivého prohlaseni nebo jakymikoli
jinymi protipravnimi prostedkys;

c) ptrestane spliiovat podminky, za nichz
bylo povoleni vydano, a ve stanovené lhité
nepiijala ndpravnd opatfeni pozadovana
prislusnym orgénem ustiedni protistrany;

d) zavazn¢ a systematicky poruSuje nékteré
pozadavky stanovené v tomto nafizeni.

2. Pokud se pFislu§ny organ ustiedni
protistrany domniva, Ze nastala né¢kterd z
okolnosti uvedenych v odstavci 1,
vyrozumi o tom do péti pracovnich dnti
ESMA a ¢leny kolegia.

déle nez Sest predchozich mésicii
neposkytuje sluzby ¢i nevykonava ¢innost;

b) ziskala povoleni na zaklad¢
nepravdivého prohlaseni nebo jakymikoli
jinymi protipravnimi prostiedkys;

c) nadale jiz nespliiuje podminky, za nichz
bylo povoleni vydano, a ve stanovené¢ lhtité
nepiijala ndpravnd opatfeni pozadovana
organem ESMA;

d) zavazn¢ a systematicky poruSuje nekteré
pozadavky stanovené v tomto nafizeni.

2. Pokud se orgdn ESMA domniva, Ze
nastala néktera z okolnosti uvedenych v
odstavci 1, vyrozumi o tom do péti
pracovnich dnt pFisluSny organ ustiedni
protistrany a Cleny kolegia.

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX%3A02012R0648-20220812)

Odvvodneéni

Zména zohlednujici preneseni funkce organu dohledu nad ustiednimi protistranami z EU na

vevr

Pozménovaci navrh 106

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 15
Nafizeni (EU) &. 648/2012
Cl. 20 — odst. 3

Znéni navrzené Komisi

3. Prislu$ny orgdn Usttedni
protistrany konzultuje nutnost odejmout
povoleni ustiedni protistrané s orgdanem
ESMA a s Cleny kolegia v souladu s
odstavcem 6, ledaZe je rozhodnuti
naléhavé.

PE749.908v01-00

Pozménovaci navrh

3. Organ ESMA konzultuje nutnost
odejmout povoleni ustiedni protistrané v
souladu s odstavcem 6 s prislusnym
organem Ustiedni protistrany a s ¢leny
kolegia, ledaze je rozhodnuti naléhavé.

Or. en

PR\1280633CS.docx



Odvvodneéni

Zména zohlednujici preneseni funkce organu dohledu nad ustrednimi protistranami z EU na
organ ESMA. Pro podrobnéjsi informace viz vysvetlujici prohlaseni.

Pozménovaci navrh 107

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 15
Natizeni (EU) €. 648/2012
Cl. 20 — odst. 4

Znéni navrzené Komisi Pozménovaci navrh

4. Organ ESMA nebo kterykoli ¢len 4. PrisluSny organ ustiedni
kolegia mtize kdykoli pozadat, aby protistrany nebo kterykoli ¢len kolegia
Pprislus$ny organ ustiedni protistrany muze kdykoli pozadat organ ESMA, aby
posoudil, zda ustfedni protistrana nadéle posoudil, zda ustfedni protistrana nadale
dodrzuje podminky, za nichZ bylo povoleni dodrzuje podminky, za nichZ bylo povoleni
vydéno. vydéno.

Or. en

Odiivodnéni

Zména zohlednujici preneseni funkce organu dohledu nad ustiednimi protistranami z EU na

vevr

Pozménovaci navrh 108

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 15
Nafizeni (EU) &. 648/2012
Cl. 20 — odst. 5

Znéni navrzené Komisi Pozménovaci navrh

5. PrisluSny organ ustiedni 5. Organ ESMA miZze odnéti povoleni
protistrany mize odnéti povoleni omezit omezit na konkrétni sluzbu, ¢innost nebo
na konkrétni sluzbu, ¢innost nebo kategorii kategorii finan¢nich nastrojii nebo
finan¢nich néstroji nebo nefinanc¢nich nefinan¢nich nastroju.
nastroji.

Or. en
PR\1280633CS.docx 93/163 PE749.908v01-00
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Odvvodneéni

Zména zohlednujici preneseni funkce organu dohledu nad ustrednimi protistranami z EU na
organ ESMA. Pro podrobnéjsi informace viz vysvetlujici prohlaseni.

Pozménovaci navrh 109

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 15
Natizeni (EU) €. 648/2012
Cl. 20 — odst. 6

Znéni navrzené Komisi

6. Dtive nez pFisluSny organ ustiedni
protistrany piijme rozhodnuti o odnéti
povoleni ur€ité sluzby, ¢innosti nebo
kategorie finan¢nich nebo nefinan¢nich
nastrojl, vyzada si stanovisko orgdnu
ESMA a kolegia v souladu s ¢lankem 17b.

Pozmérnovaci navrh

6. Dftive nez organ ESMA ptijme
rozhodnuti o odnéti povoleni urcité sluzby,
¢innosti nebo kategorie finan¢nich nebo
nefinan¢nich néstrojti, vyzada si stanovisko
kolegia v souladu s ¢lankem 17b.

Or. en

Odvvodneéni

Zména zohlednujici preneseni funkce organu dohledu nad ustiednimi protistranami z EU na

vevr

Pozménovaci navrh 110

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 15
Nafizeni (EU) &. 648/2012
Cl. 20 — odst. 7

Znéni navrzené Komisi

7. Pokud p#islusny organ ustiedni
protistrany prijme rozhodnuti o odnéti
povoleni v plném rozsahu nebo ve vztahu k
urcité sluzbé, ¢innosti nebo kategorii
finan¢nich nebo nefinanénich nastroji, je
toto rozhodnuti u¢inné v celé Unii.*;

PE749.908v01-00

Pozménovaci navrh

7. Organ ESMA ptfijme rozhodnuti o
odnéti povoleni v plném rozsahu nebo ve
vztahu k urcité sluzbé, ¢innosti nebo
kategorii finan¢nich nebo nefinan¢nich
nastroju, je toto rozhodnuti €¢inné v celé
Unii.“;

Or. en
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Odvvodneéni

Zména zohlednujici preneseni funkce organu dohledu nad ustrednimi protistranami z EU na
organ ESMA. Pro podrobnéjsi informace viz vysvetlujici prohlaseni.

Pozménovaci navrh 111

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 16 — pism. a
Nafizeni (EU) &. 648/2012

ClL. 21 — odst. 1 — navéti

Znéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh
1. PrisluSné organy uvedené v clanku 1. Organ ESMA vykondva viechny
22 vykondvaji vSechny nasledujici nasledujici ¢innosti:
¢innosti:
Or. en
Odiivodneni

Zmeéna zohlednujici prenesenti funkce organu dohledu nad ustrednimi protistranami z EU na

Vevr

Pozménovaci navrh 112

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 —bod 16 — pism. a
Naftizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 21 — odst. 1 — pism. ¢ a (nové)

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

ca)  prFipravuje plan spolecnych
Cinnosti v oblasti dohledu podle élanku

23b.
Or. en
Pozménovaci navrh 113
ltlévrh narizeni
Cl. 1 - odst. 1 —bod 16 — pism. b — navéti
PR\1280633CS.docx 95/163 PE749.908v01-00
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I}Iafizeni (EU) ¢. 648/2012
Cl.21 —odst.3az 5

Znéni navrzené Komisi

b) odstavce 3 a 4 se nahrazuji timto:

Pozménovaci navrh 114

Navrh narizeni

Cl1. 1 - odst. 1 —bod 16 — pism. b
Natizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 21 — odst. 3 — pododstavec 1

Znéni navrzene Komisi

Prislus$né organy stanovi po zohlednéni
podnéta spole¢ného tymu dohledu
ziizeného pro tuto ustiedni protistranu
podle ¢lanku 23b Cetnost a intenzitu
piezkumu a vyhodnoceni uvedenych v
odstavci 1 uvedeného ¢lanku, zvlaste s
piihlédnutim k objemu, systémovému
vyznamu, povaze, rozsahu, slozitosti
¢innosti a vzajemné propojenosti s dalSimi
trznimi infrastrukturami na finan¢nim trhu
dotéenych usttednich protistran a k
prioritdm dohledu stanovenym orgédnem
ESMA v souladu s ¢l. 24a odst. 7 prvnim
pododstavcem pism. ba). Prislusné orgdany
pfezkum a vyhodnoceni alespoii jednou
ro¢n¢ aktualizuji.

Pozmenovaci navrh

b) odstavce 3, 4 a 5 se nahrazuji timto:

Or. en

Pozménovaci navrh

Organ ESMA stanovi po zohlednéni
podnéti kolegia Cetnost, intenzitu a vécné
zaméreni prezkumu a vyhodnoceni
uvedenych v odstavcei 1 uvedeného ¢lanku,
zvlasté s ptihlédnutim k objemu,
systémovému vyznamu, povaze, rozsahu,
slozitosti ¢innosti a vzajemné propojenosti
s dal§imi trznimi infrastrukturami na
finan¢nim trhu dotenych usttednich
protistran a k prioritim dohledu
stanovenym organem ESMA v souladu s
¢l. 24a odst. 7 prvnim pododstavcem pism.
ba). Organ ESMA ptezkum a vyhodnoceni
alesponi jednou ro¢né aktualizuje.

Or. en

Oduvodneni

Zmeéna zohlednujici preneseni funkce organu dohledu nad ustrednimi protistranami z EU na

Vevr

PE749.908v01-00
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Pozménovaci navrh 115

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 16 — pism. b
Natizeni (EU) €. 648/2012

Cl. 21 — odst. 3 — pododstavec 2

Znéni navrzené Komisi

Usttedni protistrany podléhaji kontroldam
na misté. Prislusné organy prizvou k
ucasti na téchto kontroladch na misté ¢leny
spolecného tymu dohledu ziizeného pro
danou ustiedni protistranu podle ¢lanku
23b.

Pozmeénovaci navrh
Ustiedni protistrany podléhaji kontrolam

na misté. Organ ESMA prizve kolegium k
ucasti na téchto kontrolach na misté.

Or. en

Oduvodneéni

Zména zohlednujici preneseni funkce organu dohledu nad ustiednimi protistranami z EU na
organ ESMA. Pro podrobnéjsi informace viz vysvetlujici prohlaseni.

Pozménovaci navrh 116

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 16 — pism. b
Naftizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 21 — odst. 3 — pododstavec 3

Znéni navrzené Komisi

Prislusny orgéan preda ¢leniim spole¢ného
tymu dohledu ziizeného pro danou
ustiedni protistranu podle élanku 23b
veSkeré informace obdrZené od Ustfednich
protistran béhem kontrol na misté nebo v
souvislosti s témito kontrolami.

Pozménovaci navrh

Organ ESMA pteda kolegiu informace
obdrzené¢ od ustfednich protistran béhem
kontrol na misté nebo v souvislosti s témito
kontrolami.

Or. en

Odvvodneéni

Zména zohlednujici preneseni funkce organu dohledu nad ustiednimi protistranami z EU na

vevr

PR\1280633CS.docx
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Pozménovaci navrh 117

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 16 — pism. b
Natizeni (EU) €. 648/2012

ClL. 21 — odst. 4

Znéni navrzené Komisi

4. Prislusné orgdny pravidelné, avSak
nejméne jednou ro¢né, predkldadaji kolegiu
zpravu o vysledcich pfezkumu a
vyhodnoceni podle odstavce 1, véetné
toho, zda pFislu§ny orgéan ptijal napravna
opatteni nebo ulozil sankce. Prislusné
organy piedaji zpravu za obdobi zahrnujici
kalendarni rok orgdnu ESMA do 30.
bfezna nésledujiciho kalendainiho roku.
Tato zprava podléha stanovisku kolegia
podle ¢lanku 19 a stanovisku organu
ESMA podle ¢l. 24a odst. 7 prvniho
pododstavce pism. bc) vydanému
postupem stanovenym v ¢lanku 17b.

Pozmérnovaci navrh

4. Organ ESMA pravidelné, avSak
nejmeéné jednou ro¢né, piedklada kolegiu
zpravu, kterd obsahuje:

a) vysledky ptezkumu a vyhodnoceni podle
odstavce 1, v€etné toho, zda organ
ESMApftijal ndpravna opatieni nebo ulozil
sankce a

b) plan spolecnych Cinnosti v oblasti
dohledu podle clanku 23b na nasledujici
kalendaini rok.

Organ ESMA pieda zpravu za obdobi
zahrnujici kalendaini rok prislusnému
organu ustiedni protistrany a kolegiu do
30. bfezna nasledujiciho kalendainiho
roku. Tato zprava podléha stanovisku
kolegia podle ¢lanku 19, vydanému
postupem stanovenym v ¢lanku 17b.

Or. en

Odvvodneéni

Zména zohlednujici preneseni funkce organu dohledu nad ustiednimi protistranami z EU na

vevr

PE749.908v01-00
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Pozménovaci navrh 118

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 16 — pism. b
Natizeni (EU) €. 648/2012

Cl. 21 — odst. 4 a (novy)

Znéni navrzené Komisi Pozmérnovaci navrh

4a. Pro ucely provadéni prezkumu a
vyhodnoceni podle odstavce 1 tohoto
Clanku, jako? i stanoveni jeho Cetnosti,
intenzity a vécného zaméieni v souladu s
odstavcem 3 tohoto ¢lanku, zohledni
organ ESMA vysledek cinnosti
mechanismu spolecného sledovani
provadeéné podle ¢lanku 23c, pokud je
tento vysledek relevantni pro ustiedni
protistranu, kterd je predmétem tohoto
piezkumu a vyhodnoceni.

Or. en
Oduvodneni

Zmeéna zohlednujici preneseni funkce organu dohledu nad ustrednimi protistranami z EU na

Vevr

Pozménovaci navrh 119

Navrh narizeni

Cl.1- odst. 1 —bod 16 — pism. b a (nové)
Natizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 21 - odst. 5

Piivodni zneni Pozmeénovaci navrh
5. Prislusné organy vyZaduji, aby jakakoli »d. Organ ESMA vyZaduje, aby jakakoli
ustiedni protistrana, kterd neplni ustfedni protistrana, kterd neplni
poZadavky stanovené timto nafizenim, vcas poZadavky stanovené timto nafizenim, v€as
pfijala nezbytna opatfeni nebo ucinila pfijala nezbytna opatfeni nebo ucinila
kroky nezbytné k napravé této situace. kroky nezbytné k napravé této situace.*

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX%3A402012R0648-20220812)
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Odvvodneéni

Zména zohlednujici preneseni funkce organu dohledu nad ustrednimi protistranami z EU na
organ ESMA. Pro podrobnéjsi informace viz vysvetlujici prohlaseni.

Pozménovaci navrh 120

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 16 a (novy)
Natizeni (EU) €. 648/2012

Cl. 22 — odst. 1 — pododstavec 1

Puvodni znéni Pozmérnovaci navrh

16a) vl 22 odst. 1 se prvni
pododstavec méni takto:

1. Kazdy €lensky stat urci ptislusny organ » 1. Kazdy ¢lensky stat urci prislusny organ
odpovédny za plnéni povinnosti, které odpovédny za plnéni povinnosti, které
vyplyvaji z tohoto natizeni v souvislosti s vyplyvaji z tohoto natizeni pro ustiedni
povolovanim ustiednich protistran protistrany usazené na jeho uzemi,
usazenych na jeho uzemi a s dohledem a informuje o ném Komisi a ESMA.
nad nimi, a informuje o ném Komisi a
ESMA.

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX%3A02012R0648-20220812)
Oduvivodnéni

Upravy v souladu s novymi pravomocemi svéfenymi organu ESMA (viz ¢lanek 22a).

Pozménovaci navrh 121

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 16 b (novy)
Natizeni (EU) €. 648/2012
Clanek 22 a (novy)

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

16b) vklada se novy Clanek, ktery zni:
»Clinek 22a
Pravomoci organu ESMA

PE749.908v01-00 100/163 PR\1280633CS.docx
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1. Organ ESMA je odpovédny za plnéni
povinnosti, které mu uklada toto navizeni,
pokud jde o povolovani ustiednich
protistran usazenych v Unii a dohled nad
nimi.

2. Orgdan ESMA priubéiné zajist'uje, aby
ustiedni protistrany usazené v Unii
dodriovaly ¢lanky 7 a 8, ¢lanky 14 aZ
17b, clanky 20, 21 a 24 a hlavy IV a V.

3. Organ ESMA je vybaven dohledovymi,
vySetiovacimi a vymahacimi pravomocemi
nezbytnymi pro vykon jeho funkci podle
tohoto naiizeni.

4. Pravomoci podle odstavce 3 zahrnuji
alespori tyto pravomoci:

a) povolovat ustiedni protistranu nebo
konkrétni clearingovou sluZbu ¢i ¢innost
ve finanénich nebo nefinancénich
ndstrojich;

b) dohlizet na dodriovani poZadavki
stanovenych timto narizenim ustiedni
protistranou a piijimat rozhodnuti tykajici
se Clanku 7 aZ 8, 14 aZ 17b, 20, 21 a 24 a
hlavIV a V;

¢) ziskat pristup k jakymkoli dokumentiim
nebo jinym udajium od ustiedni
protistrany v podobé, kterou organ ESMA
povaZuje za relevantni pro plnéni svych
povinnosti, a obdrZet nebo si poridit kopii
téchto dokumentit nebo udajii;

d) vyZadovat nebo poZadovat poskytnuti
informaci od kterékoli osoby souvisejici s
ustiedni protistranou a v pripadé nutnosti
Jji piedvolat a vyslechnout za ucelem
ziskani informaci;

e) provadét spolecné kontroly nebo Setieni
na misté s prislusSnym organem ustiedni
protistrany;

f) poZadovat, aby auditoii schvdlenych
ustirednich protistran poskytovali
informace;

2) poZadovat docasné nebo trvalé
ukoncenti jakékoli praxe nebo jedndani,
které jsou podle nazoru organu ESMA v

101/163 PE749.908v01-00
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Pozménovaci navrh 122
Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 —bod 16 ¢ (novy)
I}Iafizeni (EU) ¢. 648/2012
Clanek 22 b (novy)

Znéni navrzenée Komisi

PE749.908v01-00

CS

rozporu s ustanovenimi tohoto naiizeni,
nebo pokud takovd praxe nebo jednani
mohou mit nepiiznivy vliv na
Ppieshraniéni ¢innosti ustiednich
protistran nebo moZny preshrani¢ni
dopad;

h) poZadovat odvolani fyzické osoby ze
spravni rady financni instituce schvdlené
ustiedni protistrany;

i) ukladat pokuty nebo pendle;
J) vydavat verejna oznameni a

k) odejmout povoleni ustiedni protistrané
nebo jeji povoleni pro urcitou sluZbu,
¢innost nebo kategorii financnich
ndstrojui nebo nefinancnich smluv.“;

Or. en

Pozménovaci navrh

16¢) vklada se novy clanek, ktery zni:
,»Clinek 22b

PienaSeni ukolii 7 agentury ESMA na
prislusné organy

1. Je-li to nezbytné k iradnému splnéni
tikolu v oblasti dohledu, miiZe se orgdn
ESMA rozhodnout prenést konkrétni
tikoly v oblasti dohledu na piislusny
organ Clenského statu v souladu s
obecnymi pokyny vydanymi organem
ESMA podle c¢lanku 16 narizeni (EU) ¢.
1095/2010. Mezi tyto konkrétni uikoly v
oblasti dohledu miiZe patiit zejména
pravomoc poZadovat informace a provadeét
Setieni a kontroly na misté podle ¢lanku
22a tohoto narizeni.
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Pozménovaci navrh 123

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 — bod 17 — pism. a — navéti

I}Iafizeni (EU) ¢. 648/2012
Cl. 23 a — odst. 1 —navéti

Znéni navrzenée Komisi

a) odstavce 1 a 2 se nahrazuji timto:

Pozménovaci navrh 124

Navrh nafizeni

ClL 1 - odst. 1 —bod 17 — pism. a
Natizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 23 a— odst. 1 —navéti

Zneni navrzené Komisi
1. Orgéan ESMA plni koordina¢ni

ulohu mezi pfisluSnymi organy a
jednotlivymi kolegii s cilem:

PR\1280633CS.docx

2. Pred prenesenim ukolu podle odstavce
1 organ ESMA s dotéenym prisluSnym
organem konzultuje vSechny tyto oblasti:

a) rozsah ukolu, jenZ ma byt pienesen;
b) harmonogram pro splnéni ukolu;

¢) predavani potiebnych informaci
organem ESMA a organu ESMA.

3. Pieneseni ukolu podle odstavce 1 orgdan
ESMA v naleZitych intervalech
prezkoumdvd. Pieneseni ukolii Ize kdykoli
odvolat.

4. Preneseni ukoliit nemd vliv na
odpovédnost organu ESMA ani
neomezuje jeho schopnost provadét
Ppienesenou cinnost a dohliZet na ni. “;

Or. en
Pozménovaci navrh
a) odstavce 1 se nahrazuje timto:
Or. en
Pozménovaci navrh
1. AniZ je dotcen Clanek 22a, organ

ESMA plni koordina¢ni Glohu mezi
ptislusnymi organy a jednotlivymi kolegii s
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cilem:

Odvvodneéni

Zmeény s cilem sladit navrhované clanky se zavedenim nového clanku 22a.

Pozménovaci navrh 125

Navrh narizeni

ClL 1 - odst. 1 —bod 17 — pism. a
Nafizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 23 a—odst. 1 —pism. e

Znéni navrzene Komisi

e posuzovat rizika pii poskytovani
stanovisek prisluSnym orgdanitm podle
odstavce 2 ohledné toho, 7da ustiedni
protistrany plni poZadavky tohoto
narizeni, zejména pokud jde o Zjisténa
preshranicni rizika nebo rizika pro
financni stabilitu Unie, a poskytovat
doporuceni, jak maji ustiedni protistrany
tato rizika zmirriovat.

Pozménovaci navrh 126

Navrh nafizeni

CL 1 - odst. 1 —bod 17 — pism. a
Natizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 23 a— odst. 2

Znéni navrzene Komisi

2. Pried prijetim jakéhokoli aktu ¢i
opatieni podle clanki 7, 8 a 14, ¢l. 15
odst. 1 druhého pododstavce pism. a) a
Clanki 20 a 21, &lanki 29 aZ 33 a Elanki
35, 36, 41 a 54 piedkladaji prislusné
organy své ndavrhy rozhodnuti orgdanu
ESMA k vydani stanoviska.
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Or. en
Pozménovaci navrh
vypousti se
Or. en
Pozménovaci navrh
vypousti se
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Prislusné organy mohou rovnéz
piedkladat navrhy rozhodnuti organu
ESMA k vydani stanoviska pied p¥ijetim
Jjakéhokoli jiného aktu ¢i opatieni v
souladu s jejich povinnostmi podle ¢l. 22
odst. 1.

Pozménovaci navrh 127

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 17 — pism. b
Nafizeni (EU) &. 648/2012

Cl. 23 a—odst. 2 az 4

Znéni navrzené Komisi

b) odstavce 3 a 4 se zrusuji; b)

Pozménovaci navrh 128

Navrh narizeni

CL. 1 - odst. 1 —bod 18
Natizeni (EU) ¢. 648/2012
Cl. 23 b — nadpis

Znéni navrzené Komisi

Or. en

Pozmérnovaci navrh

Odstavce 2, 3 a 4 se zruSuji;

Or. en

Pozménovaci navrh

Spole¢né tymy dohledu Spolecné &innosti v oblasti dohledu

(Poznamka: v celém textu by mél byt odkaz
na ,,spolecné tymy dohledu “ nahrazen

odkazem na ,,spolecné cinnosti v oblasti
dohledu*.)

Oduvodneni

Or. en

Vytvoreni spolecnych tymii dohledu by mohlo predstavovat dalsi vrstvu v jiz tak roztiisteném
ramci dohledu. Jejich hodnota by vSak méla byt zachovana v ramci spolecnych cinnosti v
oblasti dohledu. Spolecné cinnosti v oblasti dohledu budou spolu s posilenou ulohou organu
ESMA a posilenou ulohou kolegia v oblasti dohledu nad ustiednimi protistranami v EU velmi
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prinosné pro sdileni informaci a spolecné ukoly organu ESMA, kolegia a dalsich prislusnych

organii.

Pozménovaci navrh 129

Navrh narizeni

C1. 1 - odst. 1 —bod 18
Nafizeni (EU) &. 648/2012
CL.23b—odst. 1

Znéni navrzene Komisi

1. Pro dohled nad kazdou Gstfedni
protistranou povolenou podle ¢lanku 14 se
ziizuje spolecny tym dohledu. KaZdy
spolecny tym dohledu se sklada 7
pracovniki prislusného organu ustiedni
protistrany, orgdanu ESMA a ¢lenu
kolegia uvedeného v ¢l. 18 pism. c), g) a
h). O ucast ve spolecném tymu dohledu
mohou poZadat i dal§i ¢lenové kolegia. Na
kaZdou ustiedni protistranu povolenou
podle clanku 14 se vztahuji spolecné
Cinnosti v oblasti dohledu.

Pozménovaci navrh 130

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 —bod 18
Nafizeni (EU) &. 648/2012
Cl. 23 b — odst. 2 — navéti

Znéni navrzené Komisi
2. Ukoly spole¢ného tymu dohledu

zahrnuji mimo jiné vSechny nasledujici
¢innosti:
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Pozménovaci navrh

1. Na kazdou tustiedni protistranu
povolenou podle ¢lanku 14 se vztahuji
spolecné Cinnosti v oblasti dohledu. Tyto
¢innosti koordinuje organ ESMA a
kolegium v ramci rocniho procesu
piezkumu a vyhodnoceni a kaZdy Clen
kolegia se jich miize ucastnit na
dobrovolném zdikladé.

Or. en

Pozménovaci navrh

2. Spolecné Cinnosti v oblasti dohledu
zahrnuji mimo jiné vSechny nasledujici
¢innosti:

Or. en
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Pozménovaci navrh 131

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 —bod 18
Natizeni (EU) €. 648/2012
Cl. 23 b— odst. 2 — pism. a

Znéni navrzené Komisi

a) poskytovat podnéty ptisluSnym
organtim, organu ESMA a kolegiim podle
¢l. 17a odst. 2, 4 a5 acl. 21 odst. 3;

Pozménovaci navrh 132

Navrh nafizeni

CL 1 - odst. 1 —bod 18
Natizeni (EU) ¢. 648/2012
Cl. 23 b —odst. 2 — pism. ¢

Znéni navrzene Komisi

c) v piipadé potieby spolupracovat s
prislusnymi organy a ¢leny kolegia,

Pozménovaci navrh 133

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 —bod 18
Nafizeni (EU) &. 648/2012
Cl. 23 b— odst. 2 — pism. d

Znéni navrzené Komisi
d) pokud o to prislusny organ

ustiedni protistrany poZdda, poskytovat
tomuto prislusnému orgdanu pomoc pii

posuzovani toho, zda ustiedni protistrana

splituje poZadavky tohoto narizeni.

PR\1280633CS.docx
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Pozmérnovaci navrh

a) poskytovat podnéty piislusSnym
organtim, organu ESMA a kolegiim podle
Cl. 17a odst. 2,4a5acl. 21 odst. 3 a ¢l. 49
odst. 1b;

Or. en
Pozménovaci navrh
c) ucastnit se prisluSnych hodnoceni
v oblasti dohledu;
Or. en

Pozménovaci navrh
d) PpFispivat k procesu rocniho

piezkumu a vyhodnoceni, ktery provadi
organ ESMA v souladu s ¢l. 21 odst. 1.
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Or. en

Pozménovaci navrh 134

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 —bod 18
Natizeni (EU) €. 648/2012
Cl. 23 b— odst. 2 a (novy)

Znéni navrzené Komisi Pozmérnovaci navrh

2a. Organ ESMA miiZe rovnéZ s
vyuzZitim podnéti kolegia koordinovat
spolecné Cinnosti v oblasti dohledu

v oblastech, které nebyly v dobé
piedchoziho roc¢niho prezkumu
predpokladany, zejména pii posuzovani
toho, zda ustiedni protistrana dodriuje
pozadavky tohoto naiizeni, a pii
posuzovani jakychkoli podstatnych
aspektii v oblasti dohledu, které se mohly

od té doby objevit.

Or. en
Pozménovaci navrh 135
Navrh narizeni
Cl. 1 -odst. 1 —bod 18
Natizeni (EU) ¢. 648/2012
CL 23 b—odst. 3

Znéni navrzené Komisi Pozmenovaci navrh

3. Piislu$ny organ ustiedni 3. Organ ESMA je povéien
protistrany odpovida za zFizovani zFizovanim a koordinaci spolecnych
spolec¢nych tymii dohledu. ¢innosti v oblasti dohledu.

Or. en

Odivodneni

Zmeéna zohlednujici preneseni funkce organu dohledu nad ustrednimi protistranami z EU na

Vevr
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Pozménovaci navrh 136

Navrh narizeni

ClL. 1 - odst. 1 —bod 18

Natizeni (EU) €. 648/2012

Cl. 23 ¢ — odst. 1 — pism. ¢ a (nové)

Znéni navrzené Komisi

Pozmérnovaci navrh

ca)  zastupci centrdalnich bank emise
jinych mén nez euro, v nichz jsou vedeny
derivdtové smlouvy uvedené v ¢l. 7a odst.
2.

Or. en

Odvvodneéni

Jednim z hlavnich vkoli mechanismu spolecného sledovani je sledovat provadeni pozadavkii
stanovenych v navrhovanych clancich 7a a 7b. Tyto pozadavky se tykaji urcitych kategorii
derivatovych smluv vedenych v eurech a v polskych zlotych. Proto je ucast prislusnych
centralnich bank jako centralnich bank emise oprdavnénd.

Pozménovaci navrh 137

Navrh narizeni

CL. 1 - odst. 1 —bod 18
Natizeni (EU) ¢. 648/2012
Cl. 23 ¢ — odst. 2 — pism. ¢

Znéni navrzené Komisi

c) pfispiva k vypracovavani
posuzovani odolnosti Ustfednich protistran
v ramci celé Unie se zaméfenim na rizika
likvidity tykajici se ustfednich protistran,
¢lent clearingového systému a klientd;

Pozménovaci navrh

C) pfispiva k vypracovavani
posuzovani odolnosti Ustfednich protistran
v ramci celé Unie se zaméfenim na
horizontadlni uvérova a provozni rizika,
JjakoZ i rizika likvidity tykajici se
ustfednich protistran, ¢lenl clearingového
systému a klienti;

Or. en

Oduvodneni

Aby mohl mechanismus spolecného sledovani ziskat uceleny pohled na rizika ovliviwjici
centralni clearing v Unii, mél by kromé posouzeni rizik likvidity provadeét také posouzeni
uverovych a provoznich rizik v celé Unii, ktera se tykaji ustrednich protistran, clenii

PR\1280633CS.docx

109/163

PE749.908v01-00

CS



CS

clearingového systéemu a klienti. Kromé toho by ukol mechanismu spolecného sledovani v
souvislosti s identifikaci rizika koncentrace meél zahrnovat dalsi aspekty rizik koncentrace,

kterée jsou diilezité pro centralni clearing (nize).

Pozménovaci navrh 138

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 —bod 18
Natizeni (EU) €. 648/2012
Cl. 23 ¢ — odst. 2 — pism. d

Znéni navrzené Komisi

d) identifikuje rizika koncentrace,
zejména v oblasti clearingovych sluzeb
klientim, v disledku integrace financnich
trhit Unie vCetné ptipadi, kdy nékolik
ustfednich protistran, ¢lent clearingového
systému nebo klientl vyuziva stejné
poskytovatele sluzeb;

Pozmérnovaci navrh

d) identifikuje rizika koncentrace,
zejména v oblasti clearingovych sluzeb
klientim, v disledku integrace finan¢nich
trhit Unie vCetné ptipadi, kdy nékolik
ustfednich protistran, ¢lent clearingového
systému nebo klientll vyuZziva stejné
poskytovatele sluzeb v ditsledku piistupu
klienti ke stejné ustiedni protistrané
prostiednictvim riuznych Cleni
clearingového systému této ustiedni
protistrany nebo v diisledku toho, Ze
klienti drZi velké pozice na trzich
produktii, jejich? clearing tato ustiedni
protistrana provadi,

Or. en

Odvvodneéni

Viz vyse.

Pozménovaci navrh 139

Navrh nafizeni

CL 1 - odst. 1 —bod 18
Natizeni (EU) ¢. 648/2012
Cl. 23 ¢ — odst. 3

Zneni navrzené Komisi
3. Orgéan ESMA ve spolupraci s

ostatnimi subjekty zapojenymi do
mechanismu spole¢ného sledovani
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Pozménovaci navrh
3. Organ ESMA ve spolupraci s

ostatnimi subjekty zapojenymi do
mechanismu spole¢ného sledovani a po
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ptedkladd Evropskému parlamentu, Radé a
Komisi vyro¢ni zpravu o vysledcich svych
¢innosti podle odstavce 2.

Pozménovaci navrh 140

Navrh nafizeni

CL 1 - odst. 1 —bod 18
Natizeni (EU) ¢. 648/2012
Cl. 23 ¢ — odst. 4 — pism. a

Znéni navrzene Komisi

a) md za to, Ze prislusné orgdny
nezajisti, aby ¢lenové clearingového
systému a klienti dodrZovali poZadavek
stanoveny v Clanku 7a;

konzultaci s prisluSnymi vnitrostatnimi
organy, pokud to povaiuje za nezbytné,
ptedkladd Evropskému parlamentu, Radé a
Komisi vyro¢ni zpravu o vysledcich svych
¢innosti podle odstavce 2.

Tato zprava pripadné obsahuje
doporuceni pro moZnd opatieni na urovni
Unie k FeSeni zjisténych horizontdlnich
rizik.

Or. en

Pozménovaci navrh

vypousti se

Or. en

Oduvodneni

Vzhledem ke zménam provedenym v clanku 7a a v souvislosti s ulohou orgdanu ESMA v ramci
dohledu a pri provadeni pozadavku na aktivni ucet by mélo byt pismeno a) tohoto ¢lanku

zruseno.

Pozménovaci navrh 141

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 —bod 19

Natizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 24 — odst. 4 — pododstavec 3 (novy)

Znéni navrzené Komisi
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Pozménovaci navrh

Pokud se zasedani kond v ndavaznosti na
naléhavou situaci ve smyslu odst. 1

PE749.908v01-00
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pism. c¢), piedseda vidy prizve k ucasti na
tomto zasedani piislusné centralni banky
emise.

Or. en
Odiivodnéni
Vyvoj na financnich trzich by mohl mit primy dopad na plnéni povinnosti prislusnych
centralnich bank emise, které by proto mély byt vzdy prizvany k ucasti na koordinacnich

schiizkach vyboru pro dohled nad ustiednimi protistranami svolanych v reakci na tyto
naléhavé situace.

Pozménovaci navrh 142

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 — bod 20 — pism. a — navéti
Natizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 24 a— odst. 2

Znéni navrzené Komisi Pozmérnovaci navrh

a) v odst. 2 pism. d) se bod ii) a) odstavec 2 se méni takto:
nahrazuje timto:

Or. en

Pozménovaci navrh 143

Navrh narizeni

ClL. 1 - odst. 1 —bod 20 — pism. a — bod i (novy)
Nafizeni (EU) ¢. 648/2012

ClL. 24 a—odst. 2 — pism. d — bod i1

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

i) v pismenu d) se bod ii) se
nahrazuje timto:

Or. en
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Pozménovaci navrh 144

Navrh narizeni

C1. 1 - odst. 1 — bod 20 — pism. a
Natizeni (EU) €. 648/2012

Cl. 24 a — odst. 2 — pism. e a f (nové)

Znéni navrzené Komisi

Pozmérnovaci navrh

ii) doplituji se novd pismena, kterd
Znéji:

»e) prislu§nych orgdnii odpovédnych za
dohled nad tiremi ¢leny clearingového
systému, kteii poskytli nejvétsi souhrnné
Prispévky, vypoctené jako souhrn za
obdobi jednoho roku, do fondu pro riziko
selhani uvedeného v ¢lanku 42 tohoto
narizeni, kaZdé z ustiednich protistran,
kterym bylo vyddno povoleni podle ¢lanku
14 nebo které byly uzndany v souladu s
¢lankem 25 tohoto narizeni, pricemz
nejsou ¢lenem s hlasovacim pravem;

P zastupcit ECB v ramci ukoli tykajicich
se obeziretnostniho dohledu nad
uvérovymi institucemi v ramci jednotného
mechanismu dohledu, které ji byly
svéreny v souladu s naiizenim Rady (EU)
¢ 1024/2013, piicemz neni ¢lenem s
hlasovacim pravem.“;

Or. en

Oduvodneéni

Ucast vnitrostdtnich organii dohledu a ECB ve vyboru pro dohled nad tistrednimi
protistranami podpori identifikaci a reSeni rizik vyplyvajicich z propojeni mezi bankami a

ustrednimi protistranami.

Pozménovaci navrh 145

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 — bod 20 — pism. ¢ — bod ii

Narizeni (EU) ¢. 648/2012
Cl. 24 a—odst. 7—pism. b ¢

PR\1280633CS.docx
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Znéni navrzené Komisi

bc)  piipravuje navrhy stanovisek k
pfijeti radou orgéni dohledu v souladu s
clanky 17 a 17b a ndavrhy rozhodnuti o
validaci v souladu s ¢lankem 49;*;

Pozménovaci navrh 146

Navrh narizeni

Pozmeénovaci navrh

bc)  piipravuje navrhy rozhodnuti k
pfijeti radou organii dohledu v souvislosti s
clanky 7, 8, 14 aZ 17b, 20, 21 a 24 a
hlavami 1V a V tohoto naiizeni,

Or. en

Cl1. 1 - odst. 1 — bod 20 — pism. ¢ — bod ii a (novy)

Natizeni (EU) €. 648/2012
Cl. 24 a — odst. 7 — pism. ¢

Puvodni znéni

¢) podporuje pravidelnou vyménu
informaci a diskusi mezi ptislu§Snymi
organy urcenymi v souladu s €l. 22 odst. 1
tohoto nafizeni tykajici se:

1) pfisluSnych ¢innosti dohledu a
rozhodnuti, kterda byla piijata ptislusnymi
organy uvedenymi v ¢lanku 22 pfi plnéni
jejich povinnosti v souladu s timto
nafizenim, které se tykaji povolovani
ustfednich protistran usazenych na jejich
uzemi a dohledu nad nimi;

i1) navrhii rozhodnuti piedloZenych
ESMA piislu§nym orgdanem v souladu s
¢l. 23a odst. 2 prvnim pododstavcem;

iii) navrhii rozhodnuti piedloZenych
ESMA dobrovolné prislu§nym organem v
souladu s ¢l. 23a odst. 2 druhym
pododstavcem;

iv) vyvoje na ptislusnych trzich, véetné
situaci a udélosti, jez maji ¢i mohou mit
dopad na obezfetnost, finan¢ni zdravi nebo
odolnost ustfednich protistran povolenych
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Pozmérnovaci navrh

iila)  pismeno c) se nahrazuje timto:

»C) podporuje pravidelnou vyménu
informaci a diskusi mezi ptisluSnymi
organy urcenymi v souladu s €l. 22 odst. 1
tohoto nafizeni tykajici se:

1) pfisluSnych ¢innosti provadénych
pfislusnymi organy uvedenymi v ¢lanku 22
pfi plnéni jejich povinnosti v souladu s
timto nafizenim, které se tykaji povolovani
ustfednich protistran usazenych na jejich
uzemi a dohledu nad nimi;

i1) vyvoje na piisluSnych trzich, vcetné
situaci a udalosti, jez maji ¢i mohou mit
dopad na obezietnost, finan¢ni zdravi nebo
odolnost Ustfednich protistran povolenych
v souladu s ¢lankem 14 nebo ¢lent jejich
clearingovych systémi;

iii) navrhii rozhodnuti piedloZenych
organem ESMA v souladu s pismenem
be); %
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v souladu s ¢lankem 14 nebo ¢lentl jejich
clearingovych systémd;

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX%3402012R0648-20220812)

Pozménovaci navrh 147

Navrh nafizeni

Cl. 1 — odst. 1 — bod 20 a (novy)
Natizeni (EU) ¢. 648/2012
Cl.24b—odst. 1 a2

Puvodni zneni

1. V ptipadé rozhodnuti, ktera maji byt
piijata podle ¢lanki 41, 44, 46, 50 a 54 ve
vztahu k Gstfednim protistranam tier 2,
konzultuje vybor pro dohled nad
ustfednimi protistranami centralni banky
emise uvedené v €l. 25 odst. 3 pism. f).
Kazda centralni banka emise mize
odpovédét. Veskeré odpoveédi musi byt
doruceny do deseti pracovnich dnti od
pfedani nadvrhu rozhodnuti. V naléhavych
ptipadech nepiekroc¢i uvedend lhita 24
hodin. Navrhne-li centrdlni banka emise
zmény ndvrhu rozhodnuti podle ¢lanki 41,
44, 46, 50 a 54 nebo proti nému vznese
namitky, pisemné je fadné a podrobné
odtvodni. Po skonceni obdobi pro
konzultace vybor pro dohled nad
ustiednimi protistranami fadné zvazi
zmény navriené centralnimi bankami
emise.

2. Pokud vybor pro dohled nad usttednimi
protistranami ve svém navrhu rozhodnuti
nezohledni zmény navrhované centralni
bankou emise, pisemn¢ informuje
dotcenou centralni banku emise a fadné
odlivodni takové nezohlednéni zmén
navrhovanych touto centralni bankou
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Pozménovaci navrh

20a) v Clanku 24b se odstavce 1 a 2
nahrazuji timto:

» 1. V ptipad¢ posouzeni v oblasti dohledu
provadénych v souvislosti s rozhodnutimi,
ktera maji byt pfijata podle ¢lankt 41, 44,
46, 49, 50 a 54, a v pFipadé téchto
rozhodnuti ve vztahu k UGstfednim
protistrandm tier 2, konzultuje vybor pro
dohled nad Gstfednimi protistranami
centralni banky emise uvedené v ¢l. 25
odst. 3 pism. ). Kazda centralni banka
emise muze odpovédeét. Veskeré odpoveédi
musi byt doru€eny do deseti pracovnich
dnti od pfedani navrhu rozhodnuti. V
naléhavych piipadech nepiekro¢i uvedena
lhita 24 hodin. Navrhne-li centralni banka
emise zmény ndvrhit posouzeni v oblasti
dohledu souvisejicich s navrhy rozhodnuti
podle ¢lankt 41, 44, 46, 50 a 54 nebo proti
nému vznese namitky, pisemné je fadn¢ a
podrobné odtivodni. Po skon¢eni obdobi
pro konzultace vybor pro dohled nad
ustfednimi protistranami fadn¢ zvazi
reakci centrdalnich bank emise.

2. Pokud vybor pro dohled nad tstfednimi
protistranami ve svém navrhu posouzeni
nebo navrhu rozhodnuti nezohledni reakci
centralni banky emise, pisemné informuje
dotcenou centralni banku emise a fadné
odlivodni takové nezohlednéni reakce této
centralni banky emise a vysvétli odchylky
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emise a vysvétli odchylky od #échto
ndvrhii zmén. Vybor pro dohled nad
ustfednimi protistranami predlozi radé
organt dohledu zmény navrhované
centralnimi bankami emise a vysvétleni
divoda, pro¢ nebyly zohlednény, spolu se
svym navrhem rozhodnuti.

od této reakce. Vybor pro dohled nad
ustfednimi protistranami piedlozi radé
organt dohledu reakce centralnich bank
emise a vysvétleni diivodi, pro¢ nebyly
zohlednény, spolu se svym navrhem
rozhodnuti.

Or. en
(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX%3A02012R0648-20220812)
Odiivodneni

Pozménovaci navrh usiluje o zménu znéni clanku, ktery odkazuje na ,,posouzeni“, a nikoli
pouze na rozhodnuti, nebot ¢lanky 41, 44, 46, 50 a 54 narizeni EMIR neodkazuji na Zadné
konkrétni rozhodovaci postupy a ne vSechna posouzeni a postupy dohledu mohou vést k
formalnim rozhodnutim vyboru pro dohled nad ustrednimi protistranami. Zamérem
pozménovaciho navrhu je zajistit dostatecnou spoluprdci s centrdlnimi bankami emise v
oblastech tykajicich se marzi, kontroly rizika likvidity, financniho kolaterdlu a dohod o

interoperabilite pro vSechny prislusné cinnosti a postupy dohledu.

Pozménovaci navrh 148

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 21 — pism. d
Nafizeni (EU) &. 648/2012

Cl. 25 — odst. 7

Znéni navrzené Komisi

7. Orgén ESMA uzavie s relevantnimi
ptisluSnymi orgény tretich zemi, jejichz
pravni a dohledové ramce byly v souladu s
odstavcem 6 uznany jako rovnocenné
tomuto nafizeni, ujednani o 4¢inné
spolupraci.

PE749.908v01-00

Pozménovaci navrh

7. Orgén ESMA uzavie s relevantnimi
ptisluSnymi orgény tretich zemi, jejichz
pravni a dohledové ramce byly v souladu s
odstavcem 6 uznany jako rovnocenné
tomuto nafizeni, ujednani o €inné
spolupraci. Tato ujedndni rovnéz stanovi
postupy spoluprdce mezi organem ESMA
a relevantnimi prislusSnymi orgdny tietich
zemi, pokud jde o formulaci a pripravu
ozdravnych planii a planii ieSeni krize.

Or. en
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Pozménovaci navrh 149

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 25
Natizeni (EU) €. 648/2012
Cl. 26 — odst. 1

Znéni navrzené Komisi

1. Usttedni protistrana musi mit
spolehlivé fidici systémy vcetné jasné
organizac¢ni struktury s dobfe vymezenymi,
transparentnimi a konzistentnimi hranicemi
odpovédnosti, i¢inné postupy k zjistovani,
fizeni, kontrole a oznamovani rizik, kterym
je nebo by mohla byt vystavena, a
pfiméfené mechanismy vnitini kontroly
véetné fadnych administrativnich a
&etnich postupt. Ustfedni protistrana
nesmi byt ani se stat ¢lenem clearingového
systému, klientem ani uzavfit neptimé
ujednani o clearingu s ¢lenem
clearingového systému s cilem provadét
clearingové ¢innosti u Ustfedni protistrany.

Pozmérnovaci navrh

1. Ustiedni protistrana musi mit
spolehlivé fidici systémy vcetné jasné
organizac¢ni struktury s dobfe vymezenymi,
transparentnimi a konzistentnimi hranicemi
odpovédnosti, i¢inné postupy k zjist'ovani,
fizeni, kontrole a oznamovani rizik, kterym
je nebo by mohla byt vystavena, a
pfiméfené mechanismy vnitini kontroly
véetné fadnych administrativnich a
ucetnich postupl. Aniz jsou dotéeny
dohody o interoperabilité Gstiredni
protistrana nesmi byt ani se stat ¢lenem
clearingového systému, klientem ani
uzaviit nepiimé ujednani o clearingu s
¢lenem clearingového systému s cilem
provadét clearingové ¢innosti u Ustiedni
protistrany.

Or. en

Oduvodnent

Viz prislusny 21. bod oditvodnéni.

Pozménovaci navrh 150

Navrh narizeni

Cl1. 1 - odst. 1 — bod 25 a (novy)
Nafizeni (EU) &. 648/2012

Cl. 26 — odst. 8

Puvodni znéni

8. Usttedni protistrana se musi podrobovat
Castym a nezavislym auditim. Vysledky
téchto auditli musi byt sdéleny radé
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Pozmenovaci navrh
25a) v ¢lanku 26 se odstavec 8
nahrazuje timto:

,,8. Ustiedni protistrana se musi
podrobovat Castym a nezavislym auditim.
Vysledky téchto auditi musi byt sdéleny
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a poskytnuty ptisluSnému orgéanu. rad¢ a poskytnuty organu ESMA a
ptislusnému orgénu #sti‘edni protistrany.“;

Or. en
(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX%3402012R0648-20220812)
Odiivodnéni

Zména zohlednujici preneseni funkce organu dohledu nad ustrednimi protistranami z EU na
organ ESMA. Pro podrobnéjsi informace viz vysvetlujici prohlaseni.

Pozménovaci navrh 151

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 25 b (novy)
Nafizeni (EU) &. 648/2012

Cl. 27 — odst. 3

Puvodni znéni Pozmérnovaci navrh

25b) v ¢lanku 27 se odstavec 3
nahrazuje timto:

3. Ustiedni protistrana jednoznaéné uréi ,»3. Ustiedni protistrana jednoznaéné uréi
ukoly a povinnosti rady a poskytne zapisy ukoly a povinnosti rady a poskytne zapisy
ze zasedani rady pfisluSnému organu a ze zasedani rady orgdanu ESMA,
auditorim. piislusnému organu #sti‘edni protistrany a

auditorum. %

Or. en
(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX%3A02012R0648-20220812)

Odvvodneéni

Zména zohlednujici preneseni funkce organu dohledu nad ustiednimi protistranami z EU na

vevrs

Pozménovaci navrh 152

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 25 ¢ (novy)
Nafizeni (EU) &. 648/2012
Clanek 28
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Puvodni znéni

Clének 28
Vybor pro rizika

1. Usttedni protistrana ziidi vybor pro
rizika, ktery je sloZen ze zastupcu ¢leni
jejiho clearingového systému,

z nezavislych ¢lent rady a ze zastupcti
klientl. Vybor pro rizika mize pfizvat na
sva zasedani zaméstnance Ustiedni
protistrany a externi nezavislé odborniky,
ktefi vSak nemaji pravo hlasovat. Ptislusné
organy mohou pozédat o i¢ast na zasedani
vyboru pro rizika bez prava hlasovat

a o fadné informovani o ¢innostech

a rozhodnutich vyboru pro rizika. Rady
vyboru pro rizika nesméji byt ptimo
ovliviiovany vedenim ustfedni protistrany.
Ve vyboru pro rizika nesmi mit ani jedna
z uvedenych skupin zastupct vétSinu.

2. Usttedni protistrana lentim vyboru pro
rizika jednozna¢né urci povéteni, fidici
systémy k zajiSténi nezavislosti, provozni
postupy, kritéria ucastenstvi a volebni
mechanismus. Ridici systémy musi byt
vetejné dostupné a urCovat alespon, Ze
vyboru pro rizika predseda nezavisly ¢len
rady, Ze vybor je ptimo podfizen rad¢ a Ze
zaseda pravidelné.

3. Vybor pro rizika podava radé rady ke
vSem opatfenim, kterd mohou mit dopad na
fizeni rizik ustfedni protistrany, jako jsou
vyznamna zména jejiho modelu rizik,
postupy v piipadé selhani, kritéria pro
pfijimani ¢lent clearingového systému,
clearing novych kategorii nastroji nebo
outsourcing funkci. Vybor pro rizika
uvédomi radu vcas o jakémkoli novém
riziku ovliviiujicim odolnost ustfedni
protistrany. Rady vyboru pro rizika se
nevyzaduji pro kazdodenni operace
ustfedni protistrany. Je tfeba vyvijet
nalezité usili, aby byly s vyborem pro
rizika konzultovany skutecnosti, které
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Pozmeénovaci navrh

25¢) Clanek 28 se nahrazuje timto:
,»Clének 28
Vybor pro rizika

1. Usttedni protistrana ziidi vybor pro
rizika, ktery je sloZen ze zastupcu ¢leni
jejiho clearingového systému,

z nezavislych ¢lent rady a ze zastupct
klienti. Vybor pro rizika mize ptizvat na
sva zasedani zamé&stnance Ustiedni
protistrany a externi nezavislé odborniky,
ktefi vSak nemaji pravo hlasovat. Orgdn
ESMA a ptislu$né organy mohou pozadat
o0 ucast na zasedani vyboru pro rizika bez
prava hlasovat a o fadné informovani

o ¢innostech a rozhodnutich vyboru pro
rizika. Rady vyboru pro rizika nesméji byt
piimo ovliviiovany vedenim ustfedni
protistrany. Ve vyboru pro rizika nesmi mit
ani jedna z uvedenych skupin zastupct
vétsinu.

2. Ustiedni protistrana ¢lentim vyboru pro
rizika jednozna¢né urci povéteni, fidici
systémy k zajiSténi nezavislosti, provozni
postupy, kritéria ticastenstvi a volebni
mechanismus. Ridici systémy musi byt
vetejn€ dostupné a urcovat alespon, Ze
vyboru pro rizika pfedseda nezavisly ¢len
rady, Ze vybor je pfimo podiizen rad¢ a Ze
zaseda pravidelné.

3. Vybor pro rizika podava radé rady ke
vSem opatfenim, kterd mohou mit dopad na
fizeni rizik ustfedni protistrany, jako jsou
vyznamna zména jejiho modelu rizik,
postupy v piipadé selhani, kritéria pro
pfijimani ¢lent clearingového systému,
clearing novych kategorii nastroji nebo
outsourcing funkci. Vybor pro rizika
uvédomi radu vcas o jakémkoli novém
riziku ovliviiujicim odolnost ustfedni
protistrany. Rady vyboru pro rizika se
nevyzaduji pro kazdodenni operace
ustfedni protistrany. Je tfeba vyvijet
nalezité usili, aby byly s vyborem pro
rizika konzultovany skute¢nosti, které
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mohou mit dopad na fizeni rizik Gstfedni
protistrany v naléhavych situacich, véetné
skutecnosti tykajicich se expozic ¢lenti
clearingového systému vici ustfedni
protistran¢ a vzajemnych zavislosti s
Jjinymi ustfednimi protistranami.

4. Aniz je dotCeno pravo piislusSnych
organti byt fadné informovany, jsou
¢lenove vyboru pro rizika vazani
mlcenlivosti. Pokud pfedseda vyboru pro
rizika urci, ze se nektery ¢len v souvislosti
s konkrétni zalezitosti nachazi ve
skutecném nebo potencidlnim stfetu zajma,
nesmi uvedeny Clen o uvedené zélezitosti
hlasovat.

5. Ustedni protistrana bezodkladné
informuje piislusny organ a vybor pro
rizika o kazdém rozhodnuti, kdy se rada
rozhodne neftidit se radou vyboru pro
rizika, a toto rozhodnuti vysvétli. Vybor
pro rizika nebo kterykoli ¢len vyboru pro
rizika muze informovat ptislusny organ o
jakychkoli oblastech, v nichZ podle jeho
nazoru nebyly rady vyboru pro rizika
respektovany.

mohou mit dopad na fizeni rizik Gstfedni
protistrany v naléhavych situacich, véetné
skutecnosti tykajicich se expozic ¢lenii
clearingového systému vici ustfedni
protistran¢ a vzajemnych zavislosti s
Jinymi ustfednimi protistranami.

4. Aniz je dotCeno pravo organu ESMA a
pfislusnych organti byt fadné informovany,
jsou ¢lenové vyboru pro rizika vazani
mlcenlivosti. Pokud ptfedseda vyboru pro
rizika urci, ze se nektery ¢len v souvislosti
s konkrétni zélezitosti nachazi ve
skute¢ném nebo potencialnim stretu zajma,
nesmi uvedeny Clen o uvedené zélezitosti
hlasovat.

5. Ustiedni protistrana bezodkladné
informuje organ ESMA, ptisluSny orgéan a
vybor pro rizika o kazdém rozhodnuti, kdy
se rada rozhodne nefidit se radou vyboru
pro rizika, a toto rozhodnuti vysvétli.
Vybor pro rizika nebo kterykoli ¢len
vyboru pro rizika mize informovat
ptisluSny organ o jakychkoli oblastech, v
nichz podle jeho nazoru nebyly rady
vyboru pro rizika respektovany. ;

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX%3A02012R0648-20220812)

Oduvodnent

Zmeéna zohlednujici preneseni funkce organu dohledu nad ustrednimi protistranami z EU na

Vevr

Pozménovaci navrh 153

Navrh narizeni

Cl. 1 — odst. 1 — bod 25 d (novy)
Natizeni (EU) &. 648/2012

ClL. 29 — odst. 1

Puvodni znéeni
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Pozménovaci navrh

25d) v ¢lanku 29 se odstavec 1
nahrazuje timto:
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1. Usttedni protistrana po dobu alespoti
deseti let vede vSechny zdznamy o
poskytnutych sluzbach a uskutecnénych
¢innostech, aby pfislusny organ mohl
sledovat dodrZovani tohoto nafizeni
ustfedni protistranou.

,, 1. Usttedni protistrana po dobu alespoii
deseti let vede vSechny zdznamy o
poskytnutych sluzbach a uskute¢nénych
¢innostech, aby orgdn ESMA a ptislusny
organ mohl sledovat dodrZovani tohoto
nafizeni Ustfedni protistranou.

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX%3402012R0648-20220812)

Pozménovaci navrh 154

Navrh narizeni
ClL. 1 - odst. 1 —bod 25 e (novy)
Natizeni (EU) ¢. 648/2012

Clanek 30
Puvodni zneni
Clanek 30
Akcionafi a spolecnici s kvalifikovanymi
ucastmi

1. Prislusny orgéan nevyda povoleni
ustiedni protistrané, dokud neni
informovan o totoznosti jejich akcionati
nebo ¢lent, at’ pfimych ¢i nepfimych,
fyzickych ¢i pravnickych osob, které maji
kvalifikované i¢asti, a o vysi téchto
kvalifikovanych ucasti.

2. PrisluSny organ odmitne vydat povoleni
ustfedni protistrané, pokud neni pfesvédcen
kvalifikovanou ucasti v ni s ohledem na
potiebu zajistit fddné a obezietné fizeni
usttedni protistrany.

3. Pokud existuji uzka propojeni mezi
ustfedni protistranou a jinymi fyzickymi
nebo pravnickymi osobami, vyda prislusny
organ povoleni pouze v pfipad¢, Ze mu tato
propojeni nebrani v uc¢inném dohledu.

4. Pokud osoby uvedené v odstavci 1
vykonavaji vliv, ktery by mohl byt na 4jmu
fadnému a obezietnému fizeni tstfedni
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Pozménovaci navrh

25e¢) Clanek 30 se nahrazuje timto:
,»Clének 30

Akcionafi a spolecnici s kvalifikovanymi
ucastmi

1. Organ ESMA nevyda povoleni tstifedni
protistrang, pokud neni informovan
o totoZnosti akcionaii nebo spole¢niki, at’
pfimych ¢i nepfimych, a at’ fyzickych ¢i
pravnickych osob, ktefi maji kvalifikované
Ucasti, a o vysi téchto kvalifikovanych
ucasti.
2. Organ ESMA odmitne vydat povoleni
ustfedni protistrané, pokud neni pfesvédcen
s kvalifikovanou U€asti v ni s ohledem na
potiebu zajistit fddné a obezietné fizeni
ustfedni protistrany.

3. Pokud existuji izka propojeni mezi
ustfedni protistranou a jinymi fyzickymi
nebo pravnickymi osobami, vyda organ
ESMA povoleni pouze v pfipadé, Ze mu
tato propojeni nebrani v u¢inném dohledu.

4. Pokud osoby uvedené v odstavci 1
vykonavaji vliv, ktery by mohl byt na jmu
fadnému a obezietnému fizeni Gstredni
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protistrany, ptijme prislusny organ vhodna
opatieni k ukonceni tohoto stavu, ktera
mohou zahrnovat odnéti povoleni ustfedni
protistrang.

5. Prislu$ny organ odmitne vydat povoleni,
pokud mu pravni a spravni ptedpisy tieti
zemé vztahujici se na jednu nebo vice
fyzickych ¢i pravnickych osob, s nimiz ma
ustfedni protistrana zké propojeni, nebo
obtize spojené s jejich uplatilovanim brani
v u¢inném dohledu.

protistrany, ptijme organ ESMA vhodna
opatieni k ukonceni tohoto stavu, ktera
mohou zahrnovat odnéti povoleni ustfedni
protistrang.

5. Orgéan ESMA odmitne vydat povoleni,
pokud mu pravni a spravni predpisy tieti
zemé vztahujici se na jednu nebo vice
fyzickych ¢i pravnickych osob, s nimiz ma
ustfedni protistrana zké propojeni, nebo
obtize spojené s jejich uplatiiovanim brani
v u¢inném dohledu. %

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX%3A02012R0648-20220812)

Oduvodneni

Zména zohlednujici prenesent funkce organu dohledu nad ustrednimi protistranami z EU na

Vevr

Pozménovaci navrh 155

Navrh narizeni

C1. 1 - odst. 1 — bod 26
Natizeni (EU) &. 648/2012
Clanek 31

Znéni navrzenée Komisi

26) Clanek 31 se méni takto:

a) v odstavci 2 se tieti a Ctvrty
pododstavec nahrazuje timto:

PrisluSny organ bezodkladné a v kaZdém
Pp¥ipadé do dvou pracovnich dnii od
obdrieni oznameni uvedeného v tomto
odstavci a od obdrZeni informaci
uvedenych v odstavci 3 pisemné potvrdi
jejich prijeti navrhovanému nabyvateli
nebo prodavajicimu a sdili tyto informace
s organem ESMA a s kolegiem.

Prislusny orgdn ve lhité 60 pracovnich
dnii ode dne pisemného potvrzeni o prijeti
oznameni a vSech dokumentii, které k
nému maji byt priloZeny na zakladé

seznamu uvedeného v ¢l. 32 odst. 4, pokud
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Pozménovaci navrh

vypousti se
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neni tato lhiita v souladu s timto clankem
prodlouZena (ddle jen ,,lhiita pro
posouzeni“), provede posouzeni stanovené
v ¢l. 32 odst. 1 (ddle jen ,,posouzeni®).
Kolegium vyda béhem lhity pro posouzeni
stanovisko podle Clanku 19 a orgdn
ESMA stanovisko podle ¢l. 24a odst. 7
prvniho pododstavce pism. bc) a v souladu
s postupem podle ¢lanku 17b.;

b) v odstavci 3 se prvni pododstavec
nahrazuje timto:

Pokud je to nutné, miiZe prislu§ny orgdn,
organ ESMA a kolegium béhem lhiity pro
posouzeni, avSak nejpozdéji v jeji padesdty
pracovni den, poZadat o dalsi informace
nezbytné pro dokonceni posouzeni. Tato
Zadost musi byt ucinéna pisemné a musi
bliZe urcit, jaké dopliiujici informace jsou
tieba.;

Pozménovaci navrh 156

Navrh narizeni

Cl. 1 — odst. 1 — bod 26 a (novy)
Natizeni (EU) &. 648/2012
Clanek 31

Puvodni zneni

Clanek 31

Informovani ptislusnych organii

1. Ustitedni protistrana ozndmi svému
prislusnému organu veskeré zmény svého
vedeni a poskytne mu vSechny tidaje nutné
k posouzeni souladu s ¢l. 27 odst. 1 a odst.
2 druhym pododstavcem.

V ptipadech, kdy by mohlo jednéni ¢lena
rady poskodit fadné a obezfetné fizeni
ustifedni protistrany, pfijme prislusny organ
vhodné opatfeni, jez mohou zahrnovat
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Or. en

Pozménovaci navrh

26a) Clanek 31 se nahrazuje timto:
,»Clanek 31

Informovani organu ESMA a ptislusnych
organt

1. Ustiedni protistrana ozndmi organu
ESMA veskeré zmény svého vedeni a
poskytne mu vSechny udaje nutné k
posouzeni souladu s ¢1. 27 odst. 1 a
druhym pododstavcem ¢l. 27 odst. 2.

V piipadech, kdy by mohlo jednéni ¢lena
rady poskodit fadné a obezfetné fizeni
ustfedni protistrany, pfijme organ ESMA
vhodna opatfeni, jez mohou zahrnovat
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vylouceni uvedeného c€lena z rady.

2. Kazda fyzicka ¢i pravnicka osoba nebo
takové osoby jednajici ve vzdjemné shodé
(dale jen ,,navrhovany nabyvatel®), které
ptijaly rozhodnuti pfimo nebo nepfimo
nabyt kvalifikovanou tcast v tstfedni
protistran¢ nebo piimo nebo nepiimo
takovou Ucast zvysit s tim disledkem, Ze
by podil na hlasovacich pravech nebo na
kapitalu, ktery drzi, dosahl jedné z
prahovych hodnot 10 %, 20 %, 30 % nebo
50 % nebo ji ptekrocil anebo Ze by se
ustfedni protistrana stala jejich dcefinym
podnikem (dale jen ,,navrhované nabyti*),
to nejprve pisemné oznami piislusnému
organu Ustfedni protistrany, ve které
zamysleji nabyt nebo zvysit kvalifikovanou
ucast, a uvedou vysi své zamyslené ucasti a
dualezité informace, jak je uvedeno v ¢l. 32
odst. 4.

Kazda fyzicka ¢i pravnické osoba, ktera
piijala rozhodnuti ptimo nebo nepiimo
zcizit kvalifikovanou €ast v Ustfedni
protistrang (dale jen ,,navrhovany
prodévajici‘), to nejprve pisemne ozndmi
piislusném organu a uvede vysi této ucasti.
Tato osoba rovnéz oznami piislusSnému
organu kazdé rozhodnuti sniZit svou
kvalifikovanou ucast tak, ze by podil na
hlasovacich pravech nebo na kapitalu,
ktery drzi, klesl pod 10 %, 20 %, 30 %
nebo 50 % anebo tak, Ze by usttedni
protistrana ptestala byt dcefinym podnikem
doty¢né osoby.

PrisluSny organ bezodkladné a v kazdém
piipad€ do dvou pracovnich dnili od
obdrzeni oznameni uvedeného v tomto
odstavci a od obdrZzeni informaci
uvedenych v odstavci 3 pisemné potvrdi
jejich pfijeti navrhovanému nabyvateli
nebo prodavajicimu.

Prislusny organ ve lhaté 60 pracovnich
dntll ode dne pisemného potvrzeni o pfijeti
oznameni a vSech dokumenta, které

k nému maji byt pfiloZzeny na zékladé
seznamu uvedeného v ¢l. 32 odst. 4 (dale
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vylouceni uvedeného ¢lena z rady.

2. Kazda fyzicka ¢i pravnicka osoba nebo
takové osoby jednajici ve vzajemné shodé¢
(dale jen ,,navrhovany nabyvatel®), které
ptijaly rozhodnuti pfimo nebo nepfimo
nabyt kvalifikovanou ucast v ustredni
protistran¢ nebo piimo nebo nepiimo
takovou cast zvysit s tim disledkem, Ze
by podil na hlasovacich pravech nebo na
kapitalu, ktery drzi, dosahl jedné z
prahovych hodnot 10 %, 20 %, 30 % nebo
50 % nebo ji ptekrocil anebo Ze by se
usttedni protistrana stala jejich dcefinym
podnikem (dale jen ,,navrhované nabyti*),
to nejprve pisemné oznami organu ESMA
a ptislusnému organu ustiedni protistrany,
ve které zamysleji nabyt nebo zvysit
kvalifikovanou ucast, a uvedou vysi své
zamyslené Gcasti a dilezité informace, jak
je uvedeno v €l. 32 odst. 4.

Kazda fyzicka ¢i pravnicka osoba, ktera
pfijala rozhodnuti ptimo nebo nepiimo
zcizit kvalifikovanou tcast v Gstfedni
protistrané (dale jen ,,navrhovany
prodévajici*), to nejprve pisemné oznami
pfislusném orgénu a uvede vysi této ucasti.
Tato osoba rovnéz oznami organu ESMA
a prisluSnému orgénu kazdé rozhodnuti
snizit svou kvalifikovanou tcast tak, ze by
podil na hlasovacich pravech nebo na
kapitalu, ktery drzi, klesl pod 10 %, 20 %,
30 % nebo 50 % anebo tak, Ze by ustiedni
protistrana prestala byt dcefinym podnikem
doty¢né osoby.

Orgéan ESMA bezodkladné a v kazdém
piipadé€ do dvou pracovnich dnili od
obdrzeni oznameni uvedeného v tomto
odstavci a od obdrzeni informaci
uvedenych v odstavci 3 pisemné potvrdi
jejich pfijeti navrhovanému nabyvateli
nebo prodavajicimu a sdili tyto informace
s prisluSnym organem a s kolegiem.
Organ ESMA ve lhité 60 pracovnich dnti
ode dne pisemného potvrzeni o piijeti
oznameni a vSech dokumentt, které

k nému maji byt pfilozeny na zékladé
seznamu uvedeného v ¢l. 32 odst. 4, pokud
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jen ,,Ihita pro posouzeni*), provede
posouzeni stanovené v ¢l. 32 odst. 1 (déle
jen ,,posouzeni®). Prislusny organ uvédomi
navrhovaného nabyvatele nebo
prodavajiciho pri potvrzeni prijeti o konci
lhiity pro posouzeni.

3. Pokud je to nutné, miZe piislusny organ
béhem lhiity pro posouzeni, avSak
nejpozdéji v jeji padesaty pracovni den,
pozéadat o dalsi informace nezbytné pro
dokonceni posouzeni. Tato zadost je
pisemnd a uptesiiuje, které dopliujici
informace jsou tieba.

Lhita pro posouzeni se stavi na dobu ode
dne zaslani zadosti pFislu§ného organu

o informace do obdrzeni odpovédi na ni od
navrhovaného nabyvatele. PreruSeni
nepiesahne 20 pracovnich dni. Pislusny
organ muze podle svého uvazeni vznést
jakoukoli dalsi zadost o doplnéni nebo
objasnéni informaci, to vSak nesmi vést ke
staveni lhiity pro posouzeni.

4. Prislu§ny organ muze prodlouZit staveni
lhiity pro posouzeni podle odst. 3 druhého
pododstavce az na 30 pracovnich dn, je-li
navrhovany nabyvatel nebo prodavajici:

a) je navrhovany nabyvatel usazen mimo
Unii nebo je mimo Unii regulovan

b) fyzickou nebo pravnickou osobou, kterd
nepodléha dozoru ani dohledu podle tohoto
nafizeni ani podle smérnice 73/239/EHS,
smérnice Rady 92/49/EHS ze dne 18.
cervna 1992 o koordinaci pravnich a
spravnich predpist tykajicich se pfimého
pojisténi jiného neZ Zivotniho nebo podle
smérnic 2002/83/ES, 2003/41/ES,
2004/39/ES, 2005/68/ES, 2006/48/ES,
2009/65/ES nebo 2011/61/EU.

5. Pokud se p#islu§ny organ po ukonceni
posuzovani rozhodne vyjadrit nesouhlas
s navrhovanym nabytim, vyrozumi o tom
pisemné do dvou pracovnich dnii a pred
uplynutim lhiity pro posouzeni
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neni tato lhiita v souladu s timto ¢lankem
prodlouZena (déle jen ,,lhita pro
posouzeni‘), provede posouzeni stanovené
v ¢l. 32 odst. 1 (déle jen ,,posouzeni®).
Kolegium vyda béhem lhiity pro posouzeni
stanovisko podle Clanku 19 a organ ESMA
stanovisko podle ¢l. 24a odst. 7 prvniho
pododstavce pism. bc) a v souladu s
postupem podle ¢lanku 17b.

3. Pokud je to nutné, miiZe ptislusny organ,
organ ESMA a kolegium bé¢hem lhity pro
posouzeni, av§ak nejpozdéji v jeji padesaty
pracovni den, pozadat o dalsi informace
nezbytné pro dokoncéeni posouzeni Tato
zé4dost je pisemna a upfesiuje, které
dopliujici informace jsou tieba.

Lhita pro posouzeni se stavi na dobu ode
dne zaslani zadosti organu ESMA

o informace do obdrzeni odpovédi na ni od
navrhovaného nabyvatele. PreruSeni
nepiesahne 20 pracovnich dnd. Piislusny
organ muze podle svého uvazeni vznést
jakoukoli dalsi zadost o dopInéni nebo
objasnéni informaci, to vSak nesmi vést ke
staveni lhity pro posouzeni.

4. Organ ESMA miZze prodlouzit staveni
lhiity pro posouzeni podle odst. 3 druhého
pododstavce az na 30 pracovnich dnd, je-li
navrhovany nabyvatel nebo prodavajici:

a) je navrhovany nabyvatel usazen mimo
Unii nebo je mimo Unii regulovan

b) fyzickou nebo pravnickou osobou, ktera
nepodléha dozoru ani dohledu podle tohoto
nafizeni ani podle smérnice 73/239/EHS,
smérnice Rady 92/49/EHS ze dne 18.
cervna 1992 o koordinaci pravnich a
spravnich ptedpist tykajicich se ptimého
pojisténi jiného neZ Zivotniho nebo podle
smérnic 2002/83/ES, 2003/41/ES,
2004/39/ES, 2005/68/ES, 2006/48/ES,
2009/65/ES nebo 2011/61/EU.

5. Pokud se organ ESMA po ukonceni
posuzovani rozhodne vyjadrit nesouhlas
s navrhovanym nabytim, vyrozumi o tom
pisemné do dvou pracovnich dnii a pred
uplynutim lhiity pro posouzeni
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navrhovaného nabyvatele a své rozhodnuti
odtvodni. PFislusny orgén vyrozumi o této
skutec¢nosti kolegium uvedené v ¢lanku 18.
S vyhradou vnitrostatniho prava je mozné
fadné odlivodnéni takového rozhodnuti na
zadost navrhovaného nabyvatele zvetejnit.
Clenské stity viak mohou piislu$nému
orgdanu umoZnit zvetejnit toto odiivodnéni
bez Zadosti navrhovaného nabyvatele.

6. Pokud pfislusny organ nevyjadii
nesouhlas s navrhovanym nabytim ve lhité
pro posouzeni, povazuje se za schvalené.

7. Prislusné organy mohou stanovit a v
ptipad¢ potieby prodlouZzit maximalni
lhiitu pro dokonceni navrhovaného nabyti.

8. Clenské stdty nesmi stanovit pro
oznamovani primych nebo nepiimych
nabyti hlasovacich prav nebo kapitilu
prislusSnému orgdnu a pro jejich
schvalovani timto organem poZadavky
pFisnéjsi, neZ jsou stanoveny v tomto
narizeni.

navrhovaného nabyvatele a své rozhodnuti
odtvodni. Organ ESMA vyrozumi o této
skutecnosti prislusny orgdn a kolegium
uvedené v ¢lanku 18. S vyhradou
vnitrostatniho prava je mozné fadné
odvodnéni takového rozhodnuti na Zadost
navrhovaného nabyvatele zvetejnit. Orgdn
ESMA vsak miiZe zvetejnit toto
odliivodnéni bez Zadosti navrhovaného
nabyvatele.

6. Pokud organ ESMA nevyjadii nesouhlas
s navrhovanym nabytim ve lhité pro
posouzeni, povazuje se za schvalené.

7. Organ ESMA miiZe stanovit a v ptipadé
potieby prodlouzit maximalni lhiitu pro
dokonceni navrhovaného nabyti. “;

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX%3A02012R0648-20220812)

Oduvodnent

Zmeéna zohlednujici preneseni funkce organu dohledu nad ustrednimi protistranami z EU na

Vevr

Pozménovaci navrh 157

Navrh nafizeni

CL 1 - odst. 1 —bod 27
Natizeni (EU) ¢. 648/2012
Cl. 32 — pododstavec 4

Zneni navrzené Komisi

27) vl 32 odst. 1 se ctvrty
pododstavec nahrazuje timto:

Posouzeni prisluSného organu tykajici se
oznament stanoveného v ¢l. 31 odst. 2 a
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Pozménovaci navrh

vypousti se
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informaci uvedenych v ¢l. 31 odst. 3
podléhaji stanovisku kolegia podle ¢lanku
19 a stanovisku organu ESMA podle ¢l.
24a odst. 7 prvniho pododstavce pism. bc)
vydaného postupem podle ¢lanku 17b.;

Pozmeénovaci navrh 158

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 27 a (novy)
Natizeni (EU) &. 648/2012
Clanek 32

Puvodni zneni

Clanek 32
Posouzeni

1. Piislu$ny orgdn pii posuzovani
oznameni uvedeného v ¢€l. 31 odst. 2 a
informaci uvedenych v €l. 31 odst. 3
hodnoti s ohledem na moZny vliv
navrhovaného nabyvatele na Gstfedni
protistranu a za Gc¢elem zajiSténi fadného a
obezfetného fizeni ustfedni protistrany, v
niZ je navrhovano nabyti, vhodnost
navrhovaného nabyvatele a finan¢ni
rozumnost navrhovaného nabyti podle
vSech téchto ohledi:

a) povést a finan¢ni zdravi navrhovaného
nabyvatele;

b) povést a zkusenost vSech osob, které
budou v disledku navrhovaného nabyti
fidit ¢innosti ustfedni protistrany;

c¢) zda bude Ustfedni protistrana schopna
nepretrzit¢ dodrzovat toto nafizeni;

d) skutecnost, zda existuje dlivodné
podezieni, Ze ve spojeni s navrhovanym
nabytim dochazi nebo doslo k prani penéz
nebo k financovani terorismu nebo k
pokusiim o né ve smyslu ¢lanku 1 smérnice
2005/60/ES nebo ze by navrhované nabyti
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Or. en

Pozménovaci navrh

27a) Clanek 32 se nahrazuje timto:
,»Clének 32
Posouzeni

1. Organ ESMA pfi posuzovani oznameni
uvedeného v €l. 31 odst. 2 a informaci
uvedenych v €l. 31 odst. 3 hodnoti s
ohledem na moZny vliv navrhovaného
nabyvatele na Ustfedni protistranu a za
ucelem zajisténi fadného a obezietného
fizeni Gstfedni protistrany, v niZ je
navrhovéano nabyti, vhodnost
navrhovaného nabyvatele a finan¢ni
rozumnost navrhovaného nabyti podle
vSech téchto ohledi:

a) povést a finan¢ni zdravi navrhovaného
nabyvatele;

b) povést a zkuSenost vSech osob, které
budou v disledku navrhovaného nabyti
fidit ¢innosti ustfedni protistrany;

c¢) zda bude Ustfedni protistrana schopna
nepretrzit¢ dodrzovat toto natizeni;

d) skutecnost, zda existuje dlivodné
podezieni, Ze ve spojeni s navrhovanym
nabytim dochazi nebo doslo k prani penéz
nebo k financovani terorismu nebo k
pokusiim o né ve smyslu ¢lanku 1 smérnice
2005/60/ES nebo ze by navrhované nabyti
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mohlo zvysit riziko takového jednani.

Pti posuzovani finan¢niho zdravi
navrhovaného nabyvatele vénuje prislusny
organ zvlastni pozornost typu obchodni
¢innosti provadéné a zamyslené v Ustfedni
protistrané, v nizZ je navrhovano nabyti.

Pti posuzovani schopnosti tstiedni
protistrany dodrzovat toto nafizeni vénuje
prislusny organ zvlastni pozornost tomu,
zda ma skupina, jejiz soucasti se usttedni
protistrana stane, strukturu umoznujici
ucinny dohled, G¢innou vyménu informaci
mezi piisluSnymi organy a vymezeni
plsobnosti mezi ptislusnymi organy.

Posouzeni ptislusného organu tykajici se
oznameni stanoveného v ¢l. 31 odst. 2 a
informaci uvedenych v €l. 31 odst. 3
podléhaji stanovisku kolegia podle ¢lanku
19.

2. PrisluSné organy mohou vyjadiit
nesouhlas s navrhovanym nabytim pouze
tehdy, pokud je to na zéklad¢ kritérii
stanovenych v odstavci 1 diivodné nebo
pokud informace ptedlozené navrhovanym
nabyvatelem nejsou uplné.

3. Clenské staty nestanovi zadné predbézné
podminky co do vySe ucasti, které ma byt
dosazeno, ani neumoZiuji svym
PprisluSnym organitm posuzovat
navrhované nabyti 7 hlediska
hospodavskych potieb trhu.

4. Clenské stity zvefejni seznam

informaci, jez jsou nutné k provedeni
posouzeni a jeZ maji byt poskytnuty
ptislusnym organiim spolu s ozndmenim
uvedenym v ¢l. 31 odst. 2. PoZzadované
informace musi byt pfiméfené a musi
odpovidat povaze navrhovaného
nabyvatele a navrhovaného nabyti. Clenské
stdaty nepoZaduji informace, které pro
obezfetnostni posuzovani nemaji vyznam.

5. Bez ohledu na ¢l. 31 odst. 2, 3 a 4,
pokud byly pfislusSnému orgédnu ozndmeny
dva nebo vice navrhi na nabyti nebo
zvyseni kvalifikované ucasti ve stejné
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mohlo zvysit riziko takového jednani.

Pii posuzovani finan¢niho zdravi
navrhovaného nabyvatele vénuje organ
ESMA zv1astni pozornost typu obchodni
¢innosti provadéné a zamyslené v ustredni
protistrané, v niZ je navrhovano nabyti.

Pti posuzovani schopnosti tustiedni
protistrany dodrzovat toto nafizeni vénuje
organ ESMA zvlastni pozornost tomu, zda
ma skupina, jejiz soucasti se ustiedni
protistrana stane, strukturu umoziujici
ucinny dohled, t¢innou vyménu informaci
mezi piisluSnymi organy a vymezeni
plsobnosti mezi ptislusnymi organy.

Posouzeni ptislusného organu tykajici se
oznameni stanoveného v ¢l. 31 odst. 2 a
informaci uvedenych v €l. 31 odst. 3
podléhaji stanovisku kolegia podle ¢lanku
19.

2. Organ ESMA miiZe vyjadtit nesouhlas s
navrhovanym nabytim pouze tehdy, pokud
je to na zaklade¢ kritérii stanovenych v
odstavci 1 davodné nebo pokud informace
ptedlozené navrhovanym nabyvatelem
nejsou uplne.

3. Clenské staty nestanovi zadné predb&zné
podminky co do vySe ucasti, které ma byt
dosaZeno.

4. Organ ESMA zvetejni seznam
informaci, jez jsou nutn¢é k provedeni
posouzeni a jeZ maji byt poskytnuty
organu ESMA a ptisluSnym orgdniim
spolu s ozndmenim uvedenym v ¢l. 31
odst. 2. Pozadované informace musi byt
pfiméfené a musi odpovidat povaze
navrhovaného nabyvatele a navrhovaného
nabyti. Organ ESMA nepoZaduje
informace, které pro obezietnostni
posuzovani nemaji vyznam.

5. Bez ohledu na ¢l. 31 odst. 2,3 a 4,
pokud byly organu ESMA a ptislusnému
organu oznameny dva nebo vice navrhi na
nabyti nebo zvyseni kvalifikované ucasti
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ustfedni protistrané, ptistupuje piislusny
organ ke v§em navrhovanym nabyvateltiim
nediskriminaénim zplsobem.

6. Relevantni ptisluSné organy pfi
posuzovani uzce spolupracuji, pokud je
navrhovanym nabyvatelem:

a) jina ustfedni protistrana, ivérova
instituce, zivotni pojistovna, pojistovna,
zajistovna, investi¢ni podnik, organizator
trhu, provozovatel systému vyporadani
obchodi s cennymi papiry, spravcovska
spole¢nost SKIPCP nebo spravce
alternativnich investi¢nich fondi s
povolenim v jiném ¢lenském state;

b) matetsky podnik jiné usttedni
protistrany, ivérové instituce, Zivotni
pojistovny, pojistovny, zajiStovny,
investi¢niho podniku, organizatora trhu,
provozovatele systému vypotradani
obchodl s cennymi papiry, spravcovské
spolec¢nosti SKIPCP nebo spravce
alternativnich investi¢nich fondi s
povolenim v jiném ¢lenském state;

c) fyzické nebo pravnicka osoba, ktera
ovlada jinou Ustfedni protistranu, uvérovou
instituci, Zivotni pojistovnu, pojistovnu,
zajistovnu, investi¢ni podnik, organizatora
trhu, provozovatele systému vypotadani
obchodi s cennymi papiry, spravcovskou
spole¢nost SKIPCP nebo spravce
alternativnich investi¢nich fondi s
povolenim v jiném ¢lenském state.

7. Ptislusné organy si bez zbyte¢ného
odkladu vzajemné poskytuji veskeré
informace, které jsou pro posouzeni
podstatné nebo diileZité. Na pozadani si
vzajemné sdéluji veskeré relevantni
informace a z vlastniho podnétu veskeré
podstatné informace. V rozhodnuti
prislusného organu, ktery vydal povoleni
ustiedni protistran€, v niz je navrhovano
nabyti, se uvedou veskeré nazory nebo
vyhrady ptislusného organu povéreného
dohledem nad navrhovanym nabyvatelem.
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ve stejné ustfedni protistrané, pristupuje
pfislusny organ ke vS§em navrhovanym
nabyvateliim nediskrimina¢nim zplisobem.

6. Organ ESMA a elevantni piislusné
organy pii posuzovani zce spolupracuji,
pokud je navrhovanym nabyvatelem:

a) jina ustfedni protistrana, ivérova
instituce, zivotni pojistovna, pojistovna,
zajistovna, investi¢ni podnik, organizator
trhu, provozovatel systému vyporadani
obchodti s cennymi papiry, spravcovska
spolec¢nost SKIPCP nebo spravce
alternativnich investi¢nich fondt s
povolenim v jiném ¢lenském state;

b) matetsky podnik jiné usttedni
protistrany, ivérové instituce, Zivotni
pojistovny, pojiStovny, zajiStovny,
investi¢niho podniku, organizatora trhu,
provozovatele systému vypoiradani
obchodl s cennymi papiry, spravcovské
spolecnosti SKIPCP nebo spravce
alternativnich investi¢nich fonda s
povolenim v jiném ¢lenském state;

c) fyzické nebo pravnicka osoba, ktera
ovlada jinou Ustfedni protistranu, uvérovou
instituci, Zivotni pojistovnu, pojistovnu,
zajistovnu, investi¢ni podnik, organizatora
trhu, provozovatele systému vypofadani
obchodt s cennymi papiry, spravcovskou
spolecnost SKIPCP nebo spravce
alternativnich investi¢nich fondt s
povolenim v jiném ¢lenském state.

7. Organ ESMA a ptisluSné orgény si bez
zbytecného odkladu vzajemné poskytuji
veSkeré informace, které jsou pro
posouzeni podstatné nebo dilezité. Na
pozadani si vzajemné sd€luji veskeré
relevantni informace a z vlastniho podnétu
vesker¢ podstatné informace. V rozhodnuti
organu ESMA, ktery vydal povoleni
ustifedni protistran€, v niz je navrhovano
nabyti, se uvedou veskeré nazory nebo
vyhrady orgdanu ESMA nebo ptislusného
organu povéieného dohledem nad
navrhovanym nabyvatelem. “
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Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX%3A402012R0648-20220812)

Pozménovaci navrh 159

Navrh narizeni

Cl. 1 — odst. 1 — bod 28 — pism. -a (nové)
Nafizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 35 — odst. 1 — pododstavec 1 — pism. i

Puvodni znéeni

1) poskytovatel sluzeb v souvislosti

s ¢innostmi zajistovanymi formou
outsourcingu spolupracoval s prislusnym
organem;

Pozménovaci navrh 160

Navrh narizeni

C1. 1 - odst. 1 — bod 28 — pism. a
Naftizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 35— odst. 1 — pododstavec 2 i

Znéni navrzené Komisi

Usttedni protistrana nesmi zajist'ovat
formou outsourcingu své hlavni ¢innosti
souvisejici s fizenim rizik, pokud tento
outsourcing nebyl schvalen prislusnym
organem. Rozhodnuti pFislusného orgénu
podléha stanovisku kolegia podle ¢lanku
19 a stanovisku organu ESMA podle ¢l.
24a odst. 7 pism. bc) vydanému postupem
podle ¢lanku 17b.
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Pozménovaci navrh

-a) v odstavci 1 se prvni pododstavec
pism. i) se nahrazuje timto:

»1) poskytovatel sluzeb v souvislosti
s ¢innostmi zajiStovanymi formou
outsourcingu spolupracoval s organem
ESMA;

Or. en

Pozménovaci navrh

Ustfedni protistrana nesmi zajistovat
formou outsourcingu své hlavni ¢innosti
souvisejici s fizenim rizik, pokud tento
outsourcing nebyl schvalen organem
ESMA. Rozhodnuti orgdnu ESMA podléha
stanovisku kolegia podle ¢lanku 19 v
souladu s postupem podle ¢lanku 17b.

Or. en
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Pozménovaci navrh 161

Navrh narizeni

CL 1. - odst. 1 — bod 28 — pism. a a (nové)
Natizeni (EU) €. 648/2012

Cl. 35 — odst. 2

Puvodni znéni

2. Prislu$ny organ pozaduje, aby
ustfedni protistrana v pisemné dohod¢
jednoznaéné ptidélila a stanovila sva prava
a povinnosti a rovnéz prava a povinnosti
poskytovatele sluzeb.

Pozmérnovaci navrh

aa)  odstavec 2 se nahrazuje timto:

2. Organ ESMA pozaduje, aby
ustfedni protistrana v pisemné dohod¢
jednoznaéné ptid¢lila a stanovila sva prava
a povinnosti a rovnéz prava a povinnosti
poskytovatele sluzeb.*;

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX%3A02012R0648-20220812)

Oduvodneni

Zmeéna zohlednujici prenesenti funkce organu dohledu nad ustrednimi protistranami z EU na

Vevr

Pozmeénovaci navrh 162

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 — bod 29 — pism. a
Natizeni (EU) ¢. 648/2012

ClL. 37— odst. 1

Znéni navrzene Komisi

»l. Je-li to relevantni pro clearing
daného druhu produktu, stanovi ustiedni
protistrana na zaklad¢ rady vyboru pro
rizika podle ¢l. 28 odst. 3 kategorie
pfipustnych ¢lent clearingového systému a
kritéria ucastenstvi. Tato kritéria musi byt
nediskriminacni, transparentni a objektivni,
aby zajistila spravedlivy a otevieny pfistup
k ustfedni protistrané, a zajiSt'ovat, aby
¢lenové clearingového systému méli
dostatec¢né finan¢ni zdroje a provozni
kapacitu pro plnéni povinnosti, které
vyplyvaji z Gcasti v Gstfedni protistran¢.
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Pozménovaci navrh

»l. Je-li to relevantni pro clearing
daného druhu produktu, stanovi ustiedni
protistrana na zaklad¢ rady vyboru pro
rizika podle ¢l. 28 odst. 3 kategorie
pfipustnych ¢lent clearingového systému a
kritéria ucastenstvi. Tato kritéria musi byt
nediskriminacni, transparentni a objektivni,
aby zajistila spravedlivy a otevieny pfistup
k ustfedni protistrang, a zajiSt'ovat, aby
¢lenové clearingového systému méli
dostatecné finan¢ni zdroje a provozni
kapacitu pro plnéni povinnosti, které
vyplyvaji z Gcasti v ustfedni protistrané.
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CS

Kritéria, ktera omezuji ptistup, jsou
povolena, pouze pokud je jejich cilem
kontrolovat riziko pro ustfedni protistranu.
Tato kritéria zajisti, aby ustfedni
protistrany nebo clearingova strediska
nemohly byt pfimo ani neptimo ¢leny
clearingového systému ustiedni
protistrany.*;

Kritéria, ktera omezuji ptistup, jsou
povolena, pouze pokud je jejich cilem
kontrolovat riziko pro ustfedni protistranu.
Aniz jsou dotcéeny dohody o
interoperabilité, tato kritéria zajisti, aby
ustfedni protistrany nebo clearingova
sttediska nemohly byt pfimo ani nepiimo
Cleny clearingového systému ustredni
protistrany.*;

Or. en

Odvvodneéni

Viz 21. bod oduvodneéni.

Pozmeénovaci navrh 163

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 29 — pism. b
Natizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 37 — odst. 1 a— pododstavec 2

Znéni navrzene Komisi

Prislu$ny organ Usttedni protistrany
pfijimajici nefinan¢ni smluvni strany #yto
dohody pravidelné piezkoumava a
informuje orgdn ESMA a kolegium o jejich
vhodnosti.

Pozménovaci navrh

Organ ESMA pravidelné prezkoumdva
opatieni zavedend Ustiedni protistranou
pfijimajici nefinan¢ni smluvni strany a
informuje pFislusny organ ustiedni
protistrany a kolegium o jejich vhodnosti.

Or. en

Odvvodneéni

Zména zohlednujici preneseni funkce organu dohledu nad ustiednimi protistranami z EU na

vevr

Pozménovaci navrh 164

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 29 — pism. ¢
Natizeni (EU) €. 648/2012

Cl. 37 — odst. 7 — pododstavec 1

PE749.908v01-00
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Znéni navrzené Komisi

Orgén ESMA vypracuje po konzultaci s
organem EBA navrhy regulacnich
technickych norem, které dale upfesni
prvky, jez je tteba vzit v ivahu pfi
stanovovani kritérii ucastenstvi uvedenych
v odstavci 1.

Pozmeénovaci navrh

Orgén ESMA vypracuje po konzultaci s
organem EBA navrhy regulacnich
technickych norem, které dale upfesni
prvky, jez je tteba vzit v ivahu pfi
stanovovani kritérii ucastenstvi uvedenych
v odstavci 1, a poZadavky na ucast pro
Pprijimani nefinancénich smluvnich stran
mezi Cleny clearingového systému v
souladu s odstavcem la.

Or. en

Odvvodneéni

Mandat organu ESMA k vypracovani prislusnych navrhii regulacnich technickych norem by
se mél vztahovat i na primy pristup nefinancnich smluvnich stran k ustredni protistranée.
Ustiredni protistrana by méla peclivéji posuzovat profil likvidity téchto typii protistran,
zejména to, zda jsou schopny vcas splnit pripadné zvyseni marzovych pozadavkii nebo
prispévkii do fondu pro riziko selhani, a to i za krizovych podminek na trhu.

Pozmeénovaci navrh 165

Navrh narizeni

C1. 1 - odst. 1 — bod 30
Natizeni (EU) &. 648/2012
Clanek 38

Znéni navrzene Komisi

30) Clanek 38 se méni takto:

a) v odstavci 7 se doplituje novy
pododstavec, ktery zni:

,,Clenové clearingového systému
poskytujici clearingové sluZby a klienti
poskytujici clearingové sluZby informuji
své klienty jasnym a transparentnim

zpusobem o tom, jak funguji modely marZi

ustiedni protistrany, a to i v zdatézovych
situacich, a poskytnou jim simulaci
marZovych poZadavkii, které se na né
mohou vztahovat podle riznych scéndri.
To zahrnuje jak marie poZadované
ustiedni protistranou, tak jakékoli dalsi
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Pozménovaci navrh

vypousti se

PE749.908v01-00

CS



CS

marZe poZadované cleny clearingového
systému a klienty, kteii poskytuji
clearingové sluzby sami.;

b) odstavec 8 se nahrazuje timto:
8. Clenové clearingového systému

ustiedni protistrany a klienti poskytujici
clearingové sluzby jasné informuji své
stavajici i potencidalni klienty o moZnych
gtrdtdach nebo jinych nakladech, které
mohou nést v disledku pouZiti postupii
Fizeni selhadni ustiedni protistrany a
mechanismii alokace ztrdt a pozic podle
provoznich predpisit ustiedni protistrany,
véetné druhu nahrady, kterd jim miiZe byt

poskytnuta, s piihlédnutim k ¢l. 48 odst. 7.

Klientiim musi byt poskytnuty dostatecné

podrobné informace, aby bylo zajisténo, e

rozumi gtratam, k nimz dojde v nejhorsim
Dpripadé, nebo jinym nakladiim, kterym by
mohli Eelit, pokud by ustiedni protistrana
podstoupila ozdravna opatieni. “;

Pozménovaci navrh 166

Navrh nafizeni
ClL. 1 - odst. 1 —bod 30 a (novy)
Natizeni (EU) ¢. 648/2012

Clanek 38

Puvodni zneni
Clanek 38
Transparentnost

1. Ustiedni protistrana a ¢lenové jejiho
clearingového systému zvefejni ceny

a poplatky spojené s poskytovanymi
sluzbami. Sdéli ceny a poplatky za kazdou
sluzbu poskytovanou samostatné, véetné
slev a rabatii a podminek vyuziti
uvedenych snizeni. Ustiedni protistrana
umozni ¢lentim svého clearingového
systému a popfipad¢ jejich klientim
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Or. en

Pozménovaci navrh

30a) clanek 38 se nahrazuje timto:
,»Clének 38
Transparentnost

,.1. Ustiedni protistrana a ¢lenové jejiho
clearingového systému zvefejni ceny

a poplatky spojené s poskytovanymi
sluzbami. Sdéli ceny a poplatky za kazdou
sluZzbu poskytovanou samostatné, véetné
slev a rabatii a podminek vyuziti
uvedenych snizeni. Ustiedni protistrana
umozni ¢lentim svého clearingového
systému a poptipadé jejich klientim
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samostatny piistup k poskytovanym
zvlastnim sluzbam.

Centralni depozitat vede oddélené ucty
néakladil a vynostl z poskytnutych sluzeb a
tyto informace poskytuje ptislusnému
organu.

2. Usttedni protistrana sdéli ¢lentim svého
clearingového systému a klientiim rizika
spojena s poskytovanymi sluzbami.

3. Ustiedni protistrana sdéli ¢lentim svého
clearingového systému a piislusnému
organu informace o cendch pouzivané

k vypoctu svych expozic ke konci dne viici
¢lentim svého clearingového systému.

Ustiedni protistrana zvefejni souhrnné pro
kazdou kategorii nastrojii celkové objemy
obchodi, jejichz clearing provedla.

4. Ustiedni protistrana zveiejni provozni

a technické pozadavky na komunikacni
protokoly zahrnujici obsah a format zprav,
které pouziva ve vztahu ke tfetim strandm,
véetné provoznich a technickych
pozadavkl uvedenych v ¢lanku 7.

5. Usttedni protistrana zvefejni kazdé
poruseni kritérii uvedenych v €l. 37 odst. 1
a pozadavki stanovenych v odstavci 1
tohoto ¢lanku Cleny clearingového systéemu
s vyjimkou ptipadl, kdy prislu§ny organ
dospéje po konzultaci s ESMA k zavéru,
finan¢ni stabilitu nebo diveéru trhu,
zavazné ohrozilo finan¢ni trhy ¢i zpusobilo
nepiimérenou Skodu zicastnénym
subjektim.

6. Ustiedni protistrana poskytne ¢lentim
svého clearingového systému simulacni
nastroj, ktery jim umoznuje urcit
pfibliznou vysi dodatecné pocatecni marze,
kterou muze tato ustfedni protistrana
pozadovat pii clearingu nového obchodu.
Ptistup k tomuto nastroji musi byt fadné
zabezpecen a vysledky simulace nejsou
zavazné.
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samostatny ptistup k poskytovanym
zvlastnim sluzbam.

Ustiedni protistrana Gétuje samostatné
naklady a vynosy souvisejici

s poskytovanymi sluzbami a poskytuje tyto
informace orgdanu ESMA piislusnému
organu.

2. Ustiedni protistrana sdéli ¢lentim svého
clearingového systému a klientim rizika
spojend s poskytovanymi sluzbami.

3. Ustiedni protistrana sdéli orgdnu
ESMA, ¢leniim svého clearingového
systému a ptisluSnému orgdnu informace
o cendch pouzivané k vypoctu svych
expozic ke konci dne viici ¢lenlim svého
clearingového systému.

Ustiedni protistrana zveiejni souhrnné pro
kazdou kategorii nastroji celkové objemy
obchodi, jejichZ clearing provedla.

4. Ustiedni protistrana zvefejni provozni

a technické pozadavky na komunikacni
protokoly zahrnujici obsah a format zprav,
které pouziva ve vztahu ke tfetim strandm,
véetné provoznich a technickych
pozadavkl uvedenych v ¢lanku 7.

5. Ustiedni protistrana zvefejni kazdé
poruseni kritérii uvedenych v ¢l. 37 odst. 1
a pozadavki stanovenych v odstavci 1
tohoto ¢lanku ¢leny clearingového systému
s vyjimkou piipadi, kdy organ ESMA po
konzultaci s prislusnym organem dosp¢je
ohrozilo finan¢ni stabilitu nebo divéru
trhu, zavazné ohrozilo finan¢ni trhy ¢i
zpuisobilo nepfiméfenou skodu
zucastnénym subjektim.

6. Ustiedni protistrana poskytne ¢lentim
svého clearingového systému simulaéni
nastroj, ktery jim umoznuje urcit
pfibliznou vysi dodatecné pocatecni marze,
kterou muze tato ustfedni protistrana
pozadovat pii clearingu nového obchodu.
Ptistup k tomuto nastroji musi byt fadné
zabezpecen a vysledky simulace nejsou
zavazné.

PE749.908v01-00
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7. Ustiedni protistrana poskytne ¢lentim
svého clearingového systému informace
o modelech poc¢ate¢nich marzi, ktery
pouziva. Tyto informace musi:

a) jasn¢ vysvétlovat koncepci modelu
pocatecnich marzi a zpusob, jak tento
model funguje;

b) jasné popisovat klicové predpoklady
a omezeni modelu poc¢ate¢nich marzi,
jakoz i okolnosti, za nichZ tyto
ptedpoklady jiZz neplati;

c) byt zdokumentovany.

8. Clenové clearingového systému ustiedni
protistrany jasné informuji své stavajici i
potencialni klienty o mozZnych ztratach
nebo jinych nakladech, které mohou nést v
dasledku pouziti postupti fizeni selhani
ustfedni protistrany a mechanismii alokace
ztrat a pozic podle provoznich predpisti
ustfedni protistrany, v€etné druhu nahrady,
ktera jim miize byt poskytnuta, s
prihlédnutim k ¢l. 48 odst. 7. Klientiim
musi byt poskytnuty dostate¢né podrobné
informace, aby bylo zajisténo, Ze rozumi
ztratam, k nimz dojde v nejhor$im ptipadé,
nebo jinym nakladiim, kterym by mohli
celit, pokud by ustfedni protistrana
podstoupila ozdravna opatieni.

PE749.908v01-00

7. Ustiedni protistrana poskytne ¢lentim
svého clearingového systému informace
o modelech poc¢ate¢nich marzi, ktery
pouziva. Tyto informace musi:

a) jasn¢ vysvétlovat koncepcei modelu
pocatecnich marzi a zpusob, jak tento
model funguje;

b) jasné popisovat klicové predpoklady
a omezeni modelu poc¢ate¢nich marzi,
jakoz i okolnosti, za nichZ tyto
ptedpoklady jiZ neplati;

c) byt zdokumentovany.

8. Clenové clearingového systému
poskytujici clearingové sluzby a klienti
poskytujici clearingové sluZby informuji
své klienty jasnym a transparentnim
zpitsobem o tom, jak funguji modely marZi
ustiedni protistrany, a to i v zdatéZovych
situacich, a poskytnou jim simulaci
marZovych poZadavki, které se na né
mohou vztahovat podle riiznych scéndaiii.
Tato simulace zahrnuje jak marZe
pozadované ustiedni protistranou, tak
Jjakékoli dalsi marZe poZadované Cleny
clearingového systému a klienty, kteii
poskytuji clearingové sluZby sami.

Ustiedni protistrana poskytne svym
¢leniim clearingového systému
poskytujicim clearingové sluZby a
klientiim poskytujicim clearingové sluzby
veSkeré informace, které potiebuji k
dodrieni ustanoveni podle prvniho
pododstavce, pokud tyto informace jiz
nebyly poskytnuty podle ustanoveni
uvedenych v odstavcich 1 aZ 7 tohoto
¢lanku. Na Zdadost jednoho ze svych clenii
clearingového systému, ktery poskytuje
clearingové sluzby, a klienti, kteii
poskytuji clearingové sluzby, preda
ustiredni protistrana tyto informace
neprodlené.

9. Clenové clearingového systému Usttedni
protistrany a klienti poskytujici
clearingové sluzby jasné informuji své
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stavajici 1 potencidlni klienty o moZznych
ztratach nebo jinych nakladech, které
mohou nést v dasledku pouziti postupti
fizeni selhdni ustfedni protistrany a
mechanismu alokace ztrat a pozic podle
provoznich ptedpist ustiedni protistrany,
veetn¢ druhu nahrady, ktera jim miize byt
poskytnuta, s pfihlédnutim k ¢l. 48 odst. 7.
Klientim musi byt poskytnuty dostate¢né
podrobné informace, aby bylo zaji§téno, Ze
rozumi ztratam, k nimz dojde v nejhor$im
ptipadé€, nebo jinym nakladim, kterym by
mohli ¢elit, pokud by tustfedni protistrana
podstoupila ozdravna opatieni.

10. Orgdan ESMA po konzultaci s
organem EBA a systémem ESCB
vypracuje navrhy regulacnich
technickych norem, ve kterych blize
upresni informace, které maji byt
poskytovany podle tohoto ¢lanku.

Organ ESMA piedloZi tyto navrhy
regulacnich technickych norem Komisi do
... [12 mésicii po vstupu tohoto
pozméiiujictho navizeni v platnost].
Komisi je svéirena pravomoc prijimat
regulacni technické normy uvedené

v prvaim pododstavci postupem podle
Clankui 10 aZ 14 narizeni (EU)

¢ 1095/2010.

Or. en
(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX%3A02012R0648-20220812)
Odivodneéni

The development of draft regulatory technical standards in relation to transparency
requirements applicable to CCPs and client clearing service providers would considerably
enhance the standardisation and the quality of such disclosures. These draft regulatory
technical standards would also ensure effective interaction between CCPs and client clearing
service providers concerning their respective margin practices disclosure responsibilities.
Furthermore, ongoing international work under the auspices of the Basel Committee on
Banking Supervision, the Bank for International Settlements' Committee on Payments and
Market Infrastructures and the International Organization of Securities Commissions may
result in further elaborations with respect to margin transparency, in particular the elements
referred to in paragraphs 6 to 8 of Article 38 of EMIR.
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Pozménovaci navrh 167

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 31 — pism. a
Natizeni (EU) €. 648/2012

Cl. 41 — odst. 2

Znéni navrzené Komisi

2. Usttedni protistrana pfijme pro
stanovovani svych marzovych pozadavki
modely a parametry, které postihuji
rizikoveé znaky produkti, jejichz clearing
byl proveden, a berou v uvahu interval
mezi realizacemi marzi, trzni likviditu a
moznost zmén po dobu trvani obchodu.
Tyto modely a parametry musi byt
validovany pFislu§nym organem a
podléhaji stanovisku podle ¢lanku 19 a
stanovisku organu ESMA podle ¢l. 24a
odst. 7 prvniho pododstavce pism. bc)
vydanému postupem podle ¢lanku 17b.

Pozmérnovaci navrh

2. Ustiedni protistrana pfijme pro
stanovovani svych marZzovych pozadavk
modely a parametry, které postihuji
rizikové znaky produkti, jejichz clearing
byl proveden, a berou v uvahu interval
mezi realizacemi marzi, trzni likviditu a
moznost zmén po dobu trvani obchodu.
Tyto modely a parametry musi byt
validovany organem ESMA a podléhaji
stanovisku podle ¢lanku 19 v souladu s
postupem podle ¢lanku 17b.

Or. en

Oduvodnent

Zmeéna zohlednujici preneseni funkce organu dohledu nad ustrednimi protistranami z EU na

Vevr

Pozménovaci navrh 168

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 —bod 31 — pism. a
Natizeni (EU) €. 648/2012

Cl. 41 - odst. 3

Znéni navrzene Komisi

3. Ustiedni protistrana vyzve k
dodatkové tthrad¢ marZi a realizuje marze
v priibéhu dne alespon tehdy, jsou-li
piekroceny predem vymezené prahy.
Ustiedni protistrana pfitom zvazi
potencialni dopad své realizace marzi v
prabéhu dne a plateb na likvidni pozici
svych uéastnikti. Ustiedni protistrana se
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Pozménovaci navrh

3. Ustiredni protistrana vyzve k
dodatkové tthrad¢ marZi a realizuje marze
v prubéhu dne alespon tehdy, jsou-li
piekroceny predem vymezené prahy.
Ustiedni protistrana pfitom zvazi
potencialni dopad své realizace marzi v
prabéhu dne a plateb na likvidni pozici
svych Ucastniki.
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podle svych nejlepSich schopnosti
vynasnaZi, aby po obdrZeni viech
splatnych plateb nedrZela vyzvy k
dodatkové uhradé vnitrodennich
variacnich marii.

Or. en
Odvvodneéni

Veéta by méla byt zrusena. Formulace ,, [vynasnaZzi se] podle svych nejlepsich schopnosti* je
nejasna a vytvari znacnou pravni nejistotu. Kromé toho clanek jiz obsahuje pozadavek, aby
ustredni protistrana zvazila dopad, ktery mohou mit vyzvy k dodatkové vihradé marzi v
prubéhu dne na likvidni pozici svych ucastniku, a marzové pozadavky jsou jiz upraveny
prostiednictvim tohoto clanku a souvisejicich regulacnich technickych norem podle narizeni
(EU) ¢. 153/2013.

Pozménovaci navrh 169

Navrh narizeni

ClL 1 - odst. 1 — bod 32
Natizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 44 — odst. 1 — pododstavec 2

Znéni navrzené Komisi Pozménovaci ndvrh

Usttedni protistrana kazdodenné provadi Usttedni protistrana kazdodenné provadi
vypocet, kolik likvidity bude potencidlné vypocet, kolik likvidity bude potencidlné
potiebovat. Zohledni riziko likvidity potiebovat. Zohledni riziko likvidity
spojen¢ se selhanim alespon dvou subjekt, spojené se selhanim alesponl dvou subjekti,
véetné Clent clearingového systému nebo 4. ¢lent clearingového systému nebo
poskytovatell likvidity, viici kterym ma poskytovatell likvidity, vii¢i kterym ma
nejvetsi expozice. nejvetsi expozice.

Or. en

Odiivodneni

Vyjasnéni, zZe pozadavek, aby ustredni protistrany byly pripraveny pokryt selhani dvou

., subjektit “, viici kterym maji nejvétsi expozice, se vztahuje na cleny clearingového systému a
poskytovatele likvidity, ale nikoli na jiné infrastruktury financniho trhu, jako jsou
interoperabilni ustiedni protistrany.
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Pozménovaci navrh 170

Navrh narizeni

C1. 1 - odst. 1 — bod 33 — pism. a
Natizeni (EU) €. 648/2012

Cl. 46 — odst. 1

Znéni navrzené Komisi

1. Ustiedni protistrana pfijme ke kryti
svych poc¢atecnich 1 dlouhodobych expozic
vici ¢lenim svého clearingového systému
vysoce likvidni kolaterdl s minimalnim
ivérovym a trznim rizikem. Ustfedni
protistrana mize pfijmout vetfejné zaruky
nebo zaruky verejnych nebo komercnich
bank za ptedpokladu, ze jsou na pozadani
bezpodminecné k dispozici v dobé do
realizace uvedené v ¢lanku 41. Jsou-li
ustfedni protistrané poskytnuty bankovni
zéaruky, bere je tato ustfedni protistrana v
uvahu pfi vypoctu své expozice viici bance,
ktera je rovnéz ¢lenem clearingoveého
systému. Ustfedni protistrana uplatni
odpovidajici snizeni hodnoty aktiv a zaruk
s cilem zohlednit potencial poklesu
hodnoty mezi jejich poslednim pfecenénim
a okamzikem, kdy je l1ze pfimétené
povazovat za zlikvidovand. Vezme v tivahu
riziko likvidity po selhdni uc€astnika trhu a
riziko koncentrace nékterych aktiv, které
muze vést ke stanoveni pfijatelného
kolateralu a ptislusného sniZzeni hodnoty.
Pfi revizi rovné snizeni hodnoty, kterou
ustfedni strana uplatiluje na aktiva
pfijimana jako kolateral, vezme tato
ustfedni protistrana v ivahu veSkeré¢ mozné
procyklické ucinky téchto revizi.

Pozménovaci navrh 171

Navrh narizeni
Cl. 1 - odst. 1 —bod 33 — pism. a

PE749.908v01-00
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Pozmérnovaci navrh

1. Ustiedni protistrana pfijme ke kryti
svych pocatecnich i1 dlouhodobych expozic
vici ¢lentim svého clearingového systému
vysoce likvidni kolaterdl s minimalnim
Gvérovym a trznim rizikem. Ustfedni
protistrana miize pfijmout vetejné zaruky
nebo zaruky verejnych nebo komercnich
bank, a to i na nezajisténém zakladé pro
nefinancni smluvni strany, za
predpokladu, Ze jsou na pozadani
bezpodminecné k dispozici v dobé do
realizace uvedené v ¢lanku 41. Jsou-li
ustfedni protistrané poskytnuty bankovni
zéaruky, bere je tato ustfedni protistrana v
uvahu pfi vypoctu své expozice viici bance,
ktera je rovnéz ¢lenem clearingového
systému. Ustiedni protistrana uplatni
odpovidajici snizeni hodnoty aktiv a zaruk
s cilem zohlednit potencial poklesu
hodnoty mezi jejich poslednim pfecenénim
a okamzikem, kdy je l1ze pfimétené
povazovat za zlikvidovand. Vezme v iivahu
riziko likvidity po selhdni Uc€astnika trhu a
riziko koncentrace nékterych aktiv, které
muze vést ke stanoveni pfijatelného
kolateralu a ptislusného sniZeni hodnoty.
Pfi revizi irovné sniZeni hodnoty, kterou
ustfedni strana uplatiiuje na aktiva
pfijimana jako kolateral, vezme tato
ustfedni protistrana v ivahu veskeré mozné
procyklické ucinky téchto revizi.

Or. en
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Natizeni (EU) ¢. 648/2012
CL. 46 — odst. 1 a (novy)

Znéni navrzene Komisi Pozmenovaci navrh

aa)  vklada se novy odstavec, ktery zni:

wla. Do ... [datum vstupu tohoto
narizeni v platnost| a uplatiiovani
odstavce 1 tohoto Clanku se naddle pouZiji
ustanoveni obsaZena v ¢lanku 1 naiizeni
Evropské komise v pfenesené pravomoci
2022/2311.%

Or. en
Odvvodneéni

Pozmérnovaci navrhy prodluzuji platnost docasnych opatieni (zavedenych béehem energetické
krize), ktera v nékterych pripadech umoznuji pouZiti nezajistenych bankovnich zaruk, a to do
vstupu tohoto narizeni v platnost, aby se trhiim poskytla jistota ohledné prijimant financnich
kolateralii.

Pozménovaci navrh 172

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 33 — pism. b a (nové)
Naftizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 46 — odst. 3 — pododstavec 1 — pism. ¢ (nové)

Puvodni znéni Pozménovaci navrh

ba) v odst. 3 prvnim pododstavci se
pismeno c) nahrazuje timto:

C) podminky, za kterych mohou byt »C)  podminky, za kterych mohou byt
zaruky komercénich bank piijaty jako verejné zaruky, zaruky veiejnych bank a
kolateral, podle odstavce 1. zdruky komercnich bank ptijaty jako

kolateral, podle odstavce 1.

Pii stanoveni téchto podminek stanovi
organ ESMA minimadalni pravidla
Priijatelnosti a ponechd na ustiedni
protistrané, aby rozhodla o urovni
zajisténi téchto zaruk na zdkladé svého
posouzeni rizika, véetné moznosti, aby tyto
zaruky piripadné nebyly zajistény, s
vyhradou piislusnych limitii koncentrace,
poZadavkii na vvérovou kvalitu a prisnych
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Pozménovaci navrh 173

Navrh narizeni

Cl. 1 — odst. 1 — bod 33 a (novy)
Nafizeni (EU) &. 648/2012

Cl. 48 — odst. 3

Puvodni znéeni

3. Domniva-li se tstfedni protistrana, ze
¢len clearingového systému nebude
schopen plnit své budouci zavazky,
neprodlené informuje piisluSny orgén
pfedtim, nez je oznameno nebo zahajeno
fizeni pro selhani. PFislusny organ
neprodlené sdéli tuto informaci ESMA,
ptisluSnym ¢lenim ESCB a organu
odpovédnému za dohled nad ¢lenem
clearingového systému, ktery selhal.

pozadavki na riziko pozitivni korelace. “;

Or. en

Pozménovaci navrh

33a) v clanku 48 se odstavec 3
nahrazuje timto:

»3. Domniva-li se Gstedni protistrana, ze
¢len clearingového systému nebude
schopen plnit své budouci zavazky,
neprodlené¢ informuje orgdn ESMA a
ptisluSny organ ptedtim, nezZ je ozndmeno
nebo zahdjeno fizeni pro selhani. Organ
ESMA neprodlené sdéli tuto informaci
pfislusnym ¢lenim ESCB a organu
odpovédnému za dohled nad ¢lenem
clearingového systému, ktery selhal. “;

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX%3A02012R0648-20220812)
Odiivodnéni

Zména zohlednujici preneseni funkce organu dohledu nad ustiednimi protistranami z EU na

vevrs

Pozménovaci navrh 174

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 34 — pism. a
Natizeni (EU) €. 648/2012

Cl. 49 — odst. 1 — pododstavec 1

Znéni navrzené Komisi

Ustiedni protistrana pravidelng

PE749.908v01-00
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Pozménovaci navrh

Ustiedni protistrana pravidelné
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piezkoumava modely a parametry piijaté k
vypoctu svych marzovych pozadavki,
ptispévki do fondu pro riziko selhani,
pozadavkil na kolateral a jinych
mechanismi kontroly rizik. Tyto modely
podrobuje dislednym a ¢astym stresovym
testim k posouzeni jejich odolnosti v
mimotadnych, ale moZnych trznich
podminkach a provadi zpétné testy k
posouzeni spolehlivosti pfijaté metodiky.
Ustiedni protistrana ziskava nezavislou
validaci, informuje o vysledcich
provedenych testi svitj prislusny orgdan a
organ ESMA a pted pfijetim jakékoli
vyznamné zmény modell ziska jejich
validaci v souladu s odstavci 1a az le.

piezkoumava modely a parametry piijaté k
vypoctu svych marzovych pozadavk,
piispevkil do fondu pro riziko selhani,
pozadavkil na kolateral a jinych
mechanismi kontroly rizik. Tyto modely
podrobuje dislednym a ¢astym stresovym
testim k posouzeni jejich odolnosti v
mimotadnych, ale moZnych trznich
podminkach a provadi zpétné testy k
posouzeni spolehlivosti pfijaté metodiky.
Ustiedni protistrana ziskava nezavislou
validaci, informuje o vysledcich
provedenych testii orgdn ESMA a pted
pfijetim jakékoli vyznamné zmény modelt
a parametrit ziska jeho validaci v souladu
s odstavci la az le.

Or. en

Oduvodneni

Zmeéna zohlednujici prenesent funkce organu dohledu nad ustrednimi protistranami z EU na

Vevr

Pozménovaci navrh 175

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 — bod 34 — pism. a
Naftizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 49 — odst. 1 — pododstavec 2

Znéni navrzene Komisi

Ptijaté modely a vesker¢ jejich vyznamné
zmény podléhaji stanovisku kolegia podle
tohoto ¢lanku.

Pozménovaci navrh 176

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 — bod 34 — pism. a
Natizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 49 — odst. 1 a — pododstavec 1
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Pozménovaci navrh

Ptijaté modely a parametry a vesSkeré
jejich vyznamné zmény podléhaji
stanovisku kolegia podle tohoto ¢lanku.

Or. en
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Znéni navrzené Komisi

Jestlize ma Ustfedni protistrana v imyslu
pfijmout vyzrnamnou zménu modell
uvedenych v odstavci 1, poda zadost o
povoleni takové zmény v elektronickém
formatu prostednictvim centralni databaze
uvedené v €l. 17 odst. 7, kde bude tato
zé4dost neprodlené sdilena s pFisluSnym
orgdanem ustiedni protistrany, s organem
ESMA a s kolegiem. Ustiedni protistrana
piipoji ke své zadosti nezavislou validaci
planované zmény.

Pozménovaci navrh 177

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 — bod 34 — pism. a
Naftizeni (EU) €. 648/2012

Cl. 49 — odst. 1 a— pododstavec 2

Znéni navrzene Komisi

Pokud se ustfedni protistrana domniva, ze
zména modell uvedenych v odstavei 1,
kterou ma v imyslu piijmout, neni
vyznamna podle odstavce 1g, pozada, aby
byl u této zadosti vyuzit postup neuplatnéni
namitek podle odstavce 1b. V takovém
PFipadé miiZe ustiedni protistrana zacit
uplatiiovat tuto zménu pred rozhodnutim
prislusného organu ustiedni protistrany a
organu ESMA podle odstavce 1b.

Pozmeénovaci navrh

Jestlize ma Ustfedni protistrana v imyslu
pfijmout zménu modell a parametri
uvedenych v odstavci 1, poda zadost o
validaci takové zmény v elektronickém
formatu prostrednictvim centralni databaze
uvedené v €l. 17 odst. 7, kde bude tato
zadost neprodlené sdilena s organem
ESMA a s kolegiem. Ustiedni protistrana
ptipoji ke své Zadosti nezdvislou validaci
planované zmény.

Or. en

Pozménovaci navrh

Pokud se usttedni protistrana domniva, ze
zména modell a parametrit uvedenych v
odstavci 1, kterou mé v umyslu pfijmout,
neni vyznamna podle odstavce 1g, pozada,
aby byl u této Zadosti vyuzit postup
neuplatnéni ndmitek podle odstavce 1b.

Or. en

Oduvodneni

Zmeéna zohlednujici preneseni funkce organu dohledu nad ustrednimi protistranami z EU na

Vevr

PE749.908v01-00
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Pozménovaci navrh 178

Navrh narizeni

C1. 1 - odst. 1 — bod 34 — pism. a
Natizeni (EU) €. 648/2012

Cl. 49 — odst. 1 a— pododstavec 3

Znéni navrzené Komisi

Piislu$ny organ ustiedni protistrany ve
spoluprdci s organem ESMA potvrdi do
dvou pracovnich dni od obdrZeni takové
zéadosti jeji piijeti a potvrdi Gstifedni
protistrang, Ze obsahuje pozadované
dokumenty. Pokud jeden z nich dospéje k
zavéru, ze zadost pozadované dokumenty
neobsahuje, bude zadost zamitnuta.

Pozmérnovaci navrh

Organ ESMA potvrdi do dvou pracovnich
dnti od obdrzeni takové zadosti jeji piijeti a
potvrdi ustfedni protistrang, Ze obsahuje
pozadované dokumenty. Pokud orgdn
ESMA dospéje k zavéru, Ze zadost
pozadované dokumenty neobsahuje, bude
zadost zamitnuta.

Or. en

Odvvodneéni

Zména zohlednujici preneseni funkce organu dohledu nad ustiednimi protistranami z EU na
organ ESMA. Pro podrobnéjsi informace viz vysvetlujici prohlaseni.

Pozménovaci navrh 179

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 34 — pism. a
Natizeni (EU) €. 648/2012

Cl. 49 — odst. 1 b — pododstavec 1

Znéni navrzené Komisi

PrisluSny orgdn a organ ESMA do deseti
pracovnich dnti ode dne uvedeného v odst.
la tfetim pododstavci posoudi, zda
navrhovana zména splituje podminky
vyznamné zmény podle odstavce 1g.
Pokud jeden z nich dospéje k zavéru, ze
tato zmeéna spliiyje jednu z podminek
uvedenych v odstavci 1g, posoudi se zddost
podle odstavci 1c, 1d a le a pFislusny
organ ustiedni protistrany o tom ve
spoluprdaci s organem ESMA pisemné
informuje zadajici ustiedni protistranu.
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Pozménovaci navrh

Organ ESMA po zvdZeni podnétii kolegia
do deseti pracovnich dnt ode dne
uvedeného v odst. 1a tfetim pododstavci
posoudi, zda navrhovand zména splituje
podminky vyznamné zmény podle
odstavce 1g. Pokud orgdan ESMA dospéje
k zavéru, Ze tato zména splituje jednu z
podminek uvedenych v odstavei 1g,
posoudi se zadost podle odstavct 1c, 1d a
le a organ ESMA pisemné informuje
zadajici Gstfedni protistranu.
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CS

Or. en
Odiitvodnent

Zmeéna zohlednujici prenesent funkce organu dohledu nad ustrednimi protistranami z EU na

Vevr

Pozmeénovaci navrh 180

Navrh nafizeni

CL 1 - odst. 1 — bod 34 — pism. a
Natizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 49 — odst. 1 ¢ — navéti

Znéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh
Ic. Do 30 pracovnich dnli ode dne Ic. Do 30 pracovnich dnti ode dne
uveden¢ho v odst. 1a tfetim pododstavcis uvedeného v odst. 1a tfetim pododstavci

provede organ ESMA posouzeni rizik
vyznamné zmény a prijme rozhodnuti a
priedloZi svou zpravu a rozhodnuti
prislus§nému organu ustiedni protistrany
a kolegiu.

Kolegium piijme do deseti pracovnich dnii
od obdrZeni zpravy a rozhodnuti organu
ESMA stanovisko podle ¢lanku 19 a
piedd je organu ESMA, ktery prijme
rozhodnuti s prihlédnutim ke stanovisku
kolegia.

Pokud se organ ESMA rozhodne, Ze
validaci neprovede, Zadost ustiedni
protistrany o validaci se zamitne.

Or. en

Pozménovaci navrh 181

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 34 — pism. a
Natizeni (EU) €. 648/2012

Cl. 49 —odst. 1 ¢ —pism. a
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Znéni navrzené Komisi

a) prislusny organ provede posouzeni
rizik dané vyznamné zmény a piedloZi
svou zpravu organu ESMA a kolegiu;

Pozménovaci navrh 182

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 — bod 34 — pism. a
Nafizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 49 — odst. 1 — pism. b

Znéni navrzene Komisi

b) organ ESMA provede posouzeni
rizik dané vyznamné zmény a piedloZi
svou zpravu prislu§nému orgdanu ustiedni
protistrany a kolegiu.

Pozménovaci navrh 183

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 34 — pism. a
Natizeni (EU) €. 648/2012

Cl. 49 —odst. 1 d

Znéni navrzené Komisi

1d. Do deseti pracovnich dnit od
obdrZeni zprav uvedenych v odstavci Ic
prijme prisluSny organ ustiedni
protistrany a organ ESMA rozhodnuti,
pricem? zohledni uvedené zpravy, a
navzdjem se informuji o prijatém
rozhodnuti. Pokud jeden 7 nich neprovede
validaci této zmény, bude validace
zamitnuta.
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vypousti se

Or. en
Pozménovaci navrh
vypousti se
Or. en
Pozménovaci navrh
vypousti se
Or. en
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Pozménovaci navrh 184

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 — bod 34 — pism. a
Naftizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl.49 —odst. 1 e

Znéni navrzene Komisi

le. Do péti pracovnich dnt od pfijeti
rozhodnuti podle odstavce 1d pFislusny
orgdn i organ ESMA pisemn¢ a s fddnym
odivodnénim vyrozumi ustfedni
protistranu o tom, zda byla validace
udélena, ¢i zda byla zamitnuta.*;

Pozménovaci navrh 185

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 34 — pism. b
Nafizeni (EU) &. 648/2012

Cl.49 —odst. 1 f

Znéni navrzené Komisi

If. Usttedni protistrana nesmi piijmout
zadnou vyznamnou zménu modell
uvedenych v odstavci 1 pfed ziskdnim
validaci od svého pFislu§ného organu a
organu ESMA. Pfislusny organ miiZe po
dohodé s organem ESMA povolit
prozatimni pfijeti vyznamné zmény
uvedenych modell pied prislusnymi
validacemi, je-li to nalezité odiivodnéno
naléhavou situaci podle ¢lanku 24 tohoto
nafizeni. Tato doCasna zména modelt je
povolena pouze po urcité obdobi, které
stanovi spolecné prisluSny organ ustiedni
protistrany a organ ESMA. Po uplynuti
tohoto obdobi nebude Ustfedni protistrané
povoleno pouzit tuto zménu modelu, pokud
nebyla schvalena podle odstavct 1a, lc, 1d
ale.
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Pozménovaci navrh

le. Do péti pracovnich dnii od piijeti
rozhodnuti podle odstavce 1d orgdn ESMA
pisemné a s fadnym odivodnénim
vyrozumi Ustfedni protistranu o tom, zda
byla validace udé€lena, ¢i zda byla
zamitnuta.*;

Or. en

Pozménovaci navrh

If. Ustfedni protistrana nesmi piijmout
zadnou vyznamnou zménu modell a
parametrii uvedenych v odstavci 1 pred
ziskanim validaci od organu ESMA. Organ
ESMA miiZe povolit prozatimni piijeti
vyznamné zmény uvedenych modeld pred
pfislusnymi validacemi, je-li to nalezité
odtivodnéno naléhavou situaci podle
¢lanku 24 tohoto nafizeni. Tato docasna
zména modelt je povolena pouze po urcité
obdobi, které stanovi organ ESMA. Po
uplynuti tohoto obdobi nebude tstfedni
protistrané povoleno pouZit tuto zménu
modelu, pokud nebyla schvalena podle
odstavcu la, 1c, 1d a le.
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Pozménovaci navrh 186

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 34 — pism. b
Natizeni (EU) €. 648/2012
Cl.49—odst. 1 g

Znéni navrzené Komisi

Ig. Zména se povaZuje za vyznamnou,
je-li splnéna jedna 7 téchto podminek:

a) zména vede ke sniZeni nebo
zvySeni celkovych predem financovanych
finanénich zdrojit véetné marZovych
pozadavku, fondu pro riziko selhdni a
spolunicasti, o vice nez 15 %;

b) struktura, strukturdlni prvky nebo
marZové parametry daného modelu marZi
Jjsou zménény, pripadné je zaveden,
odstranén nebo pozménén marzovy modul
zplisobem, ktery vede ke sniZeni nebo
zvySeni tohoto mariového modulu o vice
neZ 15 % na urovni ustiedni protistrany;

c) doslo ke zméné metodiky pouZité
pro vypocet kompenzaci portfolia, ktera
vedla ke sniZeni nebo zvySeni celkovych
marZovych poZadavkii pro tyto finanéni
ndstroje o vice neZ 10 %;

d) doslo ke zméné metodiky
definovdni a kalibrace scéndri stresovych
testit pro ucely stanoveni expozic fondu
pro riziko selhani, ktera vedla ke sniZeni
nebo zvySeni fondu pro riziko selhani o
vice nez 20 % nebo jakéhokoli
Jjednotlivého prispévku do fondu pro riziko
selhdni o vice nei 50 %;

e doslo ke zméné metodiky
pouZivané pro hodnoceni rizika likvidity a
sledovani rizika koncentrace, kterd vedla
ke sniZeni nebo zvySeni odhadované
potieby likvidity v jakékoli méné o vice
nez 20 % nebo celkové potieby likvidity o
vice nei 10 %;
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vypousti se

Or. en

Pozmérnovaci navrh

PE749.908v01-00

CS



CS

P doslo ke zméné metodiky
pouZivané pro oceriovani kolaterdlu,
kalibraci sniZeni hodnoty kolaterdlu nebo
stanoveni souhrnnych limitii tak, Ze se
celkova hodnota nehotovostniho
kolateralu sniZila nebo zvySila o vice nez
10 %; za piedpokladu, Ze navrhovand
zména ustiedni protistrany nesplituje
Zadna kritéria pro rozSifeni povoleni
ustiedni protistrany uvedend v ¢l. 2 odst.
1;

2) doslo k jakékoli jiné zméné
modelii, ktera by mohla mit podstatny vliv
na celkové riziko ustiredni protistrany.

Oduvodneni

Nahrazeno odstavcem 1g nize.

Pozménovaci navrh 187

Navrh narizeni

C1. 1 - odst. 1 — bod 34 — pism. b
Naftizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 49 — odst. 1g a (novy)

Znéni navrzené Komisi

1ga.

Or. en

Pozménovaci navrh

Zmény parametrii odvozené

externich podnétii nebo takové, které se
nachazeji v predem definovaném rozsahu,
je-li takova zména nebo rozsah pro novou
kalibraci modelu soucdasti modelu nebo
metodiky schvdlené a validované podle
tohoto c¢lanku, se nepovaZuji za zménu
modelii a parametrit a nevyZaduji validaci
v souladu s timto ¢lankem.

Oduvodneni

Or. en

Novy odstavec, ktery zohlednuje, Ze drobné zmeny provadené obvyklym postupem (,, business-
as-usual “) nemusi projit uplnym schvalovacim procesem. Drobné zmeny, které nepodléhaji
zadnému schvalovacimu Fizeni, predstavuji soucasnou praxi ustiednich protistran v souladu s
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narizenim EMIR a zabranuji zbytecnému pretézovani prislusnych organii byrokratickymi

postupy.

Pozménovaci navrh 188

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 — bod 34 — pism. b
Nafizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 49 — odst. 1 g b (novy)

Znéni navrzene Komisi

PR\1280633CS.docx

Pozménovaci navrh

Igbh. Zména se povaZuje za vyznamnou,
je-li splnéna alespori jedna 7 téchto
podminek:

a) zména vede ke sniZeni nebo zvySeni
celkovych predem financovanych
finanénich zdrojit véetné marZovych
pozadavku, fondu pro riziko selhdni a
spoluuicasti o vice nez 15 %;

b) doslo ke zméné metodiky definovani a
kalibrace scéndin stresovych testii pro
ucely stanoveni expozic fondu pro riziko
selhani, kterd vedla ke sniZeni nebo
zvySeni fondu pro riziko selhani o vice ne?
20 % nebo jakéhokoli jednotlivého
prispévku do fondu pro riziko selhdni o
vice nez 50 %;

¢) doslo ke zméné metodiky pouZivané pro
hodnoceni rizika likvidity a sledovani
rizika koncentrace, kterd vedla ke sniZeni
nebo zvySeni odhadované potieby likvidity
v jakékoli méné o vice neZ 20 % nebo
celkové potieby likvidity o vice nez 20 %;

d) doslo ke zméné metodiky pouZivané pro
ocernovani kolaterdlu, kalibraci sniZeni
hodnoty kolaterdlu tak, Ze se celkova
hodnota nehotovostniho kolaterdalu sniZila
nebo zvysila o vice nez 20 %;

e) doslo k jakékoli jiné zméné modeli,
kterd by mohla mit podstatny vliv na
celkové riziko ustiedni protistrany.

Or. en
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Pozménovaci navrh 189

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 — bod 34 — pism. ¢
Nafizeni (EU) ¢. 648/2012

Cl. 49 — odst. 5 — pododstavec 1

Znéni navrzene Komisi

Organ ESMA vypracuje v uzké spolupraci
s ESCB navrhy regula¢nich technickych
norem, které bliZze urcuji seznam
pozadovanych dokument pfikladanych k
zé&dosti o validaci podle odstavce 1a a
upiesni informace, které tyto dokumenty
musi obsahovat, s cilem prokazat, ze dana
ustfedni protistrana spliiuje vSechny
piislusné pozadavky tohoto natizeni.

Pozménovaci navrh 190

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 — bod 34 — pism. d a (nové)

Nafizeni (EU) ¢. 648/2012
CL. 49 — odst. 7 (novy)

Zneni navrzené Komisi

PE749.908v01-00
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Pozménovaci navrh

Organ ESMA vypracuje v uzké spolupraci
s ESCB navrhy regulaénich technickych
norem, které blize urcuji:

a) seznam pozadovanych dokumentt
ptikladanych k Zadosti o validaci podle
odstavce la a upfesni informace, které tyto
dokumenty musi obsahovat, s cilem
prokézat, ze dand Ustfedni protistrana
splituje vSechny piislusné pozadavky
tohoto nafizeni a

b) prvky a ukazatele, které je tieba
posoudit pro ucely rozhodnuti, zda ma byt
ucinek povazovan za ucinek s podstatnym
dopadem na celkové riziko ustiedni
protistrany podle odst. 1g pism. g).

Or. en

Pozménovaci navrh

da)  doplituje se novy odstavec, ktery
zni:
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» 7. Komisi je svéfena pravomoc prijimat
akty v pienesené pravomoci v souladu

s Clankem 82, kterymi bude doplnéno toto
narizeni tim, Ze upiesni jakékoli zmény
seznamu podminek vymezujicich
podstatné zmény v odstavci 1g, pokud by
takova zména neméla za nasledek zvysené

rigiko pro ustiedni protistranu. “;

Pozménovaci navrh 191

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 35
Nafizeni (EU) &. 648/2012
Cl. 54 — odst. 1

Znéni navrzené Komisi

Or. en

Pozmérnovaci navrh

35) v clanku 54 se odstavec 1 vypousti se

nahrazuje timto:

ol Dohoda o interoperabilité podléha
piedchozimu schvadleni piislusnych
orgdnii zucastnénych ustiednich
protistran. Prislusné organy ustiednich
protistran si vyZdadaji stanovisko orgdnu
ESMA v souladu s ¢l. 24a odst. 7 prvnim
pododstavcem pism. bc) a stanovisko
kolegia v souladu s ¢lankem 19, vydané
postupem podle ¢lanku 17b.;

Pozménovaci navrh 192
Navrh narizeni
ClL. 1 - odst. 1 —bod 35 a (novy)

Natizeni (EU) &. 648/2012
Clanek 54

Puvodni znéni

35a)
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Pozménovaci navrh

Clanek 54 se nahrazuje timto:
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Clének 54
Schvéleni dohody o interoperabilité

1. Dohoda o interoperabilité¢ podléha
predchozimu schvéleni prislusnych
organii zucastnénych ustiednich
protistran. PouZije se postup podle
¢lanku 17.

2. Prislu§né orgdany dohodu

o interoperabilité¢ schvali, pouze pokud
bylo zi¢astnénym ustfednim protistrandm
povoleno provadét clearing podle

¢lanku 17 nebo byly uznany podle

¢lanku 25 nebo schvaleny v ramci
stavajiciho vnitrostatniho schvalovaciho
rezimu po dobu nejméné tii let, jsou
splnény pozadavky stanovené v ¢lanku 52,
technické podminky pro clearing obchodu
podle podminek dohody umoziuji hladké
a fadné fungovani finan¢nich trhl

a uvedena dohoda nenarusuje uc¢innost
dohledu.

3. Pokud p#islusny organ dojde k nazoru,
ze pozadavky stanovené v odstavci 2
nejsou splnény, poskytne ostatnim
Prislusnym organitm a zuCastnénym
ustfednim protistrandm pisemna vysvétleni
tykajici se jeho uvah ohledné rizika. Kromé
toho vyrozumi ESMA, ktery vyda
stanovisko k opodstatnénosti téchto uvah
ohledné rizika jakoZto diivodu pro
odmitnuti dohody o interoperabilité.
Stanovisko ESMA se zpFistupni vSem
zucastnénym ustiednim protistrandm.
Pokud se stanovisko ESMA odlisSuje od
posouzeni relevantniho prisluSného
organu, piezkoumad uvedeny prisluSny
orgadn sviij postoj s prihlédnutim ke
stanovisku ESMA.

4. Do 31. prosince 2012 vyda ESMA
pokyny nebo doporuceni s cilem zavést
jednotné, efektivni a u¢inné posuzovani
dohod o interoperabilité postupem podle
¢lanku 16 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Névrhy téchto pokynt ¢i doporuceni
vypracuje ESMA po konzultaci s ¢leny
ESCB.
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»Clanek 54
Schvéleni dohody o interoperabilité

1. Dohoda o interoperabilit¢ podléha
pfedchozimu schvaleni orgdnu ESMA.
Organ ESMA si vyZada stanovisko kolegia
v souladu s ¢lankem 19, vydané postupem
podle ¢lanku 17b.

Organ ESMA posoudi, zda se na povolené
a uznané ustiedni protistrany, které v
dobé vstupu tohoto narizeni v platnost uz
maji uzavieny dohody o interoperabilité,
vitahuje tento Clanek, a své rozhodnuti
pisemné sdéli prisluSnym ustiednim
protistrandm do 60 pracovnich dnit od ...
[datum vstupu tohoto narizeni v platnost|.

2. Organ ESMA dohodu o interoperabilité
schvali, pouze pokud bylo za¢astnénym
ustfednim protistrandm povoleno provadét
clearing podle ¢lanku 17 nebo byly uznany
podle ¢lanku 25 nebo schvéleny v ramci
stavajiciho vnitrostatniho schvalovaciho
rezimu po dobu nejméné tii let, jsou
splnény pozadavky stanovené v ¢lanku 52,
technické podminky pro clearing obchoda
podle podminek dohody umoziuji hladke
a fadné fungovani finan¢nich trhti

a uvedena dohoda nenarusuje ucinnost
dohledu.

3. Pokud organ ESMA dojde k nazoru, ze
pozadavky stanovené v odstavci 2 nejsou
splnény, poskytne zi¢astnénym ustfednim
protistrandm pisemna vysvétleni tykajici se
jeho uvah ohledné rizika.

4. Do 31. prosince 2012 vydda ESMA
pokyny nebo doporuceni s cilem zavést
jednotné, efektivni a i¢inné posuzovani
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dohod o interoperabilité postupem podle
¢lanku 16 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Navrhy téchto pokynt ¢i doporuceni
vypracuje orgdan ESMA po konzultaci
s ¢leny ESCB. %

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX%3A02012R0648-20220812)

Pozménovaci navrh 193

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 35 b (novy)

Natizeni (EU) €. 648/2012

Cl. 81 — odst. 3 — pododstavec 1 — pism. s (nové)

Znéni navrzené Komisi Pozmenovaci navrh
35b) v ¢l 81 odst. 3 se doplituje nové
pismeno s), které zni:

»S) Cleniim mechanismu spolecného
sledovani ve smyslu ¢lanku 23c.“;

Or. en
Odvvodneéni

Rozsireni ¢lanku 81 tak, aby byl ¢leniim mechanismu spolecného sledovani umoznén pristup k
udajiim z registru obchodnich udajii, coz by usnadnilo vykon jejich funkci a vyménu informaci
mezi ¢lenskymi institucemi.

Pozmeénovaci navrh 194

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 37 — pism. ¢ a (nové)
Natizeni (EU) €. 648/2012

Cl. 89 — odst. 10

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

ca) v ¢lanku 89 se doplituje novy
pododstavec, ktery zni:

»10. Financéni smluvni strany, které
podléhaji povinnosti clearingu uvedené v
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Pozménovaci navrh 195

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 37 — pism. ¢ b (nové)
Nafizeni (EU) &. 648/2012

Cl. 89 — odst. 10 (novy)

Znéni navrzené Komisi

PE749.908v01-00
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¢l. 4 odst. 1 ke dni ... [datum vstupu
tohoto naiizeni v platnost| nebo které
zacnou podléhat povinnosti clearingu
uvedené v ¢l. 4a odst. 1, a nefinancni
smluvni strany, které podléhaji povinnosti
clearingu uvedené v ¢l. 4 odst. 1 ke dni ...
[datum vstupu tohoto narizeni v platnost/
nebo které povinnosti clearingu zacnou
podléhat v souladu s ¢l. 10 odst. 1 druhym
pododstavcem, této povinnosti clearingu
podléhaji i naddle a v clearingu pokracuji,
dokud tato financéni nebo nefinancni
smluvni strana relevantnimu prislusnému
orgdnu neprokdZe, Ze jeji celkova
prumérnd pozice ke konci mésice za
predchozich dvandct mésicii u?
nepriekracuje prislusné clearingové prahy
stanovené regulacnimi technickymi
normami uvedenymi v ¢l. 10 odst. 4 pism.
b), a pokud tyto regulacni technické
normy vstoupily v platnost, stanovi iurovné
clearingovych prahii pro derivaty, u nichz
se clearing neprovadi, a uroveri pripadné
prahové hodnoty Cinnosti. “;

Or. en

Pozménovaci navrh

cb)  doplituje se novy odstavec, ktery
zni:

10. Do ... [18 mésicu ode dne vstupu
tohoto naiizeni v platnost| organ ESMA v
uzké spolupraci s radou ESRB a
mechanismem spole¢ného sledovani
posoudi, jak jsou uplatitovana ustanoveni
Clanku 15, ¢lanki 17 aZ 17b a clanku 49.

V tomto posouzeni zejména gjist'uje:

PR\1280633CS.docx
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a) zda zmény zavedené v naiizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU)
.../o.. "V dosdhly Zdadaného ucinku, pokud
jde o zvySeni konkurenceschopnosti
ustiednich protistran v EU a sniZeni
regulacni zdtéZe, které tyto ustiedni
protistrany cCeli;

b) zda zmény zavedené v naiizeni (EU)
...... * zkratily dobu uvedeni novych
sluZeb a produktii na trh, aniz by to mélo
nepriznivy dopad na riziko pro ustiedni
protistranu nebo jeji Cleny clearingového
systému nebo jejich klienty;

¢) zda zavedeni moZnosti pro ustiedni
protistrany provddét primo zmény, které
se pro ucely ¢lankii 17, 17a a 49
nepovazuji ani za podstatné, ani za
nepodstatné, nepiiznivé neovlivnilo
rizikovy profil dané ustiedni protistrany
nebo nezvysilo celkova rizika pro financéni
stabilitu v Unii a zda by tyto zmény mély
byt upraveny.

Organ ESMA svou zpravu predloZi
Evropskému parlamentu, Radé a Komisi.

Komisi je svéirena pravomoc prijimat akty
v pienesené pravomoci v souladu s
¢lankem 50 za ucelem zmény nékterych
prvki definic stanovenych v ¢lanku 15,
¢lancich 17 aZ 17b a ¢lanku 49, aby
zohlednila posouzeni obsaZené ve zpravé
podle prvniho a druhého pododstavce
tohoto Clanku.

* Nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) .../... ze dne ..., kterym se méni
naiizeni (EU) ¢. 648/2012, (EU) ¢.
575/2013 a (EU) 2017/1131, pokud jde o
opatieni ke zmirnéni nadmérnych expozic
viii ustiednim protistrandm ze tietich
zemi a ke zlepSeni ucinnosti clearingovych
trhii Unie (UF. vést. L ..., ..., . ...).

* U, vést.: Vioite prosim do textu rok a
cislo tohoto pozméiujiciho narizeni a
dopliite prislusnou poznamku pod Carou.

157/163 PE749.908v01-00

CS



CS

Pozménovaci navrh 196

Navrh narizeni

Cl. 3 — odst. 1 — bod 2 — pism. a
Natizeni (EU) €. 2017/1131

Cl. 17 — odst. 4

Znéni navrzené Komisi

4. Celkova expozice fondu penézniho
trhu viici téZe protistrané vyplyvajici

z transakci s derivaty, které spliiuji
podminky stanovené v ¢lanku 13 a jejichZ
clearing neprovadi Ustfedni protistrana, jiz
bylo vydéano povoleni v souladu s ¢lankem
14 natizeni (EU) ¢. 648/2012 nebo kterd je
uznana v souladu s ¢lankem 25 uvedeného
nafizeni, nesmi pfekrocit 5 % aktiv fondu
penéZniho trhu.*;

Or. en

Pozmérnovaci navrh

4. Celkova expozice fondu penézniho
trhu viici téZe protistrané vyplyvajici

z transakci s derivaty nebo z repa, které
spliuji podminky stanovené v ¢lanku 13 a
jejichz clearing neprovadi ustfedni
protistrana, jiz bylo vydano povoleni v
souladu s ¢lankem 14 natizeni (EU) €.
648/2012 nebo ktera je uznéna v souladu s
¢lankem 25 uvedeného nafizeni, nesmi
piekrocit 5 % aktiv fondu penézniho trhu.*;

Or. en

Odvvodneéni

Omezeni expozic fondu penézniho trhu nepodléhajicich clearingu viici repo trhu (v
soucasnosti hojné vyuzivané) by motivovalo centralni clearing ze strany fondu penézniho

trhu.
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VYSVETLUJICi PROHLASENI

Po finan¢ni krizi z let 2008—2009 se do popiedi zajmu dostal trh s derivaty, ktery upozornil na
ulohu, kterou tyto finan¢ni nastroje sehravaji v ekonomice, a také na rizika, kterd zmirnuji, a na
rizika, kteréa ptinase;ji.

V roce 2012 ptijala EU natizeni o infrastruktuie evropskych trhti (EMIR), které zavedlo
pozadavky na ohlasovani derivatovych transakci a opatfeni ke zmirnéni rizik, zejména
povinnost clearingu vztahujici se na nékteré transakce u Ustfedni protistrany nebo vymeéna
kolateralu (marzi) pti dvoustrannych transakcich. Natizeni EMIR rozsitilo centralni clearing a
posililo stabilitu, odolnost, transparentnost, u¢innost a bezpecnost trhit v Unii obecné. Natizeni

EMIR 2.2 se pokousi zavést zmény, které maji prizplsobit regulani ramec pro ekosystém

wev

Od vstupu nafizeni EMIR 2.2 v platnost proSlo prostfedi clearingu v Unii vyznamnymi
zménami. Uloha ustfednich protistran — a jimi ¥izena rizika — se znaéné rozsitila, pti¢emz 14
ustfednich protistran v EU rozsifilo své sluzby napfi¢ trhy, ménami a vlastniky a v n¢kterych
ptipadech i1 do vice jurisdikci. Vystoupeni Spojeného kralovstvi z Unie — a zména statusu
ustfednich protistran Spojeného kralovstvi, které se nyni staly Ustfednimi protistranami ze
tretich zemi — vyznamné zmeénilo dynamiku trhu a zvySilo zdvislost ¢lent clearingového
systému EU a klientl na trzni infrastruktufe v jurisdikci tfeti zemé&. Globélni pandemie, ruska
agrese na Ukrajing, energeticka krize a vysoka inflace, to vSe zvysilo rizika v systému, ovlivnilo
radné fungovani trhi a poskytlo neocenitelné pouceni pro budoucnost clearingového

ekosystému EU.

Naftizeni EMIR 3.0 poskytuje ptileZitost prehodnotit poobchodni trzni infrastruktury ve svétle
vySe uvedenych zmén a zajistit, aby clearingovy ekosystém EU zistal bezpecny, silny a
konkurenceschopny.

Navrh Komise je dobrym vychodiskem pro diskusi, je vSak ziejmé, ze je co zlepSovat. Tyto
zmény vyzaduji peclivou kalibraci v duchu celkového vyvazeného pfistupu a ve prospéch
dlouhodobého ptinosu pro ucastniky trhu EU a odolnost finan¢niho systému.

Zpravodajka intenzivné spolupracovala s Komisi, organem ESMA, ECB, radou ESRB,
ucastniky trhu a dalSimi pfisluSnymi za€astnénymi stranami a predklada text, ktery je soudrzny,

vyvazeny a ucinny. Celkové se zmény fidi tfemi hlavnimi cili:
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1. zvysit atraktivitu a konkurenceschopnost clearingového ekosystému EU;,
il. zvysit poptavku po clearingovych sluzbach u tstiednich protistran v EU;
iil. zvysit odpovidajici ramec dohledu.
Opati‘eni na strané nabidky a poptavky

Zpravodajka je toho ndzoru, ze cile navrhované Komisi v souvislosti se zvySenim atraktivity
ustfednich protistran z EU (,,strana nabidky*‘) a zvySenim poptavky po clearingu u ustiednich

protistran z EU (,,strana poptavky*) jsou vzajemn¢ propojeny.

Kli¢ovymi cili revidovaného rdmce natizeni EMIR by mélo byt vytvoteni ptiznivych podminek
pro ustiedni protistrany v EU, aby mohly rychleji rozSifovat svou nabidku, a zjednodusSit a snizit
zatéz, které celi. V zajmu konkurenceschopnosti ustfednich protistran EU v celosvétovém
méfitku je nezbytné pfijmout efektivnéjsi lhlity pro schvalovani regulacnimi organy: zdlouhavé
a slozité postupy, kterymi musi ustfedni protistrany v EU prochazet, kdyz zadaji o rozsifeni
sluzeb nebo o schvaleni novych sluzeb, snizuji jejich konkurenceschopnost a §irsi atraktivitu

clearingu v Unii.

Poskytnout ¢lenlim clearingového systému a klientim takové podminky, aby chtéli provadét
clearing u ustfednich protistran v EU, je pravdépodobné jedinym, nejucinnéjSim a
nejudrzitelngjsim zplsobem, jak posilit clearing v EU a snizit zavislost na tustfednich

protistranach.

Zpravodajka proto navrhuje n€kolik zmén, které jdou timto smérem a nad rdmec navrhu
Komise. Zpravodajka zejména navrhuje, aby byl ,,postup neuplatnéni ndmitek* navrhovany
Komisi dale zjednodusen zavedenim nové kategorie zmén provadénych obvyklym postupem
(,, business-as-usual *), pro které by nemél byt nutny zadny zvlastni schvalovaci proces kromé
posouzeni orgdnem ESMA a kolegiem v ramci roéniho pfezkumu. Pozménovaci navrhy se
zaroven snazi zajistit pravni jistotu na urovni 1, pokud jde o to, jaky typ postupu je nutny pro
schvaleni regula¢nim organem, a zejména o piesné piipady, kdy by zména méla byt povazovana
za vyznamnou a kdy za nevyznamnou, a zda se tedy pouZzije postup neuplatnéni nadmitek, ¢i
nikoli. Cilem zmén je rovnéZ zavést vétsi jasnost modelll marzi pouzivanych ustfednimi
protistranami a vétsi transparentnost, pokud jde o naklady, které klienti musi zohlednit pii
vybéru mista clearingu. Tato dvé opatfeni by mela klientim usnadnit lepsi rozhodovani a

¢lentim clearingového systému umoznit lepsi planovani likvidity.
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Pokud jde o opatteni ke zvySeni poptavky po clearingovych sluzbach v Evropé v souvislosti s
cilem sniZit zavislost na Ustfednich protistranach ze tretich zemi, zpravodajka je pfesvédcena,
ze zavadéni ,,pozadavku na aktivni icet” by mélo byt vzhledem k novosti tohoto pozadavku a
jeho potencialnimu dopadu na konkurenceschopnost ¢lent clearingového systému EU a klienti
postupné. V prvni fazi by se od protistran z EU mélo vyzadovat, aby si vyménovaly pocatecni
a variacni marze na Uctu u ustfedni protistrany usazené v Unii a aby pravideln¢ vstupovaly do
novych pozic na stejném Uctu. Tyto vécné pozadavky zajisti G€innost poZzadavku na aktivni ucet
v jeho prvni fazi, aniz by bylo nutné, aby se na protistrany z EU vztahoval néjaky kvantitativni
prah. Realné aktivni ucet bude predstavovat divéryhodny pozadavek zejména pro ty
protistrany, které nejsou aktivni na mezinarodni trovni nebo jejichz portfolia se skladaji

prevazné z produktl vedenych v eurech.

Soucasné je nezbytné zajistit moznost pfizpusobit nastaveni urovné clearingové ¢innosti, ktera
ma byt vedena na Uctech u Gstfednich protistran Unie, ménicim se okolnostem, a upravit ji s
ohledem na ucinnost nebo neucinnost zavedeni tohoto pozadavku. Po zavedeni pozadavku na
aktivni Gcet, jak je popsano vyse, by organ ESMA a mechanismus spole¢ného sledovani mély
posoudit, zda tento pozadavek postacuje k dosazeni zamyslenych cill, tedy ke zmirnéni rizik
pro financni stabilitu spojenych s nadmérnou zavislosti na ustfednich protistranach ze tietich
zemi, nebo zda je v pfipad¢ neexistence dalSich opatieni pravdépodobné, Ze tato rizika zmirni.
Je dulezité, aby se vedle hledisek tykajicich se finan¢ni stability zohlediovala také
konkurenceschopnost ¢lenii clearingového systému Unie a klientd. Pokud toto posouzeni
povede k zavéru, ze je nutné prijmout dalsi opateni, méla by druha faze pozadavku na aktivni
ucet vést k vypracovani regulacnich technickych norem organu ESMA, které by stanovily
konkrétni podil clearingovych sluzeb podstatného systémového vyznamu, jeZ maji byt vedeny

na aktivnich uctech ustfednich protistran v EU.

Postupny ptistup umozni orgdnu ESMA shromazd’ovat udaje nezbytné k posouzeni nakladt a
piinost pozadavku na aktivni Gcet a zmétit dopad jeho zavedeni na pfemisténi clearingovych
¢innosti a na konkurenceschopnost ti€astnikli trhu EU. Zaroven prvni faze poskytne dostatek
¢asu na to, aby se opatfeni na stran€ nabidky a opatteni dohledu zacala projevovat, coz by mohlo
vést k presunu vétsiho poctu clearingovych operaci na ustfedni protistrany v EU (bez ohledu

na pozadavek na aktivni Gcet).

Zpravodajka je pfesvédCena, Ze navrhovany ptistup zavadi do rdmce dostate¢nou flexibilitu a

zaroven fesi pfirozené napéti mezi politickym cilem snizit zavislost na Gstfednich protistranach
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ze tfetich zemi a trZznimi argumenty tykajicimi se konkurenceschopnosti podnikli v EU.
Postupné zavadéné a upravované pozadavky na aktivni ucet by meéla vyvazovat mezinarodni
konkurenceschopnost aktérit EU s cilem dosdhnout finan¢ni stability a zvySit objem clearingu

v EU a vyhnout se logice prohlubovani rozdilli a politikdm zaloZenym na mistnim pfistupu.
Ramec dohledu

Soucasny piistup spocivajici v decentralizovaném dohledu uz nevyhovuje rostoucim
pfeshrani¢nim expozicim, jejichZ clearing provadéji Gstfedni protistrany v EU, a to 1 vzhledem
k systémovému propojeni, které centralni clearing vytvaii mezi usttednimi protistranami, cleny
clearingového systému a klienty. Koordinovanéj$i a integrovangjsi ptistup k dohledu nad
ustfednimi protistranami z EU se jevi jako nezbytny, zejména vzhledem k tomu, ze se ocekava
pfesun vétstho mnozstvi systémovych ¢innosti do Unie v disledku pozadavku na ustfedni
protistrany, které poskytuji sluzby podstatného systémového vyznamu, aby vedly aktivni ucty

v EU.

Centralizovan¢jsi dohled by dale posilil sledovani rizik v celé EU a zajistil rovné podminky na
jednotném trhu EU. Snizil by vyskyt rozdilnych vykladi natizeni EMIR, zvysil efektivitu a
zajistil, aby rizika soustfedéna v ustfednich protistranach v EU byla nélezit€ monitorovana a

fizena, ¢imz by se minimalizovalo systémové riziko a vedlej$i u€inky v ¢lenskych statech.

Organ ESMA by m¢l byt povéfen piimym dohledem nad ustfednimi protistranami v EU. To
vyzaduje Upravu stavajiciho rdmce dohledu podle natizeni EMIR tim, Ze se orgdnu ESMA
poskytnou rozhodovaci pravomoci nad ustiednimi protistranami v EU. Toto usporadéani by
organu ESMA umoznilo zaujmout proaktivni pfistup k rizikim pro finan¢ni stabilitu v EU a

dosahnout u¢inného dohledu, ktery by zohlediioval pieshrani¢ni problémy.

Podle tohoto pfistupu by vSechna rozhodnuti v oblasti dohledu tykajici se ¢lanki 78, 14—17b,
20-21, 24 a hlav IV-V nafizeni EMIR vypracovaval a pfijimal organ ESMA s ptihlédnutim ke
stanovisku kolegia. Zména pristupu by se méla tykat i ro¢nich prezkumi, které jsou zasadnim
milnikem v zivotnim cyklu dohledu nad tstfednimi protistranami, a proto by je mél provadét

organ ESMA a kolegium.

Pozménovaci navrhy k ndvrhu Komise rovnéz rusi spole¢né tymy dohledu ztizené podle ¢lanku
23b. Cil vytvoreni spolecnych tymt dohledu — posilit zapojeni ¢len kolegia do procesu
prubézného dohledu nad ustfednimi protistranami v EU — by nemél vést ke ztfizovani nového

organu dohledu, protoZze by to mohlo vést k vEtsi instituciondlni slozitosti. Planované ukoly
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spolecnych tymi dohledu by misto toho mély byt svéteny kolegiu v rdmci ,,spole¢nych ¢innosti
v oblasti dohledu* koordinovanych organem ESMA.

Tyto zmény v systému dohledu spolu se zavedenim mechanismu spole¢ného sledovani povedou
k vytvofeni jasného a srozumitelného systému, v némz je minimalizovana roztfi§ténost
prohlubovani rozdild, aniZ by se ztracela uloha vnitrostatnich organi jako ¢lent kolegia pfi

kazdodennim dohledu nad ustfednimi protistranami v EU.

PR\1280633CS.docx 163/163 PE749.908v01-00

CS



