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Andringsforslag til et udkast til retsakt

ZEndringsforslag fra Europa-Parlamentet opstillet i to kolonner

Tekst, der udgér, er markeret med fede typer og kursiv i venstre kolonne.
Tekst, der udskiftes, er markeret med fede typer og kursiv i begge kolonner.
Ny tekst er markeret med fede typer og kursiv i hejre kolonne.

Den forste og den anden linje i informationsblokken til hvert eendringsforslag
angiver den relevante passage i det pageeldende udkast til retsakt. Hvis et
endringsforslag angér en eksisterende retsakt, som udkastet til retsakt har til
formal at &endre, indeholder informationsblokken tillige en tredje og en fjerde
linje, hvori det er anfort, hvilken eksisterende retsakt og hvilken bestemmelse
heri der er berort.

ZEndringsforslag fra Europa-Parlamentet i form af en konsolideret tekst

Ny tekst er markeret med fede typer og kursiv. Tekst, som er bortfaldet,
markeres med symboletl eller med overstregning. Ved udskiftninger
markeres den nye tekst med fede typer og kursiv, og den udskiftede tekst
slettes eller overstreges.

Som en undtagelse bliver rent tekniske justeringer, der er foretaget af de
berorte tjenestegrene med henblik pa udarbejdelsen af den endelige tekst,
ikke markeret.
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FORSLAG TIL EUROPA-PARLAMENTETS LOVGIVNINGSMASSIGE
BESLUTNING

Forslag til Europa-Parlamentets og Ridets forordning om @ndring af forordning (EU)
nr. 648/2012, (EU) nr. 575/2013 og (EU) 2017/1131 for sa vidt angar foranstaltninger til
at imedegi uforholdsmaessigt store eksponeringer mod tredjelandes centrale modparter
og forbedre effektiviteten af Unionens clearingmarkeder

(COM(2022)0697 — C9-0412/2022 - 2022/0403(COD))

(Almindelig lovgivningsprocedure: ferstebehandling)

Europa-Parlamentet,

— der henviser til Kommissionens forslag til Europa-Parlamentet og Radet
(COM(2022)0697),

— der henviser til artikel 294, stk. 2, og artikel 114 i traktaten om Den Europ@iske Unions
funktionsmide, pd grundlag af hvilke Kommissionen har forelagt forslaget for Europa-
Parlamentet (C9-0412/2022),

— der henviser til artikel 294, stk. 3, i traktaten om Den Europaiske Unions
funktionsmade,

— der henviser til forretningsordenens artikel 59,
— der henviser til betenkning fra @konomi- og Valutaudvalget A9-0000/2023),
1. vedtager nedenstdende holdning ved forstebehandling;

2. anmoder om fornyet foreleggelse, hvis Kommissionen erstatter, i vaesentlig grad @ndrer
eller agter 1 vaesentlig grad at @&ndre sit forslag;

3.  palagger sin formand at sende Europa-Parlamentets holdning til Rddet og
Kommissionen samt til de nationale parlamenter.

Andringsforslag 1

Forslag til forordning

Betragtning 2

Kommissionens forslag Andringsforslag
(2) Efterhandelsinfrastrukturer er et (2) Efterhandelsinfrastrukturer er et
nogleelement i kapitalmarkedsunionen og nogleelement i kapitalmarkedsunionen og
er ansvarlige for en raeekke er ansvarlige for en raekke
efterhandelsprocesser, herunder clearing. efterhandelsprocesser, herunder clearing.
Et effektivt og konkurrencedygtigt Et effektivt og konkurrencedygtigt
clearingsystem 1 Unionen er afgerende for, clearingsystem 1 Unionen er afgerende for,
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at Unionens kapitalmarkeder kan fungere,
og er en hjernesten i Unionens finansielle
stabilitet. Det er derfor nedvendigt at
fastsette yderligere regler med det formal
at forbedre effektiviteten af clearingydelser
1 Unionen generelt, og af centrale
modparter (CCP'er) i serdeleshed, ved at
stromline procedurerne, navnlig for
levering af supplerende tjenesteydelser
eller aktiviteter og for @ndring af CCP'ers
risikomodeller, ved at gge likviditeten, ved
at tilskynde til clearing gennem EU-
CCP'er, ved at modernisere de rammer,
CCP'erne opererer inden for, og ved at give
CCP'er og andre finansielle akterer den
nedvendige fleksibilitet til at konkurrere pa
det indre marked.

ZEndringsforslag 2

Forslag til forordning
Betragtning 4

Kommissionens forslag

4) Central clearing er en global
forretningsaktivitet, og Unionens
markedsdeltagere er aktive pa
internationalt plan. Siden Kommissionen
vedtog forslaget til Europa-Parlamentets og
Rédets forordning om @ndring af
forordning (EU) nr. 1095/2010 om
oprettelse af en europaisk
tilsynsmyndighed (Den Europziske
Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed)
og om @ndring af forordning (EU) nr.
648/2012 for sd vidt angér de procedurer
og myndigheder, der er involveret i
meddelelse af tilladelse til CCP'er, og krav
vedrerende anerkendelse af tredjelands-
CCP'er’’ 12017, er der imidlertid gentagne
gange — bl.a. fra Den Europaiske
Verdipapir- og Markedstilsynsmyndigheds
(ESMA) side®® — givet udtryk for
bekymring over de risici for Unionens
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at Unionens kapitalmarkeder kan fungere,
og er en hjernesten i Unionens finansielle
stabilitet. Det er derfor nedvendigt at
fastsette yderligere regler med det formal
at forbedre effektiviteten og
konkurrenceevnen af clearingydelser 1
Unionen generelt, og af centrale modparter
(CCP'er) i serdeleshed, ved at stromline
procedurerne, navnlig for levering af
supplerende tjenesteydelser eller aktiviteter
og for &ndring af CCP'ers risikomodeller,
ved at oge likviditeten, ved at tilskynde til
clearing gennem EU-CCP'er, ved at
modernisere de rammer, CCP'erne opererer
inden for, og ved at give CCP'er og andre
finansielle akterer den nedvendige
fleksibilitet til at konkurrere pd det indre
marked.

Or. en

Andringsforslag

4) Central clearing er en global
forretningsaktivitet, og Unionens
markedsdeltagere er aktive pa
internationalt plan. Siden Kommissionen
vedtog forslaget til Europa-Parlamentets og
Rédets forordning om @ndring af
forordning (EU) nr. 1095/2010 om
oprettelse af en europaisk
tilsynsmyndighed (Den Europiske
Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed)
og om &ndring af forordning (EU) nr.
648/2012 for sd vidt angér de procedurer
og myndigheder, der er involveret i
meddelelse af tilladelse til CCP'er, og krav
vedrerende anerkendelse af tredjelands-
CCP'er’’ 12017, er der imidlertid gentagne
gange — bl.a. fra Den Europaiske
Verdipapir- og Markedstilsynsmyndigheds
(ESMA) side®® — givet udtryk for
bekymring over de risici for Unionens
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finansielle stabilitet, der fortsat ger sig
geldende som folge af den
uforholdsmeessigt store koncentration af
clearing hos bestemte tredjelands-CCP'er,
navnlig pa grund af de risici, der potentielt
kan opstd i et stressscenario. P4 kort sigt
vedtog Kommissionen — for at atbede
risikoen for "cliff edge"-effekter 1
forbindelse med Det Forenede Kongeriges
udtraeden af Unionen som folge af en
pludselig afbrydelse af EU-
markedsdeltagernes adgang til UK-CCP'er
— en rekke afgorelser om a&kvivalens for
at opretholde adgangen til UK-CCP'er.
Kommissionen opfordrede dog Unionens
markedsdeltagere til at reducere deres
uforholdsmeessigt store eksponeringer mod
systemiske CCP'er uden for Unionen pa
mellemlang sigt. Kommissionen gentog
denne opfordring 1 sin meddelelse "EU's
okonomiske og finansielle system: fremme
af dbenhed, styrke og
modstandsdygtighed"® fra januar 2021.
Risiciene ved og virkningerne af
uforholdsmeessigt store eksponeringer mod
systemiske CCP'er uden for Unionen blev
taget 1 betragtning 1 den rapport, som
ESMA offentliggjorde i december 20213°
grundlag af en vurdering foretaget 1
overensstemmelse med artikel 25, stk. 2c, i
forordning (EU) nr. 648/2012. ESMA
konkluderede i rapporten, at nogle af de
ydelser, der leveredes af de pageldende
systemisk vigtige UK-CCP'er, var af en sa
vasentlig systemisk betydning, at de
eksisterende ordninger 1 henhold til
forordning (EU) nr. 648/2012 var
utilstraekkelige til at styre risiciene for
Unionens finansielle stabilitet. For at
afbede de potentielle risici for Unionens
finansielle stabilitet som folge af den
fortsatte uforholdsmeessigt store
athangighed af systemiske tredjelands-
CCP'er, men ogsa for at oge
proportionaliteten af foranstaltningerne for
tredjelands-CCP'er, der udger mindre risici
for den finansielle stabilitet i Unionen, er
det nedvendigt yderligere at skraeddersy
den ramme, der blev indfert ved forordning
(EU) 2019/2099, til de risici, som
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finansielle stabilitet, der fortsat ger sig
geldende som folge af den
uforholdsmeessigt store koncentration af
clearing hos bestemte tredjelands-CCP'er,
navnlig pa grund af de risici, der potentielt
kan opstd i et stressscenario. Pa kort sigt
vedtog Kommissionen — for at atbede
risikoen for "cliff edge"-effekter 1
forbindelse med Det Forenede Kongeriges
udtraeden af Unionen som folge af en
pludselig atbrydelse af EU-
markedsdeltagernes adgang til UK-CCP'er
— en rekke afgorelser om a&kvivalens for
at opretholde adgangen til UK-CCP'er.
Kommissionen opfordrede dog Unionens
markedsdeltagere til at reducere deres
uforholdsmeessigt store eksponeringer mod
systemiske CCP'er uden for Unionen pa
mellemlang sigt. Kommissionen gentog
denne opfordring 1 sin meddelelse "EU's
okonomiske og finansielle system: fremme
af dbenhed, styrke og
modstandsdygtighed"® fra januar 2021.
Risiciene ved og virkningerne af
uforholdsmeessigt store eksponeringer mod
systemiske CCP'er uden for Unionen blev
taget 1 betragtning 1 den rapport, som
ESMA offentliggjorde i december 20213°
grundlag af en vurdering foretaget 1
overensstemmelse med artikel 25, stk. 2c, i
forordning (EU) nr. 648/2012. ESMA
konkluderede i rapporten, at nogle af de
ydelser, der leveredes af de pageldende
systemisk vigtige UK-CCP'er, var af en sa
vasentlig systemisk betydning, at de
eksisterende ordninger i henhold til
forordning (EU) nr. 648/2012 var
utilstraekkelige til at styre risiciene for
Unionens finansielle stabilitet. For at
afbede de potentielle risici for Unionens
finansielle stabilitet som folge af den
fortsatte uforholdsmeessigt store
athangighed af systemiske tredjelands-
CCP'er, men ogsa for at oge
proportionaliteten af foranstaltningerne for
tredjelands-CCP'er, der udger mindre risici
for den finansielle stabilitet i Unionen, er
det nedvendigt yderligere at skraeddersy
den ramme, der blev indfert ved forordning
(EU) 2019/2099, til de risici, som
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forskellige tredjelands-CCP'er udger.

27 COM(2017)331.

28 ESMA!'s rapport "Assessment Report
under Article 25(2¢) of EMIR —
Assessment of LCH Ltd and ICE Clear
Europe Ltd" af 16. december 2021
(ESMA91-372-1945).

22 Meddelelse fra Kommissionen til
Europa-Parlamentet, Radet, Den
Europziske Centralbank, Det Europaiske
Okonomiske og Sociale Udvalg og
Regionsudvalget af 19. januar 2021: "EU's
okonomiske og finansielle system: fremme
af dbenhed, styrke og
modstandsdygtighed" (COM(2021) 32
final).

30 ESMA's rapport "Assessment Report
under Article 25(2¢) of EMIR —
Assessment of LCH Ltd and ICE Clear
Europe Ltd" af 16. december 2021
(ESMA91-372-1945).

ZEndringsforslag 3

Forslag til forordning
Betragtning 9 a (ny)

Kommissionens forslag

PE749.908v01-00

forskellige tredjelands-CCP'er udger.
Samtidig er det nodvendigt, at
cendringerne er veljusterede i lyset af de
potentielle virkninger af
reguleringsmeessige tiltag pa
konkurrenceevnen for Unionens
markedsdeltagere.

27 COM(2017)331.

28 ESMA!'s rapport "Assessment Report
under Article 25(2¢) of EMIR —
Assessment of LCH Ltd and ICE Clear
Europe Ltd" af 16. december 2021
(ESMA91-372-1945).

22 Meddelelse fra Kommissionen til
Europa-Parlamentet, Radet, Den
Europziske Centralbank, Det Europaiske
Okonomiske og Sociale Udvalg og
Regionsudvalget af 19. januar 2021: "EU's
okonomiske og finansielle system: fremme
af dbenhed, styrke og
modstandsdygtighed" (COM(2021) 32
final).

30 ESMA's rapport "Assessment Report
under Article 25(2¢) of EMIR —
Assessment of LCH Ltd and ICE Clear
Europe Ltd" af 16. december 2021
(ESMA91-372-1945).

Or. en

Andringsforslag

(9a)  Efterhandelstjenesteydelser til
risikoreduktion genererer
ikkeprisdannende transaktioner for at
reducere risikoen i derivatportefoljer uden
at cendre markedsrisikoen.
Efterhandelstjenesteydelser til
risikoreduktion omfatter
portefoljekomprimering,

PR\1280633DA.docx



PR\1280633DA.docx

9/162

portefoljeoptimering eller
rebalanceringstjenester.
Efterhandelstjenesteydelser til
risikoreduktion reducerer systemisk risiko
og operationel risiko og er derfor et
veerdifuldt veerktoj til at forbedre
modstandsdygtigheden pd
derivatmarkedet. Som forklaret af ESMA
i dens rapport til Kommissionen om
risikoreduktionstjenester efter handel med
hensyn til clearingforpligtelsen (artikel
85, stk. 3a, i forordningen om europceisk
markedsinfrastruktur)'®, der blev forelagt
i november 2020, samt i dens brev til
Kommissionen af 1. april 2022,
begreenser anvendelsen af
clearingforpligtelsen pa transaktioner, der
folger af efterhandelstjenesteydelser til
risikoreduktion, brugen af disse tjenester
til uafklarede portefoljer og kan fore til en
stigning i brugen af komplekse produkter,
der ikke er underlagt
clearingforpligtelsen. For at lette brugen
af efterhandelstjenesteydelser til
risikoreduktion bor der indfores en
malrettet og betinget undtagelse fra
clearingforpligtelsen for transaktioner
som folge af efterhandelstjenesteydelser
til risikoreduktion. En sddan undtagelse
bor kun tage hensyn til de risikoneutrale
transaktioner, der folger af brugen af
efterhandelstjenesteydelser til
risikoreduktion, mens de oprindelige
handler, hvor risikoreduktionsovelserne
udfores, fortsat vil veere omfattet af
clearingforpligtelsen, ndr det er relevant.
Pd denne mdde vil den anbefalede
undtagelse fjerne hindringer for brugen
af efterhandelstjenesteydelser til
risikoreduktion i portefoljer, der skal
cleares, gore det muligt for en bredere
vifte af modparter at fa adgang til disse
risikoreduktionsteknikker og reducere
markedets kompleksitet. Ved at lette
risikoreduktionen vil en storre brug af
efterhandelstjenesteydelser til
risikoreduktion mindske kravene til
sikkerhedsstillelse for modparter og
dermed forbedre den samlede
tilgeengelighed af likviditet pa EU's
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Zndringsforslag 4

Forslag til forordning
Betragtning 10

Kommissionens forslag

(10)  Det er ngdvendigt at imedegd de
risici for den finansielle stabilitet, der er
forbundet med EU-clearingmedlemmers og
kunders uforholdsmaessigt store
eksponeringer mod systemisk vigtige
tredjelands-CCP'er (niveau 2-CCP'er), der
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derivatmarked. For at undgda omgaelse af
clearingforpligtelsen bor undtagelsen
veere mdlrettet og betinget, dvs. begreenset
til efterhandelstjenesteydelser til
risikoreduktion, der mindsker eller
reducerer risici, der udfores uafhcengigt
og pd visse betingelser af en
tredjepartstjenesteyder af
efterhandelstjenesteydelser til
risikoreduktion. ESMA bor have mandat
til at udvikle reguleringsmeessige tekniske
standarder for yderligere at preecisere og
sikre en ensartet anvendelse af sadanne
betingelser. For at sikre at ESMA og de
kompetente nationale myndigheder kan
udfore deres tilsynsopgaver i forbindelse
med clearingforpligtelsen, bor
modparterne desuden meddele, at de agter
at anvende undtagelsen.

la

https://www.esma.europa.eu/sites/default/f
iles/library/esma70-156-

3351 report_on_ptrr_services_with_regar
ds_to_the_clearing obligation_0.pdf.

1b

https://www.esma.europa.eu/sites/default/f
iles/library/esma91-372-

2125 letter _chair_esma_response_to_ec_
consultation_on_targeted_emir_review.pd

f

Or. en

Andringsforslag

(10)  Det er nodvendigt at imedegé de
risici for den finansielle stabilitet, der er
forbundet med EU-clearingmedlemmers og
kunders uforholdsmaessigt store
eksponeringer mod systemisk vigtige
tredjelands-CCP'er (niveau 2-CCP'er), der
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leverer clearingydelser, som ESMA har
identificeret som varende clearingydelser
af veesentlig systemisk betydning i henhold
til artikel 25, stk. 2¢, 1 forordning (EU) nr.
648/2012. I december 2021 konkluderede
ESMA, at leveringen af visse
clearingydelser leveret af to niveau 2-
CCP'er, nemlig rentederivater denomineret
1 euro og polske zloty, credit default swaps
(CDS) denomineret i euro og kortfristede
rentederivater (STIR) denomineret i euro,
er af vaesentlig systemisk betydning for
Unionen eller en eller flere af dens
medlemsstater. Som ESMA bemarkede 1
sin vurderingsrapport fra december 2021,
ville @ndringer 1 disse niveau 2-CCP'ers
gyldige sikkerhedsstillelse, marginer eller
haircuts kunne indvirke negativt péa
markederne for statsobligationer i en eller
flere medlemsstater, og pa Unionens
finansielle stabilitet generelt, hvis disse
CCP'er skulle komme i alvorlige finansielle
vanskeligheder. Dertil kommer, at
forstyrrelser pa markeder, der er relevante
for gennemforelsen af pengepolitikken, vil
kunne heemme transmissionsmekanismen,
som er af kritisk betydning for de
udstedende centralbanker. Finansielle
modparter og ikke-finansielle modparter,
der er omfattet af clearingforpligtelsen, bor
derfor, direkte eller indirekte, skulle have
konti med et vist
minimumsaktivitetsniveau hos CCP'er, der
er etableret i Unionen. Dette krav burde
reducere omfanget af de pageldende
niveau 2-CCP'ers levering af disse
clearingydelser til et niveau, hvor
clearingen ikke leengere er af vesentlig
systemisk betydning.
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leverer clearingydelser, som ESMA har
identificeret som verende clearingydelser
af veesentlig systemisk betydning i henhold
til artikel 25, stk. 2¢, 1 forordning (EU) nr.
648/2012. I december 2021 konkluderede
ESMA, at leveringen af visse
clearingydelser leveret af to niveau 2-
CCP'er, nemlig rentederivater denomineret
1 euro og polske zloty, credit default swaps
(CDS) denomineret i euro og kortfristede
rentederivater (STIR) denomineret i euro,
er af vaesentlig systemisk betydning for
Unionen eller en eller flere af dens
medlemsstater. Som ESMA bemarkede 1
sin vurderingsrapport fra december 2021,
ville @ndringer i disse niveau 2-CCP'ers
gyldige sikkerhedsstillelse, marginer eller
haircuts kunne indvirke negativt pa
markederne for statsobligationer i en eller
flere medlemsstater, og pa Unionens
finansielle stabilitet generelt, hvis disse
CCP'er skulle komme 1 alvorlige finansielle
vanskeligheder. Dertil kommer, at
forstyrrelser pad markeder, der er relevante
for gennemforelsen af pengepolitikken, vil
kunne heemme transmissionsmekanismen,
som er af kritisk betydning for de
udstedende centralbanker.
Foranstaltninger, der kreever, at
finansielle modparter og ikke-finansielle
modparter, der er omfattet af
clearingforpligtelsen, direkte eller indirekte
og regelmeessigt, clearer gennem konti
hos CCP'er, der er etableret i Unionen,
forekommer derfor hensigtsmeessige til
gradvist at reducere den systemiske
afheengighed af tredjelands-CCP'er. Dette
krav burde blive justeret pa en made, der
gradvist vil reducere de pageldende niveau
2-CCP'ers veesentlige systemiske
betydning for disse clearingydelser. I lyset
af den seneste markedsudvikling er det
ogsd hensigtsmeessigt, at kravet kun
geelder for rentederivater denomineret i
euro og polske zloty og kortfristede
rentederivater (STIR) denomineret i euro
ud over enhver anden clearingydelse, som
ESMA anser for at veere af vaesentlig
systemisk betydning i sine fremtidige
vurderinger i henhold til artikel 25, stk.
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2¢, i forordning (EU) nr. 648/2012.

Or. en

Zndringsforslag 5

Forslag til forordning
Betragtning 10 a (ny)

Kommissionens forslag Andringsforslag

(10a) I betragtning af den nye karakter
af kravet og dets potentielle indvirkning
pad EU-clearingmedlemmernes og
kundernes konkurrenceevne bor
forpligtelsen til, at finansielle modparter
og ikke-finansielle modparter, der er
omfattet af clearingforpligtelsen, direkte
eller indirekte, skal have konti hos
CCP'er, der er etableret i Unionen, og
regelmeessigt cleare produkter af
veesentlig systemisk betydning gennem
disse konti, gradvist indfases. Finansielle
og ikke-finansielle modparter bor i forste
omgang veere forpligtet til at udveksle
initial- og variationsmarginer pd en konto
hos en CCP, der er etableret i Unionen,
og til regelmeessigt at indgd nye positioner
pd den samme konto. I betragtning af de
mange forskellige markedsdeltagere i
Unionen og deres forskellige andele af
clearingaktiviteter bor den hyppighed,
hvormed de skal indgd nye positioner,
Sfastscettes af ESMA og bor kalibreres pd
en sddan made, at den normale adfcerd
hos disse modparter ikke cendres
veesentligt. Det er ogsd hensigtsmeessigt,
at kravet kun geelder for sidanne
derivataftaler, der indgads efter denne
Jforordnings ikrafttreeden, for ikke at
kompromittere de modparters eksisterende
positioner, der er omfattet af kravet.

Or. en
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Zndringsforslag 6

Forslag til forordning
Betragtning 11

Kommissionens forslag

(11)  Det er nodvendigt at sikre, at
justeringen af omfanget af den
clearingaktivitet, der skal ske pa konti hos
EU-CCP'er, kan tilpasses i
overensstemmelse med skiftende
omstendigheder. ESMA spiller en vigtig
rolle i forbindelse med vurderingen af,
hvorvidt tredjelands-CCP'er og deres
clearingydelser er af vasentlig systemisk
betydning. ESMA bar derfor, i samarbejde
med Den Europceiske
Banktilsynsmyndighed (EBA), Den
Europceiske Tilsynsmyndighed for
Forsikrings- og
Arbejdsmarkedspensionsordninger
(EIOPA) og ESRB og efter horing af Det
Europceiske System af Centralbanker
(ESCB), udarbejde udkast til
reguleringsmassige tekniske standarder,
der praciserer omfanget af vesentligt
systemiske clearingydelser, som finansielle
og ikke-finansielle modparter, der er
omfattet af clearingforpligtelsen, skal fore
pa de aktive konti hos EU-CCP'er. Nevnte
justering ber ikke veere mere omfattende,
end hvad der er nedvendigt og
forholdsmaessigt for at reducere omfanget
af clearing i de identificerede
clearingydelser hos de pdgaldende niveau
2-CCP'er. ESMA ber i den forbindelse tage
hensyn til, hvilke omkostninger, risici og
byrder justeringen medferer for finansielle
og ikke-finansielle modparter,
indvirkningen pa deres konkurrenceevne
og risikoen for, at omkostningerne veltes
over pd ikke-finansielle virksomheder.
ESMA ber tillige sikre, at den pataenkte
reduktion af omfanget af clearing i
instrumenter, der er identificeret som
vaerende af vesentlig systemisk betydning,
medfoerer, at de ikke lcengere kan anses for
at veere af veesentlig systemisk betydning,
nir ESMA i overensstemmelse med
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Andringsforslag

(11)  Det er nodvendigt at sikre, at
justeringen af omfanget af den
clearingaktivitet, der skal ske pa konti hos
EU-CCP'er, kan tilpasses i
overensstemmelse med skiftende
omstendigheder og kan justeres i lyset af
effektiviteten eller manglen herpad i
forbindelse med indforelsen af kravet.
ESMA og den feelles
overvdgningsmekanisme, der indfores ved
denne forordning, spiller en vigtig rolle 1
forbindelse med vurderingen af, hvorvidt
tredjelands-CCP'er og deres
clearingydelser er af vaesentlig systemisk
betydning og af den bredere funktion af
Unionens clearingokosystem. Efter
indforelsen af kravet om at cleare en del
af derivatkontrakter pd aktive konti bor
ESMA i samarbejde med den feelles
overvdagningsmekanisme vurdere, om
dette krav er tilstreekkeligt til at nd sine
pdstdede mal, nemlig at reducere eller i
mangel af yderligere foranstaltninger
sandsynligvis vil reducere de risici for den
finansielle stabilitet, der er forbundet med
EU-clearingmedlemmers og kunders
uforholdsmcessigt store eksponeringer
mod systemisk vigtige tredjelands-CCP'er
(niveau 2-CCP'er), der leverer
clearingydelser af veesentlig systemisk
betydning. Som et sekundcert mal bor
denne vurdering ogsd tage hensyn til, om
EU-clearingmedlemmernes og kundernes
konkurrenceevne ikke er blevet negativt
pavirket af indforelsen af dette krav. Hvis
denne vurdering forer til den konklusion,
at der er behov for yderligere
Sforanstaltninger, bor ESMA i samarbejde
med EBA, EIOPA og ESRB og efter
hering af ESCB udarbejde udkast til
reguleringsmaessige tekniske standarder,
der praciserer en specifik andel af
vasentligt systemiske clearingydelser, som
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navnte forordnings artikel 25, stk. 5,
mindst hvert femte ar foretager en revision

af anerkendelsen af de pageldende CCP'er.

Der ber desuden fastsattes passende
indfasningsperioder for gradvis
implementering af kravet om, at en vis
andel af clearingaktiviteter skal ske pé
konti hos EU-CCP'er.

Zndringsforslag 7

Forslag til forordning
Betragtning 12

Kommissionens forslag

(12)  For at sikre, at kunderne er bekendt
med deres muligheder og kan treffe
informerede beslutninger om, hvor de skal
cleare deres derivataftaler, bor
clearingmedlemmer og kunder, der leverer
clearingydelser i bdde EU-CCP'er og
anerkendte tredjelands-CCP'er, oplyse
deres kunder om muligheden for at cleare

PE749.908v01-00

finansielle og ikke-finansielle modparter,
der er omfattet af clearingforpligtelsen,
skal fore pa de aktive konti hos EU-
CCP'er. Nevnte justering ber ikke vaere
mere omfattende, end hvad der er
nedvendigt og forholdsmessigt for at
reducere omfanget af clearing i de
identificerede clearingydelser hos de
pageldende niveau 2-CCP'er. ESMA ber i
den forbindelse tage hensyn til, hvilke
omkostninger, risici og byrder justeringen
medforer for finansielle og ikke-finansielle
modparter, indvirkningen pa deres
konkurrenceevne og risikoen for, at
omkostningerne veltes over pa ikke-
finansielle virksomheder. ESMA ber tillige
sikre, at den pataenkte reduktion af
omfanget af clearing i instrumenter, der er
identificeret som verende af vasentlig
systemisk betydning, medferer, at de
reducerer deres veesentlige systemiske
betydning, nir ESMA 1 overensstemmelse
med navnte forordnings artikel 25, stk. 5,
mindst hvert femte ar foretager en revision
af anerkendelsen af de pageldende CCP'er.
Der ber desuden fastsattes passende
indfasningsperioder for gradvis
implementering af kravet om, at en vis
andel af clearingaktiviteter skal ske pd
konti hos EU-CCP'er.

Or. en

Andringsforslag

(12)  For at sikre, at kunderne er bekendt
med deres muligheder og kan treffe
informerede beslutninger om, hvor de skal
cleare deres derivataftaler, ber
clearingmedlemmer og kunder, der leverer
clearingydelser i bdde EU-CCP'er og
anerkendte tredjelands-CCP'er, oplyse
deres kunder om muligheden for at cleare
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en derivataftale hos en EU-CCP, sdledes at en derivataftale hos en EU-CCP og klart

omfanget af clearing i tjenesteydelser, der oplyse om de omkostninger, der er

er identificeret som veerende af veesentlig forbundet med clearingydelser i de
systemisk betydning, reduceres hos niveau forskellige CCP'er, hvor det er muligt at
2-CCP'er med henblik pa at sikre den cleare disse aftaler. En sdadan forpligtelse
finansielle stabilitet i Unionen. til at informere bor veere adskilt fra kravet

om aktiv konto.

Or. en
Begrundelse

Anvendelsesomradet for artikel 7b, stk. 1, er bredere end anvendelsesomradet for kravet om
aktiv konto, da det kreever, at relevante clearingmedlemmer og kunder systematisk foreslar
EU-clearingalternativer, selv for tjenester, der ikke anses for at veere af veesentlig systemisk
betydning af ESMA. Formdalet med den foresldede artikel 7b, stk. 1, i forordningen om
europceisk markedsinfrastruktur er at give incitamenter til slutkunder, der er underlagt eller
ikke er underlagt kravet om aktiv konto, til at cleare hos centrale modparter i EU (CCP'er).

Zndringsforslag 8

Forslag til forordning
Betragtning 13

Kommissionens forslag Andringsforslag
(13)  For at sikre, at de kompetente (13)  For at sikre, at ESMA er i
myndigheder er 1 besiddelse af de besiddelse af de nedvendige oplysninger
nedvendige oplysninger om om clearingmedlemmers eller kunders
clearingmedlemmers eller kunders clearingaktiviteter hos anerkendte CCP'er,
clearingaktiviteter hos anerkendte CCP'er, ber der indferes indberetningspligt for
ber der indferes indberetningspligt for saddanne clearingmedlemmer eller kunder.
saddanne clearingmedlemmer eller kunder. Der ber 1 de oplysninger, der skal
Der ber 1 de oplysninger, der skal indberettes, sondres mellem
indberettes, sondres mellem vardipapirtransaktioner,
vardipapirtransaktioner, derivattransaktioner, der handles pa et
derivattransaktioner, der handles pa et reguleret marked, og over-the-counter
reguleret marked, og over-the-counter (OTC)-derivattransaktioner. ESMA bor i
(OTC)-derivattransaktioner. teet samarbejde med ESCB specificere

indholdet og formatet af de nojagtige
oplysninger, der skal indberettes, og bor i
den forbindelse sikre, at forpligtelsen ikke
skaber yderligere indberetningskray,
medmindre det er nodvendigt, sd den
administrative byrde for
clearingmedlemmer eller kunder
minimeres.
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Or. en

Zndringsforslag 9

Forslag til forordning
Betragtning 13 a (ny)

Kommissionens forslag Andringsforslag

(13a) Under den nuvecerende ramme
modtager ESMA transaktionsdata under
EMIR og
veerdipapirfinansieringstransaktioner og
vedrorende genanvendelse, som giver et
EU-dcekkende syn pa markeder, men ikke
pd CCP'ers risikostyring. Denne mangel
pd data skaber betydelige problemer for
ESMA, hvilket kreever rettidige og
palidelige oplysninger om CCP'ers
aktiviteter og praksis for at opfylde sit
mandat for finansiel stabilitet. Det
forekommer derfor nodvendigt, at der
indfores et formelt indberetningskrav
vedrorende CCP-risikostyringsdata fra
EU-CCP'er til ESMA. Dette vil bidrage til
yderligere at styrke standardiseringen og
sammenligneligheden pa tveers af data og
sikre, at de leveres til tiden, samtidig med
at de deekker lignende data som de
rapporter, der udarbejdes af EU-CCP'er
og deles med kollegiet pa manedsbasis og
derfor ikke udgor en ekstra byrde for
CCP'er. Ud over muligheden for, at
ESMA kan anmode om data direkte fra
CCP'er, clearingmedlemmer og kunder
under uro pd markederne, bor de data,
der modtages i de manedlige (frivillige)
datarapporter via kollegiet, formaliseres
for at sikre hojere standardisering,
sammenlignelighed og rettidig levering.

Or. en
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ZEndringsforslag 10

Forslag til forordning
Betragtning 14

Kommissionens forslag

(14)  Ved Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) 2019/834
@ndredes forordning (EU) nr. 648/2012 for
bl.a. at indfere en undtagelse fra
indberetningskravene for OTC-
derivattransaktioner mellem modparter
inden for samme koncern, hvor mindst en
af modparterne er en ikke-finansiel
modpart. Begrundelsen for at indfere
denne undtagelse var, at koncerninterne
transaktioner, der involverer ikke-
finansielle modparter, udger en relativt lille
andel af alle OTC-derivattransaktioner og
forst og fremmest anvendes til intern
afdekning inden for koncerner. Sddanne
transaktioner bidrager derfor ikke
vasentligt til systemiske risici eller
indbyrdes forbindelse med resten af det
finansielle system. Undtagelsen fra
indberetningskravene for disse
transaktioner har imidlertid begraenset
ESMA's, ESRB's og andre myndigheders
mulighed for klart at klarleegge og vurdere
de risici, ikke-finansielle modparter patager
sig. For at sikre storre synlighed for
koncerninterne transaktioner, pa
baggrund af deres potentielle indbyrdes
forbindelser med resten af det finansielle
system og under hensyntagen til den senere
tids udvikling pad markederne, navnlig
presset pd energimarkederne som folge af
Ruslands uprovokerede og uberettigede
aggression mod Ukraine, bor denne
undtagelse fjernes.
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Andringsforslag

(14)  Ved Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) 2019/834
@ndredes forordning (EU) nr. 648/2012 for
bl.a. at indfere en undtagelse fra
indberetningskravene for OTC-
derivattransaktioner mellem modparter
inden for samme koncern, hvor mindst en
af modparterne er en ikke-finansiel
modpart. Begrundelsen for at indfere
denne undtagelse var, at koncerninterne
transaktioner, der involverer ikke-
finansielle modparter, udger en relativt lille
andel af alle OTC-derivattransaktioner og
forst og fremmest anvendes til intern
afdakning inden for koncerner. Sddanne
transaktioner bidrager derfor ikke
vasentligt til systemiske risici eller
indbyrdes forbindelse med resten af det
finansielle system. Undtagelsen fra
indberetningskravene for disse
transaktioner har imidlertid begraenset
ESMA's, ESRB's og andre myndigheders
mulighed for klart at klarleegge og vurdere
de risici, ikke-finansielle modparter patager
sig. P4 baggrund af deres potentielle
indbyrdes forbindelser med resten af det
finansielle system og under hensyntagen til
den senere tids udvikling p&d markederne,
navnlig presset pa energimarkederne som
folge af Ruslands uprovokerede og
uberettigede aggression mod Ukraine, kan
det veere berettiget med mere synlighed
om koncerninterne transaktioner.
Indvirkningen af genindforelsen af
clearingforpligtelsen pa ikke-finansielle
modparters kommercielle aktiviteter er
imidlertid uklar. Det er ogsd uklart, om
direkte indberetning fra ikke-finansielle
modparter vil forbedre
tilsynsmyndighedernes effektivitet
betydeligt, da undtagelsen kun geelder for
koncerninterne transaktioner og ikke for
eksterne transaktioner, som indberettes
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34 Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2019/834 af 20. maj 2019
om @ndring af forordning (EU) nr.
648/2012 for s vidt angér
clearingforpligtelsen, suspension af
clearingforpligtelsen, indberetningskrav,
risikoreduktionsteknikker for OTC-
derivataftaler, der ikke cleares af en central
modpart, registrering af og tilsyn med
transaktionsregistre samt krav til
transaktionsregistre (EUT L 141 af
28.5.2019, s. 42).

PE749.908v01-00
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Sfuldt ud til transaktionsregistre som
kreevet i forordning (EU) nr. 648/2012,
med angivelse for hver derivatkontrakt,
hvis en sadan kontrakt er direkte relateret
til dens kommercielle aktivitet,
likviditetsfinansiering eller til
handelsformadl. Siden energikrisen har
gennemsigtighedsproblemerne veeret
koncentreret pd forwardmarkederne
snarere end pd markederne for OTC-
derivater som omhandlet i forordning
(EU) nr. 648/2012. Denne forordning
indeholder allerede en streng ramme for
at indromme undtagelsen, da de
kompetente myndigheder kun indrommer
en koncernintern undtagelse vedrorende
indberetning til virksomheder, der kan
demonstrere en passende intern
risikostyringspolitik. Hvis denne
undtagelse fjernes, kan det veere en
uforholdsmecessig stor byrde for
virksomhedernes slutbrugere pd de
finansielle markeder, som ofte anvender
koncerninterne transaktioner til
risikoafdceekning som led i tilsynsmcessig
risikostyring, hvilket ESRB bemcerkede i
sit brev af 20. marts 2023%%, I lyset af
disse overvejelser bor ESMA have mandat
til at forelcegge en rapport for
Kommissionen sammen med en cost-
benefit-analyse, der vurderer muligheden
for at ophceve undtagelsen.

34 Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2019/834 af 20. maj 2019
om @ndring af forordning (EU) nr.
648/2012 for sd vidt angér
clearingforpligtelsen, suspension af
clearingforpligtelsen, indberetningskrav,
risikoreduktionsteknikker for OTC-
derivataftaler, der ikke cleares af en central
modpart, registrering af og tilsyn med
transaktionsregistre samt krav til
transaktionsregistre (EUT L 141 af
28.5.2019, s. 42).

34a

https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/other/
esrb.letter230320_on_emir_review_mep~
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ZEndringsforslag 11

Forslag til forordning
Betragtning 18 a (ny)

Kommissionens forslag

ZAndringsforslag 12

Forslag til forordning
Betragtning 19

Kommissionens forslag

(19)  For at sikre en konsekvent og
konvergerende tilgang blandt de
kompetente myndigheder i hele Unionen
bar CCP'er, der er meddelt tilladelse, eller
juridiske personer, der ensker at blive
meddelt tilladelse i henhold til artikel 14 i
forordning (EU) nr. 648/2012 til at levere
clearingydelser og udeve aktiviteter 1

PR\1280633DA.docx

058e272ec7.en.pdf.

Or. en

Andringsforslag

(18a) Med henblik pad at undgad
markedsopsplitning og sikre lige
konkurrencevilkar, og i erkendelse af at
udvekslingen af variations- og
initialmargin for enkeltaktieoptioner og
aktieindeksoptioner i nogle jurisdiktioner
ikke er omfattet af tilsvarende
marginkrav, bor behandlingen af disse
produkter indfases. I kraft af denne
indfasningsperiode vil ESMA have tid til
at overvdge den lovgivningsmecessige
udvikling i andre jurisdiktioner, og
Kommissionen kan sikre, at der indfores
passende krav i Unionen for at reducere
modpartskreditrisiko i forbindelse med
sadanne kontrakter, samtidig med at
muligheden for regelarbitrage undgas.

Or. en

Andringsforslag

(19)  For at sikre en konsekvent og
konvergerende tilgang blandt de
kompetente myndigheder i hele Unionen
bar CCP'er, der er meddelt tilladelse, eller
juridiske personer, der ensker at blive
meddelt tilladelse i henhold til artikel 14 i
forordning (EU) nr. 648/2012 til at levere
clearingydelser og udeve aktiviteter 1
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finansielle instrumenter, ogsa kunne fa
tilladelse til at levere clearingydelser og
udeve andre aktiviteter i relation til ikke-
finansielle instrumenter. Forordning (EU)
nr. 648/2012 finder anvendelse pd CCP'er
som enheder, ikke pa specifikke
tjenesteydelser, jf. samme forordnings
artikel 1, stk. 2. Nar en CCP ud over
finansielle instrumenter ogsa clearer ikke-
finansielle instrumenter, bar CCP'ens
kompetente myndighed kunne sikre, at
CCP'en opfylder alle kravene i forordning
(EU) nr. 648/2012 for alle de
tjenesteydelser, den udbyder.

Zndringsforslag 13

Forslag til forordning
Betragtning 20

Kommissionens forslag

(20) EU's CCP'er star over for
udfordringer med at udvide deres
produktudbud og oplever vanskeligheder
med at lancere nye produkter. Disse
udfordringer og vanskeligheder kan
forklares med visse bestemmelser i
forordning (EU) nr. 648/2012, som ger
nogle godkendelsesprocedurer for lange,
komplekse og uforudsigelige. Proceduren
for meddelelse af tilladelse til EU-CCP'er
eller udvidelse af deres tilladelse ber derfor
forenkles, samtidig med at det sikres, at
ESMA og det i artikel 18 i forordning (EU)
nr. 648/2012 omhandlede kollegium
inddrages pé passende vis. For det forste
bor den kompetente myndighed for at
undgé store — og potentielt uendelige —
forsinkelser, nér den kompetente
myndighed vurderer, om en ansggning om
tilladelse er fuldsteendig, hurtigt bekraefte
modtagelsen af og hurtigt kontrollere, om
CCP'en har fremlagt de dokumenter, der er
nedvendige for vurderingen. Med henblik
pa at sikre, at EU-CCP'er fremlaegger alle

PE749.908v01-00

finansielle instrumenter, ogsd kunne fa
tilladelse til at levere clearingydelser og
udeve andre aktiviteter i relation til ikke-
finansielle instrumenter. Forordning (EU)
nr. 648/2012 finder anvendelse pa CCP'er
som enheder, ikke pa specifikke
tjenesteydelser, jf. samme forordnings
artikel 1, stk. 2. Nar en CCP ud over
finansielle instrumenter ogsa clearer ikke-
finansielle instrumenter, ber ESMA kunne
sikre, at CCP'en opfylder alle kravene 1
forordning (EU) nr. 648/2012 for alle de
tjenesteydelser, den udbyder.

Or. en

Andringsforslag

(20) EU's CCP'er star over for
udfordringer med at udvide deres
produktudbud og oplever vanskeligheder
med at lancere nye produkter. Disse
udfordringer og vanskeligheder kan
forklares med visse bestemmelser i
forordning (EU) nr. 648/2012, som ger
nogle godkendelsesprocedurer for lange,
komplekse og uforudsigelige. Proceduren
for meddelelse af tilladelse til EU-CCP'er
eller udvidelse af deres tilladelse ber derfor
forenkles, samtidig med at det sikres, at
ESMA og det i artikel 18 1 forordning (EU)
nr. 648/2012 omhandlede kollegium
inddrages pé passende vis. For det forste
bor ESMA for at undgé store — og
potentielt uendelige — forsinkelser, nér
ESMA vurderer, om en ansggning om
tilladelse er fuldsteendig, hurtigt bekraefte
modtagelsen af og hurtigt kontrollere, om
CCP'en har fremlagt de dokumenter, der er
nedvendige for vurderingen. Med henblik
pa at sikre, at EU-CCP'er fremlaegger alle
de nedvendige dokumenter sammen med
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de nedvendige dokumenter sammen med
deres ansegning, bar ESMA udarbejde
udkast til reguleringsmassige og
gennemforelsesmaessige tekniske
standarder, der praciserer, hvilke
dokumenter der skal fremlegges, hvilke
oplysninger disse dokumenter skal
indeholde, og 1 hvilket format de skal
fremlagges. For det andet ber CCP'er, for
at sikre en effektiv vurdering af
ansegninger pé én gang kunne indsende
alle dokumenter via en central database,
hvor de straks deles med CCP'ens
kompetente myndighed, ESMA og
kollegiet. For det tredje ber en CCP's
kompetente myndighed, ESMA og
kollegiet 1 vurderingsperioden inddrage
CCP'en og eventuelt stille den spergsmal,
sé der sikres en hurtig, fleksibel og
samarbejdsbaseret proces med henblik pé
en samlet revision. For at undga
dobbeltarbejde og unedvendige
forsinkelser bor alle spergsmal og
efterfolgende praeciseringer ogsa udveksles
samtidigt mellem CCP'ens kompetente
myndighed, ESMA og kollegiet.

Zndringsforslag 14

Forslag til forordning
Betragtning 21

Kommissionens forslag

(21)  Der hersker i dag usikkerhed om,
hvorndr en supplerende tjenesteydelse eller
aktivitet er omfattet af en CCP's
eksisterende tilladelse. Det er nedvendigt
at afhjelpe denne usikkerhed og sikre
proportionalitet, nar den patenkte
supplerende tjenesteydelse eller aktivitet
ikke ager risiciene for CCP'en. Det er
derfor nodvendigt at fastsatte, at
ansggninger i disse tilfeelde ikke skal
underkastes den fuldstendige
vurderingsprocedure. Det bar af samme
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deres ansogning, ber ESMA udarbejde
udkast til reguleringsmaessige og
gennemforelsesmaessige tekniske
standarder, der praciserer, hvilke
dokumenter der skal fremlegges, hvilke
oplysninger disse dokumenter skal
indeholde, og 1 hvilket format de skal
fremlaegges. For det andet ber CCP'er, for
at sikre en effektiv vurdering af
ansegninger pé én gang kunne indsende
alle dokumenter via en central database,
hvor de straks deles med CCP'ens
kompetente myndighed, ESMA og
kollegiet. For det tredje ber en CCP's
kompetente myndighed, ESMA og
kollegiet 1 vurderingsperioden inddrage
CCP'en og eventuelt stille den spergsmal,
sé der sikres en hurtig, fleksibel og
samarbejdsbaseret proces med henblik pé
en samlet revision. For at undga
dobbeltarbejde og unedvendige
forsinkelser bor alle spergsmal og
efterfolgende praciseringer ogsa udveksles
samtidigt mellem CCP'ens kompetente
myndighed, ESMA og kollegiet.

Or. en

Andringsforslag

(21)  Der hersker i dag usikkerhed om,
hvorndr en supplerende tjenesteydelse eller
aktivitet er omfattet af en CCP's
eksisterende tilladelse. Det er nedvendigt
at afhjelpe denne usikkerhed og sikre
proportionalitet, nar den patenkte
supplerende tjenesteydelse eller aktivitet
ikke oger risiciene for CCP'en. Det er
derfor nodvendigt at fastsatte, at
ansggninger i disse tilfaelde ikke skal
underkastes den fuldstendige
vurderingsprocedure. Det bar af samme
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grund praciseres, hvilke yderligere
clearingydelser og -aktiviteter der er ikke-
vasentlige, og dermed ikke oger risiciene
for en EU-CCP, og skal godkendes under
anvendelse af en ikke-indsigelsesprocedure
af den pagceldende CCP's kompetente
myndighed. Denne ikke-
indsigelsesprocedure ber anvendes, nir den
pageldende CCP agter at cleare et eller
flere finansielle instrumenter tilhorende
de samme klasser af finansielle
instrumenter, som den har tilladelse til at
cleare, forudsat at de pdgeeldende
finansielle instrumenter handles pd en
markedsplads, hvor CCP'en allerede
leverer clearingydelser eller udover
clearingaktiviteter, og den pdtcenkte
supplerende clearingydelse eller -aktivitet
ikke indebcerer betaling i en ny valuta.
Denne ikke-indsigelsesprocedure bor
tillige anvendes, i tilfeelde af at CCP'en
tilfojer en ny EU-valuta til en klasse af
finansielle instrumenter, der allerede er
omfattet af CCP'ens tilladelse, eller hvis
CCP'en tilfajer en eller flere yderligere
lobetider til en klasse af finansielle
instrumenter, der allerede er omfattet af
CCP'ens tilladelse, forudsat at
lobetidsintervallet ikke udvides veesentligt.
Ydermere ber en CCP ogsa kunne anmode
sin kompetente myndighed om at lade
ikke-indsigelsesproceduren finde
anvendelse, hvis den pdgaeldende CCP
mener, at den pdtenkte yderligere
tienesteydelse eller aktivitet ikke vil oge
dens risici, navnlig hvis den nye
clearingydelse eller -aktivitet svarer til de
tienesteydelser, CCP'en allerede har
tilladelse til at levere. Ikke-
indsigelsesproceduren ber ikke kreve en
serskilt udtalelse fra ESMA og kollegiet,
da et sddant krav ville vere
uforholdsmeessigt. I stedet bor ESMA og
kollegiet kunne give CCP'ens kompetente
myndighed input via det feelles
tilsynshold, der er etableret for den
pdgeeldende CCP.
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grund praciseres, hvilke yderligere
clearingydelser og -aktiviteter der er ikke-
vasentlige, og dermed ikke oger risiciene
for en EU-CCP, og skal godkendes under
anvendelse af en ikke-indsigelsesprocedure
af ESMA. Denne ikke-
indsigelsesprocedure ber anvendes, nir den
pageldende CCP agter at cleare en ny
valuta til en klasse af finansielle
instrumenter, der allerede er omfattet af
CCP'ens tilladelse, for hvilke CCP'en ikke
har indfort den relevante
betalingsfacilitet, har til hensigt at tilbyde
en ny afviklings- eller
leveringsmekanisme eller -tjenesteydelse,
som indebcerer etablering af links til et
andet veerdipapirafviklingssystem,
veerdipapircentral (CSD) eller
betalingssystem, eller har til hensigt at
tilbyde aftaler, der ikke kan afvikles pa
samme mdde eller sammen med
kontrakter, der allerede er clearet af
CCP'en. Ydermere bor en CCP ogsa kunne
anmode sin kompetente myndighed om at
lade ikke-indsigelsesproceduren finde
anvendelse, hvis den pidgaeldende CCP
mener, at den pdtenkte yderligere
tienesteydelse eller aktivitet ikke vil oge
dens risici, navnlig hvis den nye
clearingydelse eller -aktivitet svarer til de
tienesteydelser, CCP'en allerede har
tilladelse til at levere. Ikke-
indsigelsesproceduren ber ikke kreve en
serskilt udtalelse fra ESMA og kollegiet,
da et sddant krav ville vare
uforholdsmaessigt. Der er ogsd en reekke
cendringer, som en CCP vedtager
regelmeessigt (""business as usual”), og
som muligvis ikke betragtes som
veesentlige eller ikke-veesentlige. For disse
cendringer forekommer det rimeligt, at
CCP'er ikke bor veere omfattet af
procedurerne for at udvide tilladelserne,
men de bor snarere kun kontrolleres
under den drlige revision. Denne
foranstaltning bor i veesentlig grad lette
byrden for de kompetente myndigheder og
i hoj grad reducere CCP'ernes kapacitet
til at gennemfore cendringer, der ikke vil
cendre deres overordnede risikoprofil.
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Zndringsforslag 15

Forslag til forordning
Betragtning 22

Kommissionens forslag

(22)  Med henblik pa at befordre et tilsyn
med CCP'er baseret péd lobende samarbejde
ber kollegiet afgive udtalelse, hvis en
kompetent myndighed overvejer at trekke
en CCP's tilladelse tilbage, samt nédr en
kompetent myndighed foretager den érlige
revision og evaluering af den pagaeldende
CCP.

Zndringsforslag 16

Forslag til forordning
Betragtning 24

Kommissionens forslag

(24) ESMA bor kunne bidrage mere
effektivt til at sikre, at EU's CCP'er er
sikre, robuste og konkurrencedygtige i
forbindelse med levering af deres
tjenesteydelser 1 hele Unionen. Ud over de
tilsynsbefojelser, der i dag folger af
forordning (EU) nr. 648/2012, bor ESMA
derfor tillige afgive udtalelse til CCP'ens
kompetente myndighed om en CCP's
darlige revision og evaluering,
tilbagetreekning af dens tilladelse og
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Ikke desto mindre bor ESMA
regelmeessigt gennemgd, hvordan
cendringerne i godkendelses- og
vurderingsprocedurerne gennemfores i
praksis for at sikre, at de ikke ager
risikoen for den finansielle stabilitet for
Unionen.

Or. en

Andringsforslag

(22)  Med henblik pa at befordre et tilsyn
med CCP'er baseret péd lobende samarbejde
ber kollegiet afgive udtalelse, hvis ESMA
overvejer at treekke en CCP's tilladelse
tilbage, samt nar en kompetent myndighed

foretager den arlige revision og evaluering
af den pageldende CCP.

Or. en

Andringsforslag

(24)  Clearingsystemet 1 Unionen har
undergdet store cendringer siden 2019,
hvor forordningerne om cendring af
Jorordning (EU) nr. 1095/2010 og
forordning (EU) nr. 648/2012 blev
vedtaget, og en mere koordineret og
integreret tilgang til tilsynet med EU-
CCP'er synes nodvendig, iscer da mere
systemisk aktivitet forventes at skifte til
Unionen pad grund af kravet om at have
aktive konti hos EU-CCP'er for
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marginkrav. ESMA bor, ndr den afgiver
en sadan udtalelse, vurdere den
pdgeeldende CCP's overholdelse af de
relevante krav og i den forbindelse iscer
fokusere pd konstaterede
greenseoverskridende risici eller risici for
den finansielle stabilitet i Unionen. Det er
desuden nodvendigt at skabe yderligere
tilsynskonvergens og sikre, at alle
interessenter informeres om ESMA's og
kollegiets vurdering af en CCP's
aktiviteter. ESMA bgr derfor, under
iagttagelse af behovet for at beskytte
fortrolige oplysninger, offentliggore
information om, at en kompetent
myndighed ikke efterlever eller ikke agter
at efterleve ESMA's eller kollegiets
udtalelse eller eventuelle betingelser eller
henstillinger deri. ESMA bor, efter
stillingtagen i hvert enkelt tilfeelde, kunne
beslutte at offentliggore den kompetente
myndigheds begrundelse for ikke at
efterleve ESMA's eller kollegiets udtalelse
eller eventuelle betingelser eller
henstillinger deri.

Zndringsforslag 17

Forslag til forordning
Betragtning 25

Kommissionens forslag

(25) Det er nedvendigt at sikre, at
CCP'en til enhver tid overholder forordning
(EU) nr. 648/2012, herunder efter en ikke-
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tienesteydelser af veesentlig systemisk
betydning. ESMA ber derfor veere den
direkte tilsynsmyndighed for EU-CCP'er,
og oget samarbejde og integration mellem
alle relevante myndigheder er nodvendig
for at sikre, at risici, der er koncentreret i
EU-CCP'er, overvdges og styres pd
passende vis for at minimere systemiske
risici og afsmittende virkninger pd tveers
af medlemsstaterne. For at give ESMA en
direkte tilsynsrolle over for EU-CCP'er er
det nodvendigt at tilpasse de eksisterende
tilsynsrammer i henhold til forordning
(EU) nr. 648/2012 og give ESMA
beslutningsbefajelser over for EU-
CCP'er, men ogsd ved at klarleegge,
hvordan disse nye befojelser vil interagere
med de nationale kompetente
myndigheders tilsynsrolle. I henhold til en
ny og mere integreret tilgang bor
relevante tilsynsafgorelser udarbejdes og
vedtages af ESMA under hensyntagen til
kollegiets udtalelse. ESMA kan anmode
CCP'ens kompetente myndighed om at
bistd med udarbejdelse af udkast til
afgorelser, kontrol af CCP'ens aktiviteter
og de daglige vurderinger. ESMA bor
have befajelse til at delegere specifikke
tilsynsopgaver til de kompetente
myndigheder. ESMA bor veere ansvarlig
for at koordinere de feelles
tilsynsaktiviteter, herunder i forbindelse
med inspektioner pd stedet af EU-CCP'er.
Andringen af tilgangen bor ogsd omfatte
de drlige revisioner.

Or. en

Andringsforslag

(25) Det er nedvendigt at sikre, at
CCP'en til enhver tid overholder forordning
(EU) nr. 648/2012, herunder efter en ikke-
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indsigelsesprocedure, hvor der gives
tilladelse til levering af supplerende
clearingydelser eller udevelse af
clearingaktiviteter, eller efter en ikke-
indsigelsesprocedure for godkendelse af en
modelendring, hvor ESMA og kollegiet
ikke afgiver en serskilt udtalelse. Den
revision, som CCP'ens kompetente
myndighed foretager mindst en gang om
aret, bor derfor iser omfatte sidanne nye
clearingydelser eller -aktiviteter og
eventuelle modelandringer. For at sikre
tilsynskonvergens og garantere, at EU's
CCP'er er sikre, robuste og
konkurrencedygtige i forbindelse med
levering af deres tjenesteydelser i hele
Unionen, bar ESMA og kollegiet afgive
udtalelse om den kompetente myndigheds
rapport, idet denne rapport ber forelegges
hvert ar.

Zndringsforslag 18

Forslag til forordning
Betragtning 26

Kommissionens forslag

(26) ESMA ber have midlerne til at
identificere potentielle risici for Unionens
finansielle stabilitet. ESMA ber derfor, i
samarbejde med EBA og EIOPA samt
ECB inden for rammerne af de opgaver
vedrerende tilsyn med kreditinstitutter
inden for den felles tilsynsmekanisme,
som den er palagt i henhold til Rédets
forordning (EU) nr. 1024/20133¢,
identificere indbyrdes forbindelser og
indbyrdes atha@ngighed mellem forskellige
CCP'er og juridiske personer, herunder
felles clearingmedlemmer, kunder og
indirekte kunder, fzlles udbydere af
materielle tjenester, felles udbydere af
vaesentlig likviditet, aftaler om
krydssikkerhedsstillelse, cross-default-
klausuler og kryds-CCP-netting,
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indsigelsesprocedure, hvor der gives
tilladelse til levering af supplerende
clearingydelser eller udevelse af
clearingaktiviteter, eller efter en ikke-
indsigelsesprocedure for godkendelse af en
modelendring, hvor ESMA og kollegiet
ikke afgiver en serskilt udtalelse. Den
revision, som ESMA foretager mindst en
gang om dret, bor derfor is@r omfatte
sadanne nye clearingydelser eller -
aktiviteter og eventuelle modelendringer.
For at sikre tilsynskonvergens og
garantere, at EU's CCP'er er sikre, robuste
og konkurrencedygtige i forbindelse med
levering af deres tjenesteydelser i hele
Unionen, ber kollegiet afgive udtalelse om
ESMA's rapport, idet denne rapport ber
forelegges hvert ar.

Or. en

Andringsforslag

(26) ESMA ber have midlerne til at
identificere potentielle risici for Unionens
finansielle stabilitet. ESMA ber derfor, i
samarbejde med ESRB, EBA og EIOPA
samt ECB inden for rammerne af de
opgaver vedrerende tilsyn med
kreditinstitutter inden for den felles
tilsynsmekanisme, som den er palagt i
henhold til Rédets forordning (EU) nr.
1024/20133, identificere indbyrdes
forbindelser og indbyrdes athaengighed
mellem forskellige CCP'er og juridiske
personer, herunder sd vidt muligt fxlles
clearingmedlemmer, kunder og indirekte
kunder, felles udbydere af materielle
tjenester, feelles udbydere af vasentlig
likviditet, aftaler om
krydssikkerhedsstillelse, cross-default-
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krydsgarantiaftaler og -risikooverforsler og
back-to-back-transaktioner.

360...]

klausuler og kryds-CCP-netting,
krydsgarantiaftaler og -risikooverforsler og
back-to-back-transaktioner.

360...]

Or. en

Begrundelse

Da ESRB er ansvarlig for makroprudentielle sporgsmal, bor ESMA soge ESRB's radgivning,
nar den vurderer potentielle risici for EU's finansielle stabilitet. Desuden skal tilfojelsen af
"sa vidt muligt"” afspejle, at der ikke er nogen direkte kontraktlige forbindelser mellem CCP'er

og indirekte kunder.

Zndringsforslag 19

Forslag til forordning
Betragtning 28

Kommissionens forslag

(28) Det er nodvendigt at sikre hurtig
udveksling af oplysninger, vidensdeling og
effektivt samarbejde mellem de
myndigheder, der er involveret i tilsynet
med CCP'er, der er meddelt tilladelse, og
navnlig nar der er behov for en hurtig
afgorelse fra en CCP's kompetente
myndighed. Der bor derfor etableres et
felles tilsynshold for hver enkelt EU-CCP,
som skal bistd de relevante
tilsynsmyndigheder, bl.a. ved at give
CCP'ens kompetente myndighed input
inden for rammerne af ikke-
indsigelsesproceduren for udvidelse af en
CCP's eksisterende tilladelse, bistd med at
fastleegge hyppigheden og omfanget af
revisionen og evalueringen af en CCP og
deltage 1 kontrolbesag pa stedet. 1
betragtning af at en CCP's kompetente
myndighed fortsat i sidste ende vil veere
ansvarlig for de endelige tilsynsafgorelser,
bor de feelles tilsynshold arbejde under
ledelse af den kompetente myndighed for
CCP'en, som holdet er etableret for,
ligesom de bor veere sammensat af
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Andringsforslag

(28)  Det er nadvendigt at sikre hurtig
udveksling af oplysninger, vidensdeling og
effektivt samarbejde mellem de
myndigheder, der er involveret i tilsynet
med CCP'er, der er meddelt tilladelse, og i
overvdgningen af risikoen for Unionens
finansielle stabilitet, og navnlig nar der er
behov for en hurtig afgerelse fra ESMA.
Der bor derfor skabes en ramme for felles
tilsynsaktiviteter for hver enkelt EU-CCP,
som skal bistd de relevante
tilsynsmyndigheder, bl.a. ved at give
ESMA input inden for rammerne af ikke-
indsigelsesproceduren for udvidelse af en
CCP's eksisterende tilladelse, bistd med at
fastleegge hyppigheden og omfanget af
revisionen og evalueringen af en CCP og
deltage 1 kontrolbesag pa stedet.
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medarbejdere fra CCP'ens kompetente
myndighed og ESMA samt visse
medlemmer af kollegiet. Andre
medlemmer af kollegiet bor ogsd kunne
anmode om at deltage, idet anmodningen
bor begrundes ud fra deres vurdering af
den indflydelse, som CCP'ens alvorlige
finansielle vanskeligheder kan have pd
den finansielle stabilitet i deres respektive
medlemsstat.

Zndringsforslag 20

Forslag til forordning
Betragtning 31

Kommissionens forslag

(31)  Uroen pé markederne i 2020 som
folge af covid-19-pandemien og de hoje
priser pa engrosenergimarkederne 1 2022
efter Ruslands uprovokerede og
uberettigede aggression mod Ukraine viste,
at det er afgorende, at de kompetente
myndigheder samarbejder og udveksler
oplysninger for at imedega de risici, der
opstér 1 forbindelse med handelser med
grenseoverskridende virkninger, men at
ESMA stadig mangler de nedvendige
redskaber til at sikre en sddan koordinering
og en konvergerende tilgang pd EU-plan.
ESMA ber derfor kunne indkalde til moder
1 CCP-Tilsynsudvalget, enten pa eget
initiativ eller efter anmodning, eventuelt i
en udvidet ssmmensa&tning, med henblik
pa effektivt at koordinere de kompetente
myndigheders indsats 1 nedsituationer.
ESMA ber desuden ved simpel anmodning
kunne palegge markedsdeltagere at
fremlagge oplysninger, der er nedvendige,
for at ESMA kan varetage sin
koordinationsfunktion i sddanne
situationer, samt kunne udstede
henstillinger til den kompetente
myndighed.
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Or. en

Andringsforslag

(31)  Uroen pé markederne i 2020 som
folge af covid-19-pandemien og de hoje
priser pa engrosenergimarkederne 12022
efter Ruslands uprovokerede og
uberettigede aggression mod Ukraine viste,
at det er afgorende, at de kompetente
myndigheder samarbejder og udveksler
oplysninger for at imedega de risici, der
opstér 1 forbindelse med handelser med
grenseoverskridende virkninger, men at
ESMA stadig mangler de nedvendige
redskaber til at sikre en sddan koordinering
og en konvergerende tilgang pd EU-plan.
ESMA ber derfor kunne indkalde til moder
1 CCP-Tilsynsudvalget, enten pa eget
initiativ eller efter anmodning, eventuelt i
en udvidet ssmmensa&tning, med henblik
pa effektivt at koordinere de kompetente
myndigheders indsats 1 nedsituationer.
ESMA ber desuden ved simpel anmodning
kunne palegge markedsdeltagere at
fremlaegge oplysninger, der er nedvendige,
for at ESMA kan varetage sin
koordinationsfunktion i sddanne
situationer, samt kunne udstede
henstillinger til den kompetente
myndighed. Da udviklingen pa de
finansielle markeder kan have direkte
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ZEndringsforslag 21

Forslag til forordning
Betragtning 38

Kommissionens forslag

(38) For at afbade potentielle risici for
den finansielle stabilitet 1 Unionen, eller 1
en eller flere af dens medlemsstater, ber
CCP'er og clearingcentraler ikke kunne
vare clearingmedlemmer af andre CCP'er,
og CCP'er bar heller ikke kunne acceptere
at have andre CCP'er som
clearingmedlemmer eller indirekte
clearingmedlemmer.

Zndringsforslag 22

Forslag til forordning
Betragtning 40

Kommissionens forslag

(40)  For at sikre storre synlighed og
forudsigelighed for kunder og indirekte
kunder i relation til margin calls og dermed
gore det muligt for dem at videreudvikle
deres likviditetsstyringsstrategier, ber
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konsekvenser for banksystemet eller for
pengepolitiske beslutninger, bor
repreesentanter for relevante udstedende
centralbanker altid opfordres til at deltage
i CCP-Tilsynsudvalgets
koordineringsmoader som reaktion pd
sadanne nodsituationer.

Or. en

Andringsforslag

(38) For at afbede potentielle risici for
den finansielle stabilitet i Unionen, eller 1
en eller flere af dens medlemsstater, bor
CCP'er og clearingcentraler ikke kunne
vare clearingmedlemmer af andre CCP'er,
og CCP'er bar heller ikke kunne acceptere
at have andre CCP'er som
clearingmedlemmer eller indirekte
clearingmedlemmer. Denne udelukkelse
bor ikke padvirke
interoperabilitetsordninger eller andre
ordninger sdsom cross-margining og
sponsoreret medlemskab eller sponsoreret
adgang mellem CCP'er.

Or. en

Andringsforslag

(40)  For at sikre storre synlighed og
forudsigelighed for kunder og indirekte
kunder i relation til margin calls og dermed
gore det muligt for dem at videreudvikle
deres likviditetsstyringsstrategier, ber
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clearingmedlemmer og kunder, der leverer
clearingydelser, sikre gennemsigtighed for
deres kunder. P4 grund af deres taettere
forhold til CCP'er og deres professionelle
erfaring med central clearing og
likviditetsstyring er clearingmedlemmer
bedst i stand til klart og abent at
kommunikere til kunderne, hvordan en
CCP-modeller fungerer, herunder i
stresssituationer, og hvilken indvirkning
saddanne situationer kan have pé de
marginer, kunden vil skulle stille, herunder
eventuelle yderligere marginer, som
clearingmedlemmer selv métte anmode
om. En bedre forstéelse af CCP-
marginmodeller kan gore det nemmere for
kunderne at forudsige margin calls med en
rimelig sandsynlighed og at forberede sig
pa krav om sikkerhedsstillelse, navnlig i
stresssituationer.

Zndringsforslag 23

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 —nr. 2 — indledning
Forordning (EU) nr. 648/2012

Artikel 4 — stk. 1

Kommissionens forslag

2) I artikel 4, stk. 1, tilfojes folgende
afsnit:
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clearingmedlemmer og kunder, der leverer
clearingydelser, sikre gennemsigtighed for
deres kunder. P4 grund af deres taettere
forhold til CCP'er og deres professionelle
erfaring med central clearing og
likviditetsstyring er clearingmedlemmer
bedst i stand til klart og abent at
kommunikere til kunderne, hvordan en
CCP-modeller fungerer, herunder i
stresssituationer, og hvilken indvirkning
saddanne situationer kan have pé de
marginer, kunden vil skulle stille, herunder
eventuelle yderligere marginer, som
clearingmedlemmer selv métte anmode
om. En bedre forstielse af CCP-
marginmodeller kan gore det nemmere for
kunderne at forudsige margin calls med en
rimelig sandsynlighed og at forberede sig
pa krav om sikkerhedsstillelse, navnlig i
stresssituationer. For at sikre, at
clearingmedlemmer er i stand til effektivt
at levere de kreevede niveauer af
gennemsigtighed med hensyn til margin
calls og CCP-marginmodeller til deres
kunder, bor CCP'er ogsd give dem alle de
oplysninger, de har brug for. ESMA bor i
samrdd med EBA og ESCB bedre
preecisere omfanget af og formatet for
udvekslingen af oplysninger mellem
CCP'er og clearingmedlemmer og mellem
clearingmedlemmer og deres kunder.

Or. en

Andringsforslag

2) Artikel 4 cendres sdledes:

Or. en
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Zndringsforslag 24
Forslag til forordning
Artikel 1 — stk. 1 — nr. 2 —litra b (nyt)

Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 4 — stk. 2 a (nyt)

Kommissionens forslag

Se betragtning 9a.

Zndringsforslag 25
Forslag til forordning
Artikel 1 — stk. 1 —nr. 3 — indledning

Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 4 a — stk. 3

Kommissionens forslag

3) Artikel 4a, stk. 3, forste afsnit,
affattes sdledes:

Zndringsforslag 26

Forslag til forordning
Artikel 1 — stk. 1 — nr. 3 — litra a (nyt)
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Andringsforslag

b) folgende stykkes indscettes:

2a. Uden at det berorer
risikoreduktionsteknikker i henhold til
artikel 11, er OTC-derivataftaler, der er
dannet og etableret af og er en del af og
resultatet af efterhandelstransaktioner til
risikoreduktion som omhandlet i artikel
4aa, ikke omfattet af
clearingforpligtelsen, hvis dette er aftalt
mellem parterne i transaktionen.

Or. en

Begrundelse

Andringsforslag

3) I artikel 4a foretages folgende
cendringer:

Or. en
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Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 4a — stk. 1

Geeldende ordlyd

1. Hver 12. méned kan en finansiel
modpart, som tager positioner i OTC-
derivataftaler, beregne sin samlede
gennemsnitlige position ved minedens
udgang for de foregdende 12 méneder i
overensstemmelse med stk. 3.

Hvis en finansiel modpart ikke beregner
sin position, eller hvis resultatet af
beregningen overstiger en af de
clearinggraenseverdier, der er omhandlet i
artikel 10, stk. 4, litra b), skal den
finansielle modpart:

a) straks underrette ESMA og den
relevante kompetente myndighed herom,
og, hvor det er relevant, angive den
periode, der er anvendt til beregningen

b) etablere clearingordninger inden for
fire maneder efter den i dette afsnit, litra a),
omhandlede underretning, og

C) vaere omfattet af den 1 artikel 4
omhandlede clearingforpligtelse for alle
OTC-derivataftaler, der vedrerer enhver
OTC-derivatklasse, som er omfattet af
clearingforpligtelsen, og som indgés eller
nyordnes mere end fire maneder efter den i
dette afsnit, litra a), omhandlede
underretning.

Andringsforslag

a) Stk. 1 affattes sdledes:

1. Hver 12. méned kan en finansiel
modpart, som tager positioner i OTC-
derivataftaler, beregne sine samlede
gennemsnitlige positioner i ikkeclearede
aftaler ved méanedens udgang for de
foregdende 12 maneder 1
overensstemmelse med stk. 3.

Hvis en finansiel modpart ikke beregner
sin position, eller hvis resultatet af
beregningen af dens samlede
gennemsnitlige positioner i ikkeclearede
aftaler ved mdnedens udgang for de
foregdende 12 maneder overstiger en af de
clearinggraensevardier, der er omhandlet i
artikel 10, stk. 4, litra b), eller hvis
resultatet af beregningen af dens samlede
gennemsnitlige positioner i OTC-aftaler
ved mdnedens udgang for de foregdende
12 maneder overstiger aktivitetsteersklen i
henhold til artikel 10, stk. 4, litra b), skal
den finansielle modpart:

a) straks underrette ESMA og den
relevante kompetente myndighed herom

b) etablere clearingordninger inden for
fire maneder efter den i dette afsnit, litra a),
omhandlede underretning, og

c) vaere omfattet af den 1 artikel 4
omhandlede clearingforpligtelse for alle
OTC-derivataftaler, der vedrerer enhver
OTC-derivatklasse, som er omfattet af
clearingforpligtelsen, og som indgés eller
nyordnes mere end fire méneder efter den i
dette afsnit, litra a), omhandlede
underretning.

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A402012R0648-20220812)
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DA

Begrundelse

Handtering af visse tekniske problemer i forbindelse med den nye metode til beregning af
teersklerne. £ndringerne har til formdl at sikre, at clearingforpligtelsen bevarer en forsigtig

deekning i henhold til den nye beregningsmetode.

ZEndringsforslag 27

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 3 —litra b (nyt)
Forordning (EU) nr. 648/2012

Artikel 4 a — stk. 3 — afsnit 1

Kommissionens forslag

Zndringsforslag 28

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 3
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 4 a — stk. 3 — afsnit 1

Kommissionens forslag

"Ved beregningen af de i stk. 1
omhandlede positioner medtager den
finansielle modpart alle OTC-derivataftaler
indgéet af den pageldende finansielle
modpart eller af andre enheder inden for
den koncern, som den finansielle modpart
tilherer, som ikke er clearet gennem en
CCP, der er meddelt tilladelse 1 henhold til
artikel 14 eller er anerkendt i henhold til
artikel 25."

Andringsforslag

b) Stk. 3, forste afsnit, affattes
saledes:

Or. en

Andringsforslag

"Ved beregningen af de i stk. 1
omhandlede samlede gennemsnitlige
positioner i ikkeclearede aftaler ved
mdnedens udgang medtager den
finansielle modpart alle OTC-derivataftaler
indgéet af den pageldende finansielle
modpart eller af andre enheder inden for
den koncern, som den finansielle modpart
tilherer, som ikke er clearet gennem en
CCP, der er meddelt tilladelse 1 henhold til
artikel 14 eller er anerkendt i henhold til
artikel 25."

Or. en

Begrundelse

Ikke en indholdsmcessig cendring — tilpasning til det sprog, der anvendes i EMIR.

PE749.908v01-00
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Zndringsforslag 29
Forslag til forordning
Artikel 1 — stk. 1 —nr. 3 a (nyt)

Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 4 a a (ny)

Kommissionens forslag

PR\1280633DA.docx

Andringsforslag

3a)  Folgende artikel indscettes:
Artikel 4aa

Fritagelse fra clearingforpligtelsen for
efterhandelstjenesteydelser til
risikoreduktion (PTRR)

1. En PTRR-transaktion fritages kun
for clearingforpligtelsen i henhold til
artikel 4, hvis udbyderen af PTRR-
tienesteydelser og hver deltager i PTRR-
transaktionen opfylder kravene i denne
artikel.

2. En PTRR-aktivitet skal opfylde
samtlige folgende betingelser:

a) den skal udfores af en udbyder
PTRR-tjenesteydelser, der er uafhcengig
af markedsdeltagerne

b) den skal veere en
markedsrisikoneutral ovelse, der ikke
bidrager til prisdannelse og kan tage form
af komprimering, rebalancering eller
optimering

¢ den skal udfores pd bilateralt eller
multilateralt grundlag og indeholde
clearede og ikkeclearede portefoljer

d) den skal reducere eller begreense
risici eller eksponeringer i hver af de
portefoljer, der indberettes i henhold til
den

e) den skal, hvis det er relevant,
omfatte muligheden for at afslutte en
udligningstransaktion, som en CCP stdar
over for:

/) den skal, hvis den omfatter en
clearet portefolje, cleare enhver PTRR-
transaktion, der reducerer risiko eller
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eksponering i en sadan portefolje

2) den skal enten accepteres eller
afvises i sin helhed, sdledes at deltagerne i
PTRR-aktiviteten ikke er i stand til at
veelge, hvilke handler der skal udfores i
forbindelse med denne aktivitet.

3. En udbyder af PTRR-
tienesteydelser skal levere PTRR-
tjenesteydelser i henhold til pd forhand
aftalte regler ved hjeelp af metoder og
algoritmer i forud fastsatte cyklusser og
pd en rimelig, gennemsigtig og
ikkediskriminerende made. Kun enheder,
der til at starte med indsender en
portefolje til PTRR-aktiviteten, har
tilladelse til at deltage i denne aktivitet, og
efter at have indsendt portefoljen til
PTRR-aktiviteten md enhederne ikke have
indflydelse pd resultatet af aktiviteten.

For at forhindre en opbygning af
transaktioner i portefoljer skal udbyderen
af PTRR-tjenesteydelser foretage
portefoljekomprimering efter hver PTRR-
aktivitet, der resulterer i et veesentligt
antal nye transaktioner.

Udbyderen af PTTR-tjenester skal fore
fortegnelser over alle transaktioner, der er
gennemfort i henhold til en PTRR-
aktivitet, herunder oplysninger om
transaktioner, der er indgdet i forbindelse
med aktiviteten, transaktioner, der er
resultatet af aktiviteten, enten som
cendrede transaktioner eller som nye
transaktioner, om den samlede cendring i
risikoen for de forskellige portefoljer, der
indgdr i aktiviteten, og om, hvorvidt der
blev foretaget transaktioner med en CCP.

Udbyderen af PTTR-tjenester overviger
de transaktioner, der er resultatet af
PTRR-aktiviteten, for sd vidt muligt at
sikre, at PTRR-aktiviteten ikke forer til
misbrug eller forscetlig omgdelse af
clearingforpligtelsen.

4. For enheder begynder at deltage i
en PTRR-aktiviteten og gor brug af
clearingundtagelsen for en PTRR-
transaktion, underretter de deres

PE749.908v01-00 34/162 PR\1280633DA.docx

DA



PR\1280633DA.docx

respektive kompetente myndigheder
herom og giver dem en skriftlig forklaring
af, hvordan de opfylder betingelserne i
denne artikel.

5. Anvendelsen af en PTRR-aktivitet
og anvendelsen af clearingundtagelsen
for de relevante PTRR-transaktioner
anses for valideret, medmindre den
underrettede kompetente myndighed
meddeler enheden, at den ikke validerer
anvendelsen af undtagelsen, senest 30
kalenderdage efter datoen for
underretningen. Hvis en enhed ikke
leengere opfylder kravene i denne artikel,
kan den kompetente myndighed treekke
sin validering af undtagelsen for nye
PTRR-transaktioner tilbage. De
kompetente myndigheder underretter
ESMA om enhver enhed, der er blevet
valideret af myndigheden til at deltage i
en PTRR-aktivitet.

En udbyder af PTRR-tjenester, der
udbyder tjenester i henhold til denne
artikel, skal have tilladelse i
overensstemmelse med direktiv
2014/65/EU. Den kompetente myndighed,
der har meddelt udbyderen af PTTR-
tjenester tilladelse, underretter ESMA om
tilladelsen.

6. ESMA bekreefter arligt, at en
registreret udbyder af PTRR-
tienesteydelser opfylder kravene i denne
artikel, og forer en liste over udbydere af
PTRR-tjenesteydelser. Listen gores
tilgeengelig for offentligheden og
ajourfores regelmeessigt.

7. ESMA udarbejder udkast til
reguleringsmeessige tekniske standarder
med henblik pd yderligere at preecisere
betingelserne for anvendelse af
undtagelsen fra clearingforpligtelsen i
henhold til denne artikel, herunder
aspekter sasom:

a) markedsneutralitet i forbindelse
med PTRR-aktiviteten

b) krav til forvaltningen af PTRR-
aktiviteten
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c) kravy til vurdering af muligheden
for at indgd udligningshandler med en
cce

d) den made, hvorpd ansegninger om
[fritagelse fra clearingforpligtelsen skal
overvdges.

ESMA forelcegger disse udkast til
reguleringsmeessige tekniske standarder
for Kommissionen senest ... [12 mdneder
efter denne cendringsforordnings
ikrafttrceeden].

Kommissionen tilleegges befajelse til at
vedtage de reguleringsmecessige tekniske
standarder, der er omhandlet i
ncerveerende stykkes forste afsnit, i
overensstemmelse med artikel 10-14 i
Jforordning (EU) nr. 1095/2010.

Or. en

Begrundelse

Se betragtning 9a.

Zndringsforslag 30

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 4
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 7 a —stk. 1

Kommissionens forslag

1. Finansielle modparter eller ikke-
finansielle modparter omfattet af
clearingforpligtelsen i henhold til artikel 4a
og 10, som clearer en eller flere af de 1 stk.
2 omhandlede kategorier af derivataftaler,
skal cleare 1 det mindste en del af de
pagaeldende aftaler pa konti hos CCP'er,
der er meddelt tilladelse 1 henhold til
artikel 14.

PE749.908v01-00

36/162

Andringsforslag

1. Finansielle modparter eller ikke-
finansielle modparter omfattet af
clearingforpligtelsen i henhold til artikel 4a
og 10, som clearer en eller flere af de i stk.
2 omhandlede kategorier af derivataftaler,
skal cleare 1 det mindste dele af de
pageldende aftaler pa aktive konti hos
CCP'er, der er meddelt tilladelse i henhold
til artikel 14.

Den clearingforpligtelse, der er
omhandlet i forste afsnit, forbliver, sd
leenge de i stk. 2 omhandlede
derivataftaler cleares.
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Or. en
Begrundelse

Preecisering af, at der kan veere forskellige proportioner for forskellige klasser af derivater,
og at kravet geelder i hele aftalens lobetid.

ZEndringsforslag 31

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 4
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 7a — stk. 1a (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

la.  Med henblik pa stk. 1 i denne
artikel anses en konto hos en CCP, der er
meddelt tilladelse i henhold til artikel 14,
for at veere aktiv, hvis den opfylder
folgende betingelser:

a) den opfylder initialmarginkrav og
daglige marginkrav til deekning af
eksisterende positioner

b) der indgds nye positioner
regelmeessigt pd samme konto.

Or. en
Begrundelse

Forslag om mindst at have regelmeessig (skal defineres) handels- og clearingaktivitet pa
kontoen, sa den anses for at veere aktiv under kvalitativ tilgang. Se begrundelse for at fd
vderligere oplysninger.

Zndringsforslag 32
Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 4

Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 7a — stk. 1 b (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

1b. ESMA udvikler udkast til
reguleringsmeessige tekniske standarder
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for at specificere, hvor ofte nye positioner
skal indgds pd samme konto, sd den
pdgceldende konto kan betragtes om
"aktiv" for sa vidt angar stk. 1a.

ESMA forelcegger disse udkast til
reguleringsmeessige tekniske standarder
for Kommissionen senest den ... [6
mdneder efter datoen for denne
cendringsforordnings ikrafttreeden.

Kommissionen tilleegges befajelse til at
vedtage de reguleringsmecessige tekniske
standarder, der er omhandlet i
ncerveerende stykkes forste afsnit, i
overensstemmelse med artikel 10-14 i
Jforordning (EU) nr. 1095/2010.

Or. en

Begrundelse

ESMA bor tilleegges befojelser til at angive, hvor ofte forskellige modparter bor handle, for at
den pdgceldende konto kan betragtes om aktiv. Fleksibilitet vil veere nodvendig, eftersom der
er modparter, som clearer nye transaktioner mange gange om dagen, og andre, der kun
clearer én gang om ugen eller sjceldnere. ESMA kan endog overveje, om der kan anvendes en
minimumstcerskel (dvs. modparter, der clearer sjeldnere end én gang om maneden, ikke er

underlagt kravet).

ZAndringsforslag 33

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 4
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 7a — stk. 1 ¢ (nyt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag

Ic. Forpligtelsen i stk. 1 geelder ikke
for derivataftaler, der er indgdet pa eller
efter...[datoen for denne forordnings
ikrafttrceeden].

Or. en

Begrundelse

Tydeliggorelse af, at kravet om en aktiv konto kun gceelder for nye handler.

PE749.908v01-00
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Zndringsforslag 34

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 4
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 7a — stk. 1 d (nyt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag

1d. Finansielle modparter eller
ikkefinansielle modparter, der horer til
samme koncern, er underlagt
Sforpligtelsen i stk. 1, hvis en enhed i
koncernen clearer nogle af de kategorier
af derivataftaler, der er omhandlet i stk. 2.

Or. en

Begrundelse

Tydeliggorelse af, at kravet omfatter hele koncernen.

Zndringsforslag 35

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 4
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 7a — stk. 2

Kommissionens forslag

2. De kategorier af derivataftaler, der
er omfattet af forpligtelsen i stk. 1, er som

folger:

a) rentederivater denomineret i
euro/polske zloty

b) credit default swaps (CDS)
denomineret i euro

C) kortfristede rentederivater (STIR)
denomineret i euro.

PR\1280633DA.docx

Andringsforslag

2. Den forpligtelse, der er omhandlet
i denne artikels stk. 1, finder anvendelse
pd folgende:

a) OTC-rentederivater denomineret i
euro/polske zloty

b) kortfristede rentederivater (STIR)
denomineret i euro

¢) andre kategorier af derivataftaler, der
vedrorer clearingydelser, der af ESMA
betragtes om veerende af veesentlig
systemisk betydning i overensstemmelse
med artikel 25, stk. 2c.

Hvis ESMA foretager en vurdering i
henhold til artikel 25, stk. 2¢c, som

PE749.908v01-00



omhandlet i litra c) i forste afsnit og
konkluderer, at visse tjenesteydelser eller
aktiviteter, der leveres af niveau 2-
CCP'er, som ESMA tidligere har
identificeret som veerende af veesentlig
systemisk betydning for Unionen eller en
eller flere af dens medlemsstater, ikke
leengere er det, har Kommissionen
befajelser til at vedtage en delegeret
retsakt med henblik pa at cendre stk. 2, i
overensstemmelse hermed, jf. artikel 82.

Or. en

Begrundelse

Forslag om at tage hensyn til markedsudviklingen ved at fjerne CDS-aftaler fra listen over
kategorier af derivater, der er underlagt kravet om den aktive konto, og oge fleksibiliteten via
krydshenvisninger til fremtidige vurderinger foretaget af ESMA i henhold til artikel 25, stk.
2c. Derudover forslag om at indfore et krav om regelmeessig revision af vurderingen i

henhold til artikel 25, stk. 2c.

Zndringsforslag 36

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 4
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 7a — stk. 3

Kommissionens forslag

3. En finansiel modpart eller en ikke-
finansiel modpart, der er omfattet af
forpligtelsen i stk. 1, skal beregne sine
aktiviteter 1 de 1 stk. 7 omhandlede
kategorier af derivataftaler hos CCP'er, der
er meddelt tilladelse 1 henhold til artikel
14.

PE749.908v01-00

Andringsforslag

3. En finansiel modpart eller en ikke-
finansiel modpart, der er omfattet af
forpligtelsen i stk. 1 i denne artikel, skal
beregne sine aktiviteter 1 de 1 stk. 2
omhandlede kategorier af derivataftaler hos
CCP'er, der er meddelt tilladelse 1 henhold
til artikel 14 og anerkendt separat hos
CCP'er i henhold til artikel 25, for at
sikre, at de overholder de forpligtelser, der
er fastlagt i de pageeldende stykker.

Den finansielle modpart eller
ikkefinansielle modpart medtager i denne
beregning alle derivataftaler, der er
omhandlet i stk. 2 i denne artikel, der er
indgdet af den pdgeeldende modpart eller
af andre enheder inden for den koncern,

PR\1280633DA.docx



som den pageeldende modpart tilhorer.

Or. en

Begrundelse

Proposal to include TC-CCPs in the denominator in view of calculating the proportion of
clearing activity at EU CCPs out of total clearing activity, as per paragraph 5. The
calculations should be carried out at group level, including EU subsidiaries, to calculate
their level of activity to ensure compliance with the ‘proportion of activity’. In addition, the
reporting should encompass, separately, information on transactions cleared at authorised
CCPs and at recognised third-country CCPs. Such enlarged reporting will allow competent
authorities to capture cases of non-compliance with the active account requirement.

ZEndringsforslag 37

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 4
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 7a — stk. 4

Kommissionens forslag

4. En finansiel modpart eller en ikke-
finansiel modpart, der er omfattet af
Sforpligtelsen i stk. 1, skal hvert dar
indberette resultatet af den 1 stk. 2
omhandlede beregning til den kompetente
myndighed for den eller de CCP'er, den
gor brug af, og bekrcefte, at de(n) opfylder
Sforpligtelsen i ncevnte stykke. CCP'ens
kompetente myndighed fremsender straks
disse oplysninger til ESMA og den i artikel
23c omhandlede fzlles
overvigningsmekanisme.

Andringsforslag

4. ESMA beregner og overviger
aktivitetsniveauet i de derivatkontrakter,
der er omhandlet 1 stk. 2 i denne artikel,
og fremsender disse oplysninger til den 1
artikel 23¢ omhandlede fzlles
overvigningsmekanisme.

Or. en

Begrundelse

Forslag til ESMA om i stedet for at oprette endnu en rapporteringslinje at beregne
aktivitetsniveauet pd enhedsniveau og sammenlagt baseret pd den rapportering, der allerede
er indsamlet i henhold til forordningen om europceisk markedsinfrastruktur og den foresldede
reviderede artikel 9, som nu omfatter indrapporterede data fra EU-datterselskaber (se
nedenfor). Denne tilfojelse til artikel 9 er vigtig for at sikre, at ESMA har et fuldstendigt

overblik.

PR\1280633DA.docx

PE749.908v01-00

DA



Zndringsforslag 38
Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 4

Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 7a — stk. 4 a (nyt)

Kommissionens forslag

PE749.908v01-00

DA

Andringsforslag

4a.  Senestden ... [18 mdneder efter
datoen for denne cendringsforordnings
ikrafttreeden] indsender ESMA i
samarbejde med den feelles
overvdgningsmekanisme, der er oprettet i
henhold til artikel 23c, en rapport til
Kommissionen med en vurdering af
folgende:

a) antallet af konti, der er dbnet i
CCP'er, som er godkendt i henhold til
artikel 14, som folge af forpligtelserne i
stk. 1

b) meengden af aktiviteter, som
finansielle og ikke-finansielle modparter
opretholder pd de i stk. 1 omhandlede
aktive konti, i forhold til deres samlede
clearingaktiviteter i de i stk. 2 omhandlede
aftaler

¢ hyppigheden, hvormed nye
handler cleares gennem aktive konti af de
Sforskellige typer af modparter

d) en vurdering de aktive kontis
effektivitet med hensyn til at afbode
risiciene for Unionen eller for en eller
flere af dens medlemsstater, som
veesentligt systemiske niveau 2-CCP'er
eller deres clearingydelser udgor.

Nar ESMA konkluderer, at det i stk. 1
omhandlede krav ikke har medfort eller
sandsynligvis ikke vil medfore en
tilstreekkelig afbodning af risiciene for
den finansielle stabilitet i Unionen,
udarbejder den i samarbejde med EBA,
EIOPA og ESRB og efter horing af ESCB
udkast til reguleringsmeessige tekniske
standarder med en specificering af
folgende:

a) andelen af aktiviteter i hver enkelt
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af de i stk. 2 ncevnte kategorier af
derivataftaler, som finansielle og ikke-
finansielle modparter skal cleare gennem
deres aktive konti

b) metoden til beregninger som
omhandlet i stk. 3., idet de sikrer, at
beregningerne:

i) medtager de i stk. 2 omhandlede
derivataftaler, der er indgaet af den
pdgceldende finansielle modpart eller af
andre enheder inden for den koncern,
som den finansielle modpart tilhorer

ii) ikke forer til dobbeltteelling af
clearingmedlemmernes og kundernes
positioner

¢ giver mulighed for forskellige
indfasningsperioder for den gradvise
implementering af kravet om, at en andel
af de i stk. 2 omhandlede derivataftaler
skal ske pa deres konti.

Med hensyn til andet afsnit, litra a), kan
der, nar det er relevant, fastscettes
forskellige andele for forskellige
undertyper af derivataftaler, for
forskellige typer af modparter og for
Sforskellige aktivitetstyper.

Disse andele omfatter ikke udestiende
aftaler og skal veere pd et niveau, der
resulterer i en reduktion af clearingen af
de pdgceeldende derivataftaler gennem
niveau 2-CCP'er, der udbyder
tienesteydelser af veesentlig systemisk
betydning for den finansielle stabilitet i
Unionen eller i en eller flere af dens
medlemsstater, jf. artikel 25, stk. 2c, og
som bidrager til at reducere den
veesentlige systemiske betydning af
clearingen af sddanne derivataftaler.

Ved udarbejdelsen af de i andet afsnit
omhandlede tekniske standarder tager
ESMA folgende i betragtning:

a) de forskellige underkategorier i
hver enkelt af de i stk. 2 ncevnte
kategorier af derivataftaler

b) de forskellige typer af finansielle
modparter og ikke-finansielle modparter
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og deres respektive kendetegn

c) de potentielle omkostninger og
risici ved at kreeve en andel af aktiviteten i
forskellige typer af finansielle modparter
eller ikke-finansielle modparter, herunder
resultatet af cost-benefit-analysen som
kreevet i artikel 10 i forordning (EU)
1095/2010

d) den potentielle indvirkning, som
aktivitetsniveauet kan have pad finansielle
modparters og ikke-finansielle modparters
konkurrenceevne

e den potentielle risiko for, at
omkostninger vedrorende tildelingen af
en andel af aktiviteten overfores til
kunderne

P udviklinger pd markedet, der kan
kreeve en ny vurdering i henhold til artikel
25, stk. 2¢

h) indvirkningen pd den finansielle
stabilitet.

ESMA fremsender udkastet til disse
reguleringsmeessige tekniske standarder
til Kommissionen senest den 12 mdneder
efter indgivelsen af den i denne artikels
stk. 4 omhandlede rapport.

Kommissionen tilleegges befojelser til at
vedtage de i ncerveerende stykkes andet
afsnit omhandlede reguleringsmcessige
tekniske standarder efter proceduren i
artikel 10-14 i forordning (EU) nr.
1095/2010.

Or. en
Begrundelse

Forslag om, at ESMA skal indgive en rapport 18 mdneder efter EMIR 3's ikrafitrceden for at
vurdere, hvorvidt situationen er blevet forbedret med det kvalitative krav om en aktiv konto,
og hvorvidt der bor indfores en kvantitativ greense for at rette op pd situationen, samt
skitsering af en proces for dette. Jf. forklarende note for ncermere detaljer.
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Zndringsforslag 39

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 4
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 7a — stk. 5

Kommissionens forslag

5. ESMA udarbejder, i samarbejde
med EBA, EIOPA og ESRB og efter
horing af ESCB, udkast til
reguleringsmeessige tekniske standarder,
der preeciserer:

a) andelen af aktiviteter i hver enkelt
af'i stk. 2 ncevnte kategorier af
derivataftaler; denne andel skal veere pd
et niveau, der resulterer i en reduktion af
clearingen af de pageeldende
derivataftaler gennem niveau 2-CCP'er,
der udbyder tjenesteydelser af veesentlig
systemisk betydning for den finansielle
stabilitet i Unionen eller i en eller flere af
dens medlemsstater, jf. artikel 25, stk. 2c,
og som sikrer, at clearingen af sddanne
derivataftaler ikke lcengere er af veesentlig
systemisk betydning

b) metoden til beregninger som
omhandlet i stk. 3.

ESMA forelcegger disse udkast til
reguleringsmeessige tekniske standarder
Jor Kommissionen senest den
...[Publikationskontoret: Her indscettes
datoen = 12 mdneder efter denne
forordnings ikrafitreeden].

Kommissionen tilleegges befajelse til at
vedtage de i forste afsnit omhandlede
udkast til reguleringsmeessige tekniske
standarder i overensstemmelse med
artikel 10-14 i forordning (EU) nr.
1095/2010.
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Or. en
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Zndringsforslag 40

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 4
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 7a — stk. 6

Kommissionens forslag

6. Kommissionen tilleegges befojelse
til, hvis ESMA foretager en vurdering i
henhold til artikel 25, stk. 2¢c, og
konkluderer, at visse tjenesteydelser eller
aktiviteter, der leveres af niveau 2-
CCP'er, er af veesentlig systemisk
betydning for Unionen eller en eller flere
af dens medlemsstater, eller at
tienesteydelser eller aktiviteter, som
ESMA tidligere har identificeret som
veerende af veesentlig systemisk betydning
Jfor Unionen eller en eller flere af dens
medlemsstater, ikke leengere er det, at
vedtage en delegeret retsakt med henblik
pd at cendpre stk. 2, jf. artikel §82.

Andringsforslag

6. ESMA overvdger gennemforelsen
af forpligtelsen i stk. 1 og afleegger hvert
dar rapport til Europa-Parlamentet, Rddet
og Kommissionen.

Or. en

Begrundelse

Fjernelse af Kommissionens delegerede retsakt i lyset af krydshenvisningen til ESMA's
vurdering i artikel 25, stk. 2c. Erstattet med et forslag om at oge ESMA's tilbagemeldinger og
ansvar ud over den drlige rapport fra den feelles overvagningsmekanismer i henhold til artikel

23c¢, stk. 3.

ZEndringsforslag 41

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 4
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 7b — stk. 1

Kommissionens forslag

1. Clearingmedlemmer og kunder, der
er etableret i Unionen eller er en del af en
koncern, der er underlagt konsolideret
tilsyn 1 Unionen, og som clearer gennem en
CCP, der er anerkendt i henhold til artikel

PE749.908v01-00

Andringsforslag

1. Clearingmedlemmer og kunder, der
er etableret i Unionen eller er en del af en
koncern, der er underlagt konsolideret
tilsyn 1 Unionen, og som clearer gennem en
CCP, der er anerkendt i henhold til artikel
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25, skal hvert ar indberette omfanget af 25, skal hvert ar indberette omfanget af

deres clearingaktiviteter hos den deres clearingaktiviteter til ESMA, idet
pdgeeldende CCP til deres kompetente folgende skal oplyses:

myndighed, idet folgende skal oplyses:

Or. en
Begrundelse

Andpres for at afspejle, at tilsynet med EU-CCP'er overgar til ESMA. Se begrundelse for
vderligere detaljer.

Zndringsforslag 42

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 4
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 7b — stk. 1 — afsnit 1 a (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

De i forste afsnit omhandlede
clearingmedlemmer og kunder skal ogsa
gore omkostningerne i forbindelse med de
Jforskellige CCP'ers clearingydelser,
hvormed det er muligt at cleare aftalen,
offentligt tilgeengelige pa en tydelig og
Sforstdelig made.

Or. en
Begrundelse

Forslag om styrkelse af omkostningshensynene til kunderne.

ZAndringsforslag 43
Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 4

Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 7b — stk. 2 — afsnit 1 — litra b

Kommissionens forslag Andringsforslag

b) gennemsnitsveerdien af det, der er b) de vaerdier og volumener, der er
clearet pa 1 ar, pr. EU-valuta og pr. clearet, og den margin, der er stillet, pa 1
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aktivklasse

Zndringsforslag 44

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 4

Forordning (EU) nr. 648/2012

Artikel 7b — stk. 2 — afsnit 1 — litra e a (nyt)

Kommissionens forslag

ZAndringsforslag 45

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 4
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 7b — stk. 2 — afsnit 2

Kommissionens forslag

Den pdgceldende kompetente myndighed
fremsender straks disse oplysninger til
ESMA og den i artikel 23¢c omhandlede
felles overvdgningsmekanisme.

ar pr. valuta og pr. aktivklasse

Or. en

Andringsforslag

ea)  storrelsen af de samlede likvide

finansielle ressourcer, der er forpligtet til
CCP'en.

Or. en

Andringsforslag

ESMA fremsender disse oplysninger til
den 1 artikel 23c omhandlede falles
overvigningsmekanisme.

Or. en

Begrundelse

Andpres for at afspejle, at tilsynet med EU-CCP'er overgar til ESMA. Se begrundelse for

vderligere detaljer.

Zndringsforslag 46

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 4

PE749.908v01-00
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Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 7b — stk. 3 — afsnit 1

Kommissionens forslag

ESMA udarbejder, i samarbejde med
EBA, EIOPA og ESRB og efter horing af
ESCB, udkast til reguleringsmaessige
tekniske standarder, der yderligere
praciserer indholdet af og
detaljeringsgraden i de oplysninger, der
skal indberettes i henhold til stk. 2, under
hensyntagen til, hvilke oplysninger ESMA
allerede har adgang til i den eksisterende
rapporteringsramme.

Andringsforslag

ESMA udarbejder efter horing af ESRB og
ESCB, udkast til reguleringsmaessige
tekniske standarder, der yderligere
praciserer indholdet af de oplysninger, der
skal indberettes 1 henhold til denne artikels
stk. 2, under hensyntagen til, hvilke
oplysninger ESMA allerede har adgang til 1
den eksisterende rapporteringsramme,
herunder i henhold til artikel 9.

Or. en

Begrundelse

Forslag om at forenkle horingsprocessen og sd vidt muligt bringe de nye indberetningskrav i
overensstemmelse med de nuvcerende for at undgad overlapning og unodvendige

omkostninger.

ZEndringsforslag 47

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 4

Forordning (EU) nr. 648/2012

Artikel 7b — stk. 4 — afsnit 1 og 1 a (nyt)

Kommissionens forslag

ESMA udarbejder udkast til
gennemforelsesmaessige tekniske
standarder, der preciserer formatet af de
oplysninger, der skal meddeles til den

kompetente myndighed i henhold til stk. 2.

PR\1280633DA.docx

Andringsforslag

Med henblik pa at sikre en ensartet
anvendelse af denne artikels stk. 2
udarbejder ESMA udkast til
gennemforelsesmaessige tekniske
standarder i teet samarbejde med ESCB,
der preciserer datastandarder og formater
af de oplysninger, der skal indberettes.

Ved udarbejdelsen af disse udkast til
gennemforelsesmeessige tekniske
standarder tager ESMA hensyn til den
internationale udvikling og standarder,
der er blevet vedtaget pd internationalt
plan eller pa EU-plan samt deres
overensstemmelse med
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Se ovenfor.

Zndringsforslag 48
Forslag til forordning
Artikel 1 — stk. 1 — nr. 4 a (nyt)

Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 7 ¢ (ny)

Kommissionens forslag

PE749.908v01-00
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indberetningskravene i artikel 9.

Or. en

Begrundelse

Andringsforslag

4a)  Folgende artikel indscettes:
Artikel 7¢

Oplysninger om CCP'er etableret i
Unionen

1. CCP'er, der er godkendt i henhold
til artikel 14, indberetter manedligt som
minimum folgende oplysninger til ESMA:

a) clearede veerdier og volumener pr.
valuta og pr. aktivklasse, herunder
veerdien af positioner, der opbevares af
clearingdeltagerne

b) CCP'ens investeringer, kapital,
herunder egne dedikerede ressourcer, der
anvendes til waterfall-ressourcer, eller
som omhandlet i artikel 45, stk. 4, i denne
forordning og i artikel 9, stk. 14, i
Jforordning (EU) 2021/23

¢ clearingmedlemmernes
marginkrav, bidrag til
misligholdelsesfonden og kontraktligt
forpligtede ressourcer til handtering af
misligholdelse eller i de i artikel 9 i
Jorordning (EU) 2021/23 omhandlede
genoprettelsesplaner

d) tilstreekkeligheden af marginen,
bidragene til misligholdelsesfonden og
waterfall-ressourcerne
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e CCP'ens tilgeengelige likvide
ressourcer og resultaterne af
likviditetsstresstestningen og

P clearingmedlemmerne, kunder,
der har individuelt opdelte konti,
tredjeparter, der leverer storre aktiviteter
knyttet til CCP'ens risikostyring, udbydere
af veesentlig likviditet, der er knyttet til
CCP'en samt interoperable og
sammenkcedede CCP'er.

ESMA leverer hurtigt de i dette stykkes
forste afsnit omhandlede oplysninger til
det i artikel 18 omhandlede kollegium for
CCPlet.

2. ESMA udarbejder i teet
samarbejde med EBA og ESCB udkast til
reguleringsmeessige tekniske standarder
med angivelse af de ncermere detaljer og
indholdet af de oplysninger, der skal
fremlcegges.

ESMA forelcegger disse udkast til
reguleringsmeessige tekniske standarder
for Kommissionen senest den ... [12
mdneder efter datoen for denne
cendringsforordnings ikrafttreeden.

Kommissionen tilleegges befajelse til at
vedtage de reguleringsmecessige tekniske
standarder, der er omhandlet i
ncerveerende stykkes forste afsnit, i
overensstemmelse med artikel 10-14 i
Jforordning (EU) nr. 1095/2010.

3. For at sikre ensartede betingelser
for anvendelse af stk. 1 udarbejder ESMA
udkast til gennemforelsesmeessige
tekniske standarder, som preeciserer
datastandarderne og formaterne for de
oplysninger, der skal indberettes.

ESMA forelcegger disse udkast til
gennemforelsesmcessige tekniske
standarder for Kommissionen senest den
... [12 maneder efter datoen for denne
cendringsforordnings ikrafttreeden.

Kommissionen tillcegges befajelse til at
vedtage de i dette stykkes forste afsnit
omhandlede gennemforelsesmcessige
tekniske standarder i overensstemmelse
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med artikel 15 i forordning (EU) nr.
1095/2010.

Or. en

Begrundelse

Proposal to include a formal reporting requirement regarding CCP risk management data by
EU CCPs to ESMA. This would cover similar data as the reports prepared by EU CCPs and
shared with the college on a monthly basis and therefore not be additional burden for CCPs.
However, it would help further strengthen the standardisation and comparability across data,
and ensure it is delivered on time (as of today, the college sometimes receives the reports
months later). The addition is necessary, as today ESMA receives transaction data under
EMIR and SFTR which provides an EU-wide view on markets (Ol/notional, volumes, margin
collected), but not on CCPs' risk management, creating substantial issues for ESMA to fulfil
its financial stability mandate. In addition to the possibility for ESMA to request data directly
from CCPs, CMs and clients in market turmoil (Article 24(5) of EMIR 3), the data received in
the monthly (voluntary) data reports via the college should be formalised to ensure higher
standardisation, comparability and timely delivery.

Zndringsforslag 49

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 5 — litra -a (nyt)
Forordning (EU) nr. 648/2012

Artikel 9 — stk. 1 — afsnit 1

Geeldende ordlyd

Modparter og CCP'er sikrer, at
oplysningerne om enhver derivataftale,
som de har indgdet, og om enhver @ndring
eller oph@velse af aftalen indberettes i
overensstemmelse med denne artikels stk.
la-1ftil et transaktionsregister, der er
registreret 1 henhold til artikel 55 eller
anerkendt i henhold til artikel 77.
Oplysningerne indberettes senest den forste
arbejdsdag efter aftalens indgéelse,
@&ndring eller ophavelse.

PE749.908v01-00

Andringsforslag

-a) 1 stk. 1 affattes forste afsnit
sdledes:

Modparter, herunder dem, der er etableret
uden for Unionen, og som tilhorer en
koncern, der er underlagt konsolideret
tilsyn i Unionen, og CCP'er sikrer, at
oplysningerne om enhver derivataftale,
som de har indgdet, og om enhver &ndring
eller oph@velse af aftalen indberettes i
overensstemmelse med denne artikels stk.
la-1f'til et transaktionsregister, der er
registreret 1 henhold til artikel 55 eller
anerkendt i henhold til artikel 77.
Oplysningerne indberettes senest den forste
arbejdsdag efter aftalens indgéelse,
@ndring.

Or. en
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(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A402012R0648-20220812)
Begrundelse

Et forsog pd at indfange offshore-aktiviteter under denne artikel.

ZEndringsforslag 50

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 5 —litra a
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 9 — stk. 1 — afsnit 3 og 4

Kommissionens forslag Andringsforslag

a) Stk. 1, tredje og fjerde afsnit, udgar
udgar.

Or. en
Begrundelse

Det kan veere for tidligt at afskaffe fritagelsen af koncerninterne transaktioner fra
indberetningskravet, og det bor vurderes bedre efter en cost-benefit-analyse eller en egentlig
konsekvensanalyse, eftersom det forst blev indfort for nylig, og eftersom det virker uklart,
hvorvidt de ekstra fordele ud fra et tilsynsperspektiv kan retferdiggore omkostningerne for
ikke-finansielle modparter.

ZEndringsforslag 51

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 —nr. 5 —litra b a (nyt)
Forordning (EU) nr. 648/2012

Artikel 9 — stk. 6 a (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

ba)  Folgende stykke indscettes:

"6a. Senest ... [I12 maneder efter denne
cendringsforordnings ikrafttreeden]
Jforeleegger ESMA en rapport for
Kommissionen om muligheden for at
afskaffe de i stk. 1, tredje og fjerde afsnit,
omhandlede krav. Rapporten ledsages af
en cost-benefit-analyse."
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Or. en
Begrundelse

Jf. begrundelsen til cendringsforslag 53.

Zndringsforslag 52

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 —nr. 6 — indledning
Forordning (EU) nr. 648/2012

Artikel 10

Kommissionens forslag Andringsforslag

6) Artikel 10, stk. 2a-5, affattes 6) I artikel 10 foretages folgende
saledes: cendringer:

Or. en

ZAndringsforslag 53

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 —nr. 6 — litra a (nyt)
Forordning (EU) nr. 648/2012

Artikel 10 — stk. 1 — afsnit 2 a (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

a) 1 artikel 10, stk. 1, tilfajes folgende
afsnit:

""Med henblik pa at overholde det i andet
afsnit, litra a), omhandlede
underretningskrav anvender den ikke-
finansielle modpart den samme
underretningsformular, herunder alle de
relevante oplysninger for alle koncernens
datterselskaber, der er etableret i
Unionen, for at underrette de forskellige
nationale kompetente myndigheder i de
medlemsstater, hvor disse datterselskaber
er etableret, og ESMA."

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/PDF/?uri=CELEX:02012R0648-20220812)
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Begrundelse

Centralisering af underretningen for at lette ikke-finansielle modparters adgang til relevante
oplysninger om den koncern, som de ikke-finansielle modparter tilhorer. Dette bor lette
tilsynet med ikke-finansielle modparter pa EU-niveau.

Zndringsforslag 54

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 6 — litra b (nyt)
Forordning (EU) nr. 648/2012

Artikel 10 —stk. 2a — 5

Kommissionens forslag

Zndringsforslag 55

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 6
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 10 — stk. 2a (nyt)

Kommissionens forslag

2a. De relevante kompetente
myndigheder for den ikke-finansielle
modpart og de andre enheder 1 koncernen
etablerer samarbejdsprocedurer for at sikre
en effektiv beregning af positionerne og
evaluere og vurdere eksponeringsniveauet
1 OTC-derivataftaler pd koncernniveau.

Andringsforslag

b) Stk. 2a-5 erstattes af folgende:

Or. en

Andringsforslag

2a. De relevante kompetente
myndigheder for den ikke-finansielle
modpart og de andre enheder i koncernen
etablerer samarbejdsprocedurer for at
sikre:

a) en effektiv beregning af
positionerne pd koncernniveau og

b) den effektive evaluering og
vurdering af eksponeringsniveauet i OTC-
derivataftaler pa koncernniveau.

Or. en

Begrundelse

Andringer for at preecisere, at beregningerne/vurderingen foregadr pa koncernniveau. Hvis
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beregningen blev foretaget for de individuelle ikke-finansielle modparter, ville den ikke
opfange den risiko, som koncernen udgor, ville tilskynde datterselskaber af store koncerner,
som centraliserer handelen for andre sosterselskaber til at flytte ud af EU, hvis
clearingteersklerne blev fastsat pad et niveau, der gav mulighed for at indfange dem, og ville
gore det umuligt at indfange positioner, som datterselskaber i koncernen har uden for EU.

Zndringsforslag 56

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 6
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 10 — stk. 3

Kommissionens forslag

3. Ved beregningen af de 1 stk. 1
omhandlede positioner medtager den ikke-
finansielle modpart alle OTC-derivataftaler
indgéet af den ikke-finansielle modpart,
som ikke er clearet gennem en CCP, der er
meddelt tilladelse i henhold til artikel 14
eller er anerkendt i henhold til artikel 25,
og som ikke objektivt kan males til at
reducere risici direkte knyttet til den ikke-
finansielle modparts forretningsmeessige
aktivitet eller likviditetsfinansiering.

Andringsforslag

3. Ved beregningen af de 1 stk. 1
omhandlede positioner medtager den ikke-
finansielle modpart alle OTC-derivataftaler
indgéet af den ikke-finansielle modpart,
som ikke er clearet gennem en CCP, der er
meddelt tilladelse i henhold til artikel 14
eller er anerkendt i henhold til artikel 25
eller af andpre ikke-finansielle enheder
inden for den koncern, som den ikke-
finansielle modpart tilhorer, og som ikke
objektivt kan méles til at reducere risici
direkte knyttet til den ikke-finansielle
modparts eller den pdgceeldende koncerns
forretningsmaessige aktivitet eller
likviditetsfinansiering.

Or. en

Begrundelse

Genindscettelse af den nuveerende ordlyd i artikel 10, stk. 3, eftersom KOM-forslaget kan gore
det umuligt for selskabernes bogholdere at centralisere deres risikostyringsfunktion.
Fjernelsen af henvisningen til "koncernniveau" kan fore til en situation, hvor de enkelte
enheder i koncernen selv skal gardere sig mod deres risici, hvilket modarbejder fordelene ved
centraliseret risikostyring uden nogen klare fordele.

ZEndringsforslag 57

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 6
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 10 — stk. 4 — afsnit 1 — litra b

PE749.908v01-00

56/162

PR\1280633DA.docx



Kommissionens forslag

b) teerskler for
clearinggraenseverdierne, som fastsattes
under hensyntagen til den systemiske
relevans af dbne positioner og fremtidige
nettoeksponeringer for hver enkelt
modpart og hver enkelt OTC-derivatklasse

Andringsforslag

b) teerskler for
clearinggraenseverdierne for ikke-clearede
derivater, der fastsattes under hensyntagen
til den systemiske relevans af summen af
nettopositioner og eksponeringer for hver
modpart. ESMA vurderer ligeledes,
hvorvidt en samlet aktivitetsteerskel, der
tager hajde for en finansiel modparts
samlede aggregerede position i OTC-
derivater, er pdkreevet for at sikre
tilsynsdcekningen af finansielle modparter
under clearingforpligtelsen og fastscetter
en niveau for en sddan teerskel.

Or. en

Begrundelse

Teknisk justering, som er nodvendig til clearingtceersklerne i lyset af den nye

beregningsmetode.

Zndringsforslag 58

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 7 —litra b
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 11 — stk. 3 — afsnit 2 og 3

Kommissionens forslag

b) 1 stk. 3 tilfojes folgende afsnit:

En ikke-finansiel modpart, der for forste
gang bliver omfattet af forpligtelserne i
forste afsnit, skal treeffe alle nodvendige
Sforanstaltninger til at opfylde disse
Sforpligtelser senest fire mdaneder efter den
i artikel 10, stk. 1, andet afsnit, litra a),
omhandlede underretning. En ikke-
finansiel modpart fritages for disse
Sforpligtelser for aftaler, der indgds inden
for fire mdneder efter denne
underretning.

EBA kan udstede retningslinjer eller
henstillinger med henblik pa at sikre en
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ensartet anvendelse af de i forste afsnit
omhandlede risikostyringsprocedurer i
overensstemmelse med proceduren i
artikel 16 i forordning (EU) nr.
1095/2010.

EBA udarbejder udkast til disse
retningslinjer eller henstillinger i
samarbejde med ESA'erne.

Zndringsforslag 59

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 —nr. 7 —litra b a (nyt)
Forordning (EU) nr. 648/2012

Artikel 11 — stk. 3

Geeldende ordlyd

3. Finansielle modparter skal have
risikostyringsprocedurer, der kraever
rettidig, pracis og passende adskilt
udveksling af sikkerhedsstillelse med
hensyn til OTC-derivataftaler, der er

indgéet den eller efter den 16. august 2012.

Ikke-finansielle modparter som omhandlet
i artikel 10 skal have
risikostyringsprocedurer, der kraever
rettidig, praecis og passende adskilt
udveksling af sikkerhedsstillelse med
hensyn til OTC-derivataftaler, der er
indgdet pa eller efter den dato, hvor
clearinggraensevardien overskrides.

PE749.908v01-00

Or. en

Andringsforslag

ba)  Artikel 11, stk. 3, affattes sdledes:

3. Finansielle modparter skal have
risikostyringsprocedurer, der kraver
rettidig, pracis og passende adskilt
udveksling af sikkerhedsstillelse med
hensyn til OTC-derivataftaler, der er
indgéet den eller efter den 16. august 2012.
Ikke-finansielle modparter omhandlet i
artikel 10 mé ikke anvende
risikostyringsprocedurer, der kraver
rettidig, pracis og passende adskilt
udveksling af sikkerhedsstillelse med
hensyn til OTC-derivataftaler i den eller de
aktivklasser, for hvilke
clearinggraenseveardien er blevet
overskredet.

Finansielle og ikke-finansielle modparter
underretter EBA og deres kompetente
myndigheder om de modeller, der er
anvendt til beregning af initialmarginen,
mindst 60 hverdage, inden de tages i brug.
EBA og modpartens kompetente
myndigheder kan gore indsigelse mod
modpartens anvendelse af en specifik
initialmarginmodel, hvis modellen ikke er
i overensstemmelse med de betingelser,
der fastscettes i de reguleringsmcessige

PR\1280633DA.docx



tekniske standarder, jf. stk. 15, litra a).
Nar EBA eller de nationale kompetente
myndigheder gor indsigelse, har
modparten ret til at fortscette med at
anvende initialmarginmodellen i op til ét
dar efter modtagelsen af indsigelsen. Nir
modparter ophorer med at bruge sddanne
modeller, underretter de EBA og deres
kompetente myndigheder ved udgangen af
det kvartal, hvor de ophorte med at
anvende modellen.

Finansielle modparter indberetter
oplysninger om de i forste afsnit
omhandlede risikostyringsprocedurer,
herunder, hvor det er relevant, i
forbindelse med de anvendte
initialmarginmodeller, til EBA og deres
kompetente myndigheder og fremlegger
centrale oplysninger om disse
risikostyringsprocedurer.

En ikke-finansiel modpart, der for forste
gang bliver omfattet af forpligtelserne i
forste afsnit, skal treeffe alle nodvendige
Sforanstaltninger til at opfylde disse
Sforpligtelser senest fire mdaneder efter den
i artikel 10, stk. 1, andet afsnit, litra a),
omhandlede underretning. En ikke-
finansiel modpart fritages for disse
Sforpligtelser for aftaler, der indgds inden
for fire mdneder efter denne
underretning.

Or. en
(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A402012R0648-20220812)
Begrundelse

Information on initial margin models is not available within the existing regulatory
framework in a form appropriate for prudential purposes. The AM intends to clarify
supervisory requirements for counterparties in connection with initial margin models, and to
introduce greater proportionality and more flexibility. It also grants competent authorities the
power to take action in order to ensure that these models are sufficiently robust. The
requirements under this article should be defined via RTS, rather than guidelines, in order to
ensure convergence (see following AMs). Lastly, the current wording should be amended to
align theasset class approach taken for clearing obligation to the exchange of collateral on a
bilateral basis.
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Zndringsforslag 60

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 —nr. 7 —litra b b (nyt)
Forordning (EU) nr. 648/2012

Artikel 11 — stk. 3 a (nyt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag

bb) I artikel 11 indscettes folgende stk.
3a:

3a.  Med forbehold af stk. 3 er optioner
pd enkelte veerdipapirer og
aktieindeksoptioner, der ikke er clearet af
en CCP, midlertidigt fritaget for
risikostyringsprocedurer, der kreever en
rettidig, najagtig og korrekt opdelt
udveksling af sikkerhedsstillelse.

ESMA overvdger den reguleringsmcessige
udvikling i andre jurisdiktioner og
indgiver mindst hvert andet dar en rapport
om dette til Kommissionen. Efter ESMA's
indgivelse af rapporten vurderer
Kommissionen, hvorvidt udviklinger pa
internationalt plan har fort til storre
konvergens i behandlingen af optioner pd
enkelte veerdipapirer og
aktieindeksoptioner, og hvorvidt den
midlertidige undtagelse for sddanne
optioner stadig er begrundet.
Kommissionen kan vedtage en delegeret
retsakt, hvori det angives, at undtagelsen
skal fjernes efter udlobet af en
tilpasningsperiode. Tilpasningsperioden
md ikke overstige to dr og kan kun
Jforlenges én gang med endnu en periode
pd seks mdaneder, sdfremt begrundelsen
for at indromme en tilpasningsperiode
stadig er til stede

Kommissionen tilleegges befojelser til at
vedtage den i neerveerende stykkes andet
afsnit omhandlede delegerede retsakt i
overensstemmelse med artikel 82.

Or. en

Begrundelse

Andringsforslagene indforer en undtagelse fra kravene om variation og initialmargin
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vedrarende optioner pad enkelte veerdipapirer og aktieindeksoptioner, eftersom disse
marginkrav ikke handhceves i nogle jurisdiktioner, hvilket skaber ulige vilkar for aktorerne pd
EU's marked. I lyset af dette bor behandlingen af disse produkter udfases for at give ESMA
mulighed for at overvdge den lovgivningsmeessige udvikling i andre jurisdiktioner og give
Kommissionen mulighed for at sikre, at der indfores passende krav i Unionen.

ZEndringsforslag 61

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 7 —litra ¢
Forordning (EU) nr. 648/2012

Artikel 11 — stk. 15 — afsnit 1 — litra aa

Kommissionens forslag Andringsforslag
C) Stk. 15, forste afsnit, litra aa), C) Stk. 15, forste afsnit, litra aa),
udgar. affattes sdledes:

"aa) tilsynskravene for modparter i
forbindelse med de oprindelige
marginmodeller, ud over de i litra a)
angivne'

Or. en
Begrundelse

Art. 11(15aa) includes an obligation for EBA to develop draft RTS specifying the supervisory
procedures to ensure initial and ongoing validation of risk-management procedures for OTC
derivative contracts not cleared by a CCP. It is unclear why this obligation is deleted, albeit
the COM seems to suggest that guidelines should replace the RTS. However, the replacement
of RTS with guidelines would reduce the legal certainty for market participants, and create a
discrepancy between the chosen legal instrument (RTS vs guidelines) for validation of risk
management procedures for the cleared and the bilateral world. For explanation of changes
to the wording of this point, see justification to AM of Article 11 paragraph 3.

Zndringsforslag 62

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 7 — litra ¢ a (nyt)
Forordning (EU) nr. 648/2012

Artikel 11 — stk. 15 — afsnit 1 — litra ab (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

ca) 1 stk. 15, forste afsnit, litra a),
indscettes folgende:
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"ab) datastandarderne, formaterne og
typen af de oplysninger, der skal
indberettes og offentliggores om
risikostyringsprocedurer, herunder,
sdfremt det er relevant, oprindelige
marginmodeller, i overensstemmelse med
de i litra aa) omhandlede tilsynskrav"

Begrundelse

Se begrundelse for cendringsforslag til artikel 11, stk. 3.

ZAndringsforslag 63
Forslag til forordning
Artikel 1 — stk. 1 —nr. 7 a (nyt)

Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 11 a (ny)

Kommissionens forslag

PE749.908v01-00

DA

Or. en
Andringsforslag
7a)  Folgende artikel indscettes:
Artikel 11a
Risikoreduceringstjenester efter handel
1. Uden at det berorer de i artikel 11

angivne risikoreducerende teknikker, skal
artikel 4, stk. 1, ikke finde anvendelse for
OTC-derivatkontrakter, der er udfcerdiget
og fastsat som et resultat af en ovelse for
risikoreduceringstjenester efter handel
(herefter "PTRR-transaktioner"), hvis
begge parter har indvilliget i
transaktionen.

2. PTRR-transaktioner kan alene
undtages fra clearingforpligtelsen i
henhold til forste afsnit, hvis udbyderen af
PTRR-tjenester og den enkelte deltager i
PTRR'en overholder de krav, der er
fastsat i henholdsvis artikel 2 og 3 i
ncerveerende artikel.

3. En PTRR-ovelse:

a) skal udfores af en enhed, som er
uafheengig af modparterne i OTC-
derivataftalerne, der er omfattet af
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ovelsen

b) skal veere neutrale i relation til
markedsrisiko

c) md ikke bidrage til prisdannelse
d) skal tage form af en kompression,

genbalancering eller optimering

e skal veere udfort pa et bilateralt
eller multilateralt grundlag og mad alene
indeholde portefoljer, der bestir af OTC-
derivataftaler, som ikke er clearet af en
cce

P skal opnd en reduktion i
modpartskreditrisikoen i hver af de
portefoljer, der indsendes til ovelsen

2) skal accepteres eller afvises i sin
helhed, og deltagerne i ovelsen skal som
folge heraf'ikke kunne veelge, hvilke
handler der skal udfores i forbindelse med
ovelsen

h) skal alene veere dben for deltagelse
for de enheder, der oprindeligt indsendte
en portefolje til ovelsen.

4. En udbyder af en PTRR-tjeneste
skal:

a) veere godkendt i overensstemmelse
med direktiv 2014/65/EU

b) udfore PTRR-ovelser i henhold til
pd forhdnd aftalte regler, metoder og
algoritmer i forudbestemte cyklusser og
pd en rimelig, gennemsigtig og
ikkediskriminerende made

c) sikre, at enheder, der deltager i en
PTRR-ovelse, ikke har nogen indflydelse
pd resultatet af ovelsen

d) iveerkscette en kompressionsovelse
efter hver PTRR-ovelse, som resulterer i
nye transaktioner, med henblik pad at
forhindre en ophobning af transaktioner i
portefoljer

e fore optegnelser over de
transaktioner, der udfores i henhold til en
PTRR-ovelse, herunder oplysninger om
den transaktion, der indgdr i ovelsen, de
transaktioner, som er et resultat af
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ovelsen enten i form af modificerede
transaktioner eller nye transaktioner, og
den samlede cendring i risikoen for de
forskellige portefoljer, der er omfattet af
ovelsen

P overvdge transaktionerne, der
opstar som folge af PTRR-ovelsen, for sd
vidt muligt at sikre, at PTRR-ovelsen ikke
forer til misbrug eller bevidst omgdelse af
clearingforpligtelsen.

Den kompetente myndighed, der har
godkendt udbyderen af PTRR-tjenesten,
skal underrette ESMA om godkendelsen.

5. Inden enheder begynder at bruge
clearingundtagelsen for PTRR-
transaktioner, jf. stk. 1, skal de underrette
deres respektive kompetente myndigheder
og fremsende en skriftlig redegorelse for,
hvordan de i denne artikel fastsatte
betingelser bliver og vil blive overholdt.

6. Anvendelsen af
clearingundtagelsen for de relevante
PTRR-transaktioner skal anses for at
veere godkendt, medmindre den
underrettede kompetente myndighed
senest 30 kalenderdage efter datoen for
modtagelsen af underretningen giver
enheden, som den forer tilsyn med,
meddelelse om, at den ikke godkender
brugen af undtagelsen. Hvis en udbyder
af en PTRR-tjeneste ikke lcengere
overholder de i denne artikel fastsatte
krav, kan den kompetente myndighed
tilbagekalde godkendelsen af undtagelsen
Jfor nye PTRR-transaktioner. De
kompetente myndigheder skal underrette
ESMA om alle enheder, som er blevet
godkendt til at deltage i PTRR-ovelser
eller har faet trukket sin godkendelse
tilbage af myndigheden.

7. Den kompetente myndighed, der
har godkendt en udbyder af en PTRR-
tjeneste, skal hvert dr bekrcefte, at
udbyderen overholder de krav, der er
fastsat i denne artikel. Den kompetente
myndighed skal ogsa fremsende listen
over de godkendte enheder, som tilbyder
PTRR-tjenester, og eventuelle
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opdateringer heraf til ESMA, som skal
offentliggare listen.

8. ESMA skal udarbejde udkast til
reguleringsmeessige tekniske standarder
med henblik pd yderligere preecisering af
de betingelser, der er fastsat i stk. 2 og 3,
herunder aspekter sdsom
markedsneutralitet i PTRR-ovelsen, krav
til administration af PTRR-ovelsen, og
hvordan den korrekte anvendelse af den
indrommede undtagelse skal overviges
for at sikre, at clearingforpligtelsen ikke
omgds. ESMA skal foreleegge disse udkast
til reguleringsmeessige tekniske
standarder for Kommissionen senest [12
mdneder efter denne
cendringsforordnings ikrafttreeden.

Kommissionen tilleegges befajelse til at
vedtage de reguleringsmecessige tekniske
standarder, der er omhandlet i
ncerveerende stykkes forste afsnit, i
overensstemmelse med artikel 10-14 i
Jforordning (EU) nr. 1095/2010.

Or. en
Begrundelse

Se begrundelse for cendringsforslag til artikel 11, stk. 3.

Andringsforslag 64

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 8

Forordning (EU) nr. 648/2012

Artikel 13

Kommissionens forslag Andringsforslag

8) Artikel 13 udgar. 8) Artikel 13 affattes sdledes:
1. Kommissionen skal bistas af de
europceiske tilsynsmyndigheder i
overvdgningen af international
anvendelse af principperne i artikel 11,
navnlig for sd vidt angdr potentielt
overlappende eller modstridende krav til
markedsdeltagerne, og anbefale

PR\1280633DA.docx 65/162 PE749.908v01-00

DA



DA

potentielle foranstaltninger.

2. Kommissionen kan vedtage
gennemforelsesretsakter, hvori det
fastscettes, at tredjelandes retlige,
tilsynsmeessige og handhcevelsesmeessige
rammer:

a) svarer til de krav, der er fastsat i
artikel 11 i denne forordning

b) sikrer en beskyttelse af
tavshedspligten, som svarer til den, der er
fastsat i denne forordning, og

c) faktisk anvendes og handhceves pd
en retfeerdig og ikkeforvridende mdde,
sdledes at de sikrer effektiv overvigning
og handhcevelse i det pageeldende
tredjeland.

Disse gennemforelsesretsakter skal
vedtages i overensstemmelse med
undersogelsesproceduren i artikel 86, stk.
2.

3. En gennemforelsesretsakt om
cekvivalens som omhandlet i stk. 2 skal
indebcerer, at modparter, der indgdr i en
OTC-derivataftale, og som ikke er clearet
af en CCP i henhold til denne forordning,
anses for at have opfyldt forpligtelserne i
artikel 11, hvis mindst en af modparterne
er etableret i eller omfattet af de
tilsvarende krav i det pdgeeldende
tredjeland.

Or. en

Begrundelse

Forslag om at bibeholde tilgangen med cekvivalens for bilaterale marginer, da den har vist
sig at kunne anvendes af markedsdeltagerne i en vis grad.

Zndringsforslag 65

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 9 — litra -a (nyt)
Forordning (EU) nr. 648/2012

Artikel 14 — stk. 1

PE749.908v01-00
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Geeldende ordlyd

Agter en juridisk person, som er etableret i
Unionen, at levere clearingydelser som en
CCP, skal den soge om tilladelse hos den
kompetente myndighed i den medlemsstat,
hvor den er etableret (CCP'ens kompetente
myndighed), efter proceduren i artikel 17.

Andringsforslag

-a) stk. 1 affattes sdledes:

"Agter en juridisk person, som er etableret
1 Unionen, at levere clearingydelser som en
CCP, skal den soge om tilladelse hos
ESMA efter proceduren i artikel 17.

ESMA underretter straks den kompetente
myndighed i den medlemsstat, hvor den er
etableret."

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A402012R0648-20220812)

Begrundelse

For at styrke tilsynskonvergensen bor det pahvile ESMA at godkende nye CCP'er.

Zndringsforslag 66

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 —nr. 9 —litra a a (nyt)
Forordning (EU) nr. 648/2012

Artikel 14 — stk. 4

Geeldende ordlyd

4. En CCP skal til enhver tid opfylde
de for tilladelse nedvendige betingelser.

En CCP underretter hurtigst muligt de
kompetente myndigheder om alle
vasentlige @ndringer, der pavirker
betingelserne for tilladelsen.

Andringsforslag

aa)  stk. 4 affattes sdledes:

"4. En CCP skal til enhver tid opfylde
de for tilladelse nedvendige betingelser.

En CCP underretter hurtigst muligt ESMA
og de kompetente myndigheder om alle
vasentlige @ndringer, der pavirker
betingelserne for tilladelsen."

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A402012R0648-20220812)

Begrundelse

Bdde ESMA og de nationale kompetente myndigheder bor underrettes om veesentlige
cendringer, der pavirker betingelserne for tilladelsen.
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ZEndringsforslag 67

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 —nr. 10 — litra a
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 15 — stk. 1 — afsnit 1

Kommissionens forslag

En CCP, der onsker at udvide sine
forretningsaktiviteter med supplerende
tienesteydelser eller aktiviteter, der ikke er
omfattet af den eksisterende tilladelse, skal
indgive en anmodning om udvidelse til
CCP'ens kompetente myndighed.
Levering af clearingydelser eller udevelse
af clearingaktiviteter, for hvilke CCP'en
ikke allerede har fiet tilladelse, betragtes
som en udvidelse af tilladelsen.

Andringsforslag

En CCP, der onsker at udvide sine
forretningsaktiviteter med supplerende
tienesteydelser eller aktiviteter, der ikke er
omfattet af den eksisterende tilladelse, eller
en CCP, der i lobet af de seneste 12
mdneder ikke har leveret clearingydelser
eller udovet clearingaktiviteter i en klasse
af finansielle instrumenter eller en klasse
af ikkefinansielle instrumenter, der er
omfattet af den eksisterende tilladelse, og
som onsker at levere clearing af sidanne
instrumenter, skal indgive en anmodning
om udvidelse til ESMA. Levering af
clearingydelser eller udevelse af
clearingaktiviteter, for hvilke CCP'en ikke
allerede har féet tilladelse, eller for hvilke
den har faet tilladelse, men som den ikke
har leveret eller udovet i lobet af de
seneste 12 maneder, betragtes som en
udvidelse af tilladelsen.

Or. en

Begrundelse

Det bor pahvile ESMA at godkende udvidelser af tjenesteydelser i henhold til artikel 15.
Formalet med cendringerne er ogsd at undgd en situation, hvor tilladelser gives, men ikke

bruges, som det kreeves i henhold til artikel 20.

Zndringsforslag 68

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 10 —litra b
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 15 — stk. 3 — afsnit 1 a (nyt)

PE749.908v01-00
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Kommissionens forslag

Andringsforslag

Ved udarbejdelsen af udkastene til
reguleringsmeessige tekniske standarder
tager ESMA hensyn til eksisterende kray
til dokumentation og praksis i medfor af
denne forordning og stromliner om muligt
indgivelsen heraf og vigtigheden af at
undgd en urimelig lang lanceringstid og
af at sikre, at de oplysninger, som skal
indgives af den CCP, der ansoger om en
udvidelse af tilladelsen i medfor af stk. 1,
star i rimeligt forhold til veesentligheden
af den cendring, som CCP'en ansager om.

Or. en

Begrundelse

Preecisering for at sikre, at ESMA ved udarbejdelsen af udkast til reguleringsmeessige
tekniske standarder tager hensyn til, hvor veesentlig den cendring, som CCP'en ansoger om,
er, samt den nodvendige lanceringstid for at undgd en urimelig lang liste over dokumenter,
som CCP'en skal indgive. Af samme drsag bor ESMA ogsa tage hensyn til de eksisterende
krav til dokumentation for CCP'er og tilstreebe at stromline indgivelsen heraf for at undga at
palceegge CCP'erne en uforholdsmeessig stor administrativ byrde.

Zndringsforslag 69

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 11 —litra b
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 17 — stk. 1 — afsnit 2

Kommissionens forslag

CCP'ens kompetente myndighed bekrefter
senest 2 arbejdsdage efter modtagelsen af
en sadan ansegning, at den har modtaget
ansegningen, og informerer CCP'en om,
hvorvidt ansegningen indeholder de
dokumenter, der kraeves 1 henhold til

artikel 14, stk. 6 og 7 eller, hvis CCP'en har
ansegt om en udvidelse af sin tilladelse, 1
henhold til artikel 15, stk. 3 og 4.
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Andringsforslag

ESMA bekrafter senest 2 arbejdsdage efter
modtagelsen af en sddan ansegning, at den
har modtaget ansegningen, og informerer
CCP'en om, hvorvidt ansegningen
indeholder de dokumenter, der kraeves i
henhold til artikel 14, stk. 6 og 7 eller, hvis
CCP'en har ansegt om en udvidelse af sin
tilladelse, 1 henhold til artikel 15, stk. 3 og
4.

Or. en
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ZEndringsforslag 70

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 —nr. 11 —litra b
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 17 — stk. 1 — afsnit 3

Kommissionens forslag

Konstaterer CCP'ens kompetente
myndighed, at ikke alle de dokumenter, der
kraeves 1 henhold til artikel 14, stk. 6 og 7,
eller artikel 15, stk. 3 og 4, er fremlagt,
afviser den CCP'ens ansggning.

Andringsforslag

Konstaterer ESMA, at ikke alle de
dokumenter, der kraeves 1 henhold til
artikel 14, stk. 6 og 7, eller artikel 15, stk. 3
og 4, er fremlagt, afviser den CCP'ens
ansegning.

Or. en

Begrundelse

Andpres for at afspejle, at tilsynet med EU-CCP'er overgar til ESMA. Se begrundelse for

vderligere detaljer.

ZEndringsforslag 71

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 11 —litra b
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 17 — stk. 2

Kommissionens forslag

2. Den ansegende CCP skal
fremleegge alle de oplysninger, der er
nedvendige for at godtgere, at den pé
tidspunktet for tilladelse har truffet alle
nedvendige foranstaltninger til at opfylde
de krav, der er fastsat i denne forordning.

Andringsforslag

2. Den ansegende CCP skal
foreleegge ESMA alle de oplysninger, der
er nodvendige for at godtgere, at den pa
tidspunktet for tilladelse har truffet alle
nedvendige foranstaltninger til at opfylde
de geeldende krav, der er fastsat i denne
forordning, for sd vidt angar de
cendringer, der er omhandlet i den
ansogning om tilladelse, som den
ansogende CCP har indgivet.

Or. en

Begrundelse

Preecisering af, at artiklen kun finder anvendelse pa den specifikke ansogning om tilladelse.

PE749.908v01-00
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Den nuveerende ordlyd kunne tolkes sdledes, at der, hver gang en CCP ansoger om en
udvidelse af en tilladelse i henhold til artikel 15, stk. 1, skal foretages en fuld gennemgang af
CCP'en opfyldelse af alle de artikler i EMIR, som finder anvendelse pa CCP'er, herunder
dem, som ikke er relevante for godkendelsesproceduren, hvilket kunne komplicere

godkendelsesproceduren yderligere.

Zndringsforslag 72

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 11 —litra b
Forordning (EU) nr. 648/2012

Artikel 17 — stk. 3 — afsnit 1 — indledning

Kommissionens forslag

Senest 40 arbejdsdage efter udlebet af den 1
stk. 1, andet afsnit, fastsatte periode
("risikovurderingsperioden") foretager
CCP'ens kompetente myndighed, ESMA
og kollegiet hver iser en risikovurdering af
CCP'ens overholdelse af de relevante krav i
denne forordning. Senest ved
risikovurderingsperiodens udleb:

a) fremsender CCP'ens kompetente
myndighed sit udkast til afgorelse og
rapport til ESMA og kollegiet

b) vedtager ESMA en udtalelse, jf.
artikel 24a, stk. 7, og fremsender denne til
CCP'ens kompetente myndighed og
kollegiet

¢ vedtager kollegiet en udtalelse, jf.
artikel 19, og fremsender denne til
CCP'ens kompetente myndighed og
EMSA.

ZAndringsforslag 73

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 11 —litra b
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 17 — stk. 3 — afsnit 2

PR\1280633DA.docx

Andringsforslag

Senest 40 arbejdsdage efter udlebet af den 1
stk. 1, andet afsnit, fastsatte periode
("risikovurderingsperioden") foretager
ESMA og kollegiet hver is&r en
risikovurdering af CCP'ens overholdelse af
de relevante krav i1 denne forordning.
Senest ved risikovurderingsperiodens
udleb fremsender ESMA sit udkast til
afgorelse og rapport til CCP'ens
kompetente myndighed og kollegiet.

Or. en
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DA

Kommissionens forslag

Med henblik pa litra b) kan ESMA i sin
udtalelse medtage alle betingelser eller
henstillinger, som den madtte finde
nadvendige for at afhjcelpe eventuelle
mangler ved CCP'ens risikostyring,
navnlig i relation til konstaterede
greenseoverskridende risici eller risici for
den finansielle stabilitet i Unionen.

Zndringsforslag 74

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 11 —litra ¢
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 17 — stk. 3a

Kommissionens forslag

3a. I den istk. 3 omhandlede
risikovurderingsperiode kan CCP'ens
kompetente myndighed, ESMA og ethvert
medlem af kollegiet indsende sporgsmaél
direkte til CCP'en. Hvis CCP'en ikke
besvarer sddanne spergsmél inden for den
frist, der er fastsat af den anmodende
myndighed, kan CCP'ens kompetente
myndighed, ESMA eller kollegiet traeffe
afgorelse uden at have modtaget CCP's
svar eller beslutte at forleenge
vurderingsperioden med hgjst 10
arbejdsdage, hvis de vurderer, at
sporgsmalet er af afgarende betydning for
vurderingen.

Andringsforslag

udgar

Or. en

Andringsforslag

3a. I den istk. 3 omhandlede
risikovurderingsperiode kan ESMA og
ethvert medlem af kollegiet indsende
sporgsmaél direkte til CCP'en. Hvis CCP'en
ikke besvarer sddanne spergsmal inden for
den frist, der er fastsat af den anmodende
myndighed, kan ESMA eller kollegiet
treeffe afgorelse uden at have modtaget
CCP's svar eller beslutte at forlenge
vurderingsperioden med hgjst 10
arbejdsdage, hvis de vurderer, at
sporgsmalet er af afgarende betydning for
vurderingen. En CCP er ikke forpligtet til
at svare mere end én gang pd et bestemt
sporgsmal.

Or. en

Begrundelse

Afspejling af den ordlyd, der allerede findes i betragtning 20, i henhold til hvilken, sporgsmdl,
som stilles til CCP'er under vurderingsperioden, bor udveksles mellem de relevante

myndigheder.
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Zndringsforslag 75

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 11 —litra ¢
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 17 — stk. 3b — afsnit 1

Kommissionens forslag

Senest 10 arbejdsdage efter modtagelsen af
bade ESMA's udtalelse og kollegiets
udtalelse treeffer CCP'ens kompetente
myndighed sin afgorelse og fremsender
den til ESMA og kollegiet.

Andringsforslag

Senest 10 arbejdsdage efter modtagelsen af
kollegiets udtalelse treeffer ESMA sin
afgerelse og fremsender den til CCP'ens
kompetente myndighed og kollegiet.

Or. en

Begrundelse

Andres for at afspejle, at tilsynet med EU-CCP'er overgar til ESMA. Se begrundelse for

vderligere detaljer.

Zndringsforslag 76

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 11 —litra ¢
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 17 — stk. 3b — afsnit 2

Kommissionens forslag

Safremt CCP'ens kompetente myndighed
ikke er enig 1 en udtalelse fra ESMA eller
kollegiet, herunder eventuelle betingelser
eller henstillinger deri, skal dens afgerelse
indeholde en fuldsteendig begrundelse og
en redegorelse for enhver vaesentlig
afvigelse fra den pagaldende udtalelse
eller de padgaldende betingelser eller
henstillinger.

Andringsforslag

Safremt ESMA ikke er enig i en udtalelse
fra kollegiet, herunder eventuelle
betingelser eller henstillinger deri, skal
dens afgerelse indeholde en fuldstendig
begrundelse og en redegorelse for enhver
vasentlig afvigelse fra den pigaldende
udtalelse eller de pageldende betingelser
eller henstillinger.

Or. en

Begrundelse

Andpres for at afspejle, at tilsynet med EU-CCP'er overgar til ESMA. Se begrundelse for

vderligere detaljer.
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ZEndringsforslag 77

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 11 —litra ¢
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 17 — stk. 3b — afsnit 3

Kommissionens forslag

1 tilfeelde af at en kompetent myndighed
ikke efterlever eller ikke agter at efterleve
ESMA's eller kollegiets udtalelse eller
eventuelle betingelser eller henstillinger
deri, offentliggor ESMA dette. ESMA kan
ogsd, efter stillingtagen i hvert enkelt
tilfeelde, beslutte at offentliggore den
kompetente myndigheds begrundelse for
ikke at efterleve ESMA's eller kollegiets
udtalelse eller eventuelle betingelser eller
henstillinger deri.

Zndringsforslag 78

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 11 —litra d
Forordning (EU) nr. 648/2012

Artikel 17 — stk. 4 — afsnit 1 — indledning

Kommissionens forslag

CCP'ens kompetente myndighed meddeler
kun tilladelse, jf. artikel 14 og artikel 15,
stk. 1, andet afsnit, litra a), under beherig
hensyntagen til udtalelserne fra ESMA og
kollegiet, jf. stk. 3, herunder eventuelle
betingelser eller henstillinger deri, hvis det
pa fyldestgerende vis godtgeres, at den
ansggende CCP:

Andringsforslag

ESMA offentliggor om nodvendigt
begrundelsen for, at myndigheden ikke
efterlever eller ikke agter at efterleve
kollegiets udtalelse eller eventuelle
betingelser eller henstillinger deri.

Or. en

Andringsforslag

ESMA meddeler kun tilladelse, jf. artikel
14 og artikel 15, stk. 1, andet afsnit, litra
a), under beheorig hensyntagen til
udtalelsen fra kollegiet, jf. stk. 3, herunder
eventuelle betingelser eller henstillinger
deri, hvis det pd fyldestgerende vis
godtgeres, at den ansggende CCP:

Or. en

Begrundelse

Andpres for at afspejle, at tilsynet med EU-CCP'er overgar til ESMA. Se begrundelse for

vderligere detaljer.
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Zndringsforslag 79

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 —nr. 11 —litra d
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 17 — stk. 4 — afsnit 2

Kommissionens forslag

CCP'en meddeles ikke tilladelse, hvis alle
medlemmerne af kollegiet, undtagen
myndighederne i den medlemsstat, hvor
CCP'en er etableret, ved gensidig aftale
enes om en felles udtalelse i
overensstemmelse med artikel 19, stk. 1,
om, at CCP'en ikke meddeles tilladelse.
Denne udtalelse skal indeholde en skriftlig,
fuldsteendig og udferlig begrundelse for,
hvorfor kollegiet mener, at de krav, der er
fastsat 1 denne forordning eller i anden EU-
lovgivning, ikke er opfyldt.

Andringsforslag

CCP'en meddeles ikke tilladelse, hvis alle
medlemmerne af kollegiet, undtagen
ESMA, ved gensidig aftale enes om en
feelles udtalelse 1 overensstemmelse med
artikel 19, stk. 1, om, at CCP'en ikke
meddeles tilladelse. Denne udtalelse skal
indeholde en skriftlig, fuldsteendig og
udferlig begrundelse for, hvorfor kollegiet
mener, at de krav, der er fastsat i denne
forordning eller i anden EU-lovgivning,
ikke er opfyldt.

Or. en

Begrundelse

Andpres for at afspejle, at tilsynet med EU-CCP'er overgar til ESMA. Se begrundelse for

vderligere detaljer.

Zndringsforslag 80

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 11 —litra d
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 17 — stk. 4 — afsnit 3

Kommissionens forslag

Er der ikke opndet enighed om en feelles
udtalelse ved gensidig aftale, jf. andet
afsnit, og har et flertal pa to tredjedele af
kollegiet afgivet en negativ udtalelse, kan
enhver af de berorte kompetente
myndigheder inden for 30 kalenderdage
efter vedtagelsen af denne negative
udtalelse, pa grundlag af et flertal pa to
tredjedele af kollegiet, henvise sagen til
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Andringsforslag

udgar
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DA

ESMA i overensstemmelse med artikel 19
i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Begrundelse

Udgdr for at undgd interessekonflikt med ESMA's bindende meegling.

ZEndringsforslag 81

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 11 —litra d
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 17 — stk. 4 — afsnit 4

Kommissionens forslag

Afgorelsen om henvisning skal indeholde
en skriftlig, fuldsteendig og udforlig
begrundelse for, hvorfor de pdageeldende
medlemmer af kollegiet mener, at de krav,
der er fastsat i denne forordning eller
andre dele af EU-retten, ikke er opfyldt. 1
dette tilfeelde udscetter CCP'ens
kompetente myndighed sin afgorelse om
tilladelse og afventer en eventuel
afgorelse om tilladelse, som ESMA kan
treeffe i henhold til artikel 19, stk. 3, i
forordning (EU) nr. 1095/2010. Den
kompetente myndighed treeffer sin
afgorelse i overensstemmelse med
ESMA's afgorelse. Sagen kan ikke
henvises til ESMA efter udlobet af 30-
dages-perioden som omhandlet i tredje
afsnit.

Andringsforslag

udgar

Begrundelse

Andpres for at afspejle, at tilsynet med EU-CCP'er overgar til ESMA (hvilket gor denne

bestemmelse overflodig). Se begrundelse for yderligere detaljer.

PE749.908v01-00
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Or. en
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ZAndringsforslag 82

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 —nr. 11 —litra d
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 17 — stk. 4 — afsnit 5

Kommissionens forslag Andringsforslag

Hvis alle medlemmerne af kollegiet, udgar
undtagen myndighederne i den

medlemsstat, hvor CCP'en er etableret,

ved gensidig aftale nar til enighed om en

feelles udtalelse i overensstemmelse med

artikel 19, stk. 1, om, at CCP'en ikke

meddeles tilladelse, kan CCP'ens

kompetente myndighed henvise sagen til

ESMA i overensstemmelse med artikel 19

i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Or. en
Begrundelse

Andpres for at afspejle, at tilsynet med EU-CCP'er overgar til ESMA (hvilket gor denne
bestemmelse overflodig). Se begrundelse for yderligere detaljer.

Zndringsforslag 83

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 —nr. 11 —litra d
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 17 — stk. 4 — afsnit 6

Kommissionens forslag Andringsforslag

Den kompetente myndighed i den udgar
medlemsstat, hvor CCP'en er etableret,

fremsender afgorelsen til de ovrige

berorte kompetente myndigheder."

Or. en
Begrundelse

Andpres for at afspejle, at tilsynet med EU-CCP'er overgadr til ESMA (hvilket gor denne
bestemmelse overflodig). Se begrundelse for yderligere detaljer.
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DA

Zndringsforslag 84

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 —nr. 11 —litra e
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 17 — stk. 7 — afsnit 2

Kommissionens forslag

De registrerede modtagere uploader straks
alle dokumenter, som de modtager fra
CCP'en 1 forbindelse med en ansegning i
henhold til stk. 1, og den centrale database
underretter automatisk de registrerede
modtagere, nar der er foretaget @ndringer i
dens indhold. Den centrale database skal
indeholde alle dokumenter indsendt af en
ansegende CCP, jf. stk. 1, og alle andre
dokumenter af relevans for CCP'ens
kompetente myndigheds, ESMA's og
kollegiets vurdering.

Andringsforslag

De registrerede modtagere uploader straks
alle dokumenter, som de modtager fra
CCP'en 1 forbindelse med en ansegning i
henhold til stk. 1, og den centrale database
underretter automatisk de registrerede
modtagere, nar der er foretaget @ndringer i
dens indhold. Den centrale database skal
indeholde alle dokumenter indsendt af en
ansegende CCP, jf. stk. 1, og alle andre
dokumenter af relevans for ESMA's og
kollegiets vurdering.

Or. en

Begrundelse

Andpres for at afspejle, at tilsynet med EU-CCP'er overgar til ESMA. Se begrundelse for

vderligere detaljer.

Zndringsforslag 85

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 11 —litra e
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 17 — stk. 7 — afsnit 3

Kommissionens forslag

Medlemmerne af CCP-Tilsynsudvalget har
ogsé adgang til den centrale database med
henblik pa udferelsen af deres opgaver i
henhold til artikel 24a, stk. 7. Formanden
for CCP-Tilsynsudvalget kan begrense
adgangen til bestemte dokumenter for
medlemmerne af CCP-Tilsynsudvalget
som omhandlet i artikel 24a, litra c) og litra
d), nr. i1), hvis fortrolighedshensyn tilsiger
det."

PE749.908v01-00

Andringsforslag

Medlemmerne af CCP-Tilsynsudvalget har
ogsé adgang til den centrale database med
henblik pa udferelsen af deres opgaver i
henhold til artikel 24a, stk. 7. Formanden
for CCP-Tilsynsudvalget kan begrense
adgangen til bestemte dokumenter for
medlemmerne af CCP-Tilsynsudvalget
som omhandlet i artikel 24a, litra ¢) og litra
d), nr. ii), og artikel 24a, stk. 7, hvis
fortrolighedshensyn tilsiger det."
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Or. en

Begrundelse

Preecisering af krydshenvisningen til artikel 24a, stk. 7.

ZAndringsforslag 86

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 12
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 17a — stk. 1

Kommissionens forslag

1. Ikke-indsigelsesproceduren
anvendes 1 forbindelse med ikke-
vasentlige @ndringer i en CCP's
eksisterende tilladelse i folgende tilfelde,
hvor den pataenkte yderligere
clearingydelse eller -aktivitet:

a) opfylder folgende betingelser:

i) CCP'en agter at cleare et eller
flere finansielle instrumenter tilhorende
de samme klasser af finansielle
instrumenter, som den er meddelt
tilladelse til at cleare i henhold til artikel
14 eller 15.

ii) De i nr. i) omhandlede finansielle
instrumenter handles pda en markedsplads,
hvor CCP'en allerede leverer
clearingydelser eller udover
clearingaktiviteter. og

iii) Den pdteenkte supplerede
clearingydelse eller -aktivitet indebcerer
ikke en betaling i en ny valuta

b) tilfojer en ny EU-valuta i en klasse
af finansielle instrumenter, der allerede er
omfattet af CCP'ens tilladelse, eller
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Andringsforslag

1. Ikke-indsigelsesproceduren
anvendes 1 forbindelse med ikke-
vasentlige @ndringer i en CCP's
eksisterende tilladelse i tilfzelde, hvor den
patenkte yderligere clearingydelse eller -
aktivitet gor et eller flere af folgende:

a) tilfojer en ny valuta til en klasse af
finansielle instrumenter, der allerede er
omfattet af CCP'ens tilladelse, og for
hvilke CCP'en ikke har den relevante
betalingsmekanisme

b) omfatter udbud af en ny
afviklings-/leveringsmekanisme eller -
tienesteydelse, som indebcerer etablering
af links til et andet
veerdipapirafviklingssystem, en anden
CSD eller et andet betalingssystem, som

PE749.908v01-00

DA



DA

¢ tilfojer en eller flere yderligere
lobetider til en klasse af finansielle
instrumenter, der allerede er omfattet af
CCP'ens tilladelse, forudsat at
lobetidsintervallet ikke udvides veesentligt.

CCP'en ikke tidligere har anvendt

C) omfatter udbud af aftaler, der ikke
kan realiseres pi samme mdde, f.eks. i
Sform af direkte tilbud eller via auktion,
eller sammen med aftaler, der allerede
cleares af CCP'en.

Or. en

Begrundelse

Se den tilhorende betragtning 21.

ZEndringsforslag 87

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 12
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 17a — stk. 2

Kommissionens forslag

2. CCP'ens kompetente myndighed
kan ogsd, under hensyntagen til input fra
det feelles tilsynshold, der er etableret for
den pagceldende CCP i henhold til artikel
23b, beslutte at anvende ikke-
indsigelsesproceduren, jf. ncerveerende
artikel, efter anmodning herom fra en
CCP, forudsat at den pdteenkte
supplerende clearingydelse eller -aktivitet
ikke opfylder nogen alle folgende
betingelser:

a) Den gor det nodvendigt for
CCP'en at foretage veesentlige
tilpasninger i sin operationelle struktur pa
et eller andet tidspunkt i
kontraktcyklussen.

b) Den omfatter udbud af aftaler, der
ikke kan realiseres pd samme madde, f.eks.
i form af direkte tilbud eller via auktion,
eller sammen med aftaler, der allerede
cleares af CCP'en.

¢ Den gor det nodvendigt for
CCP'en at tage hensyn til veesentlige nye
aftalespecifikationer, sdsom veesentlige

PE749.908v01-00
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Andringsforslag

2. Den foresliede supplerende
clearingydelse eller -aktivitet betragtes
som en veesentlig cendring og
underleegges proceduren i artikel 17, hvis
den indebcerer, at CCP'en gor et af
folgende:

a) veesentligt tilpasser sin operationelle
struktur pa et eller andet tidspunkt i
kontraktcyklussen

b) leverer en tjenesteydelse eller udover en
aktivitet vedrorende en ny klasse af
finansielle instrumenter eller en ny type
produkter eller en ny type transaktioner

¢) leverer en tjenesteydelse eller udover en
aktivitet i forbindelse med kontrakter, der
handles pd en markedsplads, hvor
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udvidelser af lobetidsintervallerne eller
nye optionsudnyttelsesmdder inden for en
bestemt aftalekategori.

d) Den medforer veesentlige nye risici
i tilknytning til de forskellige
karakteristika ved de tilgrundliggende
aktiver.

e Den omfatter udbud af en ny
afviklings-/leveringsmekanisme eller -
tienesteydelse, som indebcerer etablering
af links til et andet
veerdipapirafviklingssystem, en anden
CSD eller et andet betalingssystem, som
CCP'en ikke tidligere har anvendt.

CCP'en tidligere leverede en
tienesteydelse eller udovede en aktivitet i
forbindelse med sadanne kontrakter, som
alene blev handlet pd et bilateralt
grundlag

d) leverer en tjenesteydelse eller udover en
aktivitet i forbindelse med kontrakter, der
handles pa et bilateralt grundlag, hvorpd
CCP'en tidligere leverede en
tienesteydelse eller udovede en aktivitet i
forbindelse med sadanne kontrakter, som
alene blev handlet pa en markedsplads

e) tager hensyn til veesentlige nye
aftalespecifikationer sdasom en ny
optionsudnyttelsesmdde inden for en
bestemt aftalekategori

P indforer veesentlige nye risici i
tilknytning til de forskellige karakteristika
ved de tilgrundliggende aktiver.

Or. en

Begrundelse

Se den tilhorende betragtning 21.

ZAndringsforslag 88

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 12
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 17a — stk. 3 — afsnit 2

Kommissionens forslag

En CCP, der ansager om udvidelse af sin
tilladelse og anmoder om anvendelse af
ikke-indsigelsesproceduren, kan, sdfremt
de pdteenkte supplerende clearingydelser
eller -aktiviteter falder ind under
anvendelsesomradet for stk. 1, pabegynde
clearing af de pdgceldende supplerende
finansielle instrumenter eller ikke-
finansielle instrumenter, som er egnede til
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Andringsforslag

udgar
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DA

clearing, inden CCP'ens kompetente
myndighed har truffet afgorelse i henhold
til stk. 4.

ZEndringsforslag 89

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 12
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 17 a — stk. 4

Kommissionens forslag

4. Senest 10 arbejdsdage efter
modtagelsen af en ansegning indgivet i
henhold til stk. 2 treeffer CCP'ens
kompetente myndighed, under
hensyntagen til input fra det feelles
tilsynshold, der er etableret for den
pdgeeldende CCP i henhold til artikel 23b,
afgerelse om, hvorvidt ansegningen skal
behandles efter ikke-
indsigelsesproceduren, jf. nervaerende
artikel, eller, hvis CCP'ens kompetente
myndighed har konstateret vaesentlige
risici som folge af den patenkte udvidelse
af CCP'ens forretningsaktiviteter med
supplerende clearingydelser eller -
aktiviteter, proceduren 1 artikel 17.
CCP'ens kompetente myndighed
underretter den ansggende CCP om sin
afgorelse. Hvis CCP'ens kompetente
myndighed har besluttet, at proceduren i
artikel 17 finder anvendelse, skal CCP'en
senest 5 arbejdsdage efter modtagelsen af
en sddan underretning ophore med at
levere/udove den pdgceldende
clearingydelse/-aktivitet.

Or. en

Andringsforslag

4. Senest 10 arbejdsdage efter
modtagelsen af en ansegning indgivet i
henhold til stk. 2 treeffer ESMA, under
hensyntagen til input fra kollegiet,
afgorelse om, hvorvidt ansegningen skal
behandles efter ikke-
indsigelsesproceduren, jf. nervaerende
artikel, eller, hvis ESMA har konstateret
vasentlige risici som folge af den patenkte
udvidelse af CCP'ens forretningsaktiviteter
med supplerende clearingydelser eller -
aktiviteter, proceduren 1 artikel 17. ESMA
underretter den ansggende CCP om sin
afgorelse.

Or. en

Begrundelse

Perioden pa fem dage fjernes, da CCP'ens mulighed for at begynde at levere clearingydelser

inden godkendelsen ogsd fjernes.

PE749.908v01-00
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Zndringsforslag 90

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 12
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 17a —stk. 5

Kommissionens forslag

5. Hvis en CCP's kompetente
myndighed, under hensyntagen til input fra
det feelles tilsynshold, der er etableret for
den pagceldende CCP i henhold til artikel
23b, ikke har gjort indsigelse mod CCP'ens
patenkte supplerende tjenesteydelser eller
aktiviteter senest 10 arbejdsdage efter
modtagelsen af ansegningen, hvis stk. 1
finder anvendelse, eller efter modtagelsen
af den i stk. 4 omhandlede underretning,
hvis navnte stykke finder anvendelse, som
bekrafter, at den ved denne artikel fastsatte
ikke-indsigelsesprocedure finder
anvendelse, anses tilladelsen for at vaere
givet.

Andringsforslag

5. Hvis ESMA, under hensyntagen til
input fra kollegiet, ikke har gjort indsigelse
mod CCP'ens patenkte supplerende
tienesteydelser eller aktiviteter senest 10
arbejdsdage efter modtagelsen af
ansegningen, hvis stk. 1 finder anvendelse,
eller efter modtagelsen af den 1 stk. 4
omhandlede underretning, hvis nevnte
stykke finder anvendelse, som bekrafter, at
den ved denne artikel fastsatte ikke-
indsigelsesprocedure finder anvendelse,
anses tilladelsen for at vere givet.

Or. en

Begrundelse

Andpres for at afspejle, at tilsynet med EU-CCP'er overgar til ESMA. Se begrundelse for

vderligere detaljer.

ZEndringsforslag 91

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 12

Forordning (EU) nr. 648/2012

Artikel 17b — stk. 1 —afsnit 1 - indledning

Kommissionens forslag
En CCP's kompetente myndighed
indgiver, i elektronisk format via den i

artikel 17, stk. 7, omhandlede centrale
database, en anmodning om en udtalelse:

PR\1280633DA.docx

Andringsforslag

Med henblik pad at treeffe beslutning
vedrorende artikel 20, 21, 30, 31, 32, 35,
41, 49, 51 eller 54 indgiver ESMA, 1
elektronisk format via den 1 artikel 17, stk.
7, omhandlede centrale database, en
anmodning om en udtalelse frra kollegiet,
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DA



Jf- artikel 18.

Or. en

Begrundelse

Andpres for at afspejle, at tilsynet med EU-CCP'er overgar til ESMA. Se begrundelse for

vderligere detaljer.

Zndringsforslag 92

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 12
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 17b — stk. 1 — afsnit 1 — litra a

Kommissionens forslag

a) fra ESMA i henhold til artikel 23a,
stk. 2, hvis den kompetente myndighed
agter at treeffe afgorelse vedrorende
artikel 7, 8, 20, 21, 29, 30, 31, 32, 33, 35,
36, 41 eller 54

Zndringsforslag 93

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 12
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 17b — stk. 1 — afsnit 1 — litra b

Kommissionens forslag

b) fra kollegiet i henhold til artikel
18, hvis den kompetente myndighed agter

at treeffe afgorelse i vedrorende artikel 20,
21, 30, 31, 32, 35, 41, 49, 51 eller 54.

PE749.908v01-00

Andringsforslag

udgar

Or. en

Andringsforslag

udgar

Or. en
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Zndringsforslag 94

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 12
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 17b - stk. 1 - afsnit 2

Kommissionens forslag

Anmodningen om en udtalelse deles straks
med de registrerede modtagere.

Zndringsforslag 95

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 12
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 17b — stk. 2 — indledning

Kommissionens forslag

2. Medmindre andet er fastsat i den
relevante artikel, vurderer ESMA og
kollegiet senest 30 arbejdsdage efter
modtagelsen af den i stk. 1 omhandlede
anmodning ("vurderingsperioden")
CCP'ens overholdelse af de relevante krav.
Senest ved vurderingsperiodens udleb:

Andringsforslag

Anmodningen om en udtalelse, der er
omhandlet i forste afsnit, deles straks,
sammen med alle relevante dokumenter,
med de registrerede modtagere.

Or. en

Andringsforslag

2. Medmindre andet er fastsat i den
relevante artikel, vurderer kollegiet senest
30 arbejdsdage efter modtagelsen af den 1
stk. 1 omhandlede anmodning
("vurderingsperioden") CCP'ens
overholdelse af de relevante krav. Senest
ved vurderingsperiodens udleb fremsender
ESMA sit udkast til afgorelse og rapport
til CCP'ens kompetente myndighed og
kollegiet, og kollegiet vedtager en
udtalelse i henhold til artikel 19 og
fremsender denne til ESMA og CCP'ens
kompetente myndighed. Kollegiet kan i
sin udtalelse medtage alle betingelser eller
henstillinger, som det finder nodvendige
for at afhjcelpe eventuelle mangler ved
CCP'ens risikostyring.

Or. en

Begrundelse

Andpres for at afspejle, at tilsynet med EU-CCP'er overgar til ESMA. Se begrundelse for
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vderligere detaljer.

Zndringsforslag 96

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 12
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 17b — stk. 2 —litra a

Kommissionens forslag

a) fremsender CCP'ens kompetente
myndighed sit udkast til afgorelse og
rapport til ESMA og kollegiet

ZEndringsforslag 97

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 12
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 17b — stk. 2 —litra b

Kommissionens forslag

b) vedtager ESMA en udtalelse, jf.
artikel 24a, stk. 7, forste afsnit, litra bc),
og fremsender denne til CCP'ens
kompetente myndighed og kollegiet.
ESMA kan i sin udtalelse medtage alle
betingelser eller henstillinger, som den
mudtte finde nodvendige for at afhjeelpe
eventuelle mangler ved CCP'ens
risikostyring, navnlig i relation til
konstaterede greenseoverskridende risici
eller risici for den finansielle stabilitet i
Unionen

Zndringsforslag 98

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 12

PE749.908v01-00

86/162

Andringsforslag
udgar
Or. en
Andringsforslag
udgar
Or. en
PR\1280633DA.docx



Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 17b — stk. 2 — litra ¢

Kommissionens forslag

¢ vedtager kollegiet en udtalelse, jf.
artikel 19, og fremsender denne til EMSA
0g CCP'ens kompetente myndighed.
Kollegiet kan i sin udtalelse medtage alle
betingelser eller henstillinger, som det
muitte finde nodvendige for at afhjeelpe
eventuelle mangler ved CCP'ens
risikostyring.

Zndringsforslag 99

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 12
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 17b — stk. 3 —afsnit 1

Kommissionens forslag

Senest 10 arbejdsdage efter modtagelsen af
ESMA's udtalelse og, hvis det er
pdkreevet, kollegiets udtalelse vedtager
CCP'ens kompetente myndighed, under
behorig hensyntagen til ESMA's og
kollegiets udtalelser, herunder eventuelle

Andringsforslag

udgar

Or. en

Andringsforslag

Senest 10 arbejdsdage efter modtagelsen af
kollegiets udtalelse vedtager ESMA, under
behorig hensyntagen til kollegiets
udtalelse, herunder eventuelle betingelser
eller henstillinger deri, sin afgarelse og
fremsender den til CCP'ens kompetente

betingelser eller henstillinger deri, sin myndighed og kollegiet.
afgorelse og fremsender den til ESMA og
kollegiet.
Or. en
Begrundelse

Andpres for at afspejle, at tilsynet med EU-CCP'er overgar til ESMA. Se begrundelse for

vderligere detaljer.

ZEndringsforslag 100

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 12
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Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 17b - stk. 3 - afsnit 2

Kommissionens forslag

Safremt CCP'ens kompetente myndighed
ikke er enig 1 en udtalelse fra ESMA eller
kollegiet, herunder eventuelle betingelser
eller henstillinger deri, skal dens afgerelse
indeholde en fuldsteendig begrundelse og
en redegorelse for enhver vaesentlig
afvigelse fra den pagaldende udtalelse
eller de padgaldende betingelser eller
henstillinger.

Andringsforslag

Safremt ESMA ikke er enig i kollegiets
udtalelse, herunder eventuelle betingelser
eller henstillinger deri, skal dens afgerelse
indeholde en fuldsteendig begrundelse og
en redegorelse for enhver vaesentlig
afvigelse fra den pagaldende udtalelse
eller de padgaldende betingelser eller
henstillinger.

Or. en

Begrundelse

Andpres for at afspejle, at tilsynet med EU-CCP'er overgar til ESMA. Se begrundelse for

vderligere detaljer.

Zndringsforslag 101

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 12 a (nyt)
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 17b a (nyt)

Kommissionens forslag

PE749.908v01-00

Andringsforslag

12a) Folgende artikel indscettes:
"Artikel 17ba

Procedurer for CCP'ers gennemforelse af
"business as usual"'-cendringer

1. En cendring, som en CCP agter at
foretage, gennemfores direkte af CCP'en,
og cendringen gores ikke til genstand for
de i artikel 17 og 17a omhandlede
procedurer, hvis en sadan cendring:

a) ikke betegnes som veesentlig i henhold
til artikel 17

b) ikke betegnes som ikke-veesentlig i
henhold til artikel 17a, stk. 1 og

¢) ikke opfylder betingelserne i artikel

88/162 PR\1280633DA.docx



17a, stk. 2.

2. ESMA kontrollerer regelmcessigt
CCP'ernes gennemforelse af cendringer,
som er i overensstemmelse med kravene i
stk. 1, og rapporterer til kollegiet for hver
enkelt af Unionens CCP'er vedrorende
cendringens hensigtsmeessighed."”

Or. en
Begrundelse

Se tilhorende betragtning 21.

ZAndringsforslag 102

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 13 —litra b a (nyt)
Forordning (EU) nr. 648/2012

Artikel 18 — stk. 4 — afsnit 3 (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

ba) I stk. 4 tilfojes folgende afsnit:

"Nar kollegiet vil tilfaje punkter til
dagsordenen, tager kollegiets medlemmer
hojde for konklusionerne af det arbejde,
der udfores af den feelles
overvdgningsmekanisme."

Or. en
(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A402012R0648-20220812)
Begrundelse

Artikel 18 i EMIR bor cendres for at inkludere et krav til kollegiets medlemmer om at tage
hajde for konklusionerne af det arbejde, som udfores af den feelles overvagningsmekanisme,
nar de foresldr emner, der skal indfores i dagsordenen for kollegiets moder. Dette bor stotte
opfolgningen pd det arbejde, der udfores af den feelles overvagningsmekanisme, inden for den
eksisterende tilsynsramme for EU's CCP'er, for sa vidt det er relevant for den konkrete CCP's
aktiviteter eller risikoprofil.
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ZAndringsforslag 103

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 14 —litra a
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 19 — stk. 1 — afsnit 2

Kommissionens forslag Andringsforslag
Med forbehold af artikel 17, stk. 4, tredje Safremt der ikke nés til enighed om en
afsnit, og safremt der ikke nas til enighed feelles udtalelse i overensstemmelse med
om en fzlles udtalelse 1 overensstemmelse forste afsnit, vedtager kollegiet inden for
med forste afsnit, vedtager kollegiet inden samme periode en flertalsudtalelse."

for samme periode en flertalsudtalelse."

Or. en
Begrundelse

Tilpasning til cendringsforslag til artikel 17, stk. 4.

ZEndringsforslag 104

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 —nr. 15 — indledning
Forordning (EU) nr. 648/2012

Artikel 20

Kommissionens forslag Andringsforslag

15)  Artikel 20, stk. 3-7, affattes saledes: 15)  Artikel 20 affattes séledes:

Or. en

ZEndringsforslag 105

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 15
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 20, stk. 1 og 2

Geeldende ordlyd Andringsforslag

1. Med forbehold af artikel 22, stk. 3, "1. Med forbehold af artikel 22, stk. 3,
treekker CCP'ens kompetente myndighed treekker ESMA tilladelsen tilbage, hvis
tilladelsen tilbage, hvis CCP'en: CCP'en:

PE749.908v01-00 90/162 PR\1280633DA.docx



a) ikke har gjort brug af sin tilladelse i en
periode péd 12 maneder, udtrykkeligt giver
afkald pa tilladelsen eller ikke har leveret
tienesteydelser eller udevet aktiviteter i de
forudgéende seks méineder

b) har opnaet tilladelse pa grundlag af
urigtige erklaringer eller pé anden
uretmassig vis

c) ikke leengere opfylder de betingelser,
hvorp4 tilladelsen blev meddelt, og ikke
har truffet den athjelpende foranstaltning,
som CCP'ens kompetente myndighed har
anmodet om, inden for en given frist

d) har gjort sig skyldig 1 alvorlig og
systematisk overtreedelse af de krav, der er
fastsat 1 denne forordning.

2. Hvis CCP'ens kompetente myndighed
finder, at et af de i stk. 1 naevnte forhold er
til stede, underretter den inden fem
arbejdsdage ESMA og medlemmerne af
kollegiet herom.

a) ikke har gjort brug af sin tilladelse i en
periode péd 12 maneder, udtrykkeligt giver
afkald pa tilladelsen eller ikke har leveret
tjenesteydelser eller udevet aktiviteter 1 de
forudgéende seks méineder

b) har opnaet tilladelse pa grundlag af
urigtige erklaringer eller pd anden
uretmassig vis

c) ikke leengere opfylder de betingelser,
hvorp4 tilladelsen blev meddelt, og ikke
har truffet den athjelpende foranstaltning,
som ESMA har anmodet om, inden for en
given frist

d) har gjort sig skyldig 1 alvorlig og
systematisk overtreedelse af de krav, der er
fastsat 1 denne forordning.

2. Hvis ESMA finder, at et af de 1 stk. 1
naevnte forhold er til stede, underretter den
inden fem arbejdsdage CCP'ens
kompetente myndighed og medlemmerne
afkollegiet herom.”

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A402012R0648-20220812)

Begrundelse

Andpres for at afspejle, at tilsynet med EU-CCP'er overgar til ESMA. Se begrundelse for

vderligere detaljer.

ZEndringsforslag 106

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 15
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 20 — stk. 3

Kommissionens forslag

3. CCP'ens kompetente myndighed
horer ESMA og medlemmerne af
kollegiet, jf. stk. 6, om nedvendigheden af
at trekke CCP'ens tilladelse tilbage,
medmindre en afgerelse er uopsattelig.

PR\1280633DA.docx

Andringsforslag

3. ESMA horer CCP'ens kompetente
myndighed og medlemmerne af kollegiet,
jf. stk. 6, om nedvendigheden af at trekke
CCP'ens tilladelse tilbage, medmindre en
afgerelse er uopsattelig.

PE749.908v01-00
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Or. en

Begrundelse

Andpres for at afspejle, at tilsynet med EU-CCP'er overgar til ESMA. Se begrundelse for

vderligere detaljer.

ZAndringsforslag 107

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 15
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 20 — stk. 4

Kommissionens forslag

4. ESMA eller ethvert medlem af
kollegiet kan til enhver tid anmode om, at
CCP'ens kompetente myndighed
undersoger, hvorvidt CCP'en fortsat
opfylder de betingelser, hvorpa tilladelsen
blev meddelt.

Andringsforslag

4. CCP'ens kompetente myndighed
eller ethvert medlem af kollegiet kan til
enhver tid anmode om, at ESMA
undersoger, hvorvidt CCP'en fortsat
opfylder de betingelser, hvorpa tilladelsen
blev meddelt.

Or. en

Begrundelse

Andpres for at afspejle, at tilsynet med EU-CCP'er overgar til ESMA. Se begrundelse for

vderligere detaljer.

ZEndringsforslag 108

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 15
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 20 — stk. 5

Kommissionens forslag

5. CCP'ens kompetente myndighed
kan begranse tilbagetreekningen af
tilladelsen til kun at omfatte en bestemt
tienesteydelse, aktivitet eller klasse af
finansielle eller ikke-finansielle
instrumenter.

PE749.908v01-00

Andringsforslag

5. ESMA kan begranse
tilbagetrekningen af tilladelsen til kun at
omfatte en bestemt tjenesteydelse, aktivitet
eller klasse af finansielle eller ikke-
finansielle instrumenter.

Or. en
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Begrundelse

Andpres for at afspejle, at tilsynet med EU-CCP'er overgar til ESMA. Se begrundelse for

vderligere detaljer.

ZEndringsforslag 109

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 15
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 20 — stk. 6

Kommissionens forslag

6. Inden CCP'ens kompetente
myndighed treffer afgorelse om at treekke
tilladelsen for en bestemt tjenesteydelse,
aktivitet eller klasse af finansielle eller
ikke-finansielle instrumenter tilbage,
anmoder den ESMA og kollegiet om at
afgive udtalelse, jf. artikel 17b.

Andringsforslag

6. Inden ESMA treffer afgerelse om
at treekke tilladelsen for en bestemt
tienesteydelse, aktivitet eller klasse af
finansielle eller ikke-finansielle
instrumenter tilbage, anmoder den kollegiet
om at afgive udtalelse, jf. artikel 17b, jf.
artikel 17b.

Or. en

Begrundelse

Andpres for at afspejle, at tilsynet med EU-CCP'er overgar til ESMA. Se begrundelse for

vderligere detaljer.

ZEndringsforslag 110

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 15
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 20 — stk. 7

Kommissionens forslag

7. Nér en CCP's kompetente
myndighed treffer afgorelse om at traekke
en tilladelse tilbage i sin helhed eller for en
bestemt tjenesteydelse, aktivitet eller klasse
af finansielle eller ikke-finansielle
instrumenter, far denne afgorelse virkning 1
hele Unionen.

PR\1280633DA.docx

Andringsforslag

7. Nar ESMA treffer afgorelse om at
traekke en tilladelse tilbage 1 sin helhed
eller for en bestemt tjenesteydelse, aktivitet
eller klasse af finansielle eller ikke-
finansielle instrumenter, far denne
afgorelse virkning i hele Unionen.

Or. en
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Begrundelse

Andpres for at afspejle, at tilsynet med EU-CCP'er overgar til ESMA. Se begrundelse for
vderligere detaljer.

Zndringsforslag 111

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 16 —litra a
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 21 — stk. 1 —indledning

Kommissionens forslag Andringsforslag

I. De i artikel 22 omhandlede 1. ESMA:
kompetente myndigheder:

Or. en
Begrundelse

Andpres for at afspejle, at tilsynet med EU-CCP'er overgar til ESMA. Se begrundelse for
vderligere detaljer.

ZAndringsforslag 112

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 16 — litra a
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 21 — stk. 1 — litra ¢ a (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

ca) udfeerdige en plan for feelles
tilsynsaktiviteter i henhold til artikel 23b.

Or. en

ZAndringsforslag 113

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 —nr. 16 —litra d — indledning
Forordning (EU) nr. 648/2012

Artikel 21 —stk. 3 -5
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Kommissionens forslag

b) Stk. 3 og 4 affattes séledes:

ZEndringsforslag 114

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 16 —litra b
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 21 — stk. 3 — afsnit 1

Kommissionens forslag

De kompetente myndigheder fastlegger,
under hensyntagen til input fra det feelles
tilsynshold, der er etableret for den
pdgeeldende CCP i henhold til artikel 23b,
hyppigheden og omfanget af den 1
nervarende artikels stk. 1 omhandlede
revision og evaluering, under sarlig
hensyntagen til sterrelsen, den systemiske
betydning, arten, omfanget og
kompleksiteten af aktiviteterne samt de
pageldende CCP'ers indbyrdes
forbindelser med andre finansielle
markedsinfrastrukturer og til de
tilsynsprioriteter, som ESMA har fastlagt 1
overensstemmelse med artikel 24a, stk. 7,
forste afsnit, litra ba). De kompetente
myndigheder foretager revisionen og
evalueringen mindst en gang om aret.

Andringsforslag

b) stk. 3, 4 og 5 affattes saledes:

Or. en

Andringsforslag

ESMA fastlegger, under hensyntagen til
input fra kollegiet, hyppigheden og
omfanget af samt fokus for den i
nervaerende artikels stk. 1 omhandlede
revision og evaluering, under sarlig
hensyntagen til storrelsen, den systemiske
betydning, arten, omfanget og
kompleksiteten af aktiviteterne samt de
pageldende CCP'ers indbyrdes
forbindelser med andre finansielle
markedsinfrastrukturer og til de
tilsynsprioriteter, som ESMA har fastlagt i
overensstemmelse med artikel 24a, stk. 7,
forste afsnit, litra ba). ESMA foretager
revisionen og evalueringen mindst en gang
om éaret.

Or. en

Begrundelse

Andpres for at afspejle, at tilsynet med EU-CCP'er overgar til ESMA. Se begrundelse for

vderligere detaljer.

Zndringsforslag 115

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 16 —litra b
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DA

Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 21 — stk. 3 — afsnit 2

Kommissionens forslag Andringsforslag
CCP'er er underlagt kontrolbesog pa stedet. CCP'er er underlagt kontrolbesog pa stedet.
De kompetente myndigheder opfordrer ESMA opfordrer kollegiet til at deltage 1
medlemmerne af det feelles tilsynshold, kontrolbesog pa stedet.

der er etableret for den pdgceeldende CCP i
henhold til artikel 23b, til at deltage 1
kontrolbesog pa stedet.

Or. en
Begrundelse

Andpres for at afspejle, at tilsynet med EU-CCP'er overgar til ESMA. Se begrundelse for
vderligere detaljer.

Zndringsforslag 116

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 16 —litra b
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 21 — stk. 3 — afsnit 3

Kommissionens forslag Andringsforslag
Den kompetente myndighed fremsender ESMA fremsender de oplysninger, som
alle oplysninger, som den modtager fra myndigheden modtager fra CCP'er under
CCP'er under eller 1 forbindelse med eller i forbindelse med kontrolbesog pa
kontrolbeseg pé stedet, til medlemmerne stedet, il kollegiet.

af det feelles tilsynshold, der er etableret
for den pagceeldende CCP i henhold til
artikel 23b.

Or. en
Begrundelse

Andpres for at afspejle, at tilsynet med EU-CCP'er overgar til ESMA. Se begrundelse for
vderligere detaljer.

ZAndringsforslag 117

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 16 —litra b
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Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 21 — stk. 4

Kommissionens forslag

4. De kompetente myndigheder
forelegger regelmassigt, og mindst en
gang om dret, kollegiet en rapport om
resultaterne af revisionen og evalueringen
som omhandlet i stk. 1, hvori det bl.a.
angives, om den kompetente myndighed
har truffet athjelpende foranstaltninger
eller pdlagt sanktioner. De kompetente
myndigheder fremsender rapporten, som
dakker et kalenderar, til ESMA senest den
30. marts i det folgende kalenderar. Denne
rapport gores til genstand for en udtalelse
fra kollegiet, jf. artikel 19, og en udtalelse
fra ESMA, jf. artikel 24a, stk. 7, forste
afsnit, litra bc), afgivet i overensstemmelse
med proceduren 1 artikel 17b."

Andringsforslag

4. ESMA forelegger regelmaessigt, og
mindst en gang om aret, kollegiet en
rapport, der omfatter folgende:

a) resultaterne af revisionen og
evalueringen som omhandlet i stk. 1, hvori
det bl.a. angives, om ESMA har truffet
athjelpende foranstaltninger eller palagt
sanktioner og

b) en plan for feelles tilsynsaktiviteter i
henhold til artikel 23b for det folgende
kalenderar.

ESMA fremsender rapporten, som daekker
et kalenderar, til CCP'ens kompetente
myndighed og kollegiet senest den 30.
marts 1 det folgende kalenderar. Denne
rapport gores til genstand for en udtalelse
fra kollegiet, jf. artikel 19, som er afgivet i
overensstemmelse med proceduren i artikel
17b.

Or. en

Begrundelse

Andpres for at afspejle, at tilsynet med EU-CCP'er overgar til ESMA. Se begrundelse for

vderligere detaljer.
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ZEndringsforslag 118

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 16 —litra b
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 21 — stk. 4 a (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

4a.  Med henblik pa gennemforelsen af
den revision og evaluering, som er
omhandlet i denne artikels stk. 1, og
fastleeggelse af dens hyppighed, omfang
og fokus i overensstemmelse med stk. 3 i
denne artikel tager ESMA hojde for
konklusionerne af det arbejde, den feelles
overvdgningsmekanisme har udfort i
henhold til artikel 23c, for sa vidt disse
konklusioner er relevante for den CCP,
der gores til genstand for en sddan
kontrol og evaluering.

Or. en
Begrundelse

Andpres for at afspejle, at tilsynet med EU-CCP'er overgar til ESMA. Se begrundelse for
vderligere detaljer.

ZEndringsforslag 119

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 —nr. 16 — litra b a (nyt)
Forordning (EU) nr. 648/2012

Artikel 21 — stk. 5

Geeldende ordlyd Andringsforslag
5. De kompetente myndigheder krever, at ""5. ESMA kraver, at CCP'er, der ikke
CCP'er, der ikke opfylder de krav, der opfylder de krav, der fastsat i denne
fastsat 1 denne forordning, pd et tidligt forordning, pé et tidligt stadium treffer de
stadium treeffer de nedvendige nedvendige foranstaltninger eller tager de
foranstaltninger eller tager de nedvendige nedvendige skridt for at athjelpe
skridt for at afhjelpe situationen. situationen.

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A402012R0648-20220812)
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Begrundelse

Andpres for at afspejle, at tilsynet med EU-CCP'er overgar til ESMA. Se begrundelse for
vderligere detaljer.

ZEndringsforslag 120

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 16 a (nyt)
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 22 — stk. 1 — afsnit 1

Geeldende ordlyd Andringsforslag

16a) 1 artikel 22, stk. 1, forste afsnit,
foretages folgende cendringer:

1. Hver medlemsstat udpeger den "1. Hver medlemsstat udpeger den
kompetente myndighed, der skal vaere kompetente myndighed, der skal vaere
ansvarlig for at udfere de i denne ansvarlig for at udfere de i denne
forordning fastsatte opgaver med hensyn til forordning fastsatte opgaver med hensyn til
tilladelse til og tilsyn med CCP'er, der er CCPler, der er etableret pa dens omrade, og
etableret pd dens omrade, og underretter underretter Kommissionen og ESMA
Kommissionen og ESMA herom. herom.”

Or. en
(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A402012R0648-20220812)
Begrundelse

Tilpasningen er i trdd med de nye befojelser, ESMA far (se artikel 22a).

Zndringsforslag 121

Forslag til forordning
Artikel 1 — stk. 1 —nr. 16 b (nyt)
Forordning (EU) nr. 648/2012

Artikel 22 a (ny)
Kommissionens forslag Andringsforslag
16b) Folgende artikel indscettes:
"Artikel 22a
ESMA's befojelser
1. ESMA er ansvarlig for at udfore de
PR\1280633DA.docx 99/162 PE749.908v01-00
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opgaver, der folger af denne forordning, i
forbindelse med tilladelser til og tilsyn
med CCP'er, der er etableret i Unionen.

2. ESMA sikrer kontinuerligt, at CCP’er,
der er etableret i Unionen, er i
overensstemmelse med artikel 7 og 8,
artikel 14 til 17b, artikel 20, 21 og 24 og
afsnit IV og V.

3. ESMA gives de nodvendige
tilsynsmeessige, efterforskningsmcessige
og handhcevelsesmcessige befojelser til
udovelsen af dens opgaver i henhold til
denne forordning.

4. De i stk. 3 omhandlede befojelser
omfatter som et minimum befaojelser til at:

a) udstede tilladelse til en CCP eller en
specifik clearingtjeneste eller -aktivitet
inden for finansielle instrumenter eller
ikke-finansielle instrumenter

b) fore tilsyn med CCP'ers
lovoverholdelse med hensyn til de krav,
der er fastsat i denne forordning, og
treeffe afgorelser i forbindelse med artikel
70g8, 14 til 17b, 20, 21 og 24 og del IV
ogV

¢) fa adgang til ethvert dokument eller
andpre data fra CCP'en i en form, som
ESMA finder relevant for udforelsen af
dens opgaver, og modtage eller tage en
kopi af sadanne dokumenter eller data

d) at kreeve eller anmode om
tilvejebringelse af oplysninger fra enhver
person, der er forbundet med CCP'en, og
om nodvendigt indkalde og udsporge en
person for at skaffe sig oplysninger

e) udfore feelles kontrolbesog pd
arbejdsstedet eller undersogelser sammen
med CCP'ens kompetente myndighed

P palcegge revisorer hos godkendte
CCP'er at stille oplysninger til radighed

2) kreeve midlertidigt eller permanent
ophor af enhver praksis eller adfcerd, som
ESMA finder er i modstrid med
bestemmelserne i denne forordning, eller
hvis en sdadan praksis eller adfeerd har
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ZAndringsforslag 122
Forslag til forordning
Artikel 1 — stk. 1 — nr. 16 ¢ (nyt)

Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 22 b (ny)

Kommissionens forslag

PR\1280633DA.docx

negative virkninger for CCP'ens
aktiviteter over greenserne eller har en
potentiel, greenseoverskridende virkning

h) kreeve fjernelse af en fysisk person fra
en godkendt CCP's ledelsesorgan

i) paleegge boder og tvangsbader
J) udsende offentlige meddelelser og

k) tilbagekalde en CCP's godkendelse
eller dens tilladelse med hensyn til en
bestemt tjenesteydelse, aktivitet eller
klasse af finansielle instrumenter. eller
ikke-finansielle instrumenter. "

Or. en

Andringsforslag

16c) Folgende artikel indscettes:
"Artikel 22b

ESMA's delegering af opgaver til
kompetente myndigheder

1. Er det nodvendigt for at kunne udfore
en tilsynsopgave korrekt, kan ESMA ved
afgorelse delegere specifikke
tilsynsopgaver til den kompetente
myndighed i en medlemsstat i
overensstemmelse med retningslinjer
udarbejdet af ESMA i medfor af artikel 16
i forordning (EU) nr. 1095/2010. Disse
specifikke tilsynsopgaver kan navnlig
omfatte befaojelse til at fremscette
anmodninger om oplysninger og til at
foretage undersogelser og kontrolbesog
pd stedet, jf. artikel 22a i ncerveerende
forordning.

2. ESMA horer inden delegering af en
opgave som omhandlet i stk. 1 den

101/162 PE749.908v01-00
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ZAndringsforslag 123

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 17 —litra a — indledning

Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 23a — stk. 1 — indledning

Kommissionens forslag

a) Stk. 1 og 2 affattes sdledes:

ZEndringsforslag 124

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 17 —litra a
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 23a — stk. 1 — indledning

Kommissionens forslag

1. ESMA udfylder en koordinerende
rolle mellem de kompetente myndigheder
og pa tvars af kollegierne med henblik pa
at:

PE749.908v01-00

102/162

relevante kompetente myndighed om
folgende:

a) omfanget af den opgave, der skal
delegeres

b) tidsplanen for udforelsen af opgaven

¢) fremsendelse af de nodvendige
oplysninger fra og til ESMA.

3. ESMA tager den i stk. 1 omhandlede
afgorelse op til fornyet overvejelse med
passende mellemrum. En delegation kan
til enhver tid tilbagekaldes.

4. En delegation af opgaver berorer ikke
det ansvar, som pahviler ESMA, eller
ESMA's mulighed for at varetage og fore
tilsyn med de delegerede aktiviteter."

Or. en
Andringsforslag
a) Stk. 1 affattes saledes:
Or. en
Andringsforslag
1. Uden at det berorer artikel 22a,

udfylder ESMA en koordinerende rolle
mellem de kompetente myndigheder og pa
tvers af kollegierne med henblik pa at:

PR\1280633DA.docx



Or. en

Begrundelse

Andringer for at tilpasse de foresldede artikler til indforelsen af den nye artikel 22a.

Zndringsforslag 125

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 17 —litra a
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 23a —stk. 1 — litra e

Kommissionens forslag

e vurdere risici, ndr de afgiver
udtalelser til kompetente myndigheder i
overensstemmelse med stk. 2 om CCP'ers
overholdelse af kravene i denne
forordning, navnlig i relation til
konstaterede greenseoverskridende risici
eller risici for den finansielle stabilitet i
Unionen, og udstede henstillinger om,
hvordan en CCP skal afbode disse risici.

ZEndringsforslag 126

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 17 —litra a
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 23 a — stk. 2

Kommissionens forslag

2. De kompetente myndigheder
forelcegger deres udkast til afgorelser for

ESMA med henblik pd en udtalelse, inden

de vedtager en retsakt eller en
Sforanstaltning, jf. artikel 7, 8 og 14,
artikel 15, stk. 1, andet afsnit, litra a), og
artikel 20 og 21, artikel 29-33 og artikel
35, 36, 41 og 54.

De kompetente myndigheder kan ogsd
forelcegge udkast til afgorelser for ESMA

PR\1280633DA.docx
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Andringsforslag
udgar
Or. en
Andringsforslag
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med henblik pd en udtalelse, inden de
vedtager andre retsakter eller
foranstaltninger i overensstemmelse med
deres opgaver i henhold til artikel 22, stk.
1. 144

Or. en

ZAndringsforslag 127

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 17 —litra b
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 23a — stk. 2 — 4

Kommissionens forslag Andringsforslag

b) Stk. 3 og 4 udgér. b) Stk. 2, 3 og 4 udgér.

Or. en

ZEndringsforslag 128

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 18
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 23b — overskrift

Kommissionens forslag Andringsforslag

Felles tilsynshold Felles tilsynsaktiviteter

(Bemcerk venligst, at "feelles tilsynshold"
baor cendres til "feelles tilsynsaktiviteter"
gennem hele teksten.

Or. en
Begrundelse

Oprettelsen af feelles tilsynshold kan have skabt et ekstra lag i en allerede fragmenteret
tilsynsramme. Deres veerdi bor dog bevares inden for rammerne af feelles tilsynsaktiviteter. I
lyset af ESMA's og kollegiets storre rolle i tilsynet med EU-CCP'er vil de feelles
tilsynsaktiviteter have stor veerdi med hensyn udveksling af oplysninger og i forbindelse med
de opgaver, som ESMA, kollegiet og andre relevante myndigheder varetager i feellesskab.
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ZEndringsforslag 129

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 18
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 23b — stk. 1

Kommissionens forslag

1. Der etableres for enhver CCP, der
meddeles tilladelse 1 henhold til artikel 14,
et tzlles tilsynshold, som skal fore tilsyn
med den pdgeeldende CCP. Hvert feelles
tilsynshold skal veere sammensat af
medarbejdere fra CCP'ens kompetente
myndighed og ESMA samt de i artikel 18,

litra c), g) og h), omhandlede medlemmer

af kollegiet. Andre medlemmer af

kollegiet kan ogsd anmode om at deltage i

det feelles tilsynshold. Arbejdet i feelles
tilsynshold koordineres af en til formalet
udpeget medarbejder fra en kompetent
myndighed.

ZEndringsforslag 130

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 18
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 23b — stk. 2 — indledning

Kommissionens forslag

2. Et tzlles tilsynsholds opgaver
omfatter, men er ikke begraenset til:

Zndringsforslag 131

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 18
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 23b — stk. 2 —litra a

PR\1280633DA.docx
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Andringsforslag

1. Enhver CCP, der meddeles
tilladelse 1 henhold til artikel 14, er
omfattet af txlles tilsynsaktiviteter. Disse
aktiviteter koordineres af ESMA og
kollegiet i forbindelse med den drlige
revision og evaluering, og ethvert medlem
af kollegiet kan deltage pa frivillig basis.

Or. en
Andringsforslag
2. Felles tilsynsaktiviteter omfatter,
men er ikke begranset til:
Or. en

PE749.908v01-00
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Kommissionens forslag

a) at give de kompetente
myndigheder, ESMA og kollegierne input,
jf. artikel 17a, stk. 2, 4 og 5, og artikel 21,
stk. 3

ZAndringsforslag 132

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 18
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 23b — stk. 2 — litra ¢

Kommissionens forslag

C) samarbejde med kompetente
myndigheder og medlemmer af kollegiet,
hvis det er relevant

ZAndringsforslag 133

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 18
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 23b — stk. 2 — litra d

Kommissionens forslag

d) efter anmodning fra en CCP's
kompetente myndighed bistd den
pdgeeldende kompetente myndighed med
at vurdere CCP'ens overholdelse af
kravene i denne forordning.

PE749.908v01-00

Andringsforslag

a) at give de kompetente
myndigheder, ESMA og kollegierne input,
jf. artikel 17a, stk. 2, 4 og 5, og artikel 21,
stk. 3, og artikel 49, stk. 1b)

Or. en
Andringsforslag
c) deltage i relevante
tilsynsvurderinger
Or. en
Andringsforslag
d) bidrage til den drlig revision og

evaluering, som foretages af ESMA i
overensstemmelse med artikel 21, stk. 1.

Or. en
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ZEndringsforslag 134

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 18
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 23b — stk. 2 a (nyt)

Kommissionens forslag

Zndringsforslag 135

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 18
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 23b — stk. 3

Kommissionens forslag

3. CCP'ens kompetente myndighed er
ansvarlig for etableringen af fxlles
tilsynshold.

Andringsforslag

2a. ESMA kan ogsd med input fra
kollegiet koordinere feelles
tilsynsaktiviteter pa omrdder, som ikke var
forudset, da den foregdende drlige
revision fandt sted, navnlig med hensyn til
at vurdere CCP'ernes overholdelse af
kravene i denne forordning og vurdere
eventuelle konkrete tilsynsmcessige
problemstillinger, som kan veere opstaiet i
mellemtiden.

Or. en

Andringsforslag

3. ESMA er ansvarlig for at
tilretteleegge og koordinere de fxlles
tilsynsaktiviteter.

Or. en

Begrundelse

Andpres for at afspejle, at tilsynet med EU-CCP'er overgar til ESMA. Se begrundelse for

vderligere detaljer.

ZEndringsforslag 136

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 18
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Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 23¢ — stk. 1 — litra ¢ a (ny)

Kommissionens forslag Andringsforslag

ca)  repreesentanter for udstedende
centralbanker for andre valutaer end
euro, som de i artikel 7a, stk. 2, ncevnte
derivataftaler er denomineret i.

Or. en
Begrundelse

En af den feelles overvdagningsmekanismes vigtigste opgaver er at overvdge gennemforelsen af
kravene i den foreslaede artikel 7a og 7b. Disse krav vedrorer visse kategorier af
derivataftaler, som er denomineret i euro og i polske zloty. Deltagelse af de relevante
centralbanker i deres egenskab af udstedende centralbanker er derfor berettiget.

ZAndringsforslag 137

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 18
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 23c — stk. 2 — litra c

Kommissionens forslag Andringsforslag
C) bidrage til udviklingen af C) bidrage til udviklingen af
vurderinger 1 hele Unionen af CCP'ers vurderinger 1 hele Unionen af CCP'ers
modstandsdygtighed, med fokus pa modstandsdygtighed, med fokus pa
likviditetsrisici i relation til CCP'er, horisontale kreditrisici og operationelle
clearingmedlemmer og kunder risici samt likviditetsrisici 1 relation til

CCP'er, clearingmedlemmer og kunder

Or. en
Begrundelse

For at give den feelles overvdgningsmekanisme mulighed for at se ikke kun likviditetsrisici,
men ogsd de risici, der berorer Unionens centrale clearing, i et holistisk perspektiv, bor den
feelles overvdagningsmekanisme ogsd foretage vurderinger af kreditrisici og operationelle
risici i hele EU vedraorende CCP'er, clearingmedlemmer og kunder. Desuden bor den feelles
overvdgningsmekanismes opgave i forbindelse med pdvisning af koncentrationsrisici omfatte
vderligere aspekter af koncentrationsrisici, som er relevante for central clearing (se

nedenfor).

PE749.908v01-00 108/162 PR\1280633DA.docx



ZEndringsforslag 138

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 18
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 23¢ — stk. 2 — litra d

Kommissionens forslag

d) identificere koncentrationsrisici,
navnlig inden for kundeclearing, som folge
af integrationen af Unionens finansielle
markeder, herunder nar flere CCP'er,
clearingmedlemmer eller kunder geor brug
af de samme tjenesteydere

Andringsforslag

d) identificere koncentrationsrisici,
navnlig inden for kundeclearing, som folge
af integrationen af Unionens finansielle
markeder, herunder nar flere CCP'er,
clearingmedlemmer eller kunder geor brug
af de samme tjenesteydere, som folge af, at
kunder skaffer sig adgang til den samme
CCP via den pdgceldende CCP'’s
forskellige clearingmedlemmer, eller som
folge af, at kunder fastholder store
positioner pd produktmarkeder, som
CCP'en clearer

Or. en

Begrundelse

Se ovenfor.

ZEndringsforslag 139

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 18
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 23¢ — stk. 3

Kommissionens forslag

3. ESMA forelegger, i samarbejde
med de andre organer, der deltager i den
felles overvdgningsmekanisme, en rlig
rapport for Europa-Parlamentet, Radet og
Kommissionen om resultaterne af ESMA's
aktiviteter 1 henhold til stk. 2.
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Andringsforslag

3. ESMA forelegger, i samarbejde
med de andre organer, der deltager i den
felles overviagningsmekanisme, og efter
horing af relevante nationale kompetente
myndigheder, hvis den anser det for
nodvendigt, en érlig rapport for Europa-
Parlamentet, Radet og Kommissionen om
resultaterne af ESMA''s aktiviteter 1
henhold til stk. 2.

Hpyvis det er relevant, skal denne rapport
indeholde henstillinger om potentielle

PE749.908v01-00
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ZEndringsforslag 140

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 18
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 23c — stk. 4 — litra a

Kommissionens forslag

a) finder, at de kompetente
myndigheder ikke sikrer
clearingmedlemmers og kunders
overholdelse af kravet i artikel 7a

Sforanstaltninger pa EU-plan til
afhjeelpning af konstaterede horisontale
risici.

Or. en

Andringsforslag

udgar

Or. en

Begrundelse

I lyset af cendringerne af artikel 7a og i forbindelse med ESMA's rolle i tilsynsrammen og i
gennemforelsen af kravet om en aktiv konto, bor litra a) i denne artikel udga.

ZAndringsforslag 141
Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 19

Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 24 — stk. 4 — afsnit 3 (nyt)

Kommissionens forslag

PE749.908v01-00

DA

Andringsforslag

Hvis der afholdes et made efter en
nodsituation, som omhandlet i stk. 1, litra
¢), inviterer formanden altid de relevante
udstedende centralbanker til at deltage i
dette made.

Or. en
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Begrundelse

Udviklingen pd finansmarkederne kan have direkte konsekvenser for de relevante udstedende
centralbankers varetagelse af deres ansvar, og de bor derfor altid inviteres til at deltage i de
koordineringsmader i CCP-Tilsynsudvalget, der afholdes som reaktion pd sadanne

nadsituationer.

ZAndringsforslag 142

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 —nr. 20 —litra a — indledning
Forordning (EU) nr. 648/2012

Artikel 24a — stk. 2

Kommissionens forslag

a) Stk. 2, litra d), nr. ii), affattes a)
saledes:

ZAndringsforslag 143

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 20 — litra a — nr. i (nyt)
Forordning (EU) nr. 648/2012

Artikel 24a — stk. 2 — litra d — nr. i1

Kommissionens forslag

i)
Zndringsforslag 144
Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 20 —litra a
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 24a — stk. 2 — litra e og f (nyt)

Kommissionens forslag

ii)
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Andringsforslag

Stk. 2 eendres saledes:

Or. en

Andringsforslag

Litra d), nr. ii), affattes sdledes:

Or. en

Andringsforslag

Folgende numre tilfojes:

PE749.908v01-00
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e) de kompetente myndigheder, der er
ansvarlige for tilsynet med de tre
clearingmedlemmer, som samlet set over
en etdrig periode yder de storste bidrag til
misligholdelsesfonden som omhandlet i
ncerveerende forordnings artikel 42, og
med alle de CCP'er, der er meddelt
tilladelse i henhold til artikel 14 eller er
anerkendt i henhold til denne forordnings
artikel 25, idet de ikke har stemmeret

f) ECB inden for rammerne af de
opgaver, den er blevet tillagt i
overensstemmelse med Rddets forordning
(EU) nr. 1024/2013, vedrorende tilsyn
med kreditinstitutter inden for den feelles
tilsynsmekanisme, idet den ikke har
stemmeret."’

Or. en

Begrundelse

Nationale tilsynsmyndigheders og ECB's deltagelse i CCP-Tilsynsudvalget vil styrke
pavisningen og afhjcelpningen af risiciene som folge af forbindelsen mellem banker og

CCPer.

ZEndringsforslag 145

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 20 — litra ¢ — nr. ii
Forordning (EU) nr. 648/2012

Artikel 24a — stk. 7 — litra bc

Kommissionens forslag

bc)  udarbejde udkast til udtalelser med
henblik pa Tilsynsradets vedtagelse i
overensstemmelse med artikel 17 og 17b
samt udkast til valideringsafgorelser i
overensstemmelse med artikel 49

PE749.908v01-00

Andringsforslag

bc)  udarbejde udkast til afgerelser med
henblik pa Tilsynsradets vedtagelse i
forbindelse med artikel 7, 8, 14-17b, 20, 21
og 24 samt afsnit IV og Vi denne
forordning

Or. en
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ZEndringsforslag 146

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 20 — litra ¢ — nr. ii a (nyt)

Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 24a — stk. 7 — litra c

Geeldende ordlyd

"c¢) fremme regelmaessig udveksling og
debat blandt kompetente myndigheder,
som er udpeget i overensstemmelse med
narverende forordnings artikel 22, stk. 1,
vedrerende:

1) relevante tilsynsaktiviteter og afgorelser,
der er vedtaget af de kompetente
myndigheder, jf. artikel 22, ndr de udferer
deres opgaver i overensstemmelse med
narverende forordning vedrerende
tilladelse til og tilsyn med CCP'er, der er
etableret pd deres omrade

1) udkast til afgorelser, der er forelagt for
ESMA af en kompetent myndighed i
overensstemmelse med artikel 23a, stk. 2,
Sforste afsnit

iii) udkast til afgorelser, der pd frivillig
basis er forelagt for ESMA af en
kompetent myndighed i overensstemmelse
med artikel 23a, stk. 2, andet afsnit

iv) relevante markedsudviklinger, herunder
situationer eller begivenheder, der pavirker
eller sandsynligvis vil pavirke den
tilsynsmassige eller finansielle soliditet
eller modstandsdygtighed af CCP'er, der er
meddelt tilladelse 1 overensstemmelse med
artikel 14, eller deres clearingmedlemmer

Andringsforslag

iia)  Litra ¢) affattes sdledes:

"c) fremme regelmaessig udveksling og
debat blandt kompetente myndigheder,
som er udpeget i overensstemmelse med
narverende forordnings artikel 22, stk. 1,
vedrerende:

1) relevante aktiviteter, der varetages af de
kompetente myndigheder, jf. artikel 22, nér
de udferer deres opgaver i
overensstemmelse med n@rvarende
forordning vedrerende tilladelse til og
tilsyn med CCP'er, der er etableret pa deres
omréde

i1) relevante markedsudviklinger, herunder
situationer eller begivenheder, der pavirker
eller sandsynligvis vil pdvirke den
tilsynsmassige eller finansielle soliditet
eller modstandsdygtighed af CCP'er, der er
meddelt tilladelse 1 overensstemmelse med
artikel 14, eller deres clearingmedlemmer

iii) udkast til afgorelser forelagt af ESMA
i overensstemmelse med litra bc)"

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A402012R0648-20220812)
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ZAndringsforslag 147

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 20 a (nyt)
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 24b — stk. 1 og 2

Geeldende ordlyd

1. Med hensyn til afgerelser, der skal
treeffes 1 henhold til artikel 41, 44, 46, 50
og 54, vedrerende niveau 2-CCP'er, horer
CCP-Tilsynsudvalget de udstedende
centralbanker som omhandlet i artikel 25,
stk. 3, litra f). Hver udstedende centralbank
kan besvare heringen. Alle svar skal vaere
modtaget inden for ti arbejdsdage fra
fremsendelsen af udkastet til afgerelse. |
nedsituationer ma perioden ikke overstige
24 timer. Hvis en udstedende centralbank
foreslar @ndringer eller gor indsigelse mod
udkast til afgerelser 1 henhold til artikel 41,
44, 46, 50 og 54, skal den foreleegge en
fuldsteendig og detaljeret begrundelse pa
skrift. Ved heringsperiodens udleb
overvejer CCP-Tilsynsudvalget ngje de
cendringer, der er foresliet af de
udstedende centralbanker.

2. Hvis CCP-Tilsynsudvalget ikke afspejler
de cendringer, som en udstedende
centralbank har foresldet, i sit udkast til
afgerelse, underretter CCP-Tilsynsudvalget
skriftligt den pageldende udstedende
centralbank og anferer sin fulde
begrundelse for ikke at have taget de
cendringer, som den udstedende
centralbank har foresldet, 1 betragtning og
forklarer eventuelle afvigelser fra disse
cendringer. CCP-Tilsynsudvalget
forelegger Tilsynsridet de cendringer, der
er foresldet af de udstedende
centralbanker, og forklarer, hvorfor det
ikke har taget dem 1 betragtning, sammen
med sit udkast til afgerelse.

PE749.908v01-00
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Andringsforslag

20a) Artikel 24b, stk. 1 og 2, affattes
sadledes:

1. Med hensyn til tilsynsvurderinger, som
foretages i forbindelse med, og afgorelser,
der skal treeffes 1 henhold til artikel 41, 44,
46, 49, 50 og 54, vedrerende niveau 2-
CCP'er, horer CCP-Tilsynsudvalget de
udstedende centralbanker som omhandlet i
artikel 25, stk. 3, litra f). Hver udstedende
centralbank kan besvare heringen. Alle
svar skal vere modtaget inden for ti
arbejdsdage fra fremsendelsen af udkastet
til afgorelse. I nedsituationer ma perioden
ikke overstige 24 timer. Hvis en
udstedende centralbank foresldr &ndringer
eller gor indsigelse mod udkast til
vurderinger i forbindelse med eller udkast
til afgerelser i henhold til artikel 41, 44, 46,
50 og 54, skal den forelegge en
fuldsteendig og detaljeret begrundelse pa
skrift. Ved heringsperiodens udleb
overvejer CCP-Tilsynsudvalget ngje
svarene fra de udstedende centralbanker.

2. Hvis CCP-Tilsynsudvalget ikke afspejler
svarene fra en udstedende centralbank i sit
udkast til vurdering eller udkast til
afgerelse, underretter CCP-Tilsynsudvalget
skriftligt den pageldende udstedende
centralbank og anferer sin fulde
begrundelse for ikke at have taget svarene
frra den udstedende centralbank i
betragtning og forklarer eventuelle
afvigelser fra disse svar. CCP-
Tilsynsudvalget foreleegger Tilsynsradet
svarene fra de udstedende centralbanker,
og forklarer, hvorfor det ikke har taget dem
1 betragtning, sammen med sit udkast til
afgorelse.
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Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A402012R0648-20220812)

Begrundelse

Formalet med cendringsforslaget er at cendre ordlyden i artiklen, sd den omhandler
"vurderinger" og ikke kun afgorelser, eftersom der i artikel 41, 44, 46, 50 og 54 i EMIR ikke
neevnes nogen specifikke beslutningsprocedurer, og eftersom ikke alle tilsynsvurderinger og -
procedurer nodvendigvis forer til formelle afgorelser truffet af CCP-Tilsynsudvalget. Mdlet er
at sikre et tilstreekkeligt samarbejde med udstedende centralbanker pa omrader, som vedrorer
marginer, kontroller af likviditetsrisici, sikkerhedsstillelse samt afviklings- og
interoperabilitetsordninger for alle relevante tilsynsaktiviteter og procedurer.

ZEndringsforslag 148

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 21 —litra d
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 25 — stk. 7

Kommissionens forslag

7. ESMA etablerer effektive
samarbejdsordninger med de relevante
kompetente myndigheder i tredjelande,
hvis retlige og tilsynsmassige rammer er
blevet anerkendt som varende a&kvivalente

med denne forordning i overensstemmelse
med stk. 6."

Zndringsforslag 149

Forslag til forordning
Artikel 1 — stk. 1 — nr. 25
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 26 — stk. 1
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Andringsforslag

7. ESMA etablerer effektive
samarbejdsordninger med de relevante
kompetente myndigheder i tredjelande,
hvis retlige og tilsynsmassige rammer er
blevet anerkendt som varende a&kvivalente
med denne forordning i overensstemmelse
med stk. 6. I disse ordninger fastscettes
ogsd procedurerne for samarbejdet
mellem ESMA og de relevante kompetente
myndigheder i tredjelande med hensyn til
udformning og udarbejdelse af
genopretnings- og afviklingsplaner. ;

Or. en

PE749.908v01-00
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Kommissionens forslag

1. En CCP skal have solide
forvaltningsordninger, hvilket omfatter en
klar organisatorisk struktur med en
veldefineret, gennemskuelig og konsekvent
ansvarsfordeling og effektive procedurer til
at identificere, styre, overvige og
indberette de risici, som den er eller kan
blive udsat for, samt hensigtsmaessige
interne kontrolmekanismer, herunder
solide administrative og regnskabsmeessige
procedurer. En CCP ma ikke vere eller
blive clearingmedlem eller kunde hos eller
indgé indirekte clearingordninger med et
clearingmedlem med det formal at udfere
clearingaktiviteter hos en CCP."

Andringsforslag

1. En CCP skal have solide
forvaltningsordninger, hvilket omfatter en
klar organisatorisk struktur med en
veldefineret, gennemskuelig og konsekvent
ansvarsfordeling og effektive procedurer til
at identificere, styre, overvige og
indberette de risici, som den er eller kan
blive udsat for, samt hensigtsmaessige
interne kontrolmekanismer, herunder
solide administrative og regnskabsmeessige
procedurer. Med forbehold af
interoperabilitetsordningerne md en CCP
ikke veere eller blive clearingmedlem eller
kunde hos eller indga indirekte
clearingordninger med et clearingmedlem
med det formal at udfere clearingaktiviteter
hos en CCP."

Or. en

Begrundelse

Se den tilhorende betragtning 21.

ZEndringsforslag 150

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 25 a (nyt)
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 26 — stk. 8

Geeldende ordlyd

8. En CCP skal underlegges hyppig og
uathangig revision. Resultaterne af disse
revisioner fremlegges for bestyrelsen og
stilles til rddighed for den kompetente
myndighed."

Andringsforslag

25a) Artikel 26, stk. 8, affattes sdledes:

8. En CCP skal underlaegges hyppig og
uathangig revision. Resultaterne af disse
revisioner fremlaegges for bestyrelsen og
stilles til rddighed for ESMA og CCP'ens
kompetente myndighed."

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A402012R0648-20220812)

PE749.908v01-00

116/162

PR\1280633DA.docx



Begrundelse

Andpres for at afspejle, at tilsynet med EU-CCP'er overgar til ESMA. Se begrundelse for
vderligere detaljer.

Zndringsforslag 151
Forslag til forordning
Artikel 1 — stk. 1 — nr. 25 b (nyt)

Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 27 — stk. 3

Geeldende ordlyd Andringsforslag

25b) Artikel 27, stk. 3, affattes sdledes:

3. En CCP skal pd entydig vis fastlegge '3. En CCP skal pé entydig vis fastlegge
bestyrelsens opgaver og ansvarsomrader bestyrelsens opgaver og ansvarsomrader
samt stille referatet af bestyrelsesmederne samt stille referatet af bestyrelsesmederne
til ridighed for den kompetente myndighed til rddighed for ESMA, CCP'ens
og revisorerne.' kompetente myndighed og revisorerne.'

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A402012R0648-20220812)
Begrundelse

Andpres for at afspejle, at tilsynet med EU-CCP'er overgar til ESMA. Se begrundelse for
vderligere detaljer.

ZAndringsforslag 152

Forslag til forordning
Artikel 1 — stk. 1 —nr. 25 ¢ (nyt)
Forordning (EU) nr. 648/2012

Artikel 28
Geeldende ordlyd Andringsforslag
25¢) Artikel 28 affattes sdledes:
Artikel 28 Artikel 28
Risikoudvalg Risikoudvalg
1. En CCP nedsatter et risikoudvalg 'l. En CCP nedsatter et risikoudvalg
bestaende af reprasentanter for dens bestaende af reprasentanter for dens
clearingmedlemmer og uathangige clearingmedlemmer og uathangige
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bestyrelsesmedlemmer samt reprasentanter
for dens kunder. Risikoudvalget kan
opfordre CCP'ens ansatte og eksterne
uathangige eksperter til at deltage 1
risikoudvalgets moder uden stemmeret.
Kompetente myndigheder kan anmode om
at deltage i risikoudvalgets moder uden
stemmeret og om at blive beherigt
orienteret om risikoudvalgets aktiviteter og
afgorelser. Risikoudvalgets anbefalinger
skal veere uafth@ngige fra enhver direkte
indflydelse fra CCP'ens ledelse. Ingen af
reprasentantgrupperne ma rade over et
flertal i risikoudvalget.

2. En CCP fastsatter pa entydig vis
mandatet, forvaltningsordningen til sikring
afuathengighed, arbejdsgangen og
adgangskravene for risikoudvalgets
medlemmer, samt hvorledes de velges.
Forvaltningsordningen skal vaere offentlig
tilgeengelig og skal som minimum
fastsaette, at risikoudvalgets formand skal
veaere et uathaengigt bestyrelsesmedlem, at
det rapporterer direkte til bestyrelsen, og at
det atholder regelmaessige moder.

3. Risikoudvalget giver anbefaling til
bestyrelsen om enhver ordning, der kan
pavirke CCP'ens risikostyring, som f.eks.
en vaesentlig @ndring af dens risikomodel,
procedurerne 1 tilfeelde af misligholdelse,
kriterierne for accept af
clearingmedlemmer eller clearingen af nye
klasser af instrumenter eller outsourcing af
funktioner. Risikoudvalget underretter
bestyrelsen rettidigt om enhver ny risiko,
der bergrer CCP'ens modstandsdygtighed.
Risikoudvalgets anbefalinger er ikke
nedvendige i forbindelse med CCP'ens
daglige drift. Der skal gores en rimelig
indsats for at konsultere risikoudvalget om
udviklinger, der pavirker CCP'ens
risikostyring 1 akutte situationer, herunder
om udviklinger, der er relevante for
clearingmedlemmers eksponeringer over
for CCP'en og indbyrdes
athangighedsforhold med andre CCP'er.

4. Med forbehold af de kompetente
myndigheders ret til at blive beherigt
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bestyrelsesmedlemmer samt reprasentanter
for dens kunder. Risikoudvalget kan
opfordre CCP'ens ansatte og eksterne
uathangige eksperter til at deltage 1
risikoudvalgets moder uden stemmeret.
ESMA og de kompetente myndigheder kan
anmode om at deltage i risikoudvalgets
meder uden stemmeret og om at blive
behorigt orienteret om risikoudvalgets
aktiviteter og afgerelser. Risikoudvalgets
anbefalinger skal vaere uathangige fra
enhver direkte indflydelse fra CCP'ens
ledelse. Ingen af reprasentantgrupperne méa
rade over et flertal 1 risikoudvalget.

2. En CCP fastsatter pa entydig vis
mandatet, forvaltningsordningen til sikring
afuathengighed, arbejdsgangen og
adgangskravene for risikoudvalgets
medlemmer, samt hvorledes de velges.
Forvaltningsordningen skal vaere offentlig
tilgeengelig og skal som minimum
fastsaette, at risikoudvalgets formand skal
veaere et uathaengigt bestyrelsesmedlem, at
det rapporterer direkte til bestyrelsen, og at
det atholder regelmaessige moder.

3. Risikoudvalget giver anbefaling til
bestyrelsen om enhver ordning, der kan
pavirke CCP'ens risikostyring, som f.eks.
en vaesentlig @ndring af dens risikomodel,
procedurerne 1 tilfelde af misligholdelse,
kriterierne for accept af
clearingmedlemmer eller clearingen af nye
klasser af instrumenter eller outsourcing af
funktioner. Risikoudvalget underretter
bestyrelsen rettidigt om enhver ny risiko,
der bergrer CCP'ens modstandsdygtighed.
Risikoudvalgets anbefalinger er ikke
nedvendige i forbindelse med CCP'ens
daglige drift. Der skal gores en rimelig
indsats for at konsultere risikoudvalget om
udviklinger, der pavirker CCP'ens
risikostyring 1 akutte situationer, herunder
om udviklinger, der er relevante for
clearingmedlemmers eksponeringer over
for CCP'en og indbyrdes
athangighedsforhold med andre CCP'er.

4. Med forbehold af ESMA's og de
kompetente myndigheders ret til at blive
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underrettet, er risikoudvalgets medlemmer
underlagt tavshedspligt. Konstaterer
risikoudvalgets formand, at et medlem har
en faktisk eller potentiel interessekonflikt
vedrerende et bestemt emne, har det
pagaeldende medlem ikke stemmeret om
dette emne.

5. En CCP underretter straks den
kompetente myndighed og risikoudvalget
om enhver afgarelse, hvor bestyrelsen
beslutter ikke at folge risikoudvalgets
anbefaling, og begrunder en sddan
afgorelse. Risikoudvalget eller ethvert
medlem af risikoudvalget kan give den
kompetente myndighed meddelelse om
eventuelle omrader, hvor det mener, at
risikoudvalgets anbefaling ikke er blevet
fulgt.'

behorigt underrettet, er risikoudvalgets
medlemmer underlagt tavshedspligt.
Konstaterer risikoudvalgets formand, at et
medlem har en faktisk eller potentiel
interessekonflikt vedrerende et bestemt
emne, har det pdgeeldende medlem ikke
stemmeret om dette emne.

5. En CCP underretter straks ESMA, den
kompetente myndighed og risikoudvalget
om enhver afgorelse, hvor bestyrelsen
beslutter ikke at folge risikoudvalgets
anbefaling, og begrunder en sadan
afgorelse. Risikoudvalget eller ethvert
medlem af risikoudvalget kan give den
kompetente myndighed meddelelse om
eventuelle omrader, hvor det mener, at
risikoudvalgets anbefaling ikke er blevet
fulgt.'

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A402012R0648-20220812)

Begrundelse

Andpres for at afspejle, at tilsynet med EU-CCP'er overgadr til ESMA. Se begrundelse for

vderligere detaljer.

ZAndringsforslag 153

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 25 d (nyt)
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 29 — stk. 1

Geeldende ordlyd

1. En CCP opbevarer i en periode pa
mindst ti &r alle optegnelser om de
tjienesteydelser, der leveres, og aktiviteter,
der udferes, for siledes at give den
kompetente myndighed mulighed for at
kontrollere, at CCP'en overholder denne
forordning
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Andringsforslag

25d) Artikel 29, stk. 1, affattes sdledes:

1. En CCP opbevarer i en periode pa
mindst ti &r alle optegnelser om de
tjienesteydelser, der leveres, og aktiviteter,
der udferes, for sdledes at give ESMA og
den kompetente myndighed mulighed for
at kontrollere, at CCP'en overholder denne
forordning

Or. en
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(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A402012R0648-20220812)

Zndringsforslag 154

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 25 e (nyt)
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 30

Geeldende ordlyd

Artikel 30

Aktionarer og selskabsdeltagere med
kvalificeret andel

1. Den kompetente myndighed meddeler
ikke en CCP tilladelse, medmindre den har
fiet oplyst identiteten pd de kapitalejere
eller deltagere, som, uanset om det er
direkte eller indirekte, i form af fysiske
eller juridiske personer, har en kvalificeret
andel, samt storrelsen heraf.

2. Den kompetente myndighed nxgter at
meddele tilladelse til en CCP, hvis den
under hensyn til behovet for at sikre en
sund og forsigtig ledelse af CCP'en ikke er
overbevist om, at kapitalejerne eller
deltagerne med en kvalificeret andel er
egnede.

3. Bestar der snavre forbindelser mellem
CCP'en og andre fysiske eller juridiske
personer, meddeler den kompetente
myndighed alene tilladelse, hvis disse
forbindelser ikke forhindrer den
kompetente myndighed i effektivt at udeve
sit tilsynshverv.

4. Udever de i stk. 1 omhandlede personer
deres indflydelse pa en méde, der vil kunne
hindre en sund og forsigtig ledelse af
CCP'en, treffer den kompetente
myndighed de fornadne foranstaltninger til
at bringe denne situation til opher, hvilket
kan indebare en tilbagetraekning af
CCP'ens tilladelse.

5. Den kompetente myndighed nxgter at
meddele tilladelse, hvis de love,

PE749.908v01-00

120/162

Andringsforslag

25e) Artikel 30 affattes sdledes:
Artikel 30

Aktionarer og selskabsdeltagere med
kvalificeret andel

1. ESMA meddeler ikke en CCP tilladelse,
medmindre den har faet oplyst identiteten
pa de kapitalejere eller deltagere, som,
uanset om det er direkte eller indirekte, i
form af fysiske eller juridiske personer, har
en kvalificeret andel, samt storrelsen heraf.

2. ESMA nzgter at meddele tilladelse til
en CCP, hvis den under hensyn til behovet
for at sikre en sund og forsigtig ledelse af
CCP'en ikke er overbevist om, at
kapitalejerne eller deltagerne med en
kvalificeret andel er egnede.

3. Bestar der snavre forbindelser mellem
CCP'en og andre fysiske eller juridiske
personer, meddeler ESMA alene tilladelse,
hvis disse forbindelser ikke forhindrer den
kompetente myndighed i effektivt at udeve
sit tilsynshverv.

4. Udever de i stk. 1 omhandlede personer
deres indflydelse p4 en méade, der vil kunne
hindre en sund og forsigtig ledelse af
CCP'en, treeffer ESMA de fornedne
foranstaltninger til at bringe denne
situation til opher, hvilket kan indebzre en
tilbagetrekning af CCP'ens tilladelse.

5. ESMA n=gter at meddele tilladelse, hvis
de love, retsforskrifter eller administrative
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retsforskrifter eller administrative bestemmelser i et tredjeland, som gaelder

bestemmelser i et tredjeland, som galder for en eller flere fysiske eller juridiske

for en eller flere fysiske eller juridiske personer, som CCP'en har snevre
personer, som CCP'en har snavre forbindelser til, eller hvis vanskeligheder
forbindelser til, eller hvis vanskeligheder med at hdndhaeve disse love, retsforskrifter
med at handhave disse love, retsforskrifter eller administrative bestemmelser

eller administrative bestemmelser forhindrer ESMA 1 effektivt at udeve sit
forhindrer den kompetente myndighed i tilsynshverv.

effektivt at udeve sit tilsynshverv.

Or. en
(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A402012R0648-20220812)
Begrundelse

Andpres for at afspejle, at tilsynet med EU-CCP'er overgar til ESMA. Se begrundelse for
vderligere detaljer.

ZEndringsforslag 155

Forslag til forordning
Artikel 1 — stk. 1 — nr. 26
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 31

Kommissionens forslag Andringsforslag

26) I artikel 31 foretages folgende udgar
cendringer:

a) Stk. 2, tredje og fjerde afsnit,
affattes sdledes:

""Den kompetente myndighed bekrcefter
straks, og under alle omsteendigheder
senest to arbejdsdage efter modtagelsen af
den i dette stykke omhandlede
underretning og de i stk. 3 omhandlede
oplysninger, skriftligt modtagelsen heraf
over for den pdtceenkte erhverver eller
scelger og deler oplysningerne med ESMA
og kollegiet.

Den kompetente myndighed foretager
inden for 60 arbejdsdage fra datoen for
den skriftlige bekreeftelse af modtagelsen
af underretningen og alle de dokumenter,
som kreeves vedlagt underretningen pa
grundlag af listen i artikel 32, stk. 4,
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medmindre perioden forleenges i
overensstemmelse med ncerveerende
artikel ("'vurderingsperioden"”), den i
artikel 32, stk. 1, omhandlede vurdering
(""vurderingen"). Kollegiet afgiver
udtalelse i overensstemmelse med artikel
19, og ESMA afgiver udtalelse i
overensstemmelse med artikel 24a, stk. 7,
Sforste afsnit, litra bc), og i
overensstemmelse med proceduren i
artikel 17b inden vurderingsperiodens
udlob.”

b) Stk. 3, forste afsnit, affattes
sdledes:

""Den kompetente myndighed, ESMA og
kollegiet kan om nodvendigt, i lobet af
vurderingsperioden, men ikke senere end
pd den 50. arbejdsdag i
vurderingsperioden, anmode om
yderligere oplysninger, der er nodvendige
for at afslutte vurderingen. Denne
anmodning skal fremscettes skriftligt og
preecisere, hvilke supplerende oplysninger
der er behov for."

ZEndringsforslag 156

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 26 a (nyt)
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 31

Geeldende ordlyd

Artikel 31

Oplysninger til de kompetente
myndigheder

1. En CCP underretter dens kompetente
myndighed om eventuelle @ndringer 1 dens
ledelse og forelegger alle oplysninger, der
er nedvendige for at vurdere overholdelsen
af artikel 27, stk. 1, og artikel 27 stk. 2,
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Or. en

Andringsforslag

26a) Artikel 31 affattes sdledes:
Artikel 31

Oplysninger til ESMA og de kompetente
myndigheder

1. En CCP underretter ESMA og dens
kompetente myndighed om eventuelle
@ndringer 1 dens ledelse og forelegger
ESMA alle oplysninger, der er nedvendige
for at vurdere overholdelsen af artikel 27,
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andet afsnit.

Er et bestyrelsesmedlems adfaerd af en
karakter, der kan modvirke en sund og
forsigtig ledelse af CCP'en, treffer den
kompetente myndighed de fornadne
foranstaltninger, herunder eventuelt at
fjerne det pdgeldende medlem fra
bestyrelsen.

2. Enhver fysisk eller juridisk person eller
saddanne personer, som handler samlet
(»den pataenkte erhverver«), der har
besluttet direkte eller indirekte at erhverve
en kvalificeret andel i en CCP eller direkte
eller indirekte yderligere at forage sddan en
kvalificeret andel 1 en CCP med det
resultat, at denne persons andel af
stemmerettigheder eller kapitalandele
derved nér op pé eller overstiger 10 %, 20
%, 30 % eller 50 %, eller at CCP'en derved
bliver denne persons datterselskab, (»den
patenkte erhvervelse«), skal forinden
skriftligt underrette den kompetente
myndighed for den CCP, hvori de sgger at
erhverve eller forage en kvalificeret andel,
med angivelse om sterrelsen af den
kapitalandel, der derefter besiddes, og de
relevante oplysninger, der er omhandlet i
artikel 32, stk. 4.

Enhver fysisk eller juridisk person, der har
besluttet direkte eller indirekte at opgive
sin kvalificerede andel i en CCP (»den
patenkte selger«), skal forinden skriftligt
underrette den kompetente myndighed
herom med angivelse af storrelsen af denne
deltagelse. En sddan person skal ligeledes
underrette den kompetente myndighed om
sin beslutning om at formindske sin
kvalificerede andel sd meget, at andelen af
stemmerettigheder eller kapitalandele
derved ndr ned under en terskel pa 10 %,
20 %, 30 % eller 50 %, eller sa meget, at
CCP'en derved opherer med at vare denne
persons datterselskab.

Den kompetente myndighed anerkender
straks, og under alle omstaendigheder
senest to arbejdsdage efter modtagelsen af
den i dette stykke omhandlede
underretning og de i stk. 3 omhandlede
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stk. 1, og artikel 27 stk. 2, andet afsnit.

Er et bestyrelsesmedlems adfaerd af en
karakter, der kan modvirke en sund og
forsigtig ledelse af CCP'en, treeffer ESMA
de fornedne foranstaltninger, herunder
eventuelt at fjerne det padgeldende medlem
fra bestyrelsen.

2. Enhver fysisk eller juridisk person eller
saddanne personer, som handler samlet
(»den pataenkte erhverver«), der har
besluttet direkte eller indirekte at erhverve
en kvalificeret andel i en CCP eller direkte
eller indirekte yderligere at forage sddan en
kvalificeret andel 1 en CCP med det
resultat, at denne persons andel af
stemmerettigheder eller kapitalandele
derved nér op pé eller overstiger 10 %, 20
%, 30 % eller 50 %, eller at CCP'en derved
bliver denne persons datterselskab, (»den
patenkte erhvervelse«), skal forinden
skriftligt underrette ESMA og den
kompetente myndighed for den CCP, hvori
de soger at erhverve eller forage en
kvalificeret andel, med angivelse om
storrelsen af den kapitalandel, der derefter
besiddes, og de relevante oplysninger, der
er omhandlet i artikel 32, stk. 4.

Enhver fysisk eller juridisk person, der har
besluttet direkte eller indirekte at opgive
sin kvalificerede andel i en CCP (»den
patenkte selger«), skal forinden skriftligt
underrette den kompetente myndighed
herom med angivelse af storrelsen af denne
deltagelse. En sddan person skal ligeledes
underrette ESMA og den kompetente
myndighed om sin beslutning om at
formindske sin kvalificerede andel s
meget, at andelen af stemmerettigheder
eller kapitalandele derved ndr ned under en
teerskel pa 10 %, 20 %, 30 % eller 50 %,
eller s& meget, at CCP'en derved opherer
med at vaere denne persons datterselskab.

ESMA anerkender straks, og under alle
omstendigheder senest to arbejdsdage efter
modtagelsen af den i dette stykke
omhandlede underretning og de i stk. 3
omhandlede oplysninger, skriftligt
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oplysninger, skriftligt modtagelsen heraf
over for den pétenkte erhverver eller
selger.

Den kompetente myndighed har en frist pa
hajst 60 arbejdsdage fra datoen for den
skriftlige anerkendelse af modtagelsen af
underretningen og alle de dokumenter, som
kraeves vedlagt underretningen pa grundlag
af listen 1 artikel 32, stk. 4
(»vurderingsperioden«), til at foretage den
i artikel 32, stk. 1, omhandlede vurdering
(»vurderingen«). Den kompetente
myndighed underretter, samtidig med
anerkendelsen af modtagelsen, den
pdteenkte erhverver eller scelger om den
dato, hvor vurderingsperioden udlober.

3. Den kompetente myndighed kan om
nedvendigt i lebet af vurderingsperioden,
men ikke senere end pé den 50. arbejdsdag
1 vurderingsperioden, anmode om
yderligere oplysninger, der er nedvendige
for at afslutte vurderingen. Denne
anmodning skal fremsettes skriftligt og
pracisere, hvilke supplerende oplysninger
der er behov for.

Vurderingsperioden afbrydes 1 perioden
mellem den kompetente myndigheds
anmodning om oplysninger og
modtagelsen af svar herpé fra den patankte
erhverver. Afbrydelsen ma ikke overstige
20 arbejdsdage. Den kompetente
myndighed kan efter eget skon fremsette
yderligere anmodninger med henblik pa at
supplere eller pracisere oplysningerne,
men dette ma ikke medfere en afbrydelse
af vurderingsperioden.

4. Den kompetente myndighed kan
forlenge afbrydelsen som omhandlet i stk.
3, andet afsnit, i indtil 30 arbejdsdage, hvis
den patankte erhverver eller s@lger er:

a) etableret eller omfattet af lovgivning
uden for Unionen,

b) en fysisk eller juridisk person, som ikke
er underlagt tilsyn i medfer af denne
forordning eller direktiv 73/239/EQF,
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modtagelsen heraf over for den pdtankte
erhverver eller selger og udveksler
oplysningerne med den kompetente
myndighed og kollegiet.

ESMA foretager inden for en frist pi 60
arbejdsdage fra datoen for den skriftlige
anerkendelse af modtagelsen af
underretningen og alle de dokumenter, som
kreves vedlagt underretningen pa grundlag
af listen 1 artikel 32, stk. 4, og medmindre
[fristen er blevet forleenget i henhold til
denne artikel (»vurderingsperioden«), den
i artikel 32, stk. 1, omhandlede vurdering
(»vurderingen«). Kollegiet fremscetter en
udtalelse i henhold til artikel 19 i
overensstemmelse med proceduren i
artikel 17b inden for vurderingsperioden.

3. Den kompetente myndighed, ESMA og
kollegiet kan om nodvendigt i lobet af
vurderingsperioden, men ikke senere end
pa den 50. arbejdsdag i
vurderingsperioden, anmode om yderligere
oplysninger, der er nedvendige for at
afslutte vurderingen. Denne anmodning
skal fremsettes skriftligt og praecisere,
hvilke supplerende oplysninger der er
behov for.

Vurderingsperioden afbrydes 1 perioden
mellem ESMA's anmodning om
oplysninger og modtagelsen af svar herpa
fra den pdtenkte erhverver. Afbrydelsen
ma ikke overstige 20 arbejdsdage. Den
kompetente myndighed kan efter eget sken
fremsaette yderligere anmodninger med
henblik pa at supplere eller praecisere
oplysningerne, men dette mé ikke medfere
en afbrydelse af vurderingsperioden.

4. ESMA kan forleenge afbrydelsen som
omhandlet i stk. 3, andet afsnit, 1 indtil 30
arbejdsdage, hvis den patenkte erhverver
eller selger er:

a) etableret eller omfattet af lovgivning
uden for Unionen,

b) en fysisk eller juridisk person, som ikke
er underlagt tilsyn i medfer af denne
forordning eller direktiv 73/239/EQF,
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Rédets direktiv 92/49/EQF af 18. juni 1992
om samordning af love og administrative
bestemmelser vedrerende direkte
forsikringsvirksomhed bortset fra
livsforsikring (30) eller direktiv
2002/83/EF, 2003/41/EF, 2004/39/EF,
2005/68/EF, 2006/48/EF, 2009/65/EF eller
2011/61/EU.

5. Beslutter den kompetente myndighed
efter afslutningen af vurderingen at gore
indsigelse mod den pétenkte erhvervelse,
skal den inden for en frist pa to
arbejdsdage og uden at overskride
vurderingsperioden underrette den
patenkte erhverver skriftligt herom og
angive begrundelsen for denne beslutning.
Den kompetente myndighed underretter
kollegiet som omhandlet i artikel 18
herom. Med forbehold af den nationale
lovgivning kan der pd den pataenkte
erhververs anmodning offentliggeres en
passende begrundelse for denne beslutning.
Medlemsstater kan dog tillade, at den
kompetente myndighed offentliggor en
sadan begrundelse, uden at den patenkte
erhverver har anmodet herom.

6. Gor den kompetente myndighed ikke i
lobet af vurderingsperioden indsigelse mod
den pétenkte erhvervelse, anses den for at
vare godkendt.

7. Den kompetente myndighed kan
fastsette en maksimumsperiode for
afslutningen af den pdtenkte erhvervelse
og om nedvendigt forlenge denne.

8. Medlemsstaterne ma ikke indfore krav
om underretning af de kompetente
myndigheder eller de kompetente
myndigheders godkendelse vedrorende
direkte eller indirekte erhvervelse af

stemmerettigheder eller kapitalandele, der

er strengere end kravene i denne
forordning.

Rédets direktiv 92/49/EQF af 18. juni 1992
om samordning af love og administrative
bestemmelser vedrerende direkte
forsikringsvirksomhed bortset fra
livsforsikring (30) eller direktiv
2002/83/EF, 2003/41/EF, 2004/39/EF,
2005/68/EF, 2006/48/EF, 2009/65/EF eller
2011/61/EU.

5. Beslutter ESMA efter afslutningen af
vurderingen at gere indsigelse mod den
patenkte erhvervelse, skal den inden for en
frist pa to arbejdsdage og uden at
overskride vurderingsperioden underrette
den patenkte erhverver skriftligt herom og
angive begrundelsen for denne beslutning.
ESMA underretter den kompetente
myndighed og kollegiet som omhandlet i
artikel 18 herom. Med forbehold af den
nationale lovgivning kan der pé den
patenkte erhververs anmodning
offentliggeres en passende begrundelse for
denne beslutning. ESMA kan offentliggore
en sddan begrundelse, uden at den
patenkte erhverver har anmodet herom.

6. Gor ESMA ikke 1 lobet af
vurderingsperioden indsigelse mod den
patenkte erhvervelse, anses den for at vere
godkendt.

7. ESMA kan fastsatte en
maksimumsperiode for afslutningen af den
patenkte erhvervelse og om nedvendigt
forlenge denne.

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A402012R0648-20220812)
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Begrundelse

Andpres for at afspejle, at tilsynet med EU-CCP'er overgar til ESMA. Se begrundelse for

vderligere detaljer.

ZAndringsforslag 157

Forslag til forordning
Artikel 1 — stk. 1 — nr. 27
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 32 — stk. 4

Kommissionens forslag

27)  Artikel 32, stk. 1, fjerde afsnit,
affattes sdledes:

""Den kompetente myndigheds vurdering
af underretningen som omhandlet i
artikel 31, stk. 2, og de i artikel 31, stk. 3,
omhandlede oplysninger gores til
genstand for en udtalelse fra kollegiet, jf.
artikel 19, og en udtalelse fra ESMA, jf.
artikel 24a, stk. 7, forste afsnit, litra bc),
afgivet i overensstemmelse med
proceduren i artikel 17b."

Zndringsforslag 158

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 27 a (nyt)
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 32

Geeldende ordlyd

Artikel 32
Vurdering

1. Ved vurderingen af den i artikel 31, stk.
2, omhandlede underretning og de 1 artikel
31, stk. 3, omhandlede oplysninger
vurderer den kompetente myndighed for at
sikre en forsvarlig og forsigtig forvaltning

PE749.908v01-00
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Andringsforslag

udgar

Or. en

Andringsforslag

27a) Artikel 32 affattes sdledes:
Artikel 32
Vurdering

1. Ved vurderingen af den i artikel 31, stk.
2, omhandlede underretning og de 1 artikel
31, stk. 3, omhandlede oplysninger
vurderer ESMA for at sikre en forsvarlig
og forsigtig forvaltning af den CCP, hvori
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af den CCP, hvori der patenkes en
erhvervelse, og under hensyntagen til den
patenkte erhververs sandsynlige
indflydelse pd CCP'en, den patenkte
erhververs egnethed og den patenkte
erhvervelses finansielle sundhed i forhold
til alle folgende:

a) den pataenkte erhververs omdemme og
finansielle soliditet

b) omdemmet og erfaringen hos enhver
person, som vil lede CCP'en som folge af
den patenkte erhvervelse

¢) hvorvidt CCP'en vil kunne overholde og
fortsette med at overholde denne
forordning

d) om der er rimelige grunde til i
forbindelse med den pétankte erhvervelse
at formode, at hvidvaskning af penge eller
finansiering af terrorisme, som omhandlet i
artikel 1 1 direktiv 2005/60/EF,
forekommer eller forseges eller er
forekommet eller er blevet forsegt, eller at
den patankte erhvervelse vil kunne oge
risikoen herfor.

Ved vurderingen af den pdtenkte
erhververs finansielle soliditet er den
kompetente myndighed srlig opmarksom
pa den type forretninger, der udeves eller
patenkes udevet i den CCP, hvori
erhvervelsen pataenkes.

Ved vurderingen af CCP'ens evne til at
overholde denne forordning er den
kompetente myndighed sarlig opmaerksom
pa, om den koncern, som CCP'en kommer
til at indga 1, har en struktur, der gor det
muligt at gennemfore et effektivt tilsyn og
en effektiv udveksling af oplysninger
mellem de kompetente myndigheder samt
at fastsla, hvordan ansvaret skal fordeles
mellem de kompetente myndigheder.

Vurderingen af den kompetente myndighed
vedrerende den i artikel 31, stk. 2,
omhandlede underretning og de 1 artikel
31, stk. 3, omhandlede oplysninger geres
til genstand for en udtalelse fra kollegiet,
jf. artikel 19.

PR\1280633DA.docx

127/162

der pataenkes en erhvervelse, og under
hensyntagen til den pataenkte erhververs
sandsynlige indflydelse pd CCP'en, den
patenkte erhververs egnethed og den
patenkte erhvervelses finansielle sundhed i
forhold til alle folgende:

a) den pataenkte erhververs omdemme og
finansielle soliditet

b) omdemmet og erfaringen hos enhver
person, som vil lede CCP'en som folge af
den patenkte erhvervelse

¢) hvorvidt CCP'en vil kunne overholde og
fortseette med at overholde denne
forordning

d) om der er rimelige grunde til i
forbindelse med den patankte erhvervelse
at formode, at hvidvaskning af penge eller
finansiering af terrorisme, som omhandlet i
artikel 1 1 direktiv 2005/60/EF,
forekommer eller forseges eller er
forekommet eller er blevet forsogt, eller at
den patankte erhvervelse vil kunne oge
risikoen herfor.

Ved vurderingen af den pdtenkte
erhververs finansielle soliditet er ESMA
serlig opmarksom pé den type
forretninger, der udeves eller patenkes
udevet 1 den CCP, hvori erhvervelsen
patenkes.

Ved vurderingen af CCP'ens evne til at
overholde denne forordning er ESMA
serlig opmarksom pa, om den koncern,
som CCP'en kommer til at indga i, har en
struktur, der geor det muligt at gennemfore
et effektivt tilsyn og en effektiv udveksling
af oplysninger mellem de kompetente
myndigheder samt at fastsld, hvordan
ansvaret skal fordeles mellem de
kompetente myndigheder.

Vurderingen af den kompetente myndighed
vedrerende den i artikel 31, stk. 2,
omhandlede underretning og de i artikel
31, stk. 3, omhandlede oplysninger gores
til genstand for en udtalelse fra kollegiet,
jf. artikel 19.
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2. De kompetente myndigheder ma kun
gore indsigelse mod den pétankte
erhvervelse, hvis der er rimelige grunde
dertil pa baggrund af kriterierne 1 stk. 1,
eller hvis de af den pataenkte erhverver
afgivne oplysninger er ufuldstendige.

3. Medlemsstaterne ma hverken palegge
forhandsbetingelser vedrerende storrelsen
af den kapitalandel, der skal erhverves,
eller tillade deres kompetente
myndigheder at vurdere den patcenkte

erhvervelse ud fra markedets okonomiske
behov.

4. Medlemsstaterne offentligger en liste,
der praciserer de oplysninger, der er
nedvendige for at foretage vurderingen, og
som skal stilles til radighed for de
kompetente myndigheder pé tidspunktet
for den underretning, der er omhandlet i
artikel 31, stk. 2. De pdkravede
oplysninger skal std i rimeligt forhold til og
skal vere afpasset efter karakteren af den
patenkte erhverver og den pdtenkte
erhvervelse. Medlemsstaterne mé ikke
forlange oplysninger, der ikke er relevante
for en tilsynsmessig vurdering.

5. Har den kompetente myndighed
modtaget underretning om to eller flere
patenkte erhvervelser eller forogelser af
kvalificerede deltagelser i den samme

CCP, skal den uanset artikel 31, stk. 2, 3 og
4, behandle alle de patenkte erhververe pd
ikke-diskriminerende vis.

6. De relevante kompetente myndigheder
samarbejder taet med hinanden ved
foretagelse af vurderingen, hvis den
patenkte erhverver er en af folgende:

a) en anden CCP, et kreditinstitut, et
livsforsikringsselskab, et
forsikringsselskab, et
genforsikringsselskab, et
investeringsselskab, en markedsoperator,
en operator af et
vardipapirafviklingssystem, et
administrationsselskab for et
investeringsinstitut eller en forvalter af
alternative investeringsfonde (FAIF), der er
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2. ESMA ma kun gore indsigelse mod den
patenkte erhvervelse, hvis der er rimelige
grunde dertil pa baggrund af kriterierne 1
stk. 1, eller hvis de af den patenkte
erhverver afgivne oplysninger er
ufuldstendige.

3. Medlemsstaterne ma ikke palegge
forhandsbetingelser vedrerende storrelsen
af den kapitalandel, der skal erhverves.

4. ESMA offentligger en liste, der
praciserer de oplysninger, der er
nedvendige for at foretage vurderingen, og
som skal stilles til rddighed for ESMA og
de kompetente myndigheder pa tidspunktet
for den underretning, der er omhandlet i
artikel 31, stk. 2. De pékravede
oplysninger skal std i rimeligt forhold til og
skal vere afpasset efter karakteren af den
patenkte erhverver og den pdtenkte
erhvervelse. ESMA ma ikke forlange
oplysninger, der ikke er relevante for en
tilsynsmaessig vurdering.

5. Har ESMA og den kompetente
myndighed modtaget underretning om to
eller flere patenkte erhvervelser eller
foragelser af kvalificerede deltagelser i den
samme CCP, skal den uanset artikel 31,
stk. 2, 3 og 4, behandle alle de patenkte
erhververe pd ikke-diskriminerende vis.

6. ESMA og de relevante kompetente
myndigheder samarbejder tet med
hinanden ved foretagelse af vurderingen,
hvis den pataenkte erhverver er en af
folgende:

a) en anden CCP, et kreditinstitut, et
livsforsikringsselskab, et
forsikringsselskab, et
genforsikringsselskab, et
investeringsselskab, en markedsoperator,
en operator af et
vardipapirafviklingssystem, et
administrationsselskab for et
investeringsinstitut eller en forvalter af
alternative investeringsfonde (FAIF), der er
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godkendt i en anden medlemsstat

b) moderselskabet for en anden CCP, et
kreditinstitut, et livsforsikringsselskab, et
forsikringsselskab, et
genforsikringsselskab, et
investeringsselskab, en markedsoperater,
en operator af et
vardipapirafviklingssystem, et
administrationsselskab for et
investeringsinstitut eller en forvalter af
alternative investeringsfonde (FAIF), der er
godkendt i en anden medlemsstat

c) en fysisk eller juridisk person, der
kontrollerer en anden CCP, et
kreditinstitut, et livsforsikringsselskab, et
forsikringsselskab, et
genforsikringsselskab, et
investeringsselskab, en markedsoperater,
en operator af et
vardipapirafviklingssystem, et
administrationsselskab for et
investeringsinstitut eller en forvalter af
alternative investeringsfonde (FAIF), der er
godkendt i en anden medlemsstat.

7. De kompetente myndigheder udveksler
hurtigst muligt alle oplysninger, som er
vasentlige eller relevante for vurderingen.
De kompetente myndigheder videregiver
efter anmodning alle relevante oplysninger
til hinanden og videregiver pa eget initiativ
alle vaesentlige oplysninger. En beslutning
truffet af den kompetente myndighed, der
har meddelt tilladelse til den CCP, hvori
erhvervelsen patenkes, skal anfore ethvert
synspunkt eller forbehold, som den
kompetente myndighed, der er ansvarlig
for den patenkte erhverver, har givet
udtryk for.

godkendt i en anden medlemsstat

b) moderselskabet for en anden CCP, et
kreditinstitut, et livsforsikringsselskab, et
forsikringsselskab, et
genforsikringsselskab, et
investeringsselskab, en markedsoperater,
en operator af et
vardipapirafviklingssystem, et
administrationsselskab for et
investeringsinstitut eller en forvalter af
alternative investeringsfonde (FAIF), der er
godkendt i en anden medlemsstat

c) en fysisk eller juridisk person, der
kontrollerer en anden CCP, et
kreditinstitut, et livsforsikringsselskab, et
forsikringsselskab, et
genforsikringsselskab, et
investeringsselskab, en markedsoperater,
en operator af et
vardipapirafviklingssystem, et
administrationsselskab for et
investeringsinstitut eller en forvalter af
alternative investeringsfonde (FAIF), der er
godkendt i en anden medlemsstat.

7. ESMA og de kompetente myndigheder
udveksler hurtigst muligt alle oplysninger,
som er vaesentlige eller relevante for
vurderingen. ESMA og de kompetente
myndigheder videregiver efter anmodning
alle relevante oplysninger til hinanden og
videregiver pa eget initiativ alle vaesentlige
oplysninger. En beslutning truffet af
ESMA, der har meddelt tilladelse til den
CCP, hvori erhvervelsen pétenkes, skal
anfore ethvert synspunkt eller forbehold,
som ESMA eller den kompetente
myndighed, der er ansvarlig for den
patenkte erhverver, har givet udtryk for.

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A402012R0648-20220812)

ZEndringsforslag 159

Forslag til forordning
Artikel 1 — stk. 1 — nr. 28 — litra -a (nyt)
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Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 35 — stk. 1 — afsnit 1 — litra 1

Geeldende ordlyd

1) tjenesteyderen arbejder sammen med den
kompetente myndighed i forbindelse med
de outsourcede aktiviteter

ZEndringsforslag 160

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 28 —litra a
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 35 — stk. 1 — afsnit 2i

Kommissionens forslag

En CCP mé ikke outsource vigtige
aktiviteter forbundet med risikostyring,
medmindre outsourcing er godkendt af den
kompetente myndighed. Den kompetente
myndigheds afgorelse gores til genstand
for en udtalelse fra kollegiet, jf. artikel 19,
og en udtalelse fra ESMA, jf. artikel 24a,
stk. 7, litra bc), afgivet 1 overensstemmelse
med proceduren i artikel 17b."

Zndringsforslag 161

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 28 — litra a a (nyt)
Forordning (EU) nr. 648/2012

Artikel 35 — stk. 2

Geeldende ordlyd

2. Den kompetente myndighed
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Andringsforslag
-a) Stk. 1, afsnit 1, litra i), affattes
sdledes:

1) tienesteyderen arbejder sammen
med ESMA i forbindelse med de
outsourcede aktiviteter

Or. en

Andringsforslag

En CCP mé ikke outsource vigtige
aktiviteter forbundet med risikostyring,
medmindre outsourcing er godkendt af
ESMA. ESMA's afgorelse gores til
genstand for en udtalelse fra kollegiet, jf.
artikel 19, 1 overensstemmelse med
proceduren i artikel 17b."

Or. en

Andringsforslag

aa)  stk. 2 affattes sdledes:
2. ESMA kraver, at CCP'en tydeligt
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kraever, at CCP'en tydeligt fordeler og
fastleegger egne rettigheder og forpligtelser
og tjenesteyderens rettigheder og
forpligtelser i en skriftlig aftale.

fordeler og fastlegger egne rettigheder og
forpligtelser og tjenesteyderens rettigheder
og forpligtelser 1 en skriftlig aftale.

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A402012R0648-20220812)

Begrundelse

Andpres for at afspejle, at tilsynet med EU-CCP'er overgar til ESMA. Se begrundelse for

vderligere detaljer.

ZAndringsforslag 162

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 29 —litra a
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 37 — stk. 1

Kommissionens forslag

1. En CCP opstiller, hvor det er
relevant, for hver enkelt type clearet
produkt forskellige kategorier af
adgangsberettigede clearingmedlemmer og
adgangskriterier efter risikoudvalgets
anbefaling i henhold til artikel 28, stk. 3.
Sadanne kriterier skal vaere ikke-
diskriminerende, gennemsigtige og
objektive, séledes at der garanteres fair og
aben adgang til CCP'en, og de skal sikre, at
clearingmedlemmer har tilstrekkelige
finansielle ressourcer og tilstrekkelig
operationel kapacitet til at opfylde de
forpligtelser, som folger af deltagelse i en
CCP. Kiriterier, der begranser adgangen,
tillades kun i det omfang, deres formal er at
styre de risici, som CCP'en udsattes for.
Kriterierne skal sikre, at CCP'er eller
clearingcentraler hverken direkte eller
indirekte kan vere clearingmedlemmer af
CCP'en."
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Andringsforslag

1. En CCP opstiller, hvor det er
relevant, for hver enkelt type clearet
produkt forskellige kategorier af
adgangsberettigede clearingmedlemmer og
adgangskriterier efter risikoudvalgets
anbefaling i henhold til artikel 28, stk. 3.
Sadanne kriterier skal vaere ikke-
diskriminerende, gennemsigtige og
objektive, séledes at der garanteres fair og
aben adgang til CCP'en, og de skal sikre, at
clearingmedlemmer har tilstrekkelige
finansielle ressourcer og tilstrekkelig
operationel kapacitet til at opfylde de
forpligtelser, som folger af deltagelse i en
CCP. Kiriterier, der begranser adgangen,
tillades kun i det omfang, deres formal er at
styre de risici, som CCP'en udsattes for.
Med forbehold af
interoperabilitetsordningerne skal
kriterierne sikre, at CCP'er eller
clearingcentraler hverken direkte eller
indirekte kan vere clearingmedlemmer af
CCP'en."

Or. en
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Begrundelse

Jf. betragtning 21.

ZAndringsforslag 163

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 29 —litra b
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 37 — stk. 1 a — afsnit 2

Kommissionens forslag

Den kompetente myndighed for en CCP,
der accepterer ikke-finansielle modparter,
reviderer regelmeessigt de pageeldende
ordninger og aflegger rapport til ESMA
og kollegiet om deres hensigtsmassighed.

Andringsforslag

ESMA reviderer regelmeessigt de
ordninger, der indfores af en CCP, der
accepterer ikke-finansielle modparter, og
afleegger rapport til CCP'ernes kompetente
myndighed og til kollegiet om deres
hensigtsmassighed.

Or. en

Begrundelse

Andpres for at afspejle, at tilsynet med EU-CCP'er overgar til ESMA. Se begrundelse for

vderligere detaljer.

Zndringsforslag 164

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 29 —litra ¢
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 37 — stk. 7 — afsnit 1

Kommissionens forslag

ESMA udarbejder, efter horing af EBA,
udkast til reguleringsmaessige tekniske
standarder, der yderligere praeciserer,
hvilke elementer der skal tages 1
betragtning ved fastsettelsen af de i stk. 1
omhandlede adgangskriterier.
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Andringsforslag

ESMA udarbejder, efter horing af EBA,
udkast til reguleringsmaessige tekniske
standarder, der yderligere praeciserer,
hvilke elementer der skal tages 1
betragtning ved fastsettelsen af de i stk. 1
omhandlede adgangskriterier og
deltagelsesbetingelserne for accept af
ikke-finansielle modparter som
clearingmedlemmer i overensstemmelse
med stk. la.
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Begrundelse

Or. en

ESMA's mandat til at udarbejde de relevante udkast til reguleringsmcessige tekniske
standarder bor ogsd udvides til at omfatte ikke-finansielle modparters direkte adgang til en
CCP. En CCP skal vurdere sadanne modparters likviditetsprofil mere omhyggeligt, navnlig
om de er i stand til at opfylde potentielle stigninger i marginkrav eller bidrag til
misligholdelsesfonde rettidigt, selv under pressede markedsvilkar.

ZEndringsforslag 165

Forslag til forordning
Artikel 1 — stk. 1 —nr. 30
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 38

Kommissionens forslag

30) I artikel 38 foretages folgende udgar

cendringer:
a) 1 stk. 7 tilfojes folgende afsnit:

"Clearingmedlemmer, der leverer
clearingydelser, og kunder, der leverer
clearingydelser, skal klart og dbent
informere deres kunder om, hvordan
CCP'ens marginmodeller fungerer,
herunder i stresssituationer, og give dem
en simulering af de marginkrav, de kan
veere omfattet af i forskellige scenarier.
Dette omfatter bade de marginer, der
opkreeves af CCP'en, og eventuelle
yderligere marginer, der opkreeves af
clearingmedlemmerne og de kunder, der
selv leverer clearingydelser."

b) stk. 8 affattes sdledes:

8. CCP'ens clearingmedlemmer og
kunder, der leverer clearingydelser, skal
pd en klar mdde informere deres
eksisterende og potentielle kunder om
potentielle tab eller andre omkostninger,
som de vil kunne skulle beere som folge af
anvendelsen af procedurer til handtering
af misligholdelse og fordelingsordninger
for tab og positioner i henhold til CCP'ens
forretningsbetingelser, herunder hvilken
type kompensation de eventuelt vil
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modtage, jf. artikel 48, stk. 7. Kunder skal
modtage tilstreekkelig detaljeret
information til at sikre, at de forstdr de
tab eller andre omkostninger, som de i det
veerst teenkelige scenario kan pddrage sig,
hvis CCP'en iveerkscetter
genopretningsforanstaltninger."

Zndringsforslag 166

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 30 a (nyt)
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 38

Geeldende ordlyd

Artikel 38
Abenhed

1. En CCP og dens clearingmedlemmer
skal offentliggere de priser og gebyrer, der
er forbundet med de tjenesteydelser, der
leveres. De skal give oplysning om
priserne og gebyrerne for hver af de
tienesteydelser, som leveres, serskilt,
herunder om prisafslag og rabatter og
betingelserne for at kunne drage fordel af
navnte reduktioner. En CCP skal give sine
clearingmedlemmer og, hvis det er
relevant, deres kunder sarskilt adgang til
de specifikke tjenesteydelser, der leveres.

En CCP skal redegore separat for
omkostningerne og indtegterne i
forbindelse med de tjenesteydelser, der
leveres, og skal foreleegge disse
oplysninger for den kompetente
myndighed.

2. En CCP skal underrette
clearingmedlemmer og kunder om de
risici, der er forbundet med
tjenesteydelserne.

3. En CCP skal underrette dens
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Or. en

Andringsforslag

30a) Artikel 38 affattes sdledes:
Artikel 38
Abenhed

"1. En CCP og dens clearingmedlemmer
skal offentliggere de priser og gebyrer, der
er forbundet med de tjenesteydelser, der
leveres. De skal give oplysning om
priserne og gebyrerne for hver af de
tienesteydelser, som leveres, serskilt,
herunder om prisafslag og rabatter og
betingelserne for at kunne drage fordel af
navnte reduktioner. En CCP skal give sine
clearingmedlemmer og, hvis det er
relevant, deres kunder sarskilt adgang til
de specifikke tjenesteydelser, der leveres.

En CCP skal redegore separat for
omkostningerne og indtegterne i
forbindelse med de tjenesteydelser, der
leveres, og skal foreleegge disse
oplysninger for ESMA og den kompetente
myndighed.

2. En CCP skal underrette
clearingmedlemmer og kunder om de
risici, der er forbundet med
tjenesteydelserne.

3. En CCP skal underrette ESMA, dens

PR\1280633DA.docx



clearingmedlemmer og dens kompetente
myndighed om de prisoplysninger, der
anvendes til at beregne deres ultimo dagen
eksponering over for
clearingmedlemmerne.

En CCP skal offentliggare de clearede
transaktioners volumen inden for hver
klasse af instrumenter, som cleares af
CCP'en pa et samlet grundlag.

4. En CCP skal offentliggere de
operationelle og tekniske krav, som er
forbundet med
kommunikationsprotokollerne, der
omfatter indholdet og de
meddelelsesformater, den anvender til at
kommunikere med tredjemand, herunder
de operationelle og tekniske krav, der er
omhandlet i artikel 7.

5. En CCP skal offentliggere alle
overtredelser begdet af
clearingmedlemmer af kriterierne 1 artikel
37, stk. 1, og de krav, der er fastsat i stk. 11
narverende artikel, undtagen hvis den
kompetente myndighed efter horing af
ESMA mener, at en sadan offentliggarelse
ville udgere en trussel mod den finansielle
stabilitet eller tilliden til markedet eller
ville vaere til alvorlig skade for de
finansielle markeder eller forvolde de

involverede parter uforholdsmassigt stor
skade.

6. En CCP skal stille et simuleringsredskab
til rddighed for sine clearingmedlemmer,
som giver dem mulighed for at bestemme
den supplerende initialmargen pa
bruttobasis, som CCP'en kan krave efter
clearing af en ny transaktion. Adgang til
redskabet ma kun forega via en beskyttet
adgang, og resultaterne af simuleringen er
ikke bindende.

7. En CCP skal oplyse sine
clearingmedlemmer om, hvilke
initialmargenmodeller denne benytter.
Oplysningerne skal:

a) give en tydelig redegorelse for
initialmargenmodellens struktur og
virkeméde
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clearingmedlemmer og dens kompetente
myndighed om de prisoplysninger, der
anvendes til at beregne deres ultimo dagen
eksponering over for
clearingmedlemmerne.

En CCP skal offentliggare de clearede
transaktioners volumen inden for hver
klasse af instrumenter, som cleares af
CCP'en pa et samlet grundlag.

4. En CCP skal offentliggere de
operationelle og tekniske krav, som er
forbundet med
kommunikationsprotokollerne, der
omfatter indholdet og de
meddelelsesformater, den anvender til at
kommunikere med tredjemand, herunder
de operationelle og tekniske krav, der er
omhandlet i artikel 7.

5. En CCP skal offentliggere alle
overtredelser begdet af
clearingmedlemmer af kriterierne 1 artikel
37, stk. 1, og de krav, der er fastsat i stk. 11
nervarende artikel, undtagen hvis ESMA
efter horing af den kompetente
myndighed, at en sddan offentliggerelse
ville udgere en trussel mod den finansielle
stabilitet eller tilliden til markedet eller
ville vaere til alvorlig skade for de
finansielle markeder eller forvolde de

involverede parter uforholdsmassigt stor
skade.

6. En CCP skal stille et simuleringsredskab
til rddighed for sine clearingmedlemmer,
som giver dem mulighed for at bestemme
den supplerende initialmargen pa
bruttobasis, som CCP'en kan kraeve efter
clearing af en ny transaktion. Adgang til
redskabet ma kun foregd via en beskyttet
adgang, og resultaterne af simuleringen er
ikke bindende.

7. En CCP skal oplyse sine
clearingmedlemmer om, hvilke
initialmargenmodeller denne benytter.
Oplysningerne skal:

a) give en tydelig redegorelse for
initialmargenmodellens struktur og
virkeméde

135/162 PE749.908v01-00

DA



b) give en tydelig beskrivelse af de
vigtigste antagelser bag
initialmargenmodellen, dennes
begraensninger samt de omstendigheder,
under hvilke de padgaldende antagelser
ikke leengere er gyldige

c) vaere dokumenterede.

8. CCP'ens clearingmedlemmer informerer
klart deres eksisterende og potentielle
kunder om potentielle tab eller andre
omkostninger, som de eventuelt skal bare
som folge af anvendelsen af procedurer til
handtering af misligholdelse og
fordelingsordninger for tab og positioner i
henhold til CCP'ens forretningsbetingelser,
herunder hvilken type kompensation de
eventuelt vil modtage, jf. artikel 48, stk. 7.
Kunder skal modtage tilstreekkelig
detaljeret information til at sikre, at de
forstar de tab eller andre omkostninger,
som de i det vaerst teenkelige scenario kan
padrage sig, hvis CCP'en ivaerksatter
genopretningsforanstaltninger.

PE749.908v01-00

b) give en tydelig beskrivelse af de
vigtigste antagelser bag
initialmargenmodellen, dennes
begrensninger samt de omstendigheder,
under hvilke de padgaldende antagelser
ikke leengere er gyldige

c) vaere dokumenterede.

8. Clearingmedlemmer, der leverer
clearingydelser, og kunder, der leverer
clearingydelser, skal klart og dbent
informere deres kunder om, hvordan
CCP'ens marginmodeller fungerer,
herunder i stresssituationer, og give dem
en simulering af de marginkrav, de kan
veere omfattet af i forskellige scenarier.
Denne simulering omfatter bade de
marginer, der opkreeves af CCP'en, og
eventuelle yderligere marginer, der
opkreeves af clearingmedlemmerne og de
kunder, der selv leverer clearingydelser.

En CCP skal give sine
clearingmedlemmer, der leverer
clearingydelser, og kunder, der leverer
clearingydelser, alle de oplysninger, der
mutte veere nodvendige for, at de kan
overholde bestemmelserne i stk. 1,
medmindre disse oplysninger allerede er
blevet givet i henhold til de i denne
artikels artikel 1-7 omhandlede
bestemmelser. CCP'en skal pa anmodning
fra et af dens clearingmedlemmer, der
leverer clearingydelser, og kunder, der
leverer clearingydelser, straks fremsende
disse oplysninger.

9. CCP'ens clearingmedlemmer og kunder,
der leverer clearingydelser informerer
klart deres eksisterende og potentielle
kunder om potentielle tab eller andre
omkostninger, som de eventuelt skal bare
som folge af anvendelsen af procedurer til
handtering af misligholdelse og
fordelingsordninger for tab og positioner i
henhold til CCP'ens forretningsbetingelser,
herunder hvilken type kompensation de
eventuelt vil modtage, jf. artikel 48, stk. 7.
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Kunder skal modtage tilstreekkelig
detaljeret information til at sikre, at de
forstar de tab eller andre omkostninger,
som de i det vaerst teenkelige scenario kan
padrage sig, hvis CCP'en ivaerksatter
genopretningsforanstaltninger.

10. ESMA skal efter horing af EBA og
ESCB udarbejde udkast til
reguleringsmeessige tekniske standarder,
hvori der redegores neermere for de
oplysninger, der skal stilles til radighed i
henhold til denne artikel.

ESMA forelcegger disse udkast til
reguleringsmeessige tekniske standarder
for Kommissionen senest den ... ...[12
mdneder efter denne
cendringsforordnings ikrafttreeden].
Kommissionen tillcegges befojelse til at
vedtage de i forste afsnit omhandlede
udkast til reguleringsmeessige tekniske
standarder i overensstemmelse med
artikel 10-14 i forordning (EU) nr.
1095/2010."

Or. en
(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A402012R0648-20220812)
Begrundelse

The development of draft regulatory technical standards in relation to transparency
requirements applicable to CCPs and client clearing service providers would considerably
enhance the standardisation and the quality of such disclosures. These draft regulatory
technical standards would also ensure effective interaction between CCPs and client clearing
service providers concerning their respective margin practices disclosure responsibilities.
Furthermore, ongoing international work under the auspices of the Basel Committee on
Banking Supervision, the Bank for International Settlements' Committee on Payments and
Market Infrastructures and the International Organization of Securities Commissions may
result in further elaborations with respect to margin transparency, in particular the elements
referred to in paragraphs 6 to 8 of Article 38 of EMIR.

ZAndringsforslag 167

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 31 —litra a
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 41 — stk. 2
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Kommissionens forslag

2. Ved fastsattelse af marginkrav skal
en CCP indfere modeller og parametre,
som tager hejde for de clearede produkters
risikoprofil og intervallet mellem
marginopkravninger, markedslikviditet og
mulige @&ndringer under transaktionens
forleb. Modellerne valideres af den
kompetente myndighed og gores til
genstand for en udtalelse, jf. artikel 19, og
en udtalelse fra ESMA, jf. artikel 24a, stk.
7, forste afsnit, litra bc), afgivet 1
overensstemmelse med artikel 17b.

Andringsforslag

2. Ved fastsattelse af marginkrav skal
en CCP indfere modeller og parametre,
som tager hejde for de clearede produkters
risikoprofil og intervallet mellem
marginopkravninger, markedslikviditet og
mulige @&ndringer under transaktionens
forleb. Modellerne valideres af ESMA og
gores til genstand for en udtalelse, jf.
artikel 19, 1 overensstemmelse med artikel
17b.

Or. en

Begrundelse

Andpres for at afspejle, at tilsynet med EU-CCP'er overgar til ESMA. Se begrundelse for

vderligere detaljer.

ZEndringsforslag 168

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 31 —litra a
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 41 — stk. 3

Kommissionens forslag

3. En CCP skal anmode om og
opkrave marginer pd intradagsbasis, 1 det
mindste ndr pd forhand fastsatte terskler er
overskredet. I den forbindelse skal CCP'en
tage hensyn til den potentielle indvirkning
af dens opkravning af marginer og
betalinger pa intradagsbasis pd dens
deltageres likviditetsposition. En CCP skal
efter bedste evne bestreebe sig pa ikke at
opbevare variationsmarginer pd
intradagsbasis, efter at alle forfaldne
betalinger er modtaget.”
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Andringsforslag

3. En CCP skal anmode om og
opkrave marginer pd intradagsbasis, 1 det
mindste ndr pd forhand fastsatte terskler er
overskredet. I den forbindelse skal CCP'en
tage hensyn til den potentielle indvirkning
af dens opkraevning af marginer og
betalinger pa intradagsbasis pd dens
deltageres likviditetsposition.

Or. en

PR\1280633DA.docx



Begrundelse

Scetningen bor udgad. Formuleringen "skal efter bedste evne bestreebe sig pd" er uklar og
skaber betydelig retsusikkerhed. Desuden indeholder artiklen allerede et krav om, at CCP'en
skal tage hajde for den indvirkning, som marginer pd intradagsbasis kan have pd deltagernes
likviditetspositioner, og marginkravene er allerede reguleret via denne artikel og de
tilhorende reguleringsmecessige tekniske standarder (EU) nr. 153/2013.

ZEndringsforslag 169

Forslag til forordning
Artikel 1 — stk. 1 — nr. 32
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 44 — stk. 1 — afsnit 2

Kommissionens forslag

En CCP skal dagligt male sit potentielle
likviditetsbehov. Den skal tage hejde for
den likviditetsrisiko, som misligholdelse
fra mindst de to enheder, herunder
clearingmedlemmer eller
likviditetsudbydere, over for hvilke den har
den sterste eksponering, udger."

Andringsforslag

En CCP skal dagligt male sit potentielle
likviditetsbehov. Den skal tage hgjde for
den likviditetsrisiko, som misligholdelse
fra mindst de to enheder, enten
clearingmedlemmer eller
likviditetsudbydere, over for hvilke den har
den sterste eksponering, udger."

Or. en

Begrundelse

Preecisering af, at kravet om, at CCP'er skal veere parate til at dekke misligholdelse af de to
storste "enheder", som den har eksponeringer mod, omfatter clearingmedlemmer og
likviditetsudbydere, men ikke andre finansielle markedsinfrastrukturer sasom interoperable

CCPer.

Zndringsforslag 170

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 —nr. 33 —litra a
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 46 — stk. 1

Kommissionens forslag

1. En CCP skal acceptere hojlikvid
sikkerhedsstillelse med minimal kredit- og
markedsrisiko til dekning af CCP'ens
indledende og lebende eksponering mod
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Andringsforslag

1. En CCP skal acceptere hojlikvid
sikkerhedsstillelse med minimal kredit- og
markedsrisiko til dekning af CCP'ens
indledende og lebende eksponering mod
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sine clearingmedlemmer. En CCP kan
acceptere offentlige garantier eller
garantier fra offentlige banker eller
forretningsbanker, forudsat at de er
tilgaengelige uden betingelser efter
anmodning og inden for
likvidationsperioden som omhandlet 1
artikel 41. En CCP, der far bankgarantier,
skal tage hensyn til disse, nér den beregner
sin eksponering over for banken, som ogsa
er clearingmedlem. CCP'en skal anvende
passende haircuts i forhold til aktivernes
vardi og garantier, som afspejler
muligheden for, at verdien falder i
perioden mellem deres seneste revaluering
og det tidspunkt, hvor de med rimelig kan
forventes realiseret. Den skal tage hensyn
til den likviditetsrisiko, som felger af en
markedsdeltagers misligholdelse, og
koncentrationsrisikoen for visse aktiver,
som kan fore til fastsattelse af en
acceptabel sikkerhedsstillelse og relevante
haircuts. CCP skal, nar den aendrer
niveauet for de haircuts, den anvender pa
de aktiver, den accepterer som
sikkerhedsstillelse, tage hensyn til
eventuelle procykliske virkninger af disse
@ndringer."

Zndringsforslag 171
Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 33 —litra a

Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 46 — stk. 1 a (nyt)

Kommissionens forslag

PE749.908v01-00

sine clearingmedlemmer. En CCP kan
acceptere offentlige garantier eller
garantier fra offentlige banker eller
forretningsbanker, herunder uden
sikkerhedsstillelse for ikke-finansielle
modparter, forudsat at de er tilgengelige
uden betingelser efter anmodning og inden
for likvidationsperioden som omhandlet 1
artikel 41. En CCP, der far bankgarantier,
skal tage hensyn til disse, nér den beregner
sin eksponering over for banken, som ogsa
er clearingmedlem. CCP'en skal anvende
passende haircuts i forhold til aktivernes
vardi og garantier, som afspejler
muligheden for, at veerdien falder 1
perioden mellem deres seneste revaluering
og det tidspunkt, hvor de med rimelig kan
forventes realiseret. Den skal tage hensyn
til den likviditetsrisiko, som felger af en
markedsdeltagers misligholdelse, og
koncentrationsrisikoen for visse aktiver,
som kan fore til fastszttelse af en
acceptabel sikkerhedsstillelse og relevante
haircuts. CCP skal, nar den andrer
niveauet for de haircuts, den anvender pa
de aktiver, den accepterer som
sikkerhedsstillelse, tage hensyn til
eventuelle procykliske virkninger af disse
@ndringer."

Or. en

Andringsforslag

aa)  folgende stykkes indscettes:

la.  Indtil... [datoen for denne
forordnings ikrafttreeden] og anvendelsen
af denne artikels stk. 1 finder
bestemmelserne i artikel 1 i
Kommissionens delegerede forordning
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2022/2311 fortsat anvendelse.

Or. en

Begrundelse

Andringerne forleenger gyldigheden af de midlertidige foranstaltninger (indfort under
energikrisen), der tillader anvendelse af bankgarantier uden sikkerhedsstillelse i visse
tilfeelde, indtil denne forordning treeder i kraft, for at give markederne sikkerhed med hensyn

til accept af sikkerhedsstillelse.

ZAndringsforslag 172
Forslag til forordning
Artikel 1 — stk. 1 — nr. 33 —litra b a (nyt)

Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 46 — stk. 3 — afsnit 1 — litra ¢ (nyt)

Geeldende ordlyd

C) de betingelser, hvorpé
forretningsbankgarantier kan accepteres
som sikkerhedsstillelse i henhold til stk. 1.

ZAndringsforslag 173

Forslag til forordning
Artikel 1 — stk. 1 — nr. 33 a (nyt)
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Andringsforslag

ba) Stk. 3, forste afsnit, litra c),
affattes sdledes:

c¢)  de betingelser, hvorpé offentlige

garantier, garantier fra offentlige banker
og forretningsbankgarantier kan accepteres
som sikkerhedsstillelse i henhold til stk. 1.

Ved fastscettelsen af disse betingelser
fastscetter ESMA en minimumsstandard
for accept og overlader det til CCP'en at
treeffe afgorelse om graden af
sikkerhedsstillelse for disse garantier pd
grundlag af dens risikovurdering,
herunder muligheden for, at disse
garantier, hvor det er relevant, er
usikrede, med forbehold af passende
koncentrationsgreenser,
kreditkvalitetskrav og strenge wrong-way
risiko-krav."

Or. en
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Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 48 — stk. 3

Geeldende ordlyd

3. Finder en CCP, at clearingmedlemmet
ikke vil veere 1 stand til at opfylde sine
fremtidige forpligtelser, underretter den
omgaende den kompetente myndighed
inden misligholdelsesproceduren meddeles
eller udleses. Den kompetente myndighed
videregiver omgéende disse oplysninger til
ESMA, til de relevante medlemmer af
ESCB og til den myndighed, som er
ansvarlig for at fore tilsyn med det
misligholdende clearingmedlem.'

Andringsforslag

33a) Artikel 48, stk. 3, affattes sdledes:

'3. Finder en CCP, at clearingmedlemmet
ikke vil veere 1 stand til at opfylde sine
fremtidige forpligtelser, underretter den
omgaende ESMA og den kompetente
myndighed inden
misligholdelsesproceduren meddeles eller
udleses. ESMA videregiver omgaende
disse oplysninger til de relevante
medlemmer af ESCB og til den
myndighed, som er ansvarlig for at fore
tilsyn med det misligholdende
clearingmedlem.'

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A402012R0648-20220812)

Begrundelse

Andpres for at afspejle, at tilsynet med EU-CCP'er overgar til ESMA. Se begrundelse for

vderligere detaljer.

ZEndringsforslag 174

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 34 —litra a
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 49 — stk. 1 — afsnit 1

Kommissionens forslag

En CCP skal regelmassigt revidere de
modeller og parametre, den har indfert med
henblik pa at beregne marginkrav, bidrag
til misligholdelsesfonde, krav til
sikkerhedsstillelse og andre
risikokontrolmekanismer. Den skal hyppigt
uds@tte modellerne for strenge stresstests
for at vurdere deres modstandsdygtighed
under ekstreme, men plausible
markedsvilkar og skal foretage backtest for
at vurdere den anvendte metodologis
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Andringsforslag

En CCP skal regelmaessigt revidere de
modeller og parametre, den har indfert med
henblik pa at beregne marginkrav, bidrag
til misligholdelsesfonde, krav til
sikkerhedsstillelse og andre
risikokontrolmekanismer. Den skal hyppigt
uds@tte modellerne for strenge stresstests
for at vurdere deres modstandsdygtighed
under ekstreme, men plausible
markedsvilkar og skal foretage backtest for
at vurdere den anvendte metodologis
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palidelighed. CCP'en skal indhente en
uathangig godkendelse, underrette sin
kompetente myndighed og ESMA om
testresultaterne og indhente deres
godkendelse, jf. stk. 1a-1e, inden
modellerne og parametrene @ndres
vaesentligt.

palidelighed. CCP'en skal indhente en
uathengig godkendelse, underrette ESMA
om testresultaterne og indhente ESMA''s
godkendelse, jf. stk. 1a-1e, inden
modellerne og parametrene @ndres
vaesentligt.

Or. en

Begrundelse

Andpres for at afspejle, at tilsynet med EU-CCP'er overgar til ESMA. Se begrundelse for

vderligere detaljer.

ZEndringsforslag 175

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 34 —litra a
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 49 — stk. 1 — afsnit 2

Kommissionens forslag

De anvendte modeller, herunder enhver
vasentlig &ndring heraf, gores til genstand
for en udtalelse fra kollegiet i
overensstemmelse med denne artikel.

ZEndringsforslag 176

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 34 —litra a
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 49 — stk. 1a — afsnit 1

Kommissionens forslag

En CCP, der agter at foretage veesentlige
@ndringer i de i stk. 1 omhandlede
modeller, skal indgive en ansggning om
godkendelse af den pageldende ®ndring i
elektronisk format via den 1 artikel 17, stk.
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Andringsforslag

De anvendte modeller og parametre,
herunder enhver vasentlig @ndring heraf,
gares til genstand for en udtalelse fra
kollegiet i overensstemmelse med denne
artikel.

Or. en

Andringsforslag

En CCP, der agter at foretage @ndringer 1
de istk. 1 omhandlede modeller og
parametre, skal indgive en ansegning om
validering af den pageldende @ndring 1
elektronisk format via den 1 artikel 17, stk.
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7, omhandlede centrale database, hvor den
straks deles med CCP'ens kompetente
myndighed, ESMA og kollegiet. CCP'en
skal vedlaegge sin ansegning en uathengig
godkendelse af de patenkte @ndringer.

ZAndringsforslag 177

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 34 —litra a
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 49 — stk. 1a — afsnit 2

Kommissionens forslag

Hvis en CCP mener, at den @&ndring af
modellerne, jf. stk. 1, som den agter at
foretage, ikke er vaesentlig, jf. stk. 1g, skal
CCP'en anmode om, at ansegningen
behandles efter ikke-
indsigelsesproceduren, jf. stk. 1b. I sd fald
kan CCP'en begynde at anvende den
pdgeeldende cendring, inden CCP'ens
kompetente myndighed og ESMA har
truffet afgorelse i henhold til stk. 1b.

7, omhandlede centrale database, hvor den
straks deles med ESMA og kollegiet.
CCP'en skal vedlegge sin ansegning en
uathengig godkendelse af de pataenkte
@ndringer.

Or. en

Andringsforslag

Hvis en CCP mener, at den @&ndring af
modellerne og parametrene, jf. stk. 1, som
den agter at foretage, ikke er vasentlig, jf.
stk. 1g, skal CCP'en anmode om, at
ansegningen behandles efter ikke-
indsigelsesproceduren, jf. stk. 1b.

Or. en

Begrundelse

Andpres for at afspejle, at tilsynet med EU-CCP'er overgar til ESMA. Se begrundelse for

vderligere detaljer.

ZEndringsforslag 178

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 34 —litra a
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 49 — stk. 1a — afsnit 3

Kommissionens forslag

CCP'ens kompetente myndighed
bekrafter, i samarbejde med ESMA,
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Andringsforslag

ESMA bekrafter senest 2 arbejdsdage efter
modtagelsen af en sddan ansegning, at den
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senest 2 arbejdsdage efter modtagelsen af
en sadan ansegning, at den har modtaget
ansggningen, og bekrefter over for
CCP'en, at ansegningen indeholder de
kreevede dokumenter. Hvis en af dem
konkluderer, at ansegningen ikke
indeholder de kraevede dokumenter, afvises
ansegningen.

har modtaget ansegningen, og bekrafter
over for CCP'en, at ansggningen
indeholder de krevede dokumenter. Hvis
ESMA konkluderer, at ansegningen ikke
indeholder de krevede dokumenter, afvises
ansegningen.

Or. en

Begrundelse

Andpres for at afspejle, at tilsynet med EU-CCP'er overgar til ESMA. Se begrundelse for

vderligere detaljer.

ZEndringsforslag 179

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 34 —litra a
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 49 — stk. 1b — afsnit 1

Kommissionens forslag

Senest 10 arbejdsdage efter den 1 stk. 1a,
tredje afsnit, omhandlede dato vurderer
den kompetente myndighed og ESMA, om
den pataenkte @ndring kan betragtes som
en vaesentlig @ndring 1 henhold til stk. 1g.
Hvis en af dem konkluderer, at @ndringen
opfylder en af betingelserne i stk. 1g,
vurderes ansggningen i overensstemmelse
med stk. 1c, 1d og le, og CCP'ens
kompetente myndighed underretter, i
samarbejde med ESMA, skriftligt den
ansggende CCP herom.

Andringsforslag

Senest 10 arbejdsdage efter den i stk. 1a,
tredje afsnit, omhandlede dato vurderer
ESMA, efter at have taget hensyn til
kollegiets input, om den patenkte &ndring
kan betragtes som en vasentlig @ndring i
henhold til stk. 1g. Hvis ESMA
konkluderer, at &ndringen opfylder en af
betingelserne i stk. 1g, vurderes
ansggningen i overensstemmelse med stk.
lc, 1d og le, og ESMA underretter
skriftligt den ansegende CCP herom.

Or. en

Begrundelse

Andpres for at afspejle, at tilsynet med EU-CCP'er overgar til ESMA. Se begrundelse for

vderligere detaljer.
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ZEndringsforslag 180

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 34 —litra a
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 49 — afsnit 1¢ — indledning

Kommissionens forslag

lc. Senest 30 arbejdsdage efter den 1
stk. 1a, tredje afsnit, omhandlede dato:

ZAndringsforslag 181

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 34 —litra a
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 49 — stk. 1c — litra a

Kommissionens forslag

a) foretager den kompetente
myndighed en risikovurdering af den
veesentlige cendring og forelcegger sin
rapport for ESMA og kollegiet

PE749.908v01-00
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Andringsforslag

lc. Senest 30 arbejdsdage efter den 1
stk. 1a, tredje afsnit, omhandlede dato,
foretager ESMA en risikovurdering af
den veesentlige cendring og treeffer en
afgorelse og foreleegger sin rapport og
afgorelse for CCP'ens kompetente
myndighed og kollegiet.

Senest 10 arbejdsdage efter modtagelsen
af ESMA's rapport og afgorelse vedtager
kollegiet en udtalelse i henhold til artikel
19 og fremsender den til ESMA, og
ESMA vedtager sin afgorelse under
hensyntagen til kollegiets udtalelse.

Hvis ESMA beslutter ikke at godkende
cendringen, afvises CCP'ens ansogning
om godkendelse.

Or. en
Andringsforslag
udgar
Or. en
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ZAndringsforslag 182

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 34 —litra a
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 49 — stk. 1c — litra b

Kommissionens forslag

b) Jforetager ESMA en
risikovurdering af den veesentlige
cendring og foreleegger sin rapport for
CCP'ens kompetente myndighed og
kollegiet.

ZAndringsforslag 183

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 34 —litra a
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 49 — stk. 1d

Kommissionens forslag

1d. Senest 10 arbejdsdage efter
modtagelsen af de i stk. 1c omhandlede
rapporter treeffer CCP'ens kompetente

myndighed og ESMA hver iscer afgorelse
under hensyntagen til disse rapporter og
underretter hinanden om den afgorelse,

der er truffet. Hvis en af dem ikke har
godkendt cendringen, er godkendelse
neegtet.

ZEndringsforslag 184

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 34 —litra a
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 49 — stk. le
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Andringsforslag
udgar
Or. en
Andringsforslag
udgar
Or. en
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Kommissionens forslag

le. Senest 5 arbejdsdage efter at have
truffet de i stk. 1a omhandlede afgerelser
giver den kompetente myndighed og
ESMA skriftligt CCP'en meddelelse om,
hvorvidt godkendelsen er meddelt eller
nagtet, med en fuldstendig begrundelse
herfor."

Zndringsforslag 185

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 34 —litra b
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 49 — stk. 1f

Kommissionens forslag

1f. CCP'en ma ikke @ndre de i stk. 1
omhandlede modeller vaesentligt, for den
har indhentet godkendelse fra sin
kompetente myndighed og ESMA. Den
kompetente myndighed kan, i samrad med
ESMA, give tilladelse til midlertidig
gennemforelse af en vesentlig &ndring af
disse modeller, inden denne er godkendt,
hvis det er behorigt begrundet i en
nedsituation, jf. artikel 24. Tilladelse til en
saddan midlertidig &ndring af modellerne er
kun gyldig i et begranset tidsrum, som
fastsettes af CCP'ens kompetente
myndighed og ESMA i feellesskab. Efter
udlebet af dette tidsrum mé& CCP'en ikke
anvende den pagaldende modelendring,
medmindre den er blevet godkendt i
overensstemmelse med stk. 1a, 1c, 1d og
le.
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Andringsforslag

le. Senest 5 arbejdsdage efter at have
truffet de i stk. 1a omhandlede afgerelser
giver ESMA skriftligt CCP'en meddelelse
om, hvorvidt godkendelsen er meddelt eller
nagtet, med en fuldstendig begrundelse
herfor."

Or. en

Andringsforslag

If. CCP'en ma ikke @ndre de i stk. 1
omhandlede modeller og parametre
vaesentligt, for den har indhentet
godkendelse fra ESMA. ESMA kan give
tilladelse til midlertidig gennemforelse af
en vaesentlig @ndring af disse modeller,
inden denne er godkendt, hvis det er
beherigt begrundet i en nedsituation, jf.
artikel 24. Tilladelse til en sddan
midlertidig @ndring af modellerne er kun
gyldig i et begrenset tidsrum, som
fastsettes af ESMA. Efter udlebet af dette
tidsrum mé CCP'en ikke anvende den
pageldende modelendring, medmindre
den er blevet godkendt i overensstemmelse
med stk. 1a, 1c, 1d og le.

Or. en
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Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 34 —litra b
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 49 —stk. 1g

Kommissionens forslag

1g. En cendring betragtes som udgar

veesentlig, hvis en af folgende betingelser
er opfyldt:

a) Andringen forer til et fald eller en
stigning i de samlede preefinansierede
finansielle ressourcer, herunder
marginkrav, misligholdelsesfond og
CCP'ens dedikerede preefinansierede
finansielle ressourcer, pd over 15 %.

b) Strukturen, strukturelle elementer
eller marginparametrene i
marginmodellen cendres, eller et
margenmodul indfores, fjernes eller
cendres pd en mdde, der resulterer i et fald
eller en stigning i dette margenmodul pd
over 15 % for CCP'en som helhed.

c) Den metode, der anvendes til at
beregne portefoljemodregninger, cendres,
hvilket resulterer i et fald eller en stigning
i de samlede marginkrav for disse
finansielle instrumenter pd over 10 %.

d) Metoden til fastleeggelse og
justering af stresstestscenarier med
henblik pd at bestemme eksponeringer
mod misligholdelsesfonde cendres, hvilket
resulterer i et fald eller en stigning pd
over 20 % i en misligholdelsesfond eller
over 50 % i et individuelt bidrag til
misligholdelsesfonden.

e Den metode, der anvendes til at
vurdere likviditetsrisiko og overvdge
koncentrationsrisiko, cendres, hvilket
resulterer i et fald eller en stigning i det
ansldede likviditetsbehov i en hvilken som
helst valuta pad over 20 % eller i det
samlede likviditetsbehov pad over 10 %.

P Den metode, der anvendes til at
veerdianscette sikkerhedsstillelse, justere
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Andringsforslag
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haircuts for sikkerhedsstillelse eller
fastscette koncentrationsgreenser, ecendres,
hvilket resulterer i et fald eller en stigning
i den samlede veerdi af sikkerhed i form af
andet end kontanter pd over 10 %,
Sforudsat at CCP’ens pdtenkte cendring
ikke opfylder nogen af kriterierne for
udvidelse af CCP'ens tilladelse, jf. artikel
2, nr. 1).

2) Enhver anden cendring af
modellerne, som kan have veesentlig
indvirkning pd CCP'ens samlede risiko."

Begrundelse
Erstattes af det nedenstdende stk. 1g.
ZAndringsforslag 187
Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 34 —litra b
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 49 — stk. 1 ga (nyt)
Kommissionens forslag
1ga.

Or. en

Andringsforslag

Andringer af parametre, der er

afledt af eksternt input, eller som ligger
inden for et foruddefineret interval, hvis
en sddan cendring eller et sddant interval
for rekalibrering af en model er en del af
den model eller metode, der er godkendt
og valideret i henhold til denne artikel,
betragtes ikke som en cendring af

modellerne og parametrene og kreever en
validering i overensstemmelse med denne
artikel.

Or. en

Begrundelse

Nyt afsnit, der skal afspejle, at mindre "business as usual"-cendringer ikke kreever en

fuldsteendig godkendelsesproces. Det at mindre cendringer ikke er underlagt nogen

godkendelsesprocedure, repreesenterer CCP'ernes nuveerende praksis i overensstemmelse
med EMIR og undgdr unadig belastning af de relevante myndigheder med bureaukratiske
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ZEndringsforslag 188
Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 34 —litra b

Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 49 — stk. 1g b (nyt)

Kommissionens forslag

PR\1280633DA.docx

Andringsforslag

1gb. En cendring betragtes som
veesentlig, hvis en eller flere af folgende
betingelser er opfyldt:

a) /Endringen forer til et fald eller en
stigning i de samlede preefinansierede
finansielle ressourcer, herunder
marginkrav, misligholdelsesfond og
CCP'ens dedikerede preefinansierede
finansielle ressourcer, pd mere end 15 %

b) Metoden til fastleeggelse og justering af
stresstestscenarier med henblik pad at
bestemme eksponeringer mod
misligholdelsesfonde cendres, hvilket
resulterer i et fald eller en stigning pd
mere end 20 % i en misligholdelsesfond
eller mere end 50 % i et individuelt bidrag
til misligholdelsesfonden

¢) Den metode, der anvendes til at vurdere
likviditetsrisiko og overvdge
koncentrationsrisiko, cendres, hvilket
resulterer i et fald eller en stigning i det
ansldede likviditetsbehov i en hvilken som
helst valuta pa mere end 20 % eller i det
samlede likviditetsbehov pa mere end

20 %

d) Den metode, der anvendes til at
veerdianscette sikkerhedsstillelse eller
Jjustere haircuts for sikkerhedsstillelse,
cendres, hvilket resulterer i et fald eller en
stigning i den samlede veerdi af sikkerhed
pd over 20 %

e) Enhver anden cendring af modellerne,
som kan have veesentlig indvirkning pa
CCP'ens samlede risiko."
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ZEndringsforslag 189

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 34 —litra ¢
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 49 — stk. 5 — afsnit 1

Kommissionens forslag

ESMA udarbejder, 1 taet samarbejde med
ESCB, udkast til reguleringsmaessige
tekniske standarder, der praciserer, hvilke
dokumenter der skal ledsage en ansegning
om godkendelse 1 henhold til stk. 1a, og
hvilke oplysninger disse dokumenter skal
indeholde for at godtgere, at CCP'en
opfylder alle relevante krav i denne
forordning.

ZEndringsforslag 190

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 34 —litra d a (nyt)

Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 49 — stk. 7 (nyt)

Kommissionens forslag

PE749.908v01-00

152/162

Or. en

Andringsforslag

ESMA udarbejder, 1 taet samarbejde med
ESCB, udkast til reguleringsmaessige
tekniske standarder, der praeciserer:

a) hvilke dokumenter der skal ledsage en
ansggning om godkendelse i henhold til
stk. 1a, og hvilke oplysninger disse
dokumenter skal indeholde for at godtgere,
at CCP'en opfylder alle relevante krav 1
denne forordning, og

b) de elementer og indikatorer, der skal
vurderes med henblik pd at afgore, om en
virkning skal anses for at have en
veesentlig indvirkning pd CCP'ens
samlede risiko i henhold til stk. 1 g, litra

2)-

Or. en
Andringsforslag
da)  Folgende stykke tilfojes:
PR\1280633DA.docx
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Forslag til forordning
Artikel 1 — stk. 1 —nr. 35
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 54 — stk. 1

Kommissionens forslag

35)  Artikel 54, stk. 1, affattes sdledes:

1. En interoperabilitetsordning skal
forhandsgodkendes af de involverede
CCP'ers kompetente myndigheder.
CCP'ernes kompetente myndigheder
anmoder om en udtalelse fra ESMA, jf.
artikel 24a, stk. 7, forste afsnit, litra bc),
og fra kollegiet, jf. artikel 19, afgivet i
overensstemmelse med proceduren i
artikel 17b."

ZAndringsforslag 192

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 35 a (nyt)
Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 54

Geeldende ordlyd

Artikel 54

PR\1280633DA.docx

""7. Kommissionen tillcegges befajelse til
at vedtage delegerede retsakter i
overensstemmelse med artikel 82 med
henblik pd at supplere denne forordning
ved at preecisere eventuelle cendringer i
listen over veesentlige cendringer i stk. 1g,
hvor en sdadan cendring ikke ville medfore
en oget risiko for CCP'en."

Or. en
Andringsforslag
udgar
Or. en
Andringsforslag
35a) Artikel 54 affattes sdledes:
Artikel 54
153/162 PE749.908v01-00
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Godkendelse af interoperabilitetsordninger

1. En interoperabilitetsordning skal
forhandsgodkendes af de involverede
CCP'ers kompetente myndigheder.
Proceduren i artikel 17 finder anvendelse.

2. De kompetente myndigheder godkender
kun interoperabilitetsordningen, hvis de
involverede CCP'er har tilladelse til at
foretage clearing 1 henhold til artikel 17, er
anerkendt i henhold til artikel 25 eller har
tilladelse 1 henhold til allerede eksisterende
nationale tilladelsesordninger for en
periode pa mindst tre ar, hvis de krav, der
er fastsat i artikel 52, er opfyldt og de
tekniske betingelser for
clearingtransaktioner i henhold til aftalen
er egnede til at sikre de finansielle
markeders gnidningslese og ordnede
funktion og ordningen ikke hindrer et
effektivt tilsyn.

3. Anser en kompetent myndighed ikke de
krav, der er fastsat i stk. 2, for at vaere
opfyldt, fremlegger den en skriftlig
redegorelse for sine risikoovervejelser for
de andre kompetente myndigheder og de
involverede CCP'er. Myndigheden
underretter ogsi ESMA, som afgiver
udtalelse om, hvorvidt
risikoovervejelserne kan lcegges til grund
for at ncegte at godkende
interoperabilitetsordningen. ESMA's
udtalelse gores tilgcengelig for alle de
involverede CCP'er. Adskiller ESMA's
udtalelse sig fra den relevante kompetente
myndigheds vurdering, tager
myndigheden sin stilling op til fornyet
overvejelse under hensyntagen til ESMA's
udtalelse.

4. Senest den 31. december 2012
udarbejder ESMA retningslinjer eller
henstillinger med henblik pd at fastlegge
konsekvente og effektive vurderinger af
interoperabilitetsordninger i

overensstemmelse med fremgangsméden i
artikel 16 1 forordning (EU) nr. 1095/2010.

ESMA udarbejder efter horing af
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Godkendelse af interoperabilitetsordninger

1. En interoperabilitetsordning skal
forhdndsgodkendes af ESMA. ESMA
anmoder om en udtalelse fra kollegiets i
overensstemmelse med artikel 19, som
afgives i henhold til proceduren i

artikel 17b.

ESMA vurderer, om godkendte og
anerkendte CCP'er, som pa tidspunktet
Jfor denne forordnings ikrafttreeden
allerede har indfort
interoperabilitetsordninger, er omfattet af
denne artikel, og meddeler deres afgorelse
skriftligt til de relevante CCP'er senest 60
arbejdsdage fra... [datoen for denne
forordnings ikrafitreeden].

2. ESMA godkender kun
interoperabilitetsordningen, hvis de
involverede CCP'er har tilladelse til at
foretage clearing 1 henhold til artikel 17, er
anerkendt i henhold til artikel 25 eller har
tilladelse 1 henhold til allerede eksisterende
nationale tilladelsesordninger for en
periode pa mindst tre ar, hvis de krav, der
er fastsat i artikel 52, er opfyldt og de
tekniske betingelser for
clearingtransaktioner i henhold til aftalen
er egnede til at sikre de finansielle
markeders gnidningslese og ordnede
funktion og ordningen ikke hindrer et
effektivt tilsyn.

3. Anser ESMA ikke de krav, der er fastsat
istk. 2, for at veere opfyldt, fremlegger den
en skriftlig redegorelse for sine

risikoovervejelser for de involverede
CCP'er.

4. Senest den 31. december 2012
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medlemmerne af ESCB udkast til disse udarbejder ESMA retningslinjer eller

retningslinjer eller henstillinger. henstillinger med henblik pd at fastlegge
konsekvente og effektive vurderinger af
interoperabilitetsordninger i
overensstemmelse med fremgangsméden i
artikel 16 1 forordning (EU) nr. 1095/2010.

ESMA udarbejder efter horing af
medlemmerne af ESCB udkast til disse
retningslinjer eller henstillinger.

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A402012R0648-20220812)

ZAndringsforslag 193

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 35 b (nyt)
Forordning (EU) nr. 648/2012

Artikel 81 — stk. 3 — afsnit 1 — litra s (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag
35b) 1 artikel 81, stk. 3, tilfojes folgende
litra:

""s) medlemmerne af den feelles
overvdgningsmekanisme, der er
omhandlet i artikel 23c.”

Or. en
Begrundelse

Artikel 81 udvides for at give medlemmerne af den feelles overvagningsmekanisme adgang til
transaktionsdata og derved lette udovelsen af mekanismens funktioner samt udvekslingen af
oplysninger mellem de forskellige medlemsinstitutioner.

ZEndringsforslag 194

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 37 —litra ¢ a (nyt)
Forordning (EU) nr. 648/2012

Artikel 89 — stk. 10
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Kommissionens forslag

ZEndringsforslag 195
Forslag til forordning
Artikel 1 — stk. 1 — nr. 37 —litra ¢ b (nyt)

Forordning (EU) nr. 648/2012
Artikel 89 — stk. 10 (nyt)

Kommissionens forslag

PE749.908v01-00

156/162

Andringsforslag

ca) 1 artikel 89 tilfojes folgende
stykke:

""10. Finansielle modparter, der er
omfattet af den i artikel 4, stk. 1,
omhandlede clearingforpligtelse den ...
[datoen for denne forordnings
ikrafttreeden], eller som bliver omfattet af
clearingforpligtelsen i overensstemmelse
med artikel 4a, stk. 1, samt ikkefinansielle
modparter, der er omfattet af den i artikel
4, stk. 1, omhandlede clearingforpligtelse
den ... [datoen for denne forordnings
ikrafttreeden], eller som bliver omfattet af
clearingforpligtelsen i overensstemmelse
med artikel 10, stk. 1, andet afsnit,
Sforbliver omfattet af denne
clearingforpligtelse og fortscetter med
clearing, indtil de over for den relevante
kompetente myndighed godtgor, at deres
samlede gennemsnitlige position ved
mdnedens udgang for de foregdende 12
mdneder ikke overstiger de relevante
clearinggreensevcerdier, herunder
eventuelle clearinggreensevcerdier for
ikkeclearede derivater og greensevcerdier
for forskellige aktivitetsniveauer, der er
fastsat i de i artikel 10, stk. 4, litra b),
omhandlede reguleringsmecessige tekniske
standarder.”

Or. en

Andringsforslag

cb)  Folgende stykke indscettes:

"10. Senest den ... [18 maneder efter
datoen for denne forordnings
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ikrafttreeden] vurderer ESMA i tcet
samarbejde med ESRB og den feelles
overvdgningsmekanisme anvendelsen af
bestemmelserne i artikel 15, 17-17b og 49.

Det vurderes navnlig:

a) hvorvidt de cendringer, der er indfort
ved Europa-Parlamentets og Rddets
forordning (EU) .../..."", har haft den
onskede virkning med hensyn til at oge
konkurrenceevnen og mindske
regelbyrden for EU's CCP'er

b) hvorvidt de cendringer, der er indfort
ved forordning (EU) .../...", har reduceret
produktionstiden for nye tjenesteydelser
og produkter uden at indvirke negativt pa
risikoen for CCP'er eller deres
clearingmedlemmer eller kunder

¢) hvorvidt indforelsen af muligheden for,
at CCP'er direkte kan gennemfore
cendringer, der hverken kan betragtes som
veesentlige eller som uvcesentlige i
forbindelse med artikel 17, 17a og 49, har
indvirket negativt pad den pdgeeldende
CCP's risikoprofil eller aget den
overordnede risiko for den finansielle
stabilitet i Unionen, og hvorvidt artiklerne
bor cendres.

ESMA fremsender sin rapport til Europa-
Parlamentet, Radet og Kommissionen.

Kommissionen tilleegges befajelse til at
vedtage delegerede retsakter i
overensstemmelse med artikel 50 med
henblik pd at cendre visse elementer i de
definitioner, der er fastsat i artikel 15,
artikel 17-17b og artikel 49, for at tage
hensyn til vurderingen i ESMA's rapport i
henhold til forste og andet afsnit i denne
artikel.

* Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) .../.. af ... om cendring af
forordning (EU) nr. 648/2012, (EU) nr.
575/2013 og (EU) 2017/1131 for sa vidt
angdr foranstaltninger til at imodegd
uforholdsmcessigt store eksponeringer
mod tredjelandes centrale modparter og

157/162 PE749.908v01-00
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forbedre effektiviteten af Unionens
clearingmarkeder (EUT L ... af ..., s. ...).

* Publikationskontoret: Indscet venligst
dret og nummeret pd denne
cendringsforordning i teksten, og udfyld
den tilhorende fodnote.

Or. en
ZEndringsforslag 196
Forslag til forordning
Artikel 3 —stk. 1 —nr. 2 —litraa
Forordning (EU) 2017/1131
Artikel 17 — stk. 4
Kommissionens forslag Andringsforslag
4. Den samlede risikoeksponering 4. Den samlede risikoeksponering
over for en enkelt modpart til en over for en enkelt modpart til en
pengemarkedsforening stammende fra pengemarkedsforening stammende fra
derivattransaktioner, som opfylder derivattransaktioner eller genkobsaftaler,
betingelserne i artikel 13, og som ikke som opfylder betingelserne i artikel 13, og
cleares centralt gennem en CCP, der er som ikke cleares centralt gennem en CCP,
meddelt tilladelse 1 henhold til artikel 14 i der er meddelt tilladelse i henhold til
forordning (EU) nr. 648/2012 eller er artikel 14 1 forordning (EU) nr. 648/2012
anerkendt i henhold til samme forordnings eller er anerkendt 1 henhold til samme
artikel 25, ma ikke overstige 5 % af forordnings artikel 25, ma ikke overstige
pengemarkedsforeningens aktiver. 5 % af pengemarkedsforeningens aktiver.
Or. en
Begrundelse
Begreensning af pengemarkedsforeningers ikke-clearede eksponering for repomarkedet
(meget udbredt i gjeblikket) vil tilskynde pengemarkedsforeningerne til central clearing.
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BEGRUNDELSE

I kelvandet pa finanskrisen 1 2008/9 kom derivatmarkedet i seogelyset, og man fremhavede
den rolle, som disse finansielle instrumenter spiller i gkonomien, samt de risici, som de
afbeder, og de risici, som de medforer.

12012 vedtog EU forordningen om europaisk markedsinfrastruktur (EMIR), som indferte
indberetningskrav for derivattransaktioner og risikoreduktionsforanstaltninger, navnlig
forpligtelsen til at cleare visse transaktioner gennem en CCP eller ved at udveksle
sikkerhedsstillelse (marginer) i bilaterale transaktioner. EMIR udvidede central clearing og
gjorde Unionens markeder mere stabile, modstandsdygtige, gennemsigtige, effektive og
generelt mere sikre. EMIR 2.2 forsegte at indfere @ndringer for at tilpasse den
reguleringsmassige ramme til clearingekosystemet i Unionen og gere det endnu mere sikkert.

Siden EMIR 2.2 tradte i kraft, har clearinglandskabet i Unionen undergéet betydelige
@ndringer. CCP'ers rolle — og de risici, de forvalter — er vokset betydeligt med 14 EU-CCP'er,
der udvider deres tjenester pé tvers af markeder, valutaer og ejere og, i visse tilfeelde, i flere
jurisdiktioner. Det Forenede Kongeriges udtraeden af Unionen — og den @ndrede status for
Det Forenede Kongeriges CCP'er, som nu er tredjelands-CCP'er — &@ndrede markedets
dynamik 1 betydelig grad og egede EU's clearingmedlemmers og kunders athaengighed af
tredjelandsjurisdiktioners markedsinfrastruktur. Den globale pandemi og Ruslands angreb pa
Ukraine, energikrisen og den hgje inflation ggede alt sammen risiciene i systemet, pavirkede
markedernes velordnede funktion og gav uvurderlige erfaringer til fremtiden for EU's
clearingokosystem.

EMIR 3.0 giver mulighed for at revurdere efterhandelsmarkedets infrastrukturer i lyset af
ovennavnte @ndringer og sikre, at EU's clearingekosystem fortsat er sikkert, robust og
konkurrencedygtigt.

Kommissionens forslag udger et godt udgangspunkt for dreftelserne, men det er tydeligt, at
der er plads til forbedring. Andringerne kreever en omhyggelig tilpasning i overensstemmelse
med en overordnet afbalanceret tilgang og til gavn for EU's markedsdeltagere og det
finansielle systems modstandsdygtighed pa lang sigt.

Ordfereren har fort omfattende dreftelser med Kommissionen, ESMA, ECB, ESRB,
markedsdeltagere og andre relevante interessenter og foreslér en tekst, der er
sammenhangende, afmalt og virkningsfuld. Overordnet set er @ndringsforslagene styret af tre
hovedformal:

1. oge tiltrekningskraften og konkurrenceevnen for EU's clearingekosystem
il. oge eftersporgslen pé clearingtjenester gennem EU-CCP'er
1. etablere en hensigtsmessig tilsynsmassig ramme.

Foranstaltninger pa udbuds- og efterspergselssiden
Ordfoereren er af den holdning, at de mél, som Kommissionen foresldr med hensyn til at gge

EU-CCP'ers ("udbudssiden") tiltrekningskraft og ege efterspergslen pa clearing gennem EU-
CCP'er ("eftersporgselssiden") haenger sammen.
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At give EU-CCP'er mulighed for at udvide deres tilbud hurtigere, forenkle og reducere den
byrde, de star over for, ber vare en primar malsaetning for den reviderede EMIR-ramme.
Mere effektive tidsfrister for reguleringsmaessig godkendelse er vigtigt for EU-CCP'ers
konkurrenceevne pé globalt plan: De langvarige og komplekse procedurer, som EU-CCP'er
skal gennemga, nir de anmoder om udvidelse af en tjeneste eller godkendelse af en ny,
reducerer deres konkurrenceevne og den generelle tiltrekningskraft af clearing 1 Unionen.

At skabe foruds@tningerne for, at clearingmedlemmer og kunder onsker at cleare hos EU-
CCP'er, er muligvis den primaere, mest effektive og mest baeredygtige méde til at oge
clearingen 1 EU og mindske ath@ngigheden af tredjelands-CCP'er.

Ordfereren foreslar derfor adskillige @ndringsforslag, der gér i denne retning og er mere
vidtgdende end Kommissionens forslag. Ordfereren foreslar navnlig, at den "ikke-
indsigelsesprocedure"”, som Kommissionen har foresléet, stremlines yderligere ved at indfere
en ny kategori af @ndringer med u@ndret praksis, hvor der ikke ber vare behov for en
specifik godkendelsesproces ud over den vurdering, der foretages af ESMA og kollegiet som
led i den arlige revision. Samtidig seger @ndringsforslagene at skabe retssikkerhed pé niveau
1 med hensyn til, hvilken type procedure der er pékrevet for reguleringsmassig godkendelse,
og navnlig de precise tilfeelde, hvor en @ndring ber anses for betydelig eller ikkebetydelig, og
derfor hvorvidt ikke-indsigelsesproceduren finder anvendelse eller ej. ndringsforslagene
soger ogsé at skabe storre klarhed om de marginmodeller, som CCP'er anvender, og storre
gennemsigtighed vedrerende omkostningshensyn over for kunderne, nér de stilles over for
valget om, hvor de skal cleare. Disse to foranstaltninger ber give mulighed for bedre
beslutningstagning hos kunderne og bedre likviditetsplanlaegning for clearingmedlemmer.

Hvad angér foranstaltninger, der skal oge eftersporgslen pé clearingtjenester i Europa i
forbindelse med mélet om at mindske athangigheden af tredjelands-CCP'er, mener
ordfereren, at indferelsen af kravet om en aktiv konto ber indfases gradvist, eftersom kravet
er nyt, og i lyset af dets potentielle indvirkning pd EU-clearingmedlemmers og kundernes
konkurrenceevne. I forste fase ber EU-modparterne skulle udveksle initial- og
variationsmarginer pa en konto hos en CCP, der er etableret i Unionen, og regelmassigt indga
nye positioner pd samme konto. Sddanne materielle krav vil sikre effektiviteten af kravet om
en aktiv konto i dets forste fase, uden at det er nedvendigt at underlegge EU-modparter en
kvantitativ teerskel. En materielt aktiv konto vil udgere et trovaerdigt krav, navnlig for de
modparter, der ikke er aktive internationalt, eller hvis portefolje primert bestdr af
eurodenominerede produkter.

Samtidig er det nedvendigt at sikre, at kalibreringen af niveauet for clearingaktiviteten, der
skal opretholdes pa konti hos EU-CCP'er, kan tilpasses @ndrede omstendigheder og justeres i
lyset af effektiviteten, eller manglen herpa, af indferelsen af kravet. Efter indferelsen af kravet
om en aktiv konto som beskrevet ovenfor bor ESMA og den fzlles overvigningsmekanisme
vurdere, hvorvidt dette krav var tilstreekkeligt til at nd de opstillede méal, nemlig at afbede,
eller, 1 mangel af yderligere foranstaltninger, sandsynligvis at kunne atbede risici for den
finansielle stabilitet, der er forbundet med en overdrevet athaengighed af tredjelands-CCP'er.
Det er vigtigt, at man ud over overvejelserne om finansiel stabilitet ogsd tager hensyn til
Unionens clearingmedlemmers og kunders konkurrenceevne. Nér denne vurdering forer til
den konklusion, at der er behov for yderligere foranstaltninger, ber anden fase af kravet om en
aktiv konto fore til udarbejdelse af ESMA-RTS'er, der specificerer andelen af vesentligt
systemisk vigtige clearingtjenester, der skal opretholdes pé aktive konti hos EU-CCP'er.
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Denne tilgang i flere tempi vil give ESMA mulighed for at indsamle de nedvendige data til at
vurdere omkostninger og fordele ved kravet om en aktiv konto og for at méle, hvilken
indvirkning dets indferelse har pa flytning af clearingaktiviteter og pd EU-markedsdeltagernes
konkurrenceevne. Samtidig vil den forste fase ogsa give tilstraekkelig tid til, at
foranstaltningerne pa udbudssiden og tilsynsforanstaltningerne begynder at virke, hvilket ber
fore til, at mere clearing flytter til EU-CCP'er (uanset kravet om en aktiv konto).

Ordfereren mener, at den foresldede tilgang sikrer tilstraekkelig fleksibilitet i rammen og
samtidig athjelper den iboende spending mellem det politiske mal om at mindske
athangigheden af tredjelandes CCP'er med markedsargumenter om EU-virksomheders
konkurrenceevne. Et krav om en aktiv konto, der indferes gradvist og moduleres, bar skabe
balance mellem EU-akterernes internationale konkurrenceevne og malet om at opna finansiel
stabilitet og oge clearingvolumenerne i EU og undgd en logik med divergens og
lokalitetsbaserede politikker.

Tilsynsmaessig ramme

Den nuvearende tilgang med decentraliseret tilsyn er ikke leengere egnet til at hindtere de
stadig flere greenseoverskridende eksponeringer, der cleares gennem EU-CCP'er, og i lyset af
den systemiske sammenhang, som central clearing skaber mellem CCP'er,
clearingmedlemmer og kunder. Det forekommer nodvendigt med en mere koordineret og
integreret tilgang til tilsynet med EU-CCP'er, navnlig fordi mere systemisk aktivitet ventes at
flytte til Unionen qua kravet om, at man skal have aktive konti hos EU-CCP'er til vasentligt
systemiske tjenester.

Mere centraliseret tilsyn vil styrke den EU-dekkende risikoovervagning yderligere og sikre
lige vilkar p4 EU's indre marked. Det vil reducere forekomsterne af divergerende
fortolkninger af EMIR, oge effektiviteten og sikre, at risici, der er koncentreret i EU-CCP'er,
overvéges og forvaltes tilstrekkeligt, minimering af systemiske risici og afsmittende
virkninger pa tvaers af medlemsstaterne.

ESMA ber tillegges en direkte tilsynsrolle over for EU-CCP'er. Dette kreever en tilpasning af
den eksisterende tilsynsmassige ramme under EMIR ved at give ESMA beslutningsbefojelser
over EU-CCP'er. Denne ordning vil give ESMA mulighed for at anlegge en proaktiv tilgang
til risici mod EU's finansielle stabilitet og sikre et effektivt tilsyn, der tager hensyn til
grenseoverskridende sporgsmal.

I henhold til denne tilgang vil alle tilsynsafgerelser vedrerende artikel 7-8, 14-17b, 20-21, 24
og afsnit IV-V under EMIR skulle udarbejdes og vedtages af ESMA under hensyntagen til
kollegiets udtalelse. Den @&ndrede tilgang skal ogsd dekke de arlige revisioner, som er en
vigtig milepel 1 CCP'ens tilsynsmassige livscyklus og derfor ber udferes af ESMA og
kollegiet.

Zndringsforslagene til Kommissionens forslag fjerner ogsa de falles tilsynshold, der indfores
ved artikel 23b. Formélet med oprettelsen af de felles tilsynshold — at ege kollegiets
medlemmers deltagelse i processen med igangvarende tilsyn med EU-CCP'er — bor ikke fore
til oprettelsen af et nyt tilsynsorgan, eftersom dette kan fore til oget institutionel kompleksitet.
I stedet ber de flles tilsynsholds planlagte opgaver overdrages til kollegiet i forbindelse med
"feelles tilsynsaktiviteter" og koordineres af ESMA.

Disse @ndringer af tilsynssystemet vil sammen med indferelsen af den fzlles
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overvagningsmekanisme fore til et system, der er tydeligt og forstaeligt, og hvor
fragmenteringen og divergensen minimeres, uden at den rolle, som de nationale myndigheder
som medlemmer af kollegiet spiller i det daglige tilsyn med EU-CCP'er, gar tabt.
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