
PR\1285454DA.docx PE752.913v01-00

DA Forenet i mangfoldighed DA

Europa-Parlamentet
2019-2024

Økonomi- og Valutaudvalget

2023/0113(COD)

11.9.2023

***I
UDKAST TIL BETÆNKNING
om forslag til Europa-Parlamentets og Rådets direktiv om ændring af direktiv 
2014/59/EU og forordning (EU) nr. 806/2014 for så vidt angår visse aspekter 
af minimumskravet til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver
(COM(2023)0229 – C9-0134/2023 – 2023/0113(COD))

Økonomi- og Valutaudvalget

Ordfører: Jonás Fernández



PE752.913v01-00 2/20 PR\1285454DA.docx

DA

PR_COD_1amCom

Tegnforklaring

* Høringsprocedure
*** Godkendelsesprocedure

***I Almindelig lovgivningsprocedure (førstebehandling)
***II Almindelig lovgivningsprocedure (andenbehandling)

***III Almindelig lovgivningsprocedure (tredjebehandling)

(Proceduren afhænger af, hvilket retsgrundlag der er valgt i udkastet til 
retsakt)

Ændringsforslag til et udkast til retsakt

Ændringsforslag fra Parlamentet opstillet i to kolonner

Tekst, der udgår, er markeret med fede typer og kursiv i venstre kolonne. 
Tekst, der udskiftes, er markeret med fede typer og kursiv i begge kolonner. 
Ny tekst er markeret med fede typer og kursiv i højre kolonne.

Den første og den anden linje i informationsblokken til hvert ændringsforslag 
angiver den relevante passage i det pågældende udkast til retsakt. Hvis et 
ændringsforslag angår en eksisterende retsakt, som udkastet til retsakt har til 
formål at ændre, indeholder informationsblokken tillige en tredje og en fjerde 
linje, hvori det er anført, hvilken eksisterende retsakt og hvilken bestemmelse 
heri der er berørt.

Ændringsforslag fra Parlamentet i form af en konsolideret tekst

Ny tekst er markeret med fede typer og kursiv. Tekst, som er bortfaldet, 
markeres med symbolet ▌eller med overstregning. Ved udskiftninger 
markeres den nye tekst med fede typer og kursiv, og den udskiftede tekst 
slettes eller overstreges. 
Som en undtagelse bliver rent tekniske justeringer, der er foretaget af de 
berørte tjenestegrene med henblik på udarbejdelsen af den endelige tekst, 
ikke markeret.
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FORSLAG TIL EUROPA-PARLAMENTETS LOVGIVNINGSMÆSSIGE 
BESLUTNING

om forslag til Europa-Parlamentets og Rådets direktiv om ændring af direktiv 
2014/59/EU og forordning (EU) nr. 806/2014 for så vidt angår visse aspekter af 
minimumskravet til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver
(COM(2023)0229 – C9-0134/2023 – 2023/0113(COD))

(Almindelig lovgivningsprocedure: førstebehandling)

Europa-Parlamentet,

– der henviser til Kommissionens forslag til Europa-Parlamentet og Rådet 
(COM(2023)0229),

– der henviser til artikel 294, stk. 2, og artikel 114 i traktaten om Den Europæiske Unions 
funktionsmåde, på grundlag af hvilke Kommissionen har forelagt forslaget for 
Parlamentet (C9-0134/2023),

– der henviser til artikel 294, stk. 3, i traktaten om Den Europæiske Unions 
funktionsmåde,

– der henviser til udtalelse af 5. juli 2023 fra Den Europæiske Centralbank1,

– der henviser til udtalelse af 13. juli 2023 fra Det Europæiske Økonomiske og Sociale 
Udvalg2,

– der henviser til forretningsordenens artikel 59,

– der henviser til betænkning fra Økonomi- og Valutaudvalget (A9-0000/2023),

1. vedtager nedenstående holdning ved førstebehandling;

2. anmoder om fornyet forelæggelse, hvis Kommissionen erstatter, i væsentlig grad ændrer 
eller agter i væsentlig grad at ændre sit forslag;

3. pålægger sin formand at sende Parlamentets holdning til Rådet og Kommissionen samt 
til de nationale parlamenter.

1 EUT C 307 af 31.8.2023, s. 19.
2 Endnu ikke offentliggjort i EUT.
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Ændringsforslag 1

Forslag til direktiv
Betragtning 1

Kommissionens forslag Ændringsforslag

(1) Europa-Parlamentets og Rådets 
direktiv (EU) 2019/87916 og Europa-
Parlamentets og Rådets forordning (EU) 
2019/87717 ændrede minimumskravet til 
kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante 
passiver ("MREL") som fastsat i Europa-
Parlamentets og Rådets direktiv 
2014/59/EU18 og i Europa-Parlamentets og 
Rådets forordning (EU) nr. 806/201419, 
som finder anvendelse på kreditinstitutter 
og investeringsselskaber (institutter), der er 
etableret i Unionen, samt på enhver anden 
enhed, der er omfattet af 
anvendelsesområdet for direktiv 
2014/59/EU eller forordning (EU) 
nr. 806/2014 (enheder). Disse ændringer 
forudsætter, at det interne MREL, dvs. 
MREL, der finder anvendelse på institutter 
og enheder, der er datterselskaber af 
afviklingsenheder, men som ikke selv er 
afviklingsenheder, kan opfyldes af disse 
enheder ved hjælp af instrumenter, der er 
udstedt til og købt af afviklingsenheden 
enten direkte eller indirekte gennem andre 
enheder i samme afviklingskoncern.

(1) Europa-Parlamentets og Rådets 
direktiv (EU) 2019/87916 og Europa-
Parlamentets og Rådets forordning (EU) 
2019/87717 ændrede minimumskravet til 
kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante 
passiver ("MREL") som fastsat i Europa-
Parlamentets og Rådets direktiv 
2014/59/EU18 og i Europa-Parlamentets og 
Rådets forordning (EU) nr. 806/201419, 
som finder anvendelse på kreditinstitutter 
og investeringsselskaber (institutter), der er 
etableret i Unionen, samt på enhver anden 
enhed, der er omfattet af 
anvendelsesområdet for direktiv 
2014/59/EU eller forordning (EU) 
nr. 806/2014 (enheder). Disse ændringer 
forudsætter, at det interne MREL, dvs. 
MREL, der finder anvendelse på institutter 
og enheder, der er datterselskaber af 
afviklingsenheder, men som ikke selv er 
afviklingsenheder, kan opfyldes af disse 
institutioner og enheder ved hjælp af 
instrumenter, der er udstedt til og købt af 
afviklingsenheden enten direkte eller 
indirekte gennem andre enheder i samme 
afviklingskoncern.

__________________ __________________
16 Europa-Parlamentets og Rådets direktiv 
(EU) 2019/879 af 20. maj 2019 om 
ændring af direktiv 2014/59/EU for så vidt 
angår kreditinstitutters og 
investeringsselskabers tabsabsorberings- 
og rekapitaliseringskapacitet og af 
direktiv 98/26/EF (EUT L 150 af 7.6.2019, 
s. 296).

16 Europa-Parlamentets og Rådets direktiv 
(EU) 2019/879 af 20. maj 2019 om 
ændring af direktiv 2014/59/EU for så vidt 
angår kreditinstitutters og 
investeringsselskabers tabsabsorberings- 
og rekapitaliseringskapacitet og af 
direktiv 98/26/EF (EUT L 150 af 7.6.2019, 
s. 296).

17 Europa-Parlamentets og Rådets 
forordning (EU) 2019/877 af 20. maj 2019 
om ændring af forordning (EU) 
nr. 806/2014 for så vidt angår 
kreditinstitutters og investeringsselskabers 
tabsabsorberings- og 

17 Europa-Parlamentets og Rådets 
forordning (EU) 2019/877 af 20. maj 2019 
om ændring af forordning (EU) 
nr. 806/2014 for så vidt angår 
kreditinstitutters og investeringsselskabers 
tabsabsorberings- og 
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rekapitaliseringskapacitet (EUT L 150 af 
7.6.2019, s. 226).

rekapitaliseringskapacitet (EUT L 150 af 
7.6.2019, s. 226).

18 Europa-Parlamentets og Rådets direktiv 
2014/59/EU af 15. maj 2014 om et 
regelsæt for genopretning og afvikling af 
kreditinstitutter og investeringsselskaber og 
om ændring af Rådets direktiv 82/891/EØF 
og Europa-Parlamentets og Rådets direktiv 
2001/24/EF, 2002/47/EF, 2004/25/EF, 
2005/56/EF, 2007/36/EF, 2011/35/EU, 
2012/30/EU og 2013/36/EU samt 
forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 
648/2012 (EUT L 173 af 12.6.2014, s. 
190).

18 Europa-Parlamentets og Rådets direktiv 
2014/59/EU af 15. maj 2014 om et 
regelsæt for genopretning og afvikling af 
kreditinstitutter og investeringsselskaber og 
om ændring af Rådets direktiv 82/891/EØF 
og Europa-Parlamentets og Rådets direktiv 
2001/24/EF, 2002/47/EF, 2004/25/EF, 
2005/56/EF, 2007/36/EF, 2011/35/EU, 
2012/30/EU og 2013/36/EU samt 
forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 
648/2012 (EUT L 173 af 12.6.2014, s. 
190).

19 Europa-Parlamentets og Rådets 
forordning (EU) nr. 806/2014 af 15. juli 
2014 om ensartede regler og en ensartet 
procedure for afvikling af kreditinstitutter 
og visse investeringsselskaber inden for 
rammerne af en fælles 
afviklingsmekanisme og en fælles 
afviklingsfond og om ændring af 
forordning (EU) nr. 1093/2010 (EUT L 
225 af 30.7.2014, s. 1).

19 Europa-Parlamentets og Rådets 
forordning (EU) nr. 806/2014 af 15. juli 
2014 om ensartede regler og en ensartet 
procedure for afvikling af kreditinstitutter 
og visse investeringsselskaber inden for 
rammerne af en fælles 
afviklingsmekanisme og en fælles 
afviklingsfond og om ændring af 
forordning (EU) nr. 1093/2010 (EUT L 
225 af 30.7.2014, s. 1).

Or. en

Ændringsforslag 2

Forslag til direktiv
Betragtning 3

Kommissionens forslag Ændringsforslag

(3) Kommissionens gennemgang viste, 
at det ville være hensigtsmæssigt og stå i et 
rimeligt forhold til de mål, der forfølges 
med reglerne om internt MREL, at gøre det 
muligt for afviklingsmyndighederne at 
fastsætte det interne MREL på et 
konsolideret grundlag for en vifte af 
enheder, der er bredere end den vifte, der 
følger af anvendelsen af direktiv 
2014/59/EU og forordning (EU) 
nr. 806/2014, når en sådan bredere vifte 
omfatter institutter og enheder, der ikke 
selv er afviklingsenheder, men som er 
datterselskaber af afviklingsenheder, og 

(3) Kommissionens gennemgang viste, 
at det ville være hensigtsmæssigt og stå i et 
rimeligt forhold til de mål, der forfølges 
med reglerne om internt MREL, at gøre det 
muligt for afviklingsmyndighederne at 
fastsætte det interne MREL på et 
konsolideret grundlag for en vifte af 
enheder, der er bredere end den vifte, der 
følger af anvendelsen af direktiv 
2014/59/EU og forordning (EU) 
nr. 806/2014, når en sådan bredere vifte 
omfatter institutter og enheder, der ikke 
selv er afviklingsenheder, men som er 
datterselskaber af afviklingsenheder, og 
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som selv kontrollerer datterselskaber, der 
er omfattet af MREL ("mellemliggende 
enheder"). Dette ville navnlig være 
tilfældet for de bankkoncerner, der ledes af 
et holdingselskab. I sådanne tilfælde 
centraliserer de mellemliggende enheder 
naturligt koncerninterne eksponeringer og 
kanaliserer de interne MREL-
nedskrivningsrelevante ressourcer, der på 
forhånd er placeret af afviklingsenheden. 
På grund af denne struktur vil sådanne 
mellemliggende enheder blive 
uforholdsmæssigt hårdt ramt af 
fradragsreglerne. Kommissionen 
konkluderede også, at MREL-rammen ville 
blive mere forholdsmæssig gennem 
fjernelse af likvidationsenheders 
udstedelser fra anvendelsesområdet for de 
eksponeringer, som en mellemliggende 
enhed skal fratrække i henhold til 
fradragsmekanismen for indirekte tegning 
af nedskrivningsrelevante ressourcer med 
henblik på internt MREL. En 
likvidationsenhed skal ikke støttes af 
afviklingsenheden i tilfælde af 
sammenbrud, hvilket fjerner behovet for at 
beskytte eventuelle tabs- og 
kapitaloverførselsmekanismer inden for 
afviklingskoncerner, hvilket var formålet 
med de fradragsregler, der blev indført ved 
forordning (EU) 2022/2036. I modsætning 
hertil vil afviklingskoncernens resterende 
enheder skulle støttes af afviklingsenheden 
i tilfælde af vanskeligheder eller 
sammenbrud. De nødvendige MREL-
ressourcer bør derfor være til stede på alle 
niveauer i afviklingskoncernen, og deres 
mulighed for tabsabsorbering og 
rekapitalisering bør sikres gennem 
fradragsmekanismen. I Kommissionens 
gennemgang blev det således konkluderet, 
at mellemliggende enheder fortsat bør 
fratrække det fulde beløb af deres 
besiddelser af nedskrivningsrelevante 
ressourcer med henblik på internt MREL 
udstedt af andre ikke-likvidationsenheder i 
samme afviklingskoncern.

som selv kontrollerer andre datterselskaber 
("mellemliggende enheder"), inden for den 
samme afviklingskoncern. Dette ville 
navnlig være tilfældet for de 
bankkoncerner, der ledes af et 
holdingselskab. I sådanne tilfælde 
centraliserer de mellemliggende enheder 
naturligt koncerninterne eksponeringer og 
kanaliserer de interne MREL-
nedskrivningsrelevante ressourcer, der på 
forhånd er placeret af afviklingsenheden. 
På grund af denne struktur kan sådanne 
mellemliggende enheder blive 
uforholdsmæssigt hårdt ramt af 
fradragsreglerne. Kommissionen 
konkluderede også, at MREL-rammen ville 
blive gjort mere forholdsmæssig gennem 
tilpasning af reglerne om 
anvendelsesområdet for de eksponeringer, 
som en mellemliggende enhed skal 
fratrække, i tilfælde hvor den udstedende 
enhed er en likvidationsenhed, som ikke 
er omfattet af en MREL-afgørelse. I disse 
tilfælde forventes det ikke, at 
nedskrivnings- og 
konverteringsbeføjelserne skal udøves 
med hensyn til sådanne 
likvidationsenheder, hvilket fjerner 
behovet for at beskytte eventuelle tabs- og 
kapitaloverførselsmekanismer inden for 
afviklingskoncerner, hvilket var formålet 
med de fradragsregler, der blev indført ved 
forordning (EU) 2022/2036. I modsætning 
hertil vil afviklingskoncernens resterende 
enheder skulle støttes af afviklingsenheden 
i tilfælde af vanskeligheder eller 
sammenbrud. De nødvendige MREL-
ressourcer bør derfor være til stede på alle 
niveauer i afviklingskoncernen, og deres 
mulighed for tabsabsorbering og 
rekapitalisering bør sikres gennem 
fradragsmekanismen. I Kommissionens 
gennemgang blev det således konkluderet, 
at mellemliggende enheder fortsat bør 
fratrække det fulde beløb af deres 
besiddelser af nedskrivningsrelevante 
ressourcer med henblik på internt MREL 
udstedt af andre ikke-likvidationsenheder i 
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samme afviklingskoncern.

Or. en

Ændringsforslag 3

Forslag til direktiv
Betragtning 5

Kommissionens forslag Ændringsforslag

(5) For at sikre, at muligheden for at 
overholde MREL på konsolideret grundlag 
kun er tilgængelig i de relevante tilfælde, 
der er udpeget i Kommissionens 
gennemgang, og ikke fører til mangel på 
nedskrivningsrelevante ressourcer med 
henblik på internt MREL i hele 
afviklingskoncernen, bør beføjelsen til at 
fastsætte det interne MREL på et 
konsolideret grundlag for mellemliggende 
enheder være en skønsbeføjelse for 
afviklingsmyndigheden og være underlagt 
visse betingelser. Den mellemliggende 
enhed bør være det eneste direkte 
datterselskab, dvs. et institut eller en enhed, 
af en afviklingsenhed, som er et finansielt 
moderholdingselskab i Unionen eller et 
blandet finansielt moderholdingselskab i 
Unionen, som er etableret i samme 
medlemsstat og er en del af samme 
afviklingskoncern. Alternativt bør den 
pågældende mellemliggende enhed opfylde 
kravet om yderligere kapitalgrundlag eller 
det kombinerede bufferkrav på grundlag af 
dens konsoliderede situation. I begge 
tilfælde bør overholdelsen af det interne 
MREL på konsolideret grundlag imidlertid 
efter afviklingsmyndighedens vurdering 
ikke i væsentlig grad have negative 
virkninger for afviklingsmulighederne for 
den pågældende afviklingskoncern eller 
afviklingsmyndighedens anvendelse af 
beføjelsen til at nedskrive eller konvertere 
relevante kapitalinstrumenter og 
nedskrivningsrelevante passiver i den 
pågældende mellemliggende enhed eller 
andre enheder i dens afviklingskoncern.

(5) For at sikre, at muligheden for at 
overholde MREL på konsolideret grundlag 
kun er tilgængelig i de relevante tilfælde, 
der er udpeget i Kommissionens 
gennemgang, og ikke fører til mangel på 
nedskrivningsrelevante ressourcer med 
henblik på internt MREL i hele 
afviklingskoncernen, bør beføjelsen til at 
fastsætte det interne MREL på et 
konsolideret grundlag for mellemliggende 
enheder være en skønsbeføjelse for 
afviklingsmyndigheden og være underlagt 
visse betingelser. Den mellemliggende 
enhed bør være det eneste direkte 
datterselskab, dvs. et institut eller en enhed, 
af en afviklingsenhed, som er et finansielt 
moderholdingselskab i Unionen eller et 
blandet finansielt moderholdingselskab i 
Unionen, som er etableret i samme 
medlemsstat og er en del af samme 
afviklingskoncern. Alternativt bør den 
pågældende mellemliggende enhed opfylde 
kravet om yderligere kapitalgrundlag eller 
det kombinerede bufferkrav på grundlag af 
dens konsoliderede situation. I begge 
tilfælde bør overholdelsen af det interne 
MREL på konsolideret grundlag imidlertid 
efter afviklingsmyndighedens vurdering 
ikke have negative virkninger for 
afviklingsmulighederne for den 
pågældende afviklingskoncern eller 
afviklingsmyndighedens anvendelse af 
beføjelsen til at nedskrive eller konvertere 
relevante kapitalinstrumenter og 
nedskrivningsrelevante passiver i den 
pågældende mellemliggende enhed eller 
andre enheder i dens afviklingskoncern. En 
situation, hvor fastsættelsen af det interne 
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MREL på et konsolideret grundlag ville 
være til skade for afviklingskoncernens 
afviklingsmuligheder, er, hvor beløbet for 
dette MREL ikke sikrer overholdelse af de 
individuelle kapitalgrundlagskrav, der 
finder anvendelse efter udøvelsen af 
nedskrivnings- og 
konverteringsbeføjelserne.

Or. en

Ændringsforslag 4

Forslag til direktiv
Betragtning 6

Kommissionens forslag Ændringsforslag

(6) I henhold til artikel 45f, stk. 2, i 
direktiv 2014/59/EU og artikel 12g, stk. 2, 
i forordning (EU) nr. 806/2014 kan 
mellemliggende enheder opfylde det 
konsoliderede interne MREL ved hjælp af 
kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante 
passiver. For fuldt ud at kunne opfylde 
MREL-kravet på konsolideret grundlag er 
det nødvendigt at sikre, at de 
nedskrivningsrelevante passiver i 
mellemliggende enheder beregnes på en 
måde, der svarer til beregningen af 
kapitalgrundlaget. Kriterierne for 
nedskrivningsrelevante passiver, der kan 
anvendes til at opfylde det interne MREL 
på konsolideret grundlag, bør derfor 
tilpasses reglerne om beregning af 
konsolideret kapitalgrundlag i forordning 
(EU) nr. 575/2013. For at sikre 
overensstemmelse med de eksisterende 
regler om det eksterne MREL bør denne 
tilpasning også afspejle de eksisterende 
regler i artikel 45b, stk. 3, i direktiv 
2014/59/EU og artikel 12d, stk. 3, i 
forordning (EU) nr. 806/2014 om 
beregning af nedskrivningsrelevante 
passiver, som afviklingsenheder kan 
anvende til at opfylde deres konsoliderede 
MREL. Det er navnlig nødvendigt at sikre, 
at nedskrivningsrelevante passiver, der er 
udstedt af datterselskaber af den enhed, der 

(6) I henhold til artikel 45f, stk. 2, i 
direktiv 2014/59/EU og artikel 12g, stk. 2, 
i forordning (EU) nr. 806/2014 kan 
mellemliggende enheder opfylde det 
konsoliderede interne MREL ved hjælp af 
kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante 
passiver. For fuldt ud at kunne opfylde 
MREL-kravet på konsolideret grundlag er 
det nødvendigt at sikre, at de 
nedskrivningsrelevante passiver i 
mellemliggende enheder beregnes på en 
måde, der svarer til beregningen af 
kapitalgrundlaget. Kriterierne for 
nedskrivningsrelevante passiver, der kan 
anvendes til at opfylde det interne MREL 
på konsolideret grundlag, bør derfor 
tilpasses reglerne om beregning af 
konsolideret kapitalgrundlag i forordning 
(EU) nr. 575/2013. For at sikre 
overensstemmelse med de eksisterende 
regler om det eksterne MREL bør denne 
tilpasning også afspejle de eksisterende 
regler i artikel 45b, stk. 3, i direktiv 
2014/59/EU og artikel 12d, stk. 3, i 
forordning (EU) nr. 806/2014 om 
beregning af nedskrivningsrelevante 
passiver, som afviklingsenheder kan 
anvende til at opfylde deres konsoliderede 
MREL. Det er navnlig nødvendigt at sikre, 
at nedskrivningsrelevante passiver, der er 
udstedt af datterselskaber af den enhed, der 
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er omfattet af det konsoliderede interne 
MREL, og som besiddes af andre enheder i 
samme afviklingskoncern, men som ikke er 
omfattet af konsolideringen, herunder 
afviklingsenheden, eller af eksisterende 
aktionærer, der ikke tilhører samme 
afviklingskoncern, medregnes i 
kapitalgrundlaget og 
nedskrivningsrelevante passiver i den 
enhed, der er omfattet af det konsoliderede 
interne MREL.

er omfattet af det konsoliderede interne 
MREL, og som besiddes af 
afviklingsenheden, enten direkte eller 
indirekte gennem andre enheder i samme 
afviklingskoncern, men som ikke er 
omfattet af konsolideringen eller af 
eksisterende aktionærer, der ikke tilhører 
samme afviklingskoncern, medregnes i 
kapitalgrundlaget og 
nedskrivningsrelevante passiver i den 
enhed, der er omfattet af det konsoliderede 
interne MREL.

Or. en

Ændringsforslag 5

Forslag til direktiv
Betragtning 7

Kommissionens forslag Ændringsforslag

(7) For likvidationsenheder er MREL-
kravet normalt begrænset til det beløb, der 
er nødvendigt for tabsabsorbering, hvilket 
svarer til kapitalgrundlagskravene. I 
sådanne tilfælde medfører MREL ikke for 
likvidationsenheden yderligere krav, der er 
direkte knyttet til afviklingsrammen. Det 
betyder, at en likvidationsenhed fuldt ud 
kan opfylde MREL-kravet ved at opfylde 
kapitalgrundlagskravene, og at 
afviklingsmyndighedens særlige afgørelse 
om fastsættelse af MREL ikke bidrager på 
en meningsfuld måde til 
likvidationsenhedernes 
afviklingsmuligheder. En sådan afgørelse 
medfører mange proceduremæssige 
forpligtelser for afviklingsmyndighederne 
og for likvidationsenhederne uden en 
tilsvarende fordel i form af bedre 
afviklingsmuligheder. Derfor bør 
afviklingsmyndighederne ikke fastsætte et 
MREL for likvidationsenheder.

(7) I henhold til den nuværende 
MREL-ramme er MREL-kravet for 
enheder, der er øremærket til likvidation, i 
de fleste tilfælde fastsat til det beløb, der er 
nødvendigt for tabsabsorbering, hvilket 
svarer til kapitalgrundlagskravene I 
sådanne tilfælde medfører MREL ikke for 
likvidationsenheden yderligere krav, der er 
direkte knyttet til afviklingsrammen. Det 
betyder, at en likvidationsenhed fuldt ud 
kan opfylde MREL-kravet ved at opfylde 
kapitalgrundlagskravene, og at 
afviklingsmyndighedens særlige afgørelse 
om fastsættelse af MREL ikke bidrager på 
en meningsfuld måde til 
likvidationsenhedernes 
afviklingsmuligheder. En sådan afgørelse 
medfører mange proceduremæssige 
forpligtelser for afviklingsmyndighederne 
og for likvidationsenhederne uden en 
tilsvarende fordel i form af bedre 
afviklingsmuligheder. Derfor bør 
afviklingsmyndighederne ikke fastsætte et 
MREL for likvidationsenheder.

Or. en
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Ændringsforslag 6

Forslag til direktiv
Betragtning 8

Kommissionens forslag Ændringsforslag

(8) Hvis afviklingsmyndigheden finder, 
at en enhed, der er en del af en 
afviklingskoncern, kan betragtes som en 
likvidationsenhed, bør mellemliggende 
enheder ikke være forpligtet til fra deres 
interne MREL-kapacitet at fratrække deres 
besiddelser af kapitalgrundlag eller andre 
passiver, som ville opfylde betingelserne 
for overholdelse af det interne MREL, og 
som er udstedt af likvidationsenheder. I et 
sådant tilfælde er likvidationsenheden ikke 
længere forpligtet til at overholde MREL-
kravet, og der er derfor ingen indirekte 
tegning af nedskrivningsrelevante 
ressourcer med henblik på internt MREL 
gennem den kæde, der udgøres af 
afviklingsenheden, den mellemliggende 
enhed og likvidationsenheden. I tilfælde af 
sammenbrud er det i afviklingsstrategien 
ikke forudset, at likvidationsenheden vil 
blive støttet af afviklingsenheden. Det 
betyder, at der ikke forventes en 
upstreaming af tab fra likvidationsenheden 
til afviklingsenheden via den 
mellemliggende enhed, og det samme 
gælder downstreamingen af kapital i den 
modsatte retning. Denne justering af 
omfanget af de besiddelser, der skal 
fratrækkes i forbindelse med den indirekte 
tegning af nedskrivningsrelevante 
ressourcer med henblik på internt MREL, 
vil således ikke påvirke rammens 
tilsynsmæssige soliditet.

(8) Når afviklingsmyndighederne 
udarbejder afviklingsplaner og vurderer 
afviklingsmulighederne for 
afviklingskoncerner, kan de anse en 
koncernenhed for at kunne betragtes som 
en likvidationsenhed, da udøvelsen af 
nedskrivnings- og 
konverteringsbeføjelserne ikke er påtænkt 
for den pågældende enhed. Hvis dette er 
tilfældet, behøver koncernenheden 
muligvis ikke at have et kapitalgrundlag 
og nedskrivningsrelevante passiver, der 
overstiger dens kapitalgrundlagskrav. I 
sådanne tilfælde bør mellemliggende 
enheder ikke være forpligtet til fra deres 
interne MREL-kapacitet at fratrække deres 
besiddelser af kapitalgrundlag, som er 
udstedt af likvidationsenheder, der ikke er 
omfattet af en MREL-afgørelse. De bør 
dog ikke være forpligtet til at fratrække 
passiver, som ville opfylde betingelserne 
for overholdelse af det interne MREL. I 
tilfælde af sammenbrud er det i 
afviklingsstrategien ikke forudset, at 
likvidationsenheden vil blive 
rekapitaliseret af afviklingsenheden. Det 
betyder, at der ikke forventes en 
upstreaming af tab over de eksisterende 
kapitalgrundlagskrav fra 
likvidationsenheden til afviklingsenheden 
via den mellemliggende enhed, og det 
samme gælder downstreamingen af kapital 
i den modsatte retning. Denne justering af 
omfanget af de besiddelser, der skal 
fratrækkes i forbindelse med den indirekte 
tegning af nedskrivningsrelevante 
ressourcer med henblik på internt MREL, 
vil således ikke påvirke rammens 
tilsynsmæssige soliditet.

Or. en
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Ændringsforslag 7

Forslag til direktiv
Betragtning 9

Kommissionens forslag Ændringsforslag

(9) Hovedformålet med 
tilladelsesordningen for reduktion af 
nedskrivningsrelevante passivinstrumenter 
som fastsat i artikel 77, stk. 2, og artikel 
78a i forordning (EU) nr. 575/2013, som 
også finder anvendelse på institutter og 
enheder, der er omfattet af MREL, og på 
passiver, der er udstedt med henblik på 
opfyldelse af MREL, er at gøre det muligt 
for afviklingsmyndighederne at overvåge 
de foranstaltninger, der fører til en 
reduktion af beholdningen af 
nedskrivningsrelevante passiver, og at 
forbyde enhver foranstaltning, der svarer til 
en reduktion ud over det niveau, som 
afviklingsmyndighederne finder passende. 
Hvis afviklingsmyndigheden ikke har 
vedtaget en afgørelse om fastsættelse af 
MREL for et institut eller en enhed, er 
dette mål ikke relevant. Desuden har 
institutter eller enheder, der ikke er 
omfattet af en afgørelse om fastsættelse af 
MREL, ikke nedskrivningsrelevante 
passiver på deres balance. Institutter eller 
enheder, for hvilke der ikke er vedtaget 
nogen afgørelser om fastsættelse af MREL, 
bør derfor ikke være forpligtet til at 
indhente forudgående tilladelse fra 
afviklingsmyndigheden til at foretage 
opkrævning, indfrielse, tilbagebetaling 
eller genkøb af passiver, der opfylder 
kravene til MREL.

(9) Hovedformålet med 
tilladelsesordningen for reduktion af 
nedskrivningsrelevante passivinstrumenter 
som fastsat i artikel 77, stk. 2, og artikel 
78a i forordning (EU) nr. 575/2013, som 
også finder anvendelse på institutter og 
enheder, der er omfattet af MREL, og på 
passiver, der er udstedt med henblik på 
opfyldelse af MREL, er at gøre det muligt 
for afviklingsmyndighederne at overvåge 
de foranstaltninger, der fører til en 
reduktion af beholdningen af 
nedskrivningsrelevante passiver, og at 
forbyde enhver foranstaltning, der svarer til 
en reduktion ud over det niveau, som 
afviklingsmyndighederne finder passende. 
Hvis afviklingsmyndigheden ikke har 
vedtaget en afgørelse om fastsættelse af 
MREL for et institut eller en enhed, er 
dette mål ikke relevant. Institutter eller 
enheder, for hvilke der ikke er vedtaget 
nogen afgørelser om fastsættelse af MREL, 
bør derfor ikke være forpligtet til at 
indhente forudgående tilladelse fra 
afviklingsmyndigheden til at foretage 
opkrævning, indfrielse, tilbagebetaling 
eller genkøb af passiver, der opfylder 
kravene til MREL.

Or. en

Ændringsforslag 8

Forslag til direktiv
Betragtning 10
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Kommissionens forslag Ændringsforslag

(10) Der er likvidationsenheder, for 
hvilke MREL-kravet overstiger værdien af 
kapitalgrundlagskravene, og 
afviklingsmyndighederne bør i et sådant 
tilfælde kunne fastsætte MREL. Dette 
MREL bør fastsættes til et beløb, der 
overstiger beløbet for tabsabsorbering, hvis 
afviklingsmyndighederne finder, at et 
sådant beløb er nødvendigt for at beskytte 
den finansielle stabilitet eller imødegå 
risikoen for afsmitning på det finansielle 
system. I disse situationer bør 
likvidationsenheden opfylde MREL-kravet 
og bør ikke undtages fra den ordning med 
forudgående tilladelse, der er fastsat i 
artikel 77, stk. 2, og artikel 78a i 
forordning (EU) nr. 575/2013. Alle 
mellemliggende enheder, der tilhører den 
samme afviklingskoncern som den 
pågældende likvidationsenhed, bør fortsat 
være forpligtet til fra deres interne MREL-
kapacitet at fratrække deres besiddelser af 
nedskrivningsrelevante ressourcer med 
henblik på internt MREL udstedt af den 
pågældende likvidationsenhed. Da 
likvidationsprocedurer finder sted i den 
juridiske enhed, bør likvidationsenheder, 
der stadig er underlagt MREL, desuden 
kun opfylde kravet på individuelt grundlag. 
Endelig er visse krav til at være 
nedskrivningsrelevant vedrørende 
ejerskabet af det pågældende passiv ikke 
relevante, da der ikke er behov for at sikre 
overførsel af tab og kapital fra 
likvidationsenheden til en afviklingsenhed, 
og de bør derfor ikke finde anvendelse.

(10) Der er likvidationsenheder, for 
hvilke MREL-kravet skal overstige beløbet 
for tabsabsorbering. Dette er tilfældet, hvis 
afviklingsmyndighederne finder, at et 
sådant højere beløb er nødvendigt for at 
beskytte den finansielle stabilitet eller 
imødegå risikoen for afsmitning på det 
finansielle system. I disse situationer bør 
afviklingsmyndighederne fastsætte et 
MREL-krav for likvidationsenheden 
bestående af et beløb, der er tilstrækkeligt 
til at absorbere tab, forhøjet med det 
beløb, der er nødvendigt for at imødegå de 
potentielle risici, som 
afviklingsmyndighederne har udpeget. 
Likvidationsenheden bør opfylde MREL-
kravet og bør ikke undtages fra den 
ordning med forudgående tilladelse, der er 
fastsat i artikel 77, stk. 2, og artikel 78a i 
forordning (EU) nr. 575/2013. Alle 
mellemliggende enheder, der tilhører den 
samme afviklingskoncern som den 
pågældende likvidationsenhed, bør fortsat 
være forpligtet til fra deres interne MREL-
kapacitet at fratrække deres besiddelser af 
nedskrivningsrelevante ressourcer med 
henblik på internt MREL udstedt af den 
pågældende likvidationsenhed. Da 
likvidationsprocedurer finder sted i den 
juridiske enhed, bør likvidationsenheder, 
der stadig er underlagt MREL, desuden 
kun opfylde kravet på individuelt grundlag. 
Endelig er visse krav til at være 
nedskrivningsrelevant vedrørende 
ejerskabet af det pågældende passiv ikke 
relevante, da der uden udøvelsen af 
nedskrivnings- og 
konverteringsbeføjelserne ikke vil være 
behov for at bevare kontrollen med 
datterselskabet gennem 
afviklingsenheden, og de bør derfor ikke 
finde anvendelse.

Or. en
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Ændringsforslag 9

Forslag til direktiv
Betragtning 14

Kommissionens forslag Ændringsforslag

(14) Målene for dette direktiv, nemlig at 
tilpasse behandlingen af 
likvidationsenheder i henhold til MREL-
rammen og mulighederne for at opfylde det 
interne MREL-krav på konsolideret 
grundlag, kan ikke i tilstrækkelig grad 
opfyldes af medlemsstaterne, men kan ved 
at ændre regler, der allerede er fastsat på 
EU-plan, bedre nås på EU-plan; Unionen 
kan derfor vedtage foranstaltninger i 
overensstemmelse med nærhedsprincippet, 
jf. artikel 5 i traktaten om Den Europæiske 
Union. I overensstemmelse med 
proportionalitetsprincippet, jf. nævnte 
artikel, går dette direktiv ikke videre, end 
hvad der er nødvendigt for at nå disse mål 
—

(14) Målene for dette direktiv, nemlig at 
tilpasse behandlingen af 
likvidationsenheder i henhold til MREL-
rammen og afviklingsmyndighedernes 
mulighed for at fastætte det interne 
MREL-krav på konsolideret grundlag, kan 
ikke i tilstrækkelig grad opfyldes af 
medlemsstaterne, men kan ved at ændre 
regler, der allerede er fastsat på EU-plan, 
bedre nås på EU-plan; Unionen kan derfor 
vedtage foranstaltninger i 
overensstemmelse med nærhedsprincippet, 
jf. artikel 5 i traktaten om Den Europæiske 
Union. I overensstemmelse med 
proportionalitetsprincippet, jf. nævnte 
artikel, går dette direktiv ikke videre, end 
hvad der er nødvendigt for at nå disse mål 
–

Or. en

Ændringsforslag 10

Forslag til direktiv
Artikel 1 – stk. 1 – nr. 1
Direktiv 2014/59/EU
Artikel 2 – stk. 1 – nr. 83aa

Kommissionens forslag Ændringsforslag

83aa) "likvidationsenhed": en juridisk 
person, der er etableret i Unionen, for 
hvilken koncernafviklingsplanen eller, for 
enheder, der ikke er en del af en koncern, 
afviklingsplanen fastsætter, at enheden skal 
likvideres på en velordnet måde i 
overensstemmelse med gældende national 
ret".

83aa) "likvidationsenhed": en juridisk 
person, der er etableret i Unionen, for 
hvilken koncernafviklingsplanen eller, for 
enheder, der ikke er en del af en koncern, 
afviklingsplanen fastsætter, at enheden skal 
likvideres i henhold til almindelig 
insolvensbehandling eller den ikke 
påtænker udøvelsen af nedskrivnings- og 
konverteringsbeføjelser med hensyn til 
den enhed.

Or. en
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Ændringsforslag 11

Forslag til direktiv
Artikel 1 – stk. 1 – nr. 2 – litra b
Direktiv 2014/59/EU
Artikel 45c – stk. 2a – afsnit 2

Kommissionens forslag Ændringsforslag

Uanset første afsnit, og hvis det er 
nødvendigt for at beskytte den finansielle 
stabilitet eller begrænse den potentielle 
afsmitning på det finansielle system, kan 
afviklingsmyndighederne undtagelsesvis 
fastsætte det i artikel 45, stk. 1, 
omhandlede krav til likvidationsenheder på 
individuelt grundlag i form af et beløb, der 
er tilstrækkeligt til at absorbere tab i 
overensstemmelse med nærværende 
artikels stk. 2, litra a), forhøjet til det beløb, 
der er nødvendigt for at nå disse mål. I 
disse tilfælde skal likvidationsenheder 
opfylde kravet i artikel 45, stk. 1, ved at 
anvende en eller flere af følgende:

Uanset første afsnit skal 
afviklingsmyndigheden vurdere, om det er 
berettiget at fastsætte det i artikel 45, 
stk. 1, omhandlede krav til 
likvidationsenheder på individuelt grundlag 
i form af et beløb, der overstiger det beløb, 
der er tilstrækkeligt til at absorbere tab i 
overensstemmelse med nærværende 
artikels stk. 2, litra a). 
Afviklingsmyndighedens vurdering skal 
tage hensyn til de mulige konsekvenser af 
den pågældende likvidationsenheds 
sammenbrud og skal navnlig tage hensyn 
til eventuelle konsekvenser for den 
finansielle stabilitet og risikoen for 
afsmitning på det finansielle system. I 
disse tilfælde skal likvidationsenheder 
opfylde kravet i artikel 45, stk. 1, ved at 
anvende en eller flere af følgende:

Or. en

Ændringsforslag 12

Forslag til direktiv
Artikel 1 – stk. 1 – nr. 2 – litra b
Direktiv 2014/59/EU
Artikel 45c – stk. 2a – afsnit 4

Kommissionens forslag Ændringsforslag

Besiddelser af 
kapitalgrundlagsinstrumenter eller passiver 
udstedt af datterselskaber, som er 
likvidationsenheder, for hvilke 
afviklingsmyndigheden ikke har fastlagt 
det krav, der er omhandlet i artikel 45, 
stk. 1, fratrækkes ikke i henhold til 

Besiddelser af passiver, der ikke kan 
betegnes som 
kapitalgrundlagsinstrumenter udstedt af 
datterselskaber, som er 
likvidationsenheder, for hvilke 
afviklingsmyndigheden ikke har fastlagt 
det krav, der er omhandlet i artikel 45, 
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artikel 72e, stk. 5, i forordning (EU) 
nr. 575/2013.

stk. 1, fratrækkes ikke i henhold til 
artikel 72e, stk. 5, i forordning (EU) 
nr. 575/2013.

Or. en

Ændringsforslag 13

Forslag til direktiv
Artikel 1 – stk. 1 – nr. 3 – litra a
Direktiv 2014/59/EU
Artikel 45f – stk. 1 – afsnit 3a – litra a – nr. ii

Kommissionens forslag Ændringsforslag

ii) datterselskabet er omfattet af kravet 
i artikel 104a i direktiv 2013/36/EU eller 
det kombinerede bufferkrav på 
konsolideret grundlag

ii) datterselskabet er omfattet af kravet 
i artikel 104a i direktiv 2013/36/EU på 
konsolideret grundlag alene

Or. en

Ændringsforslag 14

Forslag til direktiv
Artikel 1 – stk. 1 – nr. 3 – litra a
Direktiv 2014/59/EU
Artikel 45f – stk. 1 – afsnit 3a – litra b

Kommissionens forslag Ændringsforslag

b) opfyldelse af kravet i artikel 45c på 
konsolideret grundlag har ikke nogen 
væsentlig negativ indvirkning på 
afviklingskoncernens afviklingsmuligheder 
eller nedskrivningen eller konverteringen i 
overensstemmelse med artikel 59 af 
relevante kapitalinstrumenter og 
nedskrivningsrelevante passiver i det 
pågældende datterselskab eller andre 
enheder i afviklingskoncernen.

b) opfyldelse af kravet i artikel 45c på 
konsolideret grundlag har ikke nogen 
negativ indvirkning på 
afviklingskoncernens afviklingsmuligheder 
eller nedskrivningen eller konverteringen i 
overensstemmelse med artikel 59 af 
relevante kapitalinstrumenter og 
nedskrivningsrelevante passiver i det 
pågældende datterselskab eller andre 
enheder i afviklingskoncernen.

Or. en

Ændringsforslag 15

Forslag til direktiv
Artikel 2 – stk. 1 – nr. 2 – litra b
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Forordning (EU) nr. 806/2014
Artikel 12d – stk. 2a – afsnit 2

Kommissionens forslag Ændringsforslag

Uanset første afsnit, og hvis det er 
nødvendigt for at beskytte den finansielle 
stabilitet eller begrænse den potentielle 
afsmitning på det finansielle system, kan 
Afviklingsinstansen undtagelsesvis 
fastsætte det i artikel 12a, stk. 1, 
omhandlede krav til likvidationsenheder på 
individuelt grundlag i form af et beløb, der 
er tilstrækkeligt til at absorbere tab i 
overensstemmelse med nærværende 
artikels stk. 2, litra a), forhøjet til det beløb, 
der er nødvendigt for at nå disse mål. I 
disse tilfælde skal likvidationsenheder 
opfylde kravet i artikel 12a, stk. 1, ved at 
anvende en eller flere af følgende:

Uanset første afsnit vurderer 
Afviklingsinstansen, om det er berettiget at 
fastsætte det i artikel 12a, stk. 1, 
omhandlede krav til likvidationsenheder på 
individuelt grundlag med et beløb, der 
overstiger det beløb, der er tilstrækkeligt til 
at absorbere tab i overensstemmelse med 
nærværende artikels stk. 2, litra a). 
Afviklingsinstansens vurdering skal tage 
hensyn til de mulige konsekvenser af den 
pågældende likvidationsenheds 
sammenbrud og skal navnlig tage hensyn 
til eventuelle konsekvenser for den 
finansielle stabilitet og risikoen for 
afsmitning på det finansielle system. I 
disse tilfælde skal likvidationsenheder 
opfylde kravet i artikel 12a, stk. 1, ved at 
anvende en eller flere af følgende:

Or. en

Ændringsforslag 16

Forslag til direktiv
Artikel 2 – stk. 1 – nr. 2 – litra b
Forordning (EU) nr. 806/2014
Artikel 12d – stk. 2a – afsnit 4

Kommissionens forslag Ændringsforslag

Besiddelser af 
kapitalgrundlagsinstrumenter eller passiver 
udstedt af datterselskaber, som er 
likvidationsenheder, for hvilke 
afviklingsmyndigheden ikke har fastlagt 
det krav, der er omhandlet i artikel 12a, 
stk. 1, fratrækkes ikke i henhold til 
artikel 72e, stk. 5, i forordning (EU) 
nr. 575/2013.

Besiddelser af passiver, der ikke kan 
betegnes som 
kapitalgrundlagsinstrumenter udstedt af 
datterselskaber, som er 
likvidationsenheder, for hvilke 
afviklingsmyndigheden ikke har fastlagt 
det krav, der er omhandlet i artikel 12a, 
stk. 1, fratrækkes ikke i henhold til 
artikel 72e, stk. 5, i forordning (EU) 
nr. 575/2013.

Or. en
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Ændringsforslag 17

Forslag til direktiv
Artikel 2 – stk. 1 – nr. 3 – litra a
Forordning (EU) nr. 806/2014
Artikel 12g – stk. 1 – afsnit 3a – litra a – nr. ii

Kommissionens forslag Ændringsforslag

ii) datterselskabet er omfattet af kravet 
i artikel 104a i direktiv 2013/36/EU eller 
det kombinerede bufferkrav på 
konsolideret grundlag

ii) datterselskabet er omfattet af kravet 
i artikel 104a i direktiv 2013/36/EU på 
konsolideret grundlag alene

Or. en

Ændringsforslag 18

Forslag til direktiv
Artikel 2 – stk. 1 – nr. 3 – litra a
Forordning (EU) nr. 806/2014
Artikel 12g – stk. 1 – afsnit 3a – litra b

Kommissionens forslag Ændringsforslag

b) opfyldelse af kravet i artikel 12d på 
konsolideret grundlag har ikke nogen 
væsentlig negativ indvirkning på 
afviklingskoncernens afviklingsmuligheder 
eller nedskrivningen eller konverteringen i 
overensstemmelse med artikel 21 af 
relevante kapitalinstrumenter og 
nedskrivningsrelevante passiver i det 
pågældende institut eller datterselskab eller 
andre enheder i afviklingskoncernen.

b) opfyldelse af kravet i artikel 12d på 
konsolideret grundlag har ikke nogen 
negativ indvirkning på 
afviklingskoncernens afviklingsmuligheder 
eller nedskrivningen eller konverteringen i 
overensstemmelse med artikel 21 af 
relevante kapitalinstrumenter og 
nedskrivningsrelevante passiver i det 
pågældende institut eller datterselskab eller 
andre enheder i afviklingskoncernen.

Or. en

Ændringsforslag 19

Forslag til direktiv
Artikel 2 – stk. 1 – afsnit 3 – litra b
Forordning (EU) nr. 806/2014
Artikel 12g – stk. 2a – afsnit 2 – indledning

Kommissionens forslag Ændringsforslag

De passiver, der er omhandlet i første 
afsnit, litra a) og b), må ikke overstige det 

De passiver, der er omhandlet i første 
afsnit, litra a) og b), må ikke overstige det 
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beløb, der er fastsat ved fra beløbet for det 
i artikel 45, stk. 1, omhandlede krav, der 
gælder for det datterselskab, der indgår i 
konsolideringen, at trække summen af 
følgende:

beløb, der er fastsat ved fra beløbet for det 
i artikel 12, stk. 1, omhandlede krav, der 
gælder for det datterselskab, der indgår i 
konsolideringen, at trække summen af 
følgende:

Or. en


