
PR\1285454EL.docx PE752.913v01-00

EL Ενωμένη στην πολυμορφία EL

Ευρωπαϊκό Κοινοβούλιο
2019-2024

Επιτροπή Οικονομικής και Νομισματικής Πολιτικής

2023/0113(COD)

11.9.2023

***I
ΣΧΕΔΙΟ ΕΚΘΕΣΗΣ
σχετικά με την πρόταση οδηγίας του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του 
Συμβουλίου για την τροποποίηση της οδηγίας 2014/59/ΕΕ και του κανονισμού 
(ΕΕ) αριθ. 806/2014 όσον αφορά ορισμένες πτυχές της ελάχιστης απαίτησης 
ιδίων κεφαλαίων και επιλέξιμων υποχρεώσεων
(COM(2023)0229 – C9-0134/2023 – 2023/0113(COD))

Επιτροπή Οικονομικής και Νομισματικής Πολιτικής

Εισηγητής: Jonás Fernández



PE752.913v01-00 2/21 PR\1285454EL.docx

EL

PR_COD_1amCom

Υπόμνημα για τα χρησιμοποιούμενα σύμβολα

* Διαδικασία διαβούλευσης
*** Διαδικασία έγκρισης

***I Συνήθης νομοθετική διαδικασία (πρώτη ανάγνωση)
***II Συνήθης νομοθετική διαδικασία (δεύτερη ανάγνωση)

***III Συνήθης νομοθετική διαδικασία (τρίτη ανάγνωση)

(Η ενδεικνυόμενη διαδικασία στηρίζεται στη νομική βάση που προτείνεται 
στο σχέδιο πράξης)

Τροπολογίες σε σχέδιο πράξης

Τροπολογίες του Κοινοβουλίου σε δύο στήλες

Η διαγραφή κειμένου σημαίνεται με πλάγιους έντονους χαρακτήρες στην 
αριστερή στήλη. Η αντικατάσταση κειμένου σημαίνεται με πλάγιους 
έντονους χαρακτήρες και στις δύο στήλες. Το νέο κείμενο σημαίνεται με 
πλάγιους έντονους χαρακτήρες στη δεξιά στήλη.

Η πρώτη και η δεύτερη γραμμή της επικεφαλίδας κάθε τροπολογίας 
προσδιορίζουν το σχετικό τμήμα του εξεταζόμενου σχεδίου πράξης. Εάν μία 
τροπολογία αναφέρεται σε ήδη υφιστάμενη πράξη την οποία το σχέδιο 
πράξης αποσκοπεί να τροποποιήσει, η επικεφαλίδα περιέχει επιπλέον και μία 
τρίτη και μία τέταρτη γραμμή που προσδιορίζουν αντίστοιχα την υφιστάμενη 
πράξη και τη διάταξή της στην οποία αναφέρεται η τροπολογία.

Τροπολογίες του Κοινοβουλίου με μορφή ενοποιημένου κειμένου

Τα νέα τμήματα του κειμένου σημαίνονται με πλάγιους έντονους 
χαρακτήρες. Τα τμήματα του κειμένου που απαλείφονται σημαίνονται με το 
σύμβολο ▌ ή με διαγραφή. Η αντικατάσταση κειμένου σημαίνεται με 
πλάγιους έντονους χαρακτήρες που υποδηλώνουν το νέο κείμενο και με 
διαγραφή του κειμένου που αντικαθίσταται. 
Κατ’ εξαίρεση, δεν σημαίνονται οι τροποποιήσεις αυστηρά τεχνικής φύσης 
που επιφέρουν οι υπηρεσίες κατά την επεξεργασία του τελικού κειμένου.
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ΣΧΕΔΙΟ ΝΟΜΟΘΕΤΙΚΟΥ ΨΗΦΙΣΜΑΤΟΣ ΤΟΥ ΕΥΡΩΠΑΪΚΟΥ ΚΟΙΝΟΒΟΥΛΙΟΥ

σχετικά με την πρόταση οδηγίας του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου για 
την τροποποίηση της οδηγίας 2014/59/ΕΕ και του κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 806/2014 όσον 
αφορά ορισμένες πτυχές της ελάχιστης απαίτησης ιδίων κεφαλαίων και επιλέξιμων 
υποχρεώσεων
(COM(2023)0229 – C9-0134/2023 – 2023/0113(COD))

(Συνήθης νομοθετική διαδικασία: πρώτη ανάγνωση)

Το Ευρωπαϊκό Κοινοβούλιο,

– έχοντας υπόψη την πρόταση της Επιτροπής προς το Κοινοβούλιο και το Συμβούλιο 
(COM(2023)0229),

– έχοντας υπόψη το άρθρο 294 παράγραφος 2 και το άρθρο 114 της Συνθήκης για τη 
λειτουργία της Ευρωπαϊκής Ένωσης, σύμφωνα με τα οποία του υποβλήθηκε η πρόταση 
από την Επιτροπή (C9-0134/2023),

– έχοντας υπόψη το άρθρο 294 παράγραφος 3 της Συνθήκης για τη λειτουργία της 
Ευρωπαϊκής Ένωσης,

– έχοντας υπόψη τη γνώμη της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας της 5ης Ιουλίου 20231,

– έχοντας υπόψη τη γνώμη της Οικονομικής και Κοινωνικής Επιτροπής της 13ης Ιουλίου 
20232,

– έχοντας υπόψη το άρθρο 59 του Κανονισμού του,

– έχοντας υπόψη την έκθεση της Επιτροπής Οικονομικής και Νομισματικής Πολιτικής 
(A9-0000/2023),

1. εγκρίνει τη θέση του σε πρώτη ανάγνωση όπως παρατίθεται κατωτέρω·

2. ζητεί από την Επιτροπή να υποβάλει εκ νέου την πρόταση στο Κοινοβούλιο, αν την 
αντικαταστήσει με νέο κείμενο, αν της επιφέρει σημαντικές τροποποιήσεις ή αν 
προτίθεται να της επιφέρει σημαντικές τροποποιήσεις·

3. αναθέτει στην Πρόεδρό του να διαβιβάσει τη θέση του Κοινοβουλίου στο Συμβούλιο, 
στην Επιτροπή και στα εθνικά κοινοβούλια.

1 ΕΕ C 307 της 31.8.2023, σ. 19.
2 Δεν έχει ακόμη δημοσιευθεί στην Επίσημη Εφημερίδα.
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Τροπολογία 1

Πρόταση οδηγίας
Αιτιολογική σκέψη 1

Κείμενο που προτείνει η Επιτροπή Τροπολογία

(1) Η οδηγία (ΕΕ) 2019/879 του 
Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του 
Συμβουλίου16 και ο κανονισμός 
(ΕΕ) 2019/877 του Ευρωπαϊκού 
Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου17 
τροποποίησαν την ελάχιστη απαίτηση 
ιδίων κεφαλαίων και επιλέξιμων 
υποχρεώσεων (στο εξής: MREL), η οποία 
προβλέπεται στην οδηγία 2014/59/ΕΕ του 
Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του 
Συμβουλίου18, καθώς και στον κανονισμό 
(ΕΕ) αριθ. 806/2014 του Ευρωπαϊκού 
Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου19, και 
εφαρμόζεται σε πιστωτικά ιδρύματα και 
επιχειρήσεις επενδύσεων (στο εξής: 
ιδρύματα) που είναι εγκατεστημένα στην 
Ένωση, αλλά και σε κάθε άλλη οντότητα η 
οποία εμπίπτει στο πεδίο εφαρμογής της 
οδηγίας 2014/59/ΕΕ ή του κανονισμού 
(ΕΕ) αριθ. 806/2014 (στο εξής: οντότητες). 
Οι εν λόγω τροποποιήσεις προέβλεπαν ότι 
η εκπλήρωση της εσωτερικής MREL, 
δηλαδή της MREL που εφαρμόζεται σε 
ιδρύματα και οντότητες που είναι 
θυγατρικές οντοτήτων εξυγίανσης αλλά 
δεν είναι οι ίδιες οντότητες εξυγίανσης, 
είναι δυνατή από τις εν λόγω οντότητες με 
τη χρήση μέσων που έχει εκδώσει και 
αγοράσει η οντότητα εξυγίανσης, είτε 
άμεσα είτε έμμεσα μέσω άλλων οντοτήτων 
του ίδιου ομίλου εξυγίανσης.

(1) Η οδηγία (ΕΕ) 2019/879 του 
Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του 
Συμβουλίου16 και ο κανονισμός 
(ΕΕ) 2019/877 του Ευρωπαϊκού 
Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου17 
τροποποίησαν την ελάχιστη απαίτηση 
ιδίων κεφαλαίων και επιλέξιμων 
υποχρεώσεων (στο εξής: MREL), η οποία 
προβλέπεται στην οδηγία 2014/59/ΕΕ του 
Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του 
Συμβουλίου18, καθώς και στον κανονισμό 
(ΕΕ) αριθ. 806/2014 του Ευρωπαϊκού 
Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου19, και 
εφαρμόζεται σε πιστωτικά ιδρύματα και 
επιχειρήσεις επενδύσεων (στο εξής: 
ιδρύματα) που είναι εγκατεστημένα στην 
Ένωση, αλλά και σε κάθε άλλη οντότητα η 
οποία εμπίπτει στο πεδίο εφαρμογής της 
οδηγίας 2014/59/ΕΕ ή του κανονισμού 
(ΕΕ) αριθ. 806/2014 (στο εξής: οντότητες). 
Οι εν λόγω τροποποιήσεις προέβλεπαν ότι 
η εκπλήρωση της εσωτερικής MREL, 
δηλαδή της MREL που εφαρμόζεται σε 
ιδρύματα και οντότητες που είναι 
θυγατρικές οντοτήτων εξυγίανσης αλλά 
δεν είναι οι ίδιες οντότητες εξυγίανσης, 
είναι δυνατή από τα εν λόγω ιδρύματα και 
τις εν λόγω οντότητες με τη χρήση μέσων 
που έχει εκδώσει και αγοράσει η οντότητα 
εξυγίανσης, είτε άμεσα είτε έμμεσα μέσω 
άλλων οντοτήτων του ίδιου ομίλου 
εξυγίανσης.

__________________ __________________
16 Οδηγία (ΕΕ) 2019/879 του Ευρωπαϊκού 
Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου, της 
20ής Μαΐου 2019, για την τροποποίηση 
της οδηγίας 2014/59/ΕΕ σχετικά με την 
ικανότητα απορρόφησης των ζημιών και 
ανακεφαλαιοποίησης των πιστωτικών 
ιδρυμάτων και επιχειρήσεων επενδύσεων 
και της οδηγίας 98/26/ΕΚ (ΕΕ L 150 της 

16 Οδηγία (ΕΕ) 2019/879 του Ευρωπαϊκού 
Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου, της 
20ής Μαΐου 2019, για την τροποποίηση 
της οδηγίας 2014/59/ΕΕ σχετικά με την 
ικανότητα απορρόφησης των ζημιών και 
ανακεφαλαιοποίησης των πιστωτικών 
ιδρυμάτων και επιχειρήσεων επενδύσεων 
και της οδηγίας 98/26/ΕΚ (ΕΕ L 150 της 
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7.6.2019, σ. 296). 7.6.2019, σ. 296).
17 Κανονισμός (ΕΕ) 2019/877 του 
Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του 
Συμβουλίου, της 20ής Μαΐου 2019, για την 
τροποποίηση του κανονισμού (ΕΕ) 
αριθ. 806/2014 όσον αφορά την ικανότητα 
απορρόφησης ζημιών και 
ανακεφαλαιοποίησης των πιστωτικών 
ιδρυμάτων και των επιχειρήσεων 
επενδύσεων (ΕΕ L 150 της 7.6.2019, 
σ. 226).

17 Κανονισμός (ΕΕ) 2019/877 του 
Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του 
Συμβουλίου, της 20ής Μαΐου 2019, για την 
τροποποίηση του κανονισμού (ΕΕ) 
αριθ. 806/2014 όσον αφορά την ικανότητα 
απορρόφησης ζημιών και 
ανακεφαλαιοποίησης των πιστωτικών 
ιδρυμάτων και των επιχειρήσεων 
επενδύσεων (ΕΕ L 150 της 7.6.2019, 
σ. 226).

18 Οδηγία 2014/59/ΕΕ του Ευρωπαϊκού 
Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου, της 
15ης Μαΐου 2014, για τη θέσπιση πλαισίου 
για την ανάκαμψη και την εξυγίανση 
πιστωτικών ιδρυμάτων και επιχειρήσεων 
επενδύσεων και για την τροποποίηση της 
οδηγίας 82/891/ΕΟΚ του Συμβουλίου, και 
των οδηγιών 2001/24/ΕΚ, 2002/47/ΕΚ, 
2004/25/ΕΚ, 2005/56/ΕΚ, 2007/36/ΕΚ, 
2011/35/ΕΕ, 2012/30/ΕΕ και 2013/36/ΕΕ, 
καθώς και των κανονισμών του 
Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του 
Συμβουλίου (ΕΕ) αριθ. 1093/2010 και 
(ΕΕ) αριθ. 648/2012 (ΕΕ L 173 της 
12.6.2014, σ. 190).

18 Οδηγία 2014/59/ΕΕ του Ευρωπαϊκού 
Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου, της 
15ης Μαΐου 2014, για τη θέσπιση πλαισίου 
για την ανάκαμψη και την εξυγίανση 
πιστωτικών ιδρυμάτων και επιχειρήσεων 
επενδύσεων και για την τροποποίηση της 
οδηγίας 82/891/ΕΟΚ του Συμβουλίου, και 
των οδηγιών 2001/24/ΕΚ, 2002/47/ΕΚ, 
2004/25/ΕΚ, 2005/56/ΕΚ, 2007/36/ΕΚ, 
2011/35/ΕΕ, 2012/30/ΕΕ και 2013/36/ΕΕ, 
καθώς και των κανονισμών του 
Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του 
Συμβουλίου (ΕΕ) αριθ. 1093/2010 και 
(ΕΕ) αριθ. 648/2012 (ΕΕ L 173 της 
12.6.2014, σ. 190).

19 Κανονισμός (ΕΕ) αριθ. 806/2014 του 
Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του 
Συμβουλίου, της 15ης Ιουλίου 2014, περί 
θεσπίσεως ενιαίων κανόνων και 
διαδικασίας για την εξυγίανση πιστωτικών 
ιδρυμάτων και ορισμένων επιχειρήσεων 
επενδύσεων στο πλαίσιο ενός Ενιαίου 
Μηχανισμού Εξυγίανσης και ενός Ενιαίου 
Ταμείου Εξυγίανσης και τροποποιήσεως 
του κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 1093/2010 (ΕΕ 
L 225 της 30.7.2014, σ. 1).

19 Κανονισμός (ΕΕ) αριθ. 806/2014 του 
Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του 
Συμβουλίου, της 15ης Ιουλίου 2014, περί 
θεσπίσεως ενιαίων κανόνων και 
διαδικασίας για την εξυγίανση πιστωτικών 
ιδρυμάτων και ορισμένων επιχειρήσεων 
επενδύσεων στο πλαίσιο ενός Ενιαίου 
Μηχανισμού Εξυγίανσης και ενός Ενιαίου 
Ταμείου Εξυγίανσης και τροποποιήσεως 
του κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 1093/2010 (ΕΕ 
L 225 της 30.7.2014, σ. 1).

Or. en

Τροπολογία 2

Πρόταση οδηγίας
Αιτιολογική σκέψη 3
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Κείμενο που προτείνει η Επιτροπή Τροπολογία

(3) Κατά την επανεξέταση της 
Επιτροπής, διαπιστώθηκε ότι θα ήταν 
σκόπιμο και αναλογικό προς τους στόχους 
που επιδιώκονται με τους εσωτερικούς 
κανόνες MREL να επιτρέπεται στις αρχές 
εξυγίανσης να καθορίζουν την εσωτερική 
MREL σε ενοποιημένη βάση για ευρύτερο 
φάσμα οντοτήτων από το φάσμα που 
προκύπτει από την εφαρμογή της 
οδηγίας 2014/59/ΕΕ και του κανονισμού 
(ΕΕ) αριθ. 806/2014, σε περίπτωση που το 
εν λόγω ευρύτερο φάσμα καλύπτει 
ιδρύματα και οντότητες που δεν είναι τα 
ίδια οντότητες εξυγίανσης, αλλά είναι 
θυγατρικές οντοτήτων εξυγίανσης και 
ελέγχουν τα ίδια θυγατρικές που 
υπόκεινται στην MREL (στο εξής: 
ενδιάμεσες οντότητες). Τούτο ισχύει ιδίως 
για τους τραπεζικούς ομίλους των οποίων 
επικεφαλής είναι εταιρεία συμμετοχών. 
Στις περιπτώσεις αυτές, οι ενδιάμεσες 
οντότητες συγκεντρώνουν, εκ φύσεως, σε 
κεντρικό επίπεδο τα ενδοομιλικά 
ανοίγματα και διοχετεύουν τους 
επιλέξιμους πόρους για την εκπλήρωση της 
εσωτερικής MREL που έχει προκαθορίσει 
η οντότητα εξυγίανσης. Λόγω της δομής 
αυτής, οι εν λόγω ενδιάμεσες οντότητες θα 
επηρεαστούν δυσανάλογα από τους 
κανόνες αφαίρεσης. Η Επιτροπή κατέληξε 
επίσης στο συμπέρασμα ότι το πλαίσιο της 
MREL θα ήταν πιο αναλογικό με την 
εξαίρεση των εκδόσεων των οντοτήτων 
εκκαθάρισης από το πεδίο εφαρμογής των 
ανοιγμάτων που υποχρεούται να αφαιρέσει 
μια ενδιάμεση οντότητα σύμφωνα με τον 
μηχανισμό αφαιρέσεων για την έμμεση 
ανάληψη επιλέξιμων πόρων για την 
εσωτερική MREL. Η οντότητα 
εκκαθάρισης δεν θα πρέπει να 
υποστηρίζεται από την οντότητα 
εξυγίανσης σε περίπτωση πτώχευσης, 
αίροντας με τον τρόπο αυτό την ανάγκη 
διαφύλαξης τυχόν μηχανισμών μεταφοράς 
ζημιών και κεφαλαίου εντός των ομίλων 
εξυγίανσης, που ήταν και ο σκοπός των 

(3) Κατά την επανεξέταση της 
Επιτροπής, διαπιστώθηκε ότι θα ήταν 
σκόπιμο και αναλογικό προς τους στόχους 
που επιδιώκονται με τους εσωτερικούς 
κανόνες MREL να επιτρέπεται στις αρχές 
εξυγίανσης να καθορίζουν την εσωτερική 
MREL σε ενοποιημένη βάση για ευρύτερο 
φάσμα οντοτήτων από το φάσμα που 
προκύπτει από την εφαρμογή της 
οδηγίας 2014/59/ΕΕ και του κανονισμού 
(ΕΕ) αριθ. 806/2014, σε περίπτωση που το 
εν λόγω ευρύτερο φάσμα καλύπτει 
ιδρύματα και οντότητες που δεν είναι τα 
ίδια οντότητες εξυγίανσης, αλλά είναι 
θυγατρικές οντοτήτων εξυγίανσης και 
ελέγχουν τα ίδια άλλες θυγατρικές (στο 
εξής: ενδιάμεσες οντότητες) εντός του 
ίδιου ομίλου εξυγίανσης. Τούτο ισχύει 
ιδίως για τους τραπεζικούς ομίλους των 
οποίων επικεφαλής είναι εταιρεία 
συμμετοχών. Στις περιπτώσεις αυτές, οι 
ενδιάμεσες οντότητες συγκεντρώνουν, εκ 
φύσεως, σε κεντρικό επίπεδο τα 
ενδοομιλικά ανοίγματα και διοχετεύουν 
τους επιλέξιμους πόρους για την 
εκπλήρωση της εσωτερικής MREL που 
έχει προκαθορίσει η οντότητα εξυγίανσης. 
Λόγω της δομής αυτής, οι εν λόγω 
ενδιάμεσες οντότητες θα μπορούσαν να 
επηρεαστούν δυσανάλογα από τους 
κανόνες αφαίρεσης. Η Επιτροπή κατέληξε 
επίσης στο συμπέρασμα ότι το πλαίσιο της 
MREL θα καταστεί πιο αναλογικό με την 
προσαρμογή των κανόνων σχετικά με το 
πεδίο εφαρμογής των ανοιγμάτων που 
υποχρεούται να αφαιρέσει μια ενδιάμεση 
οντότητα, όταν η εκδίδουσα οντότητα 
είναι οντότητα εκκαθάρισης που δεν 
υπόκειται σε απόφαση MREL. Στις 
περιπτώσεις αυτές, δεν αναμένεται ότι οι 
εξουσίες απομείωσης και μετατροπής θα 
χρειαστεί να ασκηθούν σε σχέση με τις εν 
λόγω οντότητες εκκαθάρισης, αίροντας με 
τον τρόπο αυτό την ανάγκη διαφύλαξης 
μηχανισμών μεταφοράς ζημιών και 
κεφαλαίου εντός των ομίλων εξυγίανσης, 
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κανόνων αφαίρεσης που θεσπίστηκαν με 
τον κανονισμό (ΕΕ) 2022/2036. 
Αντιθέτως, οι υπόλοιπες οντότητες του 
ομίλου εξυγίανσης θα πρέπει να 
υποστηρίζονται από την οντότητα 
εξυγίανσης σε περίπτωση δυσχερειών ή 
πτώχευσης. Συνεπώς, οι αναγκαίοι πόροι 
της MREL θα πρέπει να υπάρχουν σε όλα 
τα επίπεδα του ομίλου εξυγίανσης και η 
διαθεσιμότητά τους για την απορρόφηση 
ζημιών και την ανακεφαλαιοποίηση θα 
πρέπει να διασφαλίζεται μέσω του 
μηχανισμού αφαιρέσεων. Επομένως, η 
επανεξέταση της Επιτροπής κατέληξε στο 
συμπέρασμα ότι οι ενδιάμεσες οντότητες 
θα πρέπει να συνεχίσουν να αφαιρούν το 
πλήρες ποσό των συμμετοχών τους σε 
πόρους που είναι επιλέξιμοι για την 
εκπλήρωση της εσωτερικής MREL και 
έχουν εκδοθεί από άλλες οντότητες που 
δεν είναι οντότητες εκκαθάρισης στον ίδιο 
όμιλο εξυγίανσης.

που ήταν και ο σκοπός των κανόνων 
αφαίρεσης που θεσπίστηκαν με τον 
κανονισμό (ΕΕ) 2022/2036. Αντιθέτως, οι 
υπόλοιπες οντότητες του ομίλου 
εξυγίανσης θα πρέπει να υποστηρίζονται 
από την οντότητα εξυγίανσης σε 
περίπτωση δυσχερειών ή πτώχευσης. 
Συνεπώς, οι αναγκαίοι πόροι της MREL θα 
πρέπει να υπάρχουν σε όλα τα επίπεδα του 
ομίλου εξυγίανσης και η διαθεσιμότητά 
τους για την απορρόφηση ζημιών και την 
ανακεφαλαιοποίηση θα πρέπει να 
διασφαλίζεται μέσω του μηχανισμού 
αφαιρέσεων. Επομένως, η επανεξέταση της 
Επιτροπής κατέληξε στο συμπέρασμα ότι 
οι ενδιάμεσες οντότητες θα πρέπει να 
συνεχίσουν να αφαιρούν το πλήρες ποσό 
των συμμετοχών τους σε πόρους που είναι 
επιλέξιμοι για την εκπλήρωση της 
εσωτερικής MREL και έχουν εκδοθεί από 
άλλες οντότητες που δεν είναι οντότητες 
εκκαθάρισης στον ίδιο όμιλο εξυγίανσης.

Or. en

Τροπολογία 3

Πρόταση οδηγίας
Αιτιολογική σκέψη 5

Κείμενο που προτείνει η Επιτροπή Τροπολογία

(5) Για να διασφαλιστεί ότι η 
δυνατότητα συμμόρφωσης με την MREL 
σε ενοποιημένη βάση είναι διαθέσιμη μόνο 
στις σχετικές περιπτώσεις που 
προσδιορίζονται στην επανεξέταση της 
Επιτροπής και δεν οδηγεί σε έλλειψη 
επιλέξιμων πόρων για την εκπλήρωση της 
εσωτερικής MREL σε ολόκληρο τον όμιλο 
εξυγίανσης, η εξουσία καθορισμού της 
εσωτερικής MREL σε ενοποιημένη βάση 
για τις ενδιάμεσες οντότητες θα πρέπει να 
αποτελεί διακριτική εξουσία της αρχής 
εξυγίανσης και θα πρέπει να υπόκειται σε 
ορισμένες προϋποθέσεις. Η ενδιάμεση 
οντότητα θα πρέπει να είναι η μόνη άμεση 
θυγατρική, δηλαδή ίδρυμα ή οντότητα, 
μιας οντότητας εξυγίανσης η οποία είναι 

(5) Για να διασφαλιστεί ότι η 
δυνατότητα συμμόρφωσης με την MREL 
σε ενοποιημένη βάση είναι διαθέσιμη μόνο 
στις σχετικές περιπτώσεις που 
προσδιορίζονται στην επανεξέταση της 
Επιτροπής και δεν οδηγεί σε έλλειψη 
επιλέξιμων πόρων για την εκπλήρωση της 
εσωτερικής MREL σε ολόκληρο τον όμιλο 
εξυγίανσης, η εξουσία καθορισμού της 
εσωτερικής MREL σε ενοποιημένη βάση 
για τις ενδιάμεσες οντότητες θα πρέπει να 
αποτελεί διακριτική εξουσία της αρχής 
εξυγίανσης και θα πρέπει να υπόκειται σε 
ορισμένες προϋποθέσεις. Η ενδιάμεση 
οντότητα θα πρέπει να είναι η μόνη άμεση 
θυγατρική, δηλαδή ίδρυμα ή οντότητα, 
μιας οντότητας εξυγίανσης η οποία είναι 
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μητρική χρηματοδοτική εταιρεία 
συμμετοχών εγκατεστημένη στην Ένωση ή 
μητρική μεικτή χρηματοοικονομική 
εταιρεία συμμετοχών εγκατεστημένη στην 
Ένωση, είναι εγκατεστημένη στο ίδιο 
κράτος μέλος και ανήκει στον ίδιο όμιλο 
εξυγίανσης. Εναλλακτικά, η σχετική 
ενδιάμεση οντότητα θα πρέπει να 
συμμορφώνεται με την πρόσθετη απαίτηση 
ιδίων κεφαλαίων ή με τη συνδυασμένη 
απαίτηση αποθέματος ασφαλείας βάσει της 
ενοποιημένης κατάστασής της. Και στις 
δύο περιπτώσεις, ωστόσο, η συμμόρφωση 
με την εσωτερική MREL σε ενοποιημένη 
βάση δεν θα πρέπει, κατά την αξιολόγηση 
της αρχής εξυγίανσης, να επηρεάζει 
αρνητικά με σημαντικό τρόπο τη 
δυνατότητα εξυγίανσης του οικείου ομίλου 
εξυγίανσης, ούτε την άσκηση από την 
αρχή εξυγίανσης της εξουσίας απομείωσης 
ή μετατροπής των σχετικών κεφαλαιακών 
μέσων και επιλέξιμων υποχρεώσεων της 
οικείας ενδιάμεσης οντότητας ή άλλων 
οντοτήτων του ομίλου εξυγίανσης.

μητρική χρηματοδοτική εταιρεία 
συμμετοχών εγκατεστημένη στην Ένωση ή 
μητρική μεικτή χρηματοοικονομική 
εταιρεία συμμετοχών εγκατεστημένη στην 
Ένωση, είναι εγκατεστημένη στο ίδιο 
κράτος μέλος και ανήκει στον ίδιο όμιλο 
εξυγίανσης. Εναλλακτικά, η σχετική 
ενδιάμεση οντότητα θα πρέπει να 
συμμορφώνεται με την πρόσθετη απαίτηση 
ιδίων κεφαλαίων ή με τη συνδυασμένη 
απαίτηση αποθέματος ασφαλείας βάσει της 
ενοποιημένης κατάστασής της. Και στις 
δύο περιπτώσεις, ωστόσο, η συμμόρφωση 
με την εσωτερική MREL σε ενοποιημένη 
βάση δεν θα πρέπει, κατά την αξιολόγηση 
της αρχής εξυγίανσης, να επηρεάζει 
αρνητικά τη δυνατότητα εξυγίανσης του 
οικείου ομίλου εξυγίανσης, ούτε την 
άσκηση από την αρχή εξυγίανσης της 
εξουσίας απομείωσης ή μετατροπής των 
σχετικών κεφαλαιακών μέσων και 
επιλέξιμων υποχρεώσεων της οικείας 
ενδιάμεσης οντότητας ή άλλων οντοτήτων 
του ομίλου εξυγίανσης. Μία περίπτωση 
στην οποία ο καθορισμός της εσωτερικής 
MREL σε ενοποιημένη βάση θα ήταν 
επιζήμιος για τη δυνατότητα εξυγίανσης 
του ομίλου εξυγίανσης είναι όταν το ποσό 
της εν λόγω MREL δεν διασφαλίζει τη 
συμμόρφωση με τις επιμέρους απαιτήσεις 
ιδίων κεφαλαίων που εφαρμόζονται μετά 
την άσκηση των εξουσιών απομείωσης 
και μετατροπής.

Or. en

Τροπολογία 4

Πρόταση οδηγίας
Αιτιολογική σκέψη 6

Κείμενο που προτείνει η Επιτροπή Τροπολογία

(6) Σύμφωνα με το άρθρο 45στ 
παράγραφος 2 της οδηγίας 2014/59/ΕΕ και 
το άρθρο 12ζ παράγραφος 2 του 
κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 806/2014, οι 
ενδιάμεσες οντότητες δύναται να 
συμμορφώνονται με την ενοποιημένη 

(6) Σύμφωνα με το άρθρο 45στ 
παράγραφος 2 της οδηγίας 2014/59/ΕΕ και 
το άρθρο 12ζ παράγραφος 2 του 
κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 806/2014, οι 
ενδιάμεσες οντότητες δύναται να 
συμμορφώνονται με την ενοποιημένη 
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εσωτερική MREL χρησιμοποιώντας ίδια 
κεφάλαια και επιλέξιμες υποχρεώσεις. Για 
την πλήρη εξασφάλιση της δυνατότητας 
συμμόρφωσης με την MREL σε 
ενοποιημένη βάση, είναι αναγκαίο να 
διασφαλιστεί ότι οι επιλέξιμες 
υποχρεώσεις των ενδιάμεσων οντοτήτων 
υπολογίζονται κατά τρόπο παρόμοιο με 
τον υπολογισμό των ιδίων κεφαλαίων. 
Επομένως, τα κριτήρια επιλεξιμότητας για 
τις επιλέξιμες υποχρεώσεις που μπορούν 
να χρησιμοποιηθούν για τη συμμόρφωση 
με την εσωτερική MREL σε ενοποιημένη 
βάση θα πρέπει να ευθυγραμμίζονται με 
τους κανόνες υπολογισμού των 
ενοποιημένων ιδίων κεφαλαίων που 
προβλέπονται στον κανονισμό (ΕΕ) 
αριθ. 575/2013. Για τη διασφάλιση της 
συνέπειας με τους υφιστάμενους κανόνες 
για την εξωτερική MREL, η εν λόγω 
ευθυγράμμιση θα πρέπει να 
αντικατοπτρίζει επίσης τους υφιστάμενους 
κανόνες που προβλέπονται στο άρθρο 45β 
παράγραφος 3 της οδηγίας 2014/59/ΕΕ και 
στο άρθρο 12δ παράγραφος 3 του 
κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 806/2014 για τον 
υπολογισμό των επιλέξιμων υποχρεώσεων 
που μπορούν να χρησιμοποιούν οι 
οντότητες εξυγίανσης για τη συμμόρφωση 
με τη δική τους ενοποιημένη MREL. 
Ειδικότερα, είναι αναγκαίο να 
διασφαλιστεί ότι οι επιλέξιμες 
υποχρεώσεις που εκδίδονται από τις 
θυγατρικές της οντότητας που υπόκειται σε 
ενοποιημένη εσωτερική MREL και 
βρίσκονται στην κατοχή άλλων οντοτήτων 
του ίδιου ομίλου εξυγίανσης, αλλά εκτός 
του πεδίου εφαρμογής της ενοποίησης, 
συμπεριλαμβανομένης της οντότητας 
εξυγίανσης, ή στην κατοχή υφιστάμενων 
μετόχων που δεν ανήκουν στον ίδιο όμιλο 
εξυγίανσης, συνυπολογίζονται στα ίδια 
κεφάλαια και τις επιλέξιμες υποχρεώσεις 
της οντότητας που υπόκειται σε 
ενοποιημένη εσωτερική MREL.

εσωτερική MREL χρησιμοποιώντας ίδια 
κεφάλαια και επιλέξιμες υποχρεώσεις. Για 
την πλήρη εξασφάλιση της δυνατότητας 
συμμόρφωσης με την MREL σε 
ενοποιημένη βάση, είναι αναγκαίο να 
διασφαλιστεί ότι οι επιλέξιμες 
υποχρεώσεις των ενδιάμεσων οντοτήτων 
υπολογίζονται κατά τρόπο παρόμοιο με 
τον υπολογισμό των ιδίων κεφαλαίων. 
Επομένως, τα κριτήρια επιλεξιμότητας για 
τις επιλέξιμες υποχρεώσεις που μπορούν 
να χρησιμοποιηθούν για τη συμμόρφωση 
με την εσωτερική MREL σε ενοποιημένη 
βάση θα πρέπει να ευθυγραμμίζονται με 
τους κανόνες υπολογισμού των 
ενοποιημένων ιδίων κεφαλαίων που 
προβλέπονται στον κανονισμό (ΕΕ) 
αριθ. 575/2013. Για τη διασφάλιση της 
συνέπειας με τους υφιστάμενους κανόνες 
για την εξωτερική MREL, η εν λόγω 
ευθυγράμμιση θα πρέπει να 
αντικατοπτρίζει επίσης τους υφιστάμενους 
κανόνες που προβλέπονται στο άρθρο 45β 
παράγραφος 3 της οδηγίας 2014/59/ΕΕ και 
στο άρθρο 12δ παράγραφος 3 του 
κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 806/2014 για τον 
υπολογισμό των επιλέξιμων υποχρεώσεων 
που μπορούν να χρησιμοποιούν οι 
οντότητες εξυγίανσης για τη συμμόρφωση 
με τη δική τους ενοποιημένη MREL. 
Ειδικότερα, είναι αναγκαίο να 
διασφαλιστεί ότι οι επιλέξιμες 
υποχρεώσεις που εκδίδονται από τις 
θυγατρικές της οντότητας που υπόκειται σε 
ενοποιημένη εσωτερική MREL και 
βρίσκονται στην κατοχή της οντότητας 
εξυγίανσης, είτε άμεσα είτε έμμεσα μέσω 
άλλων οντοτήτων του ίδιου ομίλου 
εξυγίανσης, αλλά εκτός του πεδίου 
εφαρμογής της ενοποίησης, ή στην κατοχή 
υφιστάμενων μετόχων που δεν ανήκουν 
στον ίδιο όμιλο εξυγίανσης, 
συνυπολογίζονται στα ίδια κεφάλαια και 
τις επιλέξιμες υποχρεώσεις της οντότητας 
που υπόκειται σε ενοποιημένη εσωτερική 
MREL.

Or. en
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Κείμενο που προτείνει η Επιτροπή Τροπολογία

(7) Όσον αφορά τις οντότητες 
εκκαθάρισης, η MREL περιορίζεται κατά 
κανόνα στο ποσό που είναι αναγκαίο για 
την απορρόφηση των ζημιών, το οποίο 
αντιστοιχεί στις απαιτήσεις ιδίων 
κεφαλαίων. Στις περιπτώσεις αυτές, η 
MREL δεν συνεπάγεται για την οντότητα 
εκκαθάρισης πρόσθετη απαίτηση που να 
συνδέεται άμεσα με το πλαίσιο 
εξυγίανσης. Αυτό σημαίνει ότι μια 
οντότητα εκκαθάρισης μπορεί να 
συμμορφώνεται πλήρως με την MREL εάν 
πληροί τις απαιτήσεις ιδίων κεφαλαίων και 
ότι μια απόφαση της αρχής εξυγίανσης 
ειδικά για τον καθορισμό της MREL δεν 
συμβάλλει με ουσιαστικό τρόπο στη 
δυνατότητα εξυγίανσης των οντοτήτων 
εκκαθάρισης. Μια τέτοια απόφαση 
συνεπάγεται πολλές διαδικαστικές 
υποχρεώσεις για τις αρχές εξυγίανσης και 
για τις οντότητες εκκαθάρισης, χωρίς 
αντίστοιχο όφελος όσον αφορά τη 
βελτίωση της δυνατότητας εξυγίανσης. Για 
τον λόγο αυτό, οι αρχές εξυγίανσης δεν θα 
πρέπει να καθορίζουν MREL για τις 
οντότητες εκκαθάρισης.

(7) Βάσει του ισχύοντος πλαισίου της 
MREL, η MREL για τις οντότητες που 
προορίζονται για εκκαθάριση ορίζεται, 
στην πλειονότητα των περιπτώσεων, στο 
ποσό που είναι αναγκαίο για την 
απορρόφηση των ζημιών, το οποίο 
αντιστοιχεί στις απαιτήσεις ιδίων 
κεφαλαίων. Στις περιπτώσεις αυτές, η 
MREL δεν συνεπάγεται για την οντότητα 
εκκαθάρισης πρόσθετη απαίτηση που να 
συνδέεται άμεσα με το πλαίσιο 
εξυγίανσης. Αυτό σημαίνει ότι μια 
οντότητα εκκαθάρισης μπορεί να 
συμμορφώνεται πλήρως με την MREL εάν 
πληροί τις απαιτήσεις ιδίων κεφαλαίων και 
ότι μια απόφαση της αρχής εξυγίανσης 
ειδικά για τον καθορισμό της MREL δεν 
συμβάλλει με ουσιαστικό τρόπο στη 
δυνατότητα εξυγίανσης των οντοτήτων 
εκκαθάρισης. Μια τέτοια απόφαση 
συνεπάγεται πολλές διαδικαστικές 
υποχρεώσεις για τις αρχές εξυγίανσης και 
για τις οντότητες εκκαθάρισης, χωρίς 
αντίστοιχο όφελος όσον αφορά τη 
βελτίωση της δυνατότητας εξυγίανσης. Για 
τον λόγο αυτό, οι αρχές εξυγίανσης δεν θα 
πρέπει να καθορίζουν MREL για τις 
οντότητες εκκαθάρισης.

Or. en

Τροπολογία 6

Πρόταση οδηγίας
Αιτιολογική σκέψη 8

Κείμενο που προτείνει η Επιτροπή Τροπολογία

(8) Όταν η αρχή εξυγίανσης θεωρεί 
ότι μια οντότητα που ανήκει σε όμιλο 
εξυγίανσης πληροί τις προϋποθέσεις για να 
χαρακτηριστεί οντότητα εκκαθάρισης, οι 

(8) Κατά την κατάρτιση σχεδίων 
εξυγίανσης και την αξιολόγηση της 
δυνατότητας εξυγίανσης των ομίλων 
εξυγίανσης, οι αρχές εξυγίανσης μπορούν 
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ενδιάμεσες οντότητες δεν θα πρέπει να 
υποχρεούνται να αφαιρούν από τη δική 
τους ικανότητα εσωτερικής MREL τις 
συμμετοχές τους σε ίδια κεφάλαια ή 
άλλες υποχρεώσεις που θα πληρούσαν τις 
προϋποθέσεις συμμόρφωσης με την 
εσωτερική MREL και οι οποίες 
εκδίδονται από οντότητες εκκαθάρισης. 
Σε μια τέτοια περίπτωση, η οντότητα 
εκκαθάρισης δεν υποχρεούται πλέον να 
συμμορφώνεται με την MREL και, ως εκ 
τούτου, δεν υπάρχει έμμεση ανάληψη 
επιλέξιμων πόρων για την εσωτερική 
MREL μέσω της αλυσίδας που 
σχηματίζεται από την οντότητα 
εξυγίανσης, την ενδιάμεση οντότητα και 
την οντότητα εκκαθάρισης. Σε περίπτωση 
πτώχευσης, η στρατηγική εξυγίανσης δεν 
προβλέπει τη στήριξη της οντότητας 
εκκαθάρισης από την οντότητα 
εξυγίανσης. Αυτό σημαίνει ότι δεν 
αναμένεται ούτε η ανάντη ροή των ζημιών 
από την οντότητα εκκαθάρισης προς την 
οντότητα εξυγίανσης, μέσω της 
ενδιάμεσης οντότητας, ούτε η κατάντη ροή 
κεφαλαίων προς την αντίθετη κατεύθυνση. 
Επομένως, η εν λόγω προσαρμογή στο 
εύρος των συμμετοχών που πρέπει να 
αφαιρεθούν στο πλαίσιο της έμμεσης 
ανάληψης επιλέξιμων πόρων για την 
εκπλήρωση της εσωτερικής MREL δεν 
επηρεάζει την προληπτική ορθότητα του 
πλαισίου.

να θεωρήσουν ότι μια οντότητα του 
ομίλου πληροί τις προϋποθέσεις για να 
χαρακτηριστεί οντότητα εκκαθάρισης, 
καθώς δεν προβλέπεται άσκηση των 
εξουσιών απομείωσης και μετατροπής σε 
σχέση με την εν λόγω οντότητα. Στην 
περίπτωση αυτή, η οντότητα του ομίλου 
ενδέχεται να μην χρειάζεται να κατέχει 
ίδια κεφάλαια και επιλέξιμες υποχρεώσεις 
πέραν των απαιτήσεων ιδίων κεφαλαίων 
της. Σε αυτές τις περιπτώσεις, οι 
ενδιάμεσες οντότητες δεν θα πρέπει να 
υποχρεούνται να αφαιρούν από τη δική 
τους ικανότητα εσωτερικής MREL τις 
συμμετοχές τους σε ίδια κεφάλαια που 
εκδίδονται από οντότητες εκκαθάρισης 
που δεν υπόκεινται σε απόφαση MREL. 
Ωστόσο, δεν θα πρέπει να υποχρεούνται 
να αφαιρούν υποχρεώσεις που θα 
πληρούσαν τις προϋποθέσεις 
συμμόρφωσης με την εσωτερική MREL. 
Σε περίπτωση πτώχευσης, η στρατηγική 
εξυγίανσης δεν προβλέπει την 
ανακεφαλαιοποίηση της οντότητας 
εκκαθάρισης από την οντότητα 
εξυγίανσης. Αυτό σημαίνει ότι δεν 
αναμένεται ούτε η ανάντη ροή των ζημιών 
που υπερβαίνουν τις υφιστάμενες 
απαιτήσεις ιδίων κεφαλαίων από την 
οντότητα εκκαθάρισης προς την οντότητα 
εξυγίανσης, μέσω της ενδιάμεσης 
οντότητας, ούτε η κατάντη ροή κεφαλαίων 
προς την αντίθετη κατεύθυνση. Επομένως, 
η εν λόγω προσαρμογή στο εύρος των 
συμμετοχών που πρέπει να αφαιρεθούν 
στο πλαίσιο της έμμεσης ανάληψης 
επιλέξιμων πόρων για την εκπλήρωση της 
εσωτερικής MREL δεν επηρεάζει την 
προληπτική ορθότητα του πλαισίου.

Or. en

Τροπολογία 7

Πρόταση οδηγίας
Αιτιολογική σκέψη 9
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Κείμενο που προτείνει η Επιτροπή Τροπολογία

(9) Κύριος στόχος του καθεστώτος 
άδειας για τη μείωση των μέσων 
επιλέξιμων υποχρεώσεων του άρθρου 77 
παράγραφος 2 και του άρθρου 78α του 
κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013, που 
εφαρμόζεται επίσης στα ιδρύματα και τις 
οντότητες που υπόκεινται στην MREL και 
στις υποχρεώσεις που εκδίδονται για τη 
συμμόρφωση με την MREL, είναι η 
παροχή της δυνατότητας στις αρχές 
εξυγίανσης να παρακολουθούν τις 
ενέργειες που οδηγούν σε μείωση του 
αποθέματος επιλέξιμων υποχρεώσεων και 
η απαγόρευση οποιασδήποτε ενέργειας 
που θα ισοδυναμούσε με μείωση πέραν του 
επιπέδου που θεωρείται επαρκές από τις 
αρχές εξυγίανσης. Εάν η αρχή εξυγίανσης 
δεν έχει εκδώσει απόφαση καθορισμού της 
MREL όσον αφορά ένα ίδρυμα ή μια 
οντότητα, ο στόχος αυτός δεν είναι 
συναφής. Επιπλέον, τα ιδρύματα ή οι 
οντότητες που δεν υπόκεινται σε 
απόφαση καθορισμού της MREL δεν 
παρουσιάζουν επιλέξιμες υποχρεώσεις 
στον ισολογισμό τους. Επομένως, τα 
ιδρύματα ή οι οντότητες για τις οποίες δεν 
έχουν εκδοθεί αποφάσεις καθορισμού της 
MREL δεν θα πρέπει να υποχρεούνται να 
λαμβάνουν την προηγούμενη άδεια της 
αρχής εξυγίανσης για την εξάσκηση της 
ανάκλησης, της εξόφλησης, της 
αποπληρωμής ή της επαναγοράς 
υποχρεώσεων που θα πληρούσαν τις 
απαιτήσεις επιλεξιμότητας για τη MREL.

(9) Κύριος στόχος του καθεστώτος 
άδειας για τη μείωση των μέσων 
επιλέξιμων υποχρεώσεων του άρθρου 77 
παράγραφος 2 και του άρθρου 78α του 
κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013, που 
εφαρμόζεται επίσης στα ιδρύματα και τις 
οντότητες που υπόκεινται στην MREL και 
στις υποχρεώσεις που εκδίδονται για τη 
συμμόρφωση με την MREL, είναι η 
παροχή της δυνατότητας στις αρχές 
εξυγίανσης να παρακολουθούν τις 
ενέργειες που οδηγούν σε μείωση του 
αποθέματος επιλέξιμων υποχρεώσεων και 
η απαγόρευση οποιασδήποτε ενέργειας 
που θα ισοδυναμούσε με μείωση πέραν του 
επιπέδου που θεωρείται επαρκές από τις 
αρχές εξυγίανσης. Εάν η αρχή εξυγίανσης 
δεν έχει εκδώσει απόφαση καθορισμού της 
MREL όσον αφορά ένα ίδρυμα ή μια 
οντότητα, ο στόχος αυτός δεν είναι 
συναφής. Επομένως, τα ιδρύματα ή οι 
οντότητες για τις οποίες δεν έχουν εκδοθεί 
αποφάσεις καθορισμού της MREL δεν θα 
πρέπει να υποχρεούνται να λαμβάνουν την 
προηγούμενη άδεια της αρχής εξυγίανσης 
για την εξάσκηση της ανάκλησης, της 
εξόφλησης, της αποπληρωμής ή της 
επαναγοράς υποχρεώσεων που θα 
πληρούσαν τις απαιτήσεις επιλεξιμότητας 
για τη MREL.

Or. en

Τροπολογία 8

Πρόταση οδηγίας
Αιτιολογική σκέψη 10

Κείμενο που προτείνει η Επιτροπή Τροπολογία

(10) Υπάρχουν οντότητες εκκαθάρισης 
για τις οποίες η MREL υπερβαίνει 

(10) Υπάρχουν οντότητες εκκαθάρισης 
για τις οποίες η MREL θα πρέπει να 
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πράγματι το ποσό των απαιτήσεων ιδίων 
κεφαλαίων, οπότε, στην περίπτωση αυτή, 
οι αρχές εξυγίανσης θα πρέπει να έχουν τη 
δυνατότητα καθορισμού της MREL. Η εν 
λόγω MREL θα πρέπει να ορίζεται σε 
ποσό που υπερβαίνει το ποσό για την 
απορρόφηση των ζημιών, σε περίπτωση 
που οι αρχές εξυγίανσης θεωρούν ότι το 
ποσό αυτό είναι αναγκαίο για την 
προστασία της χρηματοπιστωτικής 
σταθερότητας ή για την αντιμετώπιση του 
κινδύνου μετάδοσης στο 
χρηματοπιστωτικό σύστημα. Στις 
περιπτώσεις αυτές, η οντότητα 
εκκαθάρισης θα πρέπει να συμμορφώνεται 
με την MREL και δεν θα πρέπει να 
εξαιρείται από το καθεστώς προηγούμενης 
άδειας που προβλέπεται στο άρθρο 77 
παράγραφος 2 και στο άρθρο 78α του 
κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013. Κάθε 
ενδιάμεση οντότητα που ανήκει στον ίδιο 
όμιλο εξυγίανσης με την οικεία οντότητα 
εκκαθάρισης θα πρέπει να εξακολουθήσει 
να υποχρεούται να αφαιρεί από τη δική της 
ικανότητα εσωτερικής MREL τις 
συμμετοχές της σε επιλέξιμους πόρους για 
την εκπλήρωση της εσωτερικής MREL 
που εκδίδει η εν λόγω οντότητα 
εκκαθάρισης. Επιπλέον, δεδομένου ότι οι 
διαδικασίες εκκαθάρισης 
πραγματοποιούνται στο επίπεδο της 
νομικής οντότητας, οι οντότητες 
εκκαθάρισης που εξακολουθούν να 
υπόκεινται στην MREL θα πρέπει να 
συμμορφώνονται με την απαίτηση μόνο σε 
ατομική βάση. Τέλος, ορισμένες 
απαιτήσεις επιλεξιμότητας που αφορούν 
την κυριότητα της οικείας υποχρέωσης 
είναι άνευ σημασίας, δεδομένου ότι δεν 
είναι αναγκαία η διασφάλιση της 
μεταφοράς ζημιών και κεφαλαίου από την 
οντότητα εκκαθάρισης προς οντότητα 
εξυγίανσης και, κατά συνέπεια, δεν θα 
πρέπει να εφαρμόζονται.

υπερβαίνει το ποσό για την απορρόφηση 
των ζημιών. Τούτο ισχύει σε περίπτωση 
που οι αρχές εξυγίανσης θεωρούν ότι το 
υψηλότερο αυτό ποσό είναι αναγκαίο για 
την προστασία της χρηματοπιστωτικής 
σταθερότητας ή για την αντιμετώπιση 
του κινδύνου μετάδοσης στο 
χρηματοπιστωτικό σύστημα. Στις 
περιπτώσεις αυτές, οι αρχές εξυγίανσης 
θα πρέπει να καθορίζουν MREL για την 
οντότητα εκκαθάρισης, η οποία 
συνίσταται σε ποσό επαρκές για την 
απορρόφηση των ζημιών, προσαυξημένο 
κατά το ποσό που απαιτείται για την ορθή 
αντιμετώπιση των δυνητικών κινδύνων 
που εντοπίζονται από τις αρχές 
εξυγίανσης. Η οντότητα εκκαθάρισης θα 
πρέπει να συμμορφώνεται με την MREL 
και δεν θα πρέπει να εξαιρείται από το 
καθεστώς προηγούμενης άδειας που 
προβλέπεται στο άρθρο 77 παράγραφος 2 
και στο άρθρο 78α του κανονισμού (ΕΕ) 
αριθ. 575/2013. Κάθε ενδιάμεση οντότητα 
που ανήκει στον ίδιο όμιλο εξυγίανσης με 
την οικεία οντότητα εκκαθάρισης θα 
πρέπει να εξακολουθήσει να υποχρεούται 
να αφαιρεί από τη δική της ικανότητα 
εσωτερικής MREL τις συμμετοχές της σε 
επιλέξιμους πόρους για την εκπλήρωση της 
εσωτερικής MREL που εκδίδει η εν λόγω 
οντότητα εκκαθάρισης. Επιπλέον, 
δεδομένου ότι οι διαδικασίες εκκαθάρισης 
πραγματοποιούνται στο επίπεδο της 
νομικής οντότητας, οι οντότητες 
εκκαθάρισης που εξακολουθούν να 
υπόκεινται στην MREL θα πρέπει να 
συμμορφώνονται με την απαίτηση μόνο σε 
ατομική βάση. Τέλος, ορισμένες 
απαιτήσεις επιλεξιμότητας που αφορούν 
την κυριότητα της οικείας υποχρέωσης 
είναι άνευ σημασίας, δεδομένου ότι, δίχως 
την άσκηση των εξουσιών απομείωσης 
και μετατροπής, δεν θα ήταν αναγκαία η 
διατήρηση του ελέγχου της θυγατρικής 
από την οντότητα εξυγίανσης και, κατά 
συνέπεια, δεν θα πρέπει να εφαρμόζονται.

Or. en
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Τροπολογία 9

Πρόταση οδηγίας
Αιτιολογική σκέψη 14

Κείμενο που προτείνει η Επιτροπή Τροπολογία

(14) Δεδομένου ότι ο στόχος της 
παρούσας οδηγίας, δηλαδή η προσαρμογή 
της αντιμετώπισης των οντοτήτων 
εκκαθάρισης στο πλαίσιο της MREL και οι 
δυνατότητες συμμόρφωσης με την 
εσωτερική MREL, σε ενοποιημένη βάση, 
δεν μπορεί να επιτευχθεί επαρκώς από τα 
κράτη μέλη, μπορεί όμως να επιτευχθεί 
καλύτερα σε επίπεδο Ένωσης με 
τροποποίηση των κανόνων που έχουν 
θεσπιστεί ήδη σε ενωσιακό επίπεδο, η 
Ένωση δύναται να λάβει μέτρα, σύμφωνα 
με την αρχή της επικουρικότητας όπως 
ορίζεται στο άρθρο 5 της Συνθήκης για την 
Ευρωπαϊκή Ένωση. Σύμφωνα με την αρχή 
της αναλογικότητας, που διατυπώνεται στο 
ίδιο άρθρο, η παρούσα οδηγία δεν 
υπερβαίνει τα αναγκαία για την επίτευξη 
αυτών των στόχων,

(14) Δεδομένου ότι ο στόχος της 
παρούσας οδηγίας, δηλαδή η προσαρμογή 
της αντιμετώπισης των οντοτήτων 
εκκαθάρισης στο πλαίσιο της MREL και η 
δυνατότητα, για τις αρχές εξυγίανσης, να 
καθορίζουν την εσωτερική MREL, σε 
ενοποιημένη βάση, δεν μπορεί να 
επιτευχθεί επαρκώς από τα κράτη μέλη, 
μπορεί όμως να επιτευχθεί καλύτερα σε 
επίπεδο Ένωσης με τροποποίηση των 
κανόνων που έχουν θεσπιστεί ήδη σε 
ενωσιακό επίπεδο, η Ένωση δύναται να 
λάβει μέτρα, σύμφωνα με την αρχή της 
επικουρικότητας όπως ορίζεται στο 
άρθρο 5 της Συνθήκης για την Ευρωπαϊκή 
Ένωση. Σύμφωνα με την αρχή της 
αναλογικότητας, που διατυπώνεται στο 
ίδιο άρθρο, η παρούσα οδηγία δεν 
υπερβαίνει τα αναγκαία για την επίτευξη 
αυτών των στόχων,

Or. en

Τροπολογία 10

Πρόταση οδηγίας
Άρθρο 1 – παράγραφος 1 – σημείο 1
Οδηγία 2014/59/ΕΕ
Άρθρο 2 – παράγραφος 1 – σημείο 83αα

Κείμενο που προτείνει η Επιτροπή Τροπολογία

83αα) “οντότητα εκκαθάρισης”: νομικό 
πρόσωπο εγκατεστημένο στην Ένωση για 
το οποίο το σχέδιο εξυγίανσης του ομίλου 
ή, για οντότητες που δεν ανήκουν σε 
όμιλο, το σχέδιο εξυγίανσης προβλέπει ότι 
η οντότητα εκκαθαρίζεται με 
συντεταγμένο τρόπο σύμφωνα με το 
εφαρμοστέο εθνικό δίκαιο··

83αα) “οντότητα εκκαθάρισης”: νομικό 
πρόσωπο εγκατεστημένο στην Ένωση για 
το οποίο το σχέδιο εξυγίανσης του ομίλου 
ή, για οντότητες που δεν ανήκουν σε 
όμιλο, το σχέδιο εξυγίανσης προβλέπει ότι 
η οντότητα εκκαθαρίζεται υπό κανονικές 
διαδικασίες αφερεγγυότητας ή δεν 
προβλέπει την άσκηση των εξουσιών 
απομείωσης και μετατροπής όσον αφορά 
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την εν λόγω οντότητα·

Or. en

Τροπολογία 11

Πρόταση οδηγίας
Άρθρο 1 – παράγραφος 1 – σημείο 2 – στοιχείο β
Οδηγία 2014/59/ΕΕ
Άρθρο 45γ – παράγραφος 2α – εδάφιο 2

Κείμενο που προτείνει η Επιτροπή Τροπολογία

Κατά παρέκκλιση από το πρώτο εδάφιο, 
και εφόσον είναι αναγκαίο για τους 
στόχους της προστασίας της 
χρηματοπιστωτικής σταθερότητας ή του 
περιορισμού πιθανής μετάδοσης στο 
χρηματοπιστωτικό σύστημα, οι αρχές 
εξυγίανσης μπορούν κατ’ εξαίρεση να 
καθορίζουν την απαίτηση που αναφέρεται 
στο άρθρο 45 παράγραφος 1 για τις 
οντότητες εκκαθάρισης, σε μεμονωμένη 
βάση, στο ποσό που επαρκεί για την 
απορρόφηση ζημιών σύμφωνα με την 
παράγραφο 2 στοιχείο α) του παρόντος 
άρθρου, προσαυξημένη στο ποσό που 
είναι αναγκαίο για την επίτευξη των εν 
λόγω στόχων. Στις περιπτώσεις αυτές, οι 
οντότητες εκκαθάρισης πληρούν την 
απαίτηση που αναφέρεται στο άρθρο 45 
παράγραφος 1 χρησιμοποιώντας ένα ή 
περισσότερα από τα ακόλουθα:

Κατά παρέκκλιση από το πρώτο εδάφιο, η 
αρχή εξυγίανσης αξιολογεί κατά πόσον 
είναι δικαιολογημένο να καθοριστεί η 
απαίτηση που αναφέρεται στο άρθρο 45 
παράγραφος 1 για τις οντότητες 
εκκαθάρισης, σε μεμονωμένη βάση, σε 
ποσό που υπερβαίνει το ποσό που επαρκεί 
για την απορρόφηση ζημιών σύμφωνα με 
την παράγραφο 2 στοιχείο α) του παρόντος 
άρθρου. Η αξιολόγηση από την αρχή 
εξυγίανσης εξετάζει τις πιθανές συνέπειες 
της πτώχευσης της οικείας οντότητας 
εκκαθάρισης και, ιδίως, λαμβάνει υπόψη 
τις πιθανές επιπτώσεις στη 
χρηματοπιστωτική σταθερότητα και στον 
κίνδυνο μετάδοσης στο 
χρηματοπιστωτικό σύστημα. Στις 
περιπτώσεις αυτές, οι οντότητες 
εκκαθάρισης πληρούν την απαίτηση που 
αναφέρεται στο άρθρο 45 παράγραφος 1 
χρησιμοποιώντας ένα ή περισσότερα από 
τα ακόλουθα:

Or. en

Τροπολογία 12

Πρόταση οδηγίας
Άρθρο 1 – παράγραφος 1 – σημείο 2 – στοιχείο β
Οδηγία 2014/59/ΕΕ
Άρθρο 45γ – παράγραφος 2α – εδάφιο 4

Κείμενο που προτείνει η Επιτροπή Τροπολογία

Οι συμμετοχές σε μέσα ιδίων κεφαλαίων 
ή σε υποχρεώσεις που εκδίδονται από 

Οι συμμετοχές σε υποχρεώσεις που δεν 
χαρακτηρίζονται ως μέσα ιδίων 
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θυγατρικές που είναι οντότητες 
εκκαθάρισης για τις οποίες η αρχή 
εξυγίανσης δεν έχει καθορίσει την 
απαίτηση που αναφέρεται στο άρθρο 45 
παράγραφος 1, δεν αφαιρούνται δυνάμει 
του άρθρου 72ε παράγραφος 5 του 
κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013.·

κεφαλαίων που εκδίδονται από θυγατρικές 
που είναι οντότητες εκκαθάρισης για τις 
οποίες η αρχή εξυγίανσης δεν έχει 
καθορίσει την απαίτηση που αναφέρεται 
στο άρθρο 45 παράγραφος 1, δεν 
αφαιρούνται δυνάμει του άρθρου 72ε 
παράγραφος 5 του κανονισμού (ΕΕ) 
αριθ. 575/2013.

Or. en

Τροπολογία 13

Πρόταση οδηγίας
Άρθρο 1 – παράγραφος 1 – σημείο 3 – στοιχείο α
Οδηγία 2014/59/ΕΕ
Άρθρο 45στ – παράγραφος 1 – εδάφιο 3α – στοιχείο α – σημείο ii

Κείμενο που προτείνει η Επιτροπή Τροπολογία

(ii) η θυγατρική υπόκειται στην 
απαίτηση που αναφέρεται στο άρθρο 104α 
της οδηγίας 2013/36/ΕΕ ή στη 
συνδυασμένη απαίτηση αποθέματος 
ασφαλείας σε ενοποιημένη βάση·

(ii) η θυγατρική υπόκειται στην 
απαίτηση που αναφέρεται στο άρθρο 104α 
της οδηγίας 2013/36/ΕΕ μόνο σε 
ενοποιημένη βάση·

Or. en

Τροπολογία 14

Πρόταση οδηγίας
Άρθρο 1 – παράγραφος 1 – σημείο 3 – στοιχείο α
Οδηγία 2014/59/ΕΕ
Άρθρο 45στ – παράγραφος 1 – εδάφιο 3α – στοιχείο β

Κείμενο που προτείνει η Επιτροπή Τροπολογία

β) η συμμόρφωση με την απαίτηση 
του άρθρου 45γ σε ενοποιημένη βάση δεν 
επηρεάζει αρνητικά και με σημαντικό 
τρόπο τη δυνατότητα εξυγίανσης του 
ομίλου εξυγίανσης ή την απομείωση ή τη 
μετατροπή, σύμφωνα με το άρθρο 59, των 
σχετικών κεφαλαιακών μέσων και 
επιλέξιμων υποχρεώσεων της οικείας 
θυγατρικής ή άλλων οντοτήτων του ομίλου 
εξυγίανσης.·

β) η συμμόρφωση με την απαίτηση 
του άρθρου 45γ σε ενοποιημένη βάση δεν 
επηρεάζει αρνητικά τη δυνατότητα 
εξυγίανσης του ομίλου εξυγίανσης ή την 
απομείωση ή τη μετατροπή, σύμφωνα με 
το άρθρο 59, των σχετικών κεφαλαιακών 
μέσων και επιλέξιμων υποχρεώσεων της 
οικείας θυγατρικής ή άλλων οντοτήτων του 
ομίλου εξυγίανσης.·

Or. en
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Τροπολογία 15

Πρόταση οδηγίας
Άρθρο 2 – παράγραφος 1 – σημείο 2 – στοιχείο β
Κανονισμός (ΕΕ) αριθ. 806/2014
Άρθρο 12δ – παράγραφος 2α – εδάφιο 2

Κείμενο που προτείνει η Επιτροπή Τροπολογία

Κατά παρέκκλιση από το πρώτο εδάφιο, 
και εφόσον είναι αναγκαίο για τους 
στόχους της προστασίας της 
χρηματοπιστωτικής σταθερότητας ή του 
περιορισμού πιθανής μετάδοσης στο 
χρηματοπιστωτικό σύστημα, το 
Συμβούλιο Εξυγίανσης μπορεί 
κατ’ εξαίρεση να καθορίζει την απαίτηση 
που αναφέρεται στο άρθρο 12α 
παράγραφος 1 για τις οντότητες 
εκκαθάρισης, σε μεμονωμένη βάση, στο 
ποσό που επαρκεί για την απορρόφηση 
ζημιών σύμφωνα με την παράγραφο 2 
στοιχείο α) του παρόντος άρθρου, 
προσαυξημένη στο ποσό που είναι 
αναγκαίο για την επίτευξη των εν λόγω 
στόχων. Στις περιπτώσεις αυτές, οι 
οντότητες εκκαθάρισης πληρούν την 
απαίτηση που αναφέρεται στο άρθρο 12α 
παράγραφος 1 χρησιμοποιώντας ένα ή 
περισσότερα από τα ακόλουθα:

Κατά παρέκκλιση από το πρώτο εδάφιο, το 
Συμβούλιο Εξυγίανσης αξιολογεί κατά 
πόσον είναι δικαιολογημένο να 
καθοριστεί η απαίτηση που αναφέρεται 
στο άρθρο 12α παράγραφος 1 για τις 
οντότητες εκκαθάρισης, σε μεμονωμένη 
βάση, σε ποσό που υπερβαίνει το ποσό 
που επαρκεί για την απορρόφηση ζημιών 
σύμφωνα με την παράγραφο 2 στοιχείο α) 
του παρόντος άρθρου. Η αξιολόγηση από 
το Συμβούλιο Εξυγίανσης εξετάζει τις 
πιθανές συνέπειες της πτώχευσης της 
οικείας οντότητας εκκαθάρισης και, 
ιδίως, λαμβάνει υπόψη τις πιθανές 
επιπτώσεις στη χρηματοπιστωτική 
σταθερότητα και στον κίνδυνο μετάδοσης 
στο χρηματοπιστωτικό σύστημα. Στις 
περιπτώσεις αυτές, οι οντότητες 
εκκαθάρισης πληρούν την απαίτηση που 
αναφέρεται στο άρθρο 12α παράγραφος 1 
χρησιμοποιώντας ένα ή περισσότερα από 
τα ακόλουθα:

Or. en

Τροπολογία 16

Πρόταση οδηγίας
Άρθρο 2 – παράγραφος 1 – σημείο 2 – στοιχείο β
Κανονισμός (ΕΕ) αριθ. 806/2014
Άρθρο 12δ – παράγραφος 2α – εδάφιο 4

Κείμενο που προτείνει η Επιτροπή Τροπολογία

Οι συμμετοχές σε μέσα ιδίων κεφαλαίων 
ή σε υποχρεώσεις που εκδίδονται από 
θυγατρικές που είναι οντότητες 
εκκαθάρισης για τις οποίες η αρχή 

Οι συμμετοχές σε υποχρεώσεις που δεν 
χαρακτηρίζονται ως μέσα ιδίων 
κεφαλαίων που εκδίδονται από θυγατρικές 
που είναι οντότητες εκκαθάρισης για τις 
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εξυγίανσης δεν έχει καθορίσει την 
απαίτηση που αναφέρεται στο άρθρο 12α 
παράγραφος 1, δεν αφαιρούνται δυνάμει 
του άρθρου 72ε παράγραφος 5 του 
κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013.·

οποίες η αρχή εξυγίανσης δεν έχει 
καθορίσει την απαίτηση που αναφέρεται 
στο άρθρο 12α παράγραφος 1, δεν 
αφαιρούνται δυνάμει του άρθρου 72ε 
παράγραφος 5 του κανονισμού (ΕΕ) 
αριθ. 575/2013.

Or. en

Τροπολογία 17

Πρόταση οδηγίας
Άρθρο 2 – παράγραφος 1 – σημείο 3 – στοιχείο α
Κανονισμός (ΕΕ) αριθ. 806/2014
Άρθρο 12ζ – παράγραφος 1 – εδάφιο 3α – στοιχείο α – σημείο ii

Κείμενο που προτείνει η Επιτροπή Τροπολογία

(ii) η θυγατρική υπόκειται στην 
απαίτηση που αναφέρεται στο άρθρο 104α 
της οδηγίας 2013/36/ΕΕ ή στη 
συνδυασμένη απαίτηση αποθέματος 
ασφαλείας σε ενοποιημένη βάση·

(ii) η θυγατρική υπόκειται στην 
απαίτηση που αναφέρεται στο άρθρο 104α 
της οδηγίας 2013/36/ΕΕ μόνο σε 
ενοποιημένη βάση·

Or. en

Τροπολογία 18

Πρόταση οδηγίας
Άρθρο 2 – παράγραφος 1 – σημείο 3 – στοιχείο α
Κανονισμός (ΕΕ) αριθ. 806/2014
Άρθρο 12ζ – παράγραφος 1 – εδάφιο 3α – στοιχείο β

Κείμενο που προτείνει η Επιτροπή Τροπολογία

β) η συμμόρφωση με την απαίτηση 
του άρθρου 12δ σε ενοποιημένη βάση δεν 
επηρεάζει αρνητικά και με σημαντικό 
τρόπο τη δυνατότητα εξυγίανσης του 
ομίλου εξυγίανσης ή την απομείωση ή τη 
μετατροπή, σύμφωνα με το άρθρο 21, των 
σχετικών κεφαλαιακών μέσων και 
επιλέξιμων υποχρεώσεων της οικείας 
θυγατρικής ή άλλων οντοτήτων του ομίλου 
εξυγίανσης.·

β) η συμμόρφωση με την απαίτηση 
του άρθρου 12δ σε ενοποιημένη βάση δεν 
επηρεάζει αρνητικά τη δυνατότητα 
εξυγίανσης του ομίλου εξυγίανσης ή την 
απομείωση ή τη μετατροπή, σύμφωνα με 
το άρθρο 21, των σχετικών κεφαλαιακών 
μέσων και επιλέξιμων υποχρεώσεων της 
οικείας θυγατρικής ή άλλων οντοτήτων του 
ομίλου εξυγίανσης.

Or. en
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Τροπολογία 19

Πρόταση οδηγίας
Άρθρο 2 – παράγραφος 1 – σημείο 3 – στοιχείο β
Κανονισμός (ΕΕ) αριθ. 806/2014
Άρθρο 12ζ – παράγραφος 2α – εδάφιο 2 – εισαγωγικό μέρος

Κείμενο που προτείνει η Επιτροπή Τροπολογία

Οι υποχρεώσεις που αναφέρονται στο 
πρώτο εδάφιο στοιχεία α) και β) δεν 
υπερβαίνουν το ποσό που καθορίζεται 
αφαιρώντας από το ποσό της απαίτησης 
που αναφέρεται στο άρθρο 45 
παράγραφος 1, το οποίο εφαρμόζεται στη 
θυγατρική που περιλαμβάνεται στην 
ενοποίηση, το άθροισμα όλων των 
ακόλουθων στοιχείων:

Οι υποχρεώσεις που αναφέρονται στο 
πρώτο εδάφιο στοιχεία α) και β) δεν 
υπερβαίνουν το ποσό που καθορίζεται 
αφαιρώντας από το ποσό της απαίτησης 
που αναφέρεται στο άρθρο 12 
παράγραφος 1, το οποίο εφαρμόζεται στη 
θυγατρική που περιλαμβάνεται στην 
ενοποίηση, το άθροισμα όλων των 
ακόλουθων στοιχείων:

Or. en


