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Oznake postopkov

*  Postopek posvetovanja
**%  Postopek odobritve
***]  Redni zakonodajni postopek (prva obravnava)
**#*[[  Redni zakonodajni postopek (druga obravnava)
***[II  Redni zakonodajni postopek (tretja obravnava)

(Vrsta postopka je odvisna od pravne podlage, ki je predlagana v osnutku
akta.)

Predlogi sprememb k osnutku akta

Spremembe, ki jih predlaga Parlament, v dveh stolpcih

Izbrisano besedilo je oznaceno s krepkim poSevnim tiskom v levem stolpcu,
zamenjano besedilo s krepkim poSevnim tiskom v obeh stolpcih, novo
besedilo pa s krepkim poSevnim tiskom v desnem stolpcu.

Prva in druga vrstica glave vsakega predloga spremembe navajata zadevni
del besedila v obravnavanem osnutku akta. Ce predlog spremembe zadeva
obstojeci akt, ki se ga zeli spremeniti z osnutkom akta, glava poleg tega
vsebuje Se tretjo in Cetrto vrstico, ki navajata obstojeci akt oziroma zadevno
dolocbo tega akta.

Spremembe, Ki jih predlaga Parlament, v obliki konsolidiranega
besedila

Novo besedilo je oznaceno s krepkim poSevnim tiskom. I1zbrisano besedilo je
oznaceno s simbolom I ali precrtano. Zamenjano besedilo je izbrisano ali
precrtano, besedilo, ki ga nadomesca, pa je oznaceno s krepkim poSevnim
tiskom.

Izjema so spremembe izklju¢no tehni¢ne narave, ki so jih vnesle sluzbe z
namenom priprave kon¢nega besedila in niso oznacene.
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OSNUTEK ZAKONODAJNE RESOLUCIJE EVROPSKEGA PARLAMENTA

o predlogu direktive Evropskega parlamenta in Sveta o spremembi Direktive
2014/59/EU in Uredbe (EU) st. 806/2014 glede dolo¢enih vidikov minimalne zahteve
glede kapitala in kvalificiranih obveznosti

(COM(2023)0229 — C9-0134/2023 — 2023/0113(COD))

(Redni zakonodajni postopek: prva obravnava)

Evropski parlament,

— ob upostevanju predloga Komisije Evropskemu parlamentu in Svetu
(COM(2023)0229),

—  obupostevanju ¢lena 294(2) in ¢lena 114 Pogodbe o delovanju Evropske unije, na
podlagi katerih je Komisija podala predlog Parlamentu (C9-0134/2023),

— ob upostevanju ¢lena 294(3) Pogodbe o delovanju Evropske unije,
— ob upostevanju mnenja Evropske centralne banke z dne 5. julija 20231,

— ob upostevanju mnenja Evropskega ekonomsko-socialnega odbora z dne
13. julija 20232,

— ob upostevanju ¢lena 59 Poslovnika,
— ob upostevanju mnenja Odbora za ekonomske in monetarne zadeve (A9-0000/2023),
1.  sprejme staliS€e v prvi obravnavi, kakor je doloceno v nadaljevanju;

2. poziva Komisijo, naj mu zadevo ponovno predlozi, ¢e svoj predlog nadomesti, ga
bistveno spremeni ali ga namerava bistveno spremeniti;

3. naroci svoji predsednici, naj staliS¢e Parlamenta posreduje Svetu in Komisiji ter
nacionalnim parlamentom.

Predlog spremembe 1

Predlog direktive
Uvodna izjava 1

! UL C 307, 31.8.2023, str. 19.
Se ni objavljeno v Uradnem listu.
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Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(1) Z Direktivo (EU) 2019/879
Evropskega parlamenta in Sveta!® ter
Uredbo (EU) 2019/877 Evropskega
parlamenta in Sveta!” se je spremenila
minimalna zahteva glede kapitala in
kvalificiranih obveznosti (v nadaljnjem
besedilu: MREL) iz Direktive 2014/59/EU
Evropskega parlamenta in Sveta!® ter
Uredbe (EU) §t. 806/2014 Evropskega
parlamenta in Sveta!?, ki se uporablja za
kreditne institucije in investicijska podjetja
(v nadaljnjem besedilu: institucije) s
sedezem v Uniji ter za vse druge subjekte,
ki spadajo na podrocje uporabe Direktive
2014/59/EU ali Uredbe (EU) st. 806/2014
(v nadaljnjem besedilu: subjekti). S temi
spremembami se je dolocilo, da lahko
notranjo MREL, tj. MREL, ki se uporablja
za institucije in subjekte, ki so podrejene
druzbe subjektov v postopku resevanja,
vendar sami niso subjekti v postopku
reSevanja, ti subjekti izpolnijo z
instrumenti, ki so bili izdani subjektu v
postopku reSevanja in jih ta kupi bodisi
neposredno bodisi posredno prek drugih
subjektov v isti skupini v postopku
reSevanja.

16 Direktiva (EU) 2019/879 Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 20. maja 2019 o
spremembi Direktive 2014/59/EU glede
sposobnosti kreditnih institucij in
investicijskih podjetij za pokrivanje izgub
in dokapitalizacijo ter Direktive 98/26/ES
(UL L 150, 7.6.2019, str. 296).

17 Uredba (EU) 2019/877 Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 20. maja 2019
o spremembi Uredbe (EU) st. 806/2014
glede sposobnosti kreditnih institucij in
investicijskih podjetij za pokrivanje izgub
in dokapitalizacijo (UL L 150, 7.6.2019,
str. 226).

18 Direktiva 2014/59/EU Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 15. maja 2014 o
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Predlog spremembe

(1)  Z Direktivo (EU) 2019/879
Evropskega parlamenta in Sveta!® ter
Uredbo (EU) 2019/877 Evropskega
parlamenta in Sveta!” se je spremenila
minimalna zahteva glede kapitala in
kvalificiranih obveznosti (v nadaljnjem
besedilu: MREL) iz Direktive 2014/59/EU
Evropskega parlamenta in Sveta!® ter
Uredbe (EU) st. 806/2014 Evropskega
parlamenta in Sveta!?, ki se uporablja za
kreditne institucije in investicijska podjetja
(v nadaljnjem besedilu: institucije) s
sedezem v Uniji ter za vse druge subjekte,
ki spadajo na podroc¢je uporabe Direktive
2014/59/EU ali Uredbe (EU) st. 806/2014
(v nadaljnjem besedilu: subjekti). S temi
spremembami se je dolocilo, da lahko
notranjo MREL, tj. MREL, ki se uporablja
za institucije in subjekte, ki so podrejene
druzbe subjektov v postopku reSevanja,
vendar sami niso subjekti v postopku
reSevanja, ti institucije in subjekti izpolnijo
z instrumenti, ki so bili izdani subjektu v
postopku reSevanja in jih ta kupi bodisi
neposredno bodisi posredno prek drugih
subjektov v isti skupini v postopku
reSevanja.

16 Direktiva (EU) 2019/879 Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 20. maja 2019 o
spremembi Direktive 2014/59/EU glede
sposobnosti kreditnih institucij in
investicijskih podjetij za pokrivanje izgub
in dokapitalizacijo ter Direktive 98/26/ES
(UL L 150, 7.6.2019, str. 296).

17 Uredba (EU) 2019/877 Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 20. maja 2019
o spremembi Uredbe (EU) §t. 806/2014
glede sposobnosti kreditnih institucij in
investicijskih podjetij za pokrivanje izgub
in dokapitalizacijo (UL L 150, 7.6.2019,
str. 226).

18 Direktiva 2014/59/EU Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 15. maja 2014 o
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vzpostavitvi okvira za sanacijo ter
reSevanje kreditnih institucij in
investicijskih podjetij ter o spremembi
Direktive Sveta 82/891/EGS ter direktiv
2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES,
2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU,
2012/30/EU in 2013/36/EU in uredb (EU)
§t. 1093/2010 ter (EU) §t. 648/2012
Evropskega parlamenta in Sveta (UL

L 173, 12.6.2014, str. 190).

19 Uredba (EU) $t. 806/2014 Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 15. julija 2014 o
dolocitvi enotnih pravil in enotnega
postopka za reSevanje kreditnih institucij in
dolocenih investicijskih podjetij v okviru
enotnega mehanizma za reSevanje in
enotnega sklada za reSevanje ter o
spremembi Uredbe (EU) §t. 1093/2010
(UL L 225, 30.7.2014, str. 1).

Predlog spremembe 2

Predlog direktive
Uvodna izjava 3

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

3) Komisija je pri pregledu ugotovila,
da bi bilo primerno in sorazmerno s cilji
pravil o notranji MREL, da se organom za
reSevanje dovoli, da notranjo MREL
dolocijo na konsolidirani podlagi za niz
subjektov, ki je §irsi od tistega, ki izhaja iz
uporabe Direktive 2014/59/EU in Uredbe
(EU) st. 806/2014, kadar tak $irsi razpon
zajema institucije in subjekte, ki sami niso
subjekti v postopku reSevanja, vendar so
podrejene druzbe subjektov v postopku
reSevanja in sami obvladujejo podrejene
druzbe, za katere velja MREL (v
nadaljnjem besedilu: vmesni subjekti). To
bi veljalo zlasti za tiste ban¢ne skupine, ki
jih vodi holding. V takih primerih vmesni
subjekti obicajno centralizirajo
izpostavljenosti znotraj skupine in
usmerjajo vire, primerne za notranjo
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vzpostavitvi okvira za sanacijo ter
reSevanje kreditnih institucij in
investicijskih podjetij ter o spremembi
Direktive Sveta 82/891/EGS ter direktiv
2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES,
2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU,
2012/30/EU in 2013/36/EU in uredb (EU)
§t. 1093/2010 ter (EU) §t. 648/2012
Evropskega parlamenta in Sveta (UL

L 173, 12.6.2014, str. 190).

19 Uredba (EU) $t. 806/2014 Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 15. julija 2014 o
dolocitvi enotnih pravil in enotnega
postopka za reSevanje kreditnih institucij in
doloc¢enih investicijskih podjetij v okviru
enotnega mehanizma za reSevanje in
enotnega sklada za reSevanje ter o
spremembi Uredbe (EU) st. 1093/2010

(UL L 225, 30.7.2014, str. 1).

Or. en

Predlog spremembe

3) Komisija je pri pregledu ugotovila,
da bi bilo primerno in sorazmerno s cilji
pravil o notranji MREL, da se organom za
reSevanje dovoli, da notranjo MREL
dolocijo na konsolidirani podlagi za niz
subjektov, ki je Sirsi od tistega, ki izhaja iz
uporabe Direktive 2014/59/EU in Uredbe
(EU) st. 806/2014, kadar tak $irSi razpon
zajema institucije in subjekte, ki sami niso
subjekti v postopku reSevanja, vendar so
podrejene druzbe subjektov v postopku
reSevanja in sami obvladujejo druge
podrejene druzbe (v nadaljnjem besedilu:
vmesni subjekti) v isti skupini v postopku
reSevanja. To bi veljalo zlasti za tiste
ban¢ne skupine, ki jih vodi holding. V
takih primerih vmesni subjekti obi¢ajno
centralizirajo izpostavljenosti znotraj
skupine in usmerjajo vire, primerne za
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MREL, ki jih je predhodno razporedil
subjekt v postopku resevanja. Zaradi te
strukture bi pravila o odbitkih
nesorazmerno vplivala na take vmesne
subjekte. Komisija je ugotovila tudi, da bi
bil okvir za MREL bolj sorazmeren, e se
izdaje subjektov za likvidacijo izkljucijo iz
obsega izpostavljenosti, ki jih mora vmesni
subjekt odbiti v skladu 7 mehanizmom
odbitkov za posredni vpis virov, primernih
za notranjo MREL. V primeru propada
subjekt za likvidacijo ne bo potreboval
podpore subjekta v postopku reSevanja, s
¢imer bo odpravljena potreba po za$citi
mehanizmov izgub in prenosov kapitala
znotraj skupin v postopku reSevanja, kar je
bil namen pravil o odbitkih, uvedenih z
Uredbo (EU) 2022/2036. Nasprotno bo
moral subjekt v postopku reSevanja v
primeru tezav ali propada podpreti
preostale subjekte skupine v postopku
reSevanja. Potrebni viri za MREL bi zato
morali biti prisotni na vseh ravneh skupine
v postopku reSevanja, njihova
razpolozljivost za pokrivanje izgub in
dokapitalizacijo pa bi morala biti
zagotovljena z mehanizmom odbitkov.
Zato je Komisija v pregledu ugotovila, da
bi morali vmesni subjekti Se naprej odbiti
celoten znesek svojih delezev virov,
primernih za notranjo MREL, ki jih izdajo
drugi subjekti, ki niso doloceni za
likvidacijo, v isti skupini v postopku
reSevanja.

Predlog spremembe 3

Predlog direktive
Uvodna izjava 5

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(5) Za zagotovitev, da je moznost
izpolnjevanja MREL na konsolidirani
podlagi na voljo le v ustreznih primerih,
opredeljenih v pregledu Komisije, in ne
vodi do pomanjkanja virov, primernih za
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notranjo MREL, ki jih je predhodno
razporedil subjekt v postopku reSevanja.
Zaradi te strukture bi utegnila pravila o
odbitkih nesorazmerno vplivati na take
vmesne subjekte. Komisija je ugotovila
tudi, da bi okvir MREL postal bolj
sorazmeren, Ce bi bila prilagojena pravila
o0 obsegu izpostavljenosti, ki jih mora
vmesni subjekt odbiti, kadar je izdajatelj
subjekt za likvidacijo, za katerega ne velja
odlocitev 0o MREL. V takih primerih se ne
pricakuje, da bo treba v zvezi s temi
subjekti za likvidacijo izvajati pooblastila
za odpis in konverzijo, zato mehanizmov
1zgub in prenosov kapitala znotraj skupin v
postopku resevanja ne bo treba ohraniti,
kar je bil namen pravil o odbitkih,
uvedenih z Uredbo (EU) 2022/2036.
Nasprotno bo moral subjekt v postopku
reSevanja v primeru tezav ali propada
podpreti preostale subjekte skupine v
postopku resevanja. Potrebni viri za MREL
bi zato morali biti prisotni na vseh ravneh
skupine v postopku reSevanja, njihova
razpoloZljivost za pokrivanje izgub in
dokapitalizacijo pa bi morala biti
zagotovljena z mehanizmom odbitkov.
Zato je Komisija v pregledu ugotovila, da
bi morali vmesni subjekti Se naprej odbiti
celoten znesek svojih delezev virov,
primernih za notranjo MREL, ki jih izdajo
drugi subjekti, ki niso doloceni za
likvidacijo, v isti skupini v postopku
reSevanja.

Or. en

Predlog spremembe

(5) Za zagotovitev, da je moznost
izpolnjevanja MREL na konsolidirani
podlagi na voljo le v ustreznih primerih,
opredeljenih v pregledu Komisije, in ne
vodi do pomanjkanja virov, primernih za
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notranjo MREL, v skupini v postopku
reSevanja, bi moralo biti pooblastilo za
dolocitev notranje MREL na konsolidirani
podlagi za vmesne subjekte diskrecijska
pravica organa za reSevanje in zanj bi
morali veljati doloceni pogoji. Vmesni
subjekt bi moral biti edina neposredna
podrejena druZzba, tj. institucija ali subjekt,
subjekta v postopku resevanja, ki je
nadrejeni finan¢ni holding v Uniji ali
nadrejeni meSani finan¢ni holding v Uniji,
ima sedez v isti drzavi €lanici in je del iste
skupine v postopku reSevanja. Alternativno
bi moral zadevni vmesni subjekt
izpolnjevati dodatno kapitalsko zahtevo ali
zahtevo po skupnem blaZilniku na podlagi
svojega konsolidiranega polozaja. Vendar
v obeh primerih izpolnjevanje notranje
MREL na konsolidirani podlagi po oceni
organa za reSevanje ne bi smelo bistveno
negativno vplivati na resljivost zadevne
skupine v postopku reSevanja niti na
uporabo pooblastila organa za reSevanje za
odpis ali konverzijo zadevnih kapitalskih
instrumentov in kvalificiranih obveznosti
zadevnega vmesnega subjekta ali drugih
subjektov v njegovi skupini v postopku
reSevanja.

Predlog spremembe 4

Predlog direktive
Uvodna izjava 6

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(6) V skladu s ¢lenom 45f(2) Direktive
2014/59/EU in ¢lenom 12 g(2) Uredbe
(EU) st. 806/2014 lahko vmesni subjekti
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notranjo MREL, v skupini v postopku
reSevanja, bi moralo biti pooblastilo za
dolocitev notranje MREL na konsolidirani
podlagi za vmesne subjekte diskrecijska
pravica organa za reSevanje in zanj bi
morali veljati dolo¢eni pogoji. Vmesni
subjekt bi moral biti edina neposredna
podrejena druZzba, tj. institucija ali subjekt,
subjekta v postopku resevanja, ki je
nadrejeni finan¢ni holding v Uniji ali
nadrejeni meSani finan¢ni holding v Uniji,
ima sedez v isti drzavi €lanici in je del iste
skupine v postopku reSevanja. Alternativno
bi moral zadevni vmesni subjekt
izpolnjevati dodatno kapitalsko zahtevo ali
zahtevo po skupnem blaZilniku na podlagi
svojega konsolidiranega polozaja. Vendar
v obeh primerih izpolnjevanje notranje
MREL na konsolidirani podlagi po oceni
organa za reSevanje ne bi smelo negativno
vplivati na resljivost zadevne skupine v
postopku reSevanja niti na uporabo
pooblastila organa za reSevanje za odpis ali
konverzijo zadevnih kapitalskih
instrumentov in kvalificiranih obveznosti
zadevnega vmesnega subjekta ali drugih
subjektov v njegovi skupini v postopku
reSevanja. Eden od primerov, v katerih bi
dolocitev notranje MREL na
konsolidirani podlagi Skodljivo vplivala
na resljivost skupine v postopku
reSevanja, je, da 7 zneskom navedene
MREL ne bi bila zagotovljena skladnost s
posameznimi kapitalskimi zahtevami, ki
veljajo po izvedbi pooblastil za odpis in
konverzijo.

Or. en

Predlog spremembe

(6) V skladu s ¢lenom 45f(2) Direktive
2014/59/EU in ¢lenom 12 g(2) Uredbe
(EU) &t. 806/2014 lahko vmesni subjekti
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izpolnijo konsolidirano notranjo MREL z
uporabo kapitala in kvalificiranih
obveznosti. Da bi v celoti uresnicili
moznost izpolnjevanja MREL na
konsolidirani podlagi, je treba zagotoviti,
da se kvalificirane obveznosti vmesnih
subjektov izracunajo na nacin, ki je
podoben izracunu kapitala. Merila
primernosti za kvalificirane obveznosti, ki
se lahko uporabijo za izpolnjevanje
notranje MREL na konsolidirani podlagi,
bi zato morala biti usklajena s pravili za
izracun konsolidiranega kapitala iz Uredbe
(EU) 8t. 575/2013. Za zagotovitev
skladnosti z obstoje€imi pravili o zunanji
MREL bi morala ta uskladitev odrazati tudi
obstojeca pravila iz ¢lena 45b(3) Direktive
2014/59/EU in ¢lena 12d(3) Uredbe (EU)
St. 806/2014 za izracun kvalificiranih
obveznosti, ki jih lahko subjekti v postopku
reSevanja uporabijo za izpolnjevanje
konsolidirane MREL. Zlasti je treba
zagotoviti, da se kvalificirane obveznosti,
ki jih izdajo podrejene druzbe subjekta, za
katerega se uporablja konsolidirana
notranja MREL, in ki so v posesti drugih
subjektov iz iste skupine v postopku
reSevanja, vendar zunaj obsega
konsolidacije, vkljucno s subjektom v
postopku reSevanja, ali obstojecih
delnicarjev, ki ne pripadajo isti skupini v
postopku reSevanja, upostevajo pri kapitalu
in kvalificiranih obveznostih subjekta, za
katerega se uporablja konsolidirana
notranja MREL.

Predlog spremembe S

Predlog direktive
Uvodna izjava 7

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(7 Za subjekte za likvidacijo je MREL
obi¢ajno omejena na znesek, potreben za
pokrivanje izgub, ki ustreza kapitalskim
zahtevam. V takih primerih MREL za
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izpolnijo konsolidirano notranjo MREL z
uporabo kapitala in kvalificiranih
obveznosti. Da bi v celoti uresnicili
moznost izpolnjevanja MREL na
konsolidirani podlagi, je treba zagotoviti,
da se kvalificirane obveznosti vmesnih
subjektov izracunajo na nacin, ki je
podoben izracunu kapitala. Merila
primernosti za kvalificirane obveznosti, ki
se lahko uporabijo za izpolnjevanje
notranje MREL na konsolidirani podlagi,
bi zato morala biti usklajena s pravili za
izracun konsolidiranega kapitala iz Uredbe
(EU) 8t. 575/2013. Za zagotovitev
skladnosti z obstoje¢imi pravili o zunanji
MREL bi morala ta uskladitev odrazati tudi
obstojeca pravila iz Clena 45b(3) Direktive
2014/59/EU in ¢lena 12d(3) Uredbe (EU)
$t. 806/2014 za izracun kvalificiranih
obveznosti, ki jih lahko subjekti v postopku
reSevanja uporabijo za izpolnjevanje
konsolidirane MREL. Zlasti je treba
zagotoviti, da se kvalificirane obveznosti,
ki jih izdajo podrejene druzbe subjekta, za
katerega se uporablja konsolidirana
notranja MREL, in ki so neposredno ali
posredno prek drugih subjektov iz iste
skupine v postopku reSevanja v lasti
subjekta v postopku reSevanja, vendar
zunaj obsega konsolidacije, ali obstojecih
delnicarjev, ki ne pripadajo isti skupini v
postopku reSevanja, upostevajo pri kapitalu
in kvalificiranih obveznostih subjekta, za
katerega se uporablja konsolidirana
notranja MREL.

Or. en

Predlog spremembe

(7 V skladu s sedanjim okvirom za
MREL se v primeru subjektov, dolocenih
za likvidacijo, MREL vecinoma doloci kot
znesek, potreben za pokritje izgub, ki

PR\1285454SL.docx



subjekt za likvidacijo ne vkljucuje nobene
dodatne zahteve, neposredno povezane z
okvirom za reSevanje. To pomeni, da lahko
subjekt za likvidacijo v celoti izpolni
MREL z izpolnjevanjem kapitalskih zahtev
in da namenska odlocitev organa za
reSevanje o dolocitvi MREL ne prispeva k
resljivosti subjektov za likvidacijo na
smiseln nacin. Taka odloc¢itev vkljucuje
Stevilne postopkovne obveznosti za organe
za reSevanje in subjekte za likvidacijo brez
ustrezne koristi v smislu boljse resljivosti.
Zato organi za reSevanje ne bi smeli
doloc¢iti MREL za subjekte za likvidacijo.

Predlog spremembe 6

Predlog direktive
Uvodna izjava 8

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(8) Kadar organ za reSevanje meni, da
subjekt, ki je del skupine v postopku
reSevanja, Steje za subjekt za likvidacijo, se
od vmesnih subjektov ne bi smelo
zahtevati, da od svoje zmogljivosti za
notranjo MREL odbijejo svoje deleze v
kapitalu ali drugih obveznostih, ki bi
izpolnjevali pogoje za izpolnjevanje
notranje MREL in ki jih izdajo subjekti za
likvidacijo. V takem primeru subjektu za
likvidacijo ni vec treba izpolnjevati
MREL, zato ni posrednega vpisa virov,
primernih za notranjo MREL, prek verige,
ki jo sestavljajo subjekt v postopku
reSevanja, vimesni subjekt in subjekt za
likvidacijo. V primeru propada strategija
reSevanja ne predvideva, da bi subjekt v
postopku resevanja podpiral subjekt za
likvidacijo. To pomeni, da se prenos izgub
s subjekta za likvidacijo na subjekt v
postopku reSevanja prek vmesnega
subjekta ne bi pricakoval, prav tako pa ne
bi bil nadaljnji prenos kapitala v nasprotni
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ustreza kapitalskim zahtevam. V takih
primerih MREL za subjekt za likvidacijo
ne vkljucuje nobene dodatne zahteve,
neposredno povezane z okvirom za
reSevanje. To pomeni, da lahko subjekt za
likvidacijo v celoti izpolni MREL z
izpolnjevanjem kapitalskih zahtev in da
namenska odloc€itev organa za reSevanje o
doloc¢itvi MREL ne prispeva k resljivosti
subjektov za likvidacijo na smiseln nacin.
Taka odlocitev vkljucuje Stevilne
postopkovne obveznosti za organe za
reSevanje in subjekte za likvidacijo brez
ustrezne koristi v smislu boljse resljivosti.
Zato organi za reSevanje ne bi smeli
doloc¢iti MREL za subjekte za likvidacijo.

Or. en

Predlog spremembe

(8) Organi za reSevanje lahko pri
pripravi nacrtov reSevanja in ocenjevanju
resljivosti skupin v postopku reSevanja
upostevajo, da se subjekt v skupini Steje za
subjekt za likvidacijo, ker v zvezi s tem
subjektom ni predvideno izvajanje
pooblastil za odpis in konverzijo. Ce to
velja, se lahko od subjekta v skupini ne
zahteva, da ima kapital in kvalificirane
obveznosti, ki presegajo njegove
kapitalske zahteve. V teh okolis¢inah bi
bilo treba od vmesnih subjektov zahtevati,
da od svoje zmogljivosti za notranjo
MREL odbijejo svoje deleze v kapitalu, ki
Jjih izdajo subjekti za likvidacijo, za katere
ne velja odlocitev 0 MREL. Ne bi pa se
smelo od njih zahtevati, da odbijejo
obveznosti, ki bi izpolnjevale pogoje za
skladnost z notranjo MREL. V primeru
propada strategija reSevanja ne predvideva,
da bi subjekt v postopku resevanja
dokapitaliziral subjekt za likvidacijo. To
pomeni, da se ne pricakuje, da bi se izgube
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SL

smeri. Ta prilagoditev obsega delezev, ki
se odbijejo v okviru posrednega vpisa

virov, primernih za notranjo MREL, tako
ne bi vplivala na bonitetno trdnost okvira.

Predlog spremembe 7

Predlog direktive
Uvodna izjava 9

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

9) Glavni cilj ureditve dovoljenj za
zmanjSanje instrumentov kvalificiranih
obveznosti iz ¢lenov 77(2) in 78a Uredbe
(EU) st. 575/2013, ki se uporablja tudi za
institucije in subjekte, za katere velja
MREL, ter za obveznosti, izdane za
izpolnitev MREL, je organom za reSevanje
omogociti spremljanje ukrepov, s katerimi
se zmanjSa obseg kvalificiranih obveznosti,
in prepovedati vsak ukrep, ki bi pomenil
zmanjSanje pod raven, ki se organom za
reSevanje zdi ustrezna. Ce organ za
reSevanje ni sprejel odlocitve o dolocitvi
MREL v zvezi z institucijo ali subjektom,
ta cilj ni relevanten. Poleg tega institucije
ali subjekti, za katere ne velja odlocitev o
dolocitvi MREL, v svoji bilanci stanja
nimajo kvalificiranih obveznosti. Od
institucij ali subjektov, za katere niso bile
sprejete odlocitve o dolo¢itvi MREL, se
zato ne bi smelo zahtevati, da pridobijo
predhodno dovoljenje organa za reSevanje
za izvedbo odpoklica, odkupa, odplacila ali
izplacila obveznosti, ki bi izpolnjevale
zahteve glede primernosti za MREL.

PE752.913v01-00

subjekta za likvidacijo, ki presegajo
obstojece kapitalske zahteve, prek
vmesnega subjekta prenesle na subjekt v
postopku reSevanja, prav tako pa ne
nadaljnji prenos kapitala v nasprotni smeri.
Ta prilagoditev obsega delezev, ki se
odbijejo v okviru posrednega vpisa virov,
primernih za notranjo MREL, tako ne bi
vplivala na bonitetno trdnost okvira.

Or. en

Predlog spremembe

9) Glavni cilj ureditve dovoljenj za
zmanjSanje instrumentov kvalificiranih
obveznosti iz ¢lenov 77(2) in 78a Uredbe
(EU) st. 575/2013, ki se uporablja tudi za
institucije in subjekte, za katere velja
MREL, ter za obveznosti, izdane za
izpolnitev MREL, je organom za reSevanje
omogociti spremljanje ukrepov, s katerimi
se zmanjSa obseg kvalificiranih obveznosti,
in prepovedati vsak ukrep, ki bi pomenil
zmanjSanje pod raven, ki se organom za
reSevanje zdi ustrezna. Ce organ za
reSevanje ni sprejel odlocitve o dolocitvi
MREL v zvezi z institucijo ali subjektom,
ta cilj ni relevanten. Od institucij ali
subjektov, za katere niso bile sprejete
odlocitve o dolocitvi MREL, se zato ne bi
smelo zahtevati, da pridobijo predhodno
dovoljenje organa za reSevanje za izvedbo
odpoklica, odkupa, odplacila ali izplacila
obveznosti, ki bi izpolnjevale zahteve
glede primernosti za MREL.

Or. en
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Predlog spremembe 8

Predlog direktive
Uvodna izjava 10

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(10)  Obstajajo subjekti za likvidacijo, za
katere MREL presega znesek kapitalskih
zahtev, pri Cemer bi morali imeti organi za
reSevanje moZnost, da dolocijo MREL. To
MREL bi bilo treba dolociti pri znesku, ki
presega znesek za pokrivanje izgub, kadar
organi za reSevanje menijo, da je tak
znesek potreben za zasc¢ito financne
stabilnosti ali obravnavanje tveganja
Sirjenja negativnih posledic po finan¢nem
sistemu. V teh primerih bi moral subjekt za
likvidacijo izpolnjevati MREL in ne bi
smel biti izvzet iz ureditve predhodnega
dovoljenja iz ¢lenov 77(2) in 78a Uredbe
(EU) st. 575/2013. Od vseh vmesnih
subjektov, ki pripadajo isti skupini v
postopku reSevanja kot zadevni subjekt za
likvidacijo, bi bilo treba Se napre;j
zahtevati, da od svoje zmogljivosti za
notranjo MREL odbijejo svoje deleze
virov, primernih za notranjo MREL, ki jih
je 1zdal ta subjekt za likvidacijo. Ker poleg
tega likvidacijski postopek poteka na ravni
pravnega subjekta, bi morali subjekti za
likvidacijo, za katere Se vedno velja
MREL, izpolnjevati zahtevo le na
posamicni podlagi. Nazadnje, nekatere
zahteve glede primernosti, povezane z
lastniStvom zadevne obveznosti, niso
pomembne, saj ni treba gagotoviti prenosa
izgub in kapitala s subjekta za likvidacijo
na subjekt v postopku reSevanja, zato se
ne bi smele uporabljati.

PR\1285454SL.docx

Predlog spremembe

(10)  Obstajajo subjekti za likvidacijo, za
katere bi morala MREL presegati znesek
za pokrivanje izgub. To bi moralo veljati,
kadar organi za reSevanje menijo, da je tak
vi§ji znesek potreben za zascito finan¢ne
stabilnosti ali obravnavanje tveganja
Sirjenja negativnih posledic po finanénem
sistemu. V teh primerih bi morali organi
za reSevanje za subjekt za likvidacijo
dolociti MREL, sestavljeno iz zneska, ki
zadostuje za pokritje izgub, povecanega za
znesek, ki je potreben za ustrezno
obravnavo morebitnih tveganj, ki jih
ugotovijo organi za reSevanje. Subjekt za
likvidacijo bi moral izpolnjevati MREL in
ne bi smel biti izvzet iz ureditve
predhodnega dovoljenja iz ¢lenov 77(2) in
78a Uredbe (EU) §t. 575/2013. Od vseh
vmesnih subjektov, ki pripadajo isti
skupini v postopku reSevanja kot zadevni
subjekt za likvidacijo, bi bilo treba Se
naprej zahtevati, da od svoje zmogljivosti
za notranjo MREL odbijejo svoje deleze
virov, primernih za notranjo MREL, ki jih
je izdal ta subjekt za likvidacijo. Ker poleg
tega likvidacijski postopek poteka na ravni
pravnega subjekta, bi morali subjekti za
likvidacijo, za katere Se vedno velja
MREL, izpolnjevati zahtevo le na
posami¢ni podlagi. Nazadnje, nekatere
zahteve glede primernosti, povezane z
lastniStvom zadevne obveznosti, niso
pomembne, saj subjektu v postopku
reSevanja ne bi bilo treba ohraniti nadzora
nad podrejeno druzbo, Ce se ne izvajajo
pooblastila za odpis in konverzijo, in zato
zanje ne bi smele veljati.

Or. en
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Predlog spremembe 9

Predlog direktive
Uvodna izjava 14

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(14) Ker ciljev te direktive, in sicer
prilagoditve obravnave subjektov za
likvidacijo v okviru za MREL in moZnosti
za izpolnjevanje notranje MREL na
konsolidirani podlagi, drzave ¢lanice same
ne morejo zadovoljivo doseci, temvec se s
spremembo pravil, ki so Ze doloCena na
ravni Unije, lazje dosezejo na ravni Unije,
lahko Unija sprejme ukrepe v skladu z
nacelom subsidiarnosti iz ¢lena 5 Pogodbe
o Evropski uniji. V skladu z naelom
sorazmernosti iz navedenega Clena ta
direktiva ne presega tistega, kar je potrebno
za doseganje navedenih ciljev —

Predlog spremembe 10

Predlog direktive

Clen 1 — odstavek 1 — to¢ka 1
Direktiva 2014/59/EU

Clen 2 — odstavek 1 —to¢ka 83 a a

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

»(83aa),subjekt za likvidacijo® pomeni
pravno osebo s sedezem v Uniji, v zvezi s
katero nacrt reSevanja skupine oziroma, za
subjekte, ki niso del skupine, nacrt
reSevanja doloca, da subjekt preneha na
ustrezen nacin v skladu z veljavnim
nacionalnim pravom;',

Predlog spremembe 11

Predlog direktive
Clen 1 — odstavek 1 — to¢ka 2 — toka b

PE752.913v01-00

Predlog spremembe

(14) Ker ciljev te direktive, in sicer
prilagoditve obravnave subjektov za
likvidacijo v okviru za MREL in moznosti,
da organi za reSevanje notranjo MREL
dolocijo na konsolidirani podlagi, drzave
¢lanice same ne morejo zadovoljivo doseci,
temvec se s spremembo pravil, ki so ze
dolocena na ravni Unije, laZje doseZejo na
ravni Unije, lahko Unija sprejme ukrepe v
skladu z nacelom subsidiarnosti iz ¢lena 5
Pogodbe o Evropski uniji. V skladu z
nacelom sorazmernosti iz navedenega
¢lena ta direktiva ne presega tistega, kar je
potrebno za doseganje navedenih ciljev —

Or. en

Predlog spremembe

,»(83aa),subjekt za likvidacijo* pomeni
pravno osebo s sedezem v Uniji, v zvezi s
katero nacrt reSevanja skupine oziroma, za
subjekte, ki niso del skupine, nacrt
reSevanja doloca, da subjekt preneha po
obicajnem insolvenénem postopku, ali ne
predvideva izvajanja pooblastil za odpis in
konverzijo v zvezi s tem subjektom;*;

Or. en
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Direktiva 2014/59/EU
Clen 45 ¢ — odstavek 2 a — pododstavek 2

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Z odstopanjem od prvega pododstavka in
kadar je to potrebno za za$Cito financne
stabilnosti ali omejitev morebitnega
Sirjenja negativnih posledic po financnem
sistemu, lahko organi za reSevanje
izjemoma dolocijo zahtevo iz ¢lena 45(1)
za subjekte za likvidacijo na posamicni
podlagi v znesku, ki zadostuje za pokritje
izgub v skladu z odstavkom 2, tocka (a),
tega Clena, povecanem na znesek, ki je
potreben za doseganje teh ciljev. V teh
primerih subjekti za likvidacijo izpolnijo
zahtevo iz €lena 45(1) tako, da uporabijo
eno ali ve¢ od naslednjega:

Predlog spremembe 12

Predlog direktive

Clen 1 - odstavek 1 — to¢ka 2 — to¢ka b
Direktiva 2014/59/EU

Clen 45 ¢ — odstavek 2 a — pododstavek 4

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Delezi v kapitalskih instrumentih ali
obveznostih, ki jih izdajo podrejene
druzbe, ki so subjekti za likvidacijo, za
katere organ za reSevanje ni dolocil
zahteve iz ¢lena 45(1), se ne odbijejo v
skladu s ¢lenom 72e(5) Uredbe (EU)
St. 575/2013.%;

Predlog spremembe 13

Predlog direktive
Clen 1 — odstavek 1 — to¢ka 3 — tocka a
Direktiva 2014/59/EU

Predlog spremembe

Z odstopanjem od prvega pododstavka
organ 7a re§evanje oceni, ali je
upraviceno, da se zahteva 1z Clena 45(1) za
subjekte za likvidacijo na posami¢ni
podlagi doloci v znesku, ki presega znesek,
ki zadostuje za pokritje izgub v skladu z
odstavkom 2, tocka (a), tega Clena. Organ
za reSevanje pri oceni uposteva morebitne
posledice propada zadevnega subjekta za
likvidacijo, Se zlasti pa morebitne vplive na
financno stabilnost in tveganje za Sirjenje
negativnih posledic po financ¢nem
sistemu. V teh primerih subjekti za
likvidacijo izpolnijo zahtevo iz ¢lena 45(1)
tako, da uporabijo eno ali ve¢ od
naslednjega:

Or. en

Predlog spremembe

Delezi v obveznostih, ki se ne Stejejo za
kapitalske instrumente, ki jih izdajo
podrejene druzbe, ki so subjekti za
likvidacijo, za katere organ za reSevanje ni
dolocil zahteve iz ¢lena 45(1), se ne
odbijejo v skladu s ¢lenom 72¢(5) Uredbe
(EU) st. 575/2013.;

Or. en

Clen 45 f— odstavek 1 — pododstavek 3 a — tocka a — tocka ii
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Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(i1)  za podrejeno druzbo velja zahteva
iz ¢lena 104a Direktive 2013/36/EU ali
zahteva po skupnem blaZilniku na
konsolidirani podlagi;

Predlog spremembe 14

Predlog direktive
Clen 1 — odstavek 1 — to¢ka 3 — to¢ka a
Direktiva 2014/59/EU

Predlog spremembe

(11) za podrejeno druzbo zahteva iz
¢lena 104a Direktive 2013/36/EU velja
samo na konsolidirani podlagi;

Or. en

Clen 45 f— odstavek 1 — pododstavek 3 a— todka b

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(b) izpolnjevanje zahteve iz ¢lena 45¢
na konsolidirani podlagi nima bistvenega
negativnega vpliva na resljivost skupine v
postopku reSevanja ali na odpis ali
konverzijo zadevnih kapitalskih
instrumentov in kvalificiranih obveznosti
zadevne podrejene druzbe ali drugih
subjektov v skupini v postopku reSevanja v
skladu s ¢lenom 59.%;

Predlog spremembe 15

Predlog direktive

Clen 2 — odstavek 1 — to¢ka 2 — to¢ka b
Uredba (EU) st. 806/2014

Clen 12 d — odstavek 2 a — pododstavek 2

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Z odstopanjem od prvega pododstavka in
kadar je to potrebno za za$cito financne
stabilnosti ali omejitev morebitnega
Sirjenja negativnih posledic po financnem
sistemu, lahko odbor izjemoma doloCi
zahtevo iz Clena 12a(1) za subjekte za
likvidacijo na posamicni podlagi v znesku,
ki zadostuje za pokritje izgub v skladu z
odstavkom 2, tocka (a), tega ¢lena,

PE752.913v01-00

Predlog spremembe

(b) izpolnjevanje zahteve iz ¢lena 45¢
na konsolidirani podlagi nima negativnega
vpliva na resljivost skupine v postopku
reSevanja ali na odpis ali konverzijo
zadevnih kapitalskih instrumentov in
kvalificiranih obveznosti zadevne
podrejene druzbe ali drugih subjektov v
skupini v postopku reSevanja v skladu s
¢lenom 59.%;

Or. en

Predlog spremembe

Z odstopanjem od prvega pododstavka
odbor oceni, ali je upraviceno, da se
zahteva iz ¢lena 12a(1) za subjekte za
likvidacijo na posamicni podlagi deloci v
znesku, ki presega znesek, ki zadostuje za
pokritje izgub v skladu z odstavkom 2,
tocka (a), tega Clena. Odbor pri oceni
uposteva morebitne posledice propada
zadevnega subjekta za likvidacijo, Se zlasti
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povecanem na znesek, ki je potreben za
doseganje teh ciljev. V teh primerih
subjekti za likvidacijo izpolnijo zahtevo iz
¢lena 12a(1) tako, da uporabijo eno ali ve¢
od naslednjega:

Predlog spremembe 16

Predlog direktive

Clen 2 — odstavek 1 — to¢ka 2 — to¢ka b
Uredba (EU) st. 806/2014

Clen 12 d — odstavek 2 a — pododstavek 4

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Delezi v kapitalskih instrumentih ali
obveznostih, ki jih izdajo podrejene
druzbe, ki so subjekti za likvidacijo, za
katere organ za reSevanje ni dolocil
zahteve iz ¢lena 12a(1), se ne odbijejo v
skladu s ¢lenom 72e(5) Uredbe (EU)

St. 575/2013.%;

Predlog spremembe 17

Predlog direktive
Clen 2 — odstavek 1 — to¢ka 3 — to¢ka a
Uredba (EU) st. 806/2014

pa morebitne vplive na financno stabilnost
in tveganje za Sirjenje negativnih posledic
Ppo finanénem sistemu. V teh primerih
subjekti za likvidacijo izpolnijo zahtevo iz
¢lena 12a(1) tako, da uporabijo eno ali ve¢
od naslednjega:

Or. en

Predlog spremembe

Delezi v obveznostih, ki se ne Stejejo za
kapitalske instrumente, ki jih izdajo
podrejene druzbe, ki so subjekti za
likvidacijo, za katere organ za reSevanje ni
dolocil zahteve iz ¢lena 12a(1), se ne
odbijejo v skladu s ¢lenom 72¢(5) Uredbe
(EU) st. 575/2013.;

Or. en

Clen 12 g — odstavek 1 — pododstavek 3 a — to¢ka a — tocka ii

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(i1) za podrejeno druzbo velja zahteva
iz ¢lena 104a Direktive 2013/36/EU ali
zahteva po skupnem blaZilniku na
konsolidirani podlagi;

Predlog spremembe 18

Predlog direktive
Clen 2 — odstavek 1 — to¢ka 3 — to¢ka a
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Predlog spremembe

(1)  zapodrejeno druzbo zahteva iz
¢lena 104a Direktive 2013/36/EU velja
samo na konsolidirani podlagi;

Or. en
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Uredba (EU) &t. 806/2014

Clen 12 g — odstavek 1 — pododstavek 3 a — to¢ka b

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(b) izpolnjevanje zahteve iz ¢lena 12d
na konsolidirani podlagi nima bistvenega
negativnega vpliva na resljivost skupine v
postopku reSevanja ali na odpis ali
konverzijo zadevnih kapitalskih
instrumentov in kvalificiranih obveznosti
zadevne institucije ali podrejene druzbe ali
drugih subjektov v skupini v postopku
reSevanja v skladu s lenom 21.%;

Predlog spremembe 19

Predlog direktive
Clen 2 — odstavek 1 — to¢ka 3 — tocka b
Uredba (EU) st. 806/2014

Predlog spremembe

(b) izpolnjevanje zahteve iz ¢lena 12d
na konsolidirani podlagi nima negativnega
vpliva na resljivost skupine v postopku
reSevanja ali na odpis ali konverzijo
zadevnih kapitalskih instrumentov in
kvalificiranih obveznosti zadevne
institucije ali podrejene druzbe ali drugih
subjektov v skupini v postopku resevanja v
skladu s ¢lenom 21.%;

Or. en

Clen 12 g — odstavek 2 a — pododstavek 2 — uvodni del

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Obveznosti iz prvega pododstavka, tocki
(a) in (b), ne presegajo zneska, ki se doloci
tako, da se od zneska zahteve iz ¢lena
45(1), ki se uporablja za podrejeno druzbo,
vkljuc¢eno v konsolidacijo, odsteje vsota
vsega naslednjega:

PE752.913v01-00

Predlog spremembe

Obveznosti iz prvega pododstavka, tocki
(a) in (b), ne presegajo zneska, ki se doloci
tako, da se od zneska zahteve iz ¢lena
12(1), ki se uporablja za podrejeno druzbo,
vkljuceno v konsolidacijo, odsteje vsota
vsega naslednjega:

Or. en
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