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Pozménovaci navrhy Parlamentu pi‘edloZené ve dvou sloupcich

Vypusténi textu je oznaceno tucnou kurzivou v levém sloupci. Nahrazeni je
oznacéeno tucnou kurzivou v obou sloupcich. Novy text je oznacen tucénou

kurzivou v pravém sloupci.

Prvni a druhy fadek zahlavi kazdého pozménovaciho navrhu oznacuji
ptislusnou ¢ast projednavaného navrhu aktu. Pokud se pozménovaci ndvrh
tyka existujiciho aktu, ktery ma byt ndvrhem aktu pozménén, je v zahlavi
mimo to na tfetim fadku uveden existujici akt a na ¢tvrtém fadku ustanoveni

existujiciho aktu, kterého se pozménovaci navrh tyka.

Pozménovaci navrhy Parlamentu v podobé konsolidovaného textu

Nové ¢asti textu jsou oznaceny tucnou kurzivou. Vypusténé Casti textu jsou
oznaceny symbolem I nebo preskrtnuty. Nahrazeni se vyznacuji tak, ze novy
text se oznaci tu¢nou kurzivou a nahrazeny text se vymaze nebo preskrtne.
Vyjimecné se neoznacuji zmeény vyluéné technické povahy, které provedly

ptislusné utvary za ticelem vypracovani kone¢ného znéni.
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NAVRH LEGISLATIVNIHO USNESENi EVROPSKEHO PARLAMENTU

o navrhu narizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni narizeni (EU) ¢.
1286/2014, pokud jde o modernizaci sdéleni kli¢ovych informaci
(COM(2023)0278 — C9-0180/2023 — 2023/0166(COD))

(Radny legislativni postup: prvni &teni)

Evropsky parlament,

s ohledem na navrh Komise ptedlozeny Evropskému parlamentu a Rad¢
(COM(2023)0278),

s ohledem na ¢l. 294 odst. 2 a ¢lanek 114 Smlouvy o fungovani Evropské unie,
v souladu se kterymi Komise ptedlozila sviij navrh Parlamentu (C9-0180/2023),

s ohledem na ¢l. 294 odst. 3 Smlouvy o fungovani Evropské unie,

s ohledem na ¢lanek 59 jednaciho fadu,

s ohledem na zpravu Hospodaiského a ménového vyboru (A9-0000/2023),
pfijima niZe uvedeny postoj v prvnim c¢ten;

vyzyva Komisi, aby véc znovu postoupila Parlamentu, jestlize sviij navrh nahradi jinym
textem, podstatné jej zméni, nebo ma v imyslu jej podstatné zménit;

povétuje svou predsedkyni, aby predala postoj Parlamentu Rad¢, Komisi, jakoz
1 vnitrostatnim parlamentiim.

Pozménovaci navrh 1

Navrh nafizeni
Bod odiivodnéni 2 a (novy)

Znéni navrzenée Komisi Pozménovaci navrh

(2a)  Udelem tohoto naiizeni je
zahrnout strukturované produkty, které
Jjsou vytvaieny odvétvim financnich sluZeb
s cilem poskytnout retailovym investoriim
dalsi investic¢ni prileZitosti. Nekapitdlové
cenné papiry vydané nefinancnimi
emitenty prispivaji k financovani
podnikovych emitentii, a pokud jsou
nabizeny retailovym investoriim, bude se
na né vitahovat povinnost vypracovani
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prospektu obsahujiciho souhrnny piehled,
a tudii poskytnuti odpovidajicich
piedsmluvnich informaci retailovym
investoriim. Takovéto cenné papiry by
mély byt vyriaty 7 oblasti pitsobnosti
tohoto naiizeni. Soucasny poZadavek na
vypracovani, prezkoumdvani a aktualizaci
sdéleni klicovych informaci ohledné
nekapitalovych cennych papiri aZ do doby
Jjejich splatnosti pobizi emitenty k tomu,
aby je omezovali pouze na profesiondlni
investory, coZ piipravuje retailové
investory o investi¢ni moinosti. ReSeni
problematiky nekapitalovych cennych
papirit vydanych nefinancnimi emitenty
tedy tuto pobidku odstrani a miiZe
podporit ucast retailovych investorit na
kapitalovych trzich Unie; zdaroveri bude
témto retailovym investorum nabidnuto
vice prileZitosti k diverzifikaci jejich
financnich portfolii.

Or. en

Odvvodneéni

Vsechny druhy nekapitdalovych cennych papiru vydanych nefinancnimi emitenty by mély byt
vynaty z okruhu strukturovanych retailovych investicnich produktit a pojistnych produktii

s investicni slozkou. Tyto cenné papiry (napr. dluhopisy s proménlivou uirokovou sazbou,
konvertibilni dluhopisy, dluhopisy vazané na udrZitelnost) spadaji pod definici
strukturovanych produktii, coz vede emitenty k tomu, Ze se systematicky odklanéji od jejich
nabizeni retailovym investorum, pricemz se na tyto cenné papiry jiz vztahuje ,,narizeni

o prospektu“, které stanovi povinnost souhrnného prehledu. Odstranénim administrativni
zatéze je mozné podporit retailové investice do produktu, které se primo podileji na

financovani téchto emitentii.

Pozménovaci navrh 2

Navrh narizeni
Bod odiivodnéni 5 a (novy)

Zneni navrzené Komisi

PE753.665v01-00

Pozménovaci navrh

(5a) Vzhledem k tomu, Ze rozsah
financnich produktii, na které se toto
narizeni vitahuje, je velmi Siroky, mohou
metodiky vypracované podle tohoto
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narizeni, jejichZ cilem je standardizovat
prezentaci kli¢ovych poloZek sdéleni
klicovych informaci, jako jsou vykon nebo
rizika, nékdy hledat kompromis mezi
srovnatelnosti a srozumitelnosti informaci
poskytovanych retailovym investoriim.
Proto by mélo byt vyjasnéno, Ze
srozumitelnost by méla vidy prevaZovat
nad cilem dosdahnout srovnatelnosti a Ze
metodiky vypoctu by sice mély byt
homogenni pro skupiny produktit

s podobnymi vlastnostmi, ale mohou se
lisit mezi jednotlivymi kategoriemi
produktii, na které se vitahuje toto
narizeni a které jsou ze své podstaty
odlisné (napr. investicni fondy

a strukturované produkty).

Or. en
Odvvodneéni

Doporuceni smiseného vyboru ze dne 29. dubna 2022 zdiiraznilo, Ze jednotny pristup zvoleny
v zdjmu srovnatelnosti mize zpusobovat, Ze budou informace pro retailové investory nékdy
hiire srozumitelné. Aniz by se muselo rezignovat na hlavni cil, kterym je srovnatelnost
vzajemné zastupitelnych produktui, mélo by byt umoznéno dalsi rozliseni toho, jakym
zpiisobem se pravidla vztahuji na ruzné druhy produktu. Soucasny pristup casto brani
evropskym organiim dohledu prijmout metodiky na urovni 2 pro urcité skupiny produktii, ze
kterych by meli retailovi investori prospéch.

Pozménovaci navrh 3

Navrh narizeni

C1. 1 - odst. 1 —bod 1 — pism. a a (nové)
Natizeni (EU) ¢. 1286/2014

Cl. 2 — odst. 2 — pism. d a (nové)

Zneni navrzené Komisi Pozménovaci navrh

aa)  vklada se nové pismeno, které zni:

wda) nekapitalové cenné papiry, které
Jjsou vydavany nefinancénimi emitenty

a pro které je stanoven prospekt podle
naiizeni (EU) 2017/1129;“

Or. en
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Odvvodneéni

Nekapitalové cenné papiry, které podniky vydavaji za ucelem vlastniho financovani, by meély
byt vynaty z pusobnosti narizeni o produktech s investicni slozkou. Soucasny pozadavek na
vydani sdéleni klicovych informaci odrazuje emitenty, aby svou nabidku rozsirili a nabidli
tyto nekapitdlové ndstroje retailovym investoriim, a to tim spise, Ze se na tyto cenné papiry
casto vztahuje narizeni o prospektu (které stanovi nutnost shrnuti). Distributor, ktery by
presto chtél tyto dluhopisy nabidnout retailovym zakaznikiim, by celil vysoké administrativni
zateézi vyplyvajici z pravidel pro spravu produktu.

Pozménovaci navrh 4

Navrh narizeni

Cl.1-odst. 1 —bod 3 — pism. a a (nové)
Natizeni (EU) ¢. 1286/2014

CL 4 —odst. 1 —bod 5

Puvodni zneni Pozménovaci navrh

aa)  bod 5 se nahrazuje timto:

5) ,»osobou, ktera proddva produkt ") ,»osobou, ktera distribuuje produkt
s investi¢ni slozkou*, osoba, ktera s investi¢ni slozkou*, osoba, ktera
retailovému investorovi nabizi nebo s nim retailovému investorovi poskytuje
uzavira smlouvu o produktu s investi¢ni poradenstvi o produktu s investi¢ni
slozkou; sloZkou nebo takovy produkt nabizi,

prodava, nebo s investorem uzavira
smlouvu o produktu s investi¢ni slozkou;*

Or. en
(32014R1286)

Odvvodneéni

Narizeni o produktech s investicni sloZkou v soucasné dobé pouziva specifické formulace,
které neodpovidaji formulacim pouzivanym v jinych pravnich predpisech upravujicich
distribuci financnich a pojistnych produktii (IDD, PEPP a MiFID). V zdjmu zajisteni
konzistentnosti ruznych pravnich aktii navrhujeme nahradit pojem ,, 0soba, ktera prodava
produkt s investicni slozkou“ pojmem ,,0s0ba, kterd distribuuje produkt s investicni slozkou *.

Pozménovaci navrh 5

Navrh narizeni
CL 1-odst. 1 —bod 3 — pism. b
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Natizeni (EU) €. 1286/2014
Cl.4-odst.1 —bod7a

Znéni navrzene Komisi

7a) ,elektronickou podobou* jakykoliv
trvaly nosi¢ dat jiny nez papir;

Pozmenovaci navrh

7a) ,elektronickou podobou*
elektronickd podoba podle definice v ¢l. 4
bodé 62 pism. a) smérnice 2014/65/EU;,

Or. en

Odvvodneéni

V zajmu zajisteni konzistentnosti ruznych pravnich aktu upravujicich distribuci se dopliuje
odkaz na ¢l. 4 bod 62 smérnice MiFID Il a na ¢l. 2 bod 18 smérnice IDD. Timto zpiisobem se

také urci, ze PDF je povaZovano za platné.

Pozménovaci navrh 6

Navrh nafizeni

Cl1. 1 - odst. 1 — bod 3 a (novy)
Natizeni (EU) ¢. 1286/2014

CL 5—odst. 1

Puvodni znéeni

1. Piedtim, nez se produkt

s investicni sloZkou zacne nabizet
retailovym investoriim, vypracuje pro néj
Jjeho tviirce sdéleni klicovych informaci

v souladu s pozadavky stanovenymi

v tomto nafizeni a toto sdéleni zveiejni na
svych internetovych strankdch.

Pozménovaci navrh

3a. v ¢lanku 5 se odstavec 1 nahrazuje
timto:
1. Tviirci produktu s investicni

sloZkou jsou povinni vypracovat a na
svych internetovych strankdch zverejnit
sdéleni klicovych informaci v souladu

s pozadavky stanovenymi v tomto natfizeni
a podle tohoto sdéleni ma byt produkt

s investicni sloZkou doporucovadn, nabizen
nebo proddvan retailovym investoritm.*

Or. en

(32014R1286)

Odvvodneéni

Navrh slovni spojenti ,,nez se produkt s investicni slozkou zacne nabizet retailovym

investorum ‘‘ srozumitelnéjsi formulaci.
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Pozménovaci navrh 7

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 4
Natizeni (EU) ¢. 1286/2014
Cl. 6 — odst. 3 — navéti

Znéni navrzené Komisi

3. Odchylné od odstavce 2 tohoto
¢lanku, pokud produkt s investi¢ni slozkou
nabizi retailovému investorovi takovou
Skalu moznosti investovani, Ze informace
pozadované podle ¢l. 8 odst. 3 o kazdé

z moznosti investic nelze vSechny
poskytnout v jediném, stru¢ném

a samostatném dokumentu, sdéleni
klicovych informaci poskytne obecny
popis moznosti podkladovych investic

a nakladi na produkt s investi¢ni slozkou
kromé nakladd na investi¢ni moznost,
pokud:

Pozmérnovaci navrh

3. Odchylné od odstavce 2 tohoto
¢lanku, pokud produkt s investi¢ni slozkou
nabizi retailovému investorovi takovou
skalu moznosti investovani, ze informace
pozadované podle ¢l. 8 odst. 3 o kazdé

z moznosti investic nelze vSechny
poskytnout v jediném, strucném

a samostatném dokumentu, sdéleni
klicovych informaci poskytne obecny
popis moznosti investic a nakladl na
produkt s investi¢ni sloZkou kromé nakladi
na investicni moznost, pokud:

Or. en

Oduvodnent

U produktii s investicni sloZkou, které nabizeji Fadu investicnich moznosti, je nutné rozlisovat
mezi sdruzujicim elementem, investicnimi moznostmi a podkladovym aktivem, o které se tyto

investicni moznosti opiraji.

Pozménovaci navrh 8

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 —bod 4
Natizeni (EU) ¢. 1286/2014
Cl. 6 — odst. 3 — pism. a

Znéni navrzené Komisi

a) tvlirci produktil s investi¢ni slozkou
poskytuji investoriim nastroje prizptisobené
retailovym investortim, které usnadiuji
prizkum a porovnavani rtiznych
investicnich moznosti, véetné nakladu;

PE753.665v01-00

Pozménovaci navrh

a) tvirei produktl s investi¢ni slozkou
poskytuji investortim nastroje ptizptisobené
drobnym investortim, které usnadiuji
prizkum a porovnavani rtiznych
investi¢nich moznosti, véetn¢ nakladiu

a vykonnosti, a zohlediuji ndaklady
produktu s investi¢ni sloZkou, které
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nesouviseji s jeho investicnimi moZnostmi;

Or. en
Odvvodneéni

Navrhujeme, aby ndstroj obsahoval také informace tykajici se vykonnosti, aby investori mohli
porovnat pomer ceny a vvkonu riiznych investicnich moznosti; a informace tykajici se nakladu
produktu s investicni slozkou (naklady souvisejici se sdruzovanim), které se netykaji jeho
investicnich moznosti, aby bylo mozné ziskat komplexni prehled o celkovych nakladech.
Kromeé toho jsou informace o investicnich nakladech rovnéz klicovym aspektem investicniho
rozhodovani a meély by byt poskytovany standardné, nikoliv dobrovolne.

Pozménovaci navrh 9

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 —bod 4
Natizeni (EU) ¢. 1286/2014
Cl. 6 — odst. 3 — pism. b

Znéni navrzené Komisi

b) retailovi investofi maji snadny
piistup k pfedsmluvni informacni
dokumentaci tykajici se investi¢nich
produktit, o néz se dané moznosti
podkladovych investic opiraji;

Pozmérnovaci navrh

b) retailovi investofi maji snadny
piistup k pfedsmluvni informacni
dokumentaci tykajici se investi¢nich aktiv,
o néz se dané moZnosti investic opiraji;

Or. en

Oduvodneni

U produktii s investicni sloZkou, které nabizeji Fadu investicnich moznosti, je nutné rozlisovat
mezi sdruzujicim elementem, investicnimi moznostmi a podkladovym aktivem, o které se tyto

moznosti opiraji.

Pozménovaci navrh 10

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 —bod 4
Natizeni (EU) ¢. 1286/2014
Cl. 6 — odst. 3 — pism. ¢

Znéni navrzené Komisi

c) tvlirci produktil s investi¢ni slozkou

PR\1286629CS.docx
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poskytnou investorim na jejich Zadost a

v dostatecném predstihu pted tim, nez jsou
retailovi investofi vazani jakoukoli
smlouvou nebo nabidkou investovat do
dané investi¢ni moZnosti, Uplné naklady na
produkty s investi¢ni slozkou tykajici se
této investicni moznosti.

Pozménovaci navrh 11

Navrh narizeni

CL 1- odst. 1 — bod 5 — pism. a
Naftizeni (EU) ¢. 1286/2014

Cl. 8 —odst. 3 —pismaa

Znéni navrzene Komisi

a) v odstavci 3 se vklada nové
pismeno aa), které zni:

waa) v oddile nazvaném ,,Produkt
v kostce* prehled se souhrnnymi
informacemi o vSech téchto prvcich:

i) typu produktu s investi¢ni sloZkou,
jak je uvedeno v pism. c) bodé i);

ii) souhrnném ukazateli rizik
uvedeném v pism. d) bodé i);

iii) celkovych ndakladech na produkt
s investic¢ni sloZkou;

iv) doporucené dobé drieni uvedené
v pism. g) bodé ii);

V) zda produkt s investicni sloZkou
nabizi pojistné plnéni uvedené v pism. c)
bodé iv); “;

poskytnou investorim v dostatecném
ptedstihu pied tim, nez jsou retailovi
investofi vazani jakoukoli smlouvou nebo
nabidkou investovat do dané investicni
moznosti, uplné naklady na produkty

s investicni slozkou zahrnujici tuto
investi¢ni moznost.

Or. en

Pozménovaci navrh

vypousti se

Or. en

Oduvodneni

Cilem sekce ,, Produkt v kostce* je shrnout dokument, ktery na trech stranach uvadi zakladni
informace o produktu s investicni slozkou. Tento text je nadbytecny vzhledem k existenci
sdélenti klicovych informaci ohledné produktii s investicni slozkou a zabirda misto

v dokumentu, ktery je jiz tak velmi obsazny. Tento dodatek neni v souladu s potrebnym

PE753.665v01-00
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zjednoduSenim produktii s investicni sloZkou.

Pozménovaci navrh 12

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 5 — pism. ¢
Natizeni (EU) ¢. 1286/2014

Cl. 8 — odst. 3 — pism. ¢ — bod ii — bod 1

Znéni navrzené Komisi

1. popis podkladovych ndstrojit nebo
referen¢nich hodnot;

Pozménovaci navrh 13

Navrh narizeni

Cl.1-odst. 1 —bod 5 - pism. ¢ a (nové)
Natizeni (EU) ¢. 1286/2014

Cl. 8 — odst. 3 — pism. ¢ — bod iii

Puvodni znéeni

iii)  popisu typu retailového investora,
jemuZ ma byt produkt s investicni sloZkou
nabizen, zejména pokud jde o investicni
horizont a schopnost nést investicni
gtrdty;

Pozmérnovaci navrh

1. popis podkladovych investi¢nich
aktiv nebo referen¢nich hodnot;

Or. en

Pozménovaci navrh

ca) v odst. 3 pism. c) se bod iii)
nahrazuje timto:

»iii)  pFislusnych informaci o vykonu;“;

Or. en

(32014R1286)

Oduvodnent

Stavajici fungovani scénaru o vykonu retailovym investorim skodi: tyto scénare poskytuji
investorim zavadejici informace, protoze precenuji neddavné pohyby na trhu u nékterych
produktit a jsou v rozporu s informacemi o dosavadni vykonnosti uvedenymi v jinych
dokumentech. Evropské organy dohledu a Komise musely prijmout néekolik napravnych
opatieni, ktera naznacovala, Ze je treba upravit stavajici ramec. Tato zména umozni
vyrobciim poskytovat informace o vykonnosti, které nejlépe odpovidaji typu dotéeného
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produktu a zajmu drobnych investoru.

Pozménovaci navrh 14

Navrh narizeni

Clanek 1 — odst. 1 — bod 5 — pism. e a (nové)

Natizeni (EU) ¢. 1286/2014
Cl. 8 — odst. 5 — pododstavec 2

Puvodni znéni

Pti vypracovavani navrhii regulac¢nich
technickych norem evropské organy
dohledu zohledni jednotlivé druhy
produktti s investi¢ni slozkou, rozdily mezi
nimi, schopnosti retailovych investorti

a charakteristiky produktti s investi¢ni
slozkou umoznujici retailovému
investorovi vybér z riznych podkladovych
investic nebo jinych obmén daného
produktu v¢etné ptipadi, kdy lze tuto
volbu provést v riiznych okamzZicich nebo
Ji v budoucnu zménit.

Pozmérnovaci navrh

ea) v odstavci 5 se druhy pododstavec
nahrazuje timto:

,,PT1 vypracovavani navrhl regulacnich
technickych norem evropské organy
dohledu zohledni jednotlivé druhy
produktt s investi¢ni slozkou, rozdily mezi
nimi, schopnosti retailovych investort

a charakteristiky produktti s investi¢ni
slozkou umoziujici retailovému
investorovi vybér z riznych podkladovych
investic nebo jinych obmén dané¢ho
produktu v¢etné ptipadi, kdy lze tuto
volbu provést v riiznych okamzZicich nebo
Ji v budoucnu zménit. V piipadé potieby
mohou byt pro riizné typy produktit
pouZity riizné piistupy, aby byly informace
retailovym investoritm poskytovdany
spravedlivym, jasnym a nezavadéjicim
zplisobem. “;

Or. en

(32014R1286)

Odvvodneéni

Aniz by bylo nutné rezignovat na hlavni cil, kterym je srovnatelnost zaménitelnych produktii,
mélo by byt umoznéno dalsi rozliseni toho, jakym zpiisobem se pravidla vztahuji na riizné
druhy produktii. Je nutné mirné upravit manddat urovné Il evropského organu dohledu, aby
bylo zirejmé, Ze cil srozumitelnosti by mél prevazit nad cilem srovnatelnosti. Tim by se
odstranila strnulost soucasnych pravidel ¢asto branici evropskym organum dohledu prijimat
na urovni Il metodiky pro urcité skupiny produktii, které by byly pro retailové investory

pochopitelnéjsi a usnadnily jim rozhodovani.
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Pozménovaci navrh 15

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 5 a (novy)
Natizeni (EU) ¢. 1286/2014

ClL. 10 — odst. 1

Puvodni znéni

1. Tviirce produktu s investicni
sloZkou podrobuje informace obsazené ve
sdéleni klicovych informaci pravidelné
kontrole, a pokud z této kontroly vyplyne
potieba zmény, sdéleni kli¢ovych
informaci upravi. Upravenou verzi PEPP
KID neprodlené zpftistupni.

Pozmérnovaci navrh

Sa. v Clanku 10 se odstavec 1
nahrazuje timto:

»l. Dokud je produkt s investicni
sloZkou otevien novym upisim, jeho
tviirce podrobuje informace obsazené ve
sdéleni klicovych informaci pravidelné
kontrole, a pokud z této kontroly vyplyne
potieba zmény, sdéleni klicovych
informaci upravi. Upravenou verzi PEPP
KID neprodlené zptistupni.*

Or. en

(32014R1286)

Oduvodneni

Povinnost aktualizovat sdeleni klicovych informaci tykajicich se produktu s investicni slozkou
i poté, co upisovaci obdobi produktu skoncilo, je pro vyrobce zatezujici a neplni svij puvodni
ucel, tedy informovat nové investory o hlavnich vilastnostech produktu. Namisto opatreni na
urovni Il navrzenych Komisi podle ¢l. 10 odst. 2 pism. b) predstavuje ustanoveni urovné I,
které vyjima produkty ,,uzaviené pro nové investice “, jednodussi reseni pro vyjasnéni této

otazky.

Pozménovaci navrh 16

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 — bod 6 — pism. a
Naftizeni (EU) ¢. 1286/2014

Cl. 10 — odst. 2 — pism. b

Zneni navrzené Komisi

b) podminky, za nichz je nutno sd¢leni
klicovych informaci revidovat, pficemz se
rozliSuje mezi produkty s investi¢ni
slozkou, které¢ jsou nadale nabizeny
retailovym investorim, a produkty
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Pozménovaci navrh

b) podminky, za nichz je nutno sdéleni
klicovych informaci revidovat, pficemz se
rozliSuje mezi produkty s investi¢ni
sloZkou, které jsou nadéale nabizeny
retailovym investorim, a produkty
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s investi¢ni sloZkou, které jiz nabizeny
nejsou;”

s investi¢ni slozkou, které jiZ nabizeny
nejsou a v souvislosti s kterymi jiz nelze

provadeét platby nebo pievody;”

Or. en

Odvvodneéni

Cilem této zmeény je zohlednit produkty s investicni slozkou, které jiz nejsou k dispozici, ale
v souvislosti s nimiz Ize stdle provadet platby, prevody nebo arbitraze. V takovém pripadé by
meélo byt sdéleni klicovych informaci revidovano a aktualizovano.

Pozménovaci navrh 17

Navrh narizeni

Cl1. 1 - odst. 1 — bod 6 — pism. b
Natizeni (EU) €. 1286/2014

Cl. 10 — odst. 2 — pododstavec 2 a 3

Znéni navrzene Komisi

b) druhy a tieti pododstavec se
nahrazuji timto:

wEvropské organy dohledu zohledni
situace, kdy produkt s investi¢ni sloZkou
JiZ neni retailovym investoritm nabizen.
Evropské organy dohledu piedloZi tyto
navrhy regulacnich technickych norem
Komisi do dne ... [U¥ad pro publikace:
vioZte datum = jeden rok po datu vstupu
tohoto pozméiiujiciho narizeni v platnost|.

Na Komisi je pienesena pravomoc
pFijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu
s Clanky 10 az 14 naiizeni (EU) C.
1093/2010, naiizeni (EU) ¢. 1094/2010
a navizeni (EU) ¢ 1095/2010.“;

Pozménovaci navrh

vypousti se

Or. en

Oduvodneni

Tuto otazku Ize Fesit primo na urovni I, aniz by bylo nutné zvlastni zmocnéni na urovni Il — viz

predchozi zmény.
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Pozménovaci navrh 18

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 6 a (novy)
Natizeni (EU) ¢. 1286/2014

Cl. 13 —odst. 1

Puvodni znéni

1. Osoba, kterd poskytuje poradenstvi
o produktu s investi¢ni slozkou nebo
takovy produkt prodava, poskytne
retailovym investorim sdéleni klicovych
informaci v dostatecném piedstihu predtim,
nez se pro né jakakoli smlouva nebo
nabidka tykajici se daného produktu

s investi¢ni sloZkou stane zavaznou.

Pozmérnovaci navrh

6a. v Clanku 13 se odstavec 1
nahrazuje timto:

»l. Osoba, ktera poskytuje poradenstvi
o produktu s investi¢ni slozkou nebo
takovy produkt prodava, poskytne
retailovym investorim sdéleni klicovych
informaci v dostatecném piedstihu predtim,
nez se pro né jakakoli smlouva nebo
nabidka tykajici se daného produktu

s investi¢ni sloZkou stane zavaznou. Pokud
je marketingové sdéleni o produktu

s investicni sloZkou poskytovano
retailovym investoritm v papirové nebo
digitalni podobé, musi byt soucasné
poskytnuto sdéleni klicovych informaci

a vysvétleni regulacni povahy tohoto
dokumentu.“;

Or. en

(32014R1286)
Odvvodneéni

Kampané fiktivniho nakupu (tzv. mystery shopping) ukazaly, zZe sdéleni klicovych informaci
byva v porovnani s marketingovymi materidly, které sestavaji z papirovych dokumentii nebo
dokumentii v elektronické podobé, klientovi predano v pozdéjsi fazi obchodniho procesu.
Narizeni o produktech s investicni slozkou by mélo byt upraveno tak, aby jasné stanovilo, Ze
sdeleni klicovych informaci by mélo byt retailovym investorim dodano soucasné s ostatnimi
trznimi materialy poskytovanymi v papirové nebo elektronické podobé. Kromé toho by méla
mit osoba, ktera poskytuje poradenstvi o produktu s investicni slozkou nebo takovy produkt
prodava, povinnost vysveétlit klientovi, Ze sdéleni klicovych informaci ma jinou povahu nez
marketingové materialy.

Pozménovaci navrh 19

Navrh narizeni
Cl.1-odst. 1—bod 7
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Natizeni (EU) €. 1286/2014
CL 14 — odst. 2 — pism. d a (nové)

Znéni navrzene Komisi

Pozmenovaci navrh

da)  pokud produkt s investicni sloZkou
nabizi retailovému investorovi urcity
okruh investi¢nich moZnosti:

i) kli¢ové informace musi odradZet
kombinaci investi¢nich moznosti, které
retailovy investor zvaZuje;

ii) predsmluvni informacni
dokumentace tykajici se podkladovych
investi¢nich aktiv, o které se opiraji
investi¢éni moznosti, musi byt snadno
pristupna prostirednictvim odkazu vedle
interaktivniho nastroje.

Or. en

Oduvodneni

Dodatecné podminky s cilem zohlednit specifickou povahu produktii s vice moznostmi:1) aby
byly informace co nejvice individualizované a uplné, mely by se vztahovat k pridéleni
investice zamyslené investorem; 2) stejné jako sdéleni klicovych informaci by méla byt snadno
pristupna i dokumentace tykajici se podkladovych investicnich aktiv, ktera kryji investicni

moznosti.

Pozménovaci navrh 20

Navrh narizeni
Cl. 2 —odst. 1

Znéni navrzené Komisi

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym
dnem po vyhlageni v Utednim véstniku
Evropské unie. PouZije se ode dne [Utad
pro publikace: vlozte datum = osmnact
mésict ode dne vstupu tohoto
pozméiujictho navizeni v platnost].

PE753.665v01-00

Pozménovaci navrh

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym
dnem po vyhlaeni v Utednim véstniku
Evropské unie. Pouzije se ode dne [Utad
pro publikace: vlozte datum = osmnact
mésicl poté, co budou akty v pienesené
pravomoci uvedené v ¢l. 10 odst. 2
zveiejnény v Uiednim véstniku Evropské
unie a budou Komisi prijaty regulacni
technické normy uvedené v ¢l. 8 odst. 5
a Cl. 14 odst. 3, v zavislosti na tom, co
nastane pozdéji].
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Or. en
Oduvodnéni
Stejné jako v pripadé narizeni o panevropském osobnim penzijnim produktu by mélo byt
datum vstupu v platnost stanoveno v navaznosti na zverejnéni aktii v prenesené pravomoci

a regulacnich technickych norem, aby se zvysila predvidatelnost pro prislusné vnitrostatni
organy a ucastniky trhu.

PR\1286629CS.docx 19/22 PE753.665v01-00

CS



VYSVETLUJICi PROHLASENI

Zpravodajka vitd v€asny navrh Komise na vypracovani strategie pro retailové investice, ktery
je v souladu s jednim z hlavnich cili Komise zaznamenanych v akénim planu unie

N 24

dlouhodobé spoteni a investovani jednotlivcd.
Uvedeny navrh Komise se sklada z:

e navrhu smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice (EU)
2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU, 2014/65/EU a (EU) 2016/97, pokud jde
o pravidla Unie na ochranu retailovych investort;

e navrhu nafizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni nafizeni (EU) ¢.
1286/2014, pokud jde o modernizaci sdéleni klicovych informaci.

Zpravodajka povazuje tento navrh za jeden z klicovych navrha tohoto mandatu. Vzhledem
k omezenym ¢asovym moznostem urcila hlavni politické priority, kterymi se ve svém navrhu
zpravy zabyva, s cilem pokracovat v diskusich. V pribéhu pozméinovaciho postupu bude navrh
déale ménit.

Zpravodajka se plné€ ztotoziiuje s cili tohoto navrhu. Vice nez 70 % obcanti EU nikdy
neinvestovalo do finanénich produktt z riznych divodi, at’ uz se jim to zda prilis slozité,
nebo maji obavy z rizik. Proto musime udélat vse pro to, abychom ob¢any motivovali ke
zmeéné tohoto stavu. Nova pravidla zaméfend na ochranu a zlepSeni postaveni retailovych
investort musi poskytovat jasné a transparentni informace a zajistit, aby finan¢ni poradenstvi
bylo v nejlep$im zajmu téchto investord.

e Pobidky

Zpravodajka se dirazné¢ vyslovila proti uplnému zdkazu pobidek. Nadale je
znepokojena zavedenim ¢astecného zakazu sluzeb, které spocivaji pouze v provadéni
ptikazl klientl, nebot’ tento zdkaz neni odlivodnény a ziejme nefesi otazky stretu zajmi.
Vypada to spiSe jako prvni krok k uplnému zédkazu. Mnoho spotiebitelit v EU se spoléha
na rady finan¢nich poradct, a proto je nutné rozsifit stavajici ramec o vhodné nastroje
a vylepSeni. Zpravodajka se domniva se, ze stfety zajmi lze feSit transparentnéjSim
zpisobem. Navic je toho ndzoru, Ze nacasovani a obsah ustanoveni o pfezkumu jsou
neuspokojivé. Toto ustanoveni o pfezkumu nesmi byt zaujaté takovym zptsobem, aby
zavedlo uplny zakaz pobidek. Proto zpravodajka navrhuje prodlouzit ho na 5 let
pocinaje koncem transpozi¢niho obdobi smérnice, aby bylo mozné zjistit, jaké jsou
skutecné Ucinky jednotlivych opatieni na trh. Déle navrhuje rozsifit rozsah ustanoveni
o pfezkumu tak, aby bylo moZné vyhodnotit moZné stiety zajm, vyvoj nakladd, Groven
retailovych investic na kapitalovych trzich, ochranu spottebitele a relevanci pravidel
distribuce.

e Test nejlepSiho zajmu

Zpravodajka ve svém navrhu zpravy objasiiuje navrh Komise tykajici se testu
»hejlepsitho zajmu* podle smérnice o trzich finan¢nich néstroji (MiFID) a smérnice
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o distribuci pojisténi (IDD) acili na posileni tohoto navrhu Komise. Ve smérnici
o trzich finan¢nich néstrojii navrhuje vyjasnit pojem ,,ndkladova efektivita®. Pokud jde
o smérnici o distribuci pojiSténi, navrhuje, aby se financni poradenstvi spiSe nez na
nakladovou efektivitu produktu zamétovalo na vykon, miru rizika, naklady a poplatky
souvisejici pojistnymi produkty sinvesticni slozkou, piipadné na moznosti
podkladovych investic. Produkty, které jsou spotiebitelim nabizeny, musi byt
pfizptisobeny jejich specifickym potiebam a ciliim, proto nerozhoduje pouze cena, ale
1 kvalita produktu.

Referencéni hodnoty poméru ceny k vvkonu

Podle nazoru zpravodajky by navrh Komise tykajici se poméru ceny k vykonu mohl
narus$it trh, protoze by vedl ke snizeni rozmanitosti produktli a omezeni inovaci.
Zpravodajka se domniva, Ze nedostate¢né objasnéni metodiky pouzité pii urCovani
téchto referencnich hodnot ndm brani posoudit, jak by se tyto hodnoty skute¢né
projevily v praxi. Zpravodajka plné souhlasi se zdsadou, ze produkt musi zhodnocovat
vynalozené finan¢ni prostfedky aze produkty sneodivodnénymi a nepiimérené
vysokymi néklady a poplatky na trh nepatfi. V tomto bod¢ je vSak tfeba vést dalsi
diskuse, aby bylo mozné nalézt spravny a vyvazeny piistup. Zpravodajka proto ve svém
navrhu zpravy vypousti referencni hodnoty stim, ze o tomto tématu se bude dale
diskutovat.

Dohled a preshrani¢ni postupy

Névrh Komise v tomto ohledu nejde dostatecné daleko, a proto zpravodajka navrhuje
zmény s cilem posilit pfeshrani¢ni dohled a zajistit stejnou ochranu vSech spotiebiteltl
ve vSech Clenskych statech EU. V tomto duchu zpravodajka zavadi pro spole¢nosti
povinnost registrovat se v ¢lenském stateé, kde se nachazi jejich sidlo, aby se predeslo
spekulativnimu vybéru jurisdikce.

Finfluenceri

Digitalizace dala vzniknout nové generaci investorti. Na socidlnich sitich se objevuji
takzvani ,,finfluencefi®, ktefi mobilizuji predevsim mladsi generace. Zpravodajka vita
opatfeni navrzena Komisi, kterda maji zajistit jasnd, spravedlivd a nezavadéjici
propagacni sd€leni a zabyvat se problematikou finan¢nich influencert. Tém totiz ¢asto
chybi odborné znalosti v dané oblasti. Zpravodajka proto navrhuje dalsi prvky, které by
tuto ¢ast navrhu jesté vice posilily, naptiklad ulozit podnikiim povinnost podepsat
smlouvu s finfluencery, aby se zajistila transparentnost a urcila odpovédnost. Navrhuje
také roz$ifit ustanoveni tykajici se ,,postupu pro feSeni nepovolenych cinnosti
nabizenych prostiednictvim digitalnich prostfedkt na finfluencery pouzivajici
praktiky podvodného prodeje.

Finan¢éni gramotnost
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Zpravodajka vnima finan¢ni gramotnost jako zékladni podminku zlepSeni investi¢niho
chovani v EU, a to se tyk4 nejen spottebiteli, ale také financnich poradct, ktefi maji
poskytovat kvalitni odborné poradenstvi. Podle nedavného prizkumu Eurobarometru
ma pouze 18 % obcanti EU vysokou troven financni gramotnosti, 64 % obcani
dosahuje stfedni urovné a 18 % nizké Grovné financni gramotnosti, pfiéemZ mezi
jednotlivymi €lenskymi staty existuji velké rozdily. Tato ¢isla jasn€ ukazuji, Ze v této
oblasti je tfeba ucinit mnohem vice a Ze EU musi pIné€ vyuzit své role a vyzvat Clenské
staty, aby byly v tomto ohledu ambicidzni.

Poskytovatelé udaju

Udaje tykajici se finanénich a jinych neZ finan¢nich trhii jsou nezbytné pro spravné
fungovani finan¢nich trhli a pro poskytovani kvalitnich investi¢nich sluzeb klientim.
Tyto tidaje musi byt vysoce kvalitni, spolehlivé, podléhat velmi pfisnym kontrolnim
postuptim a musi byt dostupné za spravedlivych podminek. Pfistup k tdajim finan¢nich
a jinych nez finan¢nich trht, které jsou nezbytné k poskytovani investi¢nich sluzeb a
k tvorb¢ a distribuci financ¢nich produktii, vyuzivani téchto udaji a nadklady na n¢ tvoii
znacnou c¢ast nakladi investicnich podniki, a proto ptredstavuji vyznamnou ¢ast
celkovych poplatkti placenych retailovymi zakazniky. Proto se zpravodajka domniva,
ze by EU m¢la zavést horizontdlni a ucelenou evropskou regulaci pro poskytovatele
finan¢nich 1 nefinan¢nich udaji ajejich c¢innosti, kterd by meéla byt doprovazena
zvySenym dohledem nad vSemi poskytovateli udajii (véetné poskytovateli ze tretich
zemi, ktefi v soucasnosti vyuzivaji oligopolni situace) na evropské urovni.

Strukturované retailové investi¢ni produkty a pojistné produkty s investi¢ni
slozkou

Zpravodajka vitd navrh Komise tykajici se strukturovanych retailovych investi¢nich
produktl a pojistnych produktl s investicni slozkou, podle ni je ale tfeba zavést dalsi
upravy trznich postupti a urcita opatieni v odvetvi pojiStovnictvi. Zpravodajka navrhuje
vymazat novy oddil sdéleni klicovych informaci s ndzvem ,,Produkt v kostce* a bude
pokracovat v dal$im posuzovéni souladu nového oddilu o udrZitelnosti s pfisluSnymi
stavajicimi pravnimi pfedpisy.
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