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Tifsira tas-simboli uZati

*  Procedura ta’ konsultazzjoni
**%  Procedura ta’ approvazzjoni
***]  Procedura legizlattiva ordinarja (I-ewwel qari)
***[[  Procedura legizlattiva ordinarja (it-tieni qari)
***[II  Procedura legizlattiva ordinarja (it-ticlet qari)
(Tt-tip ta’ procedura jiddependi mill-bazi guridika proposta mill-abbozz ta’
att.)

Emendi ghal abbozz ta’ att

Emendi tal-Parlament f’Zewg kolonni

It-thassir huwa indikat permezz tat-tipa korsiva u grassa fil-kolonna tax-
xellug. Is-sostituzzjoni hija indikata permezz tat-tipa korsiva u grassa fiz-
zewg kolonni. It-test gdid huwa indikat permezz tat-tipa korsiva u grassa fil-
kolonna tal-lemin.

L-ewwel u t-tieni linji tal-intestatura ta’ kull emenda jidentifikaw il-parti tat-
test ikkoncernata fl-abbozz ta’ att inkwistjoni. Meta emenda tirrigwarda att
ezistenti, li I-abbozz ta’ att ikollu I-hsieb li jemenda, l-intestatura jkun fiha
wkoll it-tielet u r-raba’ linji li jidentifikaw rispettivament l-att ezistenti u d-
dispozizzjoni kkonc¢ernata f’dak l-att.

Emendi tal-Parlament li jiehdu I-forma ta’ test konsolidat

Il-partijiet godda tat-test huma indikati permezz tat-tipa korsiva u grassa. 11-
partijiet imhassra tat-test huma indikati permezz tas-simbolul jew huma
ingassati. Is-sostituzzjoni tintwera billi jigi indikat permezz tat-tipa korsiva u
grassa t-test il-gdid u billi jithassar jew jigi ingassat it-test sostitwit.

Bhala e¢¢ezzjoni, it-tibdil ta’ natura strettament teknika maghmul mis-
servizzi fil-preparazzjoni tat-test finali mhuwiex indikat.
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ABBOZZ TA’ RIZOLUZZJONI LEGIZLATTIVA TAL-PARLAMENT EWROPEW

dwar il-proposta ghal regolamenttal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li jemenda r-
Regolament (UE) Nru 1286/2014 fir-rigward tal-modernizzazzjoni tad-dokument bl-
informazzjoni ewlenija

(COM(2023)0278 — C9-0180/2023 — 2023/0166(COD))

(Proc¢edura legizlattiva ordinarja: l-ewwel qari)

1l-Parlament Ewropew,

— wara li kkunsidra 1-proposta tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill
(COM[(2023)0278]),

— wara li kkunsidra 1-Artikolu 294(2) u 1-Artikolu 114 tat-Trattat dwar il-Funzjonament
tal-Unjoni Ewropea, skont liema artikoli I-Kummissjoni pprezentat il-proposta lill-
Parlament (C9-0180/2023),

— wara li kkunsidra I-Artikolu 294(2) tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni
Ewropea,

— wara li kkunsidra I-Artikolu 59 tar-Regoli ta’ Procedura tieghu,

— wara li kkunsidra r-rapport tal-Kumitat ghall-Affarijiet Ekonomi¢i u Monetarji
(A9-0000/2023),

1. Jadotta I-pozizzjoni fl-ewwel qari li tidher hawn taht;

2. listieden lill-Kummissjoni terga’ tirreferi 1-kwistjoni lill-Parlament jekk tibdel il-
proposta taghha, temendaha b’mod sustanzjali jew ikollha I-hsieb li temendaha b’mod
sustanzjali,

3. Jaghti istruzzjonijiet lill-President tieghu biex tghaddi I-pozizzjoni tal-Parlament lill-
Kunsill u lill-Kummissjoni kif ukoll lill-parlamenti nazzjonali;

Emenda 1

Proposta ghal regolament

Premessa 2a (gdida)
Test propost mill-Kummissjoni Emenda

(2a) L-ghan ta’ dan ir-Regolament
huwa li jkopri prodotti aggregati li huma
manifatturati mill-industrija tas-servizzi
finanzjarji sabiex jipprovdu
opportunitajiet addizzjonali ta’
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investiment lill-investituri fil-livell ta’
konsumatur. It-titoli minghajr ekwita
mahruga minn emittenti mhux finanzjarji
Jikkontribwixxu ghall-finanzjament ta’
emittenti korporattivi u, fejn jigu offruti
lill-investituri fil-livell tal-konsumatur, ser
ikunu soggetti ghall-obbligu li jitfassal
prospett, li jinkludi sommarju, u b’hekk
Jipprovdi lill-investituri fil-livell tal-
konsumatur b’informazzjoni
prekuntrattwali adegwata. Dawn it-titoli
Jjridu jigu eskluzi mill-kamp ta’
applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament. Ir-
rekwizit attwali li jigi prodott, rieZaminat
u aggornat dokument bl-informazzjon
ewlenija ghal dawn it-titoli minghajr
ekwita, sal-maturita taghhom,
Jinkoraggixxi lill-emittenti biex
Jjillimitawhom ghal investituri
professjonali biss, u b’hekk icahhad lill-
investituri fil-livell tal-konsumatur minn
opzjonijiet ta’ investiment. L-indirizzar
tat-titoli minghajr ekwita mahruga minn
emittenti mhux finanzjarji ghalhekk ser
inehhi dan l-incentiv u jista’
Jjinkoraggixxi l-partecipazzjoni tal-
investituri fil-livell tal-konsumatur fis-
swieq kapitali tal-Unjoni, filwagqt li joffri
lil dawk l-investituri fil-livell tal-
konsumatur b’aktar opportunitajiet biex
Jjiddiversifikaw il-portafolli finanzjarji
taghhom.

Or. en
Gustifikazzjoni

It-tipi kollha ta’ titoli minghajr ekwita mahruga minn emittenti mhux finanzjarji ghandhom
Jjitnehhew mill-kamp ta’ applikazzjoni tal-PRIIPS. Dawn it-titoli (ez. noti b’rati varjabbli,
bonds konvertibbli, bond marbut mas-sostenibbilta) jagghu taht id-definizzjoni ta’ prodotti
aggregati, li twassal lill-emittenti biex sistematikament icedu milli joffruhom lill-investituri
fil-livell tal-konsumatur, filwagqt li diga huma koperti mir-Regolament dwar il-Prospett, li
Jipprevedi sommarju. Bit-tnehhija tal-piz amministrattiv taghha, huwa possibbli li jitrawwem
l-investiment fil-livell ta’ konsumatur fi prodotti li ghandhom kontribuzzjoni diretta ghall-
finanzjament ta’ dawn l-emittenti.
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Emenda 2

Proposta ghal regolament
Premessa Sa (gdida)

Test propost mill-Kummissjoni Emenda

(5a) Peress li I-kamp ta’ applikazzjoni
tal-prodotti finanzjarji koperti minn dan
ir-Regolament huwa wiesa’ hafna, il-
metodologiji Zviluppati skont dan ir-
Regolament biex jistandardizzaw il-
prezentazzjoni ta’ elementi ewlenin tad-
dokument bl-informazzjoni ewlenija,
bhall-prestazzjonijiet jew ir-riskji, xi
kultant jistghu jiffacéjaw kompromess
bejn il-komparabbilta u I-komprensibbilta
tal-informazzjoni pprovduta lill-investituri
fil-livell ta’ konsumatur. Ghalhekk irid
tipprevali fuq l-ghan li tinkiseb il-
komparabbilta, u li I-metodologiji ta’
kalkolu, filwagqt li jridu jkunu omogenji
ghall-familji ta’ prodotti li juru
karatteristici simili, jistghu jvarjaw bejn
il-kategoriji ta’ prodotti koperti minn dan
ir-Regolament li huma intrinsikament
differenti (bhal fondi ta’ investiment u
prodotti strutturati).

Or. en
Gustifikazzjoni

1I-Parir tal-Kumitat Kongunt tad-29.04.2022 enfasizza li I-komprensibbilta tal-informazzjoni
ghall-investituri fil-livell ta’ konsumatur xi kultant tista’ tigi pperikolata billi jittiehed
approc¢ uniformi ghal ragunijiet ta’ komparabbilta. Minghajr ma jitnehha [-ghan generali
tal-komparabbilta bejn il-prodotti sostitwibbli, ghandu jkun possibbli li tigi permessa
differenzjazzjoni addizzjonali fil-mod kif ir-regoli japplikaw ghal tipi differenti ta’ prodotti. L-
approcc attwali spiss jipprevjeni lill-ASE milli jadottaw metodologiji fil-Livell 2 ghal certi
familji ta’ prodotti li jkunu ta’ beneficcju ghall-investituri fil-livell tal-konsumatur.

Emenda 3

Proposta ghal regolament
Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 1 — punt aa (gdid)
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Regolament (UE) Nru 1286/2014
Artikolu 2 — paragrafu 2 — subparagrafu da (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni Emenda

(aa) jiddahhal il-punt li gej:

“(da) titoli minghajr ekwita li jinhargu
minn emittenti mhux finanzjarji u li
ghalihom igi stabbilit prospett skont ir-
Regolament (UE) 2017/1129;”

Or. en
Gustifikazzjoni

It-titoli minghajr ekwita mahruga minn korporattivi biex jiffinanzjaw lilhom infushom
ghandhom jigu ezentati mir-Regolament dwar il-PRIIPs. Ir-rekwizit attwali biex jigi prodott
KID jiddizincentiva lill-emittenti milli jestendu Il-offerta taghhom ta’ tali strumenti minghajr
ekwita ghall-investituri fil-livell tal-konsumatur, aktar u aktar minhabba li dawn it-titoli spiss
ikunu koperti mir-Regolament dwar il-Prospett (li jipprevedi sommarju). Distributur li
madankollu jixtieq jipproponi dawn il-bonds lill-klijenti fil-livell ta’ konsumatur jiffaccja piz
amministrattiv gholi minhabba r-regoli ta’ governanza tal-prodott.

Emenda 4

Proposta ghal regolament

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 3 — punt aa (gdid)
Regolament (UE) Nru 1286/2014

Artikolu 4 — paragrafu 1 — punt 5

Test fis-sehh Emenda
(aa) il-punt 5 huwa sostitwit b’dan li
ge:
(%) “persuna li thiegh PRIIP” tfisser “(5) ‘distributur tal-PRIIP’ tfisser
persuna li toffii jew tikkonkludi kuntratt persuna li taghti pariri fuq l-offerta, il-
tal-PRIIP ma’ investitur fil-livell tal- bejgh jew il-konkluZjoni ta’ kuntratt tal-
konsumatur; PRIIP ma’ investitur fil-livell tal-

konsumatur;”

Or. en
(32014R1286)
Gustifikazzjoni
Ir-Regolament dwar il-PRIIPs bhalissa juza kliem specifiku li ma jikkorrispondix ghal dawk
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uzati f’bicciet ohra ta’ legizlazzjoni li jirregolaw id-distribuzzjoni ta’ prodotti finanzjarji u
tal-assigurazzjoni (IDD, PEPP u MiFID). Biex tigi Zgurata [-konsistenza fl-atti legali
differenti, nissuggerixxu li “persuna li thigh PRIIP” tigi sostitwita b’ “distributur tal-PRIIP .

Emenda 5

Proposta ghal regolament

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 3 — puntb
Regolament (UE) Nru 1286/2014

Artikolu 4 — paragrafu 1 — punt 7a

Test propost mill-Kummissjoni Emenda
(7a)  “format elettroniku” tfisser (7a)  “format elettroniku” tfisser format
kwalunkwe mezz durabbli ghajr il-karta, elettroniku kif definit fl-Artikolu 4, il-punt

(62a), tad-Direttiva 2014/65/UE;

Or. en
Gustifikazzjoni
Biex tigi Zgurata [-konsistenza fl-atti legali differenti li jirregolaw id-distribuzzjoni, tizdied

referenza ghall-Artikolu 4(62) tal-MiFID Il u ghall-Artikolu 2(18) tal-IDD. B’dan il-mod, ser
Jigi specifikat ukoll li PDF jitgies validu.

Emenda 6

Proposta ghal regolament

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 3a (gdid)
Regolament (UE) Nru 1286/2014

Artikolu 5 — paragrafu 1

Test fis-sehh Emenda

(3a) fl-Artikolu 5, il-paragrafu 1 huwa
sostitwit b’dan li gej :

l. Qabel ma PRIIP ikun disponibbli “1. Il-manifatturi tal-PRIIP ghandhom
ghall-investituri fil-livell tal-konsumatur, ikunu mehtiega jfasslu u jippubblikaw fuq
il-manifattur tal-PRIIP ghandu jfassal is-sit web taghhom dokument bl-
dokument bl-informazzjoni ewlenija ghal informazzjoni ewlenija f’konformita mar-
dak il-prodott £ konformita mar-rekwiziti rekwiziti ta’ dan ir-Regolament fejn il-

ta’ dan ir-Regolament u ghandu PRIIP ikun mahsub li jigi aviat, offrut
Jippubblika d-dokument fugq is-sit Jjew mibjugh lill-investituri fil-livell tal-
elettroniku tieghu. konsumatur.”
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Or. en

(32014R1286)

Gustifikazzjoni

AT

Proposta ghas-sostituzzjoni ta
b’abbozzar aktar semplici.

Emenda 7

Proposta ghal regolament

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 4
Regolament (UE) Nru 1286/2014

Artikolu 6 — paragrafu 3 — parti introduttorja

Test propost mill-Kummissjoni

3. B’deroga mill-paragrafu 2, meta
PRIIP joffri lill-investitur fil-livell tal-
konsumatur b’firxa ta’ opzjonijiet ghall-
investimenti, b’tali mod li I-informazzjoni
kollha mehtiega fl-Artikolu 8(3) fir-
rigward ta’ kull opzjoni ta’ investiment ma
tkunx tista’ tigi pprovduta f’dokument
uniku u kon¢iz wahdu, 1d-dokument bl-
informazzjoni ewlenija ghandu jipprovdi
deskrizzjoni generika tal-opzjonijiet ta’
investiment sottostanti, u 1-kostijiet tal-
PRIIP ghajr il-kostijiet ghall-opzjoni ta’
investiment, dment li:

ikun disponibbli ghall-investituri fil-livell tal-konsumatur”

Emenda

3. B’deroga mill-paragrafu 2, meta
PRIIP joffri lill-investitur fil-livell tal-
konsumatur b’firxa ta’ opzjonijiet ghall-
investimenti, b’tali mod li I-informazzjoni
kollha mehtiega fl-Artikolu 8(3) fir-
rigward ta’ kull opzjoni ta’ investiment ma
tkunx tista’ tigi pprovduta f’dokument
uniku u kon¢iz wahdu, 1d-dokument bl-
informazzjoni ewlenija ghandu jipprovdi
deskrizzjoni generika tal-opzjonijiet ta’
investiment, u l-kostijiet tal-PRIIP ghajr il-
kostijiet ghall-opzjoni ta’ investiment,
dment li:

Or. en

Gustifikazzjoni

Ghall-PRIIPs li joffru firxa ta’ opzjonijiet ghall-investiment, huwa mehtieg li ssir distinzjoni
bejn l-ippakkettjar tal-prodott, l-opzjonijiet ta’ investiment u l-assi sottostanti li jappoggjaw

dawn [-opzjonijiet ta’ investiment.

Emenda 8

Proposta ghal regolament
Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 4
Regolament (UE) Nru 1286/2014
Artikolu 6 — paragrafu 3 — punt a

PE753.665v01-00

PR\1286629MT.docx



Test propost mill-Kummissjoni

(a) [l-manifatturi tal-PRIIPs jipprovdu
lill-investituri b’ghodod adatti ghall-
investituri fil-livell tal-konsumatur li
jiffacilitaw ir-ricerka u t-tqabbil bejn 1-
ghazliet differenti ta’ investiment, inkluz
dwar il-kostijiet;

Emenda

(a) [l-manifatturi tal-PRIIPs jipprovdu
lill-investituri b’ghodod adatti ghall-
investituri fil-livell tal-konsumatur li
jiffacilitaw ir-ricerka u t-tqabbil bejn I-
ghazliet differenti ta’ investiment, inkluz
dwar il-kostijiet u I-prestazzjoni, u b’kont
mehud tal-kostijiet tal-PRIIP li mhumiex
relatati mal-opzjonijiet ta’ investiment
tieghu;

Or. en

Gustifikazzjoni

Nissuggerixxu li I-ghodda tinkludi wkoll informazzjoni relatata mal-prestazzjonijiet, sabiex I-
investituri jkunu jistghu jqabblu [-valur ghall-flus tal-opzjonijiet ta’ investiment differenti; u I-
ispejjez tal-PRIIP (dawk relatati mal-ippakkettjar) li mhumiex relatati mal-opzjonijiet ta’
investiment tieghu, sabiex ikun hemm stampa komprensiva tal-ispejjez totali. Barra minn
hekk, l-informazzjoni dwar l-ispiZa tal-investiment hija wkoll aspett ewlieni tad-decizjoni
dwar l-investiment u ghandha tigi pprovduta awtomatikament aktar milli fug bazi fakultattiva.

Emenda 9

Proposta ghal regolament
Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 4
Regolament (UE) Nru 1286/2014
Artikolu 6 — paragrafu 3 — punt b

Test propost mill-Kummissjoni

(b) L-investituri fil-livell ta’
konsumatur ikollhom ac¢cess facli ghad-
dokumentazzjoni tal-informazzjoni
prekuntrattwali relatata mal-prodotti ta’
investiment li jappoggaw 1-opzjonijiet ta’
investiment sottostanti;

Emenda

(b) L-investituri fil-livell ta’
konsumatur ikollhom ac¢cess facli ghad-
dokumentazzjoni tal-informazzjoni
prekuntrattwali relatata mal-assi ta’
investiment li jappoggjaw 1-opzjonijiet ta’
Investiment;

Or. en

Gustifikazzjoni

Ghall-PRIIPs li joffru firxa ta’ opzjonijiet ghall-investiment, huwa mehtieg li ssir distinzjoni
bejn l-ippakkettjar tal-prodott, [-opzjonijiet ta’ investiment u l-assi sottostanti li jappoggjaw

dawn l-opzjonijiet.
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Emenda 10

Proposta ghal regolament
Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 4
Regolament (UE) Nru 1286/2014
Artikolu 6 — paragrafu 3 — punt ¢

Test propost mill-Kummissjoni

(©) [l-manifatturi tal-PRIIPs jipprovdu
lill-investituri, fuq talba taghhom u fi
zmien xieraq qabel ma l-investituri fil-
livell tal-konsumatur ikunu marbuta bi
kwalunkwe kuntratt jew offerta li jinvestu
fopzjoni ta’ investiment partikolari, il-
kostijiet shah tal-PRIIP relatati ma’ din 1-
ghazla ta’ investiment.

Emenda 11

Proposta ghal regolament

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 5 — punt a
Regolament (UE) Nru 1286/2014

Artikolu 8 — paragrafu 3 — punt aa

Test propost mill-Kummissjoni

(@)
(aa):
“(aa) taht taqsima bit-titolu “Daqqa ta’
ghajn lejn il-prodott”, harsa generali
b’informazzjoni fil-qosor dwar dan kollu

li gej:

(i) it-tip ta’ PRIIP, kif imsemmi fil-
punt (c)(i);

(ii) l-indikatur sommarju tar-riskju
msemmi fil-punt (d)(i);

(iii)  il-kostijiet totali tal-PRIIP;

(iv)  il-perjodu ta’ Zamma rakkomandat
imsemmi fil-punt (g)(ii);

fil-paragrafu 3, jizdied il-punt

PE753.665v01-00 12/22

Emenda

(c) [l-manifatturi tal-PRIIPs jipprovdu
lill-investituri fi Zmien xieraq qabel ma I-
investituri fil-livell tal-konsumatur ikunu
marbuta bi kwalunkwe kuntratt jew offerta
li jinvestu f opzjoni ta’ investiment
partikolari, il-kostijiet shah tal-PRIIP
inkluza dik 1-ghazla ta’ investiment.

Or. en

Emenda

imhassar

PR\1286629MT.docx



(v)  jekk il-PRIIP joffrix il-beneficcji
tal-assigurazzjoni msemmija fil-punt

(©(v);”

Or. en
Gustifikazzjoni

It-tagsima “Daqqa t’ghajn lejn il-prodott” ghandha I-ghan li tighor fil-qosor dokument li
jeghaqqad l-informazzjoni essenzjali dwar prodott f’format ta’ tliet pagni. ll-kontenut huwa
zejjed ma’ dak tal-PRIIPS KID u ser juza l-ispazju f " dokument li diga huwa dens hafna. Din
iz-Zieda ma taqbilx mas-simplifikazzjoni tant mehtiega tal-PRIIPs.

Emenda 12

Proposta ghal regolament

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 5 — punt ¢
Regolament (UE) Nru 1286/2014

Artikolu 8 — paragrafu 3 — punt ¢ — punt (i1) — punt 1

Test propost mill-Kummissjoni Emenda
(1) deskrizzjoni tal-istrumenti (1) deskrizzjoni tal-assi ta’ investiment
sottostanti jew tal-valuri ta’ referenza; sottostanti jew il-valuri ta’ referenza;
Or. en
Emenda 13

Proposta ghal regolament

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 5 — punt ca (gdid)
Regolament (UE) Nru 1286/2014

Artikolu 8 — paragrafu 3 — punt ¢ — punt iii

Test fis-sehh Emenda

(ca) fil-paragrafu 3, il-punt (c), il-punt
(iii) huwa sostitwit b’dan li gej:

(iii)  deskrizzjoni tat-tip ta’ investituri “(iii) informazzjoni xierqa dwar il-

fil-livell tal-konsumatur li lejh huwa intiz prestazzjoni;”;

li jigi kummerdcjalizzat il-PRIIP, b’mod

partikolari f’termini tal-kapacita tieghu li

Jjkun jiflah ghat-telf tal-investiment u I-

orizzont tal-investiment,
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Or. en

(32014R1286)

Gustifikazzjoni

1l-funzjonament attwali tax-xenarji ta’ prestazzjoni huwa ta’ detriment ghall-investituri fil-
livell ta’ konsumatur: huma jipprovdu informazzjoni qarrieqa lill-investituri peress li
jiddikjaraw b’mod eccessiv il-movimenti recenti tas-suq ghal certi prodotti u jikkontradixxu I-
informazzjoni dwar il-prestazzjoni fil-passat ipprovduta f’dokumenti ohra. L-ASE u [-
Kummissjoni kellhom jiehdu diversi mizuri korrettivi, li jindikaw li I-qafas attwali kien jehtieg
li jigi adattat. Din l-emenda se tippermetti lill-manifatturi jipprovdu informazzjoni dwar il-
prestazzjoni li tkun I-aktar adattata ghat-tip ta’ prodott ikkoncernat u ghall-interess tal-

investituri fil-livell ta’ konsumatur.

Emenda 14

Proposta ghal regolament

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt S — punt ea (gdid)

Regolament (UE) Nru 1286/2014
Artikolu 8 — paragrafu 5 — subparagrafu 2

Test fis-sehh

Wagqt li jkunu ged jizviluppaw l-abbozz ta’
standards teknici regolatorji 1-ASE
ghandhom jikkunsidraw id-diversi tipi ta’
PRIIPs, id-differenzi bejniethom u 1-
kapacitajiet tal-investituri fil-livell tal-
konsumatur kif ukoll il-karatteristi¢i tal-
PRIIPs sabiex jippermettu li l-investitur fil-
livell tal-konsumatur jaghzel bejn
investimenti sottostanti differenti jew
ghazliet ohra li joffri l-prodott, inkluz fejn
din 1-ghazla tista’ ssehh f’punti taz-zmien
differenti, jew fejn tista’ tinbidel fil-futur.

PE753.665v01-00

Emenda

(ea) fil-paragrafu 5, it-tieni
subparagrafu huwa sostitwit b’dan li gej:

“Wagqt li jkunu ged jizviluppaw l-abbozz
ta’ standards teknici regolatorji, I-ASE
ghandhom jikkunsidraw id-diversi tipi ta’
PRIIPs, id-differenzi bejniethom u 1-
kapacitajiet tal-investituri fil-livell tal-
konsumatur kif ukoll il-karatteristici tal-
PRIIPs sabiex jippermettu li l-investitur fil-
livell tal-konsumatur jaghzel bejn
investimenti sottostanti differenti jew
ghazliet ohra li joffti I-prodott, inkluz fejn
din 1-ghazla tista’ ssehh f’punti taz-zmien
differenti, jew fejn tista’ tinbidel fil-futur.
Fejn xieraq, sabiex tigi pprovduta
informazzjoni li tkun gusta, ¢ara u li ma
tizgwidax lill-investituri fil-livell ta’
konsumatur, jistghu jittiehdu approcééi
differenti bejn it-tipi differenti ta’
prodotti.”;

Or. en
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Gustifikazzjoni

Minghajr ma jigi eskluz I-ghan generali tal-komparabbilta bejn il-prodotti sostitwibbli,
ghandu jkun possibbli li tigi permessa differenzjazzjoni addizzjonali fil-mod kif ir-regoli
Jjapplikaw ghal tipi differenti ta’ prodotti. Huwa mehtieg li I-mandat tal-Livell 11 tal-ESA jigi
adattat bi ftit biex jindika li I-ghan ta’ komprensibbilta ghandu jipprevali fuq dak tal-
komparabbilta. Dan inehhi r-rigiditajiet tar-regoli attwali li hafna drabi jipprevjenu lill-ASE
milli jadottaw, fil-Livell II, metodologiji ghal certi familji ta’ prodotti li kienu jkunu ta’
beneficcju ghall-fehim u t-tehid ta’ decizjonijiet tal-investituri fil-livell tal-konsumatur.

Emenda 15

Proposta ghal regolament

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 5a (gdid)
Regolament (UE) Nru 1286/2014

Artikolu 10 — paragrafu 1

Test fis-sehh

1. Il-manifattur tal-PRIIP ghandu
janalizza l-informazzjoni li tinsab fid-
dokument bl-informazzjoni ewlenija b’mod
regolari u ghandu jirrevedi d-dokument
fejn 1-analizi tindika li hemm bZonn isir
tibdil. Il-verzjoni riveduta ghandha ssir
disponibbli fil-pront. Il-verzjoni riveduta
ghandha ssir disponibbli fil-pront.

Emenda

(5a) fl-Artikolu 10, il-paragrafu 1 huwa
sostitwit b’dan li gej:

“I. Sakemm il-PRIIP ikun miftuh
ghal abbonamenti godda, il-manifattur
tal-PRIIP ghandu janalizza l-informazzjoni
li tinsab fid-dokument bl-informazzjoni
ewlenija b’mod regolari u ghandu jirrevedi
d-dokument fejn l-analizi tindika li hemm
bzonn isir tibdil. Il-verzjoni riveduta
ghandha ssir disponibbli fil-pront.

Or. en

(32014R1286)

Gustifikazzjoni

L-obbligu li jigi aggornat il-PRIIPS KID anki wara li prodott jinghalaq ghall-abbonament
huwa ta’ piz ghall-manifatturi u ma jissodisfax l-iskop originali tieghu, li huwa li jinforma
investituri godda dwar il-karatteristici ewlenin tal-prodott. Minflok il-mizuri tal-livell 11
proposti mill-Kummissjoni skont [-Artikolu 10(2)(b), dispozizzjoni tal-livell I li tezenta
prodotti li huma “maghluga ghal investimenti godda” tirrapprezenta soluzzjoni aktar

semplici biex tigi ¢carata I-kwistjoni.
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Emenda 16

Proposta ghal regolament

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 6 — punt a
Regolament (UE) Nru 1286/2014

Artikolu 10 — paragrafu 2 — punt b

Test propost mill-Kummissjoni

(b) il-kundizzjonijiet 1i skonthom irid
jigi rivedut id-dokument bl-informazzjoni
ewlenija, filwaqt li ssir distinzjoni bejn il-
PRIIPs li ghadhom maghmulin disponibbli
ghall-investituri fil-livell tal-konsumatur u
1-PRIIPs 1i ma ghadhomx disponibbli;

Emenda

(b) il-kundizzjonijiet 1i skonthom irid
jigi rivedut id-dokument bl-informazzjoni
ewlenija, filwaqt li ssir distinzjoni bejn il-
PRIIPs li ghadhom maghmulin disponibbli
ghall-investituri fil-livell tal-konsumatur u
1-PRIIPs 1i ma ghadhomx disponibbli u /i
fir-rigward taghhom il-pagamenti jew it-
trasferimenti ma jkunux ghadhom
possibbli,

Or. en

Gustifikazzjoni

Din l-emenda ghandha [-ghan li tqis il-PRIIPs li m 'ghadhomx disponibbli izda li fir-rigward
taghhom xorta jistghu jitwettqu pagamenti, trasferimenti jew arbitraggi. F’kaz bhal dan, id-
dokument bl-informazzjoni ewlenija ghandu jigi rivedut u jinzamm aggornat.

Emenda 17

Proposta ghal regolament

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 6 — punt b
Regolament (UE) Nru 1286/2014

Artikolu 10 — paragrafu 2 — subparagrafi 2 u 3

Test propost mill-Kummissjoni

(b) it-tieni u t-tielet subparagrafi
huma sostitwiti b’dan li gej:

“L-ASE ghandhom iqisu sitwazzjonijiet
fejn PRIIP ma jibgax disponibbli ghall-
investituri fil-livell tal-konsumatur. L-
ASE ghandhom jissottomettu dak l-abbozz
ta’ standards teknici regolatoryji lill-
Kummissjoni sa... [OP jekk joghgbok
dahhal id-data = sena wara d-data tad-
dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament
emendatorju].
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Il-Kummissjoni tinghata s-setgha li
tadotta l-istandards teknici regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu
[’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-
Regolament (UE) Nru 1093/2010, tar-
Regolament (UE) Nru 1094/2010 u tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.”’;

Or. en

Gustifikazzjoni

Din il-kwistjoni tista’ tigi ttrattata direttament fil-Livell I, minghajr il-htiega ta’ setgha

specifika tal-Livell Il — ara l-emendi precedenti.

Emenda 18

Proposta ghal regolament

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 6a (gdid)

Regolament (UE) Nru 1286/2014
Artikolu 13 — paragrafu 1

Test fis-sehh

1. Persuna li taghti pariri dwar PRIIP
jew li tbighu, ghandha tipprovdi lill-
investituri fil-livell tal-konsumatur bid-
dokument bl-informazzjoni ewlenija fi
zmien adegwat qabel ma dawk I-investituri
fil-livell tal-konsumatur jintrabtu bi
kwalunkwe kuntratt jew offerta relatata
mal-PRIIP.

Emenda

(6a) fl-Artikolu 13, il-paragrafu 1 huwa
sostitwit b’dan li gej:

“1. Persuna li taghti pariri dwar PRIIP
jew li tbighu, ghandha tipprovdi lill-
investituri fil-livell tal-konsumatur bid-
dokument bl-informazzjoni ewlenija fi
zmien adegwat qabel ma dawk I-investituri
fil-livell tal-konsumatur jintrabtu bi
kwalunkwe kuntratt jew offerta relatata
mal-PRIIP. Meta l-komunikazzjoni ta’
kummerdjalizzazzjoni dwar il-PRIIP tigi
pprovduta lill-investituri fil-livell tal-
konsumatur f’format stampat jew digitali,
id-dokument bl-informazzjoni ewlenija
ghandu jigi pprovdut fl-istess hin, kif
ukoll spjegazzjoni dwar in-natura
regolatorja ta’ dak id-dokument.”;

Or. en

(32014R1286)
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Gustifikazzjoni

Kampanyji ta’ xiri bil-mohbi wrew [i I-KID spiss jinghata lill-klijent fi stadju aktar tard fil-
process kummercjali meta mgabbel ma’ materjali ta’ kummercjalizzazzjoni li jikkonsistu
[f’dokumenti stampati jew dokumenti b ’format elettroniku. Ir-Regolament dwar il-PRIIPs
ghandu jigi modifikat sabiex jistipula b’mod car li I-KID ghandu jinghata lill-investituri fil-
livell tal-konsumatur fl-istess hin ma’ kwalunkwe materjal iehor tas-suq ipprovdut fuq il-karta
jew f’format elettroniku. Barra minn hekk, il-persuna li taghti pariri dwar il-PRIIPs jew li
thighhom ghandu jkollha I-obbligu li tispjega lill-klijent li I-KID huwa ta’ natura differenti
mill-materjali ta’ kummercjalizzazzjoni.

Emenda 19

Proposta ghal regolament

Artikolu 1 — paragrafu 1 — punt 7
Regolament (UE) Nru 1286/2014
Artikolu 14 — paragrafu 2 — punt da (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni Emenda

(da) meta I-PRIIP joffri lill-investitur
fil-livell ta’ konsumatur firxa ta’
opzjonijiet ghall-investimenti:

(i) l-informazzjoni ewlenija ghandha
tirrifletti I-kombinazzjoni ta’ opzjonijiet
ta’ investiment li l-investitur fil-livell ta’
konsumatur qed jikkunsidra;

(i) id-dokumentazzjoni ta’
informazzjoni prekuntrattwali relatata
mal-assi ta’ investiment sottostanti li
Jjappoggjaw l-opzjonijiet ta’ investiment
ghandha tkun facéilment acécéessibbli
permezz ta’ link hdejn I-ghodda
interattiva.

Or. en
Gustifikazzjoni

Kundizzjonijiet addizzjonali sabiex titqies in-natura specifika ta’ prodotti b’ghazla
multipla: 1) l-informazzjoni ghandha tkun relatata mal-allokazzjoni tal-investiment prevista
mill-investitur sabiex tkun personalizzata u kompluta kemm jista’ jkun, 2) bhad-dokument bl-
informazzjoni ewlenija, id-dokumentazzjoni relatata mal-assi ta’ investiment sottostanti li
jappoggjaw l-opzjonijiet ta’ investiment ghandhom ikunu accessibbli facilment ukoll.
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Emenda 20

Proposta ghal regolament
Artikolu 2 — paragrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh
fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni
tieghu £ 11-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni
Ewropea. Ghandu japplika minn [OP jekk
joghgbok dahhal id-data = 18-il xahar wara
d-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-
Regolament emendatorju].

Emenda

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh
fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni
tieghu £11-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni
Ewropea. Ghandu japplika minn [OP jekk
joghgbok dahhal id-data = 18-il xahar wara
I-pubblikazzjoni f’Il-Gurnal Ufficjali tal-
Unjoni Ewropea tal-atti delegati
msemmija fl-Artikolu 10(2) u l-adozzjoni
mill-Kummissjoni tal-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-Artikolu 8(5) u I-
Artikolu 14(3), skont liema minnhom
isehh l-ahhar).

Or. en

Gustifikazzjoni

Kif sar bir-Regolament dwar il-PEPP, id-data tad-dhul fis-sehh jenhtieg i tigi stabbilita
b’referenza ghall-pubblikazzjoni ta’ atti delegati u standards teknici regolatorji sabiex tizdied
il-prevedibbilta ghall-Awtoritajiet Kompetenti Nazzjonali u [-atturi tas-sugq.
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NOTA SPJEGATTIVA

Ir-Rapporteur tilga’ I-proposta f’wagqtha tal-Kummissjoni ghall-Istrategija ta’ Investiment
ghall-Konsumaturi, f’konformita ma’ wiehed mill-objettivi ewlenin tal-Kummissjoni tal-pjan
ta’ azzjoni tal-2020 dwar l-unjoni tas-swieq kapitali biex I-UE ssir post sahansitra aktar sikur
ghall-individwi biex ifaddlu u jinvestu fit-tul.

I1-proposta tal-Kummissjoni tikkonsisti minn:

e Proposta ghal Direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li temenda d-Direttivi
(UE) 2009/65/KE, 2009/138/KE, 2011/61/UE, 2014/65/UE u (UE) 2016/97 fir-rigward
tar-regoli tal-Unjoni dwar il-protezzjoni tal-investituri bl-imnut;

e Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill i jemenda r-
Regolament (UE) Nru 1286/2014 fir-rigward tal-modernizzazzjoni tad-dokument bl-
informazzjoni ewlenija.

Ir-Rapporteur tqis li din il-proposta hija wahda mill-proposti ewlenin ta’ dan il-mandat.
Minhabba I-limitazzjonijiet ta’ zmien, hija identifikat il-prijoritajiet politi¢ci ewlenin, li hija
tindirizza fl-abbozz ta’ rapport taghha, bl-ghan 1i tkompli d-diskussjonijiet. Hija se temenda
aktar il-proposta matul il-pro¢edura ta’ emenda.

Ir-Rapporteur tikkondividi bis-shih l-objettivi ta’ din il-proposta. Aktar minn 70 % tac-
¢ittadini tal-UE qatt ma investew fi prodotti finanzjarji minhabba diversi ragunijiet, minhabba
li jew isibuha kumplessa wisq jew ikollhom thassib dwar ir-riskji. Ghalhekk, irridu naghmlu
dak kollu li nistghu biex inheggu li¢-¢ittadini jibdlu dan. Ir-regoli 1-godda ghall-protezzjoni u
ghall-ghoti tas-setgha lill-investituri fil-livell ta’ konsumatur ghandhom jipprovdu
informazzjoni ¢ara u trasparenti u jizguraw li l-parir finanzjarju jkun fl-ahjar interess tal-
investitur fil-livell ta’ konsumatur.

e Incentivar

Ir-Rapporteur esprimiet fehmiet qawwija kontra projbizzjoni shiha fuq l-in¢entivar. Hija
tibqa’ mhassba dwar l-introduzzjoni ta’ projbizzjoni parzjali fuq servizzi ezekuttivi biss
li mhijiex gustifikata u li ma tidhirx 1i tindirizza kwistjonijiet ta’ kunflitt ta’ interess.
Dan jidher aktar qisu huwa I-ewwel pass lejn projbizzjoni shiha. Hatna konsumaturi fl-
UE jiddependu fuq il-parir tal-konsulenti finanzjarji u ghalhekk huwa mehtieg li
jissahhah il-qafas attwali b’ghodod u titjib xierqa. Hija temmen li 1-kunflitti ta’ interess
jistghu jigu indirizzati permezz ta’ aktar trasparenza. Barra minn hekk, ir-Rapporteur
hija tal-opinjoni li zZ-zmien u l-kontenut tal-klawzola ta’ revizjoni mhumiex sodisfacenti.
Din il-klawzola ta’ revizjoni m’ghandhiex tkun pregudikata li twassal ghall-
introduzzjoni awtomatika ta’ projbizzjoni shiha ta’ incentivar. Ghalhekk, hija tipproponi
li tigi estiza ghal hames snin li jibdew mit-tmiem tal-perjodu ta’ traspozizzjoni tad-
direttiva, biex ikunu jistghu jigu osservati l-effetti reali tal-mizuri fuq is-suq. Barra minn
hekk, hija tissuggerixxi li jitwessa’ l1-kamp ta’ applikazzjoni tal-klawzola ta’ riezami
biex tigi prevista valutazzjoni bbazata fuq kunflitti ta’ interess potenzjali, 1-evoluzzjoni
tal-kostijiet, il-livell ta’ investiment fil-livell tal-konsumatur fis-swieq kapitali, il-
protezzjoni tal-konsumatur u r-rilevanza tar-regoli ta’ distribuzzjoni.
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Test ghall-ahjar interess

Fl-abbozz ta’ rapport taghha, ir-Rapporteur ti¢cara u ssahhah il-proposta tal-
Kummissjoni dwar it-test ghall-“ahjar interess” skont id-Direttiva dwar is-Swieq fl-
Istrumenti Finanzjarji (MiFID) u d-Direttiva dwar id-Distribuzzjoni tal-Assigurazzjoni
(IDD). Fil-MiFID, hija tipproponi li jigi ¢¢arat il-kuncett ta’ “kosteffi¢jenza”. FI-IDD,
aktar milli tiffoka fuq il-kosteffi¢jenza ta’ prodott, hija tissuggerixxi li l-konsulenza
finanzjarja ghandha tinghata abbazi tal-prestazzjoni, il-livell ta’ riskju, il-kostijiet, 1-
imposti ta’ prodott ta’ investiment ibbazat fuq l-assigurazzjoni jew, fejn applikabbli, 1-
opzjonijiet ta’ investiment sottostanti. Il-prodotti li jigu offruti lill-konsumaturi
ghandhom ikunu adattati ghall-htigijiet u l-objettivi specifi¢i taghhom, u ghalhekk
mhuwiex biss il-prezz li huwa importanti, izda wkoll il-kwalita tal-prodott.

Valur ghall-parametri referenzjarii tal-Flus

Fil-fehma tar-Rapporteur, il-proposta tal-Kummissjoni dwar il-valur ghall-flus tista’
tkun ta’ tfixkil fis-suq, peress 1i twassal ghal diversita mnaqqgsa ta’ prodotti u
innovazzjoni mrazzna. Hija temmen li n-nuqqas ta’ kjarifika rigward il-metodologija
applikata ghat-tfassil ta’ dawk il-parametri referenzjarji ma jhalliniex nivvalutaw kif
dawn verament ser jizvolgu fil-prattika. Ir-Rapporteur tagbel bis-shih mal-prin¢ipju i 1-
prodott ghandu jipprovdi valur ghall-flus u li I-prodotti bi spejjez u imposti gholjin
mhux gustifikati u sproporzjonati ma ghandhomx post fis-suq. Madankollu, hemm
bzonn ta’ aktar diskussjonijiet dwar dan il-punt sabiex jinstab l-approc¢¢ it-tajjeb u
bbilan¢jat. Ghalhekk, ir-Rapporteur fl-abbozz ta’ rapport taghha thassar il-parametri
referenzjarji, bil-hsieb li tkompli d-diskussjonijiet dwar dan is-suggett.

Supervizjoni u prattiki transkonfinali

[l-proposta tal-Kummissjoni mhijiex bizzejjed f’dan ir-rigward u ghalhekk ir-
Rapporteur tipproponi emendi bl-ghan li tissahhah is-supervizjoni transkonfinali u tigi
zgurata l-protezzjoni ugwali ghall-konsumaturi kollha fl-Istati Membri kollha tal-UE.
F’dan l-ispirtu, ir-Rapporteur tintroduci obbligu ghall-kumpaniji li jirregistraw fl-istess
Stat Membru fejn jinsab l-uffic¢ju principali taghhom, sabiex jigi evitat il-forum-
shopping.

Finfluencers

Id-digitalizzazzjoni holqot generazzjoni gdida ta’ investituri. Naraw il-holqien tal-hekk
imsejha “finfluencers” li joperaw fuq il-midja soc¢jali u jimmobilizzaw prin¢ipalment il-
generazzjonijiet zghazagh. Ir-Rapporteur tilga’ l-mizuri proposti mill-Kummissjoni
biex tizgura komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni ¢ari, gusti u li ma jizgwidawx
u biex tindirizza t-thassib f’dak li ghandu x’jagsam ma’ influwenzaturi finanzjarji.
Hafna drabi ma jkollhomx gharfien specifiku f’dan il-qasam. Ghalhekk, ir-Rapporteur
tipproponi elementi addizzjonali biex tissahhah aktar din il-parti tal-proposta,
perezempju, billi jigi impost fuq 1d-ditti biex jiffirmaw kuntratt mal-finfluencers sabiex
tigi zgurata t-trasparenza u tigi ddeterminata r-responsabbilta. Hija tissuggerixxi wkoll
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11 tig1 estiza d-dispozizzjoni dwar “il-procedura biex jigu indirizzati l-attivitajiet mhux
awtorizzati offruti permezz ta’ mezzi digitali”, ghall-finfluencers li juzaw prattiki ta’
bejgh hziena.

e Litterizmu finanzjarju

Ir-Rapporteur tqis il-litterizmu finanzjarju bhala element vitali ghat-titjib tal-imgiba tal-
investiment fl-UE, mhux biss ghall-konsumaturi izda wkoll ghall-konsulenti finanzjarji
sabiex jipprovdu pariri professjonali ta’ kwalita gholja. Skont l-istharrig ricenti tal-
Ewrobarometru, 18 % biss tac¢-¢ittadini tal-UE ghandhom livell gholi ta’ litterizmu
finanzjarju, 64 % ghandhom livell medju u 18 % ghandhom livell baxx, filwaqt li hemm
ukoll divergenzi kbar fost 1-Istati Membri. Dawn in-numri juru bi¢-¢ar li jehtieg li jsir
hafna aktar f’dan il-qasam u li I-UE ghandha tuza bis-shih ir-rwol taghha biex theggeg
lill-Istati Membri biex ikunu ambizzjuzi f’dan ir-rigward.

e Fornituri tad-data

Id-data tas-suq finanzjarju u mhux finanzjarju hija essenzjali ghall-funzjonament korrett
tas-swieq finanzjarji u ghall-forniment ta’ servizzi ta’ investiment ta’ kwalita lill-
klijenti. Din id-data ghandha tkun ta’ kwalita gholja, affidabbli, soggetta ghal pro¢eduri
ta’ kontroll stretti hatha u ac¢¢essibbli b’kundizzjonijiet gusti. L-ac¢cess, 1-uzu u 1-kost
tad-data tas-suq finanzjarju u mhux finanzjarju mehtiega ghall-forniment ta’ servizzi ta’
investiment u ghall-manifattura u d-distribuzzjoni ta’ prodotti finanzjarji huma porzjon
importanti tal-kostijiet imgarrba mid-ditti tal-investiment, u ghalhekk jirrapprezentaw
proporzjon sinifikanti tat-tariffi totali mhallsa mill-klijenti mhux professjonali. Huwa
ghalhekk 1i r-Rapporteur huwa tal-fehma 11 1[-UE ghandha timplimenta
regolamentazzjoni Ewropea orizzontali u olistika kemm ghall-fornituri tad-data
finanzjarja kif ukoll ghal dik mhux finanzjarja u l-attivitajiet taghhom, li ghandha tkun
akkumpanjata minn supervizjoni akbar tal-fornituri kollha tad-data (inkluzi I-fornituri
ta’ pajjizi terzi li bhalissa jibbenefikaw minn sitwazzjoni oligopolistika) fil-livell
Ewropew.

e Prodotti aggregati ta’ investiment ghall-konsumaturi bbazati fuq l-assigurazzjoni

(PRIIPS)

Ir-Rapporteur tilga’ I-proposta tal-Kummissjoni dwar il-PRIIPS izda tara I-htiega li jigu
introdotti aktar aggustamenti ghall-prattiki tas-suq u ¢erti adattamenti ghas-settur tal-
assigurazzjoni. Hija tissuggerixxi li tithassar taqsima gdida fid-Dokument bl-
Informazzjoni Ewlenija bit-titolu “Daqqa t’ghajn lejn il-prodott™ u ser tkompli tivvaluta
aktar l-allinjament tat-tagqsima 1-gdida dwar is-sostenibbilta mal-legizlazzjoni ezistenti
rilevanti.
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