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PR _COD_lamCom

Legenda simbolurilor utilizate

*  Procedura de consultare
**%  Procedura de aprobare
***]  Procedura legislativa ordinara (prima lecturd)
***[[  Procedura legislativa ordinara (a doua lectura)
***[II  Procedura legislativa ordinara (a treia lectura)

(Procedura indicata se bazeaza pe temeiul juridic propus in proiectul de act.)

Amendamente la un proiect de act

Amendamentele Parlamentului prezentate pe doui coloane

Textul eliminat este evidentiat prin caractere cursive aldine in coloana din
stanga. Textul inlocuit este evidentiat prin caractere cursive aldine in ambele
coloane. Textul nou este evidentiat prin caractere cursive aldine in coloana
din dreapta.

in primul si in al doilea rand din antetul fiecirui amendament se identifica
fragmentul vizat din proiectul de act supus examindrii. In cazul in care un
amendament vizeaza un act existent care urmeaza sa fie modificat prin
proiectul de act, antetul contine doua randuri suplimentare in care se indica
actul existent si, respectiv, dispozitia din acesta vizata de modificare.

Amendamentele Parlamentului prezentate sub forma de text consolidat

Partile de text noi sunt evidentiate prin caractere cursive aldine. Partile de
text eliminate sunt indicate prin simbolul I sau sunt taiate. Inlocuirile sunt
semnalate prin evidentierea cu caractere cursive aldine a textului nou si prin
eliminarea sau taierea textului inlocuit.

Fac exceptie de la regula si nu se evidentiaza modificarile de natura strict
tehnica efectuate de serviciile competente in vederea elaborarii textului final.
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PROIECT DE REZOLUTIE LEGISLATIVA A PARLAMENTULUI EUROPEAN

referitoare la propunerea de regulament a Parlamentului European si a Consiliului de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 1286/2014 in ceea ce priveste modernizarea
documentului cu informatii esentiale

(COM(2023)0278 — C9-0180/2023 — 2023/0166(COD))

(Procedura legislativa ordinara: prima lectura)

Parlamentul European,

— avand 1n vedere propunerea Comisiei prezentatd Parlamentului European si Consiliului
(COM(2023)0278),

— avand in vedere articolul 294 alineatul (2) si articolul 114 din Tratatul privind
functionarea Uniunii Europene, in temeiul carora propunerea a fost prezentata de catre
Comisie (C9-0180/2023),

— avand in vedere articolul 294 alineatul (3) din Tratatul privind functionarea Uniunii
Europene,

— avand 1n vedere articolul 59 din Regulamentul sau de procedura,

— avand 1n vedere raportul Comisiei pentru afaceri economice si monetare
(A9-0000/2023),

1.  adopta pozitia sa n prima lectura prezentatd in continuare;

2. solicitd Comisiei sd 1l sesizeze din nou in cazul in care isi inlocuieste, 1s1 modificd in
mod substantial sau intentioneaza sa-si modifice in mod substantial propunerea;

3. incredinteazd Presedintei sarcina de a transmite Consiliului si Comisiel, precum si
parlamentelor nationale pozitia Parlamentului.

Amendamentul 1

Propunere de regulament
Considerentul 2 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(2a) Scopul prezentului regulament
este de a acoperi produsele structurate
initiate de sectorul serviciilor financiare si
care au scopul de a oferi oportunitati de
investitii suplimentare investitorilor de
retail. Valorile mobiliare altele decit
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titlurile de capital emise de emitenti
nefinanciari contribuie la finantarea
societdtilor emitente si, atunci cind sunt
propuse investitorilor de retail, trebuie
supuse obligatiei de elaborare a unui
prospect, care include un rezumat, prin
care sd se ofere investitorilor de retail
informatiile precontractuale adecvate.
Aceste titluri de valoare ar trebui excluse
din domeniul de aplicare al prezentului
regulament. Cerinta actuala de a elabora,
revizui si actualiza un document cu
informatii esentiale pentru valorile
mobiliare altele decit titlurile de capital,
péna la scadenta acestora, incurajeazd
emitentii sa le limiteze doar la investitorii
profesionali, privind astfel investitorii de
retail de optiuni de investitii. Masurile
legate de valorile mobiliare altele decit
titlurile de capital emise de emitenti
nefinanciari vor elimina deci acest
stimulent si ar putea incuraja participarea
investitorilor de retail pe pietele de capital
din Uniune, oferind totodatd investitorilor
de retail mai multe oportunitati de a-si
diversifica portofoliile financiare.

Or. en
Justificare

Toate tipurile de valori mobiliare care nu reprezinta titluri de capital emise de emitenti
nefinanciari ar trebui excluse din domeniul de aplicare al PRIIP. Aceste titluri de valoare (de
exemplu, titluri cu rata variabila a dobanzii, obligatiuni convertibile, obligatiuni legate de
sustenabilitate) se incadreaza in definitia produselor structurate, ceea ce ii determind pe
emitenti sa renunte in mod sistematic sa le propuna investitorilor de retail, in timp ce acestea
sunt deja reglementate de Regulamentul privind prospectul, care prevede un rezumat. Prin
eliminarea sarcinii administrative, este posibil sa se incurajeze investitiile de retail in
produse care au o contributie directa la finantarea acestor emitenti.

Amendamentul 2

Propunere de regulament
Considerentul 5 a (nou)
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Textul propus de Comisie Amendamentul

(5a) Data fiind diversitatea produselor
financiare reglementate de prezentul
regulament, metodologiile elaborate in
temeiul prezentului regulament pentru a
standardiza prezentarea elementelor-cheie
din documentul cu informatii esentiale,
cum ar fi performantele sau riscurile, pot
fi face uneori obiectul unui compromis
intre comparabilitatea si inteligibilitatea
informatiilor furnizate investitorilor de
retail. Prin urmare, ar trebui clarificat
faptul ca inteligibilitatea ar trebui sa
prevaleze intotdeauna asupra obiectivului
de comparabilitate si ca metodologiile de
calcul, desi ar trebui sd fie omogene
pentru familiile de produse care prezinta
caracteristici similare, pot diferi intre
categoriile de produse reglementate de
prezentul regulament care sunt in mod
intrinsec diferite (cum ar fi fondurile de
investitii si produsele structurate).

Or. en
Justificare

Avizul din 29.4.2022 al Comitetului mixt a subliniat ca uneori comprehensibilitatea
informatiilor pentru investitorii de retail poate fi pusa in pericol prin adoptarea unei
abordari uniforme din motive de comparabilitate. Farad a renunta la obiectivul general al
comparabilitatii intre produsele substituibile, ar trebui sa fie posibil sa se permita o
diferentiere suplimentara a modului in care normele se aplica diferitelor tipuri de produse.
Abordarea actuala impiedica adesea AES sa adopte metodologii de nivelul 2 pentru anumite
familii de produse de care ar putea profita investitorii de retail.

Amendamentul 3
Propunere de regulament
Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 1 - litera aa (nou)

Regulamentul (UE) nr. 1286/2014
Articolul 2 — alineatul 2 — paragraful da (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(aa) se introduce urmdtoarea literd:
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»(da) valorile mobiliare altele decit
titlurile de capital care sunt emise de
emitenti nefinanciari si pentru care se
stabileste un prospect in temeiul
Regulamentului (UE) 2017/1129”;

Or. en
Justificare

Valorile mobiliare altele decdt titlurile de capital emise de companii pentru a se finanta ar
trebui sa fie exceptate de la Regulamentul privind PRIIP. Cerinta actuala de a elabora un
document cu informatii-cheie ii descurajeaza pe emitenti sa isi extinda oferta de astfel de
instrumente care nu sunt titluri de capital la investitorii de retail, cu atdt mai mult cu cat
aceste valori mobiliare sunt adesea acoperite de Regulamentul privind prospectul (care
prevede un rezumat). Un distribuitor care ar dori totusi sa propuna aceste obligatiuni
clientilor de retail s-ar confrunta cu o sarcina administrativa ridicata din cauza normelor de
guvernanta aplicabile produselor.

Amendamentul 4

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 3 — litera aa (nou)
Regulamentul (UE) nr. 1286/2014

Articolul 4 — paragraful 1 — punctul 5

Textul in vigoare Amendamentul

(aa) punctul 5 se inlocuieste cu
urmatorul text:

&) wpersoand care vinde un PRIIP” »(5)  ,distribuitor de PRIIP” Inseamna o
inseamna o persoanad care ofera sau incheie persoana care ofera consiliere, propune,
un contract privind PRIIP cu un investitor vinde sau incheie un contract privind
individual, PRIIP cu un investitor de retail;”
Or. en
(32014R1286)
Justificare

Regulamentul PRIIP utilizeaza in prezent formulari specifice care nu corespund celor
utilizate in alte acte legislative care reglementeaza distributia de produse financiare si de
asigurari (IDD, PEPP si MiFID). Pentru a asigura coerenta intre diferitele acte juridice,
sugeram inlocuirea termenului ,,persoand care vinde un PRIIP” cu termenul ,, distribuitor de
PRIIP”.
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Amendamentul 5

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 3 - litera b

Regulamentul (UE) nr. 1286/2014
Articolul 4 — paragraful 1 — punctul 7 a

Textul propus de Comisie

(7a)  «format electronic» Tnseamna orice
suport durabil, altul decat hartia,

Amendamentul

(7a)  «format electronic» Tnseamna un

format electronic astfel cum este definit la

articolul 4 alineatul (1) punctul 62 litera
(a) din Directiva 2014/65/UE,;

Or. en

Justificare

Pentru a asigura coerenta intre diferitele acte juridice care reglementeaza distributia, se
adauga o trimitere la articolul 4 alineatul (1) punctul 62 litera (a) din MiFID II si la
articolul 2 alineatul (1) punctul 18 din Directiva privind distributia de asigurari. Astfel, se va
specifica, de asemenea, ca un document in format PDF este considerat valabil.

Amendamentul 6

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 3 a (nou)

Regulamentul (UE) nr. 1286/2014
Articolul 5 — alineatul 1

Textul in vigoare

1. Inainte ca un PRIIP sa fie pus la
dispozitia investitorilor individuali,
creatorul de PRIIP redacteazd pentru acel
produs un document cu informatii esentiale
in conformitate cu cerintele prezentului
regulament §i publicid documentul pe site-
ul sau internet.

Amendamentul

(3a) La articolul 5, alineatul (1) se
inlocuieste cu urmatorul text:

1. Creatorii de PRIIP au obligatia de
a elabora si de a publica pe site-ul lor un
document cu informatii esentiale In
conformitate cu cerintele prezentului
regulament, in cazul in care PRIIP este
destinat sd fie recomandat, propus sau
vdndut investitorilor individuali.”

Or. en

(32014R1286)
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Justificare

Propunere de inlocuire a sintagmei ,,pus la dispozitia investitorilor individuali” cu o

formulare mai simpla.

Amendamentul 7

Propunere de regulament
Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 4
Regulamentul (UE) nr. 1286/2014

Articolul 6 — alineatul 3 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

3. Prin derogare de la alineatul (2),
atunci cand un PRIIP ofera investitorului
individual o gama de optiuni pentru
investitii, astfel Incat toate informatiile
necesare in conformitate cu articolul 8
alineatul (3) in ceea ce priveste fiecare
optiune de investitie nu pot fi furnizate
intr-un singur document concis de sine
statator, documentul cu informatii esentiale
furnizeaza cel putin o descriere generala a
optiunilor de investitii aferente si a
costurilor PRIIP, altele decat costurile
aferente optiunii de investitie, cu conditia
ca:

Amendamentul

3. Prin derogare de la alineatul (2),
atunci cand un PRIIP ofera investitorului
individual o gama de optiuni pentru
investitii, astfel Incat toate informatiile
necesare in conformitate cu articolul 8
alineatul (3) in ceea ce priveste fiecare
optiune de investitie nu pot fi furnizate
intr-un singur document concis de sine
statator, documentul cu informatii esentiale
furnizeaza cel putin o descriere generala a
optiunilor de investitii si a costurilor
PRIIP, altele decat costurile aferente
optiunii de investitie, cu conditia ca:

Or. en

Justificare

Pentru PRIIP care ofera o gama de optiuni de investitii, este necesar sd se faca distinctia
intre pachetul produsului, optiunile de investitii si activul-suport pe care se bazeaza aceste

optiuni de investitii.

Amendamentul 8

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 4
Regulamentul (UE) nr. 1286/2014
Articolul 6 — alineatul 3 — litera a
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Textul propus de Comisie

(a) creatorii de PRIIP sa le ofere
investitorilor instrumente adaptate
investitorilor individuali care faciliteaza
cercetarea si compararea diferitelor optiuni
de investitii, inclusiv in ceea ce priveste
costurile;

Amendamentul

(a) creatorii de PRIIP sa le ofere
investitorilor instrumente adaptate
investitorilor de retail care faciliteaza
cercetarea si compararea diferitelor optiuni
de investitii, inclusiv in ceea ce priveste
costurile si performantele, si tindnd seama
de costurile PRIIP care nu sunt legate de
optiunile sale de investitii;

Or. en

Justificare

Sugeram ca instrumentul sa contina si informatii referitoare la performante, astfel incat
investitorii sa poata compara raportul calitate-pret al diferitelor optiuni de investitii, precum
si costurile PRIIP (cele aferente pachetului) care nu se refera la optiunile sale de investitii,
pentru a avea o imagine cuprinzdtoare asupra costurilor totale. In plus, informatiile privind
costul investitiei reprezintd, de asemenea, un aspect esential al deciziei de investitie si ar
trebui furnizate in mod implicit, mai degraba decdt optional.

Amendamentul 9

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 4
Regulamentul (UE) nr. 1286/2014
Articolul 6 — alineatul 3 — litera b

Textul propus de Comisie

(b) investitorii individuali sa aiba acces
cu usurintd la documentatia cu informatii
precontractuale referitoare la produsele de
investitii care sprijind optiunile de investitii
aferente,

Amendamentul

(b) investitorii de retail sa aiba acces
cu usurintd la documentatia cu informatii
precontractuale referitoare la produsele de
investitii care sprijind optiunile de
investitii;

Or. en

Justificare

Pentru PRIIP care ofera o gama de optiuni de investitii, este necesar sd se faca distinctia
intre pachetul produsului, optiunile de investitii §i activul-suport pe care se bazeaza aceste

optiuni de investitii.
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Amendamentul 10

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 4
Regulamentul (UE) nr. 1286/2014
Articolul 6 — alineatul 3 — litera ¢

Textul propus de Comisie

() creatorii de PRIIP sa le prezinte
investitorilor, la cererea acestora si in timp
util inainte ca investitorii individuali sa isi
asume obligatii in temeiul oricarui contract
sau al oricdrei oferte de a investi intr-o
anumita optiune de investitie, costurile
complete ale PRIIP aferente acestei
optiuni de investitie.

Amendamentul 11

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 5 - litera a
Regulamentul (UE) nr. 1286/2014

Articolul 8 — alineatul 3 — litera aa

Textul propus de Comisie

(a) la alineatul (3), se adauga
litera (aa):

w(aa) intr-o sectiune intitulatd
«Produsul pe scurty, un tablou de bord cu
informatii sintetice cu privire la toate
elementele urmadtoare:

(i) tipul de PRIIP, astfel cum se
mentioneaza la litera (c) punctul (i);

(ii) indicatorul de risc sintetic
mentionat la litera (d) punctul (i);

(iii)
(iv)  perioada de detinere recomandata
mentionata la litera (g) punctul (ii);

») dacd PRIIP ofera beneficiile de
asigurare mentionate la litera (c) punctul

costurile totale ale PRIIP;

PE753.665v01-00 12/22

Amendamentul

(©) creatorii de PRIIP sa le prezinte
investitorilor in timp util, inainte ca
investitorii de retail sd isi asume obligatii
in temeiul oricarui contract sau al oricarei
oferte de a investi intr-o anumitd optiune
de investitie, costurile complete ale PRIIP,
inclusiv ale respectivei optiuni de
investitie.

Or. en

Amendamentul

eliminat
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(iv); s
Or. en

Justificare

Sectiunea ,, Produsul pe scurt” vizeaza sintetizarea unui document care inglobeaza informatii
esentiale despre un produs intr-un format de 3 pagini. Continutul este redundant in raport cu
cel al documentului cu informatii esentiale privind PRIIP si utilizeaza spatiu dintr-un
document care este deja foarte dens. Aceasta adaugire nu contribuie la simplificarea atdt de
necesara a PRIIP.

Amendamentul 12

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 5 - litera ¢
Regulamentul (UE) nr. 1286/2014

Articolul 8 — alineatul 3 — litera ¢ — punctul ii — punctul 1

Textul propus de Comisie Amendamentul
(1) o descriere a instrumentelor-suport (1) o descriere a instrumentelor de
sau a valorilor de referinta; investitii suport sau a valorilor de referinta;

Or. en

Amendamentul 13

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 5 - litera ca (noua)
Regulamentul (UE) nr. 1286/2014

Articolul 8 — alineatul 3 — litera ¢ — punctul iii

Textul in vigoare Amendamentul

(ca) la alineatul 3 litera c, punctul iii se
inlocuieste cu urmdatorul text:

(iii) o descriere a tipului de investitor » (i) informatii adecvate privind
individual pentru care PRIIP este destinat performantele;”;

sd fie tranzactionat, in special in ceea ce

priveste capacitatea de asumare a

pierderilor si orizontul investitiei;

Or. en
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(32014R1286)

Justificare

Functionarea actuala a scenariilor de performanta este in detrimentul investitorilor de retail:
acestea furnizeaza informatii inselatoare investitorilor, deoarece supraestimeaza miscarile
recente ale pietei pentru anumite produse si contrazic informatiile privind performantele
anterioare furnizate in alte documente. Autoritdtile europene de supraveghere si Comisia au
trebuit sa ia mai multe masuri corective, semnaldnd necesitatea adaptarii cadrului actual.
Acest amendament va permite producatorilor sa furnizeze informatii privind performantele
care sunt cele mai potrivite pentru tipul de produs in cauza si in interesul investitorilor de

retail.

Amendamentul 14

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 5 - litera ea (noua)

Regulamentul (UE) nr. 1286/2014
Articolul 8 — alineatul 5 — paragraful 2

Textul in vigoare

La elaborarea proiectelor de standarde
tehnice de reglementare, ESA tin cont de
diferitele tipuri de PRIIP, de diferentele
dintre ele si de capacitatile investitorilor
individuali, dar si de caracteristicile PRIIP
care permit investitorului individual sa
aleagad intre diferite investitii-suport sau
alte optiuni pe care le ofera produsul,
inclusiv atunci cand aceasta alegere poate
fi facuta in momente diferite sau poate fi
modificata ulterior.

Amendamentul

(ea) la alineatul 5, al doilea paragraf se
inlocuieste cu urmatorul text:

,La elaborarea proiectelor de standarde
tehnice de reglementare, ESA tin cont de
diferitele tipuri de PRIIP, de diferentele
dintre ele si de capacitatile investitorilor
individuali, dar si de caracteristicile PRIIP
care permit investitorului individual sa
aleagad intre diferite investitii-suport sau
alte optiuni pe care le ofera produsul,
inclusiv atunci cand aceasta alegere poate
fi facuta in momente diferite sau poate fi
modificatd ulterior. Dupda caz, pentru a
Sfurniza informatii corecte, clare si care nu
induc in eroare investitorii de retail, se pot
adopta abordari diferite in functie de
diferitele tipuri de produse.”;

Or. en

(32014R1286)

Justificare

Fara a renunta la obiectivul general al comparabilitatii intre produsele substituibile, ar
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trebui sa fie posibil sa se permita o diferentiere suplimentara a modului in care normele se
aplica diferitelor tipuri de produse. Este necesar sa se adapteze usor mandatul de nivelul II al
AES pentru a se mentiona ca obiectivul de inteligibilitate ar trebui sa prevaleze asupra celui
legat de comparabilitate. Acest lucru ar elimina rigiditatile normelor actuale care impiedica
adesea AES sa adopte, la nivelul II, metodologii pentru anumite familii de produse care ar fi
contribuit la intelegerea si luarea deciziilor de catre investitorii de retail.

Amendamentul 15

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 5 a (nou)
Regulamentul (UE) nr. 1286/2014

Articolul 10 — alineatul 1

Textul in vigoare Amendamentul

(5a) La articolul 10, alineatul (1) se
inlocuieste cu urmatorul text:

1. Creatorul PRIIP revizuieste 1. Atat timp cat PRIIP este deschis
periodic informatiile cuprinse in pentru noi subscrieri, creatorul PRIIP
documentul cu informatii esentiale si revizuieste periodic informatiile cuprinse
modifica documentul daca acest lucru se in documentul cu informatii esentiale si
dovedeste necesar in urma revizuirii. modificd documentul daca acest lucru se
Versiunea modificatd se pune la dispozitie dovedeste necesar in urma revizuirii.

cu promptitudine. Versiunea modificatd se pune la dispozitie

cu promptitudine.”

Or. en
(32014R1286)
Justificare

Obligatia de a actualiza documentul cu informatii esentiale privind PRIIP, chiar si dupa ce
un produs a fost inchis pentru subscrieri, este impovaratoare pentru creatori si nu isi
indeplineste scopul initial, si anume de a informa noii investitori cu privire la principalele
caracteristici ale produsului. In locul masurilor de nivelul II propuse de Comisie in temeiul
articolului 10 alineatul (2) litera (b), o dispozitie de nivel I care excepteaza produsele care
sunt ,,inchise pentru noi investitii”’ reprezinta o solutie mai simpla pentru clarificarea
problemei.

Amendamentul 16

Propunere de regulament
Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 6 — litera a
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Regulamentul (UE) nr. 1286/2014
Articolul 10 — alineatul 2 — litera b

Textul propus de Comisie

(b) conditiile in care documentul cu
informatii esentiale trebuie revizuit, facand
distinctie intre PRIIP care sunt inca puse la
dispozitia investitorilor individuali si
PRIIP care nu mai sunt puse la dispozitia
acestora,

Amendamentul

(b) conditiile in care documentul cu
informatii esentiale trebuie revizuit, facand
distinctie intre PRIIP care sunt inca puse la
dispozitia investitorilor de retail si PRIIP
care nu mai sunt puse la dispozitia acestora
si in legdturd cu care nu mai sunt posibile
plati sau transferuri,

Or. en

Justificare

Acest amendament vizeaza produsele PRIIP care nu mai sunt puse la dispozitie, dar in
legatura cu care platile, transferurile sau arbitrajele pot fi inca efectuate. In acest caz,
documentul cu informatii esentiale ar trebui revizuit si actualizat.

Amendamentul 17

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 6 — litera b

Regulamentul (UE) nr. 1286/2014
Articolul 10 — alineatul 2 — paragraful 2 si 3

Textul propus de Comisie

(b) al doilea si al treilea paragraf se
inlocuiesc cu urmdtorul text:

»AES iau in considerare situatiile in care
un PRIIP nu mai este pus la dispozitia
investitorilor individuali. AES prezintd
Comisiei aceste proiecte de standarde
tehnice de reglementare pdnd la [...] [OP:
a se introduce data = un an de la data
intrarii in vigoare a prezentului
regulament de modificare].

Comisiei ii este delegatd competenta de a
adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul
paragraf in conformitate cu articolele 10-
14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010,
din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 si
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din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.”

Or. en

Justificare

Aceasta chestiune poate fi abordata direct la nivelul I, fara a fi necesara o imputernicire
specifica de nivel Il — a se vedea amendamentele anterioare.

Amendamentul 18

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 6 a (nou)

Regulamentul (UE) nr. 1286/2014
Articolul 13 — alineatul 1

Textul in vigoare

1. O persoand care oferd consultanta
cu privire la un PRIIP sau care il vinde
furnizeaza investitorilor individuali
documentul cu informatii esentiale cu
suficient timp Tnainte ca investitorii
individuali respectivi sa 1si asume obligatii
in temeiul oricarui contract sau al oricarei
oferte legate de PRIIP-ul respectiv.

Amendamentul

(6a) La articolul 13, alineatul (1) se
inlocuieste cu urmdtorul text:

»l. O persoana care oferd consultanta
cu privire la un PRIIP sau care il vinde
furnizeaza investitorilor individuali
documentul cu informatii esentiale cu
suficient timp Tnainte ca investitorii
individuali respectivi sa 11 asume obligatii
in temeiul oricarui contract sau al oricarei
oferte legate de PRIIP-ul respectiv. In
cazul in care comunicarea cu caracter
publicitar cu privire la PRIIP este
Sfurnizata investitorilor de retail pe suport
de hdrtie sau in format digital, in acelasi
timp se furnizeazd documentul cu
informatii esentiale si o explicatie privind
natura normativa a documentului
respectiv.”;

Or. en

(32014R1286)

Justificare

Campaniile de tip ,, client misterios” au aratat ca documentul cu informatii esentiale este
adesea inmdnat clientului intr-o etapa ulterioara a procesului comercial, in comparatie cu
materialele de marketing constand in documente pe suport de hartie sau documente in format
electronic. Regulamentul privind PRIIP ar trebui modificat pentru a stipula in mod clar ca

PR\1286629R0O.docx

PE753.665v01-00

RO



RO

documentul cu informatii esentiale ar trebui sa fie furnizat investitorilor de retail in acelasi
timp cu orice alt material de piatd furnizat pe suport de hartie sau in format electronic. In
plus, persoana care ofera consultanta cu privire la PRIIP sau care vinde PRIIP ar trebui sa
aiba obligatia de a explica clientului ca documentul cu informatii esentiale este de alta
natura decdt materialele de marketing.

Amendamentul 19

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 7
Regulamentul (UE) nr. 1286/2014
Articolul 14 — alineatul 2 — litera da (noud)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(da) in cazul in care PRIIP ofera
investitorului de retail o serie de optiuni
pentru investitii:

(i) informatiile esentiale reflecti
combinatia de optiuni de investitii pe care
investitorul de retail o are in vedere;

(ii) documentatia cu informatiile
precontractuale referitoare la activele-
suport ale investitiilor pe care se bazeazd
optiunile de investitii trebuie sd fie usor
accesibila prin intermediul unui link aflat
langd instrumentul interactiv.

Or. en
Justificare

Conditii suplimentare pentru a tine seama de natura specifica a produselor cu optiuni
multiple: 1) informatiile ar trebui sa se refere la alocarea investitiilor avuta in vedere de
investitor, pentru a fi cat mai personalizata si completa cu putinta, 2) la fel ca documentul cu
informatii esentiale, documentatia referitoare la activele-suport ale investitiilor pe care se
bazeaza optiunile de investitii ar trebui, de asemenea, sd fie usor accesibila.

Amendamentul 20

Propunere de regulament
Articolul 2 — paragraful 1
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Textul propus de Comisie

Prezentul regulament intra in vigoare in a
doudzecea zi de la data publicérii In
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene. Se
aplica de la ...[/OP: a se introduce

data = 18 luni de la intrarea in vigoare a
prezentului regulament].

Amendamentul

Prezentul regulament intra in vigoare in a
doudzecea zi de la data publicérii In
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene. Se
aplica de la f/OP: a se introduce data = 18
luni de la publicarea in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene a actelor delegate
mentionate la articolul 10 alineatul (2) si
de la adoptarea de catre Comisie a
standardelor tehnice de reglementare
mentionate la articolul 8 alineatul (5) si la
articolul 14 alineatul (3), oricare dintre
acestea survine ultimaj.

Or. en

Justificare

La fel ca in cazul Regulamentului privind PEPP, data intrarii in vigoare ar trebui stabilita cu
referire la publicarea actelor delegate si a standardelor tehnice de reglementare, pentru a
creste gradul de previzibilitate pentru autoritatile nationale competente si actorii de pe piata.
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EXPUNERE DE MOTIVE

Raportoarea saluta propunerea Comisiei care vine la momentul potrivit privind strategia de
investitii de retail, In conformitate cu unul dintre obiectivele-cheie ale Comisiei din Planul de
actiune privind uniunea pietelor de capital din 2020, de a face din UE un loc si mai sigur in
care cetdtenii sa economiseasca si sa investeasca pe termen lung.

Propunerea Comisiei consta in:

e propunerea de directiva a Parlamentului European si a Consiliului de modificare a
Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE, 2011/61/UE, 2014/65/UE si (UE) 2016/97 in
ceea ce priveste normele Uniunii de protectie a investitorilor de retail;

e propunerea de regulament al Parlamentului European si al Consiliului de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 1286/2014 in ceea ce priveste modernizarea documentului cu
informatii esentiale.

Raportoarea considerd cad aceastd propunere este una dintre principalele propuneri din acest
mandat. Avand 1n vedere constrangerile de timp, ea a identificat principalele prioritati politice,
pe care le abordeaza in proiectul sdu de raport, cu scopul de a continua discutiile. Raportoarea
va modifica In continuare propunerea pe parcursul procedurii de modificare.

Raportoarea este pe deplin de acord cu obiectivele acestei propuneri. Peste 70 % dintre
cetatenii UE nu au investit niciodatd in produse financiare din diverse motive, fie ca le
considera prea complexe, fie ca sunt ingrijorati de riscuri. Prin urmare, trebuie sa facem tot
posibilul pentru a-i Incuraja pe cetdteni sa schimbe aceasta situatie. Noile norme care
protejeaza si capaciteaza investitorii de retail trebuie sa garanteze ca se ofera informatii clare
si transparente si ca consultanta financiara este in interesul investitorului de retail.

e Stimulentele

Raportoarea si-a exprimat opinia ferma ca stimulentele nu trebuie interzise total. Ea este
in continuare preocupatd de introducerea unei interdictii partiale a serviciilor exclusiv
executive, care nu este justificatd si nu pare sa abordeze chestiuni legate de conflictele
de interese. Aceasta pare a fi mai degraba un prim pas catre o interdictie totald. Multi
consumatori din UE se bazeaza pe sfatul consultantilor financiari si, prin urmare, este
necesar sd se consolideze cadrul actual cu instrumente si sd se aducd imbunatatirile
adecvate. Raportoarea considera cd conflictele de interese pot fi solutionate printr-o mai
mare transparenti. In plus, ea este de parere ca calendarul si continutul clauzei de
revizuire sunt nesatisfacatoare. Aceastd clauza de revizuire nu trebuie sa fie partinitoare
si s conduca la introducerea automata a unei interdictii totale a stimulentelor. Prin
urmare, ea propune prelungirea acesteia la cinci ani de la sfarsitul perioadei de
transpunere a directivei, pentru a permite observarea efectelor reale ale mésurilor asupra
pietei. In plus, ea sugereaza extinderea domeniului de aplicare al clauzei de revizuire
pentru a prevedea o evaluare bazata pe potentialele conflicte de interese, evolutia
costurilor, nivelul investitillor cu amanuntul pe pietele de -capital, protectia
consumatorilor si relevanta normelor de distributie.

o Testul respectarii interesului
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In proiectul sau de raport, raportoarea clarifici si consolideaza propunerea Comisiei
privind testul ,,interesului superior” in temeiul Directivei privind pietele instrumentelor
financiare (MiFID) si al Directivei privind distributia de asiguriri (IDD). In MiFID,
raportoarea propune clarificarea notiunii de ,eficientd din punctul de vedere al
costurilor”. In Directiva privind distributia de asiguriri, in loc si se puni accentul pe
eficienta din punctul de vedere al costurilor a unui produs, raportoarea sugereaza ca
consultanta financiard sa fie acordatd pe baza performantei, a nivelului de risc, a
costurilor, a cheltuielilor aferente unui produs de investitii bazat pe asigurare sau, dupa
caz, a optiunilor suport ale investitiei. Produsele oferite consumatorilor trebuie sa fie
adaptate la nevoile si obiectivele lor specifice, prin urmare conteaza nu numai pretul, ci
s calitatea produsului.

Criteriile de referinta privind raportul costuri-beneficii

In opinia raportoarei, propunerea Comisiei privind raportul costuri-beneficii ar putea
perturba piata, deoarece ar duce la reducerea diversitatii produselor si la reducerea
inovarii. Ea considera ca lipsa unor clarificari cu privire la metodologia aplicata pentru
elaborarea acestor criterii de referinta ne impiedica sa evaluaim modul in care acestea ar
functiona cu adevarat In practica. Raportoarea este pe deplin de acord cu principiul
conform caruia produsul trebuie sa ofere un bun raport costuri-beneficii si ca produsele
cu costuri si taxe ridicate nejustificate si disproportionate nu au ce cauta pe piatd. Cu
toate acestea, sunt necesare discutii suplimentare cu privire la acest punct pentru a gasi
o abordare corectd si echilibratd. Prin urmare, in proiectul sau de raport, raportoarea
elimina criteriile de referintd, in vederea continudrii discutiilor pe aceasta tema.

Supravegherea si practicile transfrontaliere

Propunerea Comisiei nu merge suficient de departe in aceastd privinta si, prin urmare,
raportoarea propune amendamente 1n vederea consolidarii  supravegherii
transfrontaliere si a asigurdrii unei protectii egale pentru toti consumatorii din toate
statele membre ale UE. In acest spirit, raportoarea introduce obligatia societatilor de a
se inregistra in acelasi stat membru In care isi au sediul social, pentru a evita cautarea
instantei celei mai favorabile.

LFinfluenceri”

Digitalizarea a creat o noud generatie de investitori. Observam aparitia asa-numitilor
»finfluenceri” care opereaza pe platformele de comunicare sociald si mobilizeaza In
principal generatiile mai tinere. Raportoarea salutd masurile propuse de Comisie pentru
a asigura comunicdri publicitare clare, corecte si care nu induc in eroare si pentru a
aborda preocupdrile legate de influentatorii financiari. Adesea, acestia nu dispun de
cunostinte specifice In domeniu. Prin urmare, raportoarea propune -elemente
suplimentare pentru a consolida si mai mult aceasta parte a propunerii, de exemplu prin
impunerea obligatiei firmelor de a semna un contract cu ,,finfluencerii”, pentru a asigura
transparenta si a stabili responsabilitatea. Ea sugereazd, de asemenea, extinderea
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dispozitiei privind ,,procedura de abordare a activitdtilor neautorizate oferite prin
mijloace digitale” la ,,finfluencerii” care utilizeaza practici de vanzare abuziva.

Alfabetizarea financiara

Raportoarea considerd ca alfabetizarea financiard este un element vital pentru
imbunatitirea comportamentului investitional in UE, nu numai pentru consumatori, ci
si pentru consultantii financiari, pentru a le permite sa ofere consiliere profesionala de
inaltd calitate. Potrivit recentului sondaj Eurobarometru, doar 18 % dintre cetatenii UE
au un nivel ridicat de alfabetizare financiara, 64 % au un nivel mediu si 18 % un nivel
scazut, existand, de asemenea, divergente uriase intre statele membre. Aceste cifre arata
in mod clar ca trebuie depuse mult mai multe eforturi in domeniu si ca UE trebuie sa isi
utilizeze pe deplin rolul pentru a indemna statele membre sa dea dovada de ambitie in
aceasta privinta.

Furnizorii de date

Datele de piatd financiare si nefinanciare sunt esentiale pentru buna functionare a
pietelor financiare si pentru furnizarea de servicii de investitii de calitate clientilor.
Aceste date trebuie sd fie de inalta calitate, fiabile, supuse unor proceduri de control
foarte stricte si accesibile in conditii echitabile. Accesul la datele de piata financiare si
nefinanciare necesare pentru furnizarea de servicii de investitii i pentru fabricarea si
distribuirea de produse financiare, utilizarea acestora si costul acestora reprezinta o
parte importantd a costurilor suportate de firmele de investitii, reprezentand, prin
urmare, o proportie semnificativa din totalul taxelor platite de clienti. Din acest motiv,
raportoarea este de parere ca UE ar trebui sa puna in aplicare o reglementare europeana
orizontald si cuprinzatoare, atat pentru furnizorii de date financiare, cat si pentru cei de
date nefinanciare, precum si pentru activitdtile acestora, care ar trebui sa fie insotita de
o supraveghere sporita a tuturor furnizorilor de date (inclusiv a furnizorilor din tari terte
care beneficiaza in prezent de o situatie de oligopol) la nivel european.

Pachetele de produse de investitii cu amanuntul si de produse de investitii bazate
pe asigurari (PRIIP)

Raportoarea apreciaza propunerea Comisiei privind PRIIP, dar considera ca este necesar
sd se introducd ajustdri suplimentare ale practicilor de piatd si anumite adaptari ale
sectorului asigurarilor. Ea sugereaza eliminarea unei noi sectiuni din documentul cu
informatii esentiale intitulata ,,Produsul pe scurt” si va continua sd evalueze alinierea
noii sectiuni privind sustenabilitatea la legislatia relevantd existenta.
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