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(Proceduren afhaenger af, hvilket retsgrundlag der er valgt i udkastet til
retsakt)

Andringsforslag til et udkast til retsakt

ZEndringsforslag fra Parlamentet opstillet i to kolonner

Tekst, der udgér, er markeret med fede typer og kursiv i venstre kolonne.
Tekst, der udskiftes, er markeret med fede typer og kursiv i begge kolonner.
Ny tekst er markeret med fede typer og kursiv i hajre kolonne.

Den forste og den anden linje i informationsblokken til hvert endringsforslag
angiver den relevante passage i det pagaeldende udkast til retsakt. Hvis et
endringsforslag angar en eksisterende retsakt, som udkastet til retsakt har til
formal at andre, indeholder informationsblokken tillige en tredje og en fjerde
linje, hvori det er anfort, hvilken eksisterende retsakt og hvilken bestemmelse
heri der er berort.

ZEndringsforslag fra Parlamentet i form af en konsolideret tekst

Ny tekst er markeret med fede typer og kursiv. Tekst, som er bortfaldet,
markeres med symboletl eller med overstregning. Ved udskiftninger
markeres den nye tekst med fede typer og kursiv, og den udskiftede tekst
slettes eller overstreges.

Som en undtagelse bliver rent tekniske justeringer, der er foretaget af de
berorte tjenestegrene med henblik pa udarbejdelsen af den endelige tekst,
ikke markeret.
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FORSLAG TIL EUROPA-PARLAMENTETS LOVGIVNINGSMASSIGE
BESLUTNING

om forslag til Europa-Parlamentets og Radets forordning om gennemsigtighed og
integritet i forbindelse med miljemzessige, sociale og ledelsesmaessige (ESG)
vurderingsaktiviteter

(COM(2023)0314 — C9-0203/2023 — 2023/0177(COD))

(Almindelig lovgivningsprocedure: ferstebehandling)

Europa-Parlamentet,

der henviser til Kommissionens forslag til Europa-Parlamentet og Rédet
(COM(2023)0314),

der henviser til artikel 294, stk. 2, og artikel 114 1 traktaten om Den Europaiske Unions
funktionsmade, pa grundlag af hvilke Kommissionen har forelagt forslaget for
Parlamentet (C9-0203/2023),

der henviser til artikel 294, stk. 3, i traktaten om Den Europziske Unions
funktionsmade,

der henviser til udtalelse af 4. oktober 2023 fra Den Europaiske Centralbank!,

der henviser til udtalelse af ... fra Det Europaiske @konomiske og Sociale Udvalg?,
der henviser til forretningsordenens artikel 59,

der henviser til udtalelse fra Retsudvalget,

der henviser til betenkning fra @konomi- og Valutaudvalget (A9-0000/2023),
vedtager nedenstdende holdning ved forstebehandling;

anmoder om fornyet foreleeggelse, hvis Kommissionen erstatter, i veesentlig grad @ndrer
eller agter 1 vaesentlig grad at andre sit forslag;

palegger sin formand at sende Parlamentets holdning til Radet og Kommissionen samt
til de nationale parlamenter.

Andringsforslag 1

Forslag til forordning
Betragtning 1 a (ny)

! Endnu ikke offentliggjort i EUT.
2 Endnu ikke offentliggjort i EUT.
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Kommissionens forslag

Zndringsforslag 2

Forslag til forordning
Betragtning 2

Kommissionens forslag

(2) Omstillingen til en baredygtig
okonomi er afgerende for at sikre EU-
okonomiens konkurrenceevne pd lang
sigt. Beredygtighed har lenge veret
fokusomréde for EU-projektet, og de
sociale og miljomassige aspekter heraf er
anerkendt 1 EU-traktaterne.

ZAndringsforslag 3

Forslag til forordning
Betragtning 3

Kommissionens forslag
3) Hvis EU's baredygtige
udviklingsmal skal nés, skal

kapitalstromme kanaliseres i retning af
baeredygtige investeringer. Det er vigtigt at

PE753.758v01-00

Andringsforslag

(la) Desuden har FN's principper for
ansvarlige investeringer over 3 000
underskrivere svarende til over 100 bio.
EUR i forvaltede aktiver. Dette indebcerer
en risiko for uhensigtsmeessigt salg og
gronvaskning, hvis ESG-data ikke er
omfattet af standarder eller
harmonisering. Nojagtige og padlidelige
ESG-data er derfor afgorende.

Or. en

Andringsforslag

(2) Omstillingen til en baredygtig
okonomi er afgerende for at sikre
borgernes livskvalitet i Unionen og holde
den globale opvarmning et godt stykke
under teersklen pd 1,5 °C. Beredygtighed
har leenge varet fokusomréde for EU-
projektet, og de sociale og miljomaessige
aspekter heraf er anerkendt i EU-
traktaterne.

Or. en

Andringsforslag

3) Hvis EU's beredygtige
udviklingsmal skal nés, skal
kapitalstromme kanaliseres i retning af
baredygtige investeringer. Det er vigtigt at

PR\1287182DA.docx



udnytte potentialet pd det indre marked
fuldt ud for at né disse mal. I denne
forbindelse er det afgarende at fjerne
hindringer for en effektiv flytning af
kapital hen imod beredygtige investeringer
1 det indre marked og at undgé, at sddanne
hindringer opstar.

Zndringsforslag 4

Forslag til forordning
Betragtning 6

Kommissionens forslag

(6) Som led 1 handlingsplanen bestilte
Kommissionen en undersogelse med titlen
"Study on Sustainability Related Ratings,
Data and Research"?? for at gere status
over udviklingen pa markedet for
baeredygtighedsrelaterede produkter og
tjenesteydelser, identificere de vigtigste
markedsdeltagere og fremhave potentielle
mangler. Undersggelsen indeholdt en
fortegnelse over og klassificering af
markedsakterer, baeredygtighedsrelaterede
produkter og tjenester pa markedet og en
analyse af markedsdeltagernes anvendelse
og opfattede kvalitet af
baredygtighedsrelaterede produkter og
tjenester. Undersogelsen fremhavede
manglen pa gennemsigtighed og
ngjagtighed 1 vurderingsmetoderne for
miljemassige, sociale og ledelsesmaessige
(ESG) vurderingsmetoder og den
manglende klarhed om ESG-
vurderingsleveranderers aktiviteter.
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udnytte potentialet pd det indre marked
fuldt ud for at nd disse mal. I denne
forbindelse er det afgerende at fjerne
hindringer for en effektiv flytning af
kapital hen imod beredygtige investeringer
1 det indre marked, at undgd, at sddanne
hindringer opstar, og at fastscette regler og
standarder for pd den ene side at tilskynde
til beeredygtig finansiering og pad den
anden side fjerne incitamentet til
investeringer, der kan have en negativ
indvirkning pd opfyldelsen af
verdensmadalene for beeredygtig udvikling.

Or. en

Andringsforslag

(6) Som led 1 handlingsplanen bestilte
Kommissionen en undersogelse med titlen
"Study on Sustainability Related Ratings,
Data and Research"?? for at gere status
over udviklingen pa markedet for
baredygtighedsrelaterede produkter og
tjenesteydelser, identificere de vigtigste
markedsdeltagere og fremhave potentielle
mangler. Undersggelsen indeholdt en
fortegnelse over og klassificering af
markedsakterer, baeredygtighedsrelaterede
produkter og tjenester pa markedet og en
analyse af markedsdeltagernes anvendelse
og opfattede kvalitet af
baredygtighedsrelaterede produkter og
tjenester. Undersogelsen fremhavede
forekomsten af interessekonflikter,
manglen pa gennemsigtighed og
ngjagtighed i vurderingsmetoderne for
miljomassige, sociale og ledelsesmaessige
(ESG) vurderingsmetoder og den
manglende klarhed om terminologi og
ESG-vurderingsleveranderers aktiviteter.
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23 Europa-Kommissionen,
Generaldirektoratet for Finansiel Stabilitet,
Finansielle Tjenesteydelser og
Kapitalmarkedsunionen, Study on
sustainability-related ratings, data and
research, Den Europ@iske Unions
Publikationskontor, 2021,
https://data.europa.eu/doi/10.2874/14850.

Zndringsforslag 5

Forslag til forordning
Betragtning 9 a (ny)

Kommissionens forslag

PE753.758v01-00

8/55

23 Europa-Kommissionen,
Generaldirektoratet for Finansiel Stabilitet,
Finansielle Tjenesteydelser og
Kapitalmarkedsunionen, Study on
sustainability-related ratings, data and
research, Den Europaiske Unions
Publikationskontor, 2021,
https://data.europa.eu/doi/10.2874/14850.

Or. en

Andringsforslag

(9a) Europa-Parlamentets og Rddets
forordning (EU) 2019/2088'%, Europa-
Parlamentets og Rddets forordning (EU)
2020/852" og Europa-Parlamentets og
Radets direktiv (EU) 2022/2464'¢ udgor
skelscettende lovgivningsmcessige
initiativer, der skal oge tilgeengeligheden,
kvaliteten og ensartetheden af ESG-krav i
hele veerdikeeden for deltagere pa det
finansielle marked. Som folge af disse
offentlige initiativer er der feerre og feerre
huller i tilgcengeligheden og
sammenligneligheden af data. ESG-
vurderingsleverandorer bor derfor gore
brug af disse data.

1a Europa-Parlamentets og Rddets
Jorordning (EU) 2019/2088 af 27.
november 2019 om
beeredygtighedsrelaterede oplysninger i
sektoren for finansielle tjenesteydelser
(EUTL 317 af 9.12.2019, s. 1).

b Europa-Parlamentets og Rddets
Jorordning (EU) 2020/852 af 18. juni
2020 om fastleeggelse af en ramme til
fremme af beeredygtige investeringer og
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Zndringsforslag 6

Forslag til forordning
Betragtning 10

Kommissionens forslag

(10)  ESG-vurderinger spiller en vigtig
rolle pé de globale kapitalmarkeder, da
investorer, lantagere og udstedere i
stigende grad anvender disse ESG-
vurderinger som led i at treeffe
velfunderede, beredygtige investerings-
og finansieringsbeslutninger. Bl.a.
kreditinstitutter, investeringsselskaber,
forsikringsselskaber,
livsforsikringsselskaber og
genforsikringsselskaber anvender ofte disse
ESG-vurderinger som reference for
baredygtighedsprastationerne eller for
baeredygtighedsrisici og -muligheder i
forbindelse med deres investeringsaktivitet.
ESG-vurderinger har saledes en stor
betydning for markedernes funktion og
investorers og forbrugeres tillid. For at
sikre, at ESG-vurderinger, der anvendes i
Unionen, er uathangige, objektive og af
passende kvalitet, er det vigtigt, at ESG-
vurderingsaktiviteter udferes 1
overensstemmelse med principperne om
integritet, gennemsigtighed, ansvar og god
ledelse. Bedre sammenlignelighed og oget

PR\1287182DA.docx
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om cendring af forordning (EU)
2019/2088 (EUT L 198 af 22.6.2020, s.
13).

¢ Europa-Parlamentets og Rddets direktiv
(EU) 2022/2464 af 14. december 2022 om
cendring af forordning (EU) nr. 537/2014,
direktiv 2004/109/EF, direktiv
2006/43/EF og direktiv 2013/34/EU for sa
vidt angdr virksomheders
beeredygtighedsrapportering (EUT L 322
af 16.12.2022, s. 15).

Or. en

Andringsforslag

(10)  ESG-vurderinger kan spille en
vigtig rolle pd de globale kapitalmarkeder
med hensyn til at tilbyde det manglende
forbindelsesled mellem eftersporgslen
efter og udbuddet af beredygtige
investeringer. Bl.a. kreditinstitutter,
investeringsselskaber, forsikringsselskaber,
livsforsikringsselskaber og
genforsikringsselskaber anvender ofte disse
ESG-vurderinger som reference for
baredygtighedsprastationerne eller for
baredygtighedsrisici og -muligheder i
forbindelse med deres investeringsaktivitet.
ESG-vurderinger har saledes en stor
betydning for markedernes funktion og
investorers og forbrugeres tillid. For at
sikre, at ESG-vurderinger, der anvendes i
Unionen, er uathangige, objektive og af
passende kvalitet, er det vigtigt, at ESG-
vurderingsaktiviteter udferes 1
overensstemmelse med principperne om
integritet, gennemsigtighed, ansvar og god
ledelse og med EU-rettens
kerneprincipper. Bedre
sammenlignelighed og eget palidelighed af
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palidelighed af ESG-vurderinger vil oge
effektiviteten af dette hurtigt voksende
marked og dermed muliggere fremskridt
hen imod maélene i den grenne pagt.

Zndringsforslag 7

Forslag til forordning
Betragtning 10 a (ny)

Kommissionens forslag

PE753.758v01-00
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ESG-vurderinger vil oge effektiviteten af
dette hurtigt voksende marked og dermed
muliggere fremskridt hen imod mélene 1
den gronne pagt.

Or. en

Andringsforslag

(10a) For at vurdere virksomhedernes
ESG-profil og som led i deres beeredygtige
investerings- og
finansieringsbeslutningsprocesser er bl.a.
kreditinstitutter, investeringsselskaber,
forsikringsselskaber,
livsforsikringsselskaber og
genforsikringsselskaber afheengige af
bade eksterne ESG-vurderinger og
eksterne ESG-dataprodukter. De
finansielle institutioner bor beere ansvaret
i tilfeelde af beskyldninger om
gronvaskning vedrorende deres
finansielle produkter, mens distributionen
af ESG-oplysninger om enheder eller
finansielle produkter, der er baseret pd
egne eller etablerede metoder, og som
bl.a. omfatter datascet om emissioner og
data om kontroverser, ikke bor veere
omfattet af denne forordning. Det er
vigtigt, at Kommissionen foretager en
revision af denne forordning for at
vurdere, om det identificerede
anvendelsesomrade er tilstreekkeligt til at
sikre investorernes og forbrugernes tillid
til de finansielle produkters og
tjienesteydelsers
beeredygtighedspreestationer, og om
nadvendigt overvejer at udvide scettet af
ESG-dataprodukter og leverandorer af
ESG-dataprodukter, der er omfattet af
denne forordning.
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Zndringsforslag 8

Forslag til forordning
Betragtning 11

Kommissionens forslag

(11) ESG-vurderinger spiller en
mulighedsskabende rolle for et
velfungerende EU-marked for beeredygtig
finansiering ved at tilvejebringe kritiske
informationskilder for
investeringsstrategier, risikostyring og
oplysningsforpligtelser for investorer og
finansielle institutioner. Det er derfor
nodvendigt at sikre, at ESG-vurderinger
giver brugerne veesentlige oplysninger,
der er nyttige ved beslutningstagning, og
at brugerne af ESG-vurderinger bedre
forstar de mal, som ESG-vurderinger
forfolger, og hvilke specifikke sporgsmal
og parametre disse vurderinger mdler.

Andringsforslag 9

Forslag til forordning
Betragtning 15

Kommissionens forslag

(15) Regler om ESG-
vurderingsleveranderer ber ikke finde
anvendelse pd individuelle ESG-
vurderinger udarbejdet efter en individuel
bestilling og udelukkende til den person,
der afgav bestillingen, og som ikke er
bestemt til offentliggerelse eller
distribution pr. abonnement Sddanne regler
bor heller ikke finde anvendelse pad ESG-
vurderinger, der er udarbejdet af
europ@iske finansielle virksomheder, og

PR\1287182DA.docx

Or. en

Andringsforslag

udgar

Or. en

Andringsforslag

(15) Regler om ESG-
vurderingsleveranderer ber ikke finde
anvendelse pd individuelle ESG-
vurderinger udarbejdet efter en individuel
bestilling og udelukkende til den person,
der afgav bestillingen, og som ikke er
bestemt til offentliggorelse eller
distribution pr. abonnement Sddanne regler
ber heller ikke finde anvendelse pd ESG-
vurderinger, der er udarbejdet af
europaiske finansielle virksomheder, og

PE753.758v01-00



som anvendes til interne formél. ESG-
vurderinger, der er udarbejdet af
europ@iske eller nationale myndigheder og
centralbanker, ber ogsa undtages fra
saddanne regler. Endelig bor sddanne regler
ikke finde anvendelse pé levering af ESG-
data, der ikke omfatter et element af
vurdering eller score, og som ikke er
omfattet af nogen modellering eller
analyse, der forer til udformning af en
ESG-vurdering.

Zndringsforslag 10

Forslag til forordning
Betragtning 16

Kommissionens forslag

(16)  Det er vigtigt at fastsatte regler, der
sikrer, at ESG-vurderinger, der leveres af
ESG-vurderingsleveranderer, der er
godkendt 1 Unionen, er af passende
kvalitet, er underlagt passende krav og
sikrer markedsintegriteten. Disse regler vil
finde anvendelse pé generelle ESG-
vurderinger, der tager hajde for
miljomessige, sociale og ledelsesmassige
faktorer, og pd vurderinger, der kun ser pd
en enkelt miljomcessig, social eller
ledelsesmcessig faktor eller
underkomponent af denne faktor.

PE753.758v01-00

som anvendes til interne forméal. ESG-
vurderinger, der er udarbejdet af
europ@iske eller nationale myndigheder og
centralbanker, ber ogsa undtages fra
sddanne regler. Desuden bor
nonprofitcivilsamfundsorganisationer,
der tilbyder gratis tjenester, som ligner
vurderinger, udelukkes fra denne
forordnings anvendelsesomrade. Endelig
ber sddanne regler ikke finde anvendelse
pa levering af ESG-data, der ikke omfatter
et element af vurdering eller score, og som
ikke er omfattet af nogen modellering eller
analyse, der forer til udformning af en
ESG-vurdering.

Or. en

Andringsforslag

(16)  Det er vigtigt at fastsatte regler, der
sikrer, at ESG-vurderinger, der leveres af
ESG-vurderingsleveranderer, der er
godkendt 1 Unionen, er af passende
kvalitet, er underlagt passende krav og
sikrer markedsintegriteten. Disse regler vil
finde anvendelse pa generelle ESG-
vurderinger, der tager hensyn til
miljomessige, sociale eller
ledelsesmaessige faktorer eller en
underkomponent af disse faktorer. Det er
til skade for ESG-vurderingernes
pdlidelighed og sammenlignelighed at
udtrykke vurderingerne i form af en
enkelt parameter, der aggregerer
miljomcessige, sociale og ledelsesmcessige
faktorer, og dette bor ikke veere tilladt.

Or. en

PR\1287182DA.docx



Andringsforslag 11

Forslag til forordning
Betragtning 16 a (ny)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 12

Forslag til forordning
Betragtning 17

Kommissionens forslag

(17)  Da der anvendes ESG-vurderinger
fra leveranderer uden for Unionen, er det
nedvendigt at indfere krav, pa grundlag af
hvilke ESG-vurderingsleveranderer fra
tredjelande kan udbyde deres tjenester i
Unionen. Dette er nadvendigt for at sikre
markedsintegritet, investorbeskyttelse og
korrekt handhavelse. Der foreslas derfor
tre mulige ordninger for sédanne
tredjelands-ESG-vurderingsleveranderer:
&kvivalens, validering og anerkendelse.
Som et overordnet princip ber tilsyn og
regulering i et tredjeland vaere @kvivalent
med Unionens tilsyn og regulering af ESG-
vurderinger. Derfor ma ESG-vurderinger,
der leveres af en ESG-
vurderingsleverander i et tredjeland, kun

PR\1287182DA.docx

Andringsforslag

(16a) Konkurrence mellem ESG-
vurderingsleverandorer og et miljo, hvor
smd ESG-vurderingsleverandorer kan
komme ind pa markedet, er afgorende,
eftersom konsolidering kan medfore
hajere priser, adgangsbarrierer, mindre
konkurrence, mindre innovation, mindre
geografisk diversitet blandt leverandorer
og ringe deekning af mindre udstedere.
Enheder, der soger mere end én ESG-
vurdering, bor veelge mindst én ESG-
vurderingsleverandor med en
markedsandel pa under 5 %.

Or. en

Andringsforslag

(17) Da der anvendes ESG-vurderinger
fra leveranderer uden for Unionen, er det
nedvendigt at indfere krav, pa grundlag af
hvilke ESG-vurderingsleveranderer fra
tredjelande kan udbyde deres tjenester i
Unionen. Dette er nedvendigt for at sikre
markedsintegritet, investorbeskyttelse og
korrekt handhavelse. Der foreslas derfor
tre mulige ordninger for sédanne
tredjelands-ESG-vurderingsleveranderer:
&kvivalens, validering og anerkendelse.
Som et overordnet princip ber tilsyn og
regulering i et tredjeland vaere ekvivalent
med Unionens tilsyn og regulering af ESG-
vurderinger. Derfor ma ESG-vurderinger,
der leveres af en ESG-
vurderingsleverander i et tredjeland, kun

PE753.758v01-00
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udbydes 1 Unionen, hvis Kommissionen
har truffet en positiv afgerelse om
&kvivalensen af tredjelandsordningen. For
at undgé enhver negativ indvirkning som
folge af en mulig pludselig opher af
udbuddet i Unionen af ESG-vurderinger fra
en ESG-vurderingsleverander fra et
tredjeland er det imidlertid ogsa
nedvendigt at indfere visse andre
mekanismer, nemlig validering og
anerkendelse. Enhver ESG-
vurderingsleveranderer med en
gruppestruktur ber kunne anvende
valideringsmekanismen med henblik pa
ESG-vurderinger, der er udviklet uden for
Unionen, forudsat at de inden for gruppen
etablerer en godkendt ESG-
vurderingsleverander i Unionen. Mindre
ESG-vurderingsleveranderer, jf. den
maksimale grense for nettoomsatning til
at definere sma virksomheder i direktiv
2013/34/EU?, som generelt ikke tilharer
en gruppe og maske ikke har midlerne til at
f4 en juridisk enhed godkendt i Unionen,
ber kunne viderefore eller begynde at
udbyde deres tjenester i Unionen og ber
derfor vaere omfattet af en lempeligere
ordning, dvs. anerkendelse. Hvis
tredjelands-ESG-vurderingsleveranderen er
underlagt tilsyn, ber der indferes passende
samarbejdsordninger for at sikre korrekt
udveksling af oplysninger med den
relevante kompetente myndighed 1
tredjelandet.

26 Europa-Parlamentets og Réadets direktiv
2013/34/EU af 26. juni 2013 om
arsregnskaber, konsoliderede regnskaber
og tilherende beretninger for visse
virksomhedsformer, om @&ndring af
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2006/43/EF og om ophavelse af Radets
direktiv 78/660/EQF og 83/349/EQF (EUT

PE753.758v01-00

udbydes 1 Unionen, hvis Kommissionen
har truffet en positiv afgerelse om
&kvivalensen af tredjelandsordningen.
Tredjelandsleverandorer af ESG-
vurderinger, der kan veere omfattet af
Unionens tilsvarende regulerings- og
tilsynsordning, bor veere lovligt etableret,
godkendt og registreret i et tredjeland. For
at undgd enhver negativ indvirkning som
folge af en mulig pludselig opher af
udbuddet 1 Unionen af ESG-vurderinger fra
en ESG-vurderingsleverandeor fra et
tredjeland er det imidlertid ogsé
nedvendigt at indfere visse andre
mekanismer, nemlig validering og
anerkendelse. Enhver ESG-
vurderingsleveranderer med en
gruppestruktur ber kunne anvende
valideringsmekanismen med henblik pé
ESG-vurderinger, der er udviklet uden for
Unionen, forudsat at de inden for gruppen
etablerer en godkendt ESG-
vurderingsleverander 1 Unionen. Mindre
ESG-vurderingsleveranderer, jf. den
maksimale grense for nettoomsatning til
at definere sma virksomheder i direktiv
2013/34/EU?¢, som generelt ikke tilhorer
en gruppe og maske ikke har midlerne til at
fi en juridisk enhed godkendt i Unionen,
ber kunne viderefore eller begynde at
udbyde deres tjenester i Unionen og ber
derfor vaere omfattet af en lempeligere
ordning, dvs. anerkendelse. Hvis
tredjelands-ESG-vurderingsleveranderen er
underlagt tilsyn, ber der indferes passende
samarbejdsordninger for at sikre korrekt
udveksling af oplysninger med den
relevante kompetente myndighed 1
tredjelandet.

26 Europa-Parlamentets og Réadets direktiv
2013/34/EU af 26. juni 2013 om
arsregnskaber, konsoliderede regnskaber
og tilherende beretninger for visse
virksomhedsformer, om @&ndring af
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2006/43/EF og om ophavelse af Radets
direktiv 78/660/EQF og 83/349/EQF (EUT
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L 182 af29.6.2013, s. 19).

Zndringsforslag 13

Forslag til forordning
Betragtning 21

Kommissionens forslag

(21)  For at sikre en hgjere grad af
gennemsigtighed ber ESG-
vurderingsleverandererne offentliggere
oplysninger om de metoder, modeller og
vigtigste vurderingsantagelser, som disse
leveranderer anvender i deres ESG-
vurderingsaktiviteter og 1 hvert af deres
ESG-vurderingsprodukter. I lyset af
investorernes anvendelse af ESG-
vurderinger ber vurderingsprodukterne
udtrykkeligt oplyse, hvilken dimension af
princippet om dobbelt vasentlighed
vurderingen berorer, altsd om det er bade
den vaesentlige finansielle risiko for den
vurderede enhed og den vurderede enheds
vasentlige pavirkning af miljeet og
samfundet generelt, eller om den kun tager
hensyn til én af dem. De ber ogsa
udtrykkeligt oplyse, om vurderingen
vedrerer andre dimensioner. Af samme
grund ber ESG-vurderingsleveranderer
give mere n@&rmere oplysninger om
metoderne, modellerne og de vigtigste
vurderingsantagelser til ESG-
vurderingsabonnenter. Disse oplysninger
bor satte brugerne af ESG-vurderinger 1
stand til selv at udvise den fornedne omhu,
nar de vurderer, om de skal stole pa disse
ESG-vurderinger eller e;j.
Offentliggorelsen af oplysninger om
modeller bor dog ikke afslore folsomme
forretningsmeessige oplysninger eller
hindre innovation.
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L 182 af29.6.2013, s. 19).

Or. en

Andringsforslag

(21)  For at sikre en hgjere grad af
gennemsigtighed ber ESG-
vurderingsleverandererne offentliggere
oplysninger om de metoder, modeller og
vigtigste vurderingsantagelser, som disse
leveranderer anvender i deres ESG-
vurderingsaktiviteter og 1 hvert af deres
ESG-vurderingsprodukter. I lyset af
investorernes anvendelse af ESG-
vurderinger ber vurderingsprodukterne
udtrykkeligt oplyse, hvilken dimension af
princippet om dobbelt vaesentlighed
vurderingen berorer, altsd om det er bade
den vesentlige finansielle risiko for den
vurderede enhed og den vurderede enheds
vasentlige pavirkning af miljeet og
samfundet generelt, eller om den kun tager
hensyn til én af dem. De ber ogsa
udtrykkeligt oplyse, om vurderingen
vedrerer andre dimensioner. Af samme
grund ber ESG-vurderingsleveranderer
give mere n@rmere oplysninger om
metoderne, modellerne og de vigtigste
vurderingsantagelser til ESG-
vurderingsabonnenter. Disse oplysninger
ber satte brugerne af ESG-vurderinger 1
stand til selv at udvise den fornadne omhu,
ndr de vurderer, om de skal stole pa disse
ESG-vurderinger eller e;j.

Or. en

PE753.758v01-00

DA



DA

Andringsforslag 14

Forslag til forordning
Betragtning 21 a (ny)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 15

Forslag til forordning
Betragtning 22

Kommissionens forslag

(22)  ESG-vurderingsleverandererne ber
sikre, at de leverer ESG-vurderinger, der er
uafhangige, objektive og af passende
kvalitet. Det er vigtigt at indfere
organisatoriske krav, der sikrer
forebyggelse og atbedning af potentielle
interessekonflikter. For at sikre ESG-
vurderingsleveranderers uathaengighed ber
de undga situationer med
interessekonflikter og handtere disse
konflikter pd passende vis, hvis de er
uundgaelige. ESG-
vurderingsleverandererne ber oplyse om
eventuelle interessekonflikter i god tid. De

PE753.758v01-00

Andringsforslag

(21a) Oplysninger fra det offentlige rum,
der leveres af
civilsamfundsorganisationer,
Jfagforeninger og journalister, er af
afgorende betydning. Vurderede enheder
kan imidlertid have forretningsaktiviteter
i jurisdiktioner, hvor ytringsfriheden,
Sforsamlingsfriheden og
fagforeningsrettighederne ikke
respekteres fuldt ud, hvilket forringer
kvaliteten af ESG-vurderinger. ESG-
vurderingsleverandeorer bor derfor
meddele begreensningerne i de
oplysninger, de har til radighed.

Or. en

Andringsforslag

(22)  ESG-vurderingsleverandererne ber
sikre, at de leverer ESG-vurderinger, der er
uafhangige, objektive og af passende
kvalitet. Det er vigtigt at indfere
organisatoriske krav, der sikrer
forebyggelse og atbedning af potentielle
interessekonflikter. For at sikre ESG-
vurderingsleveranderers uathaengighed ber
de undgé situationer med
interessekonflikter og handtere disse
konflikter péd passende vis, hvis de er
uundgaelige. ESG-
vurderingsleverandererne ber oplyse om
eventuelle interessekonflikter i god tid. De

PR\1287182DA.docx



ber ligeledes fore registre over alle
alvorlige trusler for ESG-
vurderingsleveranderens uathengighed
eller uath@ngigheden af de ansatte og
andre personer, der beskaftiger sig med
vurdering, og de
beskyttelsesforanstaltninger, der traeffes for
at imedega disse trusler. For at undga
potentielle interessekonflikter ber ESG-
vurderingsleveranderer desuden ikke have
lov til at udbyde en raekke andre tjenester,
herunder konsulenttjenester,
kreditvurderinger, benchmarks,
investeringsaktiviteter, revision eller bank-,
forsikrings- og genforsikringsaktiviteter.
Endelig ber ESG-vurderingsleveranderer
for at forebygge, identificere, eliminere
eller hindtere og oplyse om eventuelle
interessekonflikter og sikre kvaliteten,
integriteten og grundigheden af ESG-
vurderings- og gennemgangsprocessen til
enhver tid fastlegge passende interne
politikker og procedurer for ansatte og
andre personer, der er involveret i
vurderingsprocessen. Disse politikker og
procedurer ber iser omfatte interne
kontrolmekanismer og en
compliancefunktion.

ZAndringsforslag 16

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1

Kommissionens forslag

Ved denne forordning indferes der en
feelles reguleringstilgang for at forbedre
integriteten, gennemsigtigheden,
ansvarligheden, god ledelse og
uafheengigheden af ESG-
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ber ligeledes fore registre over alle
alvorlige trusler for ESG-
vurderingsleveranderens uathaengighed
eller uafth@ngigheden af de ansatte og
andre personer, der beskaftiger sig med
vurdering, og de
beskyttelsesforanstaltninger, der traeffes for
at imedega disse trusler. For at undga
potentielle interessekonflikter ber ESG-
vurderingsleveranderer desuden ikke have
lov til at udbyde en reekke andre tjenester,
herunder konsulenttjenester,
kreditvurderinger, benchmarks,
investeringsaktiviteter, revision eller bank-,
forsikrings- og genforsikringsaktiviteter.
Desuden bor enheder, der er en del af en
gruppe, som en ESG-
vurderingsleverandor tilhorer, ikke udfore
radgivnings- eller revisionsaktiviteter for
vurderede enheder. Endelig bor ESG-
vurderingsleveranderer for at forebygge,
identificere, eliminere eller handtere og
oplyse om eventuelle interessekonflikter og
sikre kvaliteten, integriteten og
grundigheden af ESG-vurderings- og
gennemgangsprocessen til enhver tid
fastlegge passende interne politikker og
procedurer for ansatte og andre personer,
der er involveret 1 vurderingsprocessen.
Disse politikker og procedurer ber iser
omfatte interne kontrolmekanismer og en
compliancefunktion.

Or. en

Andringsforslag

Ved denne forordning indferes der en
feelles reguleringstilgang for at forbedre
integriteten, gennemsigtigheden,
ansvarligheden, pdlideligheden,
harmoniseringen, tilpasningen til EU-

PE753.758v01-00

DA



vurderingsaktiviteter, hvilket bidrager til
gennemsigtigheden og kvaliteten af ESG-
vurderinger. Den har til formdl at bidrage
til et velfungerende indre marked og
samtidig opni et hejt niveau af forbruger-
og investorbeskyttelse og forebygge
grenvaskning eller andre former for
misinformation, herunder social hvidvask,
ved at indfore gennemsigtighedskray 1
forbindelse med ESG-vurderinger og regler
om ESG-vurderingsleveranderers
organisation og adfeerd.

Zndringsforslag 17

Forslag til forordning
Artikel 2 —stk. 2 - litra b

Kommissionens forslag

b) ESG-vurderinger udarbejdet af
regulerede finansielle virksomheder i
Unionen, der anvendes til interne formal
eller til intern levering af finansielle
tjenesteydelser og produkter

ZAndringsforslag 18

Forslag til forordning
Artikel 2 — stk. 2 —litra i a (nyt)

Kommissionens forslag

PE753.758v01-00

retten, god ledelse, uafhcengigheden og
kvaliteten af ESG-vurderingsaktiviteter.
Den har til formél at bidrage til et
velfungerende indre marked og samtidig
opna et hgjt niveau af forbruger- og
investorbeskyttelse og forebygge
grenvaskning eller andre former for
misinformation, herunder social hvidvask,
ved at indfere gennemsigtigheds- og
kvalitetskrav 1 forbindelse med ESG-
vurderinger og regler om ESG-
vurderingsleveranderers organisation og
adfeerd.

Or. en

Andringsforslag

b) ESG-vurderinger udarbejdet af
regulerede finansielle virksomheder i
Unionen, der anvendes til interne formal
eller til intern levering af finansielle
tjenesteydelser og produkter, herunder
tienesteydelser til andre enheder, der er en
del af samme gruppe

Or. en

Andringsforslag
ia) de obligatoriske oplysninger i

henhold til artikel 6, 8 0og 9 i forordning
(EU) 2019/2088

Or. en
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ZAndringsforslag 19

Forslag til forordning
Artikel 2 — stk. 2 —litra i b (nyt)

Kommissionens forslag

ZAndringsforslag 20

Forslag til forordning
Artikel 2 — stk. 2 —litra i ¢ (nyt)

Kommissionens forslag

ZAndringsforslag 21

Forslag til forordning
Artikel 3 —stk. 1 —nr. 1

Kommissionens forslag

1) "ESG-vurdering": en udtalelse, en
score eller en kombination af begge
vedrarende en enheds, et finansielt
instruments, et finansielt produkts eller en
virksomheds ESG-profil eller
karakteristika eller eksponering for ESG-
risici eller indvirkningen pa mennesker,
samfundet og miljoet, som er baseret pa en
fastlagt metode og et defineret

PR\1287182DA.docx

Andringsforslag

ib) oplysninger i henhold til artikel 5,
6 og 8 i forordning (EU) 2020/852

Or. en

Andringsforslag

ic)

nonprofitcivilsamfundsorganisatio
ner, der udarbejder resultattavier eller
rangordninger til ikkekommercielle
formadl, og som stiller disse rangordninger
gratis til radighed

Or. en

Andringsforslag

1) "ESG-vurdering": en udtalelse, en
score eller en kombination af begge
vedrerende en enheds, et finansielt
instruments, et finansielt produkts eller en
virksomheds ESG-profil eller
karakteristika eller eksponering for ESG-
risici eller indvirkningen pa mennesker,
samfundet og miljeet, som er baseret pd en
fastlagt metode og et defineret

PE753.758v01-00



klassificeringssystem for
vurderingskategorier, og som leveres til
tredjeparter, uanset om en sadan ESG-
vurdering udtrykkeligt betegnes som
"vurdering" eller "ESG-score"

Zndringsforslag 22

Forslag til forordning
Artikel 3 —stk. 1 —nr. 4

Kommissionens forslag

4) "ESG-vurderingsleverander": en
juridisk person, hvis aktivitet omfatter
udbud og formidling af ESG-vurderinger
eller -scorer pd et professionelt grundlag

ZAndringsforslag 23

Forslag til forordning
Artikel 3 —stk. 1 —nr. 6

Kommissionens forslag

6) "vurderingsanalytiker": en person,
der udferer analytiske opgaver med
henblik pa udstedelse af ESG-vurderinger

PE753.758v01-00

klassificeringssystem for
vurderingskategorier, og som leveres til
tredjeparter, uanset om en sadan ESG-
vurdering udtrykkeligt betegnes som
"vurdering" eller "ESG-score", bortset fra
ESG-mcerker og kontroversvurderinger

Or. en

Andringsforslag

4) "ESG-vurderingsleverander": en
juridisk person, hvis aktivitet omfatter
udbud og formidling af ESG-vurderinger

Or. en

Andringsforslag

6) "vurderingsanalytiker": en person,
der udferer analytiske opgaver vedrorende
en ESG-profil eller -karakteristika,
eksponering for ESG-risici eller en
enheds, et finansielt instruments, en
virksomheds eller et finansielt produkts
indvirkning pa mennesker, samfundet og
miljoet

Or. en
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ZAndringsforslag 24

Forslag til forordning
Artikel 6 — stk. S a (nyt)

Kommissionens forslag

ZEndringsforslag 25

Forslag til forordning
Artikel 9 — stk. 2 — afsnit 2

Kommissionens forslag

Med henblik pa litra a) tager
Kommissionen hensyn til, om et
tredjelands retlige rammer og
tilsynspraksis sikrer overholdelse af
I0OSCO-anbefalingerne vedrerende ESG-
vurderinger, der blev offentliggjort i
november 2021.

Zndringsforslag 26

Forslag til forordning
Artikel 9 — stk. 4 — litra a

Kommissionens forslag

a) mekanismen for udveksling af
oplysninger mellem ESMA og de
kompetente myndigheder i de berorte

PR\1287182DA.docx

Andringsforslag

5a.  Hvis ESMA ikke har vedtaget en
afgorelse inden for den frist, der er
omhandlet i stk. 3 eller 4, alt efter hvad
der er relevant, anses ansogeren ikke for
at have tilladelse til at levere ESG-
vurderinger i Unionen.

Or. en

Andringsforslag

Med henblik pé litra a) tager
Kommissionen hensyn til, om et
tredjelands retlige rammer og
tilsynspraksis sikrer overholdelse af
I0SCO-anbefalingerne vedrerende ESG-
vurderinger, der blev offentliggjort i
november 2021. Overholdelse af disse
anbefalinger udgor ikke i sig sely
eekvivalens.

Or. en

Andringsforslag

a) mekanismen for udveksling af
oplysninger mellem ESMA og de
kompetente myndigheder i de berorte

PE753.758v01-00

DA



tredjelande, herunder adgang til alle
relevante oplysninger, som ESMA har
anmodet om vedrerende den ESG-
vurderingsleverander, der er godkendt eller
registreret 1 det pagaeldende tredjeland

Zndringsforslag 27

Forslag til forordning
Artikel 9 —stk. 4 —litra b

Kommissionens forslag

b) mekanismen for omgdende
underretning af ESMA, hvis et tredjelands
kompetente myndighed skenner, at den
ESG-vurderingsleverander, der er
godkendst eller registreret i det pageeldende
tredjeland, og som det padgaldende
tredjelands kompetente myndighed forer
tilsyn med, overtrader betingelserne for
godkendelse eller registrering eller anden
national lovgivning i det padgaldende
tredjeland

ZAndringsforslag 28

Forslag til forordning

Artikel 10 — stk. 1 — afsnit 1 — litra a a (nyt)

Kommissionens forslag

PE753.758v01-00

tredjelande, herunder adgang til alle
relevante oplysninger, som ESMA har
anmodet om vedrerende den ESG-
vurderingsleverander, der er godkendt og
registreret 1 det pdgeldende tredjeland

Or. en

Andringsforslag

b) mekanismen for omgdende
underretning af ESMA, hvis et tredjelands
kompetente myndighed skenner, at den
ESG-vurderingsleverander, der er
godkendt og registreret 1 det pageldende
tredjeland, og som det padgaldende
tredjelands kompetente myndighed forer
tilsyn med, overtrader betingelserne for
godkendelse eller registrering eller anden
national lovgivning i det pdgaeldende
tredjeland

Or. en

Andringsforslag

aa)  ESG-vurderingsleverandoren, der
er etableret i Unionen, opfylder de
indikatorer for et minimum af indhold,
der er fastsat i artikel 7, stk. 1, i Rdadets
direktiv om regler til forebyggelse af
misbrug af skuffeselskaber til
skattemcessige formadl og om cendring af
direktiv 2011/16/EU
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Zndringsforslag 29

Forslag til forordning

Or. en

Artikel 10 — stk. 1 — afsnit 1 — litra a b (nyt)

Kommissionens forslag

ZAndringsforslag 30

Forslag til forordning
Artikel 10 — stk. 1 — afsnit 2

Kommissionens forslag

Med henblik pa forste afsnit, litra b), kan
ESMA anse overholdelsen for den ESG-
vurdering, der skal valideres, af IOSCO's
anbefalinger for ESG-vurderinger for at
veere cekvivalent med overholdelsen af
kravene i1 denne forordning.

ZAndringsforslag 31

Forslag til forordning
Artikel 11 — stk. 2 — afsnit 1

Kommissionens forslag

Tredjelands-ESG-vurderingsleveranderer,
der onsker at blive anerkendt som

PR\1287182DA.docx

Andringsforslag

ab)  godkendelsen af ESG-vurderingen
forringer ikke kvaliteten af vurderingen af
den vurderede enhed eller ordningen med
gennemgange eller inspektioner pa stedet,
hvis det er fastsat i den ESG-
vurderingsmetode, der anvendes af ESG-
vurderingsleverandoren

Or. en

Andringsforslag

Med henblik pa ferste afsnit, litra b),
undersager ESMA, om kravene i denne

forordning er overholdt, iscer kravene 1
artikel 5 og artikel 14-25.

Or. en

Andringsforslag

Tredjelands-ESG-vurderingsleveranderer,
der gnsker at blive anerkendt som

23/55 PE753.758v01-00
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DA

omhandlet i stk. 1, skal opfylde kravene 1
denne forordning og ansege ESMA om
anerkendelse. ESG-
vurderingsleverandorer kan opfylde
denne betingelse ved at anvende I0SCO's
anbefalinger om ESG-vurderinger,
forudsat at en sadan anvendelse er
cekvivalent med overholdelse af kravene i
denne forordning.

Zndringsforslag 32

Forslag til forordning
Artikel 14 — stk. 5

Kommissionens forslag

5. ESG-vurderingsleveranderer skal
vedtage og gennemfore interne due
diligence-politikker og -procedurer, der
sikrer, at deres forretningsmaessige
interesser ikke forringer
vurderingsaktiviteternes uathengighed
eller nejagtighed.

Andringsforslag 33

Forslag til forordning
Artikel 14 — stk. 12

Kommissionens forslag

12. ESG-vurderingsleverandorer ma
ikke videregive oplysninger om deres
intellektuelle kapital, intellektuelle
ejendom, knowhow eller
innovationsresultater, der kan betragtes
som forretningshemmeligheder som
defineret i artikel 2, nr. 1), i Europa-
Parlamentets og Rddets direktiv (EU)
2016/943%.

PE753.758v01-00

omhandlet i stk. 1, skal opfylde kravene i
denne forordning og ansege ESMA om
anerkendelse.

Or. en

Andringsforslag

5. ESG-vurderingsleveranderer skal
vedtage og gennemfore interne due
diligence-politikker og -procedurer, der
sikrer, at deres forretningsmeessige
interesser og aflonningspolitikker ikke
forringer vurderingsaktiviteternes
uathangighed eller ngjagtighed.

Or. en

Andringsforslag

udgar
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32 Europa-Parlamentets og Ridets direktiv
(EU) 2016/943 af 8. juni 2016 om
beskyttelse af fortrolig knowhow og
fortrolige forretningsoplysninger
(forretningshemmeligheder) mod ulovlig
erhvervelse, brug og videregivelse (EUT L
157 af 15.6.2016, s. 1).

ZAndringsforslag 34

Forslag til forordning
Artikel 15 —stk. 1 a (nyt)

Kommissionens forslag

ZAndringsforslag 35

Forslag til forordning
Artikel 15 —stk. 1 b (nyt)

PR\1287182DA.docx

Or. en

Andringsforslag

1a. Enheder, der er en del af en
gruppe, som en ESG-
vurderingsleverandor tilhorer, mad ikke
udfore nogen af de folgende aktiviteter for
vurderede enheder:

a) investeringsaktiviteter
b) revisionsaktiviteter.

Disse enheder kan udfore andre
aktiviteter for vurderede enheder end
dem, der er omhandlet i stk. 1a, i det
omfang der er indfort passende
sikkerhedsforanstaltninger for at hindre
interessekonflikter, herunder de
foranstaltninger, der er omhandlet i
denne forordnings artikel 23 og 24.

Or. en

PE753.758v01-00

DA



Kommissionens forslag

Zndringsforslag 36

Forslag til forordning
Artikel 15 — stk. 2 a (nyt)

Kommissionens forslag

PE753.758v01-00

DA

Andringsforslag

1b.  Ansatte hos ESG-
vurderingsleverandorer, der er involveret i
vurderingen af en enhed, ma ikke udfore

nogen af de aktiviteter, der er omhandlet i
stk. 1.

Or. en

Andringsforslag

2a. ESMA udarbejder udkast til
reguleringsmeessige tekniske standarder
for at preecisere detaljerne ved de
sikkerhedsforanstaltninger, der skal
gennemfores i henhold til stk. 1b.

Ved udarbejdelsen af de udkast til
reguleringsmeessige tekniske standarder,
der er omhandlet i forste afsnit, tager
ESMA hajde for potentielle
interessekonflikter, der kan opstd mellem
den vurderede enhed og den vurderende
enhed samt mellem deres ansatte, i
forbindelse med levering af ESG-
vurderinger og kreditvurderinger.

ESMA forelcegger Kommissionen de i
Sforste afsnit omhandlede udkast til
reguleringsmeessige tekniske standarder
senest den XX XX XXXX.

Kommissionen tilleegges befojelse til
supplere denne forordning ved at vedtage
de i forste afsnit omhandlede
reguleringsmeessige tekniske standarder i
overensstemmelse med artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1093/2010, (EU) nr.
1094/2010 og (EU) nr. 1095/2010.

Or. en
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ZAndringsforslag 37

Forslag til forordning
Artikel 16 — stk. 3

Kommissionens forslag

3. De personer, der er omhandlet i stk.
1, mé ikke kobe eller szlge finansielle
instrumenter, der er udstedt, garanteret
eller pa anden made understottet af en
vurderet enhed, bortset fra
kapitalrettigheder i diversificerede
kollektive investeringsordninger, herunder
forvaltede midler, eller deltage 1
transaktioner med saddanne finansielle
instrumenter.

Zndringsforslag 38

Forslag til forordning
Artikel 16 — stk. 4 — litra ¢

Kommissionens forslag

c) for nylig har haft et ansattelses-,
forretnings- eller andet forhold til den
vurderede enhed, der kan medfere eller
generelt opfattes som en arsag til
interessekonflikter.

ZEndringsforslag 39

Forslag til forordning
Artikel 16 — stk. 8

PR\1287182DA.docx

Andringsforslag

3. De personer, der er omhandlet 1 stk.
1, ma ikke kebe eller szlge finansielle
instrumenter, der er udstedt, garanteret
eller pa anden made understottet af en
vurderet enhed eller en hvilken som helst
enhed i den vurderede enheds gruppe,
bortset fra kapitalrettigheder i
diversificerede kollektive
investeringsordninger, herunder forvaltede
midler, eller deltage i transaktioner med
sddanne finansielle instrumenter.

Or. en

Andringsforslag

C) for nylig har haft et ansattelses-,
forretnings- eller andet forhold til den
vurderede enhed eller en hvilken som helst
enhed i den vurderede enheds gruppe
inden for en periode pd tre dr, der kan
medfore eller generelt opfattes som en
arsag til interessekonflikter.

Or. en

PE753.758v01-00
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Kommissionens forslag Andringsforslag

8. Personer som omhandlet i stk. 1 ma 8. Personer som omhandlet i stk. 1 ma
forst patage sig en ledende stilling 1 en forst patage sig en stilling i en vurderet
vurderet enhed, hvis vurdering de har varet enhed, hvis vurdering de har varet
involveret 1, i seks mdneder efter involveret i, et dr efter leveringen af en
leveringen af en sddan vurdering. sddan vurdering.

Or. en

Zndringsforslag 40

Forslag til forordning
Artikel 16 — stk. 8 a (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

8a. ESG-vurderingsleverandorer skal,
ndr de foretager en vurdering, sikre, at de
i stk. 1 omhandlede personer er
uafheengige af den vurderede enhed og
ikke er involveret i den vurderede enheds
beslutningstagning i den
vurderingsperiode, der forer til
udstedelsen af en ESG-vurdering, og i et
ar derefter.

Nar de personer, der er omhandlet i stk. 1,
deltager i eller pd anden made pavirker
fastleeggelsen af en ESG-vurdering af en
vurderet enhed, treeffer ESG-
vurderingsleverandorer alle rimelige
foranstaltninger til at sikre, at deres
uafheengighed ikke pdvirkes af
eksisterende eller potentielle
interessekonflikter eller
forretningsforbindelser eller andre direkte
eller indirekte forbindelser, der involverer
disse personer.

De personer, der er omhandlet i stk. 1, ma
ikke deltage i eller pd anden mdde pavirke
Jastscettelsen af en ESG-vurdering af en
vurderet enhed, hvis der er nogen som
helst risiko for selvrevision, egeninteresse,
partiskhed, fortrolighed eller intimidering
som folge af finansielle, personlige,
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Andringsforslag 41

Forslag til forordning
Artikel 16 — stk. 8 b (nyt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 42

Forslag til forordning
Artikel 16 — stk. 8 ¢ (nyt)

Kommissionens forslag

PR\1287182DA.docx

forretnings- eller anscettelses- eller andre
forhold mellem disse personer og den
vurderede enhed, pd baggrund af hvilke
en objektiv, fornuftig og velinformeret
tredjepart, under hensyn til de
sikkerhedsforanstaltninger, der er truffet,
ville konkludere, at disse personers
uafheengighed er bragt i fare.

Or. en

Andringsforslag

8b. De personer, der er omhandlet i
stk. 1, ma ikke anmode om eller modtage
gaver, erkendtligheder eller lignende
fordele fra en vurderet enhed, medmindre
en objektiv, fornuftig og velinformeret
tredjepart vil betragte veerdien deraf som
ubetydelig eller uvcesentlig.

Or. en

Andringsforslag

8c. Hvis en vurderet enhed i den
periode, hvor de personer, der er
omhandlet i stk. 1, er involveret i
vurderingsaktiviteterne, fusionerer med
eller erhverver en anden enhed, sikrer
ESG-vurderingsleverandoren, at disse
personer identificerer og evaluerer alle
nuvceerende eller nylige interesser eller
forbindelser, der under hensyntagen til de
tilgcengelige sikkerhedsforanstaltninger

PE753.758v01-00
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Andringsforslag 43

Forslag til forordning
Artikel 16 a (ny)

Kommissionens forslag

ZEndringsforslag 44

Forslag til forordning
Artikel 17 — stk. 1

PE753.758v01-00

kan bringe disse personers uafhcengighed
og mulighed for fortsat at veere involveret
i vurderingsaktiviteterne efter den faktiske
dato for fusionen eller overtagelsen i fare.

Or. en

Andringsforslag

Artikel 16a

Anvendelse af flere ESG-
vurderingsleverandorer

L Hvis en enhed soger en ESG-
vurdering fra mindst to ESG-
vurderingsleverandorer, udpeger den
mindst én ESG-vurderingsleverandor med
en markedsandel pad hajst 5 % i Unionen.

2. ESMA offentliggor arligt pa sit
websted en liste over ESG-
vurderingsleverandorer, der er opfort i det
register, som er omhandlet i artikel 13,
stk. 1, med angivelse af deres samlede
markedsandel i Unionen.

3. Ved anvendelsen af ncerveerende
artikel mdles den samlede markedsandel
med henvisning til den drlige omscetning,
som stammer fra ESG-
vurderingsaktiviteter og accessoriske
tjenester, pd koncernplan i Unionen.

Or. en

PR\1287182DA.docx



Kommissionens forslag

1. ESG-vurderingsleveranderer skal
registrere deres ESG-vurderingsaktiviteter.
Registreringen skal omfatte de oplysninger,
der er anfort i bilag II.

ZAndringsforslag 45

Forslag til forordning
Artikel 18 —stk. 1 a (nyt)

Kommissionens forslag

ZAndringsforslag 46

Forslag til forordning
Artikel 18 — stk. 2 —litra a — nr. 1 a (nyt)

Kommissionens forslag

Zndringsforslag 47

Forslag til forordning
Artikel 21 — stk. 1

PR\1287182DA.docx

Andringsforslag

1. ESG-vurderingsleveranderer skal
registrere deres ESG-vurderingsaktiviteter.
Registreringen skal omfatte de oplysninger,
der er anfort 1 bilag I og 1I.

Or. en

Andringsforslag

1a. De klageprocedurer, der er
omhandlet i stk. 1, skal veere dbne og
tilgeengelige og skal omfatte muligheden
for anonyme klager.

Or. en

Andringsforslag

la)  palideligheden af de oplysninger,
der offentliggores i overensstemmelse med
bilag 111

Or. en
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Kommissionens forslag

1. ESG-vurderingsleveranderer skal
pa deres websted offentliggere de metoder,
modeller og vigtigste vurderingsantagelser,
som de anvender i deres ESG-
vurderingsaktiviteter, herunder de
oplysninger, der er omhandlet i punkt 1 i
bilag III.

Zndringsforslag 48

Forslag til forordning
Artikel 21 —stk. 1 a (nyt)

Kommissionens forslag

ZAndringsforslag 49

Forslag til forordning
Artikel 21 — stk. 2

Kommissionens forslag

2. ESMA udarbejder udkast til
reguleringsmaessige tekniske standarder for
at pracisere, hvilke elementer der skal
oplyses om 1 henhold til stk. 1.

PE753.758v01-00

Andringsforslag

1. ESG-vurderingsleveranderer skal
pa deres websted offentliggere de metoder,
modeller og vigtigste vurderingsantagelser,
som de anvender i deres ESG-
vurderingsaktiviteter, herunder de
oplysninger, der er omhandlet i bilag III.

Or. en

Andringsforslag

1a. Der skal gives separate E-, S- og
G-vurderinger i stedet for et enkelt ESG-
parameter, der aggregerer E-, S- og G-
faktorerne. ESG-vurderingsleverandorer
skal give de oplysninger, der er omhandlet
i denne artikel og i artikel 22, scerskilt for
hver faktor.

Or. en

Andringsforslag

2. ESMA udarbejder udkast til
reguleringsmaessige tekniske standarder for
at precisere, hvilke elementer der skal
oplyses om 1 henhold til stk. 1, og hvordan
oplysningerne skal foreleegges.

Or. en
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ZAndringsforslag 50

Forslag til forordning
Artikel 21 — stk. 3 — afsnit 1

Kommissionens forslag
ESMA forelegger disse udkast til

reguleringsmaessige tekniske standarder for
Kommissionen senest den XX: XX: XXXX.

Zndringsforslag 51

Forslag til forordning
Artikel 21 — stk. 3 — afsnit 2 a (nyt)

Kommissionens forslag

Zndringsforslag 52

Forslag til forordning
Artikel 22 — overskrift

Kommissionens forslag

Oplysninger til abonnenter pa ESG-
vurderinger og vurderede enheder

PR\1287182DA.docx

Andringsforslag

ESMA forelegger disse udkast til
reguleringsmaessige tekniske standarder for
Kommissionen senest den ... [seks
mdneder efter datoen for denne
forordnings ikrafitreeden].

Or. en

Andringsforslag

ESG-vurderingsleverandoren giver de
oplysninger, der er omhandlet i bilag 111,
sd snart disse er blevet godkendt eller
anerkendt i henhold til denne forordning.
ESG-vurderingsleverandoren foretager de
nodvendige cendringer efter
ikrafttreedelsen af de reguleringsmeaessige
tekniske standarder, der er omhandlet i
dette stykkes andet afsnit.

Or. en

Andringsforslag

Oplysninger til brugere af ESG-
vurderinger, abonnenter pad ESG-

PE753.758v01-00
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Zndringsforslag 53

Forslag til forordning
Artikel 22 — stk. 1

Kommissionens forslag
1. ESG-vurderingsleveranderer skal
som minimum videregive de oplysninger,
der er omhandlet 1 bilag I1I, punkt 2, til

deres abonnenter og til de vurderede
enheder.

Andringsforslag 54

Forslag til forordning
Artikel 22 — stk. 1 a (nyt)

Kommissionens forslag

PE753.758v01-00
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vurderinger og vurderede enheder

Or. en

Andringsforslag

1. ESG-vurderingsleveranderer skal
som minimum videregive de oplysninger,
der er omhandlet 1 bilag III, punkt 2, til
deres abonnenter og til de vurderede
enheder. Nar ESG-
vurderingsleverandorer offentliggor ESG-
vurderinger, skal de offentliggore de
underliggende oplysninger, der er
omhandlet i bilag II1, punkt 2, for disse
specifikke vurderinger.

Or. en

Andringsforslag

la.  Hvis abonnenter pa ESG-
vurderinger eller vurderede enheder
offentliggor eller distribuerer ESG-
vurderingerne, skal de foreleegge de
oplysninger, der er omhandlet i bilag 111,
punkt 2, for de personer, der modtager
ESG-vurderingerne, eller give et link til
ESG-vurderingsleverandorernes websted,
hvis disse oplysninger er tilgcengelige.

Hvis abonnenter pi ESG-vurderinger
eller vurderede enheder offentliggor ESG-
vurderinger, skal de oplysninger, der er
omhandlet i bilag 111, punkt 2, gores

PR\1287182DA.docx



Zndringsforslag 55

Forslag til forordning
Artikel 22 — stk. 2

Kommissionens forslag

2. ESMA udarbejder udkast til
reguleringsmaessige tekniske standarder for
at pracisere, hvilke elementer der skal
oplyses om i henhold til stk. 1.

Zndringsforslag 56

Forslag til forordning
Artikel 22 — stk. 3 — afsnit 1

Kommissionens forslag

ESMA forelegger disse udkast til
reguleringsmaessige tekniske standarder for
Kommissionen senest den XX: XX: XXXX.

ZAndringsforslag 57

Forslag til forordning
Artikel 23 — stk. 3 — afsnit 1

Kommissionens forslag

Hyvis der er risiko for en interessekonflikt
hos en ESG-vurderingsleverander pa grund

PR\1287182DA.docx

offentligt tilgcengelige.

Or. en

Andringsforslag

2. ESMA udarbejder udkast til
reguleringsmaessige tekniske standarder for
at praecisere, hvilke elementer der skal
oplyses om 1 henhold til stk. 1, og hvordan
oplysningerne skal foreleegges.

Or. en

Andringsforslag

ESMA forelegger disse udkast til
reguleringsmaessige tekniske standarder for
Kommissionen senest den ... [seks
mdneder efter datoen for denne
forordnings ikrafitreeden].

Or. en

Andringsforslag

Hyvis der er risiko for en interessekonflikt
hos en ESG-vurderingsleverander pa grund

PE753.758v01-00



af ejerskabsstrukturen, de kontrollerende
interesser eller aktiviteterne hos den
pageldende ESG-vurderingsleverander,
hos enhver enhed, der ejer eller
kontrollerer ESG-vurderingsleveranderen, 1
en enhed, der ejes eller kontrolleres af
ESG-vurderingsleveranderen, eller hos
ESG-vurderingsleveranderens tilknyttede
virksomheder, kan ESMA krave, at ESG-
vurderingsleveranderen treffer
foranstaltninger til at afbede denne risiko.
Sadanne foranstaltninger kan omfatte
etablering af en uafthangig
overvagningsfunktion, der reprasenterer
interessenter, herunder brugere af ESG-
vurderinger og bidragere til sddanne
vurderinger, pd en afbalanceret made.

Andringsforslag 58

Forslag til forordning
Artikel 23 — stk. 3 — afsnit 1 a (nyt)

Kommissionens forslag

PE753.758v01-00

af ejerskabsstrukturen, de kontrollerende
interesser eller aktiviteterne hos den
pageldende ESG-vurderingsleverander,
hos enhver enhed, der ejer eller
kontrollerer ESG-vurderingsleveranderen, 1
en enhed, der ejes eller kontrolleres af
ESG-vurderingsleveranderen, eller hos
ESG-vurderingsleveranderens tilknyttede
virksomheder, treeffer ESMA
Sforanstaltninger. ESMA skal krave, at
ESG-vurderingsleveranderen traeffer
foranstaltninger til at atbede denne risiko
Sadanne foranstaltninger kan omfatte
etablering af en uathangig
overvagningsfunktion, der reprasenterer
interessenter, herunder brugere af ESG-
vurderinger, bidragere til sddanne
vurderinger, fagforeninger, relevante
civilsamfundsorganisationer og de berorte
lokalsamfund, pa en afbalanceret made.

Or. en

Andringsforslag

En aktioncer eller et medlem af en ESG-
vurderingsleverandor, der besidder mindst
5 % af enten kapitalen eller
stemmerettighederne i den pageeldende
ESG-vurderingsleverandor eller i en
virksomhed, der har befojelse til at udove
kontrol med eller bestemmende
indflydelse pd den pdgeeldende ESG-
vurderingsleverandor, ma ikke:

a) besidde 5 % eller derover af
kapitalen i en anden ESG-
vurderingsleverandor

b) have ret eller befajelse til at udove
5 % eller derover af stemmerettighederne
i en anden ESG-vurderingsleverandor

PR\1287182DA.docx



Zndringsforslag 59

Forslag til forordning
Artikel 23 — stk. 3 — afsnit 2

Kommissionens forslag

Hvis en interessekonflikt som omhandlet 1
forste afsnit ikke kan handteres
hensigtsmessigt, kan ESMA krave, at
ESG-vurderingsleveranderen opherer med
de aktiviteter eller forbindelser, der skaber
interessekonflikten, eller krave, at ESG-
vurderingsleveranderen opherer med at
levere ESG-vurderingerne.

ZAndringsforslag 60

Forslag til forordning
Artikel 23 — stk. 4

Kommissionens forslag

4. ESG-vurderingsleveranderer skal
oplyse ESMA om alle eksisterende eller
potentielle interessekonflikter, herunder

PR\1287182DA.docx

c) have ret eller befojelse til at
udpege eller afscette medlemmer af
administrations- eller tilsynsorganet i en
anden ESG-vurderingsleverandor

d) veere medlem af administrations-
eller tilsynsorganet i en anden ESG-
vurderingsleverandor

e udove eller have befojelse til at
udove kontrol med eller bestemmende
indflydelse pa en anden ESG-
vurderingsleverandor.

Or. en

Andringsforslag

Hvis der er risiko for en interessekonflikt
som omhandlet i forste afsnit, og den ikke
kan handteres hensigtsmassigt gennem
specifikke risikobegreensende
foranstaltninger, skal ESMA krave, at
ESG-vurderingsleveranderen opherer med
de aktiviteter eller forbindelser, der skaber
interessekonflikten, eller krave, at ESG-
vurderingsleveranderen opherer med at
levere ESG-vurderingerne.

Or. en

Andringsforslag

4. ESG-vurderingsleveranderer skal
offentligt oplyse om alle eksisterende eller
potentielle interessekonflikter, herunder

PE753.758v01-00
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DA

interessekonflikter, der opstar som folge af
ejerskabet af eller kontrollen med ESG-
vurderingsleverandererne.

ZAndringsforslag 61

Forslag til forordning
Artikel 45 — stk. 2

Kommissionens forslag

2. Befojelsen til at vedtage delegerede
retsakter, jf. artikel 5, 21, 22 og 40,
tilleegges Kommissionen for en
ubegreenset periode
[Publikationskontoret: Indscet datoen for
denne forordnings ikrafitreeden].

ZAndringsforslag 62

Forslag til forordning
Artikel 45 — stk. 6

Kommissionens forslag

6. En delegeret retsakt vedtaget 1
henhold til artikel 7, 33, 34 og 40 treeder
kun 1 kraft, hvis hverken Europa-
Parlamentet eller Rédet har gjort indsigelse
inden for en frist pa fo méneder fra
meddelelsen af den pigaldende retsakt til
Europa-Parlamentet og Radet, eller hvis
Europa-Parlamentet og Radet inden
udlebet af denne frist begge har underrettet

PE753.758v01-00

interessekonflikter, der opstar som folge af
ejerskabet af eller kontrollen med ESG-
vurderingsleverandererne.

Or. en

Andringsforslag

2. Befojelsen til at vedtage delegerede
retsakter tilleegges Kommissionen for en
periode pd fem dr fra den ... [datoen for
denne forordnings ikrafitreeden].
Kommissionen udarbejder en rapport
vedrorende delegationen af befojelser
senest ni maneder inden udlobet af denne
periode. Delegationen af befojelser
forleenges stiltiende for perioder af samme
varighed, medmindre Europa-
Parlamentet eller Rddet modscetter sig en
sddan forleengelse senest tre maneder
inden udlobet af hver periode.

Or. en

Andringsforslag

6. En delegeret retsakt vedtaget 1
henhold til artikel 7, 33, 34 og 40 treeder
kun 1 kraft, hvis hverken Europa-
Parlamentet eller Rédet har gjort indsigelse
inden for en frist pa fre maneder fra
meddelelsen af den pigaldende retsakt til
Europa-Parlamentet og Radet, eller hvis
Europa-Parlamentet og Radet inden
udlebet af denne frist begge har underrettet

PR\1287182DA.docx



Kommissionen om, at de ikke agter at gore
indsigelse. Denne frist forlenges med [to
maneder] pd Europa-Parlamentets eller
Rédets initiativ.

Andringsforslag 63

Forslag til forordning
Artikel 46

Kommissionens forslag

Artikel 46
Andring af bilagene

Kommissionen kan ved hjeelp af
delegerede retsakter i overensstemmelse
med artikel 45 vedtage foranstaltninger til
cendring af bilagene for at tage hensyn til
udviklingen pa de finansielle markeder,
herunder udviklingen pd internationalt
plan, scerlig i forbindelse med beeredygtig
finansiering.

ZAndringsforslag 64

Forslag til forordning
Artikel 49 — stk. 1 a (nyt)

Kommissionens forslag

PR\1287182DA.docx

Kommissionen om, at de ikke agter at gore
indsigelse. Denne frist forlenges med [tre
maneder] pd Europa-Parlamentets eller
Rédets initiativ.

Or. en
Andringsforslag
udgar
Or. en
Andringsforslag
1a. Senest den ... [tre ar efter datoen

Jfor denne forordnings ikrafttreeden]
offentliggor Kommissionen i tcet
samarbejde med ESMA en rapport om,
hvorvidt denne forordnings
anvendelsesomrdde er tilstreekkeligt til at
sikre tillid til markedet og opfylde dens
mal, herunder om det er nodvendigt at
udvide anvendelsesomrddet til at omfatte
ESG-dataleverandorer. Rapporten kan

PE753.758v01-00
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Andringsforslag 65

Forslag til forordning
Bilag I — afsnit 1 — litra d

Kommissionens forslag

d) ansegerens ejerskabsstruktur

ZEndringsforslag 66

Forslag til forordning
Bilag I — afsnit 1 — litra d a (nyt)

Kommissionens forslag

PE753.758v01-00

om nodvendigt ledsages af et
lovgivningsforslag.

Senest den ... [tre dr efter datoen for
denne forordnings ikrafitreeden]
offentliggor Kommissionen en rapport
om, hvordan ESG-vurderingsmarkedet
fungerer, herunder om dets generelle
principper, bl.a. princippet om
ikkeindblanding, der er omhandlet i
artikel 26, i tilstreekkelig grad har
bidraget til at forbedre kvaliteten og
palideligheden af ESG-vurderinger og
reduceret anvendelsen af vildledende
ESG-vurderinger. Kommissionen
overvejer ogsd, om det i denne forordning
er nodvendigt at fastscette minimumskrav
vedrorende indholdet af ESG-vurderinger
og deres metoder. Rapporten kan om
nodvendigt ledsages af et

lovgivningsforslag.
Or. en
Andringsforslag
d) ansegerens ejerskabsstruktur pa
koncernniveau
Or. en
Andringsforslag

da)  identiteten af enheder inden for
ejerskabsstrukturen, der vil levere de
ESG-vurderingsaktiviteter, som er anfort i

PR\1287182DA.docx



ZAndringsforslag 67

Forslag til forordning
Bilag I — afsnit 1 — litra f

Kommissionens forslag

f) antallet af analytikere, ansatte og
andre personer, der er direkte involveret 1
vurderingsaktiviteter, og deres erfaring og
uddannelse, som de har faet, mens de har
arbejdet for ansggeren, og deres erfaring og
uddannelse

ZAndringsforslag 68

Forslag til forordning
Bilag I — afsnit 1 — litra f a (nyt)

Kommissionens forslag

ZAndringsforslag 69

Forslag til forordning
Bilag I — afsnit 1 — litra g a (nyt)
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artikel 15, stk. 1, eller andre tjenester, der
skaber risiko for interessekonflikter inden
for de ESG-vurderingsaktiviteter, som
ansageren skal levere

Or. en

Andringsforslag

f) antallet af analytikere, ansatte og
andre personer, der er direkte involveret 1
vurderingsaktiviteter med det formal at
levere ESG-vurderinger, og deres erfaring
og uddannelse, som de har féet, mens de
har arbejdet for ansegeren, og deres
erfaring og uddannelse

Or. en

Andringsforslag

fa) antallet af enheder, finansielle
produkter og instrumenter, til hvilke
ansogeren vil levere ESG-vurderinger

Or. en

PE753.758v01-00
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Kommissionens forslag

Zndringsforslag 70

Forslag til forordning
Bilag I — afsnit 1 — litra g b (nyt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 71

Forslag til forordning
Bilag I — afsnit 1 — litra j a (nyt)

Kommissionens forslag

PE753.758v01-00
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Andringsforslag

ga)  oplysninger om, hvorvidt og
hvordan metoderne anses for at veere
baseret pd videnskabelig dokumentation,
herunder henstillinger fra Det
Mellemstatslige Panel om
Klimacendringer (IPCC) og Det
Europceiske Videnskabeligt Rddgivende
Organ om Klimacendringer

Or. en

Andringsforslag

gb)  en beskrivelse af dataprocesser
(datakilder, estimering af inputdata i
tilfeelde af manglende tilgecengelighed,
dataopdateringshyppighed,
datakvalitetskontrol)

Or. en

Andringsforslag

ja) generelle oplysninger om de
kriterier, der skal anvendes til at fastscette
gebyrer for kunder, med angivelse af de
forskellige elementer, der tages i
betragtning, sdsom inddragelse af

dataanalytikere, IT-udstyr og indkob af
data

Or. en
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Andringsforslag 72

Forslag til forordning
Bilag II — del 1 — afsnit 1 — litra a

Kommissionens forslag

a) for hver ESG-vurdering i form af
en udtalelse, identiteten af de
vurderingsanalytikere, der har deltaget 1
udarbejdelsen af ESG-vurderingen, af de
personer, der har godkendt ESG-
vurderingen, oplysninger om, hvorvidt
ESG-vurderingen blev foretaget efter
opfordring eller uopfordret samt datoen for
gennemforelsen af ESG-
vurderingsaktiviteten

Andringsforslag 73

Forslag til forordning
Bilag Il — del 1 — afsnit 1 — litra b

Kommissionens forslag

b) Jor hver ESG-vurdering i form af

en score, identiteten af de personer, der er

ansvarlige for udviklingen af den

PR\1287182DA.docx

Andringsforslag

a) for hver ESG-vurdering, hvor det
er relevant:

1) identiteten af de
vurderingsanalytikere, der har deltaget 1
udarbejdelsen af ESG-vurderingen, af de
personer, der har godkendt ESG-
vurderingen, oplysninger om, hvorvidt
ESG-vurderingen blev foretaget efter
opfordring eller uopfordret samt datoen for
gennemforelsen af ESG-
vurderingsaktiviteten

2) identiteten af de personer, der er
ansvarlige for udviklingen af den
regelbaserede metode, og identiteten af de
personer, der har godkendt
vurderingsmetoden

Or. en

Andringsforslag

udgar
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DA

regelbaserede metode, og identiteten af de
personer, der har godkendt
vurderingsmetoden

Zndringsforslag 74

Forslag til forordning
Bilag III — del 1 — afsnit 1 —litra a

Kommissionens forslag

a) overordnet overblik over de
anvendte vurderingsmetoder (og @ndringer
heraf), herunder om analysen er
bagudrettet eller fremadskuende

Zndringsforslag 75

Forslag til forordning
Bilag III — del 1 — afsnit 1 —litra b

Kommissionens forslag

b) overordnet overblik over
dataprocesser (datakilder, herunder om de
er offentlige eller ikke-offentlige, og hvis
de stammer fra
beeredygtighedserklceringer, der kreeves i
henhold til direktiv (EU) 2022/2464,
estimering af inputdata 1 tilfelde af
manglende tilgengelighed,
dataopdateringshyppighed)

PE753.758v01-00

44/55

Or. en

Andringsforslag

a) overordnet overblik over de
anvendte vurderingsmetoder (og @ndringer
heraf), herunder om analysen er
bagudrettet eller fremadskuende og den
tidshorisont, der er omfattet

Or. en

Andringsforslag

b) datakilder, herunder om dataene
stammer fra offentliggorelse af
oplysninger i henhold til direktiv (EU)
2022/2464 og forordning (EU) 2019/2088,
og om kilderne er offentlige eller
ikkeoffentlige, og et overordnet overblik
over dataprocesser med datakilder,
herunder om der er tale om estimering af
inputdata 1 tilfeelde af manglende
tilgengelighed og
dataopdateringshyppighed

Or. en
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Andringsforslag 76

Forslag til forordning
Bilag III — del 1 — afsnit 1 — litra ¢

Kommissionens forslag

c) oplysninger om, hvorvidt og
hvordan metoderne er baseret pa
videnskabelig dokumentation

ZAndringsforslag 77

Forslag til forordning
Bilag III — del 1 — afsnit 1 — litra d

Kommissionens forslag

d) oplysninger om formalet med
vurderingerne, idet det tydeligt angives, om
vurderingen omfatter risici, virkninger
eller andre dimensioner

ZAndringsforslag 78

Forslag til forordning
Bilag III — del 1 — afsnit 1 — litra e

Kommissionens forslag

e) vurderingens omfang — dvs. om
det er en aggregeret rating (der
aggregerer E- og S- og G-faktorer) eller
en vurdering af individuelle faktorer eller
specifikke sporgsmal (f.eks.
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Andringsforslag

c) oplysninger om, hvordan
metoderne er baseret pa videnskabelig
dokumentation

Or. en

Andringsforslag

d) oplysninger om formalet med
vurderingerne, idet det tydeligt angives, om
vurderingen omfatter virkningernes
veesentlighed, finansiel veesentlighed eller
andre dimensioner og, hvis ESG-
vurderingen kun omfatter finansiel
veesentlighed, en klar advarsel om
metodens begreensninger og de
konklusioner, der kan drages af denne
vurdering

Or. en

Andringsforslag

e) vurderingens omfang — dvs.
omfatter den en specifik faktor (E, S eller
G), eller omfatter den specifikke
sporgsmal (f.eks. omstillingsrisici)
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omstillingsrisici)

Zndringsforslag 79

Forslag til forordning
Bilag III — del 1 — afsnit 1 — litra f

Kommissionens forslag

¥/ i tilfeelde af en aggregeret ESG-
vurdering, veegtning af de tre overordnede
ESG-faktorkategorier (f.eks. 33 % miljo,
33 % social og 33 % ledelse) og
redegorelse for veegtningsmetoden,
herunder veegt pr. individuel E-, S- 0g G-
faktor

Zndringsforslag 80

Forslag til forordning
Bilag III — del 1 — afsnit 1 —litra h

Kommissionens forslag
h) oplysninger om, hvorvidt

vurderingen er udtrykt i absolutte eller
relative vaerdier

Zndringsforslag 81

Forslag til forordning
Bilag III — del 1 — afsnit 1 — litra i

PE753.758v01-00

Or. en
Andringsforslag
udgar
Or. en
Andringsforslag
h) oplysninger om, hvorvidt

vurderingen er udtrykt i absolutte eller
relative vaerdier, og, hvis ESG-
vurderingen er udtrykt i relativ veerdi, en
klar advarsel om metodens
begreensninger og de konklusioner, der
kan drages af denne vurdering

Or. en
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Kommissionens forslag

1) hvis det er relevant, henvisning til
anvendelse af kunstig intelligens (AI) i
dataindsamlings- eller vurderings-
/scoringsprocessen

Zndringsforslag 82

Forslag til forordning
Bilag III — del 1 — afsnit 1 — litra k

Kommissionens forslag

k) eventuelle begransninger i
datakilder, der anvendes til udarbejdelse
af ESG-vurderinger.

Andringsforslag 83

Forslag til forordning
Bilag III — del 1 — afsnit 1 — litra k a (nyt)

Kommissionens forslag

PR\1287182DA.docx

Andringsforslag

1) hvis det er relevant, henvisning til
anvendelse af kunstig intelligens (Al) i
dataindsamlings- eller vurderings-
/scoringsprocessen, herunder oplysninger
om disse redskabers nuveerende
begreensninger eller risici

Or. en

Andringsforslag

k) de datakilder, der anvendes — og
eventuelle begrensninger 1 forhold til dem
— til udarbejdelse af ESG-vurderinger

Or. en

Andringsforslag

ka) tilstreekkelige detaljer under
hensyntagen til arten af eventuelle
interessekonflikter, der mdtte opstd,
vedrorende interessekonflikternes
generelle karakter eller kilderne hertil og
de skridt, der er taget for at afbode disse
risici

Or. en
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ZAndringsforslag 84

Forslag til forordning
Bilag III — del 1 — afsnit 1 — litra k b (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

kb)  hvis ESG-vurderingen indeholder
KPI'er, der omfatter E-faktoren,
oplysninger om, hvorvidt denne vurdering
tager hojde for, om virksomhedens
Sforretningsmodel og -strategi er i
overensstemmelse med mdlene for
omstillingen til en beeredygtig okonomi og
med begreensningen af den globale
opvarmning i overensstemmelse med
Parisaftalen i henhold til de seneste
henstillinger fra IPCC og Det Europceiske
Videnskabeligt Radgivende Organ om

Klimacendringer
Or. en
Andringsforslag 85
Forslag til forordning
Bilag III — del 1 — afsnit 1 — litra k ¢ (nyt)
Kommissionens forslag Andringsforslag

ke)  hvis ESG-vurderingen omfatter S-
faktoren, oplysninger om, hvorvidt denne
vurdering tager hojde for den vurderede
enheds overholdelse af Den
Internationale Arbejdsorganisations
grundleeggende konventioner om retten til
at organisere sig og fore kollektive
forhandlinger og overholdelse af relevant
due diligence-lovgivning

Or. en
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ZAndringsforslag 86

Forslag til forordning
Bilag III — del 1 — afsnit 1 — litra k d (nyt)

Kommissionens forslag

Zndringsforslag 87

Forslag til forordning
Bilag III — del 1 — afsnit 1 — litra k e (nyt)

Kommissionens forslag

ZAndringsforslag 88

Forslag til forordning
Bilag III — del 2 — afsnit 1 — indledning

Kommissionens forslag

Ud over de elementer, der er omhandlet 1
forordningens artikel 13, stiller ESG-
vurderingsleveranderer folgende
oplysninger til rddighed for europziske
regulerede finansielle virksomheder og
virksomheder, der er omfattet af direktiv
2013/34/EU, og som er genstand for en

PR\1287182DA.docx

Andringsforslag

kd)  hvis ESG-vurderingen omfatter G-
faktoren, hvorvidt den vurderede enhed er
i overensstemmelse med den
internationale standard for
skatteunddragelse og skatteundgdelse, og
om aflonningskriterierne for ledelsen er i
overensstemmelse med enhedens
beeredygtighedsstrategi

Or. en

Andringsforslag

ke)  enhver begreensning af de
oplysninger, der er tilgeengelige for ESG-
vurderingsleverandorer.

Or. en

Andringsforslag

Ud over de elementer, der er omhandlet 1
forordningens artikel 21, stiller ESG-
vurderingsleveranderer og, hvor det er
relevant, abonnenter pa ESG-vurderinger
folgende oplysninger til rddighed for
europaiske regulerede finansielle
virksomheder:

PE753.758v01-00

DA



DA

sddan vurdering:

Zndringsforslag 89

Forslag til forordning
Bilag III — del 2 — afsnit 1 — litra a — nr. 2

Kommissionens forslag
2) om analysen er bagudrettet eller
fremadskuende

Zndringsforslag 90

Forslag til forordning
Bilag III — del 2 — afsnit 1 —litraa —nr. 3

Kommissionens forslag

3) hvilke parametre der er valgt som
relevante

Andringsforslag 91

Forslag til forordning
Bilag III — del 2 — afsnit 1 — litra a — nr. 4

Kommissionens forslag

4) de relevante KPI'er pr. E-, S- og G-
faktor og vegtningsmetode

PE753.758v01-00

Or. en

Andringsforslag

2) om analysen er bagudrettet eller
fremadskuende og den tidshorisont, der er
omfattet

Or. en
Andringsforslag
udgar
Or. en
Andringsforslag
4) de relevante KPI'er og
vaegtningsmetode
Or. en
PR\1287182DA.docx



ZAndringsforslag 92

Forslag til forordning
Bilag III — del 2 — afsnit 1 — litra a — nr. 7 a (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag
7a)  hvis ESG-vurderingen indeholder
KPI'er, der omfatter E-faktoren, i hvilket
omfang ESG-vurderingen korrelerer med
procentdelen af overensstemmelse med

klassificeringssystemet i henhold til
Sforordning (EU) 2020/852 sammen med
en redegorelse for eventuelle veesentlige

afvigelser herfra

Or. en

Zndringsforslag 93

Forslag til forordning
Bilag III — del 2 — afsnit 1 — litra b — nr. 5 a (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag
5a) om de anvendte data har veeret

genstand for en forsikringsgennemgang

Or. en

Andringsforslag 94

Forslag til forordning
Bilag I1I — del 2 — afsnit 1 — litra b a (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

ba) tidspunktet for indsamling af
kildedata

Or. en
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ZAndringsforslag 95

Forslag til forordning
Bilag I1I — del 2 — afsnit 1 — litra ¢

Kommissionens forslag Andringsforslag
C) hvis det er relevant, oplysninger C) oplysninger om engagement i
om engagement 1 forhold til vurderede forhold til vurderede enheder, herunder
enheder hvorvidt ESG-vurderingsleverandoren

har foretaget gennemgange eller
inspektioner pd stedet og med hvilken

hyppighed
Or. en
Zndringsforslag 96
Forslag til forordning
Bilag III — del 2 — stk. 1 — litra ¢ a (nyt)
Kommissionens forslag Andringsforslag

ca)  en erkleering om vurderingernes
begreensninger, herunder oplysninger om
samarbejdet med de forskellige
interessenter i en vurderet enhed, og
hvordan modstridende, ufuldsteendige
eller subjektive oplysninger handteres

Or. en

Andringsforslag 97

Forslag til forordning
Bilag III — del 2 — afsnit 1 a (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

De oplysninger, der er omhandlet i del 2 i
dette bilag, er specifikke for hver ESG-
vurdering, som er blevet distribueret.

Or. en
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BEGRUNDELSE

Debatten om miljemeessige, sociale og ledelsesmaessige vurderinger (ESG-vurderinger) og det
voksende omfang heraf minder os om, at det er nedvendigt at indfere en klar og solid ramme
for ESG-kriterier og ESG-vurderingsleverandorer, s de kan blive et nyttigt redskab til at
omdirigere investeringer i retning af mere baeredygtige virksomheder og projekter.

I den forbindelse er Kommissionens forslag til regulering af ESG-vurderingsleveranderer
derfor rettidig. Det har til formal at indfere et sat felles regler for disse afgerende aktorer
inden for ansvarlige investeringer.

ESG-vurderingens primare opgave er at give investorer oplysninger om en virksomheds
andre prastationer end finansielle prestationer 1 miljemassige, sociale og ledelsesmassige
sporgsmal. I dag bestar sterstedelen af denne opgave i at vurdere de risici og muligheder, der
er forbundet med miljemessige og sociale forandringer, navnlig i forbindelse med
virksomhedens regnskaber. Dette er, hvad vi kalder finansiel vasentlighed. En sddan tilgang
ignorerer imidlertid helt indvirkningen af virksomhedens aktiviteter pa miljoet og samfundet,
dvs. virkningernes vesentlighed. Disse to tilgange forer til forskellige metoder og, ipso facto,
forskellige resultater ved vurderingen af en virksomheds prastationer.

Desuden har initiativet FN's principper for ansvarlige investeringer opnéet stotte fra over

3 000 underskrivere, der repreesenterer aktiver under forvaltning pa over 100 bio. EUR.
Denne omfattende vedtagelse udger en risiko for uhensigtsmaessigt salg og grenvaskning,
hvis ESG-data mangler standardiserede og harmoniserede kriterier. Derfor er det afgerende at
sikre ngjagtige og palidelige ESG-data.

Selv om ordfereren fastholder den klausul om ikkeindblanding, som Kommissionen har
foreslédet med hensyn til de metoder, der anvendes af vurderingsleveranderer, bor
oplysningskravene i forordningen vere strengere og mere oplysende. Det ber til enhver tid
vere klart, hvilke typer vasentlighed der tages 1 betragtning, og om vurderingen er udtrykt 1
absolutte eller relative vardier. Vurderingsleveranderer bor ogsd atholde sig fra at aggregere
E-, S- og G-scorerne, eftersom dette kan skjule darlige prastationer vedrerende disse
individuelle parametre. For hvert af disse parametre foreslds der nogle overordnede
minimumskrav til offentliggerelse, som henviser til relevante internationale normer og
standarder. Desuden ber vurderingsleveranderer klart oplyse om de begrensninger, som deres
vurderinger kan have.

Det er afgerende at tilskynde til konkurrence blandt ESG-vurderingsleveranderer og fremme
et miljo, hvor mindre vurderingsleveranderer kan komme ind pa markedet. Konsolidering
inden for branchen kan fore til hejere priser, adgangsbarrierer, mindre konkurrence,
begranset innovation, mindre geografisk spredning blandt leveranderer og utilstraekkelig
dekning af mindre udstedere. Enheder, der soger flere vurderinger, ber prioritere mindst én
leverander med en markedsandel pa under 5 % for at sikre diversitet og konkurrenceevne pa
markedet.

Desuden soger ordfereren at styrke bestemmelserne om undgéelse af interessekonflikter og
godkendelse og anvendelse af vurderinger fra tredjelande.

Der er blevet indfort flere skelsattende lovgivningsmassige initiativer, bl.a. forordningen om
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oplysninger om baredygtig finansiering, klassificeringsforordningen og direktivet om
virksomheders baredygtighedsrapportering, for at forbedre tilgaengeligheden, kvaliteten og
ensartetheden af ESG-kravene i hele vaerdikaden for det finansielle marked. Disse offentlige
initiativer har mindsket mangler med hensyn til datatilgaengelighed og -sammenlignelighed.
ESG-vurderingsleveranderer bor aktivt indarbejde disse standardiserede data i deres
vurderinger.

Forskellige finansielle institutioner sdsom kreditinstitutter, investeringsselskaber,
forsikringsselskaber, livsforsikringsselskaber og genforsikringsselskaber er 1 deres
bestrebelser pé at evaluere virksomhedernes ESG-profiler og treffe beredygtige
investerings- og finansieringsbeslutninger athangige af bade eksterne ESG-vurderinger og
eksterne ESG-dataprodukter. Det er imidlertid afgerende at bemarke, at finansielle
institutioner barer ansvaret 1 tilfelde af beskyldninger om grenvaskning i forbindelse med
deres finansielle produkter. Derimod falder distributionen af ESG-oplysninger pa tvaers af
enheder eller finansielle produkter, som er baseret pa egne eller etablerede metoder, herunder
datasaet, der omfatter emissioner og kontroverser, uden for den foresldede forordnings
anvendelsesomrade.

Et andet vigtigt spergsmal, som Kommissionen selv anerkender, er, at ESG-
vurderingsmarkedet i gjeblikket lider under manglende gennemsigtighed, idet nogle
virksomheder udarbejder nyttige og palidelige evalueringer, mens andre fortsat er
uigennemsigtige og endog vildledende. Derfor er vi nedt til at forbedre pélideligheden og
gennemsigtigheden af ESG-vurderingsaktiviteter.

Vi er ogsa nedt til at precisere mélene for vurderingsleverandererne. ESG-analytikere
begranser sig alt for ofte til at vurdere den finansielle vaesentlighed. Men man ma 1
forbindelse med en fuldstendig og relevant evaluering ikke udelukke at analysere
konsekvenserne af virksomhedens aktiviteter for resten af samfundet.

Kort sagt understreger disse elementer vigtigheden af at regulere ESG-vurderingsleveranderer
og fremme gennemsigtighed, palidelighed og konkurrence i branchen. Disse @ndringer kan
forekomme tekniske, men de er rent faktisk absolut nedvendige, hvis vi ensker, at ESG-
kriterierne endelig anvendes korrekt og er nyttige for alle og bliver et vigtigt redskab, der dog
er utilstraekkeligt i1 sig selv, inden for rammerne af den ekologiske omstilling og den
europiske gronne pagt.
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