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Postup konzultace

Postup souhlasu

Radny legislativni postup (prvni Gteni)
Radny legislativni postup (druhé éteni)
Radny legislativni postup (tfeti teni)

(Druh postupu zavisi na pravnim zakladu navrzeném v navrhu aktu.)

Pozméiiovaci navrhy k navrhu aktu

Pozménovaci navrhy Parlamentu pi‘edloZené ve dvou sloupcich

Vypusténi textu je oznaceno tucnou kurzivou v levém sloupci. Nahrazeni je
oznacéeno tucnou kurzivou v obou sloupcich. Novy text je oznacen tucénou

kurzivou v pravém sloupci.

Prvni a druhy fadek zahlavi kazdého pozménovaciho navrhu oznacuji
ptislusnou ¢ast projednavaného navrhu aktu. Pokud se pozménovaci ndvrh
tyka existujiciho aktu, ktery ma byt ndvrhem aktu pozménén, je v zahlavi
mimo to na tfetim fadku uveden existujici akt a na ¢tvrtém fadku ustanoveni

existujiciho aktu, kterého se pozménovaci navrh tyka.

Pozménovaci navrhy Parlamentu v podobé konsolidovaného textu

Nové ¢asti textu jsou oznaceny tucnou kurzivou. Vypusténé Casti textu jsou
oznaceny symbolem I nebo preskrtnuty. Nahrazeni se vyznacuji tak, ze novy
text se oznaci tu¢nou kurzivou a nahrazeny text se vymaze nebo preskrtne.
Vyjimecné se neoznacuji zmeény vyluéné technické povahy, které provedly

ptislusné utvary za ticelem vypracovani kone¢ného znéni.
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NAVRH LEGISLATIVNIHO USNESENi EVROPSKEHO PARLAMENTU

o navrhu narizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni narizeni (EU) ¢.
575/2013 o obezrietnostnich pozadavcich na uvérové instituce, pokud jde o poZadavky na
sekuritizované expozice

(COM(2025)0825 — C10-0119/2025 — 2025/0825(COD))

(Radny legislativni postup: prvni ¢teni)

Evropsky parlament,

s ohledem na navrh Komise pfedlozeny Evropskému parlamentu a Radé
(COM(2025)0825),

— s ohledem na €l. 294 odst. 2 a ¢lanek 114 Smlouvy o fungovéani Evropské unie,
v souladu s nimiz Komise ptedlozila svlij ndvrh Parlamentu (C10-0119/2025),

— s ohledem na ¢l. 294 odst. 3 Smlouvy o fungovani Evropské unie,
— s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky ze dne 11. listopadu 2025,

— s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socidlniho vyboru ze dne 18. zaii
2025,

— s ohledem na ¢lanek 60 jednaciho fadu,
— s ohledem na zpravu Hospodaiského a ménového vyboru (A10-0000/2025),
1.  pfijima niZe uvedeny postoj v prvnim ¢teni;

2. vyzyva Komisi, aby véc znovu postoupila Parlamentu, jestlize sviij ndvrh nahradi jinym
textem, podstatné jej zméni nebo mé v imyslu jej podstatné zménit,

3.  poveétuje svou piedsedkyni, aby predala postoj Parlamentu Rad¢, Komisi, jakoz
1 vnitrostatnim parlamentiim.

Pozménovaci navrh 1

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 5
Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

(%) V z&jmu zajisténi vEtsi citlivosti (%) V z4jmu zajisténi vetsi citlivosti
vici riziku v sekuritizaénim ramci pii vici riziku v sekuritizaénim ramci pii

zachovani obezietného regulatorniho
zachéazeni je nutné v rdmci piistupu SEC-
IRBA upravit vzorec pro faktor (p) tak, aby
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se snizila minimalni Groven a faktor
navyseni, a zavést maximalni uroven
faktoru (p), a to predevsim pro
sekuritizované pozice s vyssi pfednosti

v piipadé uvérovych instituci, které jsou
puvodci/sponzory. Ze stejného divodu je
v ramci pristupu SEC-SA nutné snizit
faktor (p) pro sekuritizované pozice s vyssi
prednosti. Zmény faktoru (p) pro
sekuritizované pozice, jeZ nemaji vyssi
pfednost, by mély byt minimalni, aby se
zabranilo podkapitalizaci téchto pozic.
Zmeény faktoru (p) pro pozice investori

v sekuritizacich jinych neZ STS

a v sekuritizovanych pozicich STS
sekuritizaci, jeZ nemaji vys$Si piednost, by
mély byt minimalni, protoZe tyto pozice se
nevyznacuji snizenym rizikem agentury

a rizikem modelu.

Pozménovaci navrh 2

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 6

Znéni navrzene Komisi

(6) Sekuritizované pozice s vyssi
pfednosti jsou odolné, pokud sekuritizace
ke dni vzniku a poté prithéZné spliuje
soubor kritérii zptisobilosti. Tento soubor
kritérii zpusobilosti zajiStuje ochranu
sekuritizované pozice s vyssi pfednosti

a snizuje riziko agentury a riziko modelu.
Takové odolné sekuritizované pozice by
mély vyuzivat dodatecnych snizeni
minimalnich Grovni rizikové vahy a faktoru
(p) ve srovnani s pozicemi, které kritéria
zpisobilosti nespliiuji. Pozice investorii

z Fad uvérovych institucit

v sekuritizovanych pozicich s vyssi
piednosti u sekuritizaci jinych neZ STS by
nemély mit moZnost vyuZivat téchto
dalSich sniZeni, protoZe se nevyznacuji
snizenym rizikem agentury a rizikem

PE779.726v01-00

se snizila minimdalni Groven a faktor
navyseni, a zavést maximalni uroven
faktoru (p), a to predevsim pro
sekuritizované pozice s vyssi prednosti. Ze
stejného diivodu je v ramci piistupu SEC-
SA nutné snizit faktor (p) pro
sekuritizované pozice s vyssi prednosti.
Zmény faktoru (p) pro sekuritizované
pozice, jez nemaji vyssi piednost, by mély
byt minimalni, aby se zabranilo
podkapitalizaci téchto pozic.

Or. en

Pozménovaci navrh

(6) Syntetické sekuritizované pozice

s vyS§i pfednosti jsou odolné, pokud
sekuritizace ke dni vzniku splituje soubor
kritérii zptsobilosti. Tento soubor kritérii
zpusobilosti zajist'uje ochranu syntetické
sekuritizované pozice s vyssi pfednosti

a snizuje riziko agentury a riziko modelu.
Takové odolné syntetické sekuritizované
pozice, ale i tradi¢ni sekuritizované pozice
by mély vyuZzivat dodatecnych sniZeni
minimalnich trovni rizikové vahy a faktoru
(p) ve srovnani se syntetickymi
sekuritizovanymi pozicemi, které kritéria
zpisobilosti nespliuji.
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modelu.

Pozménovaci navrh 3

Navrh narizeni
Bod odiivodnéni 11 a (novy)

Znéni navrzene Komisi

Pozménovaci navrh 4

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod -1 (novy)
Natizeni (EU) €. 575/2013

Cl. 129 — odst. 4 — tabulka 1

Or. en

Pozmeénovaci navrh

(11a) V zdajmu zajisténi soudrinosti
obezietnostniho ramce po rekalibraci
kapitdalovych poZadavkii na vysoce kvalitni
sekuritizace by mélo byt odpovidajicim
zpitsobem upraveno zachdazeni s krytymi
dluhopisy. Kryté dluhopisy vykazuji trvale
robustni rizikovy profil diky svym
strukturdlnim zarukam a regulacnimu
ramci. Udrieni vhodné rovnovahy mezi
obezietnostnim zachdzenim s krytymi
dluhopisy a sekuritizacemi je nezbytné

k tomu, aby se zabranilo nezamys$lenému
naruSeni trhu a zachovalo se fungovani
trhu s krytymi dluhopisy jako jednoho

z klicovych zdroju stabilniho financovani.

Or. en

Puvodni znéni

Stupeni tivérove 1 2
kvality

Rizikovéa vaha 10 % 20 %

20 % 50 % 50 % 100

%
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Pozmeérnovaci navrh

CS

Stupen Gvérove 1 2 3 4 5 6
kvality
Rizikové vaha 5% 20 % 20 % 50 % 50 % 100
%
Or. en

Pozménovaci navrh 5

Navrh narizeni

Cl1. 1 - odst. 1 — pododstavec 2 — pism. a
Natizeni (EU) €. 575/2013

Cl. 242 — bod 6

Znéni navrzené Komisi

a) bod 6 se nahrazuje timto:

6) wSekuritizovanou pozici s vyssi
prednosti“ pozice se zachytnym bodem
nad K;gg nebo K, kryta nebo zajisténa
prviim ndrokem na celkovou
podkladovou expozici, pricem?Z se pro tyto
ucely nezohlediiuji splatné Castky
vyplyvajici 7 urokovych ¢i ménovych
derivatii, poplatky Ci jiné obdobné platby,
a bez ohledu na pripadné rozdily ve
splatnosti u jedné nebo vice dalSich transi
s vy$§i prednosti, se kterymi tato pozice
sdili ztraty na pomérném zdkladé;

Pozménovaci navrh

vypousti se

Or. en

Oduvodneni

Zmeéna zavadeéjici hodnoty K(IRB) a K(A) jako prahové hodnoty by méla byt odstranéna,
protoze by to znamenalo zménu klasifikace mnoha sekuritizovanych pozic s vyssi prednosti na
pozice s nizsi prednosti, neumérné by zvysila rizikové vahy a znamenala by nesoudrzny
pristup mezi regulacnim zachdazenim a transakcni dokumentaci, coz by mélo zavazny dopad

na evropsky sekuritizacni trh.
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Pozménovaci navrh 6

Navrh narizeni

Cl1. 1 - odst. 1 — pododstavec 3 — pism. b a (nové)

Natizeni (EU) ¢. 575/2013
Cl. 243 — odst. 2 — pododstavec 1 a (novy)

Znéni navrzené Komisi

Pozmérnovaci navrh

ba) v odstavci 2 se doplituje novy
pododstavec, ktery zni:

» V piipadé obchodnich pohledavek se
prvni pododstavec pism. a) nepouZije tam,
kde je uivérové riziko takovych obchodnich
pohledavek plné zajisténo zpusobilym
zajisténim uvérového rizika v souladu

s kapitolou 4, je-li poskytovatelem
zajisténi uvérového rizika instituce,
investi¢ni podnik, pojist’ovna nebo
zajist’ovna. *;

Or. en

(narizeni (EU) ¢. 575/2013)

Odvvodneéni

Neexistuje zadny diivod, proc by se tato vyjimka méla vztahovat pouze na komercni papiry
zajisténé aktivy. Banky, které takovou pozici financuji z viastni rozvahy, podstupuji naprosto
stejné riziko, meélo by se s nimi zachazet stejné, a proto by se na ne méla vztahovat stejna

vyjimka.

Pozménovaci navrh 7

Navrh narizeni

Cl1. 1 - odst. 1 — pododstavec 3 — pism. ¢
Natizeni (EU) €. 575/2013

Cl. 243 — odst. 3 — navéti

Znéni navrzené Komisi

3. Pozice s vyssi prednosti v STS
sekuritizaci je zpisobild pro zachazeni
stanovené v ¢l. 260 odst. 2, ¢1. 262 odst. 2,
¢l. 264 odst. 2a a ¢l. 264 odst. 3a, pokud
jsou splnény nasledujici pozadavky:

PR\1332438CS.docx

9/36

Pozménovaci navrh

3. Pozice s vyssi prednosti v STS
sekuritizaci je zpusobiléd pro zachazeni
stanovené v ¢l. 260 odst. 2 a ¢l. 262 odst.
2, pokud je dand sekuritizace tradi¢ni
sekuritizaci, véetné pozic komercnich
papiru zajisténych aktivy, nebo
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syntetickou sekuritizaci, pokud jsou ke dni
vzniku splnény nasledujici pozadavky:

Or. en

Odiitvodnent

Klasifikace by méela byt provedena v dobé strukturovani nebo na zacatku trvani transakce.
Priibézné prehodnocovani v priitbéhu trvani transakce by mohlo vést k vyrazné volatilité
kapitalovych pozadavkit u transe s vyssi prednosti, cimz by se podstatné sniZila motivace

k vyuziti této kategorie.

Pozménovaci navrh 8

Navrh narizeni

Cl. 1 — odst. 1 — pododstavec 3 — pism. ¢
Naftizeni (EU) ¢. 575/2013

Cl. 243 — odst. 3 — pism. a

Znéni navrzene Komisi

a) pro pozici v programu ABCP nebo
transakci ABCP:

Pozménovaci navrh 9

Navrh narizeni

Cl1. 1 - odst. 1 — pododstavec 3 — pism. ¢
Natizeni (EU) €. 575/2013

Cl. 243 — odst. 3 — pism. b

Znéni navrzené Komisi

b) poZadavky ¢l. 243 odst. 1;

Pozménovaci navrh 10

Navrh narizeni
ClL. 1 - odst. 1 — pododstavec 3 — pism. ¢

PE779.726v01-00
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Pozménovaci navrh

vypousti se

Or. en
Pozménovaci navrh
vypousti se
Or. en
PR\1332438CS.docx



Nafizeni (EU) ¢. 575/2013
Cl. 243 — odst. 3 — pism. ¢

Znéni navrzene Komisi Pozmenovaci navrh

c) k datu vzniku a poté priubéiné se vypousti se
zdachytny bod sekuritizované pozice s vyssi
prednosti stanovi takto:

A >= 1,5 * K, p¥i pouZiti pristupu SEC-
SA nebo SEC-ERBA, nebo
A>=1,1*(EL * WAL puvodniho
referencniho sekuritizovaného portfolia +
UL) pii pouZiti pristupu SEC-IRBA.

Or. en
Pozménovaci navrh 11
Navrh narizeni
ClL. 1 - odst. 1 — pododstavec 3 — pism. ¢
Natizeni (EU) €. 575/2013
Cl. 243 — odst. 3 — pism. d
Znéni navrzené Komisi Pozménovaci ndvrh
d) pro pozici u sekuritizace jiné neZ vypousti se
v programu ABCP nebo transakce ABCP:
Or. en
Pozménovaci navrh 12
Navrh narizeni
ClL. 1 - odst. 1 — pododstavec 3 — pism. ¢
Naftizeni (EU) ¢. 575/2013
Cl. 243 — odst. 3 — pism. f — navéti
Znéni navrzené Komisi Pozmenovaci navrh
f) k datu vzniku a poté pribéiné se f) k datu vzniku se zachytny bod
zachytny bod sekuritizované pozice s vyssi sekuritizované pozice s vyssi pfednosti
pfednosti stanovi takto: stanovi takto:
Or. en
PR\1332438CS.docx 11/36 PE779.726v01-00
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Odvvodneéni

Klasifikace by méla byt provedena v dobé strukturovani nebo na zacatku trvani transakce.
Prubézné prehodnocovani v priitbéhu trvani transakce by mohlo vést k vyrazné volatilité
kapitalovych pozadavkii u transe s vyssi prednosti, cimz by se podstatné sniZila motivace
k vyuziti této kategorie.

Pozménovaci navrh 13

Navrh narizeni

Cl1. 1 - odst. 1 — pododstavec 3 — pism. ¢
Natizeni (EU) €. 575/2013

Cl. 243 — odst. 3 — pism. f — odrazka 1

Znéni navrzené Komisi Pozmérnovaci navrh
A >= 1,5 * K4 pfi pouziti ptistupu SEC-SA A >= 1,1 * K, pfi pouziti ptistupu SEC-
nebo SEC-ERBA, nebo SA, nebo
Or. en
Odvvodneéni

Navrhovand prahova hodnota 1,5 * K(A) pro odolnost transe s vyssi prednosti je prilis
konzervativni a muze zabranit tomu, aby vysoce kvalitni syntetické sekuritizace splnovaly

podminky.

Pozménovaci navrh 14

Navrh narizeni

Cl. 1 — odst. 1 — pododstavec 3 — pism. ¢
Natizeni (EU) ¢. 575/2013

Cl. 243 — odst. 4 — navéti

Znéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh
4. Sekuritizovana pozice s vyssi 4. Sekuritizovana pozice s vyssi
pfednosti v sekuritizaci jiné nez STS je pfednosti v sekuritizaci jiné nez STS je
zpusobila pro zachazeni stanovené v ¢l. zpusobila pro zachazeni stanovené v €l.
259 odst. 1b, €l. 261 odst. 1b, &l 263 odst. 259 odst. 1b a ¢l. 261 odst. 1b, pokud je
2a a ¢l. 263 odst. 3a, pokud jsou ke dni dana sekuritizace tradicni sekuritizacli,
vzniku a poté prubéiné splnény nasledujici véetné pozic komerénich papiri
poZzadavky: zajisténych aktivy, nebo syntetickou

sekuritizaci splitujici ke dni vzniku
nasledujici pozadavky:

PE779.726v01-00 12/36 PR\1332438CS.docx



Pozménovaci navrh 15

Navrh narizeni

Cl1. 1 - odst. 1 — pododstavec 3 — pism. ¢
Natizeni (EU) €. 575/2013

Cl. 243 — odst. 4 — pism. a — navéti

Znéni navrzené Komisi

a) pro rogvahovou sekuritizaci:

Pozménovaci navrh 16

Navrh narizeni

Cl1. 1 - odst. 1 — pododstavec 3 — pism. ¢
Natizeni (EU) €. 575/2013

Cl. 243— odst. 4 — pism. a —bod 3 — odrazka 1

Znéni navrzené Komisi

A >= 1,5 * K4 pfi pouziti ptistupu SEC-SA
nebo SEC-ERBA, nebo

Pozménovaci navrh 17

Navrh narizeni

Cl. 1 — odst. 1 — pododstavec 3 — pism. ¢
Naftizeni (EU) ¢. 575/2013

Cl. 243 — odst. 4 — pism. a — bod 5

Znéni navrzene Komisi

5) pozice neni pozici investora;

PR\1332438CS.docx 13/36

Or. en

Pozmérnovaci navrh

vypousti se

Or. en

Pozmérnovaci navrh

A >= 1,1 * K, pfi pouziti ptistupu SEC-
SA, nebo

Or. en

Pozménovaci navrh

vypousti se

Or. en
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Pozménovaci navrh 18

Navrh narizeni

Cl1. 1 - odst. 1 — pododstavec 3 — pism. ¢
Natizeni (EU) ¢. 575/2013

Cl. 243 — odst. 4 — pism. b

Znéni navrzené Komisi
b) pro program ABCP nebo transakci
ABCP:

L. pozadavky ¢l. 24 odst. 17 pism. b)
navizeni (EU) 2017/2402;

2. zdchytny bod sekuritizované pozice
s vy$§i prednosti se stanovi takto:

A >= 1,5 * K, p¥i pouZiti pristupu SEC-
SA nebo SEC-ERBA, nebo

A>=1,1*(EL * WAL puvodniho
referencniho sekuritizovaného portfolia +
UL) pii pouZiti pristupu SEC-IRBA;

3. pozadavky ¢l. 243 odst. 1 pism. b)
tohoto naiizeni;

4. pozice neni pozici investora;

Pozménovaci navrh 19

Navrh narizeni

Cl. 1 — odst. 1 — pododstavec 3 — pism. ¢
Naftizeni (EU) ¢. 575/2013

Cl. 243 — odst. 4 — pism. ¢

Znéni navrzené Komisi
c) pro tradicni sekuritizaci odliSnou
od komercnich papiri zajisténych aktivy:

L pozadavky ¢l. 21 odst. 4 pism. b)
a ¢l. 21 odst. 5 naiizeni (EU) 2017/2402;

2. zdchytny bod sekuritizované pozice
s vy$§i prednosti se stanovi takto:

A >= 1,5 * K, p¥i pouZiti pristupu SEC-
SA nebo SEC-ERBA, nebo

PE779.726v01-00

Pozmérnovaci navrh

vypousti se

Or. en

Pozménovaci navrh

vypousti se
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A>=1,1 *(EL * WAL puvodniho
referencniho sekuritizovaného portfolia +
UL) p¥i pouZiti piistupu SEC-IRBA;

3. pozadavek ¢l. 243 odst. 2 pism. a)
tohoto naiizeni; pozice neni pozici
investora.

Pozménovaci navrh 20

Navrh narizeni

CL. 1 - odst. 1 — bod 4

Natizeni (EU) €. 575/2013

Cl. 244 — odst. 7 — pododstavec 1 a (novy)

Znéni navrzené Komisi

Or. en

Pozmérnovaci navrh

Cilem téchto regulacCnich technickych
norem je zvysit jasnost a predvidatelnost
posuzovani pievodu vyznamného
uvérového rizika pri zachovani
proporcionality a provozni uéinnosti pro
subjekty, které jsou podrobeny dohledu.
P¥i vypracovavani téchto ndavrhii
regulacnich technickych norem organ
EBA zajisti, aby tyto normy v Zadném
pripadé nevedly k podstatnému zvyseni
zdtéZe uvérovych instituci v oblasti
dohledu.

Or. en

Oduvodneéni

Test prevodu vyznamného rizika (SRT) by mél proces zjednodusit a vyjasnit, aniz by se zvysila
zatez v oblasti dohledu, a predejit tak dalsi slozZitosti nebo nejistoté.

Pozménovaci navrh 21

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — pododstavec 9 — pism. b
Natizeni (EU) €. 575/2013

Cl. 259 — odst. 1 — pododstavec 4 — odrazka 1

PR\1332438CS.docx 15/36
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Znéni navrzené Komisi

p = min (1, max [0,3; 0,7 *(A + B*(1/N) +
C*K]RB + D*LGD + E*MT)]) pro expozici
pitvodce nebo sponzora vici
sekuritizované pozici s vyssi prednosti,
nebo

Pozménovaci navrh 22

Navrh narizeni

Cl. 1 — odst. 1 — pododstavec 9 — pism. ¢
Natizeni (EU) ¢. 575/2013

Cl. 259 — odst. 1 a — navéti

Znéni navrzene Komisi

la. Objem rizikové vazené expozice
pro sekuritizovanou pozici s vySsi
piednosti vypocteny v souladu s odstavcem
1 podléha minimélni Grovni vypoctené
takto:

Pozménovaci navrh 23

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 — pododstavec 9 — pism. ¢
Naftizeni (EU) ¢. 575/2013

Cl. 259 — odst. 1 a — odrazka 1

Znéni navrzene Komisi

Minimalni Groven = max (12 %; 15%
*Kir*12,5)

Pozmeénovaci navrh

p = min (0,5, max [0,25; 0,7 *(A +
B*(1/N) + C*Krg + D¥LGD + E*MT)])
pro sekuritizovanou pozici s vyssi
ptrednosti, nebo

Or. en

Pozmenovaci navrh
la. Objem rizikoveé vazené expozice
pro syntetickou sekuritizovanou pozici
s vys$i prednosti vypocteny v souladu
s odstavcem 1 podléhd minimalni urovni
vypoctené takto:

Or. en

Pozménovaci navrh

Minimalni Groven = min (15 %; max
(12%; 12% *Krg*12,5))

Or. en

Oduvodneni

Vzorec pro minimdlni uroven rizikové vahy pro transi s vyssi prednosti by mél zahrnovat

PE779.726v01-00
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maximalni uroven, aby se zajistilo, ze portfolia, na néz se cili, nebudou znevyhodnéna ve

srovndani se soucasnym ramcem.

Pozménovaci navrh 24

Navrh narizeni

Cl. 1 — odst. 1 — pododstavec 9 — pism. ¢
Natizeni (EU) ¢. 575/2013

Cl. 259 — odst. 1 b — navéti

Znéni navrzene Komisi

1b. Objem rizikoveé vazené expozice
pro sekuritizovanou pozici s vySsi
piednosti vypocteny v souladu s odstavcem
1, ktery spliuje kritéria uvedena v ¢l. 243
odst. 4, podléha minimalni Grovni
vypoctené takto:

Pozménovaci navrh 25

Navrh narizeni

Cl1. 1 - odst. 1 — pododstavec 9 — pism. ¢
Natizeni (EU) €. 575/2013

Cl. 259 — odst. 1 b — odrazka 1

Znéni navrzené Komisi

Minimalni Groven = max (10 %; 15 % *
Kirg*12,5).;

Pozménovaci navrh 26

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 —bod 10
Natizeni (EU) &. 575/2013
Cl. 260 — odst. 1 — odrazka 1

PR\1332438CS.docx
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Pozménovaci navrh

1b. Objem rizikoveé vazené expozice
pro syntetickou sekuritizovanou pozici

s vys$i prednosti vypocteny v souladu

s odstavcem 1, kterd splituje kritéria
uvedend v ¢l. 243 odst. 4, nebo objem
rizikové vaZené expozice pro tradicni
sekuritizovanou pozici s vyssi prednosti
podléha minimalni trovni vypoctené takto:

Or. en

Pozménovaci navrh

Minimalni roven = min (15 %; max (10
%,' 12 % * KIRB*IZ,S).;

Or. en

PE779.726v01-00
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CS

Znéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh

p = min (0,5, max [0,2; 0,3*%(A + B*(1/N) p =min (0,25, max [0,1; 0,3*(A + B*(1/N)
+ C*K]RB +D*LGD + E*MT)]) pro + C*K{RB +D*LGD + E*MT)]) pro
sekuritizovanou pozici puivodce nebo sekuritizovanou pozici s vyS$i pfednosti,

sponzora s vys$i prednosti,

Or. en
Oduvodneni

Rozlisovani mezi pitvodci/sponzory a investory je neodiivodnéné, protoze oba se ucastni stejné
ekonomické transakce a maji stejné znalosti o transakcich. Rozdilné zachazeni s investory by
vedlo k nesoudrznym a potencialné vyssim kapitalovym pozZadavkim bez ekonomického
odivodneéni.

Pozménovaci navrh 27

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 —bod 10
Natizeni (EU) &. 575/2013
ClL. 260 — odst. 1 — odrazka 2

Znéni navrzené Komisi Pozmenovaci navrh
p = min (0,5, max [0,2; 0,5%(A + B*(1/N) p = min (0,25, max [0,1; 0,5%(A + B*(1/N)
+ C*Kjgg + D*LGD + E*My)]) pro pozici + C*Kirg + D*LGD + E*M7)]) pro pozici,
putvodce nebo sponzora, jez nema vyssi jez nema vyssi prednost,
prednost,
Or. en
Odivodneéni

Rozlisovani mezi piivodci/sponzory a investory je neodiivodnéné, protoze oba se ucastni stejné
ekonomické transakce a maji stejné znalosti o transakcich. Rozdilné zachazeni s investory by
vedlo k nesoudrznym a potencialné vyssim kapitalovym poZadavkim bez ekonomického
odivodneéni.

Pozménovaci navrh 28

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 —bod 10
Natizeni (EU) &. 575/2013
Cl. 260 — odst. 1 — odrazka 3
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Znéni navrzené Komisi

p =min (0,5, max [0,3; 0,5%(A + B*(1/N)

+ C*Kjgp + D*LGD + E*M7)]) pro ostatni

pozice

Pozménovaci navrh 29

Navrh narizeni

C1. 1 - odst. 1 —bod 10
Natizeni (EU) &. 575/2013
Cl. 260 — odst. 1 — odrazka 4

Znéni navrzene Komisi

Minimalni Groven rizikové vahy pro
sekuritizovanou pozici s vyssi pfednosti =
max (7 %; 10 % *Kirp*12,5).

Pozménovaci navrh 30

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 —bod 10
Natizeni (EU) €. 575/2013
Cl. 260 — odst. 2 — navéti

Znéni navrzené Komisi

2. Podle piistupu SEC-IRBA se
rizikova vaha pro pozici v STS
sekuritizaci, jeZ splituje kritéria uvedend
v ¢l. 243 odst. 3, vypocita v souladu

s Clankem 259, s témito upravami:

p =min (0,5, max [0,2; 0,3%(A + B*(1/N)
+ C*Kjgp + D*LGD + E*MT)]) po
sekuritizovanou pozici piivodce, sponzora
nebo investora s vys$Si prednosti,

p =min (0,5, max [0,2; 0,5%(4 + B*(1/N)

PR\1332438CS.docx

Pozmeénovaci navrh

vypousti se

Or. en

Pozménovaci navrh

Minimalni Groven rizikové vahy pro
syntetickou sekuritizovanou pozici s vyssi
prednosti = min (10 %; max (7 %; 7 % *
Kirp*12.5))

Or. en

Pozménovaci navrh

PE779.726v01-00
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+ C*Kjgp + D*LGD + E*MT)]) pro pozici
puvodce nebo sponzora, jeZ nemd vyssi
DPrednost,

p =min (0,5, max [0,3; 0,5%(A + B*(1/N)
+ C*Kjgp + D*LGD + E*MT)]) pro
ostatni pozice

Minimalni Groven rizikové vahy pro
sekuritizovanou pozici s vyssi pfednosti =
max (5 %,' 10 % * KIRB*1295)-;

Pozménovaci navrh 31

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 11 — pism. a — bod 2
Natizeni (EU) €. 575/2013

Cl. 261 — odst. 1 — pododstavec 3 —bod 4

Znéni navrzené Komisi

Pro sekuritizovanou pozici, kterd neni
resekuritizovanou expozici, p = 0,6 pro
sekuritizovanou pozici pivodce nebo
sponzora s vyS$si prednosti; 1 pro ostatni
sekuritizované pozice.

PE779.726v01-00

Minimalni Groven rizikové vahy pro
syntetickou sekuritizovanou pozici STS
s vys$i prednosti, kterd spliiuje kritéria
stanovend v ¢l. 243 odst. 3, nebo
minimdlni uroveri rizikové vahy pro
tradiéni sekuritizacni pozici STS s vyssi
piednosti podléhda minimalni urovni
vypoctené takto:

Minimalni uroveit = (min 10 %; max (4
%,’ 7% * K[RB*IZ,S).;

Or. en

Pozménovaci navrh

Pro sekuritizovanou pozici, kterd neni
resekuritizovanou expozici,

p = 0,3 pro sekuritizovanou pozici s vyssi
ptednosti vypoctenou podle tohoto
odstavce, kterd je:

i) syntetickou sekuritizaci, ktera spliiuje
kritéria stanovend v ¢l. 243 odst. 4 nebo

ii) tradicni sekuritizaci;
P = 0,5 pro ostatni syntetické
sekuritizované pozice s vySsi prednosti;

p = 1 pro v§echny ostatni sekuritizované
pozice,

PR\1332438CS.docx



Pozménovaci navrh 32

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — pododstavec 11 — pism. b
Natizeni (EU) €. 575/2013

Cl. 261 — odst. 1 a —navéti

Znéni navrzené Komisi

la. Objem rizikov€ vazené expozice
pro sekuritizovanou pozici s vyssi
pfednosti vypocteny v souladu s odstavcem
1 podléhd minimalni trovni vypoctené
takto:

Pozménovaci navrh 33

Navrh narizeni

Cl1. 1 - odst. 1 — pododstavec 11 — pism. b
Natizeni (EU) €. 575/2013

Cl. 261 — odst. 1 a— odrazka 1

Znéni navrzené Komisi

Minimalni Groven = max (12 %; 15%
*Ka*12,5).

Pozménovaci navrh 34

Navrh nafizeni

CL 1 - odst. 1 — pododstavec 11 — pism. b
Natizeni (EU) ¢. 575/2013

Cl. 261 — odst. 1 b —navéti

Zneni navrzené Komisi

1b. Objem rizikoveé vazené expozice
pro sekuritizovanou pozici s vyssi

PR\1332438CS.docx

Or. en

Pozménovaci navrh
la. Objem rizikove vazené expozice
pro syntetickou sekuritizovanou pozici
s vyssi prednosti vypocteny v souladu
s odstavcem 1 podléha minimalni Grovni
vypoctené takto:

Or. en

Pozménovaci navrh

Minimalni Groven = min (15 %; max
(12%; 12% *KA*12,5)).

Or. en

Pozménovaci navrh

1b. Objem rizikové vazené expozice
pro syntetickou sekuritizovanou pozici

PE779.726v01-00
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CS

piednosti vypocteny v souladu s odstavcem
1, ktery spliiuje kritéria stanovena v €l. 243
odst. 4, podléha minimalni Grovni
vypoctené takto:

Pozménovaci navrh 35

Navrh narizeni

Cl1. 1 - odst. 1 — pododstavec 11 — pism. b
Natizeni (EU) €. 575/2013

Cl. 261 — odst. 1 b— odrazka 1

Znéni navrzené Komisi

Minimalni Groven = max (10 %; 15 % *
Ka*12,5).;

Pozménovaci navrh 36

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 — pododstavec 11 — pism. ¢
Naftizeni (EU) ¢. 575/2013

Cl. 261 — odst. 2 — pododstavec 5 a (novy)

Znéni navrzene Komisi

s vys$i prednosti vypocteny v souladu

s odstavcem 1 a spliiujici kritéria
stanovend v ¢l. 243 odst. 4, nebo objem
rizikové vazené expozice pro tradicni
sekuritizovanou pozici s vys§i prednosti
podléha minimalni trovni vypoctené takto:

Or. en

Pozmérnovaci navrh

Minimalni Groven = min (15 %; max (10
%; 12 % * K *12,5)).;

Or. en

Pozmenovaci navrh
»Pro ucely vzorce pro vypocet minimalni

urovné uvedené v odstavcich 1a a 1b:
KA = KSA * (1—W)+W*0,12. “,'

Or. en

(narizeni (EU) ¢. 575/2013)

Pozménovaci navrh 37

Navrh narizeni
Cl. 1 -odst. 1 —bod 12

PE779.726v01-00
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I}Iafizeni (EU) ¢. 575/2013
Cl. 262 — odst. 1 —navéti

Znéni navrzené Komisi

1. Podle piistupu SEC-SA se rizikova
véaha pro pozici v STS sekuritizaci vypocita
v souladu s ¢lankem 261, s témito
Upravami:

Pozménovaci navrh 38

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 —bod 12
Natizeni (EU) €. 575/2013
Cl. 262 — odst. 1 — odrazka 1

Znéni navrzené Komisi

p = 0,3 pro sekuritizovanou pozici piivodce
nebo sponzora s vyssi prednosti,

Pozménovaci navrh 39

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 —bod 12
Natizeni (EU) &. 575/2013
ClL. 262 — odst. 1 — odrazka 3

Znéni navrzene Komisi
minimalni aroven rizikové vahy pro

sekuritizovanou pozici s vyssi pfednosti =
max (7 %; 10 % * K,*12,5).

PR\1332438CS.docx

Pozmeénovaci navrh
1. Podle piistupu SEC-SA se rizikova
vaha pro pozici v syntetické STS

sekuritizaci vypocita v souladu s ¢lankem
261, s témito upravami:

Or. en

Pozmérnovaci navrh

p = 0,25 pro sekuritizovanou pozici s vyssi
piednosti,

Or. en

Pozménovaci navrh

minimalni arovei rizikové vahy pro
sekuritizovanou pozici s vyssi pfednosti =
min (10 %; max (7 %; 7 % * K4*12,5)).

Or. en

PE779.726v01-00
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Pozménovaci navrh 40

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 12
Natizeni (EU) ¢. 575/2013
Cl. 262 — odst. 2 — navéti

Znéni navrzené Komisi

2. Podle ptistupu SEC-SA se rizikova
vaha pro pozici v STS sekuritizaci, ktera
splituje kritéria stanovena v ¢l. 243 odst. 3,
vypocitd v souladu s ¢lankem 261, s t€émito
Upravami:

Pozménovaci navrh 41

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 —bod 12
Natizeni (EU) €. 575/2013
Cl. 262 — odst. 2 — odrazka 1

Znéni navrzené Komisi

p = 0,3 pro sekuritizovanou pozici
putvodce, sponzora nebo investora s vyssi
piednosti,

Pozménovaci navrh 42

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — bod 12
Natizeni (EU) €. 575/2013
Cl. 262 — odst. 2 — odrazka 3

Znéni navrzené Komisi

minimalni Groven rizikové vahy pro
sekuritizovanou pozici s vyssi prednosti =

PE779.726v01-00

Pozménovaci navrh
2. Podle ptistupu SEC-SA se rizikova
vaha pro pozici v syntetické STS
sekuritizaci, kterd spliuje kritéria
stanovena v ¢l. 243 odst. 3, nebo rizikova
vaha pro tradicni STS sekuritizaci

vypocita v souladu s ¢lankem 261, s témito
Upravami:

Or. en

Pozménovaci navrh

p = 0,25 pro sekuritizovanou pozici s vyssi
piednosti,

Or. en

Pozménovaci navrh

minimdlni aroven rizikové vahy pro
sekuritizovanou pozici s vyssi pfednosti =

PR\1332438CS.docx



max (5 %; 10 % * Kp*12,5).;

Pozménovaci navrh 43

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 —bod 12

Natizeni (EU) ¢. 575/2013

Cl. 262 — odst. 2 — pododstavec 1 a (novy)

Znéni navrzene Komisi

Pozménovaci navrh 44

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 — pododstavec 13 — pism. a
Naftizeni (EU) ¢. 575/2013

Cl. 263 — odst. 2 — tabulka 1 — sloupec 2 — fadek 2

Znéni navrzenée Komisi

TransSe s vys$si prednosti:
Max (12 %; 15 % *KA*12,5)

TranSe, jez nema vyssi prednost: 15 %

Pozménovaci navrh 45

Navrh nafizeni

CL 1 - odst. 1 — pododstavec 13 — pism. b
Natizeni (EU) ¢. 575/2013

Cl.263 —odst.2aa2b

PR\1332438CS.docx 25/36

min (10 %; max (4 %; 7 % * Ko*12,5)).;

Or. en

Pozmeénovaci navrh
Pro ucely vypoctu minimalni turovné
rizikové vahy stanovené v odstavci 1
a v tomto odstavci je K4 ve vzorci pro
vypoclet minimdlni urovné

KA =KSA * (1—W)+W*0,12.

Or. en

Pozménovaci navrh

TransSe s vyS$si pfednosti:
10 %

TranSe, jez nema vyssi prednost: 15 %

Or. en

PE779.726v01-00
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Znéni navrzené Komisi

b) vkladaji se nové odstavce 2a a 2b,
které znéji:
w2a. Pro poziciv transi s vyssi prednosti

se stupném uvérové kvality 1
v sekuritizaci, ktera spliiuje kritéria
stanovend v ¢l. 243 odst. 4, se rizikova

vaha vypocita takto:

Max (10 %; 15 % *K4*12,5)

2b. Pokud instituce nemiiZe pouZit
vzorec uvedeny v tabulce 1 nebo podle
odstavce 2a, protoZe neni schopna
vypocitat K 4, pouZije se na prislusnou
expozici rizikovad vaha 15 %.“;

Pozménovaci navrh 46

Navrh narizeni

Cl1. 1 - odst. 1 — pododstavec 13 — pism. ¢
Natizeni (EU) €. 575/2013
Cl. 263 — odst. 3 — tabulka 2

Pozmeénovaci navrh

vypousti se

Or. en

Zneni navrzené Komisi

TranSe s vyssi

TransSe s vySsi

TranSe, jez nema

CS

piednosti, pozice prednosti, pozice vyssi prednost
puvodce nebo investora (,,thin®)
oL sponzora
Stupen uvérove
kvality Splatnost tranSe Splatnost transe Splatnost transe
(Mr) (My) (Mr)
5 let 5let 5 let
1 rok 1 rok 1 rok
1 Max (12 % ; 15 % Max
K *12.5) (12 %: 20 % 15 % 70 %
15%
2 Max 18 % *K %]
az% 2,5)
;15 % 30 % 15 % 90 %
*K %1
2,5)
3 17 % 24 % 25 % 40 % 30 % 1(50
0
4 18 % 29 % 30 % 45 % 40 % 140
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%
> 24 % 34 9 40 % 50 % 60 % 150
0
6 34 % 45 % 50 % 65 % 80 % 1(50
1]
7 . . . . 120 210
40 % 46 % 60 % 70 % " 0,
8 . . . . 170 260
51 % 62 % 75 % 90 % % 0,
9 . . . 105 220 310
62 % 73 % 90 % o o ”,
10 . . 120 140 330 420
80 % 96 % ” o o, o,
11 124 140 140 160 470 580
% % % % % %
12 140 160 160 180 620 760
% % % % % %
13 176 201 200 225 750 860
% % % % % %
14 230 256 250 280 900 950
% % % % % %
15 1
286 312 310 340 050 105
% % % % y 0%
0
16 1 1
3;8 358 380 420 130 130
0 0 % % % %
17 1 1
454 4(35 460 505 250 250
0 ¢ % % % %
Vsechny ostatni 1 1 1 1 1 1
250 250 250 250 250 250
% % % % % %

Pozménovaci navrh

Stupen uvérové kvality

TranSe s vyssi prednosti

TranSe, jeZ nema vyssi
prednost (,,thin*)

Splatnost transe (Mr) Splatnost transe (Mr)
1 rok 5 let 1 rok 5 let
PR\1332438CS.docx 27/36 PE779.726v01-00

CS



1 10 % 15% 70 %

2 10 % 15 % 15 % 90 %

3 17 % 24 % 15 % 90 %

4 18 % 29 % 30 % 120 %
5 24 % 34 % 40 % 140 %
6 34 % 45 % 60 % 160 %
7 40 % 46 % 80 % 180 %
8 51 % 62 % 120 % 210 %
9 62 % 73 % 170 % 260 %
10 80 % 96 % 220 % 310 %
11 124 % 140 % 330 % 420 %
12 140 % 160 % 470 % 580 %
13 176 % 201 % 620 % 760 %
14 230 % 256 % 750 % 860 %
15 286 % 312 % 900 % 950 %
16 348 % 388 % 1 050 % 1 050 %
17 424 % 465 % 1130 % 1130 %
Vsechny ostatni 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %

Or. en

Pozménovaci navrh 47

Navrh narizeni

Cl1. 1 - odst. 1 — pododstavec 13 — pism. d
Natizeni (EU) €. 575/2013

Cl.263 —odst.3aa3b

Znéni navrzené Komisi Pozménovaci navrh
d) vkladaji se nové odstavce 3a a 3b, vypousti se
které znéji:

3a. Pro pozici puivodce nebo sponzora
v transi s vy$Si prednosti se stupném
uvérové kvality 1 nebo stupném uvérové
kvality 2 se splatnosti transe jeden rok

v sekuritizaci, ktera splituje kritéria
stanovend v ¢l. 243 odst. 4, se rizikova
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vaha vypocita takto:
Max (10 %; 15 % *K4*12,5)

3b. Pokud instituce nemiiZe pouZit
vzorec uvedeny v tabulce 2 nebo podle
odstavce 3a, protoZe neni schopna
vypocitat K 4, pouZije se na prislusnou
expozici rizikova vaha 15 %.“

Or. en

Pozménovaci navrh 48

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 — pododstavec 14 — pism. a
Naftizeni (EU) ¢. 575/2013

Cl. 264 — odst. 2 — tabulka 3 — sloupec 2 — fadek 2

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

TranSe s vy$si prednosti: TranSe s vy$si prednosti:
Max (7%; 10 %*KA*12,5) 5%
TranSe, jeZ nema vyssi prednost: TranSe, jeZ nema vyssi prednost:

10 % 10 %

Or. en

Pozménovaci navrh 49

Navrh narizeni

Cl. 1 - odst. 1 — pododstavec 14 — pism. b
Natizeni (EU) €. 575/2013

Cl.264 —odst.2aa2b

Znéni navrzené Komisi Pozménovaci navrh

b) vkladaji se nové odstavce 2a a 2b, vypousti se
které znéji:

w2a. Pro pozici v transi s vySsi prednosti

se stupném uvérové kvality 1

v sekuritizaci, kterad spliiuje kritéria

stanovend v ¢l. 243 odst. 3, se rizikova

vaha vypocita takto:
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Max (5 %; 10 %* K,*12,5)

2b.  Pokud instituce nemiize pouZit
vzorec uvedeny v tabulce 3 nebo podle
odstavce 2a, protoZe neni schopna
vypocitat K 4, pouZije se na prislusné

«,

expozice rizikovd vaha 10 %.*;

Pozménovaci navrh 50

Navrh narizeni

Cl. 1 — odst. 1 — pododstavec 14 — pism. ¢
Natizeni (EU) ¢. 575/2013

Cl. 264 — odst. 3 — tabulka 4

Or. en

Znéni navrzené Komisi

CS

TranSe s vyssi Transe s vyssi Transe, jeZ nema
prednosti (pozice Pprednosti (ostatni vy$si prednost
putvodce nebo pozice investora) (,,thin®)
sponzora nebo
pozice investora
Stupen uvérové v sekuritizaci
kvality v souladu s ¢l.
243 odst. 3)
Splatnost transe Splatnost transe Splatnost transe
(Mr) (M) (Mr)
1 rok 5 let 1 rok 5let 1 rok 5 let
Max (7 %; 10 Max (7 %; 10
! %*K4*12,5) %*K4*12,5) 15 % 40 %
2 Max Max
(7 %; (7 %;
10 % 10 % 10 % * 15 % 15 % 55 %
*KA* KA
12,5) *12,5)
3 10 % 12 % 15 % 20 % 15 % 70 %
4 10 % 16 % 15 % 25 % 25 % 80 %
5 12 % 20 % 20 % 30 % 35% 95 %
6 0% | 28% | 30% | 40% | 60% 0
0
! 23% | 28% | 35% | 40% | 95% 17
0
8 150 225
31 % 38 % 45 % 55 % o, 9
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9 . ) . . 180 255

38 % 45 % 55 % 65 % y >

10 . ) . . 270 345

47 % 58 % 70 % 85 % 9 ;

1 106 118 120 135 405 500

% % % % % %

12 118 138 135 155 535 655

% % % % % %

13 150 174 170 195 645 740

% % % % % %

14 207 229 225 250 810 855

% % % % % %

15 258 280 280 305 945 945

% % % % % %

16 311 351 340 380 0}5 015
1) 0 0, 0,

% %, % % . .

17 383 419 415 455 2;0 2;0
1) 0 0, 0,

% % % % » 9

Vsechny ostatni 1 1 1 1 1 1

250 250 250 250 250 250

% % % % % %

Pozménovaci navrh

TranSe s vyssi prednosti TranSe, jez nema vyssi
piednost (,,thin‘)
Stupefi ivérove kvality Splatnost transe (Mr) Splatnost transe (Mr)
1 rok 5 let 1 rok 5 let
1 5% 15 % 40 %
2 5% 10 % 55 % 90 %
3 10 % 12 % 70 % 90 %
4 10 % 16 % 80 % 120 %
5 12 % 20 % 95 % 140 %
6 20 % 28 % 135% 160 %
7 23 % 28 % 170 % 180 %
8 31 % 38 % 225 % 210 %
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CS

9 38 % 45 % 255 % 260 %
10 47 % 58 % 345 % 310 %
11 106 % 118 % 500 % 420 %
12 118 % 138 % 655 % 580 %
13 150 % 174 % 740 % 760 %
14 207 % 229 % 855 % 860 %
15 258 % 280 % 945 % 950 %
16 311 % 351 % 1015 % 1 050 %
17 383 % 419 % 1250 % 1130 %
Vsechny ostatni 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %
Or. en

Pozménovaci navrh 51

Navrh narizeni

ClL. 1 - odst. 1 — pododstavec 14 — pism. d

Nafizeni (EU) ¢. 575/2013

ClL. 264 —odst.3aa3b

Znéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh

d) dopliiuji se nové odstavce 3a a 3b, vypousti se

které znéji:

w3a. Pro poziciv transi s vy$si prednosti

se stupném uvérové kvality 1 nebo

stupném uvérové kvality 2 se splatnosti

transe jeden rok v sekuritizaci, kterd

splituje kritéria stanovend v ¢l. 243 odst.

3, se rizikova vaha vypocita takto:

Max (5 %; 10 % *K,*12,5)

3b.  Pokud instituce nemiize pouZit

vzorec uvedeny v tabulce 4, protoZe neni

schopna vypocitat K4, pouZije se na
prislusnou expozici rizikova vaha 10 %.

Or. en
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Pozménovaci navrh 52

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1 —bod 18

Natizeni (EU) ¢. 575/2013

Cl. 506 d — odst. 1 — pododstavec 1

Znéni navrzené Komisi

Komise do [étyF let od data vstupu

v platnost] po konzultaci s organem EBA
posoudi celkovou situaci a dynamiku
sekuritizacniho trhu Unie a poda zpravu
o vhodnosti a ucinnosti obezietnostniho
ramce Unie pro sekuritizaci, véetné
financovani realné ekonomiky, pficemz
bude rozliSovat mezi riznymi druhy
sekuritizaci, v€etné syntetickych
sekuritizaci, tradi¢nich sekuritizaci

a sekuritizaci nevykonnych expozic, mezi
puivodci a investory, mezi STS transakcemi
a transakcemi jinymi nez STS a mezi
riznymi metodami vypoctu objemi
rizikové vaZenych expozic.

Pozménovaci navrh 53
Navrh narizeni
Clanek 1 a (novy)

Smérnice 2009/65/ES
Cl. 56 — odst. 2 — pododstavec 1 a (novy)

Znéni navrzené Komisi

PR\1332438CS.docx

Pozmérnovaci navrh

Komise do [péti let od data vstupu

v platnost] po konzultaci s organem EBA
posoudi celkovou situaci a dynamiku
sekuritiza¢niho trhu Unie a poda zpravu
o vhodnosti a u€innosti obezietnostniho
rdmce Unie pro sekuritizaci, véetné
financovani redlné ekonomiky, pficemz
bude rozliSovat mezi riznymi druhy
sekuritizaci, v€etné syntetickych
sekuritizaci, tradi¢nich sekuritizaci

a sekuritizaci nevykonnych expozic, mezi
puvodci a investory, mezi STS transakcemi
a transakcemi jinymi nez STS a mezi
riznymi metodami vypoctu objemu
rizikové vazenych expozic.

Or. en

Pozménovaci navrh

Clinek 1a
Zména smérnice 2009/65/ES
Smérnice 2009/65/ES se méni takto:

V ¢l 56 odst. 2 se dopliiuje novy
pododstavec, ktery zni:

» Odchylné od prvniho pododstavce pism.
b) miiZe SKIPCP nabyt nejvyse 70 %
cennych papirit v ramci jedné sekuritizace
emitované v souladu s navizenim (EU)

PE779.726v01-00
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201772402 jedinym emitentem, pokud se
jedna o pozice ve verejnych sekuritizacich
ve smyslu ¢l. 2 bodu 32 uvedeného
narizeni.

Or. en

Oditvodnent

10% omezeni investic SKIPCP do dluhovych cennych papiru jednoho emitenta je pro
sekuritizace v EU prilis omezujici, coz tlumi poptavku investorii a omezuje rist trhu.
Navrhovana zména rozsiruje pristup investori, zvysuje ucast na trhu a podporuje rozvoj
hlubsiho, odolnéjsiho a inkluzivnéjsiho evropského sekuritizacniho trhu. . V tomto
pozménovacim navrhu se navrhuje 70% omezeni, pokud se jedna o pozice ve verejné
sekuritizaci. Je vsak treba provést ditkladnéjsi posouzeni takového omezeni na zdklade

dostatecnych udajii.
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VYSVETLUJICi PROHLASENI

Zpravodaj podporuje cil Komise ozivit evropsky sekuritizacni trh. Cilem této iniciativy je
obnovit davéru v trh, zlepsit piistup redlné ekonomiky k financovani a podpofit udrzitelny rast
kapitdlového trhu v celé Unii. Zejména se snazi podporovat dobie fungujici a udrzitelny
sekuritizacni trh, ktery podporuje financovani podnikti v celé Evropé.

Po finan¢ni krizi se sekuritizacni trh v EU vyrazn€ zmensil. V té dob¢ bylo zavedeni ptisnych
pozadavkli nezbytnou a vhodnou reakci, jak posilit financni stabilitu. Pfili§ konzervativni
pravidla vSak od té doby brzdi rozvoj trhu a brani mu v dosazeni jeho plného potencialu.

Zpravodaj se obava, Ze navrh Komise nemusi vést k pInému dosazeni ambicidznich cilt, které
jsou v ném vyty¢eny. Hlavnim cilem by mélo byt zajisténi vEtsi pfimétenosti s ohledem na
riziko vramci regulace azaroven posileni financovani redlné ekonomiky. Navrhovana
koncepce ,,odolnych pozic* zavadi dalsi slozitost, kterd by mohla branit ristu trhu v n¢kterych
segmentech nebo mit celkovée tlumici Gc¢inek.

Vzhledem k tomu, Ze sekuritizacni ramec piedstavuje stézejni iniciativu unie Uspor a investic,
nemuze si Evropska unie dovolit velkd zpozdéni pii jeho provadéni. Z tohoto diivodu se
nenavrhuje odstranéni koncepce odolnosti. Po vhodnych upravach by zvySena citlivost viici
riziku mohla pro ur€ité ¢asti trhu ptinést pfidanou hodnotu. Zpravodaj nicméné v navrhovaném
pristupu odhalil zasadni nedostatky a nadale se obava, ze tato koncepce nemusi t¢inné fungovat
pro vSechny Ucastniky trhu.

Koncepce odolné sekuritizace zavedena v nafizeni CRR byla rozpracovana pfedev§im pro
syntetické rozvahové sekuritizace s cilem umoznit niZ§i rizikové vahy a vyssi citlivost vici
riziku. Po nékolika upravach by koncepce odolnosti mohla dostate¢né dobie fungovat pro
syntetické sekuritizace, ale neni vhodna pro tradi¢ni sekuritizace.

Zpravodaj proto navrhuje n€kolik zjednoduSeni pro syntetické sekuritizace. Hlavni prioritou by
meélo byt snizeni slozitosti, protoZze Komise zavedla ptili§ mnoho kategorii pro vypocet
rizikovych vah. To zvySuje ptekazky vstupu na trh pro mensi banky a déale snizuje atraktivitu
sekuritizace jako néstroje financovani. Zjednoduseni ptistupu by podpofilo §irsi i€ast a omezilo
zbytecné piekazky pro ucastniky trhu.

Tradi¢ni sekuritizace jsou dulezitym a osvéd¢enym ndastrojem financovani realné ekonomiky
a nabizeji nejveétsi potencial pro rist trhu. Zavedeni dalsi viici riziku citlivé kategorie odolnych
pozic pro SEC-ERBA, kterd jiz zahrnuje vysoky stupei citlivosti vici riziku, pfi¢emz ratingy
odrazeji historickou vykonnost, kvalitu portfolia, o¢ekavani trhu, makroekonomické faktory
a strukturdlni rysy, by zbytecné zvysilo slozitost, aniz by se zvysila diferenciace rizik,
a nepfimétené by ovlivnilo Gcastniky trhu s historicky vysokou vykonnosti. V ptipadé tradi¢ni
sekuritizace je tieba koncepci odolnosti odstranit. Misto toho by méla byt posilena zavedena
kategorie STS a vSechny tranSe STS tradi¢nich sekuritizaci s vy$$i pfednosti by mély byt
povazovany za ,,0odolné*. Zachovani dvou odliSnych pfistupti nevytvaii nerovné podminky ani
netfisti trh, protoze externi modely jiZ poskytuji dostatecnou citlivost vici riziku.

Kromé toho se zd4, Ze navrhovana koncepce ,,0odolnosti je kalibrovana ptfedev§im pro
syntetické¢ sekuritizace, které pouzivaji pfistup zalozeny na vzorci. Proto dostate¢né
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nezohlednuje specifické vlastnosti vysoce kvalitnich cennych papirt krytych aktivy SEC-
ERBA.

Aby se zajistilo, ze rekalibrace kapitalovych pozadavkl pfinese skute¢nou pfidanou hodnotu,
anikoli pouze redistribu¢ni ucinky, musi byt disledné zaclenéna do SirSitho ramce
obezietnostnich pravidel, zejména pokud jde o kryté dluhopisy. V této souvislosti je nezbytné
zachovat soudrzné a pfiméfené zachazeni s krytymi dluhopisy, aby nedochazelo k nechténému
naruseni trhu. Proto by bylo vhodné odpovidajicim zplisobem snizit kapitalové pozadavky na
kryté¢ dluhopisy. Udrzitelného rastu kapitdlového trhu lze dosdhnout pouze soubéznym
rozvojem obou kli¢ovych trhd, sekuritizaci a krytych dluhopist, ¢imz se zajisti rovné
podminky.
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