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PR _COD_lamCom

PE779.726v01-00

Procediiry sutartiniai Zenklai

*  Konsultavimosi procediira
**%  Pritarimo procediira
***%]  Iprasta teisékiiros procediira (pirmasis svarstymas)
***[[  ]prasta teisékiiros procediira (antrasis svarstymas)
***[II  Iprasta teisékiiros procediira (treciasis svarstymas)

(Procedira pasirenkama atsizvelgiant j teisés akto projekte pasitlytg teisinj
pagrinda.)

Teisés akto projekto pakeitimai

Parlamento pakeitimai, iSdéstomi dviejuose stulpeliuose

ISbrauktos teksto dalys zymimos pusjuodziu kursyvu kairiajame stulpelyje.
Pakeitimai Zymimi pusjuodZiu kursyvu abiejuose stulpeliuose. Naujas
tekstas zymimas pusjuodziu kursyvu desiniajame stulpelyje.

Kiekvieno pakeitimo antrastés pirmoje ir antroje eilutése nurodoma
atitinkama svarstomo teisés akto projekto dalis. Jei pakeitimas susijgs su
esamu teisés aktu, kurj siekiama pakeisti teisés akto projektu, antrastéje
pridedamos trecia ir ketvirta eilutés, kuriose atitinkamai nurodomas esamas
teisés aktas ir keic¢iama $io teisés akto dalis.

Parlamento pakeitimai, pateikiami konsoliduoto teksto forma

Naujos teksto dalys zymimos pusjuodziu kursyvu. Isbrauktos teksto dalys
nurodomos simboliu ,,I “ arba perbraukiamos. Pakeistos teksto dalys
nurodomos nauja teksta pazymint pusjuodziu kursyvu, o ankstesnj
nereikalingg teksta iSbraukiant arba perbraukiant.

Nezymimi tik grynai techninio pobiidzio pakeitimai, kuriuos daro tarnybos,
siekdamos parengti galutinj teksta.

2/37

PR\1332438LT.docx



TURINYS

Psi
EUROPOS PARLAMENTO TEISEKUROS REZOLIUCIJOS PROJEKTAS ...ovoveeeeeeeen 5
ATSKINAMOII DALIS ..ot e e s st e e e e s et e e s s s e s e e e s s eses e e s sesesenenn 36
PR\1332438LT.docx 3/37 PE779.726v01-00

LT



PE779.726v01-00 4/37 PR\1332438LT.docx

LT



EUROPOS PARLAMENTO TEISEKUROS REZOLIUCIJOS PROJEKTAS

dél pasiiilymo dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento, kuriuo dél pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijoms taikomy reikalavimy i§ dalies kei¢iamas Reglamentas
(ES) Nr. 575/2013 dél rizika ribojanciy reikalavimy kredito jstaigoms

(COM(2025)0825 — C10-0119/2025 — 2025/0825(COD))

(Iprasta teisékiiros procediira: pirmasis svarstymas)

Europos Parlamentas,

— atsizvelgdamas j Komisijos pasitilymg Europos Parlamentui ir Tarybai
(COM(2025)0825),

— atsizvelgdamas j Sutarties del Europos Sajungos veikimo 294 straipsnio 2 dalj ir 114
straipsnj, pagal kuriuos Komisija pateiké pasitilymg Parlamentui (C10-0119/2025),

— atsizvelgdamas j Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 294 straipsnio 3 dalj,
— atsizvelgdamas j 2025 m. lapkri¢io 11 d. Europos Centrinio Banko nuomong!,

— atsizvelgdamas | Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto 2025 m. rugséjo
18 d. nuomong?,

— atsizvelgdamas | Darbo tvarkos taisykliy 60 straipsnj,
— atsizvelgdamas j Ekonomikos ir pinigy politikos komiteto pranesima (A10-0000/2025),
1.  priima per pirmajj svarstyma toliau pateikta pozicija;

2. ragina Komisijg dar kartg perduoti klausimg svarstyti Parlamentui, jei ji savo pasiiilyma
pakeicia nauju tekstu, ji keicia i§ esmés arba ketina ji keisti i esmés;

3. paveda Pirmininkei perduoti Parlamento pozicijg Tarybai, Komisijai ir nacionaliniams
parlamentams.

Pakeitimas 1

Pasiulymas dél reglamento
5 konstatuojamoji dalis

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas
(%) siekiant pakeitimo vertybiniais (%) siekiant pakeitimo vertybiniais
popieriais sistemoje numatyti didesnj popieriais sistemoje numatyti didesnj
jautruma rizikai, kartu i$laikant prudencing jautruma rizikai, kartu i$laikant prudencing

! Dar nepaskelbta Oficialiajame leidinyje.
2 Dar nepaskelbta Oficialiajame leidinyje.
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reguliavimo tvarka, biitina pakoreguoti
SEC-IRBA metodui naudojama p veiksnio
formule, kad biity sumazinta apating riba ir
padidinimo daugiklis, ir nustatyti p
veiksnio virSuting ribg, visy pirma kredito
staigy iniciatoriy ir (arba) réméjy
didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijoms. D¢l tos pacios
priezasties pagal SEC-SA metodg didesnio
prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijoms taikyting p veiksnj biitina
sumazinti. Ne didesnio prioriteto pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijy p veiksnio
pakeitimai turéty biiti minimalis, kad biity
1Svengta nepakankamo $iy pozicijy
kapitalizavimo. Investuotojy j ne PSS
pakeitimgq vertybiniais popieriais ir | ne
didesnio prioriteto PSS pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijas pozicijy p
veiksnio pokyciai turéty biiti minimaliis,
nes toms pozicijoms néra bidinga
maZesné naudojimosi uZimama padétimi
ir modelio rizika;

Pakeitimas 2

Pasiulymas dél reglamento
6 konstatuojamoji dalis

Komisijos sitilomas tekstas

(6) didesnio prioriteto pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijos yra
atsparios, jei pakeitimas vertybiniais
popieriais atitinka tam tikrus tinkamumo
kriterijus inicijavimo dieng ir véliau
nuolat. Siuo tinkamumo kriterijy rinkiniu
uztikrinama didesnio prioriteto pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijos apsauga ir
mazinama naudojimosi uzimama padétimi
ir modelio rizika. Tokioms atsparioms
pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijoms turéty biti taikomi papildomi
rizikos koeficienty apatiniy riby ir p
veiksnio sumazinimai, palyginti su
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reguliavimo tvarka, biitina pakoreguoti
SEC-IRBA metodui naudojama p veiksnio
formule, kad biity sumazinta apating riba ir
padidinimo daugiklis, ir nustatyti p
veiksnio virSuting ribg, visy pirma didesnio
prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijoms. D¢l tos pacios priezasties pagal
SEC-SA metoda didesnio prioriteto
pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijoms taikyting p veiksnj biitina
sumazinti. Ne didesnio prioriteto pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijy p veiksnio
pakeitimai turéty biiti minimalis, kad biity
iSvengta nepakankamo $iy pozicijy
kapitalizavimo;

Or. en

Pakeitimas

(6) didesnio prioriteto sintetinio
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos
yra atsparios, jei pakeitimas vertybiniais
popieriais atitinka tam tikrus tinkamumo
kriterijus inicijavimo dieng. Siuo
tinkamumo kriterijy rinkiniu uztikrinama
didesnio prioriteto sintetinio pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijos apsauga ir
mazinama naudojimosi uzimama padétimi
ir modelio rizika. Tokioms atsparioms
sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijoms, taip pat tradicinio pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijoms turéty
buti taikomi papildomi rizikos koeficienty
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tinkamumo kriterijy neatitinkan¢iomis
pozicijomis. Kredito jstaigy,
investuojanciy i ne PSS pakeitimo
vertybiniais popieriais didesnio prioriteto
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas,
pozicijoms tas papildomas sumaZinimas
neturéty biiti taikomas, nes joms néra
bidinga maZesné naudojimosi uZimama
padétimi ir modelio rizika,

Pakeitimas 3

Pasiulymas dél reglamento
11 a konstatuojamoji dalis (nauja)

Komisijos siitlomas tekstas

Pakeitimas 4

Pasiulymas dél reglamento

1 straipsnio 1 pastraipos —1 punktas (naujas)

Reglamentas (ES) Nr. 575/2013
129 straipsnio 4 dalies 1 lentelé

PR\1332438LT.docx

apatiniy riby ir p veiksnio sumazinimai,
palyginti su tinkamumo kriterijy
neatitinkanc¢iomis sintetinio pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijomis;

Or. en

Pakeitimas

(11a) siekiant uZtikrinti prudencinés
sistemos nuoseklumg po to, kai buvo
perskaiciuoti kapitalo reikalavimai
aukstos kokybés pakeitimui vertybiniais
popieriais, reikéty atitinkamai
pakoreguoti padengtyjy obligacijy tvarkgq.
Padengtosios obligacijos pasizymi
nuosekliai patikimu rizikos profiliu dél jy
struktiiriniy apsaugos priemoniy ir
reguliavimo sistemos. Siekiant i§vengti
nenumatyty rinkos iskraipymy ir
iSsaugoti padengtyjy obligacijy rinkos,
kaip pagrindinio stabilaus finansavimo
Saltinio, veikimag, biitina islaikyti tinkamgq
pusiausvyrq tarp padengtyjy obligacijy ir
pakeitimo vertybiniais popieriais rizikos
ribojimo tvarkos;

Or. en
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Dabartinis tekstas

LT

Kredito kokybés 1 2 3 4 5 6
zingsnis
Rizikos 10 % 20 % 20 % 50 % 50 % 100
koeficientas o
%
Pakeitimas
Kredito kokybés 1 2 3 4 5 6
zingsnis
Rizikos 5% 20 % 20 % 50 % 50 % 100
koeficientas o
Or. en
Pakeitimas 5
Pasiulymas dél reglamento
1 straipsnio 1 pastraipos 2 punkto a papunktis
Reglamentas (ES) 575/2013
242 straipsnio 6 punktas
Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas
a) 6 punktas pakeiciamas taip: ISbraukta.
6) didesnio prioriteto pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicija — pozicija,
kurios nuostoliy priskyrimo riba vir§ija
Krp arba K 4 ir kuri yra padengta arba
uztikrinta pirmu reikalavimu visy
pagrindiniy pozicijy at?vilgiu, Siuo tikslu
neatsizvelgiant j sumas, mokétinas pagal
palitkany normos arba valiutos iSvestiniy
finansiniy priemoniy sutartis, mokescius
ar kitus panaSius mokéjimus, ir nepaisant
visy su terminais susijusiy skirtumy,
palyginti su vienu ar daugiau kity
didesnio prioriteto segmenty, su kuriais ta
pozicija proporcingai dalijasi nuostoliais;
Or. en
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Pagrindimas

Pakeitimas, kuriuo K gp) ir K 4) nustatomos kaip ribos, turéty biti panaikintas, nes dél jo
daugelis didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy biity perklasifikuotos j
ne didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas, neproporcingai padidéty
rizikos koeficientai ir atsirasty neatitikimy tarp reguliavimo tvarkos ir sandoriy dokumenty, o
tai turéty didelj poveikj Europos pakeitimo vertybiniais popieriais rinkai.

Pakeitimas 6

Pasiulymas dél reglamento

1 straipsnio 1 pastraipos 3 punkto b a papunktis (naujas)

Reglamentas (ES) Nr. 575/2013
243 straipsnio 2 dalies 1 a pastraipa (nauja)

Komisijos siitlomas tekstas

Pakeitimas

ba) 2 dalis papildoma Sia pastraipa:

IS prekybos gautiny sumy atveju pirmos
pastraipos a punktas netaikomas, kai ty is
prekybos gautiny sumy kredito rizika yra
visiSkai padengta reikalavimus
atitinkanciu kredito uZtikrinimu pagal 4
skyriy, jei tokiu atveju uZtikrinimo
teikéjas yra jstaiga, investiciné jmoné,
draudimo jmoné arba perdraudimo
jmoné.

Or. en

(Reglamentas (ES) Nr. 575/2013)

Pagrindimas

Néra jokios prieZasties, kodél si isimtis taikoma tik ABCP. Bankai, kurie tokig pozicijg
finansuoja savo balanse, prisiima lygiai tokig paciq rizikq, turéty biiti vertinami vienodai,

todél jiems turéty biiti taikoma ta pati isimtis.

Pakeitimas 7

Pasiulymas dél reglamento

1 straipsnio 1 pastraipos 3 punkto ¢ papunktis
Reglamentas (ES) Nr. 575/2013

243 straipsnio 3 dalies jZzanginé dalis
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Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

3. Didesnio prioriteto PSS pakeitimo 3. Didesnio prioriteto PSS pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijai gali biti vertybiniais popieriais pozicijai gali biti
taikoma 260 straipsnio 2 dalyje, 262 taikoma 260 straipsnio 2 dalyje ir 262
straipsnio 2 dalyje, 264 straipsnio 2a ir 3a straipsnio 2 dalyje nustatyta tvarka, kai
dalyse nustatyta tvarka, jei laitkomasi Siy pakeitimas vertybiniais popieriais yra
reikalavimy: tradicinis pakeitimas vertybiniais

popieriais, jskaitant ABCP pozicijas, arba
sintetinis pakeitimas vertybiniais
popieriais, jei inicijavimo dieng laikomasi
$iy reikalavimy:

Or. en
Pagrindimas

Klasifikavimas turéty biiti atliekamas struktirizavimo metu arba sandorio termino pradzioje.
Nuolatinis pakartotinis vertinimas sandorio galiojimo laikotarpiu galéty lemti reiksmingg
didesnio prioriteto segmento kapitalo reikalavimy nepastovumg, taip gerokai sumazinant
paskatas naudotis Sia kategorija.

Pakeitimas 8

Pasiulymas dél reglamento

1 straipsnio 1 pastraipos 3 punkto ¢ papunktis
Reglamentas (ES) Nr. 575/2013

243 straipsnio 3 dalies a punktas

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

a) ABCP programos arba ABCP ISbraukta.
sandorio pozicijos atveju:

Or. en

Pakeitimas 9

Pasiulymas dél reglamento

1 straipsnio 1 pastraipos 3 punkto ¢ papunktis
Reglamentas (ES) Nr. 575/2013

243 straipsnio 3 dalies b punktas

PE779.726v01-00 10/37 PR\1332438LT.docx



Komisijos siitlomas tekstas

b) 243 straipsnio 1 dalies
reikalavimy;

Pakeitimas 10

Pasiulymas dél reglamento

1 straipsnio 1 pastraipos 3 punkto ¢ papunktis

Reglamentas (ES) Nr. 575/2013
243 straipsnio 3 dalies ¢ punktas

Komisijos sitilomas tekstas

c) inicijavimo diengq ir véliau nuolat
didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijos nuostoliy priskyrimo
riba nustatoma taip:

A>=1,5 * K,, kai taikomas SEC-SA arba
SEC-ERBA metodas, arba

A >=1.1* (EL * pradinio referencinio
vertybiniais popieriais pakeisto portfelio
WAL + UL), kai taikomas SEC-IRBA
metodas.

Pakeitimas 11

Pasiulymas dél reglamento

1 straipsnio 1 pastraipos 3 punkto ¢ papunktis

Reglamentas (ES) Nr. 575/2013
243 straipsnio 3 dalies d punktas

Komisijos sitilomas tekstas
d) pakeitimo vertybiniais popieriais

pozicijos, nesusijusios su ABCP programa
arba ABCP sandoriu, atveju:

PR\1332438LT.docx

ISbraukta.

ISbraukta.

ISbraukta.

Pakeitimas

Or. en
Pakeitimas

Or. en
Pakeitimas

Or. en
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Pakeitimas 12

Pasiiilymas dél reglamento

1 straipsnio 1 pastraipos 3 punkto ¢ papunktis
Reglamentas (ES) Nr. 575/2013

243 straipsnio 3 dalies f punkto jZanginé dalis

Komisijos siitlomas tekstas Pakeitimas
f) inicijavimo dieng ir véliau nuolat f) inicijavimo dieng didesnio
didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais
popieriais pozicijos nuostoliy priskyrimo pozicijos nuostoliy priskyrimo riba
riba nustatoma taip: nustatoma taip:
Or. en
Pagrindimas

Klasifikavimas turéty biiti atliekamas struktirizavimo metu arba sandorio termino pradzioje.
Nuolatinis pakartotinis vertinimas sandorio galiojimo laikotarpiu galéty lemti reiksmingg
didesnio prioriteto segmento kapitalo reikalavimy nepastovumg, taip gerokai sumazinant
paskatas naudotis Sia kategorija.

Pakeitimas 13

Pasiulymas dél reglamento

1 straipsnio 1 pastraipos 3 punkto ¢ papunktis
Reglamentas (ES) Nr. 575/2013

243 straipsnio 3 dalies f punkto 1 jtrauka

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas
A >= 1,5 * K4, kai taikomas SEC-SA arba A >= 1,1 * K4, kai taikomas SEC-SA
SEC-ERBA metodas, arba metodas, arba
Or. en
Pagrindimas

Siuloma 1,5 * Ky riba didesnio prioriteto segmento atsparumui yra pernelyg konservatyvi ir
gali uzkirsti kelig aukstos kokybés sintetiniam pakeitimui vertybiniais popieriais.
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Pakeitimas 14

Pasiulymas dél reglamento

1 straipsnio 1 pastraipos 3 punkto ¢ papunktis

Reglamentas (ES) Nr. 575/2013
243 straipsnio 4 dalies jzanginé dalis

Komisijos sitilomas tekstas

4. Didesnio prioriteto ne PSS
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai
gali biiti taikoma 259 straipsnio 1b dalyje,
261 straipsnio 1b dalyje, 263 straipsnio 2a
ir 3a dalyse nustatyta tvarka, jei
inicijavimo dieng ir véliau nuolat
laikomasi Siy reikalavimy:

Pakeitimas 15

Pasiulymas dél reglamento

1 straipsnio 1 pastraipos 3 punkto ¢ papunktis

Reglamentas (ES) Nr. 575/2013

243 straipsnio 4 dalies a punkto jzangin¢ dalis

Komisijos sitilomas tekstas

a) balansinio pakeitimo vertybiniais
popieriais atveju:

Pakeitimas 16

Pasiulymas dél reglamento

1 straipsnio 1 pastraipos 3 punkto ¢ papunktis

Reglamentas (ES) Nr. 575/2013

Pakeitimas

4. Didesnio prioriteto ne PSS
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai
gali biiti taikoma 259 straipsnio 1b dalyje
ir 261 straipsnio 1b dalyje nustatyta tvarka,
kai pakeitimas vertybiniais popieriais yra
tradicinis pakeitimas vertybiniais
popieriais, jskaitant ABCP pozicijas, arba
sintetinis pakeitimas vertybiniais
Ppopieriais, jei inicijavimo dieng laikomasi
Siy reikalavimy:

Or. en

Pakeitimas

Isbraukta.

Or. en

243 straipsnio 4 dalies a punkto 3 papunk¢io 1 jtrauka

PR\1332438LT.docx
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Komisijos siitlomas tekstas

A >= 1,5 * K,, kai taikomas SEC-SA arba
SEC-ERBA metodas, arba

Pakeitimas 17

Pasiulymas dél reglamento

1 straipsnio 1 pastraipos 3 punkto ¢ papunktis
Reglamentas (ES) Nr. 575/2013

243 straipsnio 4 dalies a punkto 5 papunktis

Komisijos sitilomas tekstas

5) pozicija néra investuotojo pozicija;

Pakeitimas 18

Pasiulymas dél reglamento

1 straipsnio 1 pastraipos 3 punkto ¢ papunktis
Reglamentas (ES) Nr. 575/2013

243 straipsnio 4 dalies b punktas

Komisijos sitilomas tekstas

b) ABCP programos arba ABCP
sandorio atveju:

1) Reglamento (ES) 2017/2402 24
straipsnio 17 dalies b punkto reikalavimy;

2) didesnio prioriteto pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijos nuostoliy
priskyrimo riba nustatoma taip:

A>=1,5 * K,, kai taikomas SEC-SA arba
SEC-ERBA metodas, arba

A >= 1.1 * (EL * pradinio referencinio
vertybiniais popieriais pakeisto portfelio
WAL + UL), kai taikomas SEC-IRBA
metodas;

PE779.726v01-00 14/37

ISbraukta.

ISbraukta.

Pakeitimas

A >= 1,1 * K,, kai taikomas SEC-SA
metodas, arba

Or. en

Pakeitimas
Or. en

Pakeitimas
PR\1332438LT.docx



3) Sio reglamento 243 straipsnio 1
dalies b punkto reikalavimy;

4) pozicija néra investuotojo pozicija;

Pakeitimas 19

Pasiiilymas dél reglamento

1 straipsnio 1 pastraipos 3 punkto ¢ papunktis
Reglamentas (ES) Nr. 575/2013

243 straipsnio 4 dalies ¢ punktas

Komisijos siitlomas tekstas

c) su ABCP nesusijusio tradicinio ISbraukta.
pakeitimo vertybiniais popieriais atveju:

1) Reglamento (ES) 2017/2402 21
straipsnio 4 dalies b punkto ir 21
straipsnio 5 dalies reikalavimy;

2) didesnio prioriteto pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijos nuostoliy
priskyrimo riba nustatoma taip:

A>=1,5 * K, kai taikomas SEC-SA arba
SEC-ERBA metodas, arba

A >=1.1 * (EL * pradinio referencinio
vertybiniais popieriais pakeisto portfelio
WAL + UL), kai taikomas SEC-IRBA
metodas;

3) Sio reglamento 243 straipsnio 2
dalies a punkto reikalavimo; pozicija néra
investuotojo pozicija.

Pakeitimas 20

Pasiulymas dél reglamento

1 straipsnio 1 pastraipos 4 punktas
Reglamentas (ES) 575/2013

244 straipsnio 7 dalies 1 a pastraipa (nauja)

PR\1332438LT.docx 15/37

Or. en

Pakeitimas

Or. en
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Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas

Siy techniniy reguliavimo standarty
tikslas — padidinti reikSmingos kredito
rizikos perleidimo vertinimo aisSkumgq ir
nuspéjamumaq, kartu ilaikant priZiiirimy
subjekty proporcingumagq ir veiklos
efektyvumgq. Rengdama Siy techniniy
reguliavimo standarty projektus, EBI
uztikrina, kad dél ty standarty visais
atvejais kredito jstaigoms nebiity
reikSmingai padidinta prieZiiros nasta.

Or. en

Pagrindimas

Reiksmingos rizikos perleidimo (RRP) kriterijai turéty supaprastinti ir patikslinti procesq
nedidinant prieziiiros nastos, isvengiant papildomo sudétingumo ar neapibréZtumo.

Pakeitimas 21

Pasiulymas dél reglamento

1 straipsnio 1 pastraipos 9 punkto b papunktis

Reglamentas (ES) 575/2013

259 straipsnio 1 dalies 4 pastraipos 1 jtrauka

Komisijos sitilomas tekstas

p = min. (1, maks. [0,3; 0,7 *(A + B¥*(1/N)
+ C*Krp + D*LGD + E*MT)])
iniciatoriaus ar réméjo didesnio prioriteto
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos
atveju, arba

Pakeitimas 22

Pasiulymas dél reglamento

1 straipsnio 1 pastraipos 9 punkto ¢ papunktis

Reglamentas (ES) Nr. 575/2013
2509 straipsnio la dalies jZanginé dalis

PE779.726v01-00

Pakeitimas

p = min. (0,5, maks. [0,25; 0,7 *(A +
B*(1/N) + C*Kg + D*LGD + E*MT)])
didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijos atveju, arba

Or. en
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Komisijos sitilomas tekstas

la. Didesnio prioriteto pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijos pagal
rizikg jvertinty pozicijy sumai,
apskaiCiuotai pagal 1 dalj, taikoma apatiné
riba, apskaiciuota taip:

Pakeitimas 23

Pasiulymas dél reglamento

1 straipsnio 1 pastraipos 9 punkto ¢ papunktis

Reglamentas (ES) Nr. 575/2013
259 straipsnio 1a dalies 1 jtrauka

Komisijos siitlomas tekstas

apatiné riba = maks. (12 %; 15 %
*Kirp*12,5).

Pakeitimas

la. Didesnio prioriteto sintetinio
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos
pagal rizikg jvertinty pozicijy sumai,
apskaiCiuotai pagal 1 dalj, taikoma apatiné
riba, apskaiciuota taip:

Or. en

Pakeitimas

apatiné riba = min. (15 %; maks. (12%; 12
% *Kirp*12,5)).

Or. en

Pagrindimas

Didesnio prioriteto segmento turto dalies rizikos koeficiento apatinés ribos formuléje turéty
biiti nustatyta virsutiné riba, siekiant uztikrinti, kad nenukentéty tiksliniai portfeliai, palyginti

su dabartine sistema.

Pakeitimas 24

Pasiulymas dél reglamento

1 straipsnio 1 pastraipos 9 punkto ¢ papunktis

Reglamentas (ES) Nr. 575/2013
259 straipsnio 1b dalies jzanginé dalis

Komisijos sitilomas tekstas

1b.  Didesnio prioriteto pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijos pagal
rizika jvertinty pozicijy sumai,
apskaiciuotai pagal 1 dalj ir atitinkanciai
243 straipsnio 4 dalyje nurodytus kriterijus,

PR\1332438LT.docx

Pakeitimas

Ib.  Didesnio prioriteto sintetinio
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos
pagal rizikg jvertinty pozicijy sumai,
apskaiciuotai pagal 1 dalj ir atitinkanciai
243 straipsnio 4 dalyje nurodytus kriterijus,
arba didesnio prioriteto tradicinio

PE779.726v01-00
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taikoma apatiné riba, apskaiciuota taip:

Pakeitimas 25

Pasiulymas dél reglamento

1 straipsnio 1 pastraipos 9 punkto ¢ papunktis

Reglamentas (ES) Nr. 575/2013
259 straipsnio 1b dalies 1 jtrauka

Komisijos siitlomas tekstas

apatiné riba = maks. (10 %; 15 % *
Kirp*12,5);

Pakeitimas 26

Pasiulymas dél reglamento

1 straipsnio 1 pastraipos 10 punktas
Reglamentas (ES) Nr. 575/2013

260 straipsnio 1 dalies 1 jtrauka

Komisijos sitilomas tekstas

p = min. (0,5, maks. [0,2; 0,3%(A +
B*(1/N) + C*Kgg + D*LGD + E*¥*M7)])
iniciatoriaus ar réméjo didesnio prioriteto
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos
atveju,

pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos

sumai taikoma apatin¢ riba, apskaiciuota
taip:

Or. en

Pakeitimas

apatiné riba = min. (15 %; maks. (10%; 12
% * Kirp*12,5)).;

Or. en

Pakeitimas

p = min. (0,25, maks. [0,1; 0,3*(A +
B*(1/N) + C*Kgg + D¥LGD + E*Mr)])
didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijos atveju;

Or. en

Pagrindimas

Skirtumas tarp iniciatoriy / réméjy ir investuotojy yra nepagristas, nes abu dalyvauja tame
paciame ekonominiame sandoryje ir turi tas pacias Zinias apie sandorj. Skirtingas
investuotojy vertinimas lemty nenuoseklius ir galimai didesnius kapitalo reikalavimus be

ekonominio pagrindo.

PE779.726v01-00
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Pakeitimas 27

Pasiulymas dél reglamento

1 straipsnio 1 pastraipos 10 punktas
Reglamentas (ES) Nr. 575/2013

260 straipsnio 1 dalies 2 jtrauka

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas
p = min. (0,5, maks. [/0,2; 0,5%(A + p = min. (0,25, maks. [0,1; 0,5%(A +
B*(1/N) + C*K g + D*LGD + E*My)]) B*(1/N) + C*Krg + D*LGD + E*M7)]) ne
iniciatoriaus ar réméjo ne didesnio didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais
prioriteto pozicijos atveju; popieriais pozicijos atveju;
Or. en
Pagrindimas

Skirtumas tarp iniciatoriy / réméjy ir investuotojy yra nepagristas, nes abu dalyvauja tame
paciame ekonominiame sandoryje ir turi tas pacias Zinias apie sandorj. Skirtingas
investuotojy vertinimas lemty nenuoseklius ir galimai didesnius kapitalo reikalavimus be
ekonominio pagrindo.

Pakeitimas 28

Pasiulymas dél reglamento

1 straipsnio 1 pastraipos 10 punktas
Reglamentas (ES) Nr. 575/2013

260 straipsnio 1 dalies 3 jtrauka

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

p = min. (0,5, maks. [0,3; 0,5%(A + ISbraukta.
B*(1/N) + C*Kjgg + D*LGD + E*M7y)])
kity pozicijy atveju;

Or. en

Pakeitimas 29

Pasiulymas dél reglamento

1 straipsnio 1 pastraipos 10 punktas
Reglamentas (ES) Nr. 575/2013

260 straipsnio 1 dalies 4 jtrauka
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Komisijos siitlomas tekstas

didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijos rizikos koeficienty
apatiné riba = maks. (7 %; 10 %
*Kir*12,5).

Pakeitimas 30

Pasiulymas dél reglamento

1 straipsnio 1 pastraipos 10 punktas
Reglamentas (ES) Nr. 575/2013

260 straipsnio 2 dalies jzanginé dalis

Komisijos sitilomas tekstas

2. Taikant SEC-IRBA metodq, PSS

pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos,

atitinkancios 243 straipsnio 3 dalyje
nustatytus kriterijus, rizikos koeficientas
apskaiciuojamas pagal 259 straipsnj,
taikant Siuos pakeitimus:

p = min. (0,5, maks. [0,2; 0,3%(A +
B*(1/N) + C*Kjgg + D*LGD + E*M7y)])
iniciatoriaus, réméjo arba investuotojo
didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijos atveju;

p = min. (0,5, maks. [0,2; 0,5%(4 +
B*(1/N) + C*Kjgg + D*LGD + E*M7y)])
iniciatoriaus ar réméjo ne didesnio
prioriteto pozicijos atveju;

p = min. (0,5, maks. [0,3; 0,5%(4 +
B*(1/N) + C*Kjgg + D*LGD + E*M7y)])
kity pozicijy atveju;

didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijos rizikos koeficienty
apatiné riba = maks. (5 %; 10 % *
Kirg*12,9).;

PE779.726v01-00

Pakeitimas

didesnio prioriteto sintetinio pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijos rizikos
koeficienty apatiné riba = min. (10 %;
maks. (7%; 7 % *Krg*12,5)).

Or. en

Pakeitimas

Didesnio prioriteto PSS sintetinio
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos,
atitinkancios 243 straipsnio 3 dalyje
nustatytus kriterijus, rizikos koeficienty
apatine riba arba didesnio prioriteto PSS
tradicinio pakeitimo vertybiniy popieriy
pozicijos rizikos koeficienty apatiné riba
apskaiciuojama taip:
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Pakeitimas 31

Pasiulymas dél reglamento

apatiné riba = min. (10 %; maks. (4%; 7
% * K]RB*lz,S).;

Or. en

1 straipsnio 1 pastraipos 11 punkto a papunkcio 2 punktas

Reglamentas (ES) Nr. 575/2013

261 straipsnio 1 dalies 3 pastraipos 4 jtrauka

Komisijos sitilomas tekstas

»Pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijai, kuri néra pakartotinio pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicija, p = 0,6, jei
tai iniciatoriaus arba réméjo didesnio
prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicija; 1 — jei tai kita pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicija. “;

Pakeitimas 32

Pasiulymas dél reglamento

Pakeitimas

»Pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijai, kuri néra pakartotinio pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicija,

p = 0,3, jei tai pagal Siq dalj apskaiciuota
didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicija, kuri yra:

i) sintetinis pakeitimas vertybiniais
popieriais, atitinkantis 243 straipsnio 4
dalyje nustatytus kriterijus; arba

ii) tradicinis pakeitimas vertybiniais
popieriais;

P = 0,5, jei tai kitos didesnio prioriteto
sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijos;

P = 1, jei tai visos kitos pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijos;

Or. en

1 straipsnio 1 pastraipos 11 punkto b papunktis

Reglamentas (ES) 575/2013
261 straipsnio la dalies jZanginé dalis
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Komisijos sitilomas tekstas

la. Didesnio prioriteto pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijos pagal
rizikg jvertinty pozicijy sumai,
apskaiCiuotai pagal 1 dalj, taikoma apatiné
riba, apskaiciuota taip:

Pakeitimas 33

Pasiulymas dél reglamento

Pakeitimas

la. Didesnio prioriteto sintetinio
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos
pagal rizikg jvertinty pozicijy sumai,
apskaiCiuotai pagal 1 dalj, taikoma apatiné
riba, apskaiciuota taip:

Or. en

1 straipsnio 1 pastraipos 11 punkto b papunktis

Reglamentas (ES) 575/2013
261 straipsnio la dalies 1 jtrauka

Komisijos siitlomas tekstas

apatiné riba = maks. (12 %; 15 %
*Ka*12,5).

Pakeitimas 34

Pasiulymas dél reglamento

Pakeitimas

apatiné riba = min. (15 %; maks. (12%; 12
% *K 4*12,5)).

Or. en

1 straipsnio 1 pastraipos 11 punkto b papunktis

Reglamentas (ES) 575/2013
261 straipsnio 1b dalies jzanginé dalis

Komisijos sitilomas tekstas

1b.  Didesnio prioriteto pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijos pagal
rizika jvertinty pozicijy sumai,
apskaiciuotai pagal 1 dal; ir atitinkanciai
243 straipsnio 4 dalyje nustatytus
kriterijus, tatkoma apatiné riba,
apskaiciuota taip:

PE779.726v01-00

Pakeitimas

Ib.  Didesnio prioriteto sintetinio
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos
pagal rizikg jvertinty pozicijy sumai,
apskaiCiuotai pagal 1 dalj ir atitinkanciai
243 straipsnio 4 dalyje nustatytus
kriterijus, arba didesnio prioriteto
tradicinio pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijos sumai taikoma apatiné
riba, apskaiciuota taip:

Or. en

PR\1332438LT.docx



Pakeitimas 35

Pasiulymas dél reglamento

1 straipsnio 1 pastraipos 11 punkto b papunktis

Reglamentas (ES) 575/2013
261 straipsnio 1b dalies 1 jtrauka

Komisijos siitlomas tekstas

apatiné riba = maks. (10 %; 15 % *
Ka*12,5).;

Pakeitimas 36

Pasiulymas dél reglamento

1 straipsnio 1 pastraipos 11 punkto ¢ papunktis

Reglamentas (ES) Nr. 575/2013
261 straipsnio 2 dalies 5 a pastraipa (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas

apatiné riba = min. (15 %; maks. (10%; 12
% * KA*12,5)).;

Or. en
Pakeitimas
» Taikant 1a ir 1b dalyse nustatytq
apatinés ribos formule:
K, =KSA * (I-W) +w ¥ 0,12. “,'
Or. en

(Reglamentas (ES) Nr. 575/2013)

Pakeitimas 37

Pasiulymas dél reglamento

1 straipsnio 1 pastraipos 12 punktas
Reglamentas (ES) Nr. 575/2013

262 straipsnio 1 dalies jzangin¢ dalis

Komisijos sitilomas tekstas

1. Taikant SEC-SA metoda, PSS
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos
rizikos koeficientas apskai¢iuojamas pagal
261 straipsnj, taikant Siuos pakeitimus:

PR\1332438LT.docx

Pakeitimas

1. Taikant SEC-SA metoda, PSS
sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijos rizikos koeficientas
apskaiciuojamas pagal 261 straipsnj,

PE779.726v01-00
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taikant Siuos pakeitimus:

Or. en

Pakeitimas 38

Pasiulymas dél reglamento

1 straipsnio 1 pastraipos 12 punktas
Reglamentas (ES) Nr. 575/2013

262 straipsnio 1 dalies 1 jtrauka

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas
p = 0,3 iniciatoriaus arba réméjo didesnio p = 0,25 didesnio prioriteto pakeitimo

prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais vertybiniais popieriais pozicijos atveju;
pozicijos atveju;

Or. en

Pakeitimas 39

Pasiulymas dél reglamento

1 straipsnio 1 pastraipos 12 punktas
Reglamentas (ES) Nr. 575/2013

262 straipsnio 1 dalies 3 jtrauka

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais

popieriais pozicijos rizikos koeficienty popieriais pozicijos rizikos koeficienty

apatiné riba = maks. (7 %; 10% * K (*12.5). apatiné riba = min. (10 %; maks. (7%; 7% *
K, *12.5)).

Or. en

Pakeitimas 40

Pasiulymas dél reglamento

1 straipsnio 1 pastraipos 12 punktas
Reglamentas (ES) Nr. 575/2013

262 straipsnio 2 dalies jzanginé dalis
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Komisijos sitilomas tekstas

2. Taikant SEC-SA metoda, PSS
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos,
atitinkancios 243 straipsnio 3 dalyje
nustatytus kriterijus, rizikos koeficientas
apskaiciuojamas pagal 261 straipsnj,
taikant Siuos pakeitimus:

Pakeitimas 41

Pasiulymas dél reglamento

1 straipsnio 1 pastraipos 12 punktas
Reglamentas (ES) Nr. 575/2013

262 straipsnio 2 dalies 1 jtrauka

Komisijos sitilomas tekstas

p = 0,3 iniciatoriaus, réméjo arba
investuotojo didesnio prioriteto pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijos atveju;

Pakeitimas 42

Pasiulymas dél reglamento

1 straipsnio 1 pastraipos 12 punktas
Reglamentas (ES) Nr. 575/2013

262 straipsnio 2 dalies 3 jtrauka

Komisijos sitilomas tekstas

didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijos rizikos koeficienty
apatiné riba = maks. (5 %; 10 % *
Ka*12,5).%

PR\1332438LT.docx
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Pakeitimas

2. Taikant SEC-SA metoda, PSS
sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijos, atitinkancios 243 straipsnio 3
dalyje nustatytus kriterijus, arba didesnio
prioriteto PSS tradicinio pakeitimo
vertybiniy popieriy pozicijos rizikos
koeficientas apskai¢iuojamas pagal 261
straipsnj, taikant Siuos pakeitimus:

Or. en

Pakeitimas

p = 0,25 didesnio prioriteto pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijos atveju;

Or. en

Pakeitimas
didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijos rizikos koeficienty

apatingé riba = min. (10 %; maks. (4%; 7 %
*Ka*12,5)).%

Or. en

PE779.726v01-00
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Pakeitimas 43

Pasiulymas dél reglamento

1 straipsnio 1 pastraipos 12 punktas
Reglamentas (ES) Nr. 575/2013

262 straipsnio 2 dalies 1 a pastraipa (nauja)

Komisijos siitlomas tekstas Pakeitimas
Apskaiciuojant 1 dalyje ir Sioje dalyje

nustatytq rizikos koeficienty apatine ribg,
K apatinés ribos formulé yra

KA =KSA * (I-W) +w ¥ 0,12.

Or. en

Pakeitimas 44

Pasiulymas dél reglamento

1 straipsnio 1 pastraipos 13 punkto a papunktis
Reglamentas (ES) Nr. 575/2013

263 straipsnio 2 dalies 1 lentelés 2 stulpelio 2 eiluté

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

Didesnio prioriteto segmentas: Didesnio prioriteto segmentas:
maks. (12 %; 15 % *K,*12,5) 10 %

Ne didesnio prioriteto segmentas: 15 % Ne didesnio prioriteto segmentas: 15 %

Or. en

Pakeitimas 45

Pasiulymas dél reglamento

1 straipsnio 1 pastraipos 13 punkto b papunktis
Reglamentas (ES) 575/2013

263 straipsnio 2a ir 2b dalys

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

b) jterpiamos Sios 2a ir 2b dalys: ISbraukta.
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w2a. Didesnio prioriteto segmento
pozicijai, kuriai vykdant pakeitimg
vertybiniais popieriais taikomas 1 kredito
kokybés Zingsnis ir kuri atitinka 243
straipsnio 4 dalyje nustatytus kriterijus,
rizikos koeficientas apskaiciuojamas taip:

maks. (10%; 15 % * K,*12,5)

2b. Jeigu jstaiga negali taikyti 1
lenteléje pateiktos arba pagal 2a dalj
nustatytos formulés, nes negali
apskaiciuoti K 4, atitinkamai pozicijai
taikomas 15 % rizikos koeficientas. “;

Or. en
Pakeitimas 46
Pasiulymas dél reglamento
1 straipsnio 1 pastraipos 13 punkto ¢ papunktis
Reglamentas (ES) Nr. 575/2013
263 straipsnio 3 dalies 2 lentelé
Komisijos sitilomas tekstas
Didesnio Didesnio Ne didesnio
prioriteto prioriteto prioriteto
segmentas, segmentas, (nedidelis)
iniciatoriaus arba investuotojo segmentas
Kredito kokybes rémeéjo pozicija pozicija
zingsnis Segmento Segmento Segmento
terminas (Mr) terminas (My) terminas (Mr)
1 5 1 5 1 5
meta meta meta meta meta meta
i i i i i i
1 ks s pro 20 % 15 % 70 %
15%*
2 maks. 18 % KA*Iz,
(12 %,' 5)
15 % * 30 % 15 % 90 %
K, *12,
5)
3 17 % 24 % 25 % 40 % 30 % 13/0
o
4 18 % 29 % 30 % 45 % 40 % 1;0
0o
5 24 % 34 % 40 % 50 % 60 % 160
PR\1332438LT.docx 27/37 PE779.726v01-00
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%
6 3% | 45% | 50% | 65% | 80% o
0
7 120 210
40 % 46 % 60 % 70 % o, o,
8 170 260
51% 62 % 75 % 90 % o o,
9 105 220 310
62 % 73 % 90 % % o, o,
10 o o 120 140 330 420
80 % 96 % o % o o,
11 124 140 140 160 470 580
% % % % % %
12 140 160 160 180 620 760
% % % % % %
13 176 201 200 225 750 860
% % % % % %
14 230 256 250 280 900 950
% % % % % %
15 286 312 310 340 1050 1050
% % % % % %
16 348 388 380 420 1130 1130
% % % % % %
17 424 465 460 505 1250 1250
% % % % % %
Visi kiti 1250 1250 1250 1250 1250 1250
% % % % % %
Pakeitimas
Kredito kokybés zingsnis Didesnio prioriteto Ne didesnio prioriteto
segmentas (nedidelis) segmentas
Segmento terminas (Mr) Segmento terminas (Mr)
1 metai 5 metai 1 metai 5 metai
1 10 % 15 % 70 %
2 10 % 15 % 15% 90 %
3 17 % 24 % 15 % 90 %
4 18 % 29 % 30 % 120 %
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5 24 % 34 % 40 % 140 %
6 34 % 45 % 60 % 160 %
7 40 % 46 % 80 % 180 %
8 51 % 62 % 120 % 210 %
9 62 % 73 % 170 % 260 %
10 80 % 96 % 220 % 310 %
11 124 % 140 % 330 % 420 %
12 140 % 160 % 470 % 580 %
13 176 % 201 % 620 % 760 %
14 230 % 256 % 750 % 860 %
15 286 % 312 % 900 % 950 %
16 348 % 388 % 1050 % 1050 %
17 424 % 465 % 1130 % 1130 %
Visi kiti 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %
Or. en

Pakeitimas 47
Pasiiilymas dél reglamento
1 straipsnio 1 pastraipos 13 punkto d papunktis
Reglamentas (ES) Nr. 575/2013
263 straipsnio 3a ir 3b dalys (naujos)

Komisijos siitlomas tekstas Pakeitimas

d) jterpiamos Sios 3a ir 3b dalys:

w3a. Iniciatoriaus ar réméjo didesnio
prioriteto segmento pozicijai, kuriai
vykdant pakeitimq vertybiniais popieriais
taikomas 1 kredito kokybés Zingsnis arba
2 kredito kokybés Zingsnis, jei segmento
terminas yra 1 metai, ir kuri atitinka 243
straipsnio 4 dalyje nustatytus kriterijus,

rizikos koeficientas apskaiciuojamas taip:

maks. (10%; 15 % * K,*12,5)

3b. Jeigu jstaiga negali taikyti 2
lenteléje pateiktos arba pagal 3a dalj
nustatytos formulés, nes negali

PR\1332438LT.docx
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ISbraukta.
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apskaiciuoti K4, atitinkamai pozicijai
taikomas 15 % rizikos koeficientas. “;

Pakeitimas 48

Pasiulymas dél reglamento

1 straipsnio 1 pastraipos 14 punkto a papunktis
Reglamentas (ES) Nr. 575/2013

264 straipsnio 2 dalies 3 lentelés 2 stulpelio 2 eilut

Komisijos sitilomas tekstas

Didesnio prioriteto segmentas:
maks. (7%; 10 % * K,*12,5)

Ne didesnio prioriteto segmentas:
10 %

Pakeitimas 49

Pasiulymas dél reglamento

1 straipsnio 1 pastraipos 14 punkto b papunktis
Reglamentas (ES) 575/2013

264 straipsnio 2a ir 2b dalys (naujos)

Komisijos sitilomas tekstas

b)

w2a. Didesnio prioriteto segmento
pozicijai, kuriai vykdant pakeitimg
vertybiniais popieriais taikomas 1 kredito
kokybés Zingsnis ir kuri atitinka 243
straipsnio 3 dalyje nustatytus kriterijus,
rizikos koeficientas apskaiciuojamas taip:

maks. (5%; 10 % * K,*12,5)

2b. Jeigu jstaiga negali taikyti 3
lenteléje pateiktos arba pagal 2a dalj
nustatytos formulés, nes negali
apskaiciuoti K 4, atitinkamoms pozicijoms

jterpiamos Sios 2a ir 2b dalys:

PE779.726v01-00 30/37

Or. en
¢
Pakeitimas
Didesnio prioriteto segmentas:
5%
Ne didesnio prioriteto segmentas:
10 %
Or. en
Pakeitimas
ISbraukta.
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taikomas 10 % rizikos koeficientas. ;

Or. en
Pakeitimas 50
Pasiulymas dél reglamento
1 straipsnio 1 pastraipos 14 punkto ¢ papunktis
Reglamentas (ES) Nr. 575/2013
264 straipsnio 3 dalies 4 lentele
Komisijos sitilomas tekstas
Didesnio Didesnio Ne didesnio
prioriteto prioriteto prioriteto
segmentas segmentas (kitos (nedidelis)
(iniciatoriaus ar investuotojo segmentas
réméjo arba pozicijos)
investuotojo
pozicija vykdant
pakeitimag
Kredito kokybés vertybiniais
Zingsnis popieriais,
atitinkanti 243
straipsnio 3 dalj)
Segmento Segmento Segmento
terminas (Mr) terminas (M) terminas (Mr)
1 5 1 5 1 5
meta meta meta meta meta meta
i 1 i i i i
maks. (7%; 10 % * maks. (7% 10 % *
1 K*12,5) K,*12,5) 15 % 40 %
2 maks. maks.
(7%; (7%
10 % * 10 % 10 % * 15 % 15 % 55%
K, *12, K,*12,
5) 5)
3 10 % 12 % 15 % 20 % 15 % 70 %
4 10 % 16 % 15 % 25 % 25 % 80 %
5 12 % 20 % 20 % 30 % 35 % 95 %
6 20 % 28 % 30 % 40 % 60 % 13/5
0
7 23 % 28 % 35 % 40 % 95 % 107/0
0
8 31 % 38 % 45 % 55 % 150 225
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% %
9 180 255
38 % 45 % 55 % 65 % o, 9
10 270 345
47 % 58 % 70 % 85 % o, 9
11 106 118 120 135 405 500
% % % % % %
12 118 138 135 155 535 655
% % % % % %
13 150 174 170 195 645 740
% % % % % %
14 207 229 225 250 810 855
% % % % % %
15 258 280 280 305 945 945
% % % % % %
16 311 351 340 380 1015 1015
% % % % % %
17 383 419 415 455 1250 1250
% % % % % %
Visti kiti 1250 1250 1250 1250 1250 1250
% % % % % %
Pakeitimas
Didesnio prioriteto Ne didesnio prioriteto
segmentas (nedidelis) segmentas
Kredito kokybes zingsnis Segmento terminas (Mr) Segmento terminas (Mr)
1 metai 5 metai 1 metai 5 metai
1 5% 15 % 40 %
2 5% 10 % 55 % 90 %
3 10 % 12 % 70 % 90 %
4 10 % 16 % 80 % 120 %
5 12 % 20 % 95 % 140 %
6 20 % 28 % 135 % 160 %
7 23 % 28 % 170 % 180 %
8 31 % 38 % 225 % 210 %
9 38 % 45 % 255 % 260 %
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10 47 % 58 % 345 % 310 %
11 106 % 118 % 500 % 420 %
12 118 % 138 % 655 % 580 %
13 150 % 174 % 740 % 760 %
14 207 % 229 % 855 % 860 %
15 258 % 280 % 945 % 950 %
16 311 % 351 % 1015 % 1050 %
17 383 % 419 % 1250 % 1130 %
Visi kiti 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %
Or. en

Pakeitimas 51

Pasiulymas dél reglamento

1 straipsnio 1 pastraipos 14 punkto d papunktis
Reglamentas (ES) Nr. 575/2013

264 straipsnio 3a ir 3b dalys (naujos)

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

d) jterpiamos 3a ir 3b dalys: ISbraukta.

w3a. Didesnio prioriteto segmento
pozicijai, kuriai vykdant pakeitimqg
vertybiniais popieriais taikomas 1 kredito
kokybés Zingsnis ar 2 kredito kokybés
Zingsnis, jei segmento terminas yra 1
metai, ir kuri atitinka 243 straipsnio 3
dalyje nustatytus kriterijus, rizikos
koeficientas apskaiciuojamas taip:

maks. (5%; 10 % * K,4*12,5)

3b. Jeigu jstaiga negali taikyti 4
lenteléje pateiktos formulés, nes negali
apskaiciuoti K 4, atitinkamai pozicijai
taikomas 10 % rizikos koeficientas.*;

Or. en
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Pakeitimas 52

Pasiulymas dél reglamento

1 straipsnio 1 pastraipos 18 punktas
Reglamentas (ES) Nr. 575/2013

506d straipsnio 1 dalies 1 pastraipa

Komisijos sitilomas tekstas

Ne véliau kaip [4 metai po jsigaliojimo
dienos] Komisija, pasikonsultavusi su EBI,
jvertina bendra Sajungos pakeitimo
vertybiniais popieriais rinkos padétj ir
dinamika ir pateikia Sgjungos prudencinés
pakeitimo vertybiniais popieriais sistemos
tinkamumo bei veiksmingumo ataskaita,
kurioje, be kita ko, apzvelgia realiosios
ekonomikos finansavima, darydama
skirtuma tarp jvairiy rasiy pakeitimo
vertybiniais popieriais, iskaitant sintetinj,
tradicinj ir neveiksniy pozicijy pakeitima
vertybiniais popieriais, iniciatoriy ir
investuotojy, PSS ir ne PSS sandoriy ir
ivairiy pagal rizikg jvertinty pozicijy sumy
apskaiciavimo metody.

Pakeitimas 53

Pasiulymas dél reglamento

1 a straipsnis (naujas)

Direktyva 2009/65/EB

56 straipsnio 2 dalies 1 a pastraipa (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas

PE779.726v01-00

Pakeitimas

Ne véliau kaip [§ metai po jsigaliojimo
dienos] Komisija, pasikonsultavusi su EBI,
jvertina bendrg Sajungos pakeitimo
vertybiniais popieriais rinkos padétj ir
dinamika ir pateikia Sgajungos prudencinés
pakeitimo vertybiniais popieriais sistemos
tinkamumo bei veiksmingumo ataskaita,
kurioje, be kita ko, apzvelgia realiosios
ekonomikos finansavima, darydama
skirtumga tarp jvairiy rasiy pakeitimo
vertybiniais popieriais, iskaitant sintetinj,
tradicinj ir neveiksniy pozicijy pakeitima
vertybiniais popieriais, iniciatoriy ir
investuotojy, PSS ir ne PSS sandoriy ir
ivairiy pagal rizikg jvertinty pozicijy sumy
apskaiciavimo metody.

Or. en

Pakeitimas

1a straipsnis
Direktyvos 2009/65/EB dalinis pakeitimas

Direktyva 2009/65/EB i§ dalies keiciama
taip:

56 straipsnio 2 dalis papildoma Sia
pastraipa:

»Nukrypstant nuo pirmos pastraipos b
punkto, KIPVPS gali jsigyti ne daugiau
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kaip 70 % pakeitimo vertybiniais
popieriais vertybiniy popieriy, kuriuos
pagal Reglamentg (ES) 2017/2402 isleido
vienas emitentas, kai tokios pozicijos yra
vieSojo pakeitimo vertybiniais popieriais,
kaip apibréita to reglamento 2 straipsnio
32 punkte."”

Or. en
Pagrindimas

10 % KIPVPS investicijy j vieno emitento skolos vertybinius popierius limitas yra pernelyg
ribojantis ES pakeitimui vertybiniais popieriais, nes slopina investuotojy paklausq ir riboja
rinkos augimgq. Siillomu pakeitimu ispleciama investuotojy prieiga, didinamas dalyvavimas
rinkoje ir remiamas gilesnés, atsparesnés ir jtraukesnés Europos pakeitimo vertybiniais
popieriais rinkos kiirimas. Pakeitimo projekte siiiloma nustatyti 70 % ribg, jei pozicijos yra
vieSojo pakeitimo vertybiniais popieriais. Vis délto reikéty atlikti iSsamesnj tokios ribos
vertinimgq, pagristq pakankamais duomenimis.
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AISKINAMOJI DALIS

Pranes¢jas pritaria Komisijos tikslui atgaivinti Europos pakeitimo vertybiniais popieriais rinka.
Sia iniciatyva siekiama atkurti pasitikéjima rinka, pagerinti realiosios ekonomikos galimybes
gauti finansavimg ir skatinti tvary kapitalo rinkos augimg visoje Sajungoje. Visy pirma ja
siekiama skatinti gerai veikiancig ir tvarig pakeitimo vertybiniais popieriais rinka, kuri padéty
finansuoti imones visoje Europoje.

Po finansy krizés ES pakeitimo vertybiniais popieriais rinka labai susitrauke. Tuo metu griezty
reikalavimy nustatymas buvo bitinas ir tinkamas atsakas siekiant sustiprinti finansinj
stabilumg. Vis délto nuo to laiko pernelyg konservatyvios taisyklés stabdé rinkos plétrg ir
neleido jai iSnaudoti viso potencialo.

Praneséjas yra susirtipings d¢l to, kad Komisijos pasitilymu gali biiti nevisiskai pasiekti plataus
uzmojo tikslai. Pagrindinis tikslas turéty buti uztikrinti didesnj rizikos adekvatuma reguliavimo
sistemoje, kartu didinant realiosios ekonomikos finansavimg. Siiiloma ,,atspariy pozicijy*
sgvoka suteikia papildomo sudétingumo, kuris gali trukdyti rinkos augimui tam tikruose
segmentuose arba turéti slopinantj poveikj apskritai.

Atsizvelgiant ] tai, kad pakeitimo vertybiniais popieriais sistema yra pavyzdiné santaupy ir
investicijy sajungos iniciatyva, Europos Sajunga negali sau leisti pernelyg véluoti ja
jgyvendinti. D¢l Sios priezasties nesitiloma atsisakyti atsparios koncepcijos. Atitinkamai
pakoregavus, padidintas jautrumas rizikai galéty suteikti pridétinés vertés tam tikroms rinkos
dalims. Nepaisant to, praneséjas jzvelgia svarbiy sitilomos koncepcijos trukumy ir tebéra
susiriipings d¢l to, kad koncepcija gali nebiiti veiksminga visiems rinkos dalyviams.

KRR nustatyta atsparaus pakeitimo vertybiniais popieriais koncepcija pirmiausia buvo sukurta
sintetiniam balansiniam pakeitimui vertybiniais popieriais, kad biity galima taikyti mazesnius
rizikos koeficientus ir didesnj jautruma rizikai. Atlikus keleta pakeitimy, atsparumo koncepcija
galéty tinkamai veikti sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju, taciau tradiciniam
pakeitimui vertybiniais popieriais ji netinka.

D¢l to pranes¢jas sitilo keleta supaprastinimy sintetiniam pakeitimui vertybiniais popieriais.
Pagrindinis prioritetas turéty biiti sudétingumo maZzinimas, nes Komisija nustaté pernelyg daug
kategorijy rizikos koeficientams apskaiciuoti. Tai didina patekimo j rinka klititis maZesniems
bankams ir dar labiau mazina pakeitimo vertybiniais popieriais, kaip finansavimo priemone¢s,
patrauklumg. Supaprastinus metoda biity remiamas platesnis dalyvavimas ir sumazéty
nereikalingy kliti¢iy rinkos dalyviams.

Tradicinis pakeitimas vertybiniais popieriais yra labai svarbi ir nusistovéjusi realiosios
ekonomikos finansavimo priemone, turinti didZiausig rinkos augimo potencialg. Nustacius
papildoma atspariy pozicijy kategorija SEC-ERBA, kuri jau apima didelj jautruma rizikai, o
reitingai atspindi istorinius rezultatus, portfelio kokybe, rinkos likes¢ius, makroekonominius
veiksnius ir struktiirinius ypatumus, atsirasty nereikalingo sudétingumo, nesustiprinus rizikos
diferencijavimo, ir neproporcingai nukentéty rinkos dalyviai, kuriy istoriniai rezultatai yra geri.
Reikéty panaikinti tradicinio pakeitimo vertybiniais popieriais atsparumo koncepcija. Vietoj to
reikéty sustiprinti nusistovéjusig PSS kategorija, o visus didesnio prioriteto tradicinio pakeitimo
vertybiniais popieriais PSS sandoriy segmentus laikyti ,,atspariais“. Dviejy skirtingy pozitriy
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iSlaikymas nesukuria nevienody salygy ir nesuskaidys rinkos, nes iSoriniais modeliais jau §iuo
metu uztikrinamas pakankamas jautrumas rizikai.

Be to, atrodo, kad siiiloma ,,atsparumo* savoka daugiausia kalibruojama sintetiniam pakeitimui
vertybiniais popieriais, taikant formulémis pagrista metoda. Taigi ja tinkamai neatsizvelgiama
1 specifines aukstos kokybés SEC-ERBA TUVP ypatybes.

Siekiant uztikrinti, kad kapitalo reikalavimy kalibravimas suteikty tikrg pridéting verte, o ne
vien tik turéty perskirstymo poveik], jis turi nuosekliai deréti su platesne prudenciniy taisykliy
sistema, visy pirma susijusia su padengtosiomis obligacijomis. Siomis aplinkybémis, siekiant
iSvengti nenumatyty rinkos iSkraipymy, labai svarbu iSlaikyti nuoseklig ir proporcinga
padengtyjy obligacijy tvarka. Dél to biity nuoseklu atitinkamai sumazinti padengtosioms
obligacijoms taikomus kapitalo reikalavimus. Tvary kapitalo rinkos augimg galima pasiekti tik
lygiagreciai plétojant abi pagrindines rinkas — pakeitimo vertybiniais popieriais ir padengtyjy
obligacijy, taip uztikrinant vienodas salygas.
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