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Objasnienie uiywanych znakow

*  Procedura konsultacji
**%  Procedura zgody
***]  Zwykla procedura ustawodawcza (pierwsze czytanie)
***[[  Zwykla procedura ustawodawcza (drugie czytanie)
***[II  Zwykla procedura ustawodawcza (trzecie czytanie)

(Wskazana procedura opiera si¢ na podstawie prawnej zaproponowanej w
projekcie aktu)

Poprawki do projektu aktu

Poprawki Parlamentu w postaci dwoch kolumn

Skreslenia zaznacza si¢ wyttuszczonym drukiem i kursywg w lewej
kolumnie. Zmiang brzmienia zaznacza si¢ wyttuszczonym drukiem i kursywq
w obu kolumnach. Nowy tekst zaznacza si¢ wyttuszczonym drukiem i
kursywg w prawej kolumnie.

Pierwszy i drugi wiersz naglowka kazdej poprawki wskazuje element
rozpatrywanego projektu aktu, ktorego dotyczy poprawka. Jezeli poprawka
odnosi si¢ do obowigzujacego aktu, do ktérego zmiany zmierza projekt aktu,
nagtéwek zawiera dodatkowo trzeci wiersz wskazujacy obowiazujacy akt i
czwarty wiersz wskazujacy przepis tego aktu, ktorego dotyczy poprawka.

Poprawki Parlamentu w postaci tekstu skonsolidowanego

Nowe fragmenty tekstu zaznacza si¢ wyttuszczonym drukiem i kursywgq.
Fragmenty tekstu, ktore zostaty skre§lone, zaznacza si¢ za pomoca symbolu
I lub przekresla. Zmiang brzmienia zaznacza si¢ przez wyrdznienie nowego
tekstu wyttuszczonym drukiem i kursywq 1 usunigcie lub przekre$lenie
zastapionego tekstu.

Tytutem wyjatku nie zaznacza si¢ zmian o charakterze $cisle technicznym
wprowadzonych przez shuzby w celu opracowania koncowej wersji tekstu.
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PROJEKT REZOLUCJI USTAWODAWCZEJ PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO

w sprawie wniosku dotyczacego rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 w sprawie wymogow ostroznosciowych
dla instytucji kredytowych w odniesieniu do wymogow dotyczacych ekspozycji
sekurytyzacyjnych

(COM(2025)0825 — C10-0119/2025 — 2025/0825(COD))

(Zwykla procedura ustawodawcza: pierwsze czytanie)

Parlament Europejski,

— uwzgledniajac wniosek Komisji przedstawiony Parlamentowi Europejskiemu 1 Radzie
(COM(2025)0825),

— uwzgledniajac art. 294 ust. 2 1 art. 114 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
zgodnie z ktorymi wniosek zostal przedstawiony Parlamentowi przez Komisje
(C10-0119/2025),

— uwzgledniajac art. 294 ust. 3 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
— uwzgledniajgc opini¢ Europejskiego Banku Centralnego z dnia 11 listopada 2025 r.!,

— uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego z dnia 18
wrze$nia 2025 1.2,

— uwzgledniajac art. 60 Regulaminu,
— uwzgledniajac sprawozdanie Komisji Gospodarczej i Monetarnej (A10-0000/2025),
1.  przyjmuje ponizsze stanowisko w pierwszym czytaniu,

2. zwraca si¢ do Komisji o ponowne przekazanie mu sprawy, jesli zastapi ona pierwotny
wniosek, wprowadzi w nim istotne zmiany lub planuje ich wprowadzenie;

3.  zobowiagzuje swoja przewodniczaca do przekazania stanowiska Parlamentu Radzie 1
Komisji oraz parlamentom narodowym.

Poprawka 1
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw S
Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
(%) Aby zapewni¢ wigksza wrazliwos$¢ (%) Aby zapewni¢ wigkszg wrazliwos¢

! Dotychczas nieopublikowana w Dzienniku Urzedowym.
2 Dotychczas nieopublikowana w Dzienniku Urzedowym.
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na ryzyko w ramach sekurytyzacji, przy
jednoczesnym utrzymaniu
ostroznosciowego traktowania
regulacyjnego, nalezy dostosowac, w
przypadku metody SEC-IRBA, wzor na
wspotczynnik (p) w celu obnizenia dolnego
limitu 1 zmniejszenia wspotczynnika
korygujacego, a takze nalezy wprowadzi¢
gorny limit wspotczynnika (p), gtownie w
odniesieniu do uprzywilejowanych pozycji
sekurytyzacyjnych
inicjujqcych/sponsorujqgcych instytucji
kredytowych. Z tego samego powodu w
przypadku metody SEC-SA nalezy
zmniejszy¢ wspotczynnik (p) w
odniesieniu do uprzywilejowanych pozycji
sekurytyzacyjnych. Zmiany wspdtczynnika
(p) dla nieuprzywilejowanych pozycji
sekurytyzacyjnych powinny by¢
minimalne, aby zapobiec
niedokapitalizowaniu tych pozycji. Zmiany
wspolczynnika (p) dla pozycji inwestorow
w sekurytyzacjach innych ni; STS oraz w
nieuprziywilejowanych pozycjach
sekurytyzacyjnych w sekurytyzacjach STS
powinny byé minimalne, poniewaz pozycje
te nie charakteryzujq si¢ ograniczonym
ryzykiem agencyjnym i ryzykiem modelu.

Poprawka 2

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 6

Tekst proponowany przez Komisje

(6) Uprzywilejowane pozycje
sekurytyzacyjne sa odporne, jezeli
sekurytyzacja spetnia szereg kryteriow
kwalifikowalno$ci w dniu powstania i
nastepnie na biezgco. Ten zestaw
kryteriow kwalifikowalnosci zapewnia
ochrong uprzywilejowanej pozycji
sekurytyzacyjnej oraz ogranicza ryzyko
agencyjne i ryzyko modelu. Takie odporne

PE779.726v01-00

na ryzyko w ramach sekurytyzacji, przy
jednoczesnym utrzymaniu
ostrozno$ciowego traktowania
regulacyjnego, nalezy dostosowaé, w
przypadku metody SEC-IRBA, wzor na
wspotczynnik (p) w celu obnizenia dolnego
limitu 1 zmniejszenia wspotczynnika
korygujacego, a takze nalezy wprowadzi¢
gorny limit wspotczynnika (p), gtownie w
odniesieniu do uprzywilejowanych pozycji
sekurytyzacyjnych. Z tego samego powodu
w przypadku metody SEC-SA nalezy
zmniejszy¢ wspotczynnik (p) w
odniesieniu do uprzywilejowanych pozycji
sekurytyzacyjnych. Zmiany wspotczynnika
(p) dla nieuprzywilejowanych pozycji
sekurytyzacyjnych powinny by¢
minimalne, aby zapobiec
niedokapitalizowaniu tych pozycji.

Or. en

Poprawka

(6) Syntetyczne uprzywilejowane
pozycje sekurytyzacyjne sa odporne, jezeli
sekurytyzacja spetnia szereg kryteriow
kwalifikowalno$ci w dniu powstania i
nastepnie na biezaco. Ten zestaw kryteriow
kwalifikowalnos$ci zapewnia ochrone
syntetycznej uprzywilejowanej pozycji
sekurytyzacyjnej oraz ogranicza ryzyko
agencyjne i ryzyko modelu. Takie odporne
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pozycje sekurytyzacyjne powinny
korzysta¢ z dodatkowych obnizen dolnych
limitow wagi ryzyka i wspolczynnika (p) w
poréwnaniu z pozycjami, ktore nie
spetniajg kryteriow kwalifikowalnosci.
Pozycje inwestorow instytucji kredytowych
inwestujqcych w uprzywilejowane pozycje
sekurytyzacyjne w ramach sekurytyzacji
innych ni; STS nie powinny mieé
moZliwosci korzystania 7 tych
dodatkowych obnizen, poniewaz nie
charakteryzujq si¢ one zmniejszonym
ryzykiem agencyjnym i ryzykiem modelu.

Poprawka 3

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 11 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PR\1332438PL.docx
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syntetyczne pozycje sekurytyzacyjne, jak
rownie? tradycyjne pozycje
sekurytyzacyjne powinny korzystac z
dodatkowych obnizen dolnych limitow
wagi ryzyka 1 wspotczynnika (p) w
poréwnaniu z syntetycznymi pozycjami
sekurytyzacyjnymi, ktore nie spetniajg
kryteriow kwalifikowalnosci.

Or. en

Poprawka

(11a) Aby zapewnic spojnosc ram
ostroZnosciowych po ponownej kalibracji
wymogow kapitatowych dla sekurytyzacji
wysokiej jakosci, nalezy odpowiednio
dostosowac traktowanie obligacji
zabezpieczonych. Obligacje zabezpieczone
charakteryzujq si¢ niezmiennie solidnym
profilem ryzyka ze wzgledu na
zabezpieczenia strukturalne i ramy
regulacyjne. Utrgymanie odpowiedniej
rownowagi miedzy traktowaniem
ostroznosciowym obligacji
zabezpieczonych i sekurytyzacji jest
konieczne, aby uniknqé niezamierzonych
zaklocen na rynku i utrzymaé
Junkcjonowanie rynku obligacji
zabezpieczonych jako kluczowego Zrodla
stabilnego finansowania.

Or. en
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Poprawka 4

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt -1 (nowy)
Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013
Artykut 129 — ustep 4 — tabela 1

Tekst obowigzujgcy

\®)

Stopien jakosci 1
kredytowe;j

(OS]
N
W

6

Waga ryzyka 0% 20 %

20 % 50 % 50 %

100
%

Poprawka

Stopien jakos$ci 1 2
kredytowej

Waga ryzyka 5% 20 %

20 % 50 % 50 %

100
%

PL

Poprawka 5

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2 — litera a
Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013
Artykut 242 — punkt 6

Tekst proponowany przez Komisje

a) pkt 6 otrzymuje brzmienie:

»0)  »uprzywilejowana pozycja
sekurytyzacyjna« oznacza pozycje z
punktem inicjujgcym powyzej Kirp lub K,
oraz wspartq lub zabezpieczong pierwszym
wezwaniem do splaty wszystkich
ekspozycji bazowych, bez uwzglednienia
dla tych celow kwot naleinych z tytutu
kontraktow na stope procentowq lub
pochodnych instrumentow walutowych,
oplat lub innych podobnych platnosci oraz
niezaleinie od jakichkolwiek roznic w

PE779.726v01-00 8/38

Poprawka

skresla sie

Or. en
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terminach zapadalnosci w odniesieniu do
jednej lub wigkszej liczby innych transz
uprzywilejowanych, z ktorymi dana
pozycja dzieli straty na zasadzie
proporcjonalnej;”

Or. en
Uzasadnienie

Nalezy usung¢ poprawke wprowadzajgcq Kigp i K4 jako progi, poniewaz zmienitaby
klasyfikacje wielu uprzywilejowanych pozycji sekurytyzacyjnych na nieuprzywilejowane,
zwigkszytaby wagi ryzyka w nieproporcjonalny sposob i spowodowataby niespojnosci miedzy
traktowaniem regulacyjnym a dokumentacjq transakcji, co miatoby powazny wplyw na
europejski rynek sekurytyzacji.

Poprawka 6

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera b a (nowa)
Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013

Artykut 243 — ustep 2 — akapit 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

ba)  wust. 2 dodaje si¢ akapit w
brzmieniu:

» W przypadku naleinosci z tytutu dostaw i
ustug akapit pierwszy lit. a) nie ma
zastosowania, jezeli ryzyko kredytowe tych
naleZnosci jest w pelni zabezpieczone
uznang ochrong kredytowq zgodnie 7
rozdzialem 4, pod warunkiem Ze dostawcgq
ochrony jest instytucja, firma
inwestycyjna, zaktad ubezpieczen lub
zaktad reasekuracji.”

Or. en
(Rozporzgdzenie (UE) nr 575/2013)
Uzasadnienie

Nie ma powodu, dla ktorego wyjqtek ten miatby miec¢ zastosowanie wytgcznie do ABCP.
Banki, ktore finansujq takq pozycje w ramach wiasnego bilansu, podejmujq doktadnie takie
samo ryzyko i powinny by¢ traktowane jednakowo, a zatem powinien miec¢ zastosowanie ten
sam wyjqtek.
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Poprawka 7

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera ¢
Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013
Artykut 243 — ustgp 3 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

3. Pozycja uprzywilejowana w ramach
sekurytyzacji STS kwalifikuje si¢ do
traktowania okreslonego w art. 260 ust. 2,
art. 262 ust. 2, art. 264 ust. 2a i art. 264
ust. 3a, jezeli spelnione sq nastepujace
wymogi:

Poprawka

3. Pozycja uprzywilejowana w ramach
sekurytyzacji STS kwalifikuje si¢ do
traktowania okreslonego w art. 260 ust. 2 i
art. 262 ust. 2, jezeli sekurytyzacja jest
sekurytyzacjq tradycyjng, w tym pozycjami
ABCP, lub sekurytyzacjq syntetyczng
spetniajgcq nastepujace wymogi w dniu
powstania:

Or. en

Uzasadnienie

Klasyfikacji nalezy dokona¢ w chwili strukturyzowania lub na poczqtku czasu trwania
transakcji. Ciggla ponowna ocena w czasie trwania transakcji mogtaby doprowadzi¢ do
znacznej zmiennosci wymogow kapitatowych transzy uprzywilejowanej, co znacznie
zmniejszyloby zachete do korzystania z tej kategorii.

Poprawka 8

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera ¢
Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013
Artykut 243 — ustep 3 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje

a) w przypadku pozycji w programie
ABCP lub transakcji ABCP:

PE779.726v01-00

Poprawka

skresla sig

Or. en
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Poprawka 9

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera ¢
Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013
Artykut 243 — ustep 3 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje

b) wymogi okreslone w art. 243
ust. 1;

Poprawka 10

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera ¢
Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013
Artykut 243 —ustep 3 — litera ¢

Tekst proponowany przez Komisje

¢ w dniu powstania i nastepnie na
biezgco punkt inicjujgcy uprzywilejowang
pozycje sekurytyzacyjng okresla si¢ w
nastepujgcy sposob:

A >= 1,5 * K, w przypadku stosowania
SEC-SA lub SEC-ERBA, lub

A>=1,1 *(EL * WAL pierwotnego
sekurytyzowanego portfela referencyjnego
+ UL) w przypadku stosowania SEC-
IRBA.

Poprawka 11

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera ¢
Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013
Artykut 243 — ustep 3 — litera d

PR\1332438PL.docx 11/38

skresla sie

skresla sig

Poprawka

Or. en

Poprawka

Or. en
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Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

d) w przypadku pozycji w ramach skresla sig
sekurytyzacji innej niz program ABCP lub
transakcja ABCP:

Or. en

Poprawka 12

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera ¢
Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013

Artykut 243 — ustep 3 — litera f — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

f) w dniu powstania i nastgpnie na f) w dniu powstania punkt inicjujacy
bieZgco punkt inicjujacy uprzywilejowang uprzywilejowana pozycj¢ sekurytyzacyjna
pozycje sekurytyzacyjng okresla si¢ w okresla si¢ w nastepujacy sposob:
nastepujacy sposob:

Or. en
Uzasadnienie

Klasyfikacji nalezy dokona¢ w chwili strukturyzowania lub na poczgtku czasu trwania
transakcji. Ciggla ponowna ocena w czasie trwania transakcji mogtaby doprowadzi¢ do
znacznej zmiennosci wymogow kapitatowych transzy uprzywilejowanej, co znacznie
zmniejszyloby zachete do korzystania z tej kategorii.

Poprawka 13

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera ¢
Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013
Artykut 243 — ustep 3 — litera f — tiret 1

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
A >= 1,5 * Kaw przypadku stosowania A >= 1,1 * Kyw przypadku stosowania
SEC-SA lub SEC-ERBA, lub SEC-SA, lub
Or. en
PE779.726v01-00 12/38 PR\1332438PL.docx



Uzasadnienie

Proponowany prog 1,5 * K, dla odpornosci transzy uprzywilejowanej jest zbyt ostrozny i
moze uniemozliwi¢ kwalifikowanie si¢ sekurytyzacji syntetycznych wysokiej jakosci.

Poprawka 14

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera ¢
Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013
Artykut 243 — ustep 4 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

4. Uprzywilejowana pozycja
sekurytyzacyjna w ramach sekurytyzacji
innej niz STS kwalifikuje si¢ do
traktowania okreslonego w art. 259 ust. 1b,
art. 261 ust. 1b, art. 263 ust. 2a i art. 263
ust. 3a, jezeli spelnione sq nastepujace
wymogi w dniu powstania i nastgpnie na
biezgco:

Poprawka 15

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera ¢
Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013

Artykut 243 — ustep 4 — litera a — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

a) w przypadku sekurytyzacji
bilansowej:

Poprawka 16

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera ¢

PR\1332438PL.docx

Poprawka

4. Uprzywilejowana pozycja
sekurytyzacyjna w ramach sekurytyzacji
innej niz STS kwalifikuje si¢ do
traktowania okreslonego w art. 259 ust. 1b
i art. 261 ust. 1b, jezeli sekurytyzacja jest
sekurytyzacjq tradycyjng, w tym pozycjami
ABCP, lub sekurytyzacjq syntetyczng
spetniajgcq nastepujace wymogi w dniu
powstania:

Or. en

Poprawka

skresla sie

Or. en
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Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013
Artykut 243 — ustegp 4 — litera a — punkt 3 — tiret 1

Tekst proponowany przez Komisje

A >= 1,5 * KAw przypadku stosowania
SEC-SA lub SEC-ERBA, lub

Poprawka 17

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera ¢
Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013
Artykut 243 — ustep 4 — litera a — punkt 5

Tekst proponowany przez Komisje

5) pozycja nie jest pozycjg inwestora;

Poprawka 18

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera ¢
Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013
Artykut 243 — ustep 4 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje

b) w przypadku programu ABCP lub
transakcji ABCP:

1) wymogi okreslone w art. 24 ust. 17
lit. b) rozporzgdzenia (UE) 2017/2402;

2) punkt inicjujgcy uprzywilejowang
pozycje sekurytyzacyjng okresla si¢ w
nastepujgcy sposob:

A >= 1,5 * K, w przypadku stosowania
SEC-SA lub SEC-ERBA, lub

A>=1,1 *(EL * WAL pierwotnego
sekurytyzowanego portfela referencyjnego
+ UL) w przypadku stosowania SEC-

PE779.726v01-00 14/38

Poprawka

A >= 1,1 * KAw przypadku stosowania

SEC-SA, lub

skresla sie

skresla sie

Or. en

Poprawka
Or. en

Poprawka
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IRBA;

3) wymogi okreslone w art. 243 ust. 1
lit. b) niniejszego rozporzgdzenia;

4) pozycja nie jest pozycjq inwestora;

Poprawka 19

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera ¢
Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013
Artykut 243 — ustep 4 — litera ¢

Tekst proponowany przez Komisje

c) w przypadku sekurytyzacji
tradycyjnej innej niz ABCP:

1) wymogi okreslone w art. 21 ust. 4
lit. b) i w art. 21 ust. 5 rozporzqdzenia
(UE) 2017/2402;

2) punkt inicjujgcy uprzywilejowang
pozycje sekurytyzacyjng okresla si¢ w
nastepujgcy sposob:

A >=1,5 * K, w przgypadku stosowania
SEC-SA lub SEC-ERBA, lub

A>=1,1*(EL * WAL pierwotnego
sekurytyzowanego portfela referencyjnego
+ UL) w przypadku stosowania SEC-
IRBA;

3) wymog okreslony w art. 243 ust. 2
lit. a) niniejszego rozporzqdzenia; pozycja
nie jest pozycjg inwestora.

Poprawka 20

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 4
Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013
Artykut 244 —ustep 7 — akapit 1 a (nowy)
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skresla sie

Poprawka

Or. en

Or. en
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Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

Celem tych regulacyjnych standardow
technicznych jest zwigkszenie jasnosci i
przewidywalnosci oceny przeniesienia
istotnej czesci ryzyka kredytowego, a
jednoczesnie utrzymanie
proporcjonalnosci i efektywnosci
operacyjnej dla nadzorowanych
podmiotow. Przy opracowywaniu tych
projektow regulacyjnych standardow
technicznych EUNB dopilnowuje, aby we
wszystkich przypadkach standardy te nie
skutkowaly istotnym zwigkszeniem
obcigZenia instytucji kredytowych
zwigzanego 7 nadzorem.

Or. en
Uzasadnienie

Test przeniesienia istotnej czesci ryzyka powinien usprawnic i doprecyzowac proces bez
zwiekszania obcigzenia zwigzanego z nadzorem oraz pozwoli¢ unikngé dodatkowej ztozonosci
lub niepewnosci.

Poprawka 21

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 9 — litera b
Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013
Artykut 259 — ustep 1 — akapit 4 — tiret 1

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
p = min. (I, maks. [0,3; 0,7 * (A+B * p = min. (0,5, maks. [0,25; 0,7 * (A+B *
(1/N) + C *Kjgg + D * LGD + E * MT))) (1I/N) + C *Kgg + D * LGD + E * MT)))
dla ekspozycji jednostki inicjujgcej lub dla uprzywilejowanej pozycji
jednostki sponsorujgcej 7 tytutu sekurytyzacyjnej, lub

uprzywilejowanej pozycji
sekurytyzacyjnej, lub

Or. en

PE779.726v01-00 16/38 PR\1332438PL.docx



Poprawka 22

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 9 — litera ¢
Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013
Artykut 259 — ustep 1 a — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
la. Kwota ekspozycji wazonych la. Kwota ekspozycji wazonych
ryzykiem dla uprzywilejowanej pozycji ryzykiem dla syntetycznej
sekurytyzacyjnej obliczona zgodnie z ust. 1 uprzywilejowanej pozycji sekurytyzacyjnej
podlega dolnemu limitowi obliczonemu w obliczona zgodnie z ust. 1 podlega
nastepujacy sposob: dolnemu limitowi obliczonemu w
nastepujacy sposob:
Or. en
Poprawka 23
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 9 — litera ¢
Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013
Artykut 259 —ustep 1 a — tiret 1
Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
Dolny limit = maks. (12 %; 15 % * Kigg * Dolny limit = min. (15 %; maks. (12 %;
12,5) 12 % * Krg * 12,5))
Or. en
Uzasadnienie

Wzor na dolny limit wagi ryzyka dla transzy uprzywilejowanej powinien obejmowac gorny
limit w celu dopilnowania, aby docelowe portfele nie znajdowaly sie w niekorzystnej sytuacji
w porownaniu z obecnymi ramami.

Poprawka 24

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 9 — litera ¢
Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013
Artykut 259 — ustep 1 b — wprowadzenie

PR\1332438PL.docx 17/38 PE779.726v01-00
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Tekst proponowany przez Komisje

1b. Kwota ekspozycji wazonych
ryzykiem dla uprzywilejowanej pozycji
sekurytyzacyjnej obliczona zgodnie 7
ust. 1, ktora spelnia kryteria, o ktérych
mowa w art. 243 ust. 4, podlega dolnemu
limitowi obliczonemu w nastepujacy
sposob:

Poprawka 25

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 9 — litera ¢
Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013
Artykut 259 —ustep 1 b — tiret 1

Tekst proponowany przez Komisje

Dolny limit = maks. (10 %; 15 % * Kigg *
12,5)

Poprawka 26

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 10
Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013
Artykut 260 — ustep 1 — tiret 1

Tekst proponowany przez Komisje

p = min. (0,5, maks. [0,2; 0,3 * (A+B *
(I/N) + C*Kjgg + D * LGD + E * My)])
dla uprzywilejowanej pozycji
sekurytyzacyjnej jednostki inicjujgcej lub
Jjednostki sponsorujgcej

PE779.726v01-00

Poprawka

1b. Kwota ekspozycji wazonych
ryzykiem obliczona zgodnie 7 ust. 1 dla
syntetycznej uprzywilejowanej pozycji
sekurytyzacyjnej spefniajgcej kryteria, o
ktorych mowa w art. 243 ust. 4, lub kwota
ekspozycji wazonych ryzykiem dla
tradycyjnej uprzywilejowanej pozycji
sekurytyzacyjnej podlega dolnemu
limitowi obliczonemu w nastepujacy
sposob:

Or. en

Poprawka

Dolny limit = min. (15 %; maks. (10 %;
12 % * Kirg * 12,5))

Or. en

Poprawka

p = min. (0,25, maks. [0,1; 0,3 *(A+B *
(1/N) + C *Kjgg + D * LGD + E * My)])
dla uprzywilejowanej pozycji
sekurytyzacyjnej

PR\1332438PL.docx



Or. en
Uzasadnienie

Rozroznienie miedzy jednostkami inicjujgcymi/jednostkami sponsorujgcymi a inwestorami
jest nieuzasadnione, poniewaz oba te rodzaje podmiotow angazujq sie w te samq transakcje
gospodarczq i posiadajq t¢ samqg wiedze na temat transakcji. Odmienne traktowanie
inwestorow prowadzitoby do niespojnych i potencjalnie wyzszych wymogow kapitatowych bez
uzasadnienia ekonomicznego.

Poprawka 27

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 10
Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013
Artykut 260 — ustep 1 — tiret 2

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
p = min. (0,5, maks. [0,2; 0,5 * (A+B * p = min. (0,25, maks. [0,1; 0,5 * (A+B *
(1/N) + C*Kgg + D * LGD + E * My)]) (1/N) + C *Kgg + D * LGD + E * My)])
dla nieuprzywilejowanej pozycji dla pozycji nieuprzywilejowanej

sekurytyzacyjnej jednostki inicjujqcej lub
Jjednostki sponsorujgcej

Or. en
Uzasadnienie

Rozroznienie miedzy jednostkami inicjujgcymi/jednostkami sponsorujgcymi a inwestorami
jest nieuzasadnione, poniewaz oba te rodzaje podmiotow angazujq sie w te samq transakcje
gospodarczq i posiadajq t¢ samq wiedze na temat transakcji. Odmienne traktowanie
inwestorow prowadzitoby do niespojnych i potencjalnie wyzszych wymogow kapitatowych bez
uzasadnienia ekonomicznego.

Poprawka 28

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 10
Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013
Artykut 260 — ustep 1 — tiret 3

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

p = min. (0,5, maks. [0,3; 0,5 *(A+ B * skresla sie
(I/N) +C *Kiygg+ D *LGD + E * Myp)])
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dla innych pozycji

Poprawka 29

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 10
Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013
Artykut 260 — ustep 1 — tiret 4

Tekst proponowany przez Komisje

Dolny limit wagi ryzyka dla
uprzywilejowanej pozycji sekurytyzacyjnej
= maks. (7 %, 10% * KIRB * 12,5)

Poprawka 30

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 10
Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013
Artykut 260 — ustgp 2 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

2. Wedtug metody SEC-IRBA wage
ryzyka pozycji w ramach sekurytyzacji
STS spetniajqcej kryteria okreslone w
art. 243 ust. 3 oblicza si¢ zgodnie 7

art. 259, 7 zastrzeieniem nastepujgcych
modyfikacji:

p = min. (0,5, maks. [0,2; 0,3 * (A + B *
(I/N) + C *Kjggp+ D * LGD + E * MT)])
dla uprzywilejowanej pozycji
sekurytyzacyjnej jednostki inicjujqcej,
Jjednostki sponsorujqcej lub inwestora

p = min. (0,5, maks. [0,2; 0,5 *(A+ B *
(I/N) + C *Kjgg+ D *LGD + E * MT)])
dla nieuprzywilejowanej pozycji
sekurytyzacyjnej jednostki inicjujqcej lub

PE779.726v01-00
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Or. en

Poprawka

Dolny limit wagi ryzyka dla syntetycznej
uprzywilejowanej pozycji sekurytyzacyjnej
= min. (10 %; maks. (7 %; 7 % * Kgg *
12,5)).

Or. en

Poprawka

PR\1332438PL.docx



jednostki sponsorujgcej

p = min. (0,5, maks. [0,3; 0,5 *(A+ B *
(I/N) + C *Kjgg + D * LGD + E * MT)])
dla innych pozycji

Dolny limit wagi ryzyka dla
uprzywilejowanej pozycji sekurytyzacyjnej
=maks. (§ %; 10 % * Kigg * 12,5).

Poprawka 31

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Dolny limit wagi ryzyka dla syntetycznej
uprzywilejowanej pozycji sekurytyzacyjnej
STS spelniajqcej kryteria okreslone w

art. 243 ust. 3 lub dolny limit wagi ryzyka
dla tradycyjnej uprzywilejowanej pozycji
sekurytyzacyjnej STS podlega dolnemu
limitowi obliczonemu w nastegpujgcy
sposob:

Dolny limit = (min. 10 %; maks. (4 %; 7 %
* Kirp * 12,5).

Or. en

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 11 — litera a — podpunkt 2

Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013
Artykul 261 — ustep 1 — akapit 3 — tiret 4

Tekst proponowany przez Komisje

W przypadku pozycji sekurytyzacyjne;j,
ktora nie jest ekspozycja
resekurytyzacyjna, p = 0,6 dla
uprzywilejowanej pozycji sekurytyzacyjnej
Jjednostki inicjujqcej lub jednostki
sponsorujqgcej; p = 1 dla innych pozycji
sekurytyzacyjnych.

PR\1332438PL.docx

Poprawka

W przypadku pozycji sekurytyzacyjnej,
ktora nie jest ekspozycija
resekurytyzacyjna,

p = 0,3 dla uprzywilejowanej pozycji
sekurytyzacyjnej obliczonej zgodnie z
niniejszgym ustgpem, ktora jest:

(i) sekurytyzacjq syntetyczng spelniajgcq
kryteria okreslone w art. 243 ust. 4; lub

(ii) sekurytyzacjq tradycyjng,

P = 0,5 dla innych syntetycznych
uprzywilejowanych pozycji
sekurytyzacyjnych;

p = 1 dla wszystkich innych pozycji

PE779.726v01-00
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Poprawka 32

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 11 —litera b
Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013

Artykut 261 —ustgp 1 a — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

la. Kwota ekspozycji wazonych
ryzykiem dla uprzywilejowanej pozycji
sekurytyzacyjnej obliczona zgodnie z ust. 1
podlega dolnemu limitowi obliczonemu w
nastepujacy sposob:

Poprawka 33

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 11 — litera b
Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013

Artykut 261 — ustep 1 a — tiret 1

Tekst proponowany przez Komisje

Dolny limit = maks. (12 %; 15 % * Ka *
12,5).

Poprawka 34

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 11 — litera b
Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013

Artykut 261 — ustgp 1b — wprowadzenie

PE779.726v01-00

sekurytyzacyjnych.

Or. en

Poprawka

la. Kwota ekspozycji wazonych
ryzykiem dla syntetycznej
uprzywilejowanej pozycji sekurytyzacyjnej
obliczona zgodnie z ust. 1 podlega
dolnemu limitowi obliczonemu w
nastepujacy sposob:

Or. en

Poprawka

Dolny limit = min. (15 %; maks. (12 %;
12 % * K * 12,5)).

Or. en
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Tekst proponowany przez Komisje

1b. Kwota ekspozycji wazonych
ryzykiem obliczona zgodnie z ust. 1 dla
uprzywilejowanej pozycji
sekurytyzacyjnej, ktora spetnia kryteria
okreslone w art. 243 ust. 4, podlega
dolnemu limitowi obliczonemu w
nastepujacy sposob:

Poprawka 35

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 11 — litera b

Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013
Artykut 261 —ustgp 1 b — tiret 1

Tekst proponowany przez Komisje

Dolny limit = maks. (10 %; 15 % * Ka *
12,5).

Poprawka 36

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 11 — litera ¢

Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013

Artykut 261 — ustegp 2 — akapit 5 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PR\1332438PL.docx
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Poprawka

1b. Kwota ekspozycji wazonych
ryzykiem obliczona zgodnie z ust. 1 dla
syntetycznej uprzywilejowanej pozycji
sekurytyzacyjnej, ktora spetnia kryteria
okres$lone w art. 243 ust. 4, lub kwota
ekspozycji wazonych ryzykiem dla
tradycyjnej uprzywilejowanej pozycji
sekurytyzacyjnej podlega dolnemu
limitowi obliczonemu w nastepujacy
sposob:

Or. en

Poprawka

Dolny limit = min. (15 %; maks. (10 %;
12 % * K * 12,5)).

Or. en

Poprawka

»wDo celow wzoru na dolny limit
okreslonego w ust. lai 1b:
KA =KSA * (1 - W) +w* 0,12.”

Or. en
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(Rozporzgdzenie (UE) nr 575/2013)

Poprawka 37

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 12
Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013
Artykut 262 — ustgp 1 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

1. Wedtug metody SEC-SA wage
ryzyka pozycji w ramach sekurytyzacji
STS oblicza si¢ zgodnie z art. 261, z
zastrzezeniem nastepujacych modytikacji:

Poprawka 38

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 12
Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013
Artykut 262 —ustep 1 — tiret 1

Tekst proponowany przez Komisje

p = 0,3 dla uprzywilejowanej pozycji
sekurytyzacyjnej jednostki inicjujgcej lub
Jjednostki sponsorujgcej

Poprawka 39

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 12
Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013
Artykut 262 — ustep 1 — tiret 3

Tekst proponowany przez Komisje

dolny limit wagi ryzyka dla
uprzywilejowanej pozycji sekurytyzacyjnej

PE779.726v01-00

Poprawka
1. Wedtug metody SEC-SA wage
ryzyka pozycji w ramach syntetycznej
sekurytyzacji STS oblicza si¢ zgodnie z

art. 261, z zastrzezeniem nastepujacych
modyfikacji:

Or. en

Poprawka

p = 0,25 dla uprzywilejowanej pozycji
sekurytyzacyjnej

Or. en

Poprawka

dolny limit wagi ryzyka dla
uprzywilejowanej pozycji sekurytyzacyjnej

PR\1332438PL.docx



= maks. (7 %; 10 % * K * 12,5).

Poprawka 40

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 12
Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013
Artykut 262 — ustgp 2 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

2. Wedtug metody SEC-SA wage
ryzyka pozycji w ramach sekurytyzacji
STS spetniajacej kryteria okreslone w
art. 243 ust. 3 oblicza si¢ zgodnie z

art. 261, z zastrzezeniem nastepujacych
modyfikacji:

Poprawka 41

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 12
Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013
Artykut 262 — ustep 2 — tiret 1

Tekst proponowany przez Komisje
p = 0,3 dla uprzywilejowanej pozycji

sekurytyzacyjnej jednostki inicjujqcej,
Jjednostki sponsorujgcej lub inwestora

Poprawka 42

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 12

PR\1332438PL.docx

= min. (10 %; maks. (7 %; 7 % * Kp *
12,5)).

Or. en

Poprawka

2. Wedhlug metody SEC-SA wage
ryzyka pozycji w ramach syntetycznej
sekurytyzacji STS spetniajacej kryteria
okreslone w art. 243 ust. 3 lub wage ryzyka
dla tradycyjnej sekurytyzacji STS oblicza
si¢ zgodnie z art. 261, z zastrzezeniem
nastepujacych modyfikacji:

Or. en

Poprawka

p = 0,25 dla uprzywilejowanej pozycji
sekurytyzacyjnej

Or. en
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Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013
Artykut 262 — ustep 2 — tiret 3

Tekst proponowany przez Komisje

dolny limit wagi ryzyka dla
uprzywilejowanych pozycji
sekurytyzacyjnych = maks. (5 %; 10 % *
Ka *12,5).

Poprawka 43

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 12
Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013
Artykut 262 — ustgp 2 — akapit 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 44

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 13 — litera a
Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013

Poprawka

dolny limit wagi ryzyka dla
uprzywilejowanej pozycji sekurytyzacyjnej
= min. (10 %; maks. (4 %; 7 % * Kj *
12,5)).

Or. en

Poprawka

Do celow obliczania dolnego limitu wagi
ryzyka okreslonego w ust. 1 i w niniejszym
ustepie K, we wzorze na dolny limit
WYROSI:

KA=KSA *(I-W) +w *0,12.

Or. en

Artykut 263 — ustgp 2 — tabela 1 — kolumna 2 — wiersz 2

Tekst proponowany przez Komisje

Transza uprzywilejowana:
Maks. (12 %; 15 % * KA * 12,5)

Transza nieuprzywilejowana: 15 %

PE779.726v01-00 26/38

Poprawka

Transza uprzywilejowana:
10 %

Transza nieuprzywilejowana: 15 %

Or. en
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Poprawka 45

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 13 —litera b
Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013

Artykut 263 —ustgpy 2 a1 2 b (nowe)

Tekst proponowany przez Komisje

b) dodaje si¢ ust. 2a i 2b w
brzmieniu:

w2a. W przypadku pozycji w transzy
uprzywilejowanej o 1. stopniu jakosci
kredytowej w ramach sekurytyzacji, ktora
spetnia kryteria okreslone w art. 243

ust. 4, wage ryzyka oblicza sig w
nastepujgcy sposob:

Maks. (10 %; 15 % * K, * 12,5)

2b. W przypadku gdy instytucja nie
jest w stanie zastosowacé wzoru
okreslonego w tabeli 1 lub w ust. 2a,
poniewaz nie jest w stanie obliczyé K4, do
odpowiedniej ekspozycji stosuje si¢ wage
ryzyka rowng 15 %.”

Poprawka 46

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 13 — litera c
Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013

Artykut 263 — ustep 3 — tabela 2

Poprawka

skresla sig

Or. en

Tekst proponowany przez Komisje

Transza
uprzywilejowana,
pozycja jednostki

inicjujgcej lub
jednostki
sponsorujgcej

Stopien jakosci
kredytowe;j

Transza
uprzywilejowana,

pozycja
inwestora

Transza
nieuprzywilejowa
na (cienka)

Termin
zapadalnosci
transzy (Mr)

Termin
zapadalnosci
transzy (My)

Termin
zapadalnosci
transzy (Mr)

PR\1332438PL.docx
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5 lat 5 lat 5 lat
1 rok 1 rok 1 rok
1 Mk G s 20 % 15 % 70 %
15 % *
2 Maks. 18 % K, *
(12 %; 12,5
15 % * ’ 30% 15 % 90 %
K *
12,5)
3 17 % 24 9% 25 % 40 % 30 % 1(,2/0
0
4 18 % 29 % 30 % 45 % 40 % 1;0
0
> 24 9% 349 40 % 50 % 60 % 106/0
0
6 34 % 45 % 50 % 65 % 80 % 130
0]
7 . . . . 120 210
40 % 46 % 60 % 70 % ” .
g . . . . 170 260
519% 62 % 75 % 90 % b o
9 105 220 310
62 % 73 % 90 % , ” .
10 . . 120 140 330 120
80 % 96 % . 9 " ”
11 124 140 140 160 470 580
% % % % % %
12 140 160 160 180 620 760
% % % % % %
13 176 201 200 225 750 860
% % % % % %
14 230 256 250 280 900 950
% % % % % %
15 286 312 310 340 1050 1050
% % % % % %
16 348 388 380 420 1130 1130
% % % % % %
17 104 465 160 505 1250 1250
% % % % % %
Wszystkic 1250 1250 1250 1250 1250 1250
pozostale % % % % % %
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Poprawka

Stopien jakosci Transza uprzywilejowana Transza
kredytowej nieuprzywilejowana
(cienka)
Termin zapadalnos$ci Termin zapadalnosci
transzy (Mr) transzy (Mr)
1 rok 5 lat 1 rok 5 lat
1 10 % 15 % 70 %
2 10 % 15 % 15 % 90 %
3 17 % 24 % 15 % 90 %
4 18 % 29 % 30 % 120 %
5 24 % 34 % 40 % 140 %
6 34 % 45 % 60 % 160 %
7 40 % 46 % 80 % 180 %
8 51 % 62 % 120 % 210 %
9 62 % 73 % 170 % 260 %
10 80 % 96 % 220 % 310 %
11 124 % 140 % 330 % 420 %
12 140 % 160 % 470 % 580 %
13 176 % 201 % 620 % 760 %
14 230 % 256 % 750 % 860 %
15 286 % 312 % 900 % 950 %
16 348 % 388 % 1050 % 1050 %
17 424 % 465 % 1130 % 1130 %
Wszystkie pozostate 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %
Or. en
Poprawka 47
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 13 — litera d
Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013
Artykut 263 —ustgpy 3 a1 3 b (nowe)
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Tekst proponowany przez Komisje

d) dodaje si¢ ust. 3ai 3bw
brzmieniu:

w3a. W przypadku pozycji jednostki
inicjujqcej lub jednostki sponsorujgcej w
transzy uprzywilejowanej o 1. stopniu
Jjakosci kredytowej, lub o 2. stopniu
jakosci kredytowej 7 terminem
zapadalnosci transzy wynoszqgcym 1 rok, w
ramach sekurytyzacji, ktora spetnia
kryteria okreslone w art. 243 ust. 4, wage
ryzyka oblicza sie w nastepujgcy sposob:

Maks. (10 %; 15 % * K4 * 12,5)

3b. W przypadku gdy instytucja nie
Jjest w stanie zastosowac wzoru
okreslonego w tabeli 2 lub w ust. 3a,
poniewaz nie jest w stanie obliczyé K4, do
odpowiedniej ekspozycji stosuje si¢ wage
ryzyka rowng 15 %.”

Poprawka 48

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 14 — litera a
Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013

Poprawka

skresla sig

Artykut 264 — ustep 2 — tabela 3 — kolumna 2 — wiersz 2

Tekst proponowany przez Komisje

Transza uprzywilejowana:
Maks. (7 %; 10 % * KA * 12,5)
Transza nieuprzywilejowana:

10 %

PE779.726v01-00 30/38

Poprawka

Transza uprzywilejowana:

5%

Transza nieuprzywilejowana:

10 %

Or. en

Or. en
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Poprawka 49

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 14 — litera b
Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013

Artykut 264 — ustepy 2 ai 2 b (nowe)

Tekst proponowany przez Komisje

b) dodaje si¢ ust. 2a i 2b w
brzmieniu:

w2a. W przypadku pozycji w transzy
uprzywilejowanej o 1. stopniu jakosci
kredytowej w ramach sekurytyzacji, ktora
spetnia kryteria okreslone w art. 243

ust. 3, wage ryzyka oblicza si¢ w
nastepujgcy sposob:

Maks. (5 %; 10 % * K, * 12,5)

2b. W przypadku gdy instytucja nie
Jjest w stanie zastosowac wzoru
okreslonego w tabeli 3 lub w ust. 2a,
poniewaz nie jest w stanie obliczyé K4, do
odpowiednich ekspozycji stosuje si¢ wage
ryzyka rowng 10 %.”

Poprawka 50

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 14 — litera ¢
Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013

Artykut 264 — ustep 3 — tabela 4

Poprawka

skresla sie

Or. en

Tekst proponowany przez Komisje

Transza
uprzywilejowana
(pozycja
Jjednostki
inicjujgcej lub
jednostki
sponsorujgcej
lub inwestora w
sekurytyzacje
zgodna z art. 243
ust. 3)

Stopien jakosci
kredytowe;j

Transza
upriywilejowana
(inne pozycje
inwestora)

Transza
nieuprzywilejowa
na (cienka)
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Termin Termin Termin
zapadalno$ci zapadalnosci zapadalnosci
transzy (Mr) transzy (Mp) transzy (Mr)

1 rok 5 lat 1 rok 5 lat 1 rok 5 lat
1 Maks. (7* Wlazg)o % * K4 Maks. (7* @g} % * K, 15 % 40 %
2 Maks. Maks.
(7 %; (7 %;
10 % * 10 % 10 % * 15 % 15 % 55 %
K, * K, *
12,5) 12,5)
3 10 % 12 % 15 % 20 % 15 % 70 %
4 10 % 16 % 15 % 25 % 25 % 80 %
5 12 % 20 % 20 % 30 % 35 % 95 %
6 20 % 28 % 30 % 40 % 60 % 103/5
0
7 23 % 28 % 35 % 40 % 95 % 107/0
0
8 o o o o 150 225
31 % 38 % 45 % 55 % o, o
9 o o 0 0 180 255
38 % 45 % 55 % 65 % o %
10 o o 0 0 270 345
47 % 58 % 70 % 85 % o %
11 106 118 120 135 405 500
% % % % % %
12 118 138 135 155 535 655
% % % % % %
13 150 174 170 195 645 740
% % % % % %
14 207 229 225 250 810 855
% % % % % %
15 258 280 280 305 945 945
% % % % % %
16 311 351 340 380 1015 1015
% % % % % %
17 383 419 415 455 1250 1250
% % % % % %
Wszystkie 1250 1250 1250 1250 1250 1250
pozostate % % % % % %
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Poprawka
Transza uprzywilejowana Transza
nieuprzywilejowana
Stopien jakosci (cienka)
kredytowej Termin zapadalnos$ci Termin zapadalnosci
transzy (Mr) transzy (Mr)
1 rok 5 lat 1 rok 5 lat
1 5% 15 % 40 %
2 5% 10 % 55 % 90 %
3 10 % 12 % 70 % 90 %
4 10 % 16 % 80 % 120 %
5 12 % 20 % 95 % 140 %
6 20 % 28 % 135 % 160 %
7 23 % 28 % 170 % 180 %
8 31 % 38 % 225 % 210 %
9 38 % 45 % 255 % 260 %
10 47 % 58 % 345 % 310 %
11 106 % 118 % 500 % 420 %
12 118 % 138 % 655 % 580 %
13 150 % 174 % 740 % 760 %
14 207 % 229 % 855 % 860 %
15 258 % 280 % 945 % 950 %
16 311 % 351 % 1015 % 1050 %
17 383 % 419 % 1250 % 1130 %
Wszystkie pozostate 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %
Or. en
Poprawka 51
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 14 — litera d
Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013
Artykut 264 —ustgpy 3ai3 b
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Tekst proponowany przez Komisje

d) dodaje si¢ ust. 3ai 3bw
brzmieniu:
w3a. W przypadku pozycji w transzy

uprzywilejowanej o 1. stopniu jakosci
kredytowej, lub o 2. stopniu jakosci
kredytowej 7 terminem zapadalnosci
transzy wynoszgcym 1 rok, w ramach
sekurytyzacji, ktora speilnia kryteria
okreslone w art. 243 ust. 3, wage ryzyka
oblicza sie w nastepujgcy sposob:

Maks. (5 %; 10 % * K4 * 12,5)

3b. W przypadku gdy instytucja nie
jest w stanie zastosowac wzoru
okreslonego w tabeli 4, poniewaz, nie jest
w stanie obliczy¢ K4, do odpowiednich
ekspozycji stosuje si¢ wage ryzyka rowng
10 %.”

Poprawka 52

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 18
Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013
Artykut 506 d — ustep 1 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

Do dnia [4 lata od daty wejscia w zycie] r.

Komisja — po skonsultowaniu si¢ z EUNB
— dokonuje oceny og6lnej sytuacji i
dynamiki unijnego rynku sekurytyzacji
oraz przedstawia sprawozdanie na temat
adekwatnosci 1 skuteczno$ci unijnych ram
ostrozno$ciowych w zakresie
sekurytyzacji, w tym na temat
finansowania gospodarki realnej, wraz z
rozrdznieniem miedzy réoznymi rodzajami
sekurytyzacji, w tym sekurytyzacja
syntetyczna, tradycyjng i sekurytyzacja
ekspozycji nieobstugiwanych, miedzy
jednostkami inicjujacymi a inwestorami,
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Poprawka

skresla sig

Or. en

Poprawka

Do dnia [5 lat od daty wejscia w zycie] r.
Komisja — po skonsultowaniu si¢ z EUNB
— dokonuje oceny og6lnej sytuacji i
dynamiki unijnego rynku sekurytyzacji
oraz przedstawia sprawozdanie na temat
adekwatnosci i1 skuteczno$ci unijnych ram
ostroznosciowych w zakresie
sekurytyzacji, w tym na temat
finansowania gospodarki realnej, wraz z
rozroznieniem migdzy réoznymi rodzajami
sekurytyzacji, w tym sekurytyzacja
syntetyczna, tradycyjng i sekurytyzacja
ekspozycji nieobstugiwanych, miedzy
jednostkami inicjujacymi a inwestorami,
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migdzy transakcjami STS 1 innymi niz
STS, a takze migdzy réznymi metodami
obliczania kwot ekspozycji wazonych
ryzykiem.

Poprawka 53

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 a (nowy)

Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 56 — ustep 2 — akapit 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

migdzy transakcjami STS 1 innymi niz
STS, a takze migdzy réznymi metodami
obliczania kwot ekspozycji wazonych
ryzykiem.

Or. en

Poprawka

Artykul la
Zmiana w dyrektywie 2009/65/WE

W dyrektywie 2009/65/WE wprowadza si¢
nastepujgcq zmiane:

w art. 56 ust. 2 dodaje si¢ akapit w
brzmieniu:

»Na zasadzie odstepstwa od akapitu
pierwszego lit. b) UCITS moZe naby¢ nie
wiecej niz 70 % papierow wartosciowych
w ramach sekurytyzacji wyemitowanych
zgodnie 7 rozporzqdzeniem (UE)
2017/2402 przez jednego emitenta, jeZeli
takie pozycje sq objete sekurytyzacjami
publicznymi zdefiniowanymi w art. 2
pkt 32 tego rozporzqdzenia.”

Or. en

Uzasadnienie

Limit inwestycyjny UCITS wynoszgcy 10 % w przypadku diuznych papierow wartosciowych
Jjednego emitenta jest zbyt restrykcyjny dla sekurytyzacji w UE, przez co tumi popyt
inwestorow i ogranicza wzrost rynku. Proponowana zmiana rozszerza dostep inwestorow,
zwieksza udzial w rynku i wspiera rozwoj glebszego, bardziej odpornego i inkluzywnego
europejskiego rynku sekurytyzacji. . W poprawce proponuje sig¢ limit 70 %, jezeli pozycje sq
objete sekurytyzacjq publiczng. Uzasadniona jest jednak bardziej doglebna ocena takiego
limitu z uwzglednieniem wystarczajgcej bazy danych.
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UZASADNIENIE

Sprawozdawca popiera cel Komisji, jakim jest ozywienie europejskiego rynku sekurytyzacji.
Inicjatywa ukierunkowana jest na przywrocenie zaufania do rynku, poprawe dostepu do
finansowania dla gospodarki realnej oraz propagowanie zrdwnowazonego wzrostu rynku
kapitalowego w calej Unii. Inicjatywa ma w szczego6lnosci sprzyja¢ dobrze funkcjonujacemu i
zrbwnowazonemu rynkowi sekurytyzacji, ktory wspiera finansowanie przedsigbiorstw w calej
Europie.

Po kryzysie finansowym unijny rynek sekurytyzacji znacznie si¢ skurczyt. Wprowadzenie
rygorystycznych wymogow byto wowczas konieczng 1 wlasciwa reakcja shuzaca wzmocnieniu
stabilnosci finansowej. Od tego czasu jednak zbyt konserwatywne przepisy hamowaty rozwdj
rynku, uniemozliwiajac wykorzystanie catego jego potencjatu.

Sprawozdawca obawia si¢, ze nie uda si¢ w pelni osiggna¢ ambitnych celow wniosku Komisji.
Nalezy dazy¢ przede wszystkim do zapewnienia wigkszej adekwatnosci ryzyka w ramach
regulacyjnych, a jednocze$nie zwickszy¢ finansowanie gospodarki realnej. Proponowana
koncepcja ,,odpornych pozycji” wprowadza dodatkowa zlozono$¢, ktéora moze hamowacd
wzrost rynku w niektorych segmentach lub mie¢ og6lny efekt ttumiacy.

Biorac pod uwagg, ze ramy sekurytyzacji stanowig inicjatywe przewodnig unii oszczgdnosci i
inwestycji, Unia Europejska nie moze sobie pozwoli¢ na nadmierne opdznienia w ich
wdrazaniu. Z tego powodu nie proponuje si¢ usuni¢cia koncepcji odpornych pozycji. Przy
odpowiednich dostosowaniach wigksza wrazliwo$¢ na ryzyko moglaby zapewni¢ warto$¢
dodang dla okreslonych czg$ci rynku. Sprawozdawca wskazuje jednak na powazne
niedociggnigcia w proponowanym podejsciu 1 obawia si¢, ze koncepcja ta moze nie
funkcjonowac skutecznie dla wszystkich uczestnikéw rynku.

Koncepcja odpornych pozycji sekurytyzacyjnych wprowadzona w rozporzadzeniu w sprawie
wymogow kapitatowych zostala opracowana przede wszystkim w odniesieniu do
syntetycznych sekurytyzacji bilansowych w celu dopuszczenia nizszych wag ryzyka i
zwiekszone] wrazliwosci na ryzyko. Po pewnych modyfikacjach koncepcja ta mogtaby
odpowiednio funkcjonowa¢ w odniesieniu do sekurytyzacji syntetycznych, ale nie jest
wlasciwa w przypadku sekurytyzacji tradycyjnych.

Sprawozdawca proponuje zatem szereg uproszczen dla sekurytyzacji syntetycznych. Gtownym
priorytetem powinno by¢ zmniejszenie ztozonosci, poniewaz Komisja wprowadzita zbyt wiele
kategorii do obliczania wag ryzyka. Zwigksza to bariery wejscia na rynek dla mniejszych
bankow i jeszcze bardziej obniza atrakcyjnos$¢ sekurytyzacji jako narzedzia finansowania.
Usprawnienie tego podej$cia przyczyniloby si¢ do szerszego udziatu i do zmniejszenia
zbednych przeszkod dla podmiotéw wchodzacych na rynek.

Sekurytyzacje tradycyjne sa istotnym i ugruntowanym narz¢dziem finansowania gospodarki
realnej 1 oferujg najwickszy potencjal wzrostu rynku. Wprowadzenie dodatkowej kategorii
odpornych pozycji wrazliwych na ryzyko dla metody SEC-ERBA, ktora juz obejmuje wysoki
stopien wrazliwosci na ryzyko, z ratingami odzwierciedlajacymi wyniki historyczne, jako$¢
portfela, oczekiwania rynkowe, czynniki makroekonomiczne 1 cechy strukturalne,
zwigkszyloby niepotrzebnie zlozono$¢ bez poprawy dywersyfikacji ryzyka i1 mialoby
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nieproporcjonalny wptyw na uczestnikOw rynku o historycznie dobrych wynikach. Nalezy
znie$¢ koncepcj¢ odpornych pozycji w przypadku sekurytyzacji tradycyjnych. Zamiast tego
nalezy wzmocni¢ ugruntowang kategorie¢ STS, a wszystkie transze uprzywilejowane
sekurytyzacji tradycyjnych STS nalezy traktowaé jako ,,odporne”. Utrzymanie dwodch
odrgbnych podejs¢ nie stwarza nierdwnych warunkow dziatania ani nie prowadzi do
fragmentacji rynku, poniewaz modele zewngtrzne juz zapewniajg wystarczajacg wrazliwo$¢ na
ryzyko.

Ponadto wydaje si¢, ze proponowana koncepcja odpornych pozycji jest skalibrowana glownie
pod katem sekurytyzacji syntetycznych z zastosowaniem podej$cia opartego na wzorach. W
zwigzku z tym nie uwzglednia si¢ w niej w odpowiedni sposob szczegolnych cech papierow
warto$ciowych wysokiej jakosci zabezpieczonych aktywami, obliczanych wedlug metody
SEC-ERBA.

W celu dopilnowania, aby ponowna kalibracja wymogow kapitalowych przynosita rzeczywistg
warto$¢ dodana, a nie tylko efekty redystrybucyjne, musi ona w spdjny sposdb wpisywac sie w
szersze ramy zasad ostrozno$ciowych, w szczegolnosci w odniesieniu do obligacji
zabezpieczonych. W tym kontek$cie utrzymanie spdjnego i proporcjonalnego traktowania
obligacji zabezpieczonych jest niezbedne dla uniknigcia niezamierzonych zakldcen na rynku.
W zwigzku z tym spdjnym rozwigzaniem bytoby odpowiednie obnizenie wymogow
kapitatowych dotyczacych obligacji zabezpieczonych. Zrownowazony wzrost rynku
kapitatlowego mozna osiagna¢ jedynie przez réwnolegly rozwoj obu kluczowych rynkow —
sekurytyzacji 1 obligacji zabezpieczonych — co zapewni rowne warunki dzialania.
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