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MOZZJONI GHAL RIZOLUZZJONI TAL-PARLAMENT EWROPEW

dwar l-assi digitali — l-isfidi ghall-kompetittivita u l-integrita tas-sistema finanzjarja tal-
Unjoni Ewropea

(2025/2208(INT))

1l-Parlament Ewropew,

wara li kkunsidra r-riezami tal-istabbilta finanzjarja tal-Bank Centrali Ewropew (BCE)
ta’ Novembru 2025,

wara li kkunsidra r-rakkomandazzjoni tal-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku
(BERS) tal-25 ta’ Settembru 2025 dwar skemi ta’ stablecoin b’emittenti multipli minn
pajjizi terzi,

wara li kkunsidra r-rapport tal-BERS ta’ Ottubru 2025 bit-titolu “Crypto-assets and
decentralised finance — Report on stablecoins, crypto-investment products and multi-
function groups” (Kriptoassi u finanzi decentralizzati — Rapport dwar l-istablecoins, il-
prodotti tal-kriptoinvestiment u I-gruppi b’diversi funzjonijiet),

wara li kkunsidra r-rapport tal-Awtorita Bankarja Ewropea (EBA) ta’ Dicembru 2024
bit-titolu “Report on tokenised deposits” (Rapport dwar id-depoziti tokenizzati),

wara li kkunsidra 1-pubblikazzjoni Finance & Development tal-Fond Monetarju
Internazzjonali, Volum 62, Numru 3, ta’ Settembru 2025, bit-titolu “Stablecoins and the
future of finance” (Stablecoins u I-futur tal-finanzi),

wara li kkunsidra r-rapport tal-Organizzazzjoni Internazzjonali tal-Kummissjonijiet tat-
Titoli ta’ Novembru 2025 bit-titolu “Tokenisation of financial assets” (It-
tokenizzazzjoni tal-assi finanzjarji),

wara li kkunsidra r-Rapport Ekonomiku Annwali tal-Bank ghall-Hlasijiet
Internazzjonali (BHI) ta’ Gunju 2025,

wara li kkunsidra r-rapport dwar l-istatus tal-Bord ghall-Istabbilta Finanzjarja (FSB) tat-
22 ta’ Ottubru 2024 bit-titolu “G20 crypto-asset policy implementation roadmap” (Pjan
direzzjonali tal-G20 ghall-implimentazzjoni tal-politika dwar il-kriptoassi),

wara li kkunsidra r-rapport dwar l-istatus tal-FSB tat-22 ta’ Ottubru 2024 bit-titolu “The
financial stability implications of tokenisation” (L-implikazzjonijiet tat-tokenizzazzjoni
ghall-istabbilta finanzjarja),

wara li kkunsidra d-dokument ta’ konsultazzjoni tal-Bank of England tal-10 ta’
Novembru 2025 bit-titolu “Proposed regulatory regime for sterling-denominated
systemic stablecoins” (Regim regolatorju propost ghall-istablecoins sistemici
denominati f’liri sterlini),

wara li kkunsidra 1-briefing tal-Unita tal-Iskrutinju tal-Governanza Ekonomika u I-UEM
ta’ Novembru 2025 bit-titolu “Digital assets: EU regulatory framework, market uptake,
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risks and challenges” (Assi digitali: Qafas regolatorju tal-UE, adozzjoni mis-suq, riskji
u sfidi),

— wara li kkunsidra 1-Artikolu 55 tar-Regoli ta’ Pro¢edura tieghu,

— wara li kkunsidra r-rapport tal-Kumitat ghall-Affarijiet Ekonomic¢i u Monetarji (A10-
0000/2026),

A.  billi, skont I-Istharrig tal-BCE ta’ Novembru 2024 dwar 1-Aspettattivi tal-Konsumatur,
medja ta’ 9,7 % ta’ dawk li wiegbu ghall-istharrig jew xi hadd fl-unita domestika
taghhom kellu kriptoassi, 1i minnhom 54 % irrapportaw partec¢ipazzjonijiet b’valur ta’
ingas minn EUR 1 000 u 91 % irrapportaw partecipazzjonijiet b’valur ta’ inqas minn
EUR 20 000;

B.  billi I-kapitalizzazzjoni totali tas-suq globali tal-kriptoassi kienet ta” EUR 2,03 triljuni
fl-10 ta’ Frar 2026 b’sehem mis-suq ta’ 12,9 % ghall-istablecoins, jew EUR 261 biljun,
abbazi ta’ sorsi ta’ data privati;

C.  billi l-assi tokenizzati kienu jirrapprezentaw madwar 1 % tal-assi digitali globali fi Frar
2026, sehem li qed jikber b’rata mghaggla, abbazi ta’ sorsi ta’ data privati mhux
armonizzati;

D.  billi f1-2025 il-forza tax-xoghol globali fil-qasam tal-kripto kienet ta’ aktar minn
1,6 miljun professjonist, li minnhom 1-UE tospita sehem kbir izda li gqed jonqos, abbazi
ta’ sorsi ta’ data privati;

E.  billi I-Artikolu 2(1) tar-Regolament (UE) 2022/858! jiddefinixxi “teknologija ta’
registru distribwit” jew “DLT” bhala “teknologija li tippermetti t-thaddim u l-uzu ta’
registri distribwiti”; billi 1-Artikolu 2(2) jiddefinixxi “registru distribwit” bhala
“repozitorju ta’ informazzjoni li jirregistra t-tranzazzjonijiet u li jkun kondiviz fost u
sinkronizzat ma’ sett ta’ nodi ta’ network DLT u sinkronizzata bejn in-nodi tan-network
tad-DLT, bl-uzu ta’ mekkanizmu ta’ kunsens”;

F.  billi r-Regolament (UE) 2023/1114 dwar is-swieq fil-kriptoassi? (MiCAR) jistabbilixxi
qafas armonizzat fl-UE ghall-kriptoassi billi jiddistingwi bejn tliet kategoriji ewlenin,
Jigifieri tokens tal-flus elettronici, li jfittxu li jistabbilizzaw il-valur taghhom billi
jirreferenzjaw munita uffi¢jali unika, tokens irreferenzjati ma’ assi, li ghandhom I-ghan
11 jZzommu valur stabbli billi jirreferenzjaw valur jew dritt ichor jew tahlita taghhom,
inkluzi munita uffi¢jali wahda jew aktar, u kriptoassi ohra, jigifieri rapprezentazzjoni
digitali ta’ valur jew ta’ dritt li jista’ jigi ttrasferit u mahzun elettronikament bl-uzu ta’
registru distribwit jew teknologija simili, u li ma jaqghux fil-kategoriji l-ohra;

G.  billi I-MiCAR jeskludi mill-kamp ta’ applikazzjoni tieghu, skont 1-Artikolu 2(4) tieghu,
il-kriptoassi li jikkwalifikaw bhala strumenti finanzjarji, depoziti, fondi,

I Tr-Regolament (UE) 2022/858 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-30 ta’ Mejju 2022 dwar regim pilota
ghall-infrastrutturi tas-suq ibbazati fuq it-teknologija ta’ registru distribwit, u li jemenda r-Regolamenti (UE) Nru
600/2014 u (UE) Nru 909/2014 u d-Direttiva 2014/65/UE (GU L 151, 2.6.2022, p. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2022/858/07).

2 Ir-Regolament (UE) 2023/1114 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-31 ta’ Mejju 2023 dwar is-swieq fil-
kriptoassi, u li jemenda r-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010 u (UE) Nru 1095/2010 u d-Direttivi 2013/36/UE u
(UE) 2019/1937, GU L 150, 9.6.2023, p. 40, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/1114/0j).

PE784.381v01-00 4/7 PR\1337284MT.docx


http://data.europa.eu/eli/reg/2022/858/oj
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/1114/oj

titolizzazzjonijiet, prodotti tal-assigurazzjoni jew tal-pensjoni skont id-dritt attwali tal-
UE, u b’hekk jizgura li tali kriptoassi jibqghu soggetti ghall-oqfsa legizlattivi rilevanti
specifici ghas-settur u jirriflettu I-mudell ta’ supervizjoni bbazat fuq il-prodott tad-dritt
tal-UE dwar is-servizzi finanzjarji;

billi l-approc¢ regolatorju fl-Istati Uniti ghadu qed jigi zviluppat u dawk li jfasslu I-
politika u r-regolaturi tal-Istati Uniti generalment jirreferu minflok ghal “assi digitali”,
mithuma b’mod komuni li jinkludu rapprezentazzjonijiet kriptografikament digitali ta’
valur jew drittijiet garantiti f’ registru distribwit, inkluzi kriptovaluti, stablecoins u certi
strumenti tokenizzati;

Harsa generali

1.

Jappoggja l-ghan fit-tul ta’ appro¢¢ mifrux mas-sistema kollha, ibbazat fuq l-attivita u
teknologikament newtrali ghall-qafas regolatorju tal-UE ghas-servizzi finanzjarji;

Jenfasizza li l-emergenza ta’ teknologiji godda tohloq sfidi godda ghall-qafas
regolatorju u supervizorju;

Jissottolinja l-kapacitajiet potenzjali ta’ innovazzjoni u konnettivita tar-registri
distribwiti kriptografikament siguri u ta’ teknologiji simili ghall-infrastruttura tas-
servizzi finanzjarji, kemm fi hdan 1-UE kif ukoll ghar-rwol globali tal-UE;

Kriptoassi

4.

Jishaq fuq l-importanza li jissahhu l-kapacitajiet tad-data, b’mod partikolari fir-rigward
tal-ingranagg fl-industrija tal-kripto u l-interkonnessjonijiet mas-settur tal-
istituzzjonijiet finanzjarji mhux bankarji;

Jistieden lill-Awtorita Bankarja Ewropea (EBA), lill-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-
Swieq (ESMA), lill-Awtorita ghall-Glieda Kontra 1-Hasil tal-Flus u I-Finanzjament tat-
Terrorizmu, lill-Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u 1-Pensjonijiet tax-Xoghol
(EIOPA), lill-awtoritajiet nazzjonali kompetenti, lill-BCE u lill-Bord Ewropew dwar ir-
Riskju Sistemiku (BERS) isahhu d-djalogu supervizorju dwar il-gruppi multifunzjonali
sinifikanti; jissottolinja I-htiega li I-qafas ta’ politika tal-MiCAR jigi allinjat ghall-
gruppi multifunzjonali sinifikanti mhux bankarji;

Jiddispjacih dwar ir-rwol li I-kriptoassi ghandhom fl-evazjoni tar-regolamenti u tas-
sanzjonijiet kontra 1-hasil tal-flus u 1-finanzjament tat-terrorizmu; jenfasizza I-
importanza li jinstab bilan¢ ahjar bejn il-privatezza u t-trasparenza fl-istandards ta’ “kun
af lill-klijent tieghek” u fil-monitoragg tal-pagamenti;

Tokenizzazzjoni

7.

Jinnota li I-Premessa 3 tar-Regolament (UE) 2022/858 tiddefinixxi t-“tokenisation” tal-
istrumenti finanzjarji bhala r-rapprezentazzjoni digitali ta’ strumenti finanzjarji f'registri
distribwiti jew il-hrug ta’ klassijiet ta’ assi tradizzjonali fforma tokenizzata biex ikunu
jistghu jinhargu, jinhaznu u jigu ttrasferiti fuq registru distribwit;

Jilga’ 1-benefic¢ji potenzjali tat-tokenisation ghall-kummer¢ ta’ assi finanzjarji, bhal
zieda fl-effi¢jenza u fit-trasparenza, filwaqt li jinnota li l-vulnerabbiltajiet taghha
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ghandhom jigu mmonitorjati; jappoggja lill-Bank ghall-Hlasijiet Internazzjonali (BHI)
fil-kollaborazzjoni transfruntiera fil-qasam tal-pagamenti;

Jinnota d-diskussjonijiet li ghaddejjin dwar ir-regim pilota tat-teknologija ta’ registru
distribwit (DLT);

Stablecoins

10.

11.

12.

Jinnota li l-istablecoins jistghu jaqghu f*Zewg kategoriji fil-qafas legali tal-MiCAR,
bhala tokens irreferenzjati ma’ assi u bhala tokens tal-flus elettronici;

Jinnota li l-istablecoins huma forma ta’ holqien ta’ flus privati u li I-funzjoni ekonomika
taghhom turi similaritajiet mal-ankragg tar-rati tal-kambju ma’ munita, mal-fondi tas-
suq monetarju u mal-banek dojoq; jishaq, madankollu, li -MiCAR jipprojbixxi lill-
emittenti tat-tokens tal-flus elettronici u lill-fornituri tas-servizzi tal-kriptoassi milli
jaghtu interessi, direttament jew indirettament, fir-rigward tat-tokens tal-flus elettronici,
u li l-istablecoins ma ghandhomx acc¢ess dirett ghall-banek ¢entrali u mhumiex soggetti
ghall-garanziji ta’ depozitu pubblici; jinnota r-riskju ta’ Zvalutazzjoni tal-istablecoins;

Jirrikonoxxi n-nuqqas ta’ ¢ertezza legali fid-dritt tal-UE rigward il-possibbilta ta’ hrug
multiplu ta’ stablecoins minn entita tal-UE u mhux tal-UE, fejn l-istablecoins digitali
mahruga miz-zewg entitajiet huma kompletament fungibbli u indistingwibbli; jistieden
lill-Kummissjoni tressaq proposta legizlattiva b’mod urgenti dwar din il-kwistjoni biex
tizgura ¢-Certezza legali, u tipprovdi salvagwardji prudenzjali b’sahhithom,
arrangamenti ta’ kooperazzjoni robusti, u protokolli msahha ghall-gestjoni tal-krizijiet;

Aspetti ohra

13.

14.

15.

16.

17.

Jissottolinja li l-interoperabbilta hija kru¢jali fil-finanzi digitali, u tirrikjedi, perezempju,
identita portabbli u kredenzjali verifikabbli bhala komponenti abilitanti tal-infrastruttura
tas-suq bejn in-networks; jenfasizza li l-approcci tat-tip ta’ identifikatur ta’ entita
guridika/identifikatur ta’ entita guridika verifikabbli ghandhom jigu vvalutati bhala
ghodod ta’ grad infrastrutturali;

Jinnota d-diskussjonijiet li ghaddejjin dwar l-euro digitali;

Jiddispjac¢ih dwar id-dipendenza tal-UE fuq fornituri ta’ servizzi mhux tal-UE ghall-
infrastruttura tat-teknologija ta’ registru distribwit (DLT); jenfasizza li t-trattament tal-
assi digitali mill-amministrazzjoni tal-Istati Uniti ghandu jigi mmonitorjat bi prudenza;

Jinnota d-diskussjonijiet li ghaddejjin dwar is-supervizjoni tal-fornituri tas-servizzi tal-
kriptoassi;

Jaghti istruzzjonijiet lill-President tieghu biex tghaddi din ir-rizoluzzjoni lill-Kunsill u
lill-Kummissjoni.
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NOTA SPJEGATTIVA

F’dan ir-rapport, nesploraw l-impatt tal-emergenza tal-assi digitali fuq is-settur tas-servizzi
finanzjarji u xi jfisser dan ghall-qafas regolatorju. L-assi digitali jirreferu b’mod generali ghal
kwalunkwe rapprezentazzjoni digitali ta’ valur li tigi rregistrata fuq registru distribwit
kriptografikament sigur.

Xi prin¢ipji huma utli bhala punt tat-tluq. L-ghan ghandu jkun perspettiva mifruxa mas-
sistema kollha, ibbazata fuq l-attivita u teknologikament newtrali. Filwaqt li r-registri
distribwiti jistghu jirriformaw l-infrastruttura finanzjarja, ma jbiddlu 1-ebda funzjoni
ekonomika fiha nnifisha, bhan-negozjar, I-ikklerjar u s-saldu. It-teknologiji I-godda dejjem
1gibu maghhom sfidi godda. Il-qafas regolatorju bilkemm jista’ jissejjah teknologikament
newtrali ghall-izviluppi futuri kollha u jehtieg li jigi adattat ghar-realtajiet 1i qed jinbidlu.
Jehtieg li jinstab bilan¢ bejn l-istimolar tal-innovazzjoni u l-prevenzjoni ta’ wisq spazju ghall-
arbitragg regolatorju.

L-UE ghaddiet legizlazzjoni li tifforma qafas ghall-kriptoassi fir-Regolament (UE) 2023/1114
dwar is-swieq fil-kriptoassi (MiCAR). Il-kriptoassi li jikkwalifikaw bhala strumenti
finanzjarji skont id-dritt ezistenti tal-Unjoni jibqghu soggetti ghall-oqfsa legizlattivi rilevanti
specifici ghas-settur.

Minn naha wahda, ghad hemm diversi riskji ghas-settur tal-assi digitali. Minn perspettiva
makroprudenzjali, il-kapacitajiet tad-data jehtieg li jissahhu biex jinkiseb sens ahjar tar-riskji
finanzjarji u tal-interkonnettivita ma’ partijiet ohra tas-servizzi finanzjarji. Jehtieg li I-gruppi
multifunzjonali li joholqu konnessjonijiet bejn tipi differenti ta’ kriptoassi jigu soggetti ghall-
iskrutinju. Il-kriptoassi ghadhom jintuzaw ukoll ta’ spiss wisq biex jigu evaduti r-regolamenti
u s-sanzjonijiet tal-AML/CFT. Aspett wiehed tal-istablecoins li jehtieg carezza tad-dritt huwa
s-suggett tal-hrug multiplu, li gie ghall-attenzjoni biss wara l-promulgazzjoni tal-MiCAR.

Min-naha l-ohra, l-uzu ta’ registri distribwiti fis-settur tas-servizzi finanzjarji jista’ jtejjeb 1-
effi¢jenza u l-konnettivita, fost benefic¢¢ji ohra. It-tokenizzazzjoni tippermetti wkoll I-uzu tat-
teknologija ta’ registru distribwit ghall-assi finanzjarji ezistenti, bil-potenzjal li jitnaqqsu I-
kostijiet u tittejjeb it-trasparenza. Ghad hemm bzonn ta’ hafna provi u zbalji biex jigu skoperti
l-vantaggi, filwaqt li se jkun hemm bzonn li I-vulnerabbiltajiet jigu mmonitorjati.

Fl-ahhar nett, il-futur tal-finanzi digitali mhux ged jissawwar biss fl-Ewropa. Huwa imperattiv
li I-Ewropa tkun parti mill-konverzazzjoni globali. Kemm f’dik 1i hi gestjoni tar-riskju kif

ukoll f°dik Ii hi trasformazzjoni tal-infrastruttura finanzjarja, se jkun mehtieg li jigu diskussi 1-
kooperazzjoni, l-istandards, l-interkonnettivita, 1-ekwivalenza u r-rekwiziti regolatorji.
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