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Az eljardsok jelolései

*  Konzultacios eljaras
**%  Egyetértési eljaras
***]  Rendes jogalkotasi eljaras (elsd olvasat)
***[[  Rendes jogalkotasi eljaras (masodik olvasat)
***[II  Rendes jogalkotasi eljaras (harmadik olvasat)

(Az eljaras tipusa a jogi aktus tervezetében javasolt jogalaptol fiigg.)

A jogi aktus tervezetének modositdasai

A Parlament kéthasabos modositasai

A torlést félkovér dolt betiik jelzik a baloldali hasab szovegében. A
szovegvaltoztatast félkovér dolt betiik jelzik mindkét hasab szovegében. Az
) szoveget félkovér dolt betiik jelzik a jobb oldali hasab szovegében.

A modositasok fejlécének elsd és masodik sora a vizsgalt jogi aktus
tervezetének érintett szakaszara utal. Ha a modositds mar 1étez6 — a jogi
aktus tervezetével modositani kivant — jogalkotasi aktusra vonatkozik, a
fejléc egy harmadik és egy negyedik sort is tartalmaz, amelyek a l1étez6
jogalkotasi aktusra és annak érintett rendelkezésére utalnak.

A Parlament mddositasai egységes szerkezetbe foglalt (konszolidalt)
szoveg formajaban

Az 10j szovegrészeket félkover dolt betik jelzik. A torolt szovegrészeket a I
jel jelzi vagy azok at vannak huzva. A szdvegvaltoztatast a helyettesitendd
szoveg torlésével vagy athuzasaval és a helyébe 1€p6 0 szoveg félkovér dolt
szedésével jelzik.

Ett6l eltéréen a szolgalatok altal a végleges szoveg kialakitasa érdekében
bevezetett, kimondottan technikai jellegli modositasokat nem kell jeldlni.
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AZ EUROPAI PARLAMENT JOGALKOTASI ALLASFOGLALAS-TERVEZETE

a tokepiaci integracio és feliigyelet Union beliili tovabbfejlesztése tekintetében a
2009/65/EK, a 2011/61/EU és a 2014/65/EU iranyelv modositasarol szolo eurdopai
parlamenti és tanacsi iranyelvre iranyuld javaslatrol

(COM(2025)0942 — C10-0327/2025 — 2025/0382(COD))

(Rendes jogalkotasi eljaras: elso olvasat)

Az Eurdpai Parlament,

— tekintettel a Bizottsag Parlamenthez és Tanacshoz intézett javaslatara
(COM(2025)0942),

— tekintettel az Europai Unid miikodésérol szolo szerzddés 294. cikkének (2) bekezdésére,
53. és 114. cikkére, amelyek alapjan a Bizottsag benyujtotta javaslatat a Parlamenthez
(C10-0327/2025),

— tekintettel az Eurdpai Unid miikodésérdl szolo szerzddés 294. cikkének (3) bekezdésére,

— tekintettel a cseh képvisel6haz és az olasz képviselohaz altal a szubszidiaritas és az
aranyossag elvének alkalmazasarol szol6 2. jegyzOkonyv alapjan benytjtott, indokolt
véleményekre, amely szerint a jogalkotési aktus tervezete nem egyeztethetd 0ssze a
szubszidiaritas elvével,

— tekintettel az Eurdpai Kozponti Bank 2026. aprilis 9-i véleményére!,

— tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag 2026. marcius 18-1
véleményére?,

— tekintettel eljarasi szabalyzata 60. cikkére,
— tekintettel a Gazdasagi és Monetaris Bizottsag jelentésére (A10-0000/2026),
1.  elfogadja elsO olvasatban az alabbi allaspontot;

2. felkéri a Bizottsagot, hogy utalja az iigyet 0jbol a Parlamenthez, ha javaslata helyébe
masik szoveget szandékozik 1éptetni, azt Iényegesen modositja vagy Iényegesen
modositani kivanja;

3. utasitja elnokét, hogy tovabbitsa a Parlament allaspontjat a Tandcsnak ¢€s a
Bizottsagnak, valamint a nemzeti parlamenteknek.

'HL C, C/2026/2837, 2026.5.28., ELI: http://data.curopa.cu/eli/C/2026/2837/0j.
2 A Hivatalos Lapban még nem tették kozzé.
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Médositas 1

Iranyelvre iranyuld javaslat
1 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(1) A megtakaritasi és beruhdzasi
uniora vonatkozo stratégia a Bizottsag arra
iranyuld jovoképébe illeszkedik, hogy az
Unio6t megszilarditsa gazdasagi
nagyhatalmi statuszat. E célbol 1étre kell
hozni a pénziigyi szolgéltatasok egységes
piacat a széttagoltsagbol eredd piaci
hatékonysagi problémak kezelése révén, €s
1étre kell hozni a valoban integralt europai
tokepiacokat, amelyek Unio-szerte minden
polgar és vallalkozas szamara
hozzaftérhetdk. A hatékonyabb tékepiaci
alapt finanszirozashoz vald hozzaférés
biztositasa és a hatdrokon atnytld
tOkearamlas megkonnyitése révén tovabba
fel kell szabaditani az Uni6 pénziigyi
piacaiban rejld lehetdségeket, ami viszont
tamogatja az Unid gazdasagat, 0sztdnzi a
munkahelyteremtést és fokozza a
versenyképességet.

Modositas 2

Iranyelvre iranyul6 javaslat
2 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(2) A feliigyeleti keret megerdsitése €s
a szabalyozasi széttagoltsag kezelése révén
Unio-szerte el6 kell mozditani a
zokkendmentes tékepiacot, ezaltal

crcr
crer

folyamatnak kell lennie, bizonyos,
kiilondsen az unids jogszabalyi keretbol
eredo akadalyok gdatolhatjik az
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Modositas

(1) A megtakaritasi és beruhdzasi
uniora vonatkozo stratégia a Bizottsag arra
iranyuld jovoképébe illeszkedik, hogy az
Uniot megszilarditsa gazdasagi
nagyhatalmi statuszat. E célbol 1étre kell
hozni a pénziigyi szolgéltatasok egységes
piacat a széttagoltsagbol eredd piaci
hatékonysagi problémak kezelése révén, és
1étre kell hozni a valoban integralt eurdpai
tokepiacokat, amelyek Unio-szerte minden
polgar és vallalkozéas szamara
hozzaférhetok. A hatékonyabb tékepiaci
alapt finanszirozashoz vald hozzaférés
biztositasa és a hatarokon atnyuld
tOkearamlas megkonnyitése révén tovabba
fel kell szabaditani az Uni6 pénziigyi
piacaiban rejld lehetdségeket, ami viszont
elsosorban tdimogatja az Unid gazdasagat,
0sztonzi a munkahelyteremtést és fokozza
a versenyképességet.

Or. en

Modositas

(2) A feliigyeleti keret megerdsitése €s
a szabalyozasi széttagoltsag kezelése révén
Uniod-szerte eld kell mozditani a
zokkendmentes tokepiacot, ezaltal

crer

crer

folyamatnak kell lennie, bizonyos,
kiilondsen az unids jogszabalyi keretbol
eredd akadalyok gdtoljak az
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eldrehaladast. Az Unionak ezért a
kereskedési, kereskedés utani és
eszkozkezelesi agazatban fennalld
akadalyok, valamint az 0j technologiak
elterjedését gatlo akadalyok felszamoléasara
kell 6sszpontositania. A piaci integraciod
elmélyiilésével az unios feliigyeleti keret
ezzel 1épést tartd fejlddése is alapvetd
fontossagu.

Médositas 3

Iranyelvre iranyuld javaslat
3 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

3) A pénziigyi szolgaltatasokra
vonatkozé jogszabalyok egyszertiisitésére,
valamint az unids szakpolitikdk
hatékonyabb ¢és eredményesebb
végrehajtasara iranyuld politikai
célkitlizéssel Osszefliggésben a Bizottsag
az europai feliigyeleti hatosadgokkal, az
AMLA-val, a Tanéccsal €és az Europai
Parlamenttel folytatott konzultaciot
kovetden 2025. oktober 1-jén levelet
kiildott, amelyben hatrasorolta az 1. szintii
jogszabalyok hatékony miikodéséhez nem
elengedhetetlen felhatalmazéasokat. Azon
hatrasorolt felhatalmazasok esetében,
amelyeknél a Bizottsag jogilag
kifejezetten, hataridon beliil koteles eljarni,
az alap-jogiaktus modositasakor
egyértelmiibb jogi helyzet adodik az
érdekelt felek szamara.
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eldérehaladast. Bdr az Unidnak a
kereskedési, kereskedés utani és
eszkozkezelesi agazatban fennalld
akadalyok, valamint az 0j technologiak
elterjedését gatlo akadalyok felszamoléasara
kell 6sszpontositania, ugyanakkor be kell
épitenie a pénziigyi stabilitas védelméhez
és a befektetovédelemhez sziikséges
biztositékokat. A piaci integraciod
elmélyiilésével az unios feliigyeleti keret
ezzel 1épést tarto fejlodése is alapvetd
fontossagu.

Or. en

Modositas

3) A pénziigyi szolgaltatasokra
vonatkoz6 jogszabalyok egyszeriisitésére,
valamint az unios szakpolitikak
hatékonyabb ¢és eredményesebb
végrehajtasara iranyuld politikai
célkitlizéssel Osszefliggésben a Bizottsag
az europai feliigyeleti hatosagokkal, az
AMLA-val, a Tanéccsal és az Europai
Parlamenttel folytatott konzultaciot
kovetden 2025. oktober 1-jén levelet
kiildott, amelyben hatrasorolta az 1. szintii
jogszabalyok haté¢kony miikodéséhez nem
elengedhetetlen felhatalmazéasokat. Azon
hatrasorolt felhatalmazasok esetében,
amelyeknél a Bizottsag jogilag
kifejezetten, hataridon beliil kételes eljarni,
az alap-jogiaktus modositasakor
egyértelmiibb jogi helyzet adodik az
érdekelt felek szamara. Ugyanakkor annak
biztositasa érdekében, hogy a javasolt
reformok hatékonyak és hatdasosak
legyenek, dontd fontossdagu, hogy az
alapveto felhatalmazdasokhoz egyértelmii
hataridok tarsuljanak.
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Moédositas 4

Iranyelvre iranyuld javaslat
5 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(5) A 2009/65/EK iranyelv és a
2011/61/EU iranyelv nem ismeri el az
eszkozkezel6 csoport fogalmat, valamint az
ehhez kapcsolodo szinergidkat és
kockézatokat. Jelenleg az Unio-szerte
mukodo eszkozkezeld csoportoknak a
csoporthoz tartoz6é minden egyes
vallalkozas szintjén 6nallé emberi és
technikai er6forrasokat kell fenntartaniuk,
¢s a funkcioknak az ugyanazon csoporthoz
tartozd mas szervezetekre torténd
atruhazasakor az atruhazasra vonatkozo
kovetelményeket teljeskortien alkalmazni
kell. Az egységes piacon miikodo
eszkozkezeld csoportok mitkodésének
megkonnyitése érdekében a 2009/65/EK
iranyelvnek és a 2011/61/EU iranyelvnek
el kell ismernie az alapkezeld tarsasagok és
alternativbefektetésialap-kezel6k unids
csoportjanak fogalmat, amelynek magaban
kell foglalnia az Gsszes engedélyezett
alapkezeld tarsasagot és ABAK-ot,
valamint az Unioban letelepedett és a
2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelv4, illetve a 2013/36/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelv® alapjan
megfelelden engedélyezett befektetési
vallalkozasokat és hitelintézeteket. A
csoportszintii eréforrasok megosztasanak
megkonnyitése és az eréforrasok csoporton
beliili kiilonb6z6 uniods szervezetek kozotti
sziikségtelen megkettdzésének elkeriilése
érdekében pontositani kell azt is, hogy az
alapkezel? tarsasagok ¢s az ABAK-ok
szamara lehetdvé kell tenni, hogy az unios
csoporton beliili més szervezetek emberi és
technikai eréforrasait hasznaljak fel tizleti
tevékenyseégiik folytatasara. Ezen
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Modositas

(5) A 2009/65/EK iranyelv és a
2011/61/EU iranyelv nem ismeri el az
eszkozkezel6 csoport fogalmat, valamint az
ehhez kapcsolodo szinergidkat és
kockézatokat. Jelenleg az Unid-szerte
mukodo eszkozkezeld csoportoknak a
csoporthoz tartoz6 minden egyes
vallalkozas szintjén 6nall6 emberi €s
technikai er6forrasokat kell fenntartaniuk,
¢s a funkcioknak az ugyanazon csoporthoz
tartoz6 mas szervezetekre torténd
atruhazasakor az atruhazasra vonatkozo
kovetelményeket teljeskoriien alkalmazni
kell. Az egységes piacon miikodd
eszkozkezeld csoportok mitkodésének
megkonnyitése érdekében a 2009/65/EK
iranyelvnek és a 2011/61/EU irdnyelvnek
el kell ismernie az alapkezeld tarsasagok és
alternativbefektetésialap-kezelok unids
csoportjanak fogalmat, amelynek magaban
kell foglalnia az 6sszes engedélyezett
alapkezeld tarsasagot és ABAK-ot,
valamint az Unioban letelepedett és a
2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelv4, illetve a 2013/36/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelv® alapjan
megfelelden engedélyezett befektetési
vallalkozasokat és hitelintézeteket. A
csoportszintii eréforrasok megosztasdnak
megkonnyitése és az eréforrasok csoporton
beliili kiilonboz6 unids szervezetek kozotti
sziikségtelen megkettézésének elkeriilése
érdekében pontositani kell azt is, hogy az
alapkezel6 tarsasagok ¢s az ABAK-ok
szamara lehetdvé kell tenni, hogy az unios
csoporton beliili mas szervezetek emberi és
technikai erdforrasait hasznaljak fel tizleti
tevékenységiik folytatasara. A 2009/65/EK
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tulmenden azon alapkezeld tarsasdagok és
ABAK-ok szabdlyozdasi terheinek
csokkentése érdekében, amelyek funkcioik
vagy szolgdltatdsaik ellatdsa sordn az
unios csoportjukon beliili mas
szervezetekre tamaszkodnak, ezeket a
megallapoddsokat a tovabbiakban nem
helyénvalo atruhdazasnak mindsiteni, és
azokra nem vonatkozhatnak a funkciok
dtruhdzasara vonatkozo kovetelmények,
kivéve azt a kovetelményt, hogy
megfelelden tajékoztatni kell az
alapkezelo tarsasag vagy ABAK székhelye
szerinti tagallam illetékes hatosdagait
arrol, hogy a funkciokat vagy
szolgaltatasokat az unios csoporton beliili
mas szervezetek latjak el. Annak
biztositasa érdekében, hogy az ugyanazon
csoporton beliili valamennyi szervezet
kozos jogi, szabdlyozasi és feliigyeleti
keret alapjan miikodjon, ami
elengedhetetlen a magas szintii
befektetovédelem és a hatékony feliigyelet
fenntartasahoz, pontositani sziikséges azgt
is, hogy ezek a szabalyok csak az
ugyanazon csoporton beliili, az Unioban
letelepedett szervezetek kozotti atruhazdsi
megallapodasok és erdforrds-megosztas
Javat szolgaljak, és attol fiiggetleniil
alkalmazandok, hogy az unids csoport
anyavdllalata az Union beliil vagy kiviil
talalhato-e. A 2009/65/EK iranyelvnek €s
a 2011/61/EU iranyelvnek az alapkezeld
tarsasagok és ABAK-ok unids csoportjaira
vonatkoz6 rendelkezései nem érintik az
alapkezeld tarsasdgoknak és az ABAK-
oknak az unids csoporthoz tartoz6 mas
szervezetek altal ellatott funkciokkal
kapcsolatos feleldsségét vagy a
hitelintézetekre és befektetési
vallalkozasokra vonatkozo, az
575/2013/EU rendelet szerinti prudencialis
konszolidacios kdvetelményeket.

4 Az Europai Parlament és a Tanacs
2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a
pénziigyi eszkdzok piacairdl, valamint a
2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU
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iranyelvnek és a 2011/61/EU iranyelvnek
az alapkezeld tarsasagok és ABAK-ok
unios csoportjaira vonatkozd rendelkezései
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az ABAK-oknak az unids csoporthoz
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4 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs
2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a
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iranyelv modositasarol (HL L 173.,
2014.6.12., 349. o.,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0
J)-

> Az Eur6pai Parlament és a Tanacs
2013/34/EU iranyelve (2013. jinius 26.) a
meghatarozott tipust vallalkozasok éves
pénziigyi kimutatasairol, 6sszevont
(konszolidalt) éves pénziigyi kimutatasair6l
¢s a kapcsolodo beszamolokrol, a
2006/43/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelv modositasarol, valamint a
78/660/EGK ¢és a 83/349/EGK tanacsi
iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL
L 182.,2013.6.29., 19. 0.,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/o0

3

Modositas 5

Iranyelvre iranyul6 javaslat
6 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(6) Az eszkozkezelokre €s a befektetési
alapokra alkalmazando jogi és mitkodési
feltételek terén Unid-szerte fennallo
nemzeti kiilonbségek csokkentése
érdekében meg kell sziintetni azokat a
nemzeti mérlegelési jogkoroket egyes
rendelkezések atiiltetése €s végrehajtasa
terén, amelyek lehet6vé teszik a
tagallamok szamara az alapvetd szabalyok
értelmezését, kiegészitését vagy az azoktol
valo eltérést, €s amelyek akadalyokat
gorditenek az egységes piac a 2009/65/EK
iranyelvben és a 2011/61/EU irdnyelvben
jelenleg meghatarozottak szerinti fejlddése
elé.
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ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0
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> Az Eur6pai Parlament és a Tanacs
2013/34/EU iranyelve (2013. jinius 26.) a
meghatarozott tipust vallalkozasok éves
pénziigyi kimutatasairol, 6sszevont
(konszolidalt) éves pénziigyi kimutatasair6l
¢s a kapcsolodd beszamolokrol, a
2006/43/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelv modositasarol, valamint a
78/660/EGK ¢és a 83/349/EGK tanacsi
iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL
L 182.,2013.6.29., 19. 0.,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/o0

3

Or. en

Modositas

(6) Az eszkozkezelokre €s a befektetési
alapokra alkalmazand¢ jogi és miikodési
feltételek terén Unid-szerte fennallo
nemzeti kiilonbségek csokkentése
¢rdekében legkésobb 2028. december 31-ig
meg kell sziintetni azokat a nemzeti
mérlegelési jogkoroket egyes
rendelkezések atiiltetése és végrehajtasa
terén, amelyek lehetdvé teszik a
tagallamok szamara az alapvetd szabalyok
értelmezését, kiegészitését vagy az azoktol
valo eltérést, és amelyek akadalyokat
gorditenek az egységes piac a 2009/65/EK
iranyelvben és a 2011/61/EU irdnyelvben
jelenleg meghatarozottak szerinti fejlodése
elé.

Or. en
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Modositas 6

Iranyelvre iranyul6 javaslat
7 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(7) Jelenleg minden tagallam sajat
nemzeti magatartasi szabalyokat és
prudencialis szabalyokat dolgoz ki,
amelyeket az alapkezeld tarsasdgoknak és
az ABAK-oknak be kell tartaniuk, ami
eltérd nemzeti szabalykonyveket
eredményez, ez pedig akadalyozza az
alapkezel6k valodi egységes piacanak
kialakulasat. Az alapkezel6 tarsasagokra €s
az ABAK-okra vonatkoz6 prudencialis
szabalyok ¢és magatartasi szabalyok Unio-
szerte egységes alkalmazasanak és
kovetkezetes végrehajtasanak biztositasa
érdekében az ESMA irdanymutatdsokat
dolgozhat ki e szabalyok tartalmanak
meghatarozasara.

Modositas 7

Iranyelvre iranyul6 javaslat
8 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(8) Az AEKBV-ket és ABA-kat
harmadik fél kezdeményezésére kezeld
vagy kezelni szdndékoz6 alapkezeld
tarsasagok és ABAK-ok szabalyozasi
terheinek csokkentése érdekében eld kell
irni az alapkezeld tarsasagok és ABAK-ok
szamara, hogy az engedélyezés
idépontjaban tajékoztassak a székhelyiik
szerinti tagallam illetékes hatdsagait arrol,
hogy harmadik fél kezdeményezésére
AEKBV-ket és ABA-kat kezelnek vagy
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Modositas

(7) Jelenleg minden tagallam sajat
nemzeti magatartasi szabalyokat és
prudencialis szabalyokat dolgoz ki,
amelyeket az alapkezeld tarsasdgoknak és
az ABAK-oknak be kell tartaniuk, ami
eltérd nemzeti szabalykonyveket
eredményez, ez pedig akadalyozza az
alapkezeldk valodi egységes piacanak
kialakulasat. Az alapkezel6 tarsasagokra €s
az ABAK-okra vonatkoz6 prudencidlis
szabalyok és magatartasi szabalyok Unid-
szerte egységes alkalmazasanak és
kovetkezetes végrehajtasanak biztositasa
érdekében eld kell irni az ESMA szamara,
hogy unios szintii magatartdsi szabdlyokat
dolgozzon ki e szabalyok tartalméanak
meghatarozasara.

Or. en

Modositas

(8) Az AEKBV-ket és ABA-kat
harmadik fél kezdeményezésére kezeld
vagy kezelni szdndékozo alapkezeld
tarsasagok és ABAK-ok szabalyozasi
terheinek csokkentése érdekében eld kell
irni az alapkezeld tarsasagok és ABAK-ok
szamara, hogy az engedélyezés
idépontjaban tajékoztassak a székhelyiik
szerinti tagallam illetékes hatdsagait arrol,
hogy harmadik fél kezdeményezésére
AEKBV-ket és ABA-kat kezelnek vagy

PE789.867v01-00
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szandékoznak kezelni, és csak kérésre
kelljen bizonyitaniuk azok szamara, hogy
minden észszerii [épést megtettek az
Osszeférhetetlenségek megeldzése,
kezelése, nyomon kovetése vagy adott
esetben kozlése érdekében.

Moédositas 8

Iranyelvre iranyuld javaslat
10 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(10) Az egységes piacban rejlé
lehetdségek teljes korli kiakndzasa
érdekében az integracié megkonnyitése, az
AEKBV-k, az alapkezel tarsasagok és az
ABAK-ok meglévé alapkezeldi és
forgalmazo6 utleveleinek kiegészitése,
valamint a letétkezeldi szolgaltatdsok
hatarokon atnytl6 nyujtasaval szembeni
szabalyozasi akadalyok felszamolasa
érdekében uniods letétkezeldi utlevel
bevezetése indokolt. A letétkezeldi utlevél
célja szerint megsziinteti azt a jelenlegi
korlatozast, amely eldirja, hogy a
letétkezelonek az alappal azonos
tagallamban kell letelepednie, és lehetdvé
teszi az ABAK-ok és az AEKBV-k
szamara, hogy az Unidban barhol
letelepedett letétkezeldt jeloljenek ki. A
befektetdk jobb védelme és a pénziigyi
stabilitasi kockazatok csokkentése
érdekében a letétkezeldi ttlevelet csak
azokra a letétkezel6kre kell alkalmazni,
amelyeket a 2013/36/EU iranyelv alapjan
hitelintézetként vagy a 2014/65/EU
iranyelv alapjan befektetési vallalkozasként
engedélyeztek, és amelyek olyan
prudencialis kdvetelmények és feliigyelet
hatélya alé tartoznak, amelyek révén a
tagallamokban mdr most is egységes
biztositékok allnak rendelkezésre.
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szandékoznak kezelni, és bizonyitsak azok
szamara, hogy minden észszerii 1épést
megtettek az dsszeférhetetlenségek
megeldzése, kezelése, nyomon kdvetése
vagy adott esetben kozlése érdekében.

Or. en

Modositas

(10) Az egységes piacban rejldé
lehetdségek teljes korhi kiaknazasa
érdekében az integracid megkdnnyitése, az
AEKBV-k, az alapkezel tarsasagok és az
ABAK-ok meglévé alapkezeldi és
forgalmazo6 utleveleinek kiegészitése,
valamint a letétkezeldi szolgaltatasok
hatarokon atnyuld nyujtasaval szembeni
szabalyozasi akadalyok felszamolasa
érdekében uniods letétkezeloi utlevél
bevezetése indokolt. A letétkezeldi utlevél
célja szerint megsziinteti azt a jelenlegi
korlatozast, amely eldirja, hogy a
letétkezeldnek az alappal azonos
tagallamban kell letelepednie, és lehetdvé
teszi az ABAK-ok és az AEKBV-k
szamara, hogy az Unioban barhol
letelepedett letétkezelOt jeloljenek ki. A
befektetdk jobb védelme és a pénziigyi
stabilitasi kockazatok csokkentése
érdekében a letétkezeldi ttlevelet csak
azokra a letétkezel6kre kell alkalmazni,
amelyeket a 2013/36/EU iranyelv alapjan
hitelintézetként vagy a 2014/65/EU
iranyelv alapjan befektetési vallalkozasként
engedélyeztek, és amelyek olyan
prudencialis kdvetelmények hatalya ala
tartoznak, amelyek révén a tagallamokban
egységes biztositékok allnak rendelkezésre.
Emellett méretiikre és rendszerszintii
jellegiikre tekintettel, valamint a
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Modositas 9

Iranyelvre iranyul6 javaslat
11 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(11) Az értékpapirositas eredendden
diverzifikalt jellegének és szabdlyozasi
kovetelményeinek elismerése, valamint
annak érdekében, hogy az AEKBV-k
rugalmasabban fektethessenek be az
emlitett termékekbe, az (EU) 2017/2402
rendelettel osszhangban kibocsdtott
értékpapirositisokba befektetéd AEKBV-k
esetében 15 %-ra kell emelni az egyetlen
szervezet altal kibocsatott, hitelviszonyt
megtestesito értékpapirokra vonatkozo
jelenlegi 10 %-os korlatot.

Modositas 10

Iranyelvre iranyulé javaslat
14 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(14) A nagy eszkozkezeldi csoportok
miveleteik strukturdlasaval kapcsolatos

PR\1345202HU.docx

13/77

feliigyeleti kovetkezetesség novelése és a
hatarokon dtnyulo jogbiztonsag
biztositasa érdekében az ESMA-nak
kozvetlen feliigyeleti hatdskoroket kell
gyakorolnia az ezen iranyelvben
szabadlyozott letétkezelok felett, beleértve a
szervezeti kovetelményeknek, a letéti
orzési feladatoknak, a pénzforgalom
nyomon kovetésének és feliigyeletének,
valamint az egyéb kitelezettségeknek valo
folyamatos megfelelést.

Or. en
Modositas
torolve
Or. en
Modositds
(14) A nagy eszkdzkezeldi csoportok

miiveleteik strukturalasaval kapcsolatos

PE789.867v01-00
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hatékonysaganak novelése €s a hatarokon
atnyulo tevékenységiik elott allo akadalyok
felszamolasa érdekében alapvetd
fontossagu egy allando feliigyeleti keret
l1étrehozasa, amelynek keretében az ESMA
az ¢érintett illetékes hatosagokkal
egyiittmiikodve legalabb évente
feliilvizsgalja a legnagyobb eszkozkezeldi
csoportokat annak érdekében, hogy
konkrét esetekben hatékonyan azonositsa
¢s kezelje az eltérd, parhuzamos, felesleges
vagy hianyos feliigyeleti gyakorlatokat. Az
ilyen éves feliilvizsgélatoknak az ESMA és
az illetékes nemzeti hatosagok szamara a
meglévo jelentéstételi csatornakon
keresztiil mar rendelkezésre allo adatok,
informaciok és dokumentacio elemzésére
kell korlatozodniuk. E feliilvizsgalatnak
arra kell irdnyulnia, hogy felszdmolja az
egységes piac miitkodése elott allo
akadalyokat a nagy eszkozkezeld
csoportok szamara, és megkonnyitse

hatarokon atnyulé mikodéstiket. Ez a keret

a4l

ezért nem értelmezhetd ugy, mint amely
felhatalmazza az ESMA-t arra, hogy
olyan uj csoportszintii kockazati
modelleket vagy uj feliigyeleti
megkozelitéseket dolgozzon ki, amelyek a
2009/65/EK iranyelvbdl és a 2011/61/EU
iranyelvbol jelenleg nem vezethetok le.
Ehelyett a keret az alapkezelo tarsasdagok
és ABAK-ok csoportjai szamdra a
feliigyeleti hatékonysag novelését célzo
megallapodasként értelmezendo. E
feliilvizsgalat hatalyanak az unios
csoportokon beliili alapkezeld
tarsasdagokra és ABAK-okra
alkalmazando kovetelményekre kell
korldatozodnia, ezért rendeltetése szerint
nem foglal magaban az emlitett
alapkezeld tarsasdagok és ABAK-ok dltal
kezelt befektetési alapok engedélyezésére
vagy feliigyeletére vonatkozo
kovetelményeket. Helyénvalo és aranyos
tovabba ezeket az erdfeszitéseket az EU
legnagyobb eszkozkezeld csoportjaira
osszpontositani, ahol az operativ és
feliigyeleti szinergiak a leghatékonyabban
érhetok el. Az ESMA-nak ezeket a
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hatékonysaganak novelése és a hatarokon
atnyulo tevékenységiik elott allo akadalyok
felszamolasa érdekében alapvetd
fontossagu egy allando feliigyeleti keret
l1étrehozasa, amelynek keretében az ESMA
kozvetleniil felel a nagy eszkozkezelo
csoportok engedélyezéséért és
feliigyeletéért az Unioban. Az ESMA-nak
ezeket a csoportokat az Union beliili piaci
jelenlétiik és hatdasuk jelentos mérete
alapjan kell azonositania, amelyet netto
eszkozeértékiik, valamint hatarokon
datnyulo miiveleteik és tevékenységeik
mértéke alapjan mér. A nem jelentos
eszkozkezeloi csoportok esetében az
ESMA-nak az érintett illetékes
hatosagokkal egytittmiikodve legalabb
évente feliilvizsgalatokat kell végeznie
annak érdekében, hogy konkrét esetekben
hatékonyan azonositsa és kezelje az eltérd,
parhuzamos, felesleges vagy hianyos
feliigyeleti gyakorlatokat. Az ilyen éves
feliilvizsgalatoknak az ESMA ¢és az
illetékes nemzeti hatdosdgok szdmara a
meglévo jelentéstételi csatornakon
keresztiil mar rendelkezésre alld adatok,
informaciok és dokumentécio elemzésére
kell korlatozodniuk. E feliilvizsgéalatnak
arra kell irdnyulnia, hogy felszamolja az
egységes piac mitkodése elott allo
akadalyokat az eszkozkezeld csoportok
szamara, ¢s megkonnyitse hatdrokon
atnyulo miikodésiiket, valamint hogy
azonositsa a befektetovédelmet, a
peénciigyi stabilitast vagy a piac
integritdsdt fenyegeto kockdzatokat. Az
ESMA-nak gyakrabban kell elvégeznie a
feliilvizsgalatot, amennyiben megalapozott
aggalyok meriilnek fel a
befektetovédelmet, a pénziigyi stabilitdast
vagy a piac integritdsdt érinto
kockazatokkal kapcsolatban.
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csoportokat az Union beliili piaci
jelenlétiik és hatdasuk jelentdos mérete
alapjan kell azonositania, amelyet netto
eszkozeértékiik, valamint hatarokon
atnyulo miiveleteik és tevékenységeik
mértéke alapjan mér.

Médositas 11

Iranyelvre iranyuld javaslat
15 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(15) Annak biztositasa érdekében, hogy
az alapkezel6 tarsasagok ¢s ABAK-ok
nagy unios csoportjainak feliilvizsgalata
soran az ESMA-nal felmeriilt koltségeket a
megerdsitett feliigyeleti koordindcio
elonyeit élvezo szervezetek viseljék, az
ESMA-nak aranyos dijakat kell
felszamitania e csoportoknak. E dijaknak
fedezniiik kell a feliilvizsgalatok
elokeszitésével, lefolytatasaval és nyomon
kovetésével kapcsolatos észszerii
koltségeket. Ezek a feliilvizsgadlatok
jelentos elemzési és koordindcios munkdt
foglalnak magukban, beleértve a
csoportszintii adatok gyiijtését és
konszolidalasat, a feliigyeleti
megkozelitések értékelését tobb
tagallamban és agazatban, valamint
ajanlasok megfogalmazasat az Union
beliili kovetkezetes és hatékony feliigyelet
biztositasa érdekében. E feliilvizsgalatok
dijanak felszamitasa indokolt, mivel ez
biztositja, hogy a harmonizalt,
kiszamithato és észszeriisitett feliigyeleti
kornyezet elonyeit élvezo szervezetek
méltanyosan jaruljanak hozza a
feliilvizsgalat elvégzésének koltségeihez.
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15/77

Or. en

Modositas

(15) Annak biztositasa érdekében, hogy
az alapkezel6 tarsasagok ¢s ABAK-ok
nagy unids csoportjainak feliigyelete soran
az ESMA-nal felmertilt koltségeket az
ESMA feliigyelettel kapcsolatos sziikséges
kiadasait fedezzék, az ESMA-nak aranyos
dijakat kell felszamitania e csoportoknak.
Az alapkezelo tarsasdagok és ABAK-ok
unios csoportjanak felszamitott, az Unio
szamadra nagy jelentoséggel biro egyedi
feliigyeleti dij osszegének teljes mértékben
ardanyosnak kell lennie a csoport
méretével, amelyet az osszes kezelt eszkoz
alapjan szamitanak ki, és tiikroznie kell a
kovetett befektetési stratégiak
osszetettséget és kockazati profiljat.

Or. en
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Médositas 12

Iranyelvre iranyulo javaslat
23 a preambulumbekezdés (11j)

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Modositas 13
Iranyelvre iranyul6 javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 1 a pont (uj)
2009/65/EK iranyelv

PE789.867v01-00 16/77

Modositas

(23a) A 2009/65/EK és a 2011/61/EU
iranyelv lehetové teszi az alapkezelo
tarsasdagok és az ABAK-ok szamadra, hogy
hatékony portfoliokezelési technikakat —
példaul értékpapir-kélcsonzést —
alkalmazzanak annak érdekében, hogy
tovabbi bevételt generdljanak a befektetok
szamadra. Az ESMA és a Befektetok és
Pénziigyi Szolgdltatasok Felhasznadloinak
Europai Szovetsége (Better Finance) altal
készitett tanulmanyok azt mutatjak, hogy
egyes tagdllamokban az AEKBV-
befektetoknek visszajuttatott értékpapir-
kolcsonzési iigyletekbdl szarmazo brutto
bevételek jelentds eltéréseket mutatnak.
Ez aggdlyokat vet fel a
befektetovédelemmel, valamint azzal
kapcsolatban, hogy az alapkezelo
tarsasdagok megfelelnek-e az ESMA
tozsden kereskedett alapokra és az
AEKBV-kkel kapcsolatos egyéb
kérdésekre vonatkozo iranymutatdsainak,
amelyek eloirjak, hogy a hatékony
portfoliokezelési technikakbol szarmazo
valamennyi bevételt vissza kell fizetni az
alapba, a kizvetlen és kozvetett miikodési
koltségek nélkiil. A nagyobb jogbiztonsag
és befektetovédelem biztositasa érdekében
a 2009/65/EK és a 2011/61/EU iranyelvbe
egyértelmiibb rendelkezéseket kell
bevezetni a hatékony portfoliokezelési
technikak alkalmazdsdra vonatkozoan.

Or. en
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1 cikk — 7 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Modositas 14

Iranyelvre iranyul6 javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 3 pont — a pont
2009/65/EK iranyelv

5 cikk — 6 bekezdés — 2 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Amennyiben az AEKBV székhelye szerinti
tagallam illetékes hatdsagai ugy
hataroznak, hogy korlatozasokat irnak elo
vagy elutasitjak ezeket a valtoztatasokat,
errdl az els6 albekezdésben emlitett
értesités kézhezvételétdl szamitott egy
hénapon beliil tajékoztatjak az AEKBV-t.
Az illetékes hatosagok legfeljebb egy
honappal meghosszabbithatjak ezt az
id6tartamot, ha sziikségesnek itélik az iigy
kiilonleges koriilményei miatt, miutan errdl
az AEKBV-t értesitették. Ha az érintett
hataskorrel rendelkezd hatdésagok az adott
értékelési id6tartamon beliil nem emelnek
kifogast a valtoztatasokkal szemben, akkor
azok végrehajtandok.

Modositas 15

Iranyelvre iranyulé javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 3 pont — b pont
2009/65/EK iranyelv

5 cikk — 8 bekezdés — 3 albekezdés
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Modositas

la. az 1. cikk (7) bekezdését el kell
hagyni;

Or. en

Modositas

Amennyiben az AEKBV székhelye szerinti
tagallam illetékes hatdsagai ugy
hataroznak, hogy korlatozasokat irnak el
vagy elutasitjak ezeket a valtoztatasokat,
errdl az els6 albekezdésben emlitett
értesités kézhezvételétdl szamitott egy
hénapon beliil tajékoztatjak az AEKBV-t.
Az illetékes hatosagok legfeljebb 15
nappal meghosszabbithatjak ezt az
id6tartamot, ha sziikségesnek itélik az iigy
kiilonleges koriilményei miatt, miutan errdl
az AEKBV-t értesitették. Ha az érintett
hataskorrel rendelkezd hatdsagok az adott
értékelési id6tartamon beliil nem emelnek
kifogast a valtoztatasokkal szemben, akkor
azok végrehajtandok.

Or. en
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A Bizottsag altal javasolt szoveg

Az emlitett szabalyozastechnikai
standardtervezeteket az ESMA [kérjiik a
datum beillesztését: az iranyelv
hatalybalépését kovetd 12 honap]-jéig/-ig
benyujtja a Bizottsagnak.

Médositas 16

Iranyelvre iranyuld javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 7 pont — b pont
2009/65/EK iranyelv

12 cikk — 3 bekezdés — 2 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Az alapkezel? tarsasagokra vonatkozo
prudencialis szabalyok egységes
alkalmazasanak, tovabba a valamennyi
tagallamban egységes végrehajtas
biztositasa érdekében az ESMA
iranymutatdasokat fogadhat el, amelyben
meghatdrozza e szabalyok tartalmat.”

Modositas 17

Iranyelvre iranyul6 javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 7 pont — b pont
2009/65/EK iranyelv

12 cikk — 3 bekezdés — 2 a albekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt szoveg

PE789.867v01-00

Modositas

Az emlitett szabalyozastechnikai
standardtervezeteket az ESMA [kérjiik a
datum beillesztését: az iranyelv
hatalybalépését kovetd 6 honap]-jéig/-ig
benyujtja a Bizottsagnak.

Or. en

Modositas

Az alapkezeld tarsasagokra vonatkozd
prudencialis szabalyok egységes
alkalmazéséanak, tovabba a valamennyi
tagallamban egységes végrehajtas
biztositasa érdekében az ESMA
szabalyozastechnikai standardokat fogad
el, amelyben meghatarozza e szabalyok
tartalmat.”

Or. en

Modositas

Az ESMA az emlitett szabdlyozdstechnikai
standardtervezeteket ... [e modosito
iranyelv hatdalybalépésének napjatol
szdamitott 12 honap]-ig benyujtja a
Bizottsagnak.
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Médositas 18

Iranyelvre iranyuld javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 7 pont — b pont
2009/65/EK iranyelv

12 cikk — 3 bekezdés — 2 b albekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Médositas 19

Iranyelvre iranyuld javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 8 pont — b pont
2009/65/EK iranyelv

13 cikk — 3 bekezdés — 2 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

b) a (3) bekezdés a kovetkezo
albekezdéssel egésziil ki:

»wAz (1) bekezdéstol eltérve amennyiben
egy alapkezelo tarsasag a I1. mellékletben
emlitett funkciok vagy a 6. cikk (3)
bekezdésében emlitett szolgaltatasok
ellatdasa céljabdl az unios csoportjan beliili
szervezetre tamaszkodik, az ilyen
megallapodas nem tekintheto az (1)
bekezdésben meghatdarozott
kovetelmények hatdlya ala tartozo
datruhazasnak, amennyiben az alabbi
feltételek mindegyike teljesiil:

a) a szervezet az alapkezelo tarsasdag unios
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Or. en

Modositas

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy
ezen irdnyelvet az e bekezdés masodik
albekezdésében emlitett
szabalyozdstechnikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
osszhangban torténd elfogadasdval
kiegészitse.

Or. en

Modositas

torolve
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HU



HU

csoportjahoz tartozik;

b) az alapkezelo tarsasag értesitette a
székhelye szerinti tagallam illetékes
hatdsdgait arrdl, hogy funkcioi
ellatasahoz vagy szolgaltatasai
nyujtasahoz az unios csoportjahoz tartozo
mudasik szervezetre tamaszkodik;

¢) a szervezet megfeleld engedélyt kapott
ezen funkcioknak vagy szolgaltatasoknak
az alapkezeld tarsasdag nevében torténo
ellatasara, illetve nyujtasara.”;

Modositas 20

Iranyelvre iranyul6 javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 9 pont — a pont
2009/65/EK iranyelv

14 cikk — 1 bekezdés — bevezetd rész

A Bizottsag altal javasolt szoveg

,»A valamely tagallamban engedélyezett
alapkezeld tarsasdgok mindenkor
megfelelnek @ magatartasi szabalyoknak.
Ezek a magatartési szabalyok biztositjak,
hogy az alapkezeld tarsasag:”;

Médositas 21

Iranyelvre iranyulo javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 9 pont — a a pont (1))
2009/65/EK iranyelv

14 cikk — 1 bekezdés — 1 a albekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt szoveg

PE789.867v01-00 20/77

Or. en

Modositas

,»A valamely tagallamban engedélyezett
alapkezeld tarsasdgok mindenkor
megfelelnek az unios szintii magatartasi
szabalyoknak. Ezek a magatartasi
szabalyok biztositjak, hogy az alapkezeld
tarsasag:”

Or. en
Modositas
aa) az (1) bekezdés a kovetkezo
albekezdésekkel egésziil ki:
PR\1345202HU.docx



Médositas 22

Iranyelvre iranyuld javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 9 pont — a a pont (1))
2009/65/EK iranyelv

14 cikk — 1 bekezdés — 1 b albekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Modositas 23

Iranyelvre iranyul6 javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 9 pont — a a pont (1))
2009/65/EK iranyelv

14 cikk — 1 bekezdés — 1 ¢ albekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt szoveg

wAz ESMA szabdlyozdstechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki,
amelyekben meghatdarozza az elsé
albekezdésben emlitett magatartdsi
szabdalyokat.”;

Or. en

Modositas

Az ESMA az emlitett szabalyozdstechnikai
standardtervezeteket ... [e modosito
iranyelv hatdalybalépésének napjatol
szamitott 12 honap]-ig benyujtia a
Bizottsagnak.

Or. en

Modositas

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy
ezen iranyelvet az e bekezdés masodik
albekezdésében emlitett
szabdlyozdstechnikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével
osszhangban torténd elfogadasdval
kiegészitse.

Or. en

Moédositas 24

Iranyelvre iranyulo javaslat
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1 cikk — 1 bekezdés — 9 pont — b pont
2009/65/EK iranyelv
14 cikk — 2 bekezdés — 2 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

»wAz (1) bekezdésben emlitett magatartdsi
szabalyok egységes alkalmazasanak,
tovabba a valamennyi tagadllamban
egységes végrehajtds biztositisa
érdekében az ESMA iranymutatdsokat
fogadhat el, amelyben meghatdrozza e
szabalyok tartalmat.”;

Médositas 25

Iranyelvre iranyuld javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 9 a pont (1))
2009/65/EK iranyelv

14b cikk — 1 bekezdés — g pont

Hatalyos széveg

g) amennyiben a javadalmazast a
teljesitményhez kotik, a javadalmazas
teljes Osszege az egyén €s az érintett
szervezeti egység vagy AEKBV
teljesitménye értékelésének egylittes
eredményén, €s a hozzajuk kapcsolodod
kockézatokon, valamint az alapkezeld
tarsasag Osszesitett eredményéin alapul, az
egyéni teljesitmény értékelése soran,
pénziigyi €s nem pénziigyi kritériumokat is
figyelembe véve;”;

Modositas

torolve

Or. en

Modositas

9a. a 14b. cikk (1) bekezdésének
2) pontja helyébe a kovetkezo szoveg lép:

,»Z) amennyiben a javadalmazast a
teljesitményhez kotik, a javadalmazas
teljes Osszege az egyén és az érintett
szervezeti egység vagy AEKBV
teljesitménye értékelésének egyiittes
eredményén, €s a hozzajuk kapcsolodod
kockézatokon, valamint az alapkezeld
tarsasag Osszesitett eredményéin alapul, az
egyéni teljesitmény értékelése sordn,
pénziigyi €s nem pénziigyi kritériumokat is
egyenld mértékben figyelembe véve;”;

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?uri=CELEX%3A402009L0065-20260416)

Moédositas 26

PE789.867v01-00
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Iranyelvre iranyul6 javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 9 b pont (1))
2009/65/EK iranyelv

14b cikk — 1 bekezdés — j pont

Hatalyos széveg

J) a teljes javadalmazas rogzitett és valtozo
Osszetevoi megfeleld egyensulyban
vannak; a rogzitett 0sszetevo a teljes
javadalmazas kell6en nagy hanyadat teszi
ki, hogy a javadalmazas valtozo
Osszetevojével kapcsolatban teljes
mértékben rugalmas politika
érvényesiilhessen, tobbek kozott lehetdség
legyen arra, hogy valtozo 6sszetevot
egyaltalan ne fizessenek;”;

Modositas

9b. a 14b. cikk (1) bekezdésének
J) pontja helyébe a kiovetkezd szoveg lép:

,J) a teljes javadalmazas rogzitett és
valtoz6 Osszetevoi megfeleld egyenstulyban
vannak; a rogzitett 6sszetevo a teljes
javadalmazas kell6en nagy hanyadat teszi
ki, hogy a javadalmazas valtoz6
Osszetevdjével kapcsolatban teljes
mértékben rugalmas politika
érvényesiilhessen, tobbek kozott lehetdség
legyen arra, hogy valtozo 6sszetevot
egyaltalan ne fizessenek; az alapkezelo
tarsasdagok meghatdarozzak a teljes
Jjavadalmazas rogzitett és valtozo
osszetevoi kozotti megfelelo aranyokat, a
valtozo osszetevo pedig az egyes személyek
esetében nem haladja meg a teljes
Jjavadalmazas rogzitett osszetevijének

100 %-at. A tagadllamok alacsonyabb
maximadlis szdzalékos aranyt is
megallapithatnak;”;

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?uri=CELEX%3402009L0065-20260416)

Modositas 27

Iranyelvre iranyulo javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 9 ¢ pont (j)
2009/65/EK iranyelv

14b cikk — 1 bekezdés — 1 pont

Hatalyos széveg

1) a valtozo javadalmazasi Osszetevok vagy
a valtozo6 javadalmazasi 6sszetevok

PR\1345202HU.docx

Modositas

9c. a 14b. cikk (1) bekezdésének
1) pontja helyébe a kivetkezd szoveg lép:

,»1) a valtozo javadalmazasi dsszetevok
vagy a valtozé javadalmazasi dsszetevok

PE789.867v01-00
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HU

Osszessegének kiszamitasahoz hasznalt Osszességének kiszamitdsahoz hasznalt

teljesitménymérés magaban foglal egy teljesitménymérés magaban foglal egy
atfogd kiigazitasi mechanizmust minden atfogo kiigazitasi mechanizmust minden
relevans jelenlegi és jovObeni veszélytipus relevéns jelenlegi és jovObeni veszélytipus
figyelembevételére;”; — koztiik az éghajlati és dtallasi

kockazatok — figyelembevételére;”;

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?uri=CELEX%3A402009L0065-20260416)

Modositas 28

Iranyelvre iranyul6 javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 9 d pont (1))
2009/65/EK iranyelv

14b cikk — 1 bekezdés — r pont

Hatalyos széveg Modositas

9d. a 14b. cikk (1) bekezdésének
r) pontja helyébe a kovetkezd szoveg lép:

r) a valtozo javadalmazast nem olyan ,I) a valtoz6 javadalmazast nem olyan
csatornakon keresztiil, illetve nem oly csatornakon keresztiil, illetve nem oly
modon fizetik ki, amelyek megkonnyitik az modon fizetik ki, amelyek megkonnyitik az
ezen iranyelvben meghatarozott ezen irdnyelvben meghatarozott
kovetelmények teljesitésének kikertilését.”; kovetelmények teljesitésének kikeriilését,

vagy amelyek hatdsaként csokken a
munkavallalo adokotelezettsége.”,

Or. en

(https.://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?uri=CELEX%3402009L0065-20260416)

Médositas 29

Iranyelvre iranyulo javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 15 pont — a pont
2009/65/EK iranyelv

20 a cikk — 3 bekezdés — 1 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg Modositas
Az AEKBYV székhelye szerinti tagallam Az AEKBYV székhelye szerinti tagallam
illetékes hatosagai biztositjak, hogy az illetékes hatosagai biztositjak, hogy az
PE789.867v01-00 24/77 PR\1345202HU.docx
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altaluk feliigyelt valamennyi AEKBV
tekintetében e cikk alapjan gytjtott
valamennyi informaciét a 101. cikkben
meghatdrozott eljarasokon keresztiil a tobbi
relevans illetékes hatosag, az ESMA, az
EBH és az Eurdpai Rendszerkockazati
Testiilet (ERKT) rendelkezésére bocsassak
mindenkor, amikor ez feladataik
ellatasahoz sziikséges.”;

Médositas 30

Iranyelvre iranyuld javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 15 pont — b pont
2009/65/EK iranyelv

20 a cikk — 3 bekezdés — 3 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

b) a harmadik albekezdés helyébe a
kovetkezo szoveg lép:

Az AEKBYV székhelye szerinti tagdllam
vagy az alapkezeld tarsasag székhelye
szerinti tagallam illetékes hatosdagai a 101.
cikkben meghatdarozott eljardasokon
keresztiil — valamint mas, kozvetleniil
érintett tagallamok illetékes hatosdagai
szamdra, kétoldalu jelleggel — késedelem
nélkiil tajékoztatdst nyujtanak arrol, ha a
feleldsségiik ala tartozo valamely
alapkezelo tarsasag, vagy az emlitett
alapkezeld tarsasag kezelésében lévio
AEKBYV jelentds partnerkockdzatot
Jjelenthet potencidlisan mads
tagallamokban valamely hitelintézetre
vagy egyéb, rendszerszintii jelentoséggel
biro intézményekre, vagy egy masik
tagallamban a pénziigyi rendszer
stabilitasara.”;

PR\1345202HU.docx

altaluk feliigyelt valamennyi AEKBV
tekintetében e cikk alapjan gytjtott
valamennyi informdciot a 101. cikkben
meghatarozott eljarasokon keresztiil az
unios vagy nemzeti joggal osszhangban a
tobbi relevans illetékes hatosag, az ESMA,
az EBH ¢és az Europai Rendszerkockazati
Testiilet (ERKT), valamint a Kozponti
Bankok Eurdpai Rendszerének tagjai
rendelkezésére bocsassak mindenkor,
amikor ez feladataik ellatdsahoz
sziikséges.”;

Or. en

Modositas

torolve

Or. en

PE789.867v01-00
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Modositas 31

Iranyelvre iranyul6 javaslat
1 cikk — 1 bekezdés — 16 a pont (1))
2009/65/EK iranyelv

23 cikk — 2 bekezdés — 2 albekezdés — bevezetd rész

Hatalyos széveg

,»Az elso albekezdés c) pontjaban emlitett
jogi személynek prudencidlis szabdlyozas
és folyamatos feliigyelet alatt kell dllnia,
¢s meg kell felelnie a kdvetkezd
minimumkovetelményeknek:”;

Modositas

16a. a 23. cikk (2) bekezdésének masodik
albekezdésében a bevezetd rész helyébe a
kovetkezo szoveg lép:

,»Az elso albekezdés c) pontjaban emlitett
jogi személynek az ESMA folyamatos és
kozvetlen feliigyeletének és
Jjogérvényesitésének hatdlya ala kell
tartoznia az ezen irdnyelvben
meghatdrozott kitelezettségeknek valo
megfelelése tekintetében, fiiggetleniil a
prudencialis szabalyozastol és a nemzeti
kozponti bankok vagy bankhatésagok
dltal a 2013/36/EU iranyelv alapjan
gyakorolt folyamatos feliigyelettol, ¢s meg
kell felelnie a kovetkezd
minimumkdvetelményeknek:”;

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?uri=CELEX%3A402009L0065-20260416)

Modositas 32

Iranyelvre iranyul6 javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 18 pont — b pont
2009/65/EK iranyelv

31 cikk — 2 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(2) A befektetési tarsasagokra
vonatkoz6 prudencialis szabalyok egységes
alkalmazaséanak, tovabba a valamennyi
tagallamban egységes végrehajtas
biztositasa érdekében az ESMA
iranymutatasokat fogadhat el, amelyben

PE789.867v01-00

Modositas

(2) A befektetési tarsasdgokra
vonatkoz6 prudencidlis szabalyok egységes
alkalmazéséanak, tovabba a valamennyi
tagallamban egységes végrehajtas
biztositasa érdekében az ESMA az
1093/2010/EU rendelet 16. cikkével

PR\1345202HU.docx
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részletesebben meghatarozza az (1)
bekezdésben emlitett szabalyok tartalmat.”;

Modositas 33

Iranyelvre iranyulo javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 22 a pont (1))
2009/65/EK iranyelv

51 a cikk ()

A Bizottsag altal javasolt szoveg

PR\1345202HU.docx

osszhangban 2027. december 31-ig
iranymutatasokat fogad el, amelyben
részletesebben meghatarozza az (1)
bekezdésben emlitett szabalyok tartalmat.”;

Or. en

Modositas

22a. arendelet a kovetkezd cikkel
egésziil ki:

w3la. cikk

(1) Az AEKBYV a tijékoztatéban
egyértelmiien tajékoztatja a befektetoket
az ezen irdanyely 51. cikkének (2)
bekezdésében és a 2007/16/EK'* bizottsdgi
iranyelv 11. cikkében emlitett hatékony
portfoliokezelési technikak és eszkozok
alkalmazdsdara iranyulo szandékarol. A
tajékoztatasnak tartalmaznia kell az e
tevékenységekkel jaro kockazatok
részletes leirasat, beleértve a
partnerkockadzatot és a lehetséges
osszeférhetetlenséget, valamint az AEKBV
teljesitményére gyakorolt varhato
hatdasukat. E technikadk és eszkozok
alkalmazadsanak ésszhangban kell lennie
az AEKBYV érdekeivel.

(2) A 2007/16/EK iranyelv 11. cikkével
osszhangban a hatékony portfoliokezelési
technikdikat alkalmazé AEKBV-knek
biztositaniuk kell, hogy az e
tevékenységekbol eredd kockazatokat az
AEKBYV kockdzatkezelési eljirdsa
megfeleloen kezelje.

(3) Az AEKBYV a tijékoztatéban és éves
jelentésében kozzéteszi a hatékony
portfoliokezelési technikakbdl eredo azon

PE789.867v01-00

HU
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kozvetlen és kozvetett mitkodési
koltségekre/dijakra vonatkozo politikajat,
amelyek levonhatok az AEKBV-nek
Jjuttatott bevételbol. Ezek a koltségek és
dijak nem tartalmazhatnak rejtett
bevételeket. Az AEKBYV kizzéteszi azokat
a jogalanyokat, amelyeknek a kozvetlen és
kozvetett koltségeket és dijakat fizetik, és
jelzi, hogy ezek az alapkezeld tarsasaggal
vagy a letétkezelovel kapcsolatban dllo
felek-e.

(4) A hatékony portfoliokezelési
technikakbol szarmazo, a kozvetlen és
kozvetett miikodési koltségekkel
csokkentett osszes bevételt vissza kell
juttatni az AEKBV-nek. A kizvetlen és
kozvetett miikodeési koltségek nem
foglalhatjak magukban az alapkezeld
tdarsasdgra vagy az ugyanazon csoporton
beliili barmely jogalanyra vonatkozo
nyereségmegosztdsi vagy
bevételmegosztasi megdllapoddsokat. A
hatékony portfoliokezelési technikakbol
szdarmazo bevételek legalabb 90 %-dt
minden esetben kozvetleniil az AEKBYV-
alapnak kell visszafizetni a befektetok
javara.

(5) Az AEKBYV biztositja, hogy bdarmikor
képes legyen visszahivni a kélcsonadott
értékpapirokat, vagy felmondani az dltala
kotott értékpapir-kolcsonzési
megdllapodasokat.

1a 4 Bizottsag 2007/16/EK irdnyelve
(2007. marcius 19.) az atruhdzhato
értékpapirokkal foglalkozo kollektiv
befektetési vallalkozdasokra (AEKBY)
vonatkozo torvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezések
osszehangolasarol szolo 85/611/EGK
tandcsi iranyelv egyes
fogalommeghatdarozdsok pontositasa
tekintetében torténd végrehajtasarol (HL
L 79.,2007.3.20., 11. o.,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2007/16/

QD' ”’.
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Médositas 34

Iranyelvre iranyuld javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 26 pont — a pont
2009/65/EK iranyelv

55 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(1) Az illetékes hatosagok
engedélyezik az AEKBV szaméra, hogy
részesedést szerezzen az AEKBV vagy az
50. cikk (1) bekezdésének e) pontjaban
emlitett egyéb kollektiv befektetési
vallalkozasok befektetési jegyeiben,
feltéve, hogy eszkozeinek legfeljebb 20 %-
at fekteti egyetlen AEKBV vagy més
kollektiv befektetési vallalkozas befektetési
jegyeibe.”;

Moédositas 35

Iranyelvre iranyul6 javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 27 pont — a pont
2009/65/EK iranyelv

56 cikk — 2 bekezdés — 3 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

»Az elso albekezdés b) pontjatol eltérve az
AEKBYV az (EU) 2017/2402 rendelettel
osszhangban egyetlen kibocsato dltal
kibocsatott értékpapirositasok legfeljebb
15 %-at szerezheti meg.”;

Maoddositas 36
Iranyelvre iranyulo javaslat

PR\1345202HU.docx

Or. en

Modositas

(1) Az illetékes hatosdgok
engedélyezik az AEKBV szamara, hogy
részesedést szerezzen az AEKBV vagy az
50. cikk (1) bekezdésének e) pontjaban
emlitett egyéb kollektiv befektetési
vallalkozasok befektetési jegyeiben,
feltéve, hogy eszkozeinek legfeljebb 10 %-
at fekteti egyetlen AEKBV vagy més
kollektiv befektetési vallalkozés befektetési
jegyeibe.”;

Or. en

Modositas

torolve

Or. en

PE789.867v01-00



1 cikk — 1 bekezdés — 33 pont — a a pont (1))
2009/65/EK iranyelv

69 cikk — 3 bekezdés — 2 albekezdés — b a pont (1))

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Modositas 37

Iranyelvre iranyul6 javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 41 a pont (1))
2009/65/EK iranyelv

97 a cikk (1))

A Bizottsag altal javasolt szoveg

PE789.867v01-00 30/77
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Modositas

aa)  a (3) bekezdés masodik
albekezdése a kovetkezo ponttal egésziil
ki:

wba) a hatékony portfoliokezelési
technikak révén szerzett kitettségre
vonatkozo informdciok, beleértve a
kovetkezoket:

a) az emlitett hatékony portfoliokezelési
technikdkban részt vevo partner vagy
partnerek kiléte;

b) az AEKBYV dltal a partnerkitettség
csokkentése érdekében kapott biztositék
tipusa és osszege;

¢) a hatékony portfoliokezelési
technikakbdl szarmazo teljes brutto
bevétel, az alapkezelo tarsasag vagy
harmadik felek dltal levont osszes koltség
és az AEKBV-nek jovdirt végsé netto
bevétel egyértelmii bontdsa abszolut
peénzosszegben kifejezve;”’s

Or. en

Modositas
41a. a rendelet a kovetkezd cikkel
egésziil ki:
»97a. cikk

(1) [E mdodosito iranyely
hatalybalépésének napjatol szamitott 12
honappall-ig az ESMA az ERKT-val

PR\1345202HU.docx



konzultalva azonositja az alapkezelo
tarsasagok és ABAK-ok minden olyan
unios csoportjat, amely jelentoséggel bir
az Unio szamdra (a tovabbiakban:
alapkezeld tarsasagok és ABAK-ok
jelentds unios csoportjai). Az alapkezeld
tarsasdagok és ABAK-ok unios csoportja
akkor mindsiil jelentésnek, ha megfelel a
kovetkezo feltételeknek:

a) a csoporton beliili alapkezeld
tarsasdagok és ABAK-ok unios szintii
osszesitett netto eszkozértéke meghaladja
a 100 milliard EUR-t;

b) a csoporton beliili alapkezeld
tarsasdagok és ABAK-ok egynél tobb
tagallamban telepedtek le, vagy az emlitett
alapkezelo tarsasdagok és ABAK-ok egynél
tobb tagdallamban kezelnek vagy
forgalmaznak AEKBV-ket és ABA-kat.

(2) Az (1) bekezdés elso albekezdése a)
pontjanak alkalmazdsaban az unios
szinten osszesitett kezelt estkozok
magukban foglaljak az ezen iranyely vagy
a 2011/61/EU iranyely hatdlya ala tartozo,
kezelt unios eszkozoket.

(3) Az ESMA kozzéteszi az alapkezeld
tarsasdagok és ABAK-ok elsé albekezdéssel
osszhangban jelentésként azonositott
unios csoportjainak jegyzéket, és azt
évente frissiti. Amennyiben az ESMA
jelentosnek mindsiti az alapkezelo
tarsasdagok és ABAK-ok unios csoportjdt,
elldatja az ezen iranyelv alapjan a
letelepedés helye szerinti tagallam
hataskorrel rendelkezé hatosagara
ruhazott feliigyeleti feladatokat és
kotelezettségeket, beleértve azok
engedélyezését és feliigyeletét is.”;

Or. en
Moédositas 38
Iranyelvre iranyulo javaslat
1 cikk — 1 bekezdés — 44 a pont (1))
PR\1345202HU.docx 31/77 PE789.867v01-00
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2009/65/EK iranyelv
101 a cikk (1))

A Bizottsag altal javasolt szoveg Modositas

44a. a rendelet a kovetkezo cikkel
egésziil ki:

»101a. cikk

Az ESMA kozvetlen feliigyeleti hatdskore
a letétkezelok felett

(1) Az ezen iranyely IV. fejezetének és a
2011/61/EU iranyelv 21. cikkének valo
megfelelés biztositisa céljabol az ESMA
gyakorolja a letétkezelok kiozvetlen
feliigyeletére vonatkozo hataskoroket,
beleértve a kivetkezoket:

a) tajékoztatds kérése a letétkezeloktol,
alkalmazottaiktol és a kapcsolodo
harmadik fél megbizottaktol;

b) dltalanos vizsgalatok és helyszini
ellenérzések lefolytatisa;

c) feliigyeleti figyelmeztetések kiaddasa, a
nem megfelelo gyakorlatok
megsziintetésének elrendelése, vagy az
egyének ideiglenes eltiltdasa a vezetoi
Sfunkcioktol;

d) kozigazgatasi birsdagok és kényszerité
birsagok kiszabdsa.

(2) Az ESMA osszehangolja feliigyeleti
tevékenységeit a letétkezelokent eljaro
hitelintézetek prudencialis feliigyeletéért
felelos illetékes bankhatosdagokkal.”;

Or. en

Modositas 39

Iranyelvre iranyul6 javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 44 b pont (1))
2009/65/EK iranyelv

101 b cikk ()

A Bizottsag altal javasolt szoveg Modositas

PE789.867v01-00 32/77 PR\1345202HU.docx



Moédositas 40

Iranyelvre iranyulo javaslat
1 cikk — 1 bekezdés — 47 pont
2009/65/EK iranyelv

110b cikk — cim

PR\1345202HU.docx

44b. a rendelet a kovetkezo cikkel
egésziil ki:

»101b. cikk

(1) Az ESMA dijat szamit fel az alapkezeld
tarsasdagok és ABAK-ok minden egyes
jelentds unios csoportjanak.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett dijaknak
teljes mértékben fedezniiik kell az ESMA-
nak az alapkezelo tarsasdagok és ABAK-ok
jelentds unios csoportjaival kapcsolatos
kozvetlen iranyitdashoz, folyamatos
feliigyelethez, helyszini ellenorzésekhez és
végrehajtashoz kapcsolodo sziikséges
kiaddsait, valamint fedezniiik kell az
ESMA-nal az ezen iranyelv szerinti
feliigyeleti feladatainak ellatdsa sordn
felmeriilt valamennyi koltséget.

(3) Az alapkezelo tarsasdgok és ABAK-ok
jelentos unios csoportjanak felszamitott
egyedi feliigyeleti dij osszegének teljes
mértékben aranyosnak kell lennie a
csoport méretével, amelyet az dsszes kezelt
eszkoz alapjan szamitanak ki, és titkroznie
kell a kovetett befektetési stratégiak
osszetettséget és kockazati profiljat.

(4) A Bizottsag felhatalmazast kap arra,
hogy felhatalmazdson alapulo jogi
aktusokat fogadjon el e cikknek a
kovetkezok meghatdarozdsa révén torténdo
kiegészitésére:

a) a dijtipusok;

b) a dijkoteles iigyek;

¢) a dijak kiszamitasanak modja; valamint

d) a diffizetés modja.”’;

Or. en
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A Bizottsag altal javasolt szoveg

Az alapkezeld tarsasagok és ABAK-ok
nagy unios csoportjainak ESMA dltali
feliilvizsgalata

Modositas 41

Iranyelvre iranyul6 javaslat
1 cikk — 1 bekezdés — 47 pont
2009/65/EK iranyelv

110b cikk — 1 bekezdés — 1 albekezdés — a pont

A Bizottsag altal javasolt szoveg

a) a csoporton beliili alapkezeld
tarsasagok és ABAK-ok unids szintii
Osszesitett nettd eszkozérteke meghaladja
a 300 milliard EUR-t;

Moédositas 42

Iranyelvre iranyuld javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 47 pont
2009/65/EK iranyelv

110b cikk — 3 bekezdés — 1 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Az ESMA az alapkezeld tarsasagok
székhelye szerinti tagallamok illetékes
hatésagaival és adott esetben az unids
csoporthoz tartozo ABAK-ok székhelye
szerinti tagallamok illetékes hatosagaival
egytttmiikodve legalabb évente
feliilvizsgalja az (1) bekezdés alapjdan
azonositott valamennyi unios csoportot.

PE789.867v01-00

34/77

Modositas

Az alapkezeld tarsasagok és ABAK-ok
nagy unios csoportjainak éves
feliilvizsgalata

Or. en

Modositas

a) a csoporton beliili alapkezeld
tarsasagok és ABAK-ok unids szintii
Osszesitett netto eszkozértéke 50—
150 milliard EUR;

Or. en

Modositas

Az ESMA az alapkezeld tarsasagok
szé€khelye szerinti tagallamok illetékes
hatdsagaival és adott esetben az ABAK-ok
szé€khelye szerinti tagallamok illetékes
hatosagaival egytittmiikodve legalabb
évente feliilvizsgalja az (1) bekezdésben
meghatdrozott azon alapkezeld
tarsasdagokat és ABAK-okat, amelyek nem
tartoznak az ESMA 97a. cikk szerinti
kozvetlen feliigyelete ala.

PR\1345202HU.docx



Médositas 43

Iranyelvre iranyuld javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 47 pont
2009/65/EK iranyelv

110b cikk — 3 bekezdés — 2 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Az els6 albekezdésben emlitett
feliilvizsgalat soran az ESMA értékeli az
alapkezeld tarsasdagok és adott esetben az
egyes unios csoportokon beliili ABAK-ok
illetékes hatosdgai dltal az ezen iranyelv
¢s a 2011/61/EU iranyelv
kovetelményeinek alkalmazésa soran
alkalmazott feliigyeleti megkdzelitéseket.
E feliilvizsgalat céljabol az ESMA olyan
modszertant alkalmaz, amely biztositja az
emlitett feliigyeleti megkdzelitések
Osszehasonlithatosagat €s
kovetkezetességét.

Maodositas 44

Iranyelvre iranyuld javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 47 pont

2009/65/EK iranyelv

110b cikk — 3 bekezdés — 2 a albekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt szoveg

PR\1345202HU.docx

35/77

Or. en

Modositas

Az els6 albekezdésben emlitett
feliilvizsgalat soran az ESMA értékeli az
ezen iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv
kovetelményeinek alkalmazasa soran
alkalmazott feliigyeleti megkozelitéseket.
E feliilvizsgalat céljabol az ESMA olyan
modszertant alkalmaz, amely biztositja az
emlitett feliigyeleti megkdzelitések
Osszehasonlithatosagat és
kovetkezetességét.

Or. en

Modositas

Az ESMA gyakrabban végzi el az elsé
albekezdésben emlitett feliilvizsgalatot,
amennyiben megalapozott aggdlyok
meriilnek fel a befektetéovédelemmel, a
pénciigyi stabilitassal vagy a piac
integritasdval kapcsolatban.

Or. en
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Modositas 45

Iranyelvre iranyul6 javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 47 pont
2009/65/EK iranyelv

110b cikk — 4 bekezdés — bevezeto rész

A Bizottsag altal javasolt széveg

(4) A (3) bekezdésben emlitett
feliilvizsgalat kiilonosen az egyes unids
csoportokra vonatkozo feliigyeleti
megkozelitéseket értékeli:

Modositas 46

Iranyelvre iranyul6 javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 47 pont
2009/65/EK iranyelv

110b cikk — 4 bekezdés — b pont

A Bizottsag altal javasolt szoveg

b) er6forrasok €s azok elosztasa az
unios csoporton beliil és kiviil, beleértve
az alapkezel? tarsasagok €s adott esetben
az ABAK-ok iizleti tevékenységét

ténylegesen végzo személyek funkcioit az

unios csoporton beliil,

Maodositas 47

Iranyelvre iranyulo javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 47 pont
2009/65/EK iranyelv

110b cikk — 5 bekezdés — b pont

A Bizottsag altal javasolt szoveg

PE789.867v01-00

Modositas

(4) A (3) bekezdésben emlitett
feliilvizsgalat kiilondsen az egyes ABAK-
okra és az egyes alapkezelo tarsasagokra
vonatkoz6 felligyeleti megkozelitéseket
értekeli:

Or. en

Modositas

b) er6forrasok €s azok elosztasa,
beleértve az alapkezeld tarsasagok és adott
esetben az ABAK-ok iizleti tevékenységét
ténylegesen végzd személyek funkcioit;

Or. en

Modositas

PR\1345202HU.docx



b) az unios csoporton beliili
alapkezeld tarsasagok ¢s adott esetben
ABAK-ok tizleti tervei.

Modositas 48

Iranyelvre iranyul6 javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 47 pont
2009/65/EK iranyelv

110b cikk — 6 bekezdés — 1 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

A (3) bekezdésben emlitett minden
feliilvizsgalatot kovetden az ESMA az
alapkezel6 tarsasagok székhelye szerinti
tagallamok illetékes hatdsagaival és adott
esetben az unios csoporton beliili ABAK-
ok székhelye szerinti tagallamok illetékes
hatosagaival folytatott konzultaciot
kovetden megallapitja, hogy azonositott-e
eltérd, parhuzamos, felesleges vagy
hianyos feliigyeleti megkozelitéseket.

Modositas 49

Iranyelvre iranyul6 javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 47 pont
2009/65/EK iranyelv

110b cikk — 6 bekezdés — 2 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Az ESMA az els6 albekezdésben emlitett
megallapitasokat az ligyvezetd testiilet altal
kiadott feliilvizsgalati jelentésbe foglalja,
amelynek cimzettjei az alapkezeld
tarsasagok székhelye szerinti tagallamok

PR\1345202HU.docx

b) az alapkezel6 tarsasagok ¢s adott
esetben ABAK-ok {izleti tervei.

Or. en

Modositas

A (3) bekezdésben emlitett minden
feliilvizsgalatot kdvetden az ESMA az
alapkezel6 tarsasagok székhelye szerinti
tagallamok illetékes hatdsagaival és adott
esetben az ABAK-ok székhelye szerinti
tagallamok illetékes hatdsagaival folytatott
konzultaciot kdvetden megallapitja, hogy
azonositott-e eltérd, parhuzamos, felesleges
vagy hidnyos feliigyeleti megkozelitéseket,
kiilonésen azokat, amelyek
veszélyeztethetik a belso piac miikodését, a
pénciigyi piacok integritdsdt, a pénziigyi
stabilitast vagy a befektetovédelmet.

Or. en

Modositas

Az ESMA az els6 albekezdésben emlitett
megallapitasokat az ligyvezetd testiilet altal
kiadott feliilvizsgalati jelentésbe foglalja,
amelynek cimzettjei az alapkezeld
tarsasagok székhelye szerinti tagallamok

PE789.867v01-00

HU
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illetékes hatdsagai és adott esetben az
unios csoporton beliili ABAK-ok
sz€khelye szerinti tagallamok illetékes
hat6sagai.

Médositas 50

Iranyelvre iranyuld javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 47 pont
2009/65/EK iranyelv

110b cikk — 7 bekezdés — 1 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Amennyiben a (3) bekezdésben emlitett
feliilvizsgalat sordn az ESMA olyan
teriileteket azonosit, amelyek feliigyeleti
intézkedést igényelnek, az iigyvezeto
testiilet korrekcios intézkedésekre
vonatkozo ajanlast ad ki az érintett
illetékes hatosagoknak, amelyet észszerii
idon, de legfeljebb egy éven beliil végre
kell hajtani.

Modositas 51
Iranyelvre iranyulé javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 47 pont
2009/65/EK iranyelv

PE789.867v01-00

38/77

illetékes hatosagai és adott esetben az
ABAK-ok székhelye szerinti tagallamok
illetékes hatosagai.

Or. en

Modositas

Amennyiben a (3) bekezdésben emlitett
feliilvizsgalat sordn az ESMA olyan
teriileteket azonosit, amelyek felligyeleti
intézkedést igényelnek, vagy ha a
rendelkezésére dllo egyéb informdciok
kezeletlen feliigyeleti kockazatokat, eltéro
vagy hidnyos feliigyeleti gyakorlatokat
vagy a hatdarokon dtnyulo tevékenységek
akaddlyait tarjak fel, az ESMA az érintett
illetekes hatosagokra nézve kotelezo erejii
hatarozatot adhat ki konkrét feliigyeleti
intézkedések meghozatalarél vagy az
intézkedések mellozéserol, tobbek kozott
az engedeélyezési hatarozatokra vagy azok
visszavondsdra, az engedélyezési feltételek
kiigazitasara, az illetékes nemzeti
hatosagok altali helyszini ellenorzések
végrehajtasara vagy az ESMA dltal
létrehozott és koordinalt kozos feliigyeleti
csoportokkal valo egyiittmiikodésre vagy
végrehajtasi intézkedésekre vonatkozoan.

Or. en
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110b cikk — 7 bekezdés — 1 a albekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Maodositas 52

Iranyelvre iranyul6 javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 47 pont

2009/65/EK iranyelv

110b cikk — 7 bekezdés — 1 b albekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt szoveg

PR\1345202HU.docx

39/77

Modositas

Amennyiben az az unios jognak valo
megfelelés biztositasahoz vagy a pénziigyi
rendszer szabdlyos miikodésének és
integritasanak biztositisahoz, illetve a
hataskorrel rendelkezd nemzeti hatosagok
altal megallapitott piaci akadalyok
Sfelszamolasahoz sziikséges, az ESMA a
peénziigyi piaci szereplonek cimzett egyedi
hatarozatot fogadhat el az engedélyek
megaddsarol, a hatarokon dtnyulo iizleti
tevékenységek engedélyezésérdl vagy a
peénziigyi piaci szerepld arra valo
kotelezésérdl, hogy tegyen meg minden
szitkséges intézkedést az ezen iranyely és a
2011/61/EU irdanyely szerinti
kotelezettségeinek valo megfelelés
érdekében, beleértve barmely tevékenység
megsziintetését is. A piaci szereplo minden
erdfeszitést megtesz annak érdekében,
hogy a megadott hataridon beliil
megfeleljen az ESMA hatdrozatanak.

Or. en

Modositas

Az ESMA elso és masodik albekezdésben
emlitett hatarozatait az iigyvezeto
testiiletének kell kibocsatania, és azokat a
testiilet tagjainak egyszerii tobbségével
kell meghozni.

Or. en
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Médositas 53

Iranyelvre iranyuld javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 47 pont
2009/65/EK iranyelv

110b cikk — 7 bekezdés — 2 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg Modositas

Az ESMA a megdllapitdasairdl — beleértve torolve
az elso albekezdés alapjan dltala kiadott,

korrekcios intézkedésekre vonatkozo

ajanlasokat is — tajékoztatja tovabba az

alapkezelo tarsasdagok fogado

tagallamainak és adott esetben az ABAK-

ok fogado tagallamainak illetékes

hatosdgait.

Or. en

Modositas 54

Iranyelvre iranyul6 javaslat

2 cikk — 1 bekezdés — 1 pont — -a pont (1))
2011/61/EU iranyelv

4 cikk — 1 bekezdés — g pont — 1 alpont

Hatadlyos széveg Modositas

-a) a g) pont i. alpontja helyébe a
kovetkezd szoveg lép:

,»1. ha a letétkezeld a 2006/48/EK irdnyelv ,»1. ha a letétkezeld a 2006/48/EK iranyelv
értelmében engedélyezett hitelintézet, értelmében engedélyezett hitelintézet,
akkor az emlitett iranyelv 4. cikkének 4. akkor az ESMA;”;

pontjaban meghatdarozott hataskorrel
rendelkezo hatosagok;”,

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?uri=CELEX%3402011L0061-20260416)

Modositas 55

Iranyelvre iranyulé javaslat
2 cikk — 1 bekezdés — 1 pont — -a a pont (1j)

PE789.867v01-00 40/77 PR\1345202HU.docx
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2011/61/EU iranyelv
4 cikk — 1 bekezdés — g pont — ii alpont

Hatalyos széveg

»11. ha a letétkezel6 a 2004/39/EK irdnyelv
értelmében engedélyezett befektetési
vallalkozas, akkor az emlitett iranyelv 4. 1
22. pontjaban meghatdrozott hataskorrel
rendelkezo hatosagok;”,

Modositas
-aa) a g) pontii. alpontja helyébe a
kovetkezd szoveg lép:

»11. ha a letétkezeld a 2004/39/EK irdnyelv
értelmében engedélyezett befektetési
vallalkozas, akkor az ESMA;”;

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?uri=CELEX%3402011L0061-20260416)

Médositas 56

Iranyelvre iranyuld javaslat
2 cikk — 1 bekezdés — 6 pont — a pont
2011/61/EU iranyelv

12 cikk — 1 bekezdés — 1 albekezdés — bevezeto rész

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(1) A tagallamok biztositjak, hogy az
adott tagallamban engedélyezett ABAK-ok
mindenkor megfeleljenek a magatartasi
szabalyoknak. Ezek a magatartasi
szabalyok biztositjak, hogy az ABAK”;

Modositas 57
Iranyelvre iranyul6 javaslat
2 cikk — 1 bekezdés — 6 pont — b pont

2011/61/EU iranyelv
12 cikk — 3 bekezdés — 2 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

,»AzZ (1) bekezdésben emlitett magatartasi

PR\1345202HU.docx

Modositds
(1) A tagéllamok biztositjak, hogy az
adott tagallamban engedé¢lyezett ABAK-ok
mindenkor megfeleljenek az unids szintii
magatartasi szabalyoknak. Ezek a

magatartési szabalyok biztositjak, hogy az
ABAK”

Or. en

Modositas
,»A magatartasi szabalyok egységes

PE789.867v01-00
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szabalyok egységes alkalmazasanak,
tovabba a valamennyi tagallamban
egységes végrehajtas biztositasa érdekében
az ESMA iranymutatdasokat fogadhat el,
amelyben meghatarozza e szabalyok
tartalmat.”;

Maodositas 58
Iranyelvre iranyuld javaslat
2 cikk — 1 bekezdés — 6 pont — b pont

2011/61/EU iranyelv
12 cikk — 3 bekezdés — 2 a albekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Maodositas 59

Iranyelvre iranyuld javaslat

2 cikk — 1 bekezdés — 6 pont — b pont
2011/61/EU iranyelv

12 cikk — 3 bekezdés — 2 b albekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt szoveg

PE789.867v01-00

alkalmazasanak, tovabba a valamennyi
tagallamban egységes végrehajtas
biztositasa érdekében az ESMA
szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket
dolgoz ki, amelyekben meghatarozza e
szabalyok tartalmat.”;

Or. en

Modositas

Az ESMA az emlitett szabdlyozdstechnikai
standardtervezeteket ... [e modosito
iranyelv hatdalybalépésének napjatol
szamitott 12 honap]-ig benyujtia a
Bizottsagnak.

Or. en

Modositas

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy
ezen iranyelvet az e bekezdés masodik
albekezdésében emlitett
szabdlyozdstechnikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
osszhangban torténd elfogadasdval
kiegészitse.

Or. en
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Modositas 60

Iranyelvre iranyul6 javaslat

2 cikk — 1 bekezdés — 6 a pont (1j)
2011/61/EU iranyelv

12 a cikk (1)

A Bizottsag altal javasolt szoveg

PR\1345202HU.docx

Modositas
6a. a rendelet a kovetkezo cikkel
egésziil ki:
»12a. cikk

Hatékony portfoliokezelési technikak

(1) Az ABAK a 23. cikkben emlitett,
befektetoknek sz0lo tajékoztatisban
minden dltala kezelt ABA tekintetében
egyértelmiien tajékoztatja a befektetoket
arrol a szandékarol, hogy hatékony
portfoliokezelési technikdkat és eszkozoket
kivan alkalmazni. E tajékoztatisnak
tartalmaznia kell az e tevékenységekkel
jaro kockazatok részletes leirdsat,
beleértve a partnerkockdzatot és a
lehetséges osszeférhetetlenséget, valamint
az ABA teljesitményére varhatoan
gyakorolt hatasukat. E technikadk és
eszkozok alkalmazasanak osszhangban
kell lennie az ABA és befektetoi
érdekeivel.

(2) Az ABA esetében hatékony
portfoliokezelési technikdkat alkalmazo
ABAK biztositja, hogy az e
tevékenységekbol eredo kockazatokat az
ABAK kockazatkezelési folyamata
megfelelden figyelembe vegye.

(3) Az ABAK a befektetoknek szolo, a 23.
cikkben emlitett tajékoztatisban és az
ABA 22. cikkben emlitett éves
jelentésében kozzéteszi a hatékony
portfoliokezelési technikakbol eredo, az
ABA-nak nyujtott bevételbol levonhato
kozvetlen és kozvetett mitkodési
koltségekre/dijakra vonatkozo
szabdlyokat. Ezek a koltségek és dijak
nem tartalmazhatnak rejtett bevételeket.

PE789.867v01-00
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Az ABAK kozzéteszi azoknak a
jogalanyoknak a kilétét, amelyeknek a
kozvetlen és kozvetett koltségeket és
dijakat fizetik, és jelzi, hogy ezek az
ABAK-kal vagy a letétkezelovel
kapcsolatban dllo felek-e.

(4) A hatékony portfoliokezelési
technikakbdl szarmazo dsszes bevételt —
csokkentve a kiozvetlen és kozvetett
miikodési koltségekkel — vissza kell
Jjuttatni az ABA-nak. A kozvetlen és
kozvetett miikodési koltségek nem
foglaljak magukban az ABAK-ra vagy az
ugyanazon csoporton beliili barmely
jogalanyra vonatkozo nyereségmegosztdsi
vagy bevételmegosztasi megallapodasokat.
A hatékony portfoliokezelési technikakbol
szdarmazo bevételek legalabb 90 %-dt
minden esetben kozvetleniil az ABA
alapba kell visszajuttatni annak befektetdi
javara.

(5) Az ABAK az dltala kezelt minden
egyes ABA tekintetében biztositja, hogy
barmikor képes legyen visszahivni a
kolcsonadott értékpapirokat, vagy
felmondani az dltala kotott értékpapir-
kolcsonzési megdllapodasokat.”;

Or. en

Modositas 61

Iranyelvre iranyul6 javaslat

2 cikk — 1 bekezdés — 6 b pont (uj))
2011/61/EU iranyelv

13 cikk — 1 bekezdés — 1 a albekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt szoveg Modositas

6b. a 13. cikk (1) bekezdese az elso
albekezdés utin a kovetkezo albekezdéssel
egésziil ki:

»wAz ABAK-0k meghatdrozzaik a teljes
Jjavadalmazas rogzitett és valtozo
osszetevoi kozotti megfelelo aranyokat, a
valtozo dsszetevo pedig személyenként
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nem haladja meg a teljes javadalmazas
rogzitett osszetevijének 100 %-dat;”;

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?uri=CELEX%3A402011L0061-20260416)

Modositas 62

Iranyelvre iranyul6 javaslat
2 cikk — 1 bekezdés — 7 pont
2011/61/EU iranyelv

14 cikk — 2 a bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

»(2a) Amennyiben egy ABAK harmadik
fél kezdeményezésére kezel vagy kivan
kezelni egy ABA-t, ideértve azon eseteket
is, ahol az emlitett ABA egy harmadik fél
kezdeményez6 nevét hasznalja, vagy ahol
egy ABAK a 20. cikk alapjan
megbizottként harmadik fél
kezdeményez6t jeldl ki, az ABAK errél a
felhatalmazassal egyidejiileg tajékoztatja
a székhelye szerinti tagallam illetékes
hatosdgait, és az esetleges
Osszeférhetetlenségek figyelembevételével
kérésre igazolja a sz¢khelye szerinti
tagallam illetékes hatosagai szamara, hogy
megfelel e cikk (1) és (2) bekezdéseének.
Igy kiilonosen, az ABAK bemutatja azon
észszerl 1épéseket, amelyeket a harmadik
féllel fennallo kapcsolatbol eredd
Osszeférhetetlenségek megeldzése
érdekében tett, vagy — amennyiben az
emlitett 6sszeférhetetlenségek nem
el6zhetdk meg — azt, hogy miként
azonositja, kezeli, koveti nyomon és —
adott esetben — fedi fel az emlitett
Osszeférhetetlenségeket annak
megakadalyozasa érdekében, hogy azok
hatranyosan €rintsék az ABA ¢és befektetoi
érdekeit.”;

PR\1345202HU.docx

Modositas

»(2a) Amennyiben egy ABAK harmadik
fél kezdeményezésére kezel vagy kivan
kezelni egy ABA-t, ideértve azon eseteket
is, ahol az emlitett ABA egy harmadik fél
kezdeményez6 nevét hasznalja, vagy ahol
egy ABAK a 20. cikk alapjan
megbizottként harmadik fél
kezdeményezdt jeldl ki, az ABAK az
esetleges Osszeférhetetlensegek
figyelembevételével részletes
magyardzatokat és bizonyitékokat nyujt be
a székhelye szerinti tagallam illetékes
hatosdgai szdmara arrél, hogy megfelel e
cikk (1) és (2) bekezdésének. igy
kiilondsen, az ABAK bemutatja azon
észszerll 1épéseket, amelyeket a harmadik
féllel fennallod kapcsolatbol eredd
Osszeférhetetlenségek megeldzése
érdekében tett, vagy — amennyiben az
emlitett 6sszeférhetetlenségek nem
elézhetdk meg — azt, hogy miként
azonositja, kezeli, koveti nyomon és —
adott esetben — fedi fel az emlitett
Osszeférhetetlenségeket annak
megakadalyozasa érdekében, hogy azok
héatranyosan érintsék az ABA ¢és befektetdi
érdekeit.”;

Or. en

PE789.867v01-00

HU
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Moédositas 63

Iranyelvre iranyul6 javaslat

2 cikk — 1 bekezdés — 8 a pont (1))
2011/61/EU iranyelv

16 cikk — 3 a bekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt szoveg

PE789.867v01-00

HU

Modositas

8a. a 16. cikk a kovetkezd bekezdéssel
egésziil ki:

w(3a) Az ABAK-ok minden egyes daltaluk
kezelt, jellegiikbdl fakadoan kevésbé likvid
eszkozokbe befekteto nyilt végii ABA
esetében igazoljak, hogy a befektetési
stratégia minden elore lathato piaci
koriilmények kozott fenntarthato.

Az ESMA szabalyozdstechnikai
standardtervezetet dolgoz ki a jellegiikbol
fakadoan kevésbé likvid eszkozok
listajanak meghatarozdsa és az e bekezdés
alkalmazdsadra vonatkozo egységes
feltételek biztositasa céljabdl.

Az ESMA-nak [36 honappal ezen
mdodosito irdanyelv hatalybalépésének
idopontjat kovetoen]-ig be kell nyujtania a
Bizottsagnak az emlitett
szabalyozastechnikai
standardtervezeteket.

Az ESMA az Eurdpai Rendszerkockazati
Testiilettel (ERKT) és az Eurdpai
Kozponti Bankkal (EKB) szoros
egyiittmiikodésben harmonizalt keretet
dolgoz ki az eredendoen kevésbé likvid
eszkozokbe befekteto nyilt végii ABA-k
rendszeres, rendszerszinti
stressztesztjeinek elvégzésére. Az ESMA
legalabb évente kozzéteszi a
rendszerszinti stressztesztiének
eredményeit.

A hataskorrel rendelkezd hatosagok
eloirjak az ABAK-ok szamadra, hogy a
stresszteszt elvégzése céljabol bocsdassak az
ESMA rendelkezésére a sziikséges
adatokat. Amennyiben a stressztesztek
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Modositas 64

Iranyelvre iranyul6 javaslat

2 cikk — 1 bekezdés — 9 pont — b pont
2011/61/EU iranyelv

18 cikk — 2 bekezdés — 2 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

»Az ABAK-okra vonatkozo6 prudenciélis
szabalyok egységes alkalmazasanak,
tovabba a valamennyi tagallamban
egységes végrehajtas biztositdsa érdekében
az ESMA iranymutatasokat fogadhat el,
amelyben meghatarozza e szabalyok
tartalmat.”;

Modositas 65

Iranyelvre iranyulé javaslat

rendszerszintii kockazatot, strukturalis
likviditasi réseket vagy a pénziigyi
stabilitassal kapcsolatos egyéb aggalyokat
tarnak fel, az ESMA az 1095/2010/EU
rendelet 16. cikke alapjan
iranymutatdsokat vagy ajanlasokat bocsat
ki a hatdaskorrel rendelkez nemzeti
hatosagok szamara az ABA-k strukturdlis
likviditasi réseinek kezelésére
vonatkozoan.

A Bizottsag felhatalmazast kap az e
bekezdés masodik albekezdésében emlitett
szabdalyozdstechnikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
osszhangban torténd elfogadasara.”;

Or. en

Modositas

,»Az ABAK-okra vonatkozo6 prudencialis
szabalyok egységes alkalmazasanak,
tovabba a valamennyi tagallamban
egységes végrehajtas biztositdsa érdekében
az ESMA az 1093/2010/EU rendelet 16.
cikkével osszhangban 2027. december 31-
ig iranymutatasokat fogad el, amelyben
meghatdrozza e szabalyok tartalmat.”;

Or. en

2 cikk — 1 bekezdés — 11 pont — a pont — b a pont (1)

2011/61/EU iranyelv
21 cikk — 3 bekezdés — 3 a albekezdés (1))

PR\1345202HU.docx
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A Bizottsag altal javasolt szoveg Modositas

ba) a bekezdés a kovetkezo
albekezdéssel egésziil ki:

»AZ elso albekezdés a) és b) pontjaban
emlitett jogi személy az ESMA folyamatos
és kozvetlen feliigyelete és végrehajtisa
ala tartozik az ezen iranyelvben
meghatdrozott kotelezettségeknek valo
megfelelése tekintetében, és meg kell
felelnie a kiovetkezd
minimumkovetelményeknek:

a) rendelkeznie kell a letétkezelonél nyitott
penziigyieszkoz-szamlan nyilvantarthato
peénciigyi eszkozok letéti 6rzéséhez
szitkséges infrastrukturdval;

b) olyan megfelelo politikdakat és
eljarasokat kell kialakitania, amelyek
alkalmasak annak biztositasdara, hogy a
szervezet — beleértve annak vezetoit és
munkavallaldit is — teljesitse az ezen
irdanyelv szerinti kotelezettségeit;

¢) megalapozott igazgatdsi és szamviteli
eljarasokkal, belsé ellendrzési
mechanizmusokkal, hatékony
kockazatértékelési eljarasokkal, valamint
az adatfeldolgozo rendszerekhez
kapcsolodo hatékony ellendrzési és
biztonsdgi mechanizmusokkal kell
rendelkeznie;

d) hatékony szervezeti és igazgatdsi
szabdalyokat kell fenntartania és
alkalmaznia annak érdekében, hogy
minden észszerii lépést megtegyen az
osszeférhetetlenségek megelozése
céljabol;

e) gondoskodnia kell arrol, hogy az dltala
nyujtott minden szolgaltatasrol, illetve
végzett tevékenységrol és iigyletrol
nyilvantartast vezessenek, amelynek
alapjan az illetékes hatosag teljesitheti
feliigyeleti feladatait és megteheti az ezen
iranyelvben meghatarozott
Jjogérvényesitési intézkedéseket;

P ésszerii lépéseket kell tennie a
letétkezeloi funkciok teljesitésének
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folyamatossaga és szabdlyossaga
biztositasanak érdekében megfeleld és
ardanyos rendszerek, erdforrdsok és
eljarasok alkalmazdsa révén, valamint a
letétkezeloi tevékenységének végzése
tekintetében;

g) iigyvezeto testiilete és felso vezetése
minden tagjanak mindenkor kellden jo
hirnévvel, valamint elegendo tuddssal,
szakértelemmel és tapasztalattal kell
rendelkeznie;

h) iigyvezeto testiiletének a letétkezeld
tevékenységeinek — beleértve a fo
kockazatokat is — a megértéséhez
megfelelo kollektiv tudassal,
szakértelemmel és tapasztalattal kell
rendelkeznie;

i) iigyvezetd testiilete és felso vezetése
minden tagjanak becsiiletes és
feddhetetlen modon kell eljarnia.”;

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?uri=CELEX%3A402011L0061-20260416)

Modositas 66

Iranyelvre iranyul6 javaslat

2 cikk — 1 bekezdés — 12 a pont (uj)
2011/61/EU iranyelv

22 cikk — 2 bekezdés — ¢ a pont (1)

A Bizottsag altal javasolt szoveg

PR\1345202HU.docx

Modositas

12a. a 22. cikk (2) bekezdése a
kovetkezo ponttal egésziil ki:

»ca) a hatékony portfoliokezelési
technikak révén szerzett kitettségre
vonatkozo informdciok, beleértve a
kovetkezoket:

a) az e hatékony portfoliokezelési
technikdkban részt vevo partnerek kiléte;

b) az ABA altal a partnerkitettség
csokkentése érdekében kapott biztositék
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Maodositas 67

Iranyelvre iranyulo javaslat

2 cikk — 1 bekezdés — 12 b pont (1j)
2011/61/EU iranyelv

25 a cikk (0j)

A Bizottsag altal javasolt szoveg

PE789.867v01-00

50/77

tipusa és osszege;

¢) a hatékony portfoliokezelési
technikakbol szdarmazo teljes brutto
bevétel, az alapkezeld tarsasag vagy
harmadik felek altal levont dsszes koltség
és az ABA-nak jovdirt végsod netto bevétel
egyértelmii bontdsa abszolut
pénzosszegben kifejezve;”’s

Or. en

Modositas

12b.  a rendelet a kovetkezd cikkel
egésziil ki:

»w25a. cikk

A nyilt végii ABA-kra vonatkozo
makroprudencialis likviditasi
kovetelmények

(1) Az illetékes hatosagok hatdaskorrel
rendelkeznek arra, hogy megkoveteljék a
nyilt végii ABA-k kezeloitol, hogy olyan
visszavaltasi megallapoddsokat tartsanak
fenn, amelyek osszhangban vannak a
portfolioeszkiozok piaci stresszhelyzetben
torténd likvidalasahoz sziikséges idovel.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazdasaban az
illetékes hatosagok a kiovetkezo
intézkedések koziil egyet vagy tobbet
irhatnak elo:

a) a visszavaltasok minimalis felmondadasi
ideje;
b) minimalis tartasi idoszakok;

¢) a visszavaltas gyakorisagdra vonatkozo
korlatozdasok;

(3) Az ESMA szabadlyozastechnikai
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Maodositas 68

Iranyelvre iranyulo javaslat

2 cikk — 1 bekezdés — 12 ¢ pont (14j)
2011/61/EU iranyelv

25b cikk (1)

A Bizottsag altal javasolt szoveg

PR\1345202HU.docx

standardokat dolgoz ki, amelyekben
meghatdrozza az eszkozok likviditasa és a
visszavaltasi feltételek kozotti osszhang
értékelésére szolgalo modszereket.

Az ESMA az emlitett szabdlyozdstechnikai
standardtervezeteket ... [e modosito
iranyelv hatalybalépésének napjatol
szamitott 12 honap]-ig benyujtja a
Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy
az e bekezdés elso albekezdésében emlitett
szabdlyozdstechnikai standardokat az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
osszhangban elfogadja.

(4) Amennyiben a hatdaskorrel rendelkezo
hatosagok az alapok valamely
kategoridajabol eredd rendszerszintii
kockazatokat azonositanak, a (2)
bekezdésben emlitett intézkedéseket
dagazati alapon alkalmazhatjak az alapok
valamely kategoridjara.

(5) Az e cikk alapjan elfogadott
intézkedéseknek a pénziigyi stabilitas
megorzésére és a rendszerszinti likviditasi
kockazatok csokkentésére kell
iranyulniuk.”;

Or. en

Modositas
12c. arendelet a kovetkezo cikkel
egésziil ki:
»25b. cikk
Mabkroprudencialis tokedttételi kiiszobok

(1) Az illetékes hatosagoknak hatdaskorrel
kell rendelkezniiik arra, hogy tokedattételi

PE789.867v01-00
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kiiszoboket irjanak elé az ABA-k szamdara,
amennyiben a tokedttétel hozzdajarulhat a
rendszerszintii kockadzat kialakuldsdahoz.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett hataskorok
gyakorldsa sordn az illetékes hatosagok
figyelembe veszik a kovetkezoket:

a) az alap dagazatinak mérete;

b) hitelintézetekkel és pénziigyi piacokkal
valo osszekapcsoltsag;

¢) koncentracio meghatarozott
eszkozosztalyokban;

d) a redlgazdasdagra gyakorolt lehetséges
tovabbgyiiriizo hatdsok.

(3) Az illetékes hatosdagok tokeattételi
kiiszoboket irhatnak elo az alapok szintjén
vagy a hasonlo befektetési stratégidakat
alkalmazo alapok kategoridi esetében.

(4) Az ingatlanbefektetési alapok esetében
a tokeattételi kiiszoboket a teljes
adossagnak az teljes eszkozallomanyhoz
viszonyitott ardanya alapjan kell kalibralni.

E bekezdés alkalmazdasaban a ,teljes
adossag” magaban foglalja az ABA-nal
kozvetleniil vagy kozvetve felmeriilé
hitelfelvétel és tokeattételi kitettség
minden formdjat, beleértve — korlatozads
nélkiil — a banki hiteleket, a hitelviszonyt
megtestesito kibocsdtott értékpapirokat, a
visszavasarlasi megallapoddsokat, az
értékpapir-finanszirozdsi iigyleteket és
minden egyéb olyan megdllapodast, amely
az ABA szintjén tokedttételt eredményez.

(5) Az ESMA az ERKT-vel egyiittmiikodve
szabalyozastechnikai standardokat dolgoz
ki az e cikk szerinti tokedttételi kiiszobok
kalibralasara vonatkozoan.

Az ESMA az emlitett szabdlyozdstechnikai
standardtervezeteket ... [e modosito
iranyelv hatalybalépésének napjatol
szamitott 12 honap]-ig benyujtja a
Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy
az e bekezdés elso albekezdésében emlitett
szabalyozdstechnikai standardokat az
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Moédositas 69

Iranyelvre iranyul6 javaslat

2 cikk — 1 bekezdés — 17 a pont (uj)
2011/61/EU iranyelv

35 cikk — 2 bekezdés — 1 albekezdés — ¢ pont

Hatalyos széveg

c¢) a nem unios ABA letelepedése szerinti
harmadik orszag az engedélyezett ABAK
letelepedése szerinti tagadllammal és
minden olyan tagallammal, amelyben a
nem unidos ABA befektetési jegyeit vagy
részveényeit forgalmazni kivanjak, olyan
megallapodast kotott, amely teljes
mértékben megfelel a jovedelem ¢és a
vagyon adoztatasarol szol6 OECD
modellegyezmény 26. cikkében
meghatérozott eldirdsoknak, és biztositja
addiigyekben az informaciok hatékony
cseréjét, ideértve adott esetben a
tobboldalt adomegallapodasokkal
kapcsolatosakat is, és e harmadik orszagot
az addzasi szempontbdl nem
egylittmiik6do orszagok és teriiletek
feliilvizsgalt eurdpai unios jegyzekérol
sz016 tanacsi kovetkeztetések 1. melléklete
nem emliti.”;
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1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
osszhangban elfogadja.

(6) Az e cikk alapjan elfogadott
intézkedéseket ugy kell kialakitani, hogy
csokkentsék a prociklikussdgot, és a
pénciigyi stabilitdast fenyegetd
kockazatokat.”;

Or. en

Modositas

17a. a 35. cikk (2) bekezdése elso
albekezdésének c) pontja helyébe a
kovetkezo szoveg lép:

,»C) @a nem uniés ABA letelepedése szerinti
harmadik orszag az engedélyezett ABAK
letelepedése szerinti tagallammal és
minden olyan tagallammal, amelyben a
nem unidos ABA befektetési jegyeit vagy
részvényeit forgalmazni kivanjak, olyan
megallapodast kotott, amely teljes
mértékben megfelel a jovedelem ¢és a
vagyon adoztatasarol szol6 OECD
modellegyezmény 26. cikkében
meghatarozott eléirdsoknak, és biztositja
addiigyekben az informaciok hatékony
cseréjét, ideértve adott esetben a
tobboldalt adomegallapodasokkal
kapcsolatosakat is, és e harmadik orszagot
az ad6zasi szempontbol nem
egylittmiikdo orszagok és teriiletek
feliilvizsgalt eurdpai unios jegyzékérol
sz010 tanacsi kovetkeztetések 1. vagy I1.
melléklete nem emliti, illetve nem szerepel
a pénzmosds és a
terrorizmusfinanszirozds elleni kiizdelmet
célzo rendszereikben stratégiai
hianyossdagokkal rendelkezo harmadik

PE789.867v01-00

HU



orszagok unios jegyzékében.”;

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?uri=CELEX%3402011L0061-20260416)

Médositas 70

Iranyelvre iranyuld javaslat

2 cikk — 1 bekezdés — 18 a pont (1))
2011/61/EU iranyelv

36 cikk — 1 bekezdés — ¢ pont

Hatalyos széveg

c) a nem unids ABA letelepedése
szerinti harmadik orszag nincs az

(EU) 2015/849 iranyelv 9. cikkének

(2) bekezdése alapjan kiemelt kockadzatot

.9

Jjelento harmadik orszdgként azonositva;”;

Modositas

18a. a 36. cikk (1) bekezdésének c)
pontja helyébe a kivetkezd szoveg lép:

,C) @a nem uniés ABA letelepedése szerinti
harmadik orszag az engedélyezett ABAK
letelepedése szerinti tagdallammal és a nem
unios ABA befektetési jegyei vagy
részgvényei forgalmazdsanak helyszinéiil
Jjavasolt tagdllamokkal olyan
megallapodast kotott, amely teljes
mértékben megfelel a jovedelem és a
vagyon adoztatdsdarol szolo OECD-
modellegyezmény 26. cikkében
meghatdrozott szabdlyoknak, és biztositja
az adoiigyi informadciok tényleges cseréjét,
beleértve adott esetben a tobboldalu
adomegallapoddsokkal kapcsolatosakat is,
és az adozasi szempontbdl nem
egyiittmiikodd orszagok és teriiletek
Sfeliilvizsgalt eurdpai unios jegyzékérol
52016 2020. évi tandcsi kovetkeztetések 1.
vagy II. melléklete nem emliti a harmadik
orszdagot, illetve az nem szerepel a
pénzmosds és a terrorizmusfinanszirozds
elleni kiizdelmet célzo rendszereikben
stratégiai hianyossdgokkal rendelkezo
harmadik orszdagok unios jegyzékében.”;

Or. en

(https.://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?uri=CELEX%3402011L0061-20260416)

PE789.867v01-00
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Médositas 71

Iranyelvre iranyuld javaslat

2 cikk — 1 bekezdés — 18 b pont (1j)
2011/61/EU iranyelv

37 cikk — 7 bekezdés — 1 albekezdés — f pont

Hatalyos széveg

f) a nem uniés ABAK letelepedése szerinti
harmadik orszag olyan megallapodast
kotott a referencia-tagallammal, amely
teljes mértékben megfelel a jovedelem és a
vagyon adoztatasarol szolo OECD
modellegyezmény 26. cikkében
meghatarozott eldirasoknak, és biztositja
adotigyekben az informacidk hatékony
cser¢jét, ideértve adott esetben a
tobboldalu adémegallapodasokkal
kapcsolatosakat is, és e harmadik orszagot
az addzasi szempontbol nem
egytittmiikodo orszagok és teriiletek
feliilvizsgalt eurdpai unios jegyzékeérol
sz010 tanacsi kovetkeztetések 1. melléklete
nem emliti.”;

Modositas

18b. a 37. cikk (7) bekezdése elso
albekezdésének f) pontja helyébe a
kovetkezd szoveg lép:

,f) anem uniés ABAK letelepedése
szerinti harmadik orszag olyan
megallapodast kotott a referencia-
tagallammal, amely teljes mértékben
megfelel a jovedelem és a vagyon
adoztatasarol sz6l6 OECD
modellegyezmény 26. cikkében
meghatarozott eléirdsoknak, és biztositja
addtigyekben az informaciok hatékony
cseréjét, ideértve adott esetben a
tobboldalt adomegallapodasokkal
kapcsolatosakat is, és e harmadik orszagot
az ad6zasi szempontbdl nem
egylittmiikddé orszagok és teriiletek
feliilvizsgalt eurdpai unios jegyzekérdl
sz016 tanacsi kovetkeztetések 1. vagy I1.
melléklete nem emliti, illetve nem szerepel
a pénzmosds és a
terrorizmusfinanszirozas elleni kiizdelmet
célzo rendszereikben stratégiai
hianyossdagokkal rendelkezo harmadik
orszagok unios jegyzékében.”;

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?uri=CELEX%3A402011L0061-20260416)

Médositas 72

Iranyelvre iranyulo javaslat

2 cikk — 1 bekezdés — 18 ¢ pont (i)
2011/61/EU iranyelv

40 cikk — 2 bekezdés — 1 albekezdés — ¢ pont

PR\1345202HU.docx

55/77
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Hatalyos széveg

¢) anem unios ABA letelepedése szerinti
harmadik orszag olyan megallapodast
kotott a referencia-tagallammal és minden
olyan tovabbi tagallammal, amelyben a
nem unios ABA befektetési jegyeit vagy
részvényeit forgalmazni kivanjak, amely
teljes mértékben megfelel a jovedelem és a
vagyon adoztatasarol szol6 OECD
modellegyezmény 26. cikkében
meghatdrozott eléirdsoknak, és biztositja
addiigyekben az informaciok hatékony
cseréjét, ideértve adott esetben a
tobboldalt adomegallapodasokkal
kapcsolatosakat is, és e harmadik orszagot
az addzasi szempontbdl nem
egylttmiikdo orszagok és teriiletek
feliilvizsgalt eurdpai unios jegyzekérol
sz6106 tanacsi kovetkeztetések I. melléklete
nem emliti.”;

Modositas

18c. a 40. cikk (2) bekezdése elsé
albekezdésének c) pontja helyébe a
kovetkezd szoveg lép:

,»C) anem unios ABA letelepedése szerinti
harmadik orszag olyan megallapodast
kotott a referencia-tagadllammal €s minden
olyan tovabbi tagallammal, amelyben a
nem unios ABA befektetési jegyeit vagy
részvényeit forgalmazni kivanjak, amely
teljes mértékben megfelel a jovedelem és a
vagyon adoztatasardl szol6 OECD
modellegyezmény 26. cikkében
meghatarozott eléirdsoknak, és biztositja
addiigyekben az informaciok hatékony
cseréjét, ideértve adott esetben a
tobboldalt adomegallapodasokkal
kapcsolatosakat is, és e harmadik orszagot
az ad6zasi szempontbdl nem
egylittmiikdé orszagok és teriiletek
feliilvizsgalt eurdpai unios jegyzekérol
sz016 tanacsi kovetkeztetések 1. vagy I1.
melléklete nem emliti, illetve nem szerepel
a pénzmosds és a
terrorizmusfinanszirozds elleni kiizdelmet
célzo rendszereikben stratégiai
hianyossdagokkal rendelkezo harmadik
orszagok unios jegyzékében.”;

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?uri=CELEX%3A402011L0061-20260416)

Moédositas 73

Iranyelvre iranyulo javaslat
2 cikk — 1 bekezdés — 18 d pont (1j)
2011/61/EU iranyelv

42 cikk — 1 bekezdés — 1 albekezdés — d pont

Hatalyos széveg

PE789.867v01-00

Modositas

18d. a 42. cikk (1) bekezdése elsd
albekezdésének d) pontja helyébe a
kovetkezo szoveg lép:

PR\1345202HU.docx
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d) a nem uniés ABAK vagy a nem unios
ABA letelepedése szerinti harmadik orszag
olyan megallapodast kotott azon
tagallammal, amelyben a nem uniés ABA
befektetési jegyeit vagy részvényeit
forgalmazni kivanjak, amely teljes
mértékben megfelel a jovedelem és a
vagyon adoztatasarol szol6 OECD
modellegyezmény 26. cikkében
meghatarozott eldirdsoknak, és biztositja
addiigyekben az informaciok hatékony
cseréjét, ideértve adott esetben a
tobboldalt adomegallapodasokkal
kapcsolatosakat is, és e harmadik orszagot
az addzasi szempontbdl nem
egylttmiikdo orszagok és teriiletek
feliilvizsgalt eurdpai unios jegyzekérol
sz0106 tanacsi kovetkeztetések 1. melléklete
nem emliti.”;

,»d) a nem uni6s ABAK vagy a nem unios
ABA letelepedése szerinti harmadik orszag
olyan megallapodast kotott azon
tagallammal, amelyben a nem uniés ABA
befektetési jegyeit vagy részvényeit
forgalmazni kivanjak, amely teljes
mértékben megfelel a jovedelem és a
vagyon adoztatasardl szol6 OECD
modellegyezmény 26. cikkében
meghatarozott eléirdsoknak, és biztositja
addiigyekben az informaciok hatékony
cseréjét, ideértve adott esetben a
tobboldalt adomegallapodasokkal
kapcsolatosakat is, és e harmadik orszagot
az ad6zasi szempontbdl nem
egylittmiikdé orszagok és teriiletek
feliilvizsgalt eurdpai unios jegyzekérdl
sz016 tanacsi kovetkeztetések 1. vagy I1.
melléklete nem emliti, illetve nem szerepel
a pénzmosds és a
terrorizmusfinanszirozds elleni kiizdelmet
célzo rendszereikben stratégiai
hianyossdagokkal rendelkezo harmadik
orszagok unios jegyzékében.”;

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?uri=CELEX%3A402011L0061-20260416)

Modositas 74

Iranyelvre iranyul6 javaslat

2 cikk — 1 bekezdés — 19 a pont (uj))
2011/61/EU iranyelv

44 a cikk (1))

A Bizottsag altal javasolt szoveg

PR\1345202HU.docx

Modositas
19a. a rendelet a kovetkezo cikkel
egésziil ki:
w44a. cikk
(1) [E mdodosito iranyely
hatalybalépésének napjatol szamitott 12
honappall-ig az ESMA az ERKT-val

konzultalva azonositja az alapkezelo
tarsasdagok és ABAK-ok minden olyan

PE789.867v01-00
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Modositas 75

Iranyelvre iranyul6 javaslat

2 cikk — 1 bekezdés — 19 b pont (1))
2011/61/EU iranyelv

44 b cikk ()

PE789.867v01-00 58/77

unios csoportjat, amely jelentoséggel bir
az Unio szamdra (a tovabbiakban:
alapkezeld tarsasagok és ABAK-ok
jelentds unios csoportjai). Az alapkezeld
tarsasdagok és ABAK-ok unios csoportja
akkor mindsiil jelentésnek, ha megfelel a
kovetkezo feltételeknek:

a) a csoporton beliili AEKBV alapkezel
tarsasdagok és ABAK-ok unios szintii
osszesitett netto eszkozértéke meghaladja
a 150 milliard EUR-t;

b) a csoporton beliili AEKBYV alapkezel
tarsasdagok és ABAK-ok egynél tobb
tagallamban telepedtek le, vagy az emlitett
AEKBYV alapkezeld tirsasdgok és ABAK-
ok egynél tobb tagallamban kezelnek vagy
forgalmaznak AEKBV-ket és ABA-kat.

(2) Az (1) bekezdés elso albekezdése a)
pontjanak alkalmazdsaban az unios
szinten osszesitett kezelt estkozok
magukban foglaljak a 2009/65/EK
iranyely vagy ezen irdanyelv hatdlya ald
tartozo, kezelt unios eszkozoket.

(3) Az ESMA kozzéteszi az alapkezeld
tarsasdagok és ABAK-ok elsé albekezdéssel
osszhangban jelentésként azonositott
unios csoportjainak jegyzéket, és azgt
évente frissiti. Amennyiben az ESMA
jelentosnek mindsiti az alapkezeld
tarsasdagok és ABAK-ok unios csoportjdt,
elldatja az ezen iranyely alapjan a székhely
szerinti tagdallam hatdskorrel rendelkezo
hatosdagara ruhazott feliigyeleti
feladatokat és kotelezettségeket, beleértve
azok engedélyezését és feliigyeletét is.”;

Or. en
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A Bizottsag altal javasolt szoveg Modositas

19b. a rendelet a kovetkezd cikkel
egésziil ki:

»44b. cikk
Feliigyeleti dijak

(1) Az ESMA dijat szamit fel az alapkezeld
tarsasdagok és ABAK-ok minden egyes
jelentos unios csoportjanak.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett dijaknak
teljes mértékben fedezniiik kell az ESMA-
nak az alapkezelo tarsasdagok és ABAK-ok
jelentds unios csoportjainak kozvetlen
iranyitasaval, folyamatos feliigyeletével,
helyszini vizsgalataival és
Jjogérvényesitésével kapcsolatos sziikséges
kiaddsait, valamint fedezniiik kell az
ESMA-nal az ezen iranyelv szerinti
feliigyeleti feladatainak ellatdsa sordn
felmeriilt valamennyi koltséget.

(3) Az alapkezelo tarsasdgok és ABAK-ok
jelentos unios csoportjanak felszamitott
egyedi feliigyeleti dij osszegének teljes
mértékben aranyosnak kell lennie a
csoport méretével, amelyet az dsszes kezelt
eszkoz alapjan szamitanak ki, és titkroznie
kell a kovetett befektetési stratégidak
osszetettséget és kockazati profiljat.

(4) A Bizottsag felhatalmazast kap arra,
hogy felhatalmazdson alapulo jogi
aktusokat fogadjon el e cikknek a
kovetkezok meghatdarozdsa révén torténo
kiegészitésére:

a) a dijtipusok;

b) a dijkoteles iigyek;

¢) a dijak kiszamitasanak modja; valamint

d) a dijfizetés modja.”;

Or. en

Moédositas 76
Iranyelvre iranyulo javaslat

PR\1345202HU.docx 59/77 PE789.867v01-00



HU

2 cikk — 1 bekezdés — 21 pont
2011/61/EU iranyelv
47 a cikk — cim

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Az ABAK-ok és alapkezeld tarsasagok
nagy unios csoportjiainak ESMA altali
feliilvizsgalata

Médositas 77

Iranyelvre iranyuld javaslat
2 cikk — 1 bekezdés — 21 pont
2011/61/EU iranyelv

47 a cikk — 1 bekezdés — 1 albekezdés — a pont

A Bizottsag altal javasolt szoveg

a) a csoporton beliili ABAK-ok és
alapkezeld tarsasagok unios szintii

Osszesitett nettd eszkozértéke meghaladja
a 300 milliard EUR-t;

Moédositas 78

Iranyelvre iranyul6 javaslat

2 cikk — 1 bekezdés — 21 pont
2011/61/EU iranyelv

47 a cikk — 3 bekezdés — 1 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Az ESMA az ABAK-ok székhelye szerinti
tagallamok illetékes hatdsagaival és adott
esetben az uniods csoporthoz tartozo
alapkezeld tarsasagok székhelye szerinti
tagallamok illetékes hatdsagaival
egylittmiikddve legalabb évente
feliilvizsgalja az (1) bekezdés alapjan
azonositott valamennyi unids csoportot.

PE789.867v01-00

Modositas

Az ABAK-ok ¢és alapkezeld tarsasagok
ESMA éltali feliilvizsgalata

Or. en

Modositas

a) a csoporton beliili ABAK-ok és
alapkezeld tarsasagok unios szintii

Osszesitett nettd eszkozértéke 50—
150 milliard EUR,

Or. en

Modositas

Az ESMA az ABAK-ok székhelye szerinti
tagallamok illetékes hatdsagaival és adott
esetben az uniods csoporthoz tartozo
alapkezeld tarsasagok székhelye szerinti
tagallamok illetékes hatosagaival
egylittmiikddve legalabb évente
feliilvizsgalja az (1) bekezdés szerinti azon
AEKBYV alapkezeldket és ABAK-okat,

PR\1345202HU.docx



Médositas 79

Iranyelvre iranyuld javaslat

2 cikk — 1 bekezdés — 21 pont
2011/61/EU iranyelv

47 a cikk — 3 bekezdés — 2 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Az els6 albekezdésben emlitett
feliilvizsgalat soran az ESMA értékeli az
ABAK-ok és adott esetben az egyes unios
csoportokon beliili alapkezelo tarsasdagok
illetékes hatosdgai dltal az ezen iranyelv
¢s a 2009/65/EK iranyelv
kovetelményeinek alkalmazésa soran
alkalmazott feliigyeleti megkdzelitéseket.
E feliilvizsgalat céljabol az ESMA olyan
modszertant alkalmaz, amely biztositja az
emlitett feliigyeleti megkdzelitések
Osszehasonlithatosagat és
kovetkezetességét.

Moédositas 80

Iranyelvre iranyuld javaslat
2 cikk — 1 bekezdés — 21 pont
2011/61/EU iranyelv

47 a cikk — 3 bekezdés — 2 a albekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt szoveg

PR\1345202HU.docx

amelyek nem tartoznak az ESMA 44a.
cikk szerinti kozvetlen feliigyelete ala.

Or. en

Modositas

Az elsd albekezdésben emlitett
feliilvizsgalat soran az ESMA értékeli az
ezen iranyelv és a 2009/65/EK iranyelv
kovetelményeinek alkalmazasa soran
alkalmazott feliigyeleti megkozelitéseket.
E feliilvizsgalat céljabol az ESMA olyan
modszertant alkalmaz, amely biztositja az
emlitett feliigyeleti megkozelitések
Osszehasonlithatosagat és
kovetkezetességét.

Or. en

Modositas

Az ESMA gyakrabban végzi el az elsé
albekezdésben emlitett feliilvizsgalatot,
amennyiben megalapozott aggdlyok

meriilnek fel a befektetéovédelemmel, a

péncziigyi stabilitassal vagy a piac

integritasdval kapcsolatban.

PE789.867v01-00

HU



HU

Moédositas 81

Iranyelvre iranyuld javaslat

2 cikk — 1 bekezdés — 21 pont
2011/61/EU iranyelv

47a cikk — 4 bekezdés — bevezetd rész

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(4) A (3) bekezdésben emlitett
feltilvizsgalat kiilondsen az egyes unios
csoportokra vonatkoz6 felligyeleti
megkozelitéseket értékeli:

Médositas 82

Iranyelvre iranyuld javaslat
2 cikk — 1 bekezdés — 21 pont
2011/61/EU iranyelv

47a cikk — 4 bekezdés — b pont

A Bizottsag altal javasolt szoveg

b) eroforrasok €s azok elosztasa az
unios csoporton beliil és kiviil, beleértve
az ABAK-ok ¢és adott esetben az
alapkezel6 tarsasagok iizleti tevékenységét
ténylegesen végzd személyek funkcidit az
unios csoporton beliil,

Moédositas 83

Iranyelvre iranyulo javaslat
2 cikk — 1 bekezdés — 21 pont
2011/61/EU iranyelv

47a cikk — 5 bekezdés — b pont

PE789.867v01-00

Or. en

Modositas

4) A (3) bekezdésben emlitett
feliilvizsgalat kiilondsen az egyes ABAK-
okra és az egyes AEKBV alapkezel
tarsasdagokra vonatkozo6 felligyeleti
megkozelitéseket értékeli:

Or. en

Modositas
b) er6forrasok €s azok elosztasa,
beleértve az ABAK-ok és adott esetben az

alapkezeld tarsasagok lizleti tevékenységét
ténylegesen végzd személyek funkcioit;

Or. en
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A Bizottsag altal javasolt szoveg

b) az unios csoporton beliili ABAK-
ok és adott esetben alapkezeld tarsasagok
tizleti tervei.

Médositas 84

Iranyelvre iranyuld javaslat

2 cikk — 1 bekezdés — 21 pont
2011/61/EU iranyelv

47 a cikk — 6 bekezdés — 1 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

A (3) bekezdésben emlitett minden
feltilvizsgalatot kovetéen az ESMA az
ABAK-ok székhelye szerinti tagallamok
illetékes hatosagaival €s adott esetben az
unids csoporton beliili alapkezeld
tarsasagok székhelye szerinti tagallamok
illetékes hatosagaival folytatott
konzultaciot kovetden megallapitja, hogy
azonositott-e eltérd, parhuzamos, felesleges
vagy hidnyos feliigyeleti megkozelitéseket.

Moédositas 85

Iranyelvre iranyulo javaslat

2 cikk — 1 bekezdés — 21 pont
2011/61/EU iranyelv

47 a cikk — 7 bekezdés — 1 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Amennyiben a (3) bekezdésben emlitett
feliilvizsgalat soran az ESMA olyan
teriileteket azonosit, amelyek feliigyeleti

PR\1345202HU.docx

Modositas

b) az ABAK-ok ¢és adott esetben
alapkezeld tarsasagok tizleti tervei.

Or. en

Modositas

A (3) bekezdésben emlitett minden
feltilvizsgalatot kovetéen az ESMA az
ABAK-ok székhelye szerinti tagallamok
illetékes hatosagaival €s adott esetben az
alapkezeld tarsasagok székhelye szerinti
tagallamok illetékes hatdsagaival folytatott
konzultacidt kdvetden megallapitja, hogy
azonositott-e eltérd, parhuzamos, felesleges
vagy hianyos feliigyeleti megkozelitéseket,
kiilonosen azokat, amelyek
veszélyeztethetik a belso piac miikodését, a
peénziigyi piacok integritdsdt, a pénziigyi
stabilitast vagy a befektetovédelmet.

Or. en

Modositas
Amennyiben a (3) bekezdésben emlitett

feliilvizsgalat soran az ESMA olyan
terlileteket azonosit, amelyek feliigyeleti

PE789.867v01-00



intézkedést igényelnek, az iigyvezeto intézkedést igényelnek, vagy ha a

testiilet korrekcios intézkedésekre rendelkezésére dallo egyéb informaciok
vonatkozo ajanlast ad ki az érintett kezeletlen feliigyeleti kockazatokat, eltéro
illetékes hatosagoknak, amelyet észszerii vagy hidnyos feliigyeleti gyakorlatokat
idon, de legfeljebb egy éven beliil végre vagy a hatdarokon dtnyulo tevékenységek
kell hajtani. akadadlyait tarjak fel, az ESMA az érintett

illetekes hatosagokra nézve kotelezo erejii
hatarozatot adhat ki konkrét feliigyeleti
intézkedések meghozatalarol vagy az
intézkedések mellozéserdl, tobbek kozott
az engedeélyezési hatarozatokra vagy azok
visszavondsdra, az engedélyezési feltételek
kiigazitasara, az illetékes nemzeti
hatosagok altali helyszini ellenorzések
végrehajtasara vagy az ESMA dltal
létrehozott és koordinalt kozos feliigyeleti
csoportokkal valo egyiittmiikodésre vagy
végrehajtasi intézkedésekre vonatkozoan.

Or. en

Médositas 86

Iranyelvre iranyulo javaslat

2 cikk — 1 bekezdés — 21 pont

2011/61/EU iranyelv

47 a cikk — 7 bekezdés — 1 a albekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt szoveg Modositas

Amennyiben az az unios jognak valo
megfelelés biztositasahoz vagy a pénziigyi
rendszer szabadlyos miikodésének és
integritasanak biztositdisahoz, illetve az
illetékes nemzeti hatosagok dltal
megallapitott piaci akadalyok
felszamolasahoz sziikséges, az ESMA a
peénziigyi piaci szereplonek cimzett egyedi
hatdarozatot fogadhat el az engedélyek
megaddsarol, a hatarokon dtnyulo iizleti
tevékenységek engedélyezésérol vagy a
peénziigyi piaci szereplo arra valo
kotelezésérol, hogy tegyen meg minden
szitkséges intézkedést az ezen iranyely és a
2009/65/EK iranyely szerinti
kotelezettségeinek valo megfelelés
érdekében, beleértve barmely tevékenység

PE789.867v01-00 64/77 PR\1345202HU.docx
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Médositas 87

Iranyelvre iranyuld javaslat

2 cikk — 1 bekezdés — 21 pont
2011/61/EU iranyelv

47a cikk — 7 bekezdés — 1 b albekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Médositas 88

Iranyelvre iranyuld javaslat

2 cikk — 1 bekezdés — 21 pont
2011/61/EU iranyelv

47 a cikk — 7 bekezdés — 2 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Az ESMA a megallapitasairol — beleértve
az elso albekezdés alapjan dltala kiadott,
korrekcids intézkedésekre vonatkozo
ajanlasokat is — tajékoztatja tovabba az
ABAK-ok fogado tagallamainak és adott
esetben az alapkezelo tarsasdagok fogado
tagadllamainak illetékes hatosagait.

PR\1345202HU.docx

65/77

megsziintetését is. A piaci szereplo minden
erdfeszitést megtesz annak érdekében,
hogy a megadott hataridon beliil
megfeleljen az ESMA hatarozatanak.

Or. en

Modositas

Az ESMA elso és masodik albekezdésben
emlitett hatdarozatait az iigyvezeto
testiiletének kell kibocsatania, és azokat a
testiilet tagjainak egyszerii tobbségével
kell meghozni.

Or. en

Modositas

torolve

Or. en

PE789.867v01-00
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Médositas 89

Iranyelvre iranyuld javaslat
2 cikk — 1 bekezdés — 21 pont
2011/61/EU iranyelv

47a cikk — 8 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

8 Amennyiben az ABAK-ok és adott
esetben az unios csoporton beliili
alapkezeld tarsasdagok székhelye szerinti
tagallamok illetékes hatosdagai nem
kovetik a (7) bekezdés alapjan kiadott
ajanlast, az ESMA az 1095/2010/EU
rendelet 17., 17aa. vagy 19. cikke dltal
raruhazott hatdaskorrel ésszhangban jar
el.

Médositas 90

Iranyelvre iranyuld javaslat

2 cikk — 1 bekezdés — 22 pont — a pont
2011/61/EU iranyelv

50 cikk — 5g bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(5g) Amennyiben valamely ABAK az
dltala kezelt ABA tekintetében az ABA
letelepedése szerinti tagallamtol eltérd
tagallamban letelepedett letétkezelot jelol
ki a 21. cikk (5) bekezdése alapjan, és
amennyiben az ABA székhelye szerinti
tagallam illetékes hatésagai, vagy nem
szabalyozott ABA esetében az emlitett
ABA-t kezelo ABAK székhelye szerinti
tagallam illetékes hatosagai alapos okkal
feltetelezik, hogy a feliigyeletiik ala nem
tartozo letétkezelo ezen iranyelvvel
ellentétesen jar vagy jart el, az emlitett
illetékes hatosagok késedelem nélkiil és a
lehetd legpontosabban értesitik errdl az
ESMA-t, valamint az érintett letétkezeld
illetékes hatosagait. Az értesitett illetékes

PE789.867v01-00

66/77

Modositas
torolve
Or. en
Modositas
torolve
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hatosagok megfeleld intézkedést hoznak,
és tajékoztatiak az ESMA-t, valamint az
Oket értesito illetékes hatosdagokat az
emlitett intézkedés eredményérol. Ez a
bekezdés nem érinti az értesito illetékes
hatosag hataskoreit.”;

Médositas 91

Iranyelvre iranyuld javaslat

2 cikk — 1 bekezdés — 22 pont — ¢ pont
2011/61/EU iranyelv

50 cikk — 7 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(7) Az ESMA olyan irdnymutatasokat
dolgozhat ki, amelyek Gtmutatassal
szolgalnak az illetékes hatosagok szamara
a 46. cikk (2) bekezdésének j) pontjaban
meghatarozott hataskorok altaluk valod
gyakorlasahoz, valamint atmutatdssal
szolgalnak azon helyzetekre vonatkozoan,
amelyek az (5b) és (5f) bekezdésben
emlitett kérelmek el6terjesztéséhez
vezethetnek. Az emlitett irdnymutatasok
kidolgozéasakor az ESMA figyelembe veszi
az ilyen feliigyeleti beavatkozasnak a
befektetdvédelemre és pénziigyi
stabilitasara egy masik tagallamban vagy
az Unioban gyakorolt lehetséges hatasait.
Ezen iranymutatasok elismerik, hogy a
likviditasikockazat-kezelés tovabbra is az
ABAK-ok elsédleges feleldssége.”;

Moédositas 92

Iranyelvre iranyulo javaslat
2 cikk — 1 bekezdés — 23 a pont (1))

PR\1345202HU.docx

Or. en

Modositas

(7) Az ESMA 2027. december 31-ig az
1093/2010/EU rendelet 16. cikkével
osszhangban olyan iranymutatasokat
dolgoz ki, amelyek utmutatéssal szolgalnak
az illetékes hatdsagok szamara a 46. cikk
(2) bekezdésének j) pontjaban
meghatarozott hataskorok altaluk valo
gyakorlasdhoz, valamint atmutatdssal
szolgalnak azon helyzetekre vonatkozdan,
amelyek az (5b) és (5f) bekezdésben
emlitett kérelmek el6terjesztéséhez
vezethetnek. Az emlitett irdnymutatasok
kidolgozéasakor az ESMA figyelembe veszi
az ilyen feliigyeleti beavatkozasnak a
befektetdvédelemre és pénziigyi
stabilitasdra egy masik tagallamban vagy
az Unioban gyakorolt lehetséges hatasait.
Ezen iranymutatasok elismerik, hogy a
likviditasikockazat-kezelés tovabbra is az
ABAK-ok elsédleges feleldssége.”;

Or. en
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2011/61/EU iranyelv
54 a cikk (1)

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Modositas 93

Iranyelvre iranyulo javaslat

2 cikk — 1 bekezdés — 27 a pont — a pont (uj)
2011/61/EU iranyelv

IT melléklet — 1 bekezdés — b pont

Hatalyos széveg

PE789.867v01-00 68/77

Modositas

23a. arendelet a kovetkezo cikkel
egésziil ki:

w34a. cikk

Az ESMA kozvetlen feliigyeleti hatdskore
a letétkezelok felett

(1) A 2009/65/EK iranyelv IV. fejezetének
és ezen iranyelv 21. cikkének valo
megfelelés biztositisa céljabol az ESMA
gyakorolja a letétkezelok kiozvetlen
feliigyeletére vonatkozo hataskoroket,
beleértve a kivetkezoket:

a) tajékoztatds kérése a letétkezeloktol,
alkalmazottaiktol és a kapcsolodo
harmadik fél megbizottaktol;

b) dltalanos vizsgalatok és helyszini
ellenérzések lefolytatisa;

c) feliigyeleti figyelmeztetések kiaddasa, a
nem megfelelo gyakorlatok
megsziintetésének elrendelése, vagy az
egyének ideiglenes eltiltdasa a vezetoi
Sfunkcioktol;

d) kozigazgatasi birsdagok és kényszerité
birsagok kiszabdsa.

(2) Az ESMA osszehangolja feliigyeleti
tevékenységeit a letétkezelokent eljaro
hitelintézetek prudencialis feliigyeletéért
felelos illetékes bankhatosdagokkal.”;

Or. en

Modositas

PR\1345202HU.docx



b) a javadalmazasi politika 6sszhangban all
az ABAK ¢és a kezelésében 1évé ABA-k
vagy az ilyen ABA-k befektetdinek tizleti
érdekeivel, valamint az 6sszeférhetetlenség
elkertilését célzo intézkedéseket
tartalmaz;”;

27a. a II. melléklet 1. bekezdése a
kovetkezoképpen modosul:

a) a b) pont helyébe a kovetkezo szoveg
lép:

,,b) a javadalmazasi politika 6sszhangban
all az ABAK és a kezelésében 1évo ABA-k
vagy az ilyen ABA-k befektetdinek tizleti
célkitizéseivel, értékeivel és érdekeivel,
valamint az dsszeférhetetlenség elkeriilését
célzo intézkedéseket tartalmaz;”;

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?uri=CELEX%3402011L0061-20260416)

Modositas 94

Iranyelvre iranyul6 javaslat

2 cikk — 1 bekezdés — 27 a pont — b pont (1))

2011/61/EU iranyelv
IT melléklet — 1 bekezdés — g pont

Hatalyos széveg

g) amennyiben a javadalmazast a
teljesitményhez kotik, a javadalmazas
teljes O0sszege az egyén €s az €rintett
szervezeti egység vagy ABA
teljesitményének egytittes értékelésén,
valamint az ABAK altalanos eredményein
alapul, az egyéni teljesitmény értekelése
soran pedig pénziigyi és nem pénziigyi
kritériumokat is figyelembe vesznek;”;

Modositas

b) a g) pont helyébe a kovetkezo szoveg
lép:

,»Z) amennyiben a javadalmazast a
teljesitményhez kotik, a javadalmazas
teljes Osszege az egyén €s az €rintett
szervezeti egység vagy ABA
teljesitményének egylittes értékelésén,
valamint az ABAK 4ltalanos eredményein
alapul, az egyéni teljesitmény értékelése
soran pedig pénziigyi és nem pénziigyi
kritériumokat is egyenlé mértékben
figyelembe vesznek;”;

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?uri=CELEX%3A402011L0061-20260416)

Médositas 95

Iranyelvre iranyulo javaslat

2 cikk — 1 bekezdés — 27 a pont — ¢ pont (1))

PR\1345202HU.docx
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2011/61/EU iranyelv
IT melléklet — 1 bekezdés — 1 pont

Hatalyos széveg

1) a valtozo javadalmazési 6sszetevok vagy
a valtoz6 javadalmazasi dsszetevok
Osszességének kiszamitasahoz hasznalt
teljesitménymérés magaban foglal egy
atfogo kiigazitasi mechanizmust minden
relevans jelenlegi és jovObeni veszélytipus
figyelembevételére;”;

Modositas

¢) az l) pont helyébe a kovetkezo szoveg
lép:

,»1) a valtozo javadalmazasi 6sszetevok
vagy a valtozo javadalmazési dsszetevok
Osszességeének kiszamitasahoz hasznalt
teljesitménymérés magaban foglal egy
atfogo kiigazitasi mechanizmust minden
relevéns jelenlegi és jovObeni veszélytipus
— koztiik az éghajlati és atalldsi
kockazatok — figyelembevételére;”;

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?uri=CELEX%3A402011L0061-20260416)

Modositas 96

Iranyelvre iranyul6 javaslat

2 cikk — 1 bekezdés — 27 a pont — d pont (1))

2011/61/EU iranyelv
IT melléklet — 1 bekezdés — r pont

Hatadlyos széveg

r) a valtozo javadalmazast nem olyan
csatornakon keresztiil, illetve nem oly
modon fizetik ki, hogy megkonnyitsek
ezen irdnyelv kdvetelményeinek
kikertilését.”;

PE789.867v01-00

Modositas

d) az r) pont helyébe a kovetkezo szoveg
lép:

,I) a valtoz6 javadalmazast nem olyan
csatornakon keresztiil, illetve nem oly
modon fizetik ki, hogy megkonnyitsék
ezen iranyelv kdvetelményeinek
kikeriilését, vagy amely hatdasaként
csokken a munkavallalo
adokotelezettsége. Tovabba a teljes
Jjavadalmazas rogzitett és valtozo
osszetevoinek megfeleld egyensulyban kell
lenniiik; a rogzitett osszetevonek a teljes
Jjavadalmazas kelléen nagy hanyadat kell
kitennie, hogy a javadalmazds valtozo
osszetevijével kapcsolatban teljes
mértékben rugalmas politika
érvényesiilhessen, és tobbek kozott
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lehetdség legyen arra, hogy viltozo
osszetevot egydltalan ne fizessenek; az
ABAK-ok meghatarozzak a teljes
Jjavadalmazas rogzitett és valtozo
osszetevoi kozotti megfelelo aranyokat, a
valtozo osszetevd pedig nem haladja meg
a teljes javadalmazas rogzitett
osszetevijének 100 %-at. A tagallamok
alacsonyabb maximalis szazalékos ardnyt
is megallapithatnak.”;

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?uri=CELEX%3A402011L0061-20260416)

Médositas 97

Iranyelvre iranyuld javaslat

3 cikk — 1 bekezdés — 1 a pont (1))
2014/65/EU iranyelv

2 cikk — 1 bekezdés — j pont

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Modositas

1a. a 2. cikk (1) bekezdésének j)
pontjat el kell hagyni

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?uri=CELEX%3402014L0065-20260606)

Médositas 98

Iranyelvre iranyuld javaslat

3 cikk — 1 bekezdés — 4 pont
2014/65/EU iranyelv

8 cikk — 1 bekezdés — bevezetd rész

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Az illetékes hatosag visszavonhatja a
befektetési vallalkozas szamara kibocsatott
engedélyt, amennyiben a befektetési
vallalkozas:

PR\1345202HU.docx

Modositas

Az illetékes hatosag visszavonja a
befektetési vallalkozas szdmara kibocsatott
engedélyt, amennyiben a befektetési
vallalkozas:

PE789.867v01-00
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Médositas 99

Iranyelvre iranyuld javaslat

3 cikk — 1 bekezdés — 10 pont — ¢ pont
2014/65/EU iranyelv

34 cikk — 8 bekezdés — 1 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Az ESMA szabalyozastechnikai
standardtervezeteket dolgozhat ki a (2), (4)
és (5) bekezdés értelmében rendelkezésre
bocsatand6 informaciok pontos
meghatdrozasa céljabol.

Médositas 100

Iranyelvre iranyuld javaslat

3 cikk — 1 bekezdés — 10 pont — d pont
2014/65/EU iranyelv

34 cikk — 9 bekezdés — 1 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Az ESMA végrehajtas-technikai
standardtervezeteket dolgozhat ki egységes
formanyomtatvanyok,
mintadokumentumok és eljarasok
kialakitasa céljabol az informéciok (2), (3),
(4) és (5) bekezdéssel 0sszhangban torténd
tovabbitasahoz.

Modositas 101

Iranyelvre iranyulé javaslat

3 cikk — 1 bekezdés — 17 pont — d pont
2014/65/EU iranyelv

58 cikk — 5 bekezdés — 1 albekezdés

PE789.867v01-00

Or. en

Modositas

Az ESMA szabdalyozastechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki a (2), (4) és
(5) bekezdés értelmében rendelkezésre
bocsatandé informaciok pontos
meghatdrozasa céljabol.

Or. en

Modositas

Az ESMA végrehajtas-technikai
standardtervezeteket dolgoz ki egységes
formanyomtatvanyok,
mintadokumentumok ¢és eljarasok
kialakitasa céljabol az informaciok (2), (3),
(4) és (5) bekezdéssel 6sszhangban torténd
tovabbitasahoz.

Or. en
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A Bizottsag altal javasolt szoveg

Az ESMA végrehajtas-technikai
standardtervezeteket dolgozhat ki a (2)
bekezdésben emlitett bontasok formdjanak
meghatarozasara.

PR\1345202HU.docx
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Modositas

Az ESMA végrehajtas-technikai
standardtervezeteket dolgoz ki a (2)
bekezdésben emlitett bontasok formdjanak
meghatarozasara.

Or. en

PE789.867v01-00
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INDOKOLAS

Ursula von der Leyen, a Bizottsag elndke az Unid helyzetét értékeld beszédében kijelentette,
hogy legfontosabb eszkoziink az egységes piac — am még mindig nem miikddik teljes
mértékben. Hivatkozik az IMF tanulmanyara, amelynek becslése szerint az egységes piacon
beliili bels6 akadalyok egyenértékiiek azzal, mintha 45 %-os vam terhelné az arukat, illetve
110 %-o0s vam a szolgaltatasokat!.

Az elmult évtizedben elért eredmények ellenére az unids pénziigyi piacok tovabbra is
jelentdsen széttagoltak a nemzeti hatdrokon atnytldan, aminek koltségeit végsod soron az
unios vallalatok, a végsd befektetdk és a megtakaritok viselik. Példaul az eszkdzkezelési
agazatban mintegy 65 000 alap tevékenykedik az EU-ban (kériilbeliil 30 000 AEKBV és

35 000 alternativ befektetési alap), szemben az Egyesiilt Allamokban miikodd mintegy 7 500
alappal. 2024-ben az atlagos unios alap eszkozalloméanya mintegy 313 millio6 EUR-t tett ki,
mig az Egyesiilt Allamokban ez az 6sszeg mintegy 2,3 milliard EUR, az Egyesiilt
Kiralysagban pedig 660 millio6 EUR volt>. Az unids piacot ezért 1ényegesen nagyobb szamu
kisebb alap jellemzi, szemben az Egyesiilt Allamokban megfigyelt koncentraltabb
struktaraval. Ez a széttagoltsag rontja az unios befektetési alapok agazatanak
versenyképességét a globalis versenytarsakkal szemben, mivel az alap mérete kulcsfontossagu
tényezd, amely befolyasolja a végso befektetoknek felszamitott koltségeket. Az eléado ugy
véli, hogy a hatarokon atnyulé alapok integraltabb unids piaca iddvel az alapok méretének
novekedéséhez ¢s haté¢konysagnovekedéshez vezethet, ami ha eljut a végsd befektetokhoz,
hozzajarulhat a koltségek csokkentéséhez és a végso befektetok szamara jobb ar-érték arany
eléréséhez.

Tekintettel az unios piaci integracio jelenlegi allasara, az eléado idvozli a pénziigyi
szolgaltatasok unios egységes piacan a szabalyozas széttagoltsaganak kezelésére és
csOkkentésére iranyuld technikai javaslatokat, valamint a pénziigyi piaci szereplok hatdrokon
atnyulo novekedését és milkodését gatlo akadalyok felszamoléaséra irdnyuld

intézkedéseket. Bar az el6ado teljes mértékben tisztaban van azzal, hogy szamos més elem is
jelentds szerepet jatszik, amelyek bizonyos mértékben magyarazzak az IMF altal felvazolt
szamadatokat — példaul az eltérd befektetési kultarak, a tarsasagi jog és az addjog terén
fennalld nemzeti kiilonbségek —, meggy6zddése, hogy Eurdpa nem ragaszkodhat a jelenlegi
helyzethez. Minden eddiginél nagyobb sziikségilink van egy erds kozpontositott unios
feliigyelet alatt all6 egységes szabalykonyvre, valamint annak gyors végrehajtasara és
érvényesitésére.

Az elbado ezért iidvozli azokat az intézkedéseket, amelyek célja az Gtlevél megerdsitése és az
AEKBV-k és ABA-k hatérokon atnyul6 forgalmazasi keretének megkénnyitése. Feltéve,
hogy rendelkezésre allnak a postafiokcégek elkeriiléséhez sziikséges biztositékok, a csoport
fogalmaval kapcsolatos reformok nagyobb hatékonysagot is eredményezhetnek az
eszkozkezeld tarsasagok szervezetében. Ennek a koncepcionak el6 kell segitenie a
feliigyeletet azaltal, hogy teljesebb képet ad az ESMA-nak a nagy, hatarokon atnyulo
eszkozkezelési strukturakrol, beleértve az atruhazasi megallapodéasokat is. Végezetiil a
letétkezeldi ttlevél mogdtt meghtizodo elképzelés dicséretes, és fokozhatja a versenyt a

1 https://www.imf.org/en/news/articles/2024/12/15/sp121624-europes-choice-policies-for-growth-and-resilience
2EGOV, MISP: A review of selected technical issues, 2026. aprilis, 2. o.
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letétkezeldi szolgaltatasok terén, és tamogathatja a valddi tékepiaci unid létrehozasat, feltéve,
hogy itt is eldiranyozzak a kiegyenstlyozott eredmény biztositdsdhoz sziikséges
biztositékokat.

Ugyanakkor a pénziigyi piacok csak stabil pénziigyi kdrnyezetben tudnak megfeleléen
integralodni és kibontakozni, ahol a befektetok megfeleld védelemben részesiilnek. Ezért egy
valoban integralt és versenyképesebb unios befektetésialap-piac 1étrehozasa érdekében, amely
els@sorban az unids befektetdket és az unios vallalatokat szolgalja ki, az eléado ugy véli, hogy
a keretiranyelvet meg kell erdsiteni a kovetkezd elemekkel:

Az ESMA feliigyeleti szerepének megerdsitése: A feliigyeletet eddig foként nemzeti szinten
szervezték meg, ami gyakran nagyon széttagolt feliigyeleti megkdzelitésekhez vezetett.
Tekintettel arra, hogy az elmult évtizedben az eszkozkezelési dgazat egyes fObb szerepldi
egyre nagyobb szerepet jatszottak, rendkiviil kétséges, hogy az unids szintli miiveletekre
vonatkozd meglévo felligyeleti modell a jovoben is elegendd lesz. Amint azt a Covid-
vilagjarvany idején tapasztalt piaci stressz is megmutatta, az eszkozkezelési agazatban
bekovetkezd zavarok rendszerszintli jellegliek lehetnek, €s jelentds hatast gyakorolhatnak a
tagabb pénziigyi agazatra és a hatarokon atnyuldan is. Tekintettel a vallalati dsszetettségre és
a kapcsolddo pénziigyi stabilitasi kockazatokra, valamint a feliigyelet id6tallova tétele
érdekében az eldadd ezért azt javasolja, hogy az ESMA legyen kozvetleniil felelds a nagy
alapkezel6 csoportok engedélyezéséért €s felligyeletéért az EU-ban. Az ESMA-nak ezeket a
csoportokat az Union beliili piaci jelenlétiik és hatasuk jelentds mérete alapjan kell
azonositania, amelyet nettd eszkozértékiik, valamint hatdrokon atnylé miiveleteik és
tevékenységeik mértéke alapjdn mér. Ennek a megkozelitésnek csokkentenie kell a feliigyeleti
hianyossagokat, és meg kell erdsitenie az dgazat rezilienciajat, segitve a hitel- €s
likviditasaramlasok megorzését, stressziddszakokban is. A kezelt eszk6zok szempontjabol
kevésbé jelentds szereplok esetében az eldado tamogatja az Europai Bizottsag altal javasolt
feliilvizsgalati mechanizmust, néhany valtoztatassal annak gyakorlati jellegének novelése
érdekében. Az eldadd tudomdsul veszi tovabba a letétkezeldi utlevel elképzelésével
kapcsolatban kifejezett aggalyokat. Méretiikre és rendszerszintli jellegiikre tekintettel,
valamint a feliigyeleti kovetkezetesség novelése €s a hatarokon atnyulo jogbiztonsag
biztositasa érdekében az eléado ugy véli, hogy az ESMA-nak kdzvetlen feliigyeleti
hataskoroket kell gyakorolnia a letétkezeldk felett.

Hatékony portfoliokezelési technikak: Az eurdpai megtakaritasi €s beruhazasi unioval
(MBU) kapcsolatos reformoknak elsdsorban a megtakaritokat, a végsd befektetoket és az
unids vallalatokat kell szolgalniuk. Ezért ebben a csomagban tovabbi biztositékokra van
sziikség a bizalom novelése érdekében. Egyre elterjedtebb a hatékony portfoliokezelési
technikak, példaul az értékpapir-kolcsonzési ligyletek alkalmazasa, az EU-ban is. Bar ez azzal
az elénnyel jarhat, hogy tobblethozamot general a pénziigyi eszkdzokon, kockéazatos és
Osszetett gyakorlat is, amelyet az atlagos lakossagi tigyfél nehezen ért meg. Az ESMA?3 és a
BETTER FINANCE* altal készitett tanulmanyok azt mutatjék, hogy jelent6s eltérések vannak
az eszkozkezelOk kozott a befektetoknek visszajuttatott bevételek szintjét illetden, kiilonosen
azokban az esetekben, amikor az eszkdzkezeldk kapcsolt felekre (példaul belsé vagy kapcesolt

3 https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-follow-report-peer-review-guidelines-etfs-

and-other-ucits
4 https://betterfinance.eu/publication/securities-lending-income-attribution-conflicts-of-interests-in-eu-retail-

investment-funds/
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értékpapir-kolcsonzési igynokokre) tdimaszkodnak az értékpapir-kdlcsonzési ligyletek
végrehajtasa soran. Emellett bizonyiték van arra, hogy az eszkdzkezelok nem végeznek
kellden dokumentalt értékeléseket ahhoz, hogy igazoljak a bruttd bevételbdl levont
koltségeket. A befektetdvédelem fokozasa és az ilyen gyakorlatokat érintd
Osszeférhetetlenségek csokkentése érdekében az eléado a probléma kezeléséhez sziikséges
biztositékokat javasol.

Adodzasi szempontbdl nem egyiittmiikodo orszagok és teriiletek: Az addzasi szempontbol
nem egylittmiikodo orszagok és teriiletek eurdpai unids jegyzéke (,,az addzasi tiltolista™)
azokat az orszagokat célozza, amelyek nem tartjdk be az adozasi atlathatdsagra, a méltanyos
addztatasra, valamint az addalap-erdzid €s nyereségatcsoportositas elleni intézkedések
végrehajtasara vonatkoz6 nemzetkozi eldirdsokat. Nem uniés ABA-k vagy nem uniés ABAK-
ok nem forgalmazhatnak uni6s tagallamokban, ha olyan harmadik orszadgban talalhatok,
amely szerepel az addzasi szempontbol nem egyiittmiikodd orszagok és teriiletek eurdpai
unios jegyzékének 1. vagy 1. mellékletében, vagy ha a pénzmosas elleni kiizdelem
szempontjabol kiemelt kockazatot jelenté harmadik orszagnak mindsiilnek.

Pénziigyi stabilitas: Bar az el6ad6 tidvozli a piac széttagoltsaganak kezelésére irdnyuld
intézkedéseket, figyelmeztet a mas orszagokra valo atterjedés kockazataira is a pénziigyi
stabilitassal kapcsolatban. Ezért teljes mértékben timogatja az EKB azon felhivasat, hogy az
alapok ¢€s eszkozkezeldk felligyeletének integraltabb keretét a makroprudencialis keret
modositasainak kell kisérnilik. A megtakaritasi €s beruhdzasi unid elényeinek teljes korii
kihasznaladsa érdekében a tOkepiacoknak reziliens és fenntarthato finanszirozasi forrasnak kell
lennitik, még piaci stressz idején is. Ehhez olyan makroprudencidlis keretre van sziikség,
amely képes feltarni és kezelni a banknak nem mindsiilé pénzintézetek agazatdban felmeriild
rendszerszintli kockazatokat, beleértve kiillondsen az olyan konkrét 4gazatokat, mint az
ingatlanszektor. Az el6ado ezért olyan intézkedéseket javasol, mint a stressztesztek €s olyan
célzott eszkdzok, amelyeket fel lehetne hasznalni a nyilt végii alapok strukturalis likviditasi
réseinek kezelésére. Egy ilyen eszkoznek lehetdvé kell tennie a hatosdgok szamaéra, hogy
eldzetesen kezeljék a rendszerszintli kockazatot, példaul azaltal, hogy hosszabb felmondasi
1d6t hataroznak meg az alapok egyes csoportjaira vonatkozdan, vagy korlatozzak a
visszavaltas gyakorisagat.

Javadalmazasi politika, valamint a kérnyezeti, tarsadalmi és iranyitasi (ESG)
szempontok: Tekintettel az EU el6tt 4116 hatalmas beruhazasi kihivasra, amint azt a Draghi-
jelentés is hangsulyozza, alapvetd fontossagu, hogy a forrasokat a helyes irdnyba tereljék,
Osszhangban az EU politikai prioritasaival. Jelentds szamu globalisan aktiv vallalat
részvényeseként az alapkezeldknek fontos feleldsségiik van e tekintetben. A legfrissebb
adatok azt mutatjak, hogy az egyesiilt allamokbeli alapkezeld tarsasagok unids
versenytarsaikhoz képest meglehetdsen eltérd allaspontokat képviselnek az e tarsasagokban
hozott ESG-hatarozatokkal kapcsolatban. Az egyesiilt allamokbeli alapkezeldk ugyanis
hajlamosak a szocidlis és kornyezetvédelmi hatarozatok ellen szavazni, mig az eurdpai
alapkezel6k nagyrészt mellettiik szavaznak (EU: mintegy 80 %-uk tamogatja ezeket a
hatarozatokat, mig az egyesiilt dllamokbeli alapkezeldk esetében ez az arany a 2021. évi

49 %-r61 2024-ben 17 %-ra csokkent)’. Mindezek alapjan az el6adé két reformot javasol.
El6szor is, tekintettel az EU stratégiai autondmiara vonatkozé menetrendjére és az EU
fenntarthat6 beruhazasi igényeire, az eldado azt javasolja, hogy a valtozo6 javadalmazas

3 https://www.bruegel.org/policy-brief/risks-europe-us-dominance-global-asset-management
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szintjét a kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi célok eléréséhez is kdssék. Masodszor, az
AEKBV-iranyelvnek és az ABAK-iranyelvnek meg kell hataroznia a rogzitett és a valtozod
javadalmazas kozotti egyértelmii aranyt, hasonldéan a tokekdvetelményekrdl szo16 irdnyelv
bankszektorra vonatkozo rendelkezéseihez.
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