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Oznacenie postupov
*  Konzultacia
**%  Suhlas
***]  Riadny legislativny postup (prvé ¢itanie)
***]  Riadny legislativny postup (druhé ¢itanie)
***[II  Riadny legislativny postup (tretie Citanie)

(Typ postupu zavisi od pravneho zakladu navrhnutého v navrhu aktu.)

Pozmeriujice navrhy k navrhu aktu

Pozmeiiujtice navrhy Eurépskeho parlamentu v dvoch stipcoch

Vypustenia sa oznatuju Arubou kurzivou v Pavom stipci. Nahradenia sa
oznacuju hrubou kurzivou v oboch stlpcoch. Novy text sa oznacuje hrubou
kurzivou v pravom stlpci.

Prvy a druhy riadok zéhlavia kazdého pozmenujuceho navrhu vymedzuju
prislusnu ¢ast’ v navrhu aktu predlozeného na prerokovanie. Ak sa
pozmenujuci navrh tyka platného aktu, ktory sa ma navrhom aktu zmenit’,
zahlavie navySe obsahuje treti riadok uvadzajuici platny akt a Stvrty riadok
uvadzajuci prislusné ustanovenie tohto aktu.

Pozmeiiujuce navrhy Eurépskeho parlamentu v podobe
konsolidovaného textu

Nové Casti textov sa oznacuju hrubou kurzivou. Vypustené Casti textu sa
oznacuju symboloml alebo sa preciarkuji. V pripade nahradenia sa novy
text vyznaci hrubou kurzivou a nahradeny text sa vymaze alebo sa
preciarkne.

Cisto technické zmeny, ktoré vykonavaju utvary s cielom vypracovat’
koneény text, sa vSak nevyznacuju.
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NAVRH LEGISLATIVNEHO UZNESENIA EUROPSKEHO PARLAMENTU

o navrhu smernice Europskeho parlamentu a Rady, ktorou sa menia smernice
2009/65/ES, 2011/61/EU a 2014/65/EU, pokial’ ide o d’alii vyvoj integracie kapitilovych
trhov a dohPadu nad nimi v Unii

(COM(2025)0942 — C10-0327/2025 — 2025/0382(COD))

(Riadny legislativny postup: prvé ¢itanie)

Europsky parlament,
— so zretelom na navrh Komisie pre Europsky parlament a Radu (COM(2025)0942),

— so zretel'om na ¢lanok 294 ods. 2 a ¢lanky 53 a 114 Zmluvy o fungovani Eurdpske;j
unie, v stllade s ktorymi Komisia predlozila navrh Eurépskemu parlamentu
(C10-0327/2025),

— so zretelom na ¢lanok 294 ods. 3 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tnie,

— so zretel'om na odovodnené stanoviska predloZzené na zaklade Protokolu €. 2 o
uplatiiovani zésad subsidiarity a proporcionality ¢eskou Poslaneckou snemoviiou a
talianskou Poslaneckou snemovnou, ktoré tvrdia, Ze navrh legislativneho aktu nie je v
stilade so zasadou subsidiarity,

— so zretel'om na stanovisko Europskej centralnej banky z 9. aprila 2026!,

— so zretel'om na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru z 18. marca
20262,

— so zretelom na ¢lanok 60 rokovacieho poriadku,
— so zretel'om na spravu Vyboru pre hospodarske a menové veci (A10-0000/2026),
1.  prijima nasledujucu poziciu v prvom citani;

2. ziada Komisiu, aby mu vec znovu predlozila, ak nahraddza, podstatne meni alebo ma v
umysle podstatne zmenit’ svoj navrh;

3. poveruyje svoju predsednicku, aby postupila tuto poziciu Rade, Komisii a narodnym
parlamentom.

Pozmenujuci navrh 1

1'U. v. EU C, C/2026/2837, 28.5.2026, ELI: http:/data.curopa.cu/eli/C/2026/2837/0j.
2 Zatial’ neuverejnené v uradnom vestniku.
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Navrh smernice
Odovodnenie 1

Text predlozeny Komisiou

(1) Stratégia inie Uspor a investicii je
stcastou stratégie Komisie, ktorej cielom
je poskytnut’ viziu Unie ako hospodarske;j

vel'moci. Na tento ucel je potrebné vytvorit’

jednotny trh s finanénymi sluzbami
rieSenim neefektivnosti trhu vyplyvajicej
z jeho roztrieStenosti a vytvorit’ skutocne
integrované europske kapitalové trhy, ktoré
budu pristupné vSetkym ob¢anom

a podnikom v celej Unii. Je tiez dolezité,
aby sa uvolnil potencial Unie tykajici sa
finan¢nych trhov poskytnutim pristupu

k efektivnejSiemu financovaniu
prostrednictvom kapitalového trhu

a ulahéenim cezhrani¢nych kapitalovych
tokov, ¢o by nasledne malo podporit’
hospodarstvo Unie, stimulovat’ vytvaranie
pracovnych miest a zvysit’
konkurencieschopnost’.

Pozmenujuci navrh 2

Navrh smernice
Odovodnenie 2

Text predlozeny Komisiou

(2) Je potrebné podporit’ plynulo
prepojeny kapitalovy trh v celej EU
posilnenim ramca dohl'adu a rieSenim
regulacnej fragmentécie, ¢im sa zabezpeci
lepSia integracia kapitalovych trhov v celej
Unii. Konkrétne, hoci by integracia
kapitalovych trhov v Unii mala byt

v kone¢nom dosledku trhovo
podmienenym procesom, urcité prekazky
vyplyvajiice najmé z legislativneho ramca
Unie mé%u brdnit’ pokroku. Unia by sa
preto mala zamerat’ na odstrdnenie
prekazok v odvetviach obchodovania,

PE789.867v01-00
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Pozmenujuci navrh

(1) Stratégia inie Uspor a investicii je
sucast'ou stratégie Komisie, ktorej ciel'om
je poskytnut’ viziu Unie ako hospodarskej
vel'moci. Na tento ucel je potrebné vytvorit’
jednotny trh s finanénymi sluzbami
rieSenim neefektivnosti trhu vyplyvajicej

z jeho roztrieStenosti a vytvorit’ skutocne
integrované europske kapitalové trhy, ktoré
budu pristupné vSetkym ob¢anom

a podnikom v celej Unii. Je tiez dolezité,
aby sa uvol'nil potencial Unie tykajici sa
finan¢nych trhov poskytnutim pristupu

k efektivnejSiemu financovaniu
prostrednictvom kapitalového trhu

a ulah¢enim cezhrani¢nych kapitalovych
tokov, ¢o by nasledne malo podporit’
predovsetkym hospodarstvo Unie,
stimulovat’ vytvaranie pracovnych miest

a zvysit konkurencieschopnost’.

Or. en

Pozmenujuci navrh

(2) Je potrebné podporit’ plynulo
prepojeny kapitalovy trh v celej EU
posilnenim ramca dohl'adu a rieSenim
regulacnej fragmentécie, ¢im sa zabezpeci
lepSia integracia kapitalovych trhov v celej
Unii. Konkrétne, hoci by integracia
kapitalovych trhov v Unii mala byt

v kone¢nom dosledku trhovo
podmienenym procesom, urcité prekazky
vyplyvajiice najmé z legislativneho ramca
Unie brdnia pokroku. Hoci by sa Unia
mala zamerat’ na odstranenie prekdzok

v odvetviach obchodovania, poobchodnych
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poobchodnych Cinnosti a spravy aktiv

a prekazok braniacich zavadzaniu novych
technolégii. S prehlbujicou sa integraciou
trhu je nevyhnutné, aby sa v stilade s fiou
vyvijal aj ramec dohl'adu Unie.

Pozmenujuci navrh 3

Navrh smernice
Odovodnenie 3

Text predlozeny Komisiou

3) V stvislosti s politickym cielom
zjednodusit’ pravne predpisy v oblasti
finan¢nych sluzieb a zabezpecit’ ucinnejsie
a efektivnejsie vykonavanie politik Unie
Komisia po konzultacii s eurépskymi
organmi dohladu, Uradom pre boj proti
praniu §pinavych peniazi a financovaniu
terorizmu (AMLA), Radou a Europskym
parlamentom zaslala 1. oktobra 2025 list,
v ktorom zniZila prioritu splnomocnent,
ktoré nie st nevyhnutné pre t¢inné
fungovanie pravnych predpisov urovne 1.
V pripade tych splnomocneni so znizenou
prioritou, pri ktorych by Komisia bola
pravne povinnd konat’ (,,musi + datum®),
by sa pravna zrozumitel'nost’ pre
zainteresované strany zvysila, ak by sa
zmenil aj zakladny akt.

Pozmenujuci navrh 4

PR\1345202SK.docx

¢innosti a spravy aktiv a prekazok
braniacich zavadzaniu novych technologii,
zdaroveri by mala zaviest’ potrebné zdaruky
na ochranu financnej stability a na
ochranu investorov. S prehlbujicou sa
integraciou trhu je nevyhnutné, aby sa

v sulade s nou vyvijal aj ramec dohl'adu
Unie.

Or. en

Pozmenujuci navrh

3) V stvislosti s politickym cielom
zjednodusit’ pravne predpisy v oblasti
finan¢nych sluzieb a zabezpecit’ ucinnejsie
a efektivnejsie vykonavanie politik Unie
Komisia po konzultacii s eurépskymi
organmi dohl'adu, Uradom pre boj proti
praniu §pinavych pefiazi a financovaniu
terorizmu (AMLA), Radou a Europskym
parlamentom zaslala 1. oktobra 2025 list,
v ktorom znizila prioritu splnomocnenti,
ktoré nie st nevyhnutné pre €¢inné
fungovanie pravnych predpisov urovne 1.
V pripade tych splnomocneni so znizenou
prioritou, pri ktorych by Komisia bola
pravne povinnd konat’ (,,musi + datum®),
by sa pravna zrozumitel'nost’ pre
zainteresované strany zvysila, ak by sa
zmenil aj zakladny akt. Zdaroveii je v
zaujme zabezpecenia ucinnosti a vplyvu
navrhovanych reforiem nevyhnutné, aby
boli kl’ucové splnomocnenia sprevadzané
jasne stanovenym terminom.

Or. en
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Navrh smernice
Odovodnenie 5

Text predlozeny Komisiou

(%) V smernici 2009/65/ES a smernici
2011/61/EU sa neuznava pojem skupiny
pre spravu aktiv a s tym stvisiace synergie
a rizikd. V sucasnosti sa od skupin pre
spravu aktiv, ktoré posobia v celej Unii,
vyZzaduje, aby udrZiavali samostatné
I'udské a technické zdroje na tirovni
kazdého subjektu skupiny a delegovanie
funkcii na iné subjekty v ramci tej istej
skupiny podlieha Gplnému rozsahu
poziadaviek na delegovanie. V snahe
ul'ah¢it’ ¢innost’ skupin pre spravu aktiv na
jednotnom trhu by sa v smernici
2009/65/ES a smernici 2011/61/EU mal
uznat’ pojem unijna skupina spravcovskych
spolo¢nosti a spravcov alternativnych
investi¢nych fondov (d’alej len ,,spravcovia
AIF*), ktory by mal zahfnat’ vSetky
spravcovské spolo¢nosti a spravcov AlF,
ktorym bolo udelené povolenie, ako aj
investi¢né spolo¢nosti a iverové institicie,
ktoré st usadené v Unii a ktorym bolo
riadne udelené povolenie podl'a smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady
2014/65/EU4, resp. smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2013/36/EUS. S cielom
ul’ah¢it’ spolocné vyuzivanie zdrojov

v ramci celej skupiny a zabranit’ zbytocnej
duplicite zdrojov v réznych subjektoch EU
v ramci skupiny by sa malo d’alej stanovit,
ze spravcovské spolocnosti a spravcovia
AIF by mali mat’ moZnost’ vyuZivat’ na
vykonavanie svojej ¢innosti I'udské

a technické zdroje inych subjektov v ramci
svojej unijnej skupiny. NavySe by sa v
zdujme zniZenia regulacného zat’aZenia
spravcovskych spolocnosti

a spravcov AIF, ktori sa pri vykone
svojich funkcii alebo sluZieb spoliehaju na
iné subjekty v ramci svojej unijnej
skupiny, tieto opatrenia uz nemali
povaZovat’ za delegovanie a nemali by sa
na ne vit'ahovat’ poZiadavky na
delegovanie funkcii okrem poZiadavky

PE789.867v01-00

Pozmenujuci navrh

(%) V smernici 2009/65/ES a smernici
2011/61/EU sa neuznava pojem skupiny
pre spravu aktiv a s tym stvisiace synergie
a rizikd. V sucasnosti sa od skupin pre
spravu aktiv, ktoré posobia v celej Unii,
vyzaduje, aby udrziavali samostatné
Pudské a technické zdroje na tirovni
kazdého subjektu skupiny a delegovanie
funkcii na iné subjekty v ramci tej istej
skupiny podlieha Gplnému rozsahu
poziadaviek na delegovanie. V snahe
ulah¢it’ ¢innost’ skupin pre spravu aktiv na
jednotnom trhu by sa v smernici
2009/65/ES a smernici 2011/61/EU mal
uznat’ pojem unijnd skupina spravcovskych
spolo¢nosti a spravcov alternativnych
investi¢nych fondov (d’alej len ,,spravcovia
AIF*), ktory by mal zahfnat’ vSetky
spravcovské spolo¢nosti a spravcov AlF,
ktorym bolo udelené povolenie, ako aj
investi¢né spolo¢nosti a iverové institucie,
ktoré st usadené v Unii a ktorym bolo
riadne udelené povolenie podl’a smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady
2014/65/EU4, resp. smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2013/36/EUS. S cielom
ul’ah¢it’ spolo¢né vyuzivanie zdrojov

v ramci celej skupiny a zabranit’ zbytocne;j
duplicite zdrojov v réznych subjektoch EU
v ramci skupiny by sa malo d’alej stanovit,
ze spravcovské spolo¢nosti a spravcovia
AIF by mali mat’ moznost’ vyuzivat’ na
vykonavanie svojej ¢innosti l'udské

a technické zdroje inych subjektov v ramci
svojej unijnej skupiny. Ustanovenia
smernice 2009/65/ES a smernice
2011/61/EU, pokial ide o skupiny
spravcovskych spolo¢nosti alebo

spravcov AIF v EU, nemaju vplyv na
zodpovednost’ spravcovskych spolo¢nosti
a spravcov AIF za funkcie vykonavané
inymi subjektmi Unijnej skupiny ani na
poziadavky na prudencialnu konsolidaciu
uverovych institacii a investicnych
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riadne informovat’ prislusné organy
domovského clenského Statu spravcovskej
spolocnosti alebo spravcu AIF o tom, Ze
Junkcie alebo sluZby vykondvaju iné
subjekty v ramci unijnej skupiny.

S ciel’om zabezpecit’, aby vSetky subjekty
v ramci tej istej skupiny posobili

v spoloénom pravnom, regulaénom

a dozornom ramci, ktory je nevyhnutny na
zachovanie vysokej urovne ochrany
investorov a ucinného dohl’adu, by sa
malo d’alej objasnit’, Ze 7 tychto pravidiel
budu mat’ prospech len opatrenia
tykajuce sa delegovania a zdiel’ania
zdrojov medzi subjektmi v ramci tej istej
skupiny, ktoré sit usadené v Unii, a mali
by sa uplatiiovat’ bez ohl’adu na to, i sa
materska spoloCnost’ unijnej skupiny
nachddza v Unii alebo mimo nej.
Ustanovenia smernice 2009/65/ES

a smernice 2011/61/EU, pokial ide o
skupiny spravcovskych spolo¢nosti alebo
spravcov AIF v EU, nemaji vplyv na
zodpovednost’ spravcovskych spolo¢nosti
a spravcov AIF za funkcie vykonavané
inymi subjektmi Unijnej skupiny ani na
poZiadavky na prudencialnu konsolidaciu
uverovych institacii a investi¢nych
spolo¢nosti podla nariadenia (EU)

¢. 575/2013.

4 Smernica Eurdpskeho parlamentu

a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014

o trhoch s finanénymi néastrojmi, ktorou sa
meni smernica 2002/92/ES

a smernica 2011/61/EU (prepracované
znenie) (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/o0
X

> Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady
2013/34/EU z 26. jina 2013 o roénych
uctovnych zavierkach, konsolidovanych
uctovnych zavierkach a suvisiacich
spravach urcitych druhov podnikov, ktorou
sa meni smernica Eurépskeho parlamentu
a Rady 2006/43/ES a zruSuji smernice
Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (U. v. EU

PR\1345202SK.docx
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spolo¢nosti podla nariadenia (EU)
¢. 575/2013.

4 Smernica Eurdpskeho parlamentu

a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014

o trhoch s finanénymi néstrojmi, ktorou sa
meni smernica 2002/92/ES

a smernica 2011/61/EU (prepracované
znenie) (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/o0
J)-

3> Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady
2013/34/EU z 26. jiina 2013 o roénych
uctovnych zavierkach, konsolidovanych
uctovnych zéavierkach a suvisiacich
spravach urcitych druhov podnikov, ktorou
sa meni smernica Eurépskeho parlamentu
a Rady 2006/43/ES a zruSuju smernice
Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (U. v. EU

PE789.867v01-00
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L 182,29.6.2013, s. 19,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/o0

3

Pozmenujuci navrh 5

Navrh smernice
Odovodnenie 6

Text predlozeny Komisiou

(6) S cielom zniZit’ vnutroStatne
rozdiely v pravnych a prevadzkovych
podmienkach platnych pre spravcov aktiv
a investiéné fondy by sa v celej Unii mali
odstranit’ vnutrostatne diskre¢né pravomoci
pri transpozicii a vykonavani urcitych
ustanoveni, ktoré umoziuju ¢lenskym
Statom vykladat a dopinat’ zakladné
pravidla alebo sa od nich odchylovat’

a ktoré kladu prekazky rozvoju jednotného
trhu, ako sa v suCasnosti stanovuje

v smernici 2009/65/ES a smernici
2011/61/EU.

Pozmenujuci navrh 6

Navrh smernice
Odovodnenie 7

Text predlozeny Komisiou

(7) Kazdy clensky §tat v sucasnosti
vypracuva vnutroStatne pravidla
vykonévania ¢innosti a prudencialne
pravidla, ktoré musia spravcovské
spolo¢nosti a spravcovia AIF dodrziavat,
¢o vedie k rozdielnym vnutrostatnym
stiborom pravidiel, ktoré brania rozvoju
skuto¢ného jednotného trhu pre spravcov

PE789.867v01-00

L 182,29.6.2013,s. 19,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/0

)

Or. en

Pozmenujuci navrh

(6) S cielom zniZit’ vnutrostatne
rozdiely v pravnych a prevadzkovych
podmienkach platnych pre spravcov aktiv
a investiéné fondy by sa v celej Unii mali
odstranit’ vnutrostatne diskre¢né pravomoci
pri transpozicii a vykonavani urcitych
ustanoveni, ktoré¢ umoziiuju ¢lenskym
$tatom vykladat’ a dopliat’ zakladné
pravidla alebo sa od nich odchylovat’

a ktor¢ kladu prekazky rozvoju jednotného
trhu, ako sa v suCasnosti stanovuje

v smernici 2009/65/ES a smernici
2011/61/EU, najneskér do 31. decembra
2028.

Or. en

Pozmenujuci navrh

(7) Kazdy ¢lensky $tat v sucasnosti
vypractva vnutrostatne pravidla
vykonévania ¢innosti a prudencialne
pravidla, ktoré musia spravcovské
spolo¢nosti a spravcovia AIF dodrziavat’,
¢o vedie k rozdielnym vnutroStaitnym
suborom pravidiel, ktoré brania rozvoju
skuto¢ného jednotného trhu pre spravcov
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fondov. V snahe zabezpecit’ jednotné
uplatiiovanie a dosledné vykonavanie
pravidiel obozretného podnikania

a pravidiel vykondvania ¢innosti pre
spravcovské spolo¢nosti a spravcov AIF
v celej Unii méze organ ESMA
vypracovat’ usmernenia na spresnenie
obsahu tychto pravidiel.

Pozmenujuci navrh 7

Navrh smernice
Odovodenie 8

Text predlozeny Komisiou

(8) S cielom znizit regulacné
zat'azenie spravcovskych spolo¢nosti

a spravcov AIF, ktori spravuju alebo maja
v umysle spravovat’ PKIPCP a AIF

z podnetu tretej strany, treba vyzadovat’,
aby spravcovské spolocnosti

a spravcovia AIF v ¢ase udelenia povolenia
oznamili prisluSnym organom svojho
domovského ¢lenského Statu skuto¢nost’,
Ze spravuju alebo maju v imysle spravovat’
PKIPCP a AIF z podnetu tretej strany,

a aby im len na poZiadanie boli schopni
preukazat’, Ze prijali vSetky primerané
opatrenia na predchadzanie konfliktom
zaujmov, ich riadenie, monitorovanie alebo
pripadne zverejiovanie.

Pozmenujuci navrh 8

Navrh smernice
Odovodnenie 10

Text predlozeny Komisiou

PR\1345202SK.docx

fondov. V snahe zabezpecit jednotné
uplatiiovanie a dosledné vykonavanie
pravidiel obozretného podnikania

a pravidiel vykondvania ¢innosti pre
spravcovské spolo¢nosti a spravcov AIF

v celej Unii by sa od orgdnu ESMA malo
vyZadovat’ vypracovat celouniové pravidla
sprdvania na spresnenie obsahu tychto
pravidiel.

Or. en

Pozmenujuci navrh

(8) S cielom znizit regulacné
zat'azenie spravcovskych spolo¢nosti

a spravcov AIF, ktori spravuju alebo maju
v umysle spravovat’ PKIPCP a AIF

z podnetu tretej strany, treba vyzadovat’,
aby spravcovské spolocnosti

a spravcovia AIF v ¢ase udelenia povolenia
oznamili prisluSnym organom svojho
domovského ¢lenského Statu skutoc¢nost’,
Ze spravuju alebo maju v iimysle spravovat’
PKIPCP a AIF z podnetu tretej strany,

a aby im boli schopni preukézat’, Ze prijali
vSetky primerané opatrenia na
predchadzanie konfliktom zadujmov, ich
riadenie, monitorovanie alebo pripadne
zverejiiovanie.

Or. en

Pozmenujuci navrh

PE789.867v01-00
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(10) S cielom ulah¢it integraciu v
zaujme dosiahnutia plného potencialu
jednotného trhu, doplnit’ existujuce
europske povolenia na spravu a uvadzanie
na trh pre PKIPCP, spravcovské
spolocnosti a spravcov AIF a odstranit’
regulacné prekazky, ktoré brania
cezhranicnému poskytovaniu sluzieb
depozitéra, je vhodné zaviest’ tinijné
povolenie pre depozitarov. Takymto
povolenim pre depozitarov by sa malo
odstranit’ si¢asné obmedzenie, podl'a
ktorého musi byt’ depozitar usadeny v tom
istom ¢lenskom State ako fond, a umoznit’
spravcom AIF a PKIPCP vymenovat’
depozitara usadeného kdekol'vek v Unii.
V zaujme lepSej ochrany investorov

a zmiernenia rizik pre finan¢nu stabilitu by
sa povolenie pre depozitdrov malo
uplatiiovat’ len na depozite, ktoré maju
povolenie na ¢innost’ Giverovych institacii
podl'a smernice 2013/36/EU alebo na
¢innost’ investi¢nych spolo¢nosti podl'a
smernice 2014/65/EU a ktoré podliehajti
prudencidlnym poziadavkam a dohladu,
ktorymi sa uz zabezpec€ujui konzistentné
zéaruky vo vSetkych Clenskych Statoch.

Pozmenujuci navrh 9

Navrh smernice
Odovodnenie 11

PE789.867v01-00

(10) S cielom ulahéit integraciu v
zaujme dosiahnutia plného potencialu
jednotného trhu, doplnit’ existujuce
europske povolenia na spravu a uvddzanie
na trh pre PKIPCP, spravcovské
spolocnosti a spravcov AIF a odstranit’
regulacné prekazky, ktoré brania
cezhranicnému poskytovaniu sluzieb
depozitéra, je vhodné zaviest tinijné
povolenie pre depozitarov. Takymto
povolenim pre depozitarov by sa malo
odstranit’ si¢asné obmedzenie, podl'a
ktorého musi byt’ depozitar usadeny v tom
istom ¢lenskom State ako fond, a umoznit’
spravcom AIF a PKIPCP vymenovat’
depozitara usadeného kdekol'vek v Unii.
V zaujme lepSej ochrany investorov

a zmiernenia rizik pre finan¢nu stabilitu by
sa povolenie pre depozitarov malo
uplatiiovat’ len na depozite, ktoré maju
povolenie na ¢innost’ Giverovych institacii
podl'a smernice 2013/36/EU alebo na
¢innost’ investi¢nych spolo¢nosti podl'a
smernice 2014/65/EU a ktoré podlichaju
prudencidlnym poziadavkam, ktorymi sa
zabezpecuju konzistentné zaruky vo
vSetkych ¢lenskych Statoch. Okrem toho
by organ ESMA vzhlPadom na svoju
vel’kost’ a systémoviu povahu a s ciel’om
vySit’ konzistentnost’ dohladu a
zabezpecdit’ cezhrani¢nu pravnu istotu mal
vykondvat’ pravomoci priameho dohladu
nad depozitarmi, ako sa upravuje v tejto
smernici, vrdatane priebeiného
dodrZiavania organizacnych poZiadaviek,
povinnosti uschovy, monitorovania
penaznych tokov a dohladu nad nimi a
inych povinnosti.

Or. en
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Text predlozeny Komisiou

(11) S ciel’om uznat prirodzene
diverzifikovanu povahu a regulacné
poZiadavky sekuritizdcii a umoznit’
PKIPCP viicsiu flexibilitu pri investovani
do tychto produktov je potrebné zvysit’
sucasny 10 % limit dlhovych cennych
papierov emitovanych jednym subjektom
na 15 % pre PKIPCP investujuce do
sekuritizdcii emitovanych v sulade

s nariadenim (EU) 2017/2402.

Pozmenujuci navrh 10

Navrh smernice
Odovodnenie 14

Text predlozeny Komisiou

(14) V zaujme zvySenia efektivnosti
velkych skupin pre spravu aktiv pri
Struktirovani ich ¢innosti a odstranenia
prekazok ich cezhrani¢nej ¢innosti je
nevyhnutné vytvorit’ staly ramec dohl'adu,
v medziach ktorého by organ ESMA

v spolupraci s prislusnymi organmi asponl
raz ro¢ne vykondval preskimania
najvacsich skupin pre spravu aktiv

s cielom ucinne identifikovat’ a riesit’
odli$né, duplicitné, nadbytocné alebo
nedostatocné postupy dohl'adu

v konkrétnych pripadoch. Takéto roéné
preskiimania by sa mali obmedzit’ na
analyzu tdajov, informécii

a dokumentdcie, ktoré su uz orginu ESMA
a prislusnym vnutro§tatnym organom

k dispozicii prostrednictvom existujicich
kanalov podavania sprav. Cielom tohto
preskiimania by malo byt’ odstranenie
vsetkych prekazok fungovania jednotného
trhu pre vel’ké skupiny pre spravu aktiv

a ul’ah¢enie ich cezhrani¢nych operacii.
Tento ramec by sa preto nemal chdapat’
ako mandat pre organ ESMA na

PR\1345202SK.docx

Pozmenujuci navrh

vypust'a sa

Or. en

Pozmenujuci navrh

(14) 'V zaujme zvySenia efektivnosti
velkych skupin pre spravu aktiv pri
Strukturovani ich ¢innosti a odstranenia
prekazok ich cezhrani¢nej ¢innosti je
nevyhnutné vytvorit’ staly rdmec dohl'adu,
v medziach ktorého by organ ESMA bol
priamo zodpovedny za udel’ovanie
povoleni velkym skupindam pre sprdavu
aktiv v Unii a dohl’ad nad nimi.

Organ ESMA by mal tieto skupiny urcit’
na zdklade vyznamnej vel’kosti ich
pritomnosti na trhu a vplyvu v ramci Unie
meranych na zaklade ich Cistej hodnoty
aktiv a rozsahu ich cezhraniénych
operdcii a ¢innosti. V pripade skupin pre
spravu aktiv, ktoré nie su vyznamné, by
mal organ ESMA v spolupraci s
dotknutymi prislusSnymi orgdnmi aspon raz
ro¢ne vykondvat’ preskimania najvacsich
skupin pre spravu aktiv s cielom ucinne
identifikovat’ a riesit’ odlisné, duplicitné,
nadbyto¢né alebo nedostatoné postupy
dohl'adu v konkrétnych pripadoc. Takéto
ro¢né preskiimania by sa mali obmedzit’ na
analyzu udajov, informdcii

PE789.867v01-00
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vypracovanie novych rizikovych modelov
na urovni skupiny alebo novych pristupov
v oblasti dohladu, ktoré eSte nevyplyvaju
zo smernice 2009/65/ES a smernice
2011/61/EU, ale ako opatrenie na
zvySenie efektivnosti dohladu nad
skupinami spravcovskych spolocnosti

a spravcov AIF. Rozsah posobnosti tohto
preskuumania by sa mal obmedzit’ na
poZiadavky platné pre spravcovské
spolocnosti a spravcov AIF v ramci
unijnych skupin, a preto nema zahriat’
Ziadne poZiadavky na udel’ ovanie
povoleni alebo dohl’ad nad investi¢nymi
fondmi, ktoré tieto spravcovské
spolocnosti a spravcovia AIF spravuju. Je
takisto vhodné a primerané sustredit’ toto
usilie na najvicsie skupiny pre spravu
aktiv v EU, kde sa dajii najiiéinnejsie
dosiahnut’ synergie v oblasti prevadzky

a dohladu. Organ ESMA by mal tieto
skupiny urcit’ na zdklade vyznamnej
vel’kosti ich pritomnosti na trhu a vplyvu
v ramci Unie meranych na zdklade ich
cistej hodnoty aktiv a rozsahu ich
cezhraniénych operdcii a innosti.

Pozmenujuci navrh 11

Navrh smernice
Odovodenie 15

Text predlozeny Komisiou

(15) S cielom zabezpecit, aby naklady,
ktoré vznikli orgdinu ESMA pri vykondvani
preskumani velkych unijnych skupin
spravcovskych spolo¢nosti

a spravcov AIF, znadSali tie subjekty, ktoré
maju prospech zo zvySenej koordindcie
dohl’adu, by mal organ ESMA tymto
skupinam uctovat’ primerané poplatky.
Tieto poplatky by mali pokryvat’
primerané ndklady spojené s pripravou

a vykondvanim preskumani a naslednymi

PE789.867v01-00

a dokumentacie, ktoré su uz organu ESMA
a prisluSnym vnutro$tatnym organom

k dispozicii prostrednictvom existujicich
kanalov podavania sprav. Cielom tohto
preskiimania by malo byt odstranenie
vsetkych prekazok fungovania jednotného
trhu pre skupiny pre spravu aktiv

a ul’ah¢enie ich cezhrani¢nych operacii,
ako aj identifikovanie rizik pre ochranu
investorov, finanénu stabilitu alebo
integritu trhu. Organ ESMA by mal
vykondvat’ preskumanie CastejSie v
pripade odovodnenych obav v suvislosti s
ochranou investorov, financnou stabilitou
alebo integritou trhu.

Or. en

Pozmenujuci navrh

(15) S cielom zabezpecit, aby naklady,
ktoré vzniknu organu ESMA pri dohl’ade
nad vel’kymi unijnymi skupinami
spravcovskych spolo¢nosti a spravcami
AIF, organ ESMA by mal tymto skupindm
uctovat’ primerané poplatky s ciel’om
pokryt’ potrebné vydavky organu ESMA
suvisiace s dohladom nad nimi. VySka
individudlneho poplatku za dohl’ad
uctovaného unijnym skupinam
spravcovskych spolocnosti a spravcom
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opatreniami. Tieto preskumania bude
zahrriat’ vyznamnu analyticku

a koordinacnu prdacu vratane zberu

a konsolidacie udajov na urovni skupin,
posudenia pristupov dohladu vo
viacerych Clenskych Statoch a sektoroch
a formulovania odporucani na
zabezpecenie konzistentného a ucinného
dohladu v rdmci Unie. Vyberanie
poplatkov za tieto preskumania je
opodstatnené, pretoZe sa tym zabezpeci,
aby subjekty, ktoré vyuZivaju
harmonizované, predvidatel’né

a gjednodusené prostredie v oblasti
dohl’adu, spravodlivo prispievali na
naklady spojené s jeho realizdaciou.

Pozmenujaci navrh 12

Navrh smernice
Odovodnenie 23 a (nové)

Text predlozeny Komisiou

PR\1345202SK.docx

AIF, ktori majii pre Uniu znacny vyznam,
by mala byt’ plne umernd ich vel’kosti
vypocitanej na zaklade celkovych
spravovanych aktiv a mala by odraZat’
zloZitost’ a rizikovy profil vykondavanych
investiénych stratégii.

Or. en

Pozmenujuci navrh

(23a) Smernice 2009/65/ES a
2011/61/EU umoZiiujii spravcovskym
spolocnostiam a spravcom AIF vyuZivat’
ucinné techniky spravy portfolia, ako je
poZiciavanie cennych papierov, s ciel’om
vytvarat’ dodatocny prijem pre investorov.
Stiidie organu ESMA a Eurdpskej
federacie investorov a pouZivatel’ov
finanénych sluZieb (Better Finance)
poukazuju na vel’ké rozdiely v hrubych
prijmoch z transakcii poZiCiavania
cennych papierov, ktoré sa v niektorych
¢lenskych Statoch vracali investorom
PKIPCP. To vyvolava obavy, pokial’ ide o
ochranu investorov a sulad spravcovskych
spolocnosti s usmerneniami orgdanu
ESMA o ETF a inych otazkach PKIPCP,
v ktorych sa vyZaduje, aby sa vSetky
prijmy vyplyvajuce 7 ucinnych technik
spravy portfolia vracali do fondu ocistené
od priamych a nepriamych prevadzkovych

PE789.867v01-00
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Pozmenujuci navrh 13

Navrh smernice

Clanok 1 — odsek 1 —bod 1 a (novy)
Smernica 2009/65/ES

Clanok 1 — odsek 7

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci navrh 14

Navrh smernice

Clanok 1 — odsek 1 — bod 3 — pismeno a
Smernica 2009/65/ES

Clanok 5 — odsek 6 — pododsek 2

Text predlozeny Komisiou

Ak sa prislu§né organy domovského
¢lenského Statu PKIPCP rozhodnu ulozit’
obmedzenia alebo tieto zmeny zamietnut’,
informujt o tom PKIPCP do jedného
mesiaca od prijatia oznamenia uvedeného v
prvom pododseku. PrisluSné organy mozu
predizit’ tito lehotu aZ o jeden mesiac, ak
to povazuju za potrebné z dovodu
osobitnych okolnosti pripadu, a po tom,
ako o tom informovali PKIPCP. Ak pocas
prislusnej lehoty na postdenie relevantné
prislusné organy nenamietnu voci
uvedenym zmenam, zmeny sa vykonaju.

PE789.867v01-00

nakladov. S ciel’om zabezpecit’ vicsiu
pravnu istotu a ochranu investorov by sa
do smernic 2009/65/ES a 2011/61/EU
mali zaviest’ jasnejSie ustanovenia o
pouzivani ucinnych technik spravy
portfolia.

Or. en

Pozmenujuci navrh

1a. V élanku 1 sa vypust'a odsek 7.

Or. en

Pozmenujuci navrh

Ak sa prislusné organy domovského
¢lenského $tatu PKIPCP rozhodnu ulozit’
obmedzenia alebo tieto zmeny zamietnut’,
informuj o tom PKIPCP do jedného
mesiaca od prijatia oznamenia uveden¢ho v
prvom pododseku. Prislu§né orgdny mozu
predizit tato lehotu az o 15 dni, ak to
povazuju za potrebné z dévodu osobitnych
okolnosti pripadu, a po tom, ako o tom
informovali PKIPCP. Ak pocas prislusne;j
lehoty na posudenie relevantné prislusné
organy nenamietnu voc¢i uvedenym
zmendm, zmeny sa vykonaju.
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Pozmenujuci navrh 15

Navrh smernice

Clanok 1 — odsek 1 — bod 3 — pismeno b
Smernica 2009/65/ES

Clanok 5 — odsek 8 — pododsek 3

Text predlozeny Komisiou

Organ ESMA predloZi Kemisii tento navrh
regula¢nych technickych predpisov do
[vloZte ddatum = 12 mesiacov od
nadobudnutia G¢innosti tejto smernice/.

Pozmenujuci navrh 16

Navrh smernice

Clanok 1 — odsek 1 — bod 7 — pismeno b
Smernica 2009/65/ES

Clanok 12 — odsek 3 — pododsek 2

Text predlozeny Komisiou

V snahe zabezpecit’ jednotné uplatiiovanie
pravidiel obozretného podnikania pre
spravcovské spolo¢nosti a zabezpecit’
dosledné vykonavanie vo vSetkych
¢lenskych Statoch moZe organ ESMA
prijat’ usmernenia na spresnenie obsahu
tychto pravidiel.

Pozmenujuci navrh 17

Navrh smernice

Clanok 1 — odsek 1 — bod 7 — pismeno b
Smernica 2009/65/ES

Clanok 12 — odsek 3 — pododsek 2 a (novy)

PR\1345202SK.docx

Or. en

Pozmenujuci navrh

Organ ESMA predloZi uvedeny navrh
regula¢nych technickych predpisov
Komisii do [6 mesiacov/ od nadobudnutia
ucinnosti tejto smernice.

Or. en

Pozmenujuci navrh

V snahe zabezpecit’ jednotné uplatiiovanie
pravidiel obozretného podnikania pre
spravcovské spolo¢nosti a zabezpecit’
dosledné vykonavanie vo vSetkych
¢lenskych Statoch orgdn ESMA prijme
regulacné technické normy na spresnenie
obsahu tychto pravidiel.

Or. en

PE789.867v01-00
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Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci navrh 18

Navrh smernice

Clanok 1 — odsek 1 — bod 7 — pismeno b
Smernica 2009/65/ES

Clanok 12 — odsek 3 — pododsek 2 b (novy)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci navrh 19

Navrh smernice

Clanok 1 — odsek 1 — bod 8 — pismeno b
Smernica 2009/65/ES

Clanok 13 — odsek 3 — pododsek 2

Text predlozeny Komisiou

b) V odseku 3 sa dopliia tento
pododsek:

»Odchylne od odseku 1, ak sa spravcovska
spolocnost’ pri vykondvani funkcii
uvedenych v prilohe Il alebo sluZieb
uvedenych v ¢lanku 6 ods. 3 spolieha na
subjekt v ramci svojej unijnej skupiny,
takéto opatrenie sa nepovazuje za

PE789.867v01-00

Pozmenujuci navrh

Organ ESMA predloZi uvedeny navrh
regulacnych technickych predpisov
Komisii do ... [6 mesiacov od datumu
nadobudnutia ucinnosti tejto
pozmertujucej smernicef.

Or. en

Pozmenujuci navrh
Komisii sa udel’uje pravomoc doplnit’ tuto
smernicu prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych
v druhom pododseku tohto odseku

v SLZ,lade s Clankami 10 af 14 nariadenia
(EU) ¢ 1095/2010.

Or. en

Pozmenujuci navrh

vypust'a sa

PR\1345202SK.docx



delegovanie, ktoré podlieha poZiadavkam
stanovenym v odseku 1, ak su splnené
vSetky tieto podmienky:

a) subjekt patri do unijnej skupiny
spravcovskych spolocnosti;

b) spravcovska spolocnost’ oznamila
prislusnym organom svojho domovského
Clenského Statu skutocnost’, Ze pri
vykondvani svojich funkcii alebo sluZieb
sa spolieha na iny subjekt v ramci svojej
unijnej skupiny;

¢) subjektu bolo riadne udelené povolenie
vykondvat’ tieto funkcie alebo sluZby v
mene sprdavcovskej spolocnosti.

Pozmenujuci navrh 20

Navrh smernice

Clanok 1 — odsek 1 — bod 9 — pismeno a
Smernica 2009/65/ES

Clanok 14 — odsek 1 — ivodna &ast’

Text predlozeny Komisiou

Spravcovskeé spolocnosti, ktorym bolo
udelené povolenie v ¢lenskom State, musia
vzdy dodrziavat pravidla vykonavania
¢innosti. Tymito pravidlami vykonavania
¢innosti sa zabezpecuje, Ze spravcovska
spolo¢nost’”:

Pozmenujuci navrh 21

Navrh smernice

Or. en

Pozmenujuci navrh

Spravcovskeé spolocnosti, ktorym bolo
udelené povolenie v ¢lenskom State, musia
vzdy dodrziavat’ pravidla vykondvania
&innosti platné v celej Unii. Tymito
pravidlami vykondvania ¢innosti sa
zabezpecuje, ze spravcovska spolocnost’:

Or. en

Clanok 1 — odsek 1 —bod 9 — pismeno a a (nové)

Smernica 2009/65/ES

Clanok 14 — odsek 1 — pododsek 1 a (novy)

Text predlozeny Komisiou

PR\1345202SK.docx

Pozmenujuci navrh

PE789.867v01-00
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aa) V odseku 1 sa dopliiajii tieto
pododseky:

Organ ESMA vypracuje navrh
regulacnych technickych predpisov, v
ktorych sa vymedzia pravidla sprdavania
uvedené v prvom pododseku.

Or. en
Pozmenujuci navrh 22

Navrh smernice

Clanok 1 — odsek 1 —bod 9 — pismeno a a (nové)
Smernica 2009/65/ES

Clanok 14 — odsek 1 — pododsek 1 b (novy)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci navrh

Organ ESMA predloZi uvedeny navrh
regulacnych technickych predpisov
Komisii do ... [6 mesiacov od datumu
nadobudnutia ucinnosti tejto
pozmernujucej smernice.

Or. en
Pozmenujuci navrh 23

Navrh smernice

Clanok 1 — odsek 1 — bod 9 — pismeno a a (nové)
Smernica 2009/65/ES

Clanok 14 — odsek 1 — pododsek 1 ¢ (novy)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci ndvrh

Komisii sa udel’uje pravomoc doplnit’ tuto
smernicu prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych

v druhom pododseku tohto odseku

v sulade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) & 1095/2010.

Or. en
Pozmenujuci navrh 24
Navrh smernice
PE789.867v01-00 20/72 PR\1345202SK.docx
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Clanok 1 — odsek 1 — bod 9 — pismeno b
Smernica 2009/65/ES
Clanok 14 — odsek 2 — pododsek 2

Text predlozeny Komisiou

V snahe zabezpecit’ jednotné uplatiiovanie
pravidiel vykondvania ¢innosti uvedenych
v odseku 1 a zabezpedit’ dosledné
vykondvanie vo vSetkych ¢lenskych
Statoch moze organ ESMA prijat’
usmernenia na spresnenie obsahu tychto
pravidiel.

Pozmenujuci navrh 25

Navrh smernice

Clanok 1 — odsek 1 —bod 9 a (novy)
Smernica 2009/65/ES

Clanok 14b — odsek 1 — pismeno g

Platny text

g) ak je odmenovanie viazané na
vykonnost’, celkova vyska odmeny sa
zaklad4 na kombinécii hodnotenia, pokial’
ide o vykonnost’ prislu§ného jednotlivca a
prislusnej obchodnej jednotky alebo
dotknutého PKIPCP, a pokial ide o ich
rizikd, a hodnotenia celkovych vysledkov
spravcovskej spolo¢nosti, priCom sa pri
hodnoteni vykonnosti jednotlivca bertt do
uvahy finan¢né aj nefinancné kritéria;

Pozmenujuci navrh

vypust'a sa

Or. en

Pozmenujuci navrh

9a) V élanku 14b ods. 1 sa pismeno g)
nahradza takto:

,» €) ak je odmenovanie viazané na
vykonnost’, celkova vyska odmeny sa
zaklada na kombindcii hodnotenia, pokial
ide o vykonnost’ prislusného jednotlivca a
prislusnej obchodnej jednotky alebo
dotknutého PKIPCP, a pokial ide o ich
rizikd, a hodnotenia celkovych vysledkov
spravcovskej spolo¢nosti, pricom sa pri
hodnoteni vykonnosti jednotlivca bert v
rovnakej miere do uvahy finan¢né aj
nefinancné kritéria;

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/?uri=CELEX%3A402009L0065-20260416)

Pozmenujuci navrh 26
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Navrh smernice

Clanok 4 — odsek 1 —bod 9 b (novy)
Smernica 2009/65/ES

Clanok 14b — odsek 1 — pismeno j

Platny text

J) fixna a pohybliva zloZzka celkového
odmenovania st primerane vyvazené a
fixna zlozka predstavuje dostatocne vysoky
podiel celkového odmenovania, aby bolo
mozn¢é uplatiovat’ plne pruzna politiku v
oblasti pohyblivych zloziek odmenovania
vratane moznosti nevyplatit’ ziadnu
pohyblivu zlozku;

Pozmenujuci navrh

9b) V ¢lanku 14b ods. 1 sa pismeno j)
nahraddza takto:

J) fixna a pohybliva zloZka celkového
odmenovania st primerane vyvazené a
fixna zloZka predstavuje dostatocne vysoky
podiel celkového odmenovania, aby bolo
mozn¢ uplatiovat’ plne pruznu politiku v
oblasti pohyblivych zloziek odmenovania
vratane moznosti nevyplatit’ ziadnu
pohyblivu zlozku; spravcovské spolocénosti
stanovuju vhodny pomer medzi pevnou a
pohyblivou zloZkou celkovej odmeny,
pricom pohybliva zloZka neprevysuje 100
% pevnej zloZky celkovej odmeny pre
ka%dého jednotlivca. Clenské $tity mou
stanovit’ niZSiu maximdlnu percentudlnu
hodnotu;

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/?uri=CELEX%3A402009L0065-20260416)

Pozmenujuci navrh 27

Navrh smernice

Clanok 1 — odsek 1 —bod 9 ¢ (novy)
Smernica 2009/65/ES

Clanok 14b — odsek 1 — pismeno |

Platny text

1) meranie vykonnosti pouZivané na
vypocet pohyblivych zloziek odmenovania
alebo zoskupeni pohyblivych zloziek
odmenovania zahfiia komplexny
mechanizmus Upravy na integraciu
vSetkych relevantnych typov sucasnych a

PE789.867v01-00

Pozmenujuci navrh

9¢) V élanku 14b ods. 1 sa pismeno 1)
nahradza takto:

1) meranie vykonnosti pouZivané na
vypocet pohyblivych zloziek odmenovania
alebo zoskupeni pohyblivych zloziek
odmenovania zahiiia komplexny
mechanizmus Upravy na integraciu
vSetkych relevantnych typov sucasnych a

PR\1345202SK.docx
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buducich rizik; buducich rizik vratane klimatickych rizik a
rigik prechodu;

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/?uri=CELEX%3A402009L0065-20260416)

Pozmenujuci navrh 28

Navrh smernice

Clanok 1 — odsek 1 —bod 9 d (novy)
Smernica 2009/65/ES

Clanok 14b — odsek 1 — pismeno r

Platny text Pozmenujuci navrh

9d) V ¢lanku 14b ods. 1 sa pismeno r)
nahradza takto:

r) pohybliva zlozka odmenovania sa r) pohybliva zloZka odmenovania sa
nevyplaca prostrednictvom nastrojov ani nevyplaca prostrednictvom néstrojov ani
metod, ktoré napomahaji vyhybaniu sa metod, ktoré napomahaji vyhybaniu sa
plneniu poziadaviek stanovenych v tejto plneniu poziadaviek stanovenych v tejto
smernici. smernici alebo ktoré maju za ndsledok

zniZenie dafiovej povinnosti zamestnanca.

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/?uri=CELEX%3A402009L0065-20260416)

Pozmenujuci navrh 29

Navrh smernice

Clanok 1 — odsek 1 —bod 15 — pismeno a
Smernica 2009/65/ES

Clanok 20a — odsek 3 — pododsek 1

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci navrh
Prislusné organy domovského clenského Prislu$né organy domovského ¢lenského
Statu PKIPCP zabezpecuju, aby sa vSetky Statu PKIPCP zabezpecuju, aby sa vSetky
informacie zhromazdené podla tohto informacie zhromazdené podla tohto
¢lanku v stvislosti so vSetkymi PKIPCP, ¢lanku v stvislosti so vSetkymi PKIPCP,
nad ktorymi vykonavaju dohl'ad, nad ktorymi vykonavaju dohl'ad,
spristupnili ostatnym dotknutym spristupnili ostatnym dotknutym
prislusnym orgdnom, orgdnom ESMA, prislusnym organom, orgdnom ESMA,
PR\1345202SK.docx 23/72 PE789.867v01-00
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EBA, EIOPA a Eurépskemu vyboru pre
systémové rizikd (ESRB) vzdy, ked’ je to
potrebné na ucely plnenia ich povinnosti, a

to prostrednictvom postupov stanovenych
v ¢lanku 101.

Pozmenujuci navrh 30

Navrh smernice

Clanok 1 — odsek 1 — bod 15 — pismeno b
Smernica 2009/65/ES

Clanok 20a — odsek 3 — pododsek 3

Text predlozeny Komisiou

b)

Prislus$né organy domovského clenského
Statu PKIPCP alebo domovského
clenského Statu spravcovskej spolocnosti
bezodkladne poskytuju informadcie
prostrednictvom postupov stanovenych

v Clanku 101 a na dvojstrannej baze
prislusnym organom inych clenskych
Statov, ktorych sa to priamo tyka, ak by
spravcovska spolocnost’, ktorad patri do ich
posobnosti, alebo PKIPCP, ktory tdto
spravcovskd spoloc¢nost’ spravuje, mohli
predstavovat’ vyznamny zdroj rizika
protistrany pre uverovu instituciu, iné
systémovo doleZité inStitucie v inych
clenskych Statoch alebo pre stabilitu
financného systému v inom clenskom
State.

Treti pododsek sa nahradza takto:

Pozmenujuci navrh 31

Navrh smernice
Clanok 1 — odsek 1 — bod 16 a (novy)

PE789.867v01-00 24/72

EBA, EIOPA, Eur6pskemu vyboru pre
systémové rizikd (ESRB) a ¢lenom
europskeho systému centrdalnych bank
vzdy, ked’ je to potrebné na ucely plnenia
ich povinnosti v sitlade s pravom Unie
alebo vnutroStatnym pravom, a to
prostrednictvom postupov stanovenych v
¢lanku 101.

Or. en
Pozmenujuci navrh
vypust'a sa
Or. en
PR\1345202SK.docx



Smernica 2009/65/ES

Clanok 23 — odsek 2 — pododsek 2 — ivodna &ast’

Platny text

Pravny subjekt uvedeny v prvom
pododseku pism. ¢) podlieha regulacii
obozretného podnikania a priebeZnému
dohladu a musi spinat’ tieto minimalne
poziadavky:

Pozmenujuci navrh

16a) V Clanku 23 ods. 2 druhom
pododseku sa tivodna Cast’ nahradza
takto:

Pravny subjekt uvedeny v prvom
pododseku pism. c¢) podlieha priebezZnému
a priamemu dohladu a presadzovaniu zo
strany organu ESMA, pokial’ ide o
dodrZiavanie povinnosti stanovenych v
tejto smernici, bez ohl’adu na reguldciu
obozretného podnikania a priebezny
dohl’ad vykondvany ndarodnymi
centralnymi bankami alebo bankovymi
orgdnmi podl’a smernice 2013/36/EU
musi spiiiat’ tieto minimalne poziadavky:

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/?uri=CELEX%3A402009L0065-20260416)

Pozmenujuci navrh 32

Navrh smernice

Clanok 1 — odsek 1 — bod 18 — pismeno b

Smernica 2009/65/ES
Clanok 31 — odsek 2

Text predlozeny Komisiou

2. V snahe zabezpecit’ jednotné
uplatiiovanie pravidiel obozretného
podnikania pre investi¢né spolo€nosti a
zabezpecCit dosledné vykonavanie vo
vSetkych Clenskych Statoch méZe organ
ESMA prijat’ usmernenia na spresnenie
obsahu pravidiel uvedenych v odseku 1.

PR\1345202SK.docx

Pozmenujuci navrh

2. V snahe zabezpecit’ jednotné
uplatiiovanie pravidiel obozretného
podnikania pre investi¢né spolo€nosti a
zabezpecit’ dosledné vykondvanie vo
vSetkych ¢lenskych Statoch organ ESMA
prijme do 31. decembra 2027 v sulade s
&lankom 16 nariadenia (EU) & 1093/2010
usmernenia na spresnenie obsahu pravidiel
uvedenych v odseku 1.

Or. en

PE789.867v01-00
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Pozmenujuci navrh 33

Navrh smernice

Clanok 1 — odsek 1 — bod 22 a (novy)
Svmernica 2009/65/ES

Clanok 51 a (novy)

Text predlozeny Komisiou

PE789.867v01-00

SK

Pozmenujuci navrh

22a) Vklada sa tento cClanok:
., Clanok 51a

1. PKIPCP v prospekte jasne informuje
investorov o svojom zamere pouZivat’
ucinné techniky a ndstroje spravy
portfolia uvedené v clanku 51 ods. 2 tejto
smernice a v ¢lanku 11 smernice Komisie
2007/16/ES'*. Prospekt zahiia podrobny
opis rizik spojenych s tymito ¢innost’ami
vrdtane rigika protistrany a potencidlnych
konfliktov zaujmov a ich ocakdvany vplyv
na vykonnost’ PKIPCP. PouZivanie tychto
technik a ndastrojov musi byt’ v sulade s
najlepsimi zaujmami PKIPCP.

2. Vsulade s ¢lankom 11 smernice
2007/16/ES PKIPCP, ktoré pouZivaju
ucinné techniky spravy portfolia,
zabezpecia, aby boli rizika vyplyvajice 7
ich ¢innosti primerane zachytené v
procese riadenia rizik PKIPCP.

3. PKIPCP zverejni v prospekte a vo
vyrocnej sprave politiku tykajucu sa
priamych a nepriamych prevadzkovych
nakladov/poplatkov vyplyvajucich z
ucinnych technik spravy portfolia, ktoré
sa moZu odpocitat’ od vynosov
poskytnutych PKIPCP. Tieto naklady a
poplatky nezahrinaju skryté prijmy.
PKIPCP zverejni totoZnost’ subjektov,
ktorym sa platia priame a nepriame
naklady a poplatky, a uvedie, Ci ide o
spriaznené osoby spravcovskej spolocnosti
alebo depozitdra.

4. Vietky prijmy vyplyvajuce z efektivnych
technik spravy portfolia po odpocitani
priamych a nepriamych prevadzkovych
nakladov sa vratia PKIPCP. Priame a
nepriame prevddzkové naklady

PR\1345202SK.docx



Pozmenujuci navrh 34

Navrh smernice

Clanok 1 — odsek 1 — bod 26 — pismeno a
Smernica 2009/65/ES

Clanok 55 — odsek 1

Text predlozeny Komisiou

l. Prislu$né organy umoziuju
PKIPCP nadobudat’ podielové listy
PKIPCP alebo inych podnikov
kolektivneho investovania uvedenych v
¢lanku 50 ods. 1 pism. e) za predpokladu,
ze sa do podielovych listov jedného
PKIPCP alebo in¢ho podniku kolektivneho
investovania investuje najviac 20 % jeho

PR\1345202SK.docx

nezahrriaju Ziadne dohody o podiele na
zisku alebo rozdeleni prijmov pre
spravcovsku spolocnost’ alebo akykol’vek
subjekt v ramci tej istej skupiny. V
kaZdom pripade sa aspon 90 % prijmov
vyplyvajucich z ucinnych technik spravy
portfolia vrati priamo fondu PKIPCP v
prospech jeho investorov.

5. PKIPCP zabezpeci, aby bol schopny
kedykol’vek stiahnut’ akykol’vek cenny
papier, ktory bol poZicany, alebo ukoncit’
akukol’vek zmluvu o poZic¢iavani cennych
papierov, ktoru uzatvoril.

1a Smernica Komisie 2007/16/ES z 19.
marca 2007, ktorou sa implementuje
smernica Rady 85/611/EHS o koordinacii
zakonov, inych pravnych predpisov

a spravnych opatreni tykajucich sa
podnikov kolektivneho investovania do
prevoditel’nych cennych papierov
(PKIPCP), pokial’ ide o objasnenie
niektorych vymedzeni pojmov

(U.v. EUL 79, 20.3.2007,

s. 11). http://data.europa.eu/eli/dir/2007/1

6/0j).’;

Or. en

Pozmenujuci navrh

1. Prislu$né organy umoziujt
PKIPCP nadobudat’ podielové listy
PKIPCP alebo inych podnikov
kolektivneho investovania uvedenych v
¢lanku 50 ods. 1 pism. e) za predpokladu,
ze sa do podielovych listov jedného
PKIPCP alebo in¢ho podniku kolektivneho
investovania investuje najviac 10 % jeho

PE789.867v01-00
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aktiv. aktiv.

Or. en

Pozmenujuci navrh 35

Navrh smernice

Clanok 1 — odsek 1 —bod 27 — pismeno a
Smernica 2009/65/ES

Clanok 56 — odsek 2 — pododsek 3

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci navrh

Odchylne od prvého pododseku pism. b) vypust’a sa
moZe PKIPCP nadobudnut’ najviac 15 %

sekuritizacii emitovanych v sulade s

nariadenim (EU) 2017/2402 jednym

emitentom.

Or. en

Pozmenujuci navrh 36

Navrh smernice

Clanok 1 — odsek 1 — bod 33 — pismeno a a (nové)
Smernica 2009/65/ES

Clanok 69 — odsek 3 — pododsek 2 — pismeno b a (nové)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci navrh

aa) V odseku 3 pododseku 2 sa vklada
toto pismeno:

wba) informadcie tykajuce sa expozicie
ziskanej prostrednictvom ucinnych
technik riadenia portfolia vratane:

a) totozZnost’ protistrany alebo protistran
tychto efektivnych technik riadenia
portfolia;

b) druh a vysku kolaterdlu prijatého
PKIPCP na zniZenie expozicie
protistrany;

¢) jasné rozclenenie celkovych hrubych
prijmov v absolutnom pernaZnom

PE789.867v01-00 28/72 PR\1345202SK.docx
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Pozmenujuci navrh 37

Navrh smernice

Clanok 1 — odsek 1 — bod 41 a (novy)
Smernica 2009/65/ES

Clanok 97 a (novy)

Text predlozeny Komisiou

PR\1345202SK.docx

vyjadreni vytvorenych ucinnymi
technikami spravy portfélia, celkovych
nakladov odpocitanych spravcovskou
spolocnost’ou alebo tretimi stranami a
konecnych Cistych prijmov pripisanych v
prospech PKIPCP;

Or. en

Pozmenujuci navrh

41a) Vklada sa tento ¢lanok:
»Clinok 97a

1. Do ... [12 mesiacov odo diia
nadobudnutia ucinnosti tejto
pozmeitujucej smernicef organ ESMA po
konzultacii s ESRB urci kaZdu unijnu
skupinu spravcovskych spolocnosti a
sprdvcov AIF, ktord md pre Uniu vel’ky
vyznam (d’alej len ,,vyznamné unijné
skupiny spravcovskych spolocnosti a
spravcov AIF*). Unijné skupiny
spravcovskych spolocnosti a spravcov AIF
sa povazuji za vyznamnych, ak spliiaji
tieto podmienky:

a) suhrnna Cista hodnota aktiv
spravcovskych spolocnosti a spravcov AIF
v rdmci skupiny v celej Unii presahuje
100 miliard EUR;

b) spravcovské spolocnosti a spravcovia
AIF v ramci skupiny su usadeni vo viac
nez jednom Clenskom State alebo tieto
spravcovské spolocnosti a spravcovia AIF
spravuju alebo uvadzaju na trh PKIPCP a
AIF vo viac neZ jednom Clenskom Stite.

2. Na ucely odseku 1 prvého pododseku
pism. a) suhrnné spravované aktiva v celej
Unii zah¥iiaju spravované aktiva v EU v

PE789.867v01-00
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Pozmenujuci navrh 38

Navrh smernice

Clanok 1 — odsek 1 — bod 44 a (novy)
Smernica 2009/65/ES

Clanok 101 a (novy)

Text predlozeny Komisiou

PE789.867v01-00

SK

rozsahu posobnosti tejto smernice alebo
smernice 2011/61/EU.

3. Organ ESMA uverejiiuje zoznam
unijnych skupin spravcovskych
spolocnosti a spravcov AIF
identifikovanych ako vyznamnych v
sulade s prvym odsekom a tento zoznam
kaZdy rok aktualizuje. Ak organ ESMA
urci unijnu skupinu spravcovskych
spolocnosti a spravcov AIF 7 EU za
vyznamnu, prevezme ulohy a povinnosti v
oblasti dohladu pridelené podla tejto
smernice prisluSnému organu
domovského Clenského Statu, a to aj
pokial’ ide o udel’ovanie povoleni a
dohlad nad nimi.

Or. en

Pozmenujuci navrh

44a) Vklada sa tento Clanok:
,»Clinok 101a

Pravomoci organu ESMA v oblasti
priameho dohl’adu nad depozitarmi

1. Na ucely zabezpecenia suladu s
kapitolou IV tejto smernice a s clankom
21 smernice 2011/61/EU orgdn ESMA
vykondva pravomoci priameho dohl’adu
nad depozitarmi vrdtane pravomoci:

a) poZadovat’ informdcie od depozitdrov,
ich zamestnancov a suvisiacich delegdtov,
ktori su tretimi stranami;

b) vykonavat’ v§eobecné vySetrovania
a inSpekcie na mieste;

¢) vydavat’ varovania orgdanov dohl’adu,
nariadit’ ukoncenie praktik, ktoré nie su v

PR\1345202SK.docx



Pozmenujuci navrh 39

Navrh smernice

Clanok 4 — odsek 1 —bod 44 b (novy)
Smernica 2009/65/ES

Clanok 101 b (novy)

Text predlozeny Komisiou

PR\1345202SK.docx

sulade s predpismi, alebo docasne zakazat’
Jjednotlivcom zastdavat’ riadiace funkcie;

d) uloZit’ administrativne pokuty
a pravidelné platby pendle.

2. Organ ESMA koordinuje svoje cinnosti
dohladu s prisluSnymi bankovymi
organmi zodpovednymi za prudencidalny
dohl’ad nad uverovymi intituciami, ktoré
posobia ako depozitari. “

Or. en

Pozmenujuci navrh

44b) Vklada sa tento Clanok:
,»Cldnok 101b

1. Organ ESMA vybera poplatky od
vSetkych vel’kych unijnych skupin
spravcovskych spolocnosti a spravcov AIF

2. Poplatky uvedené v odseku 1 v plnej
miere kryju nevyhnutné vydavky organu
ESMA suvisiace s priamym riadenim,
priebeZnym dohl’adom, kontrolami na
mieste a presadzovanim vo vit'ahu k
vyznamnym unijnym skupindm
spravcovskych spolocnosti a spravcom
AIF a kryju vSetky ndklady, ktoré orgdanu
ESMA vznikli pri plneni jeho uloh v
oblasti dohladu podl’a tejto smernice.

3. Vyska individudlneho poplatku za
dohl’ad uctovaného vyznamnym unijnym
skupinam spravcovskych spolocnosti a
spravcov AIF je plne umernd ich vel’kosti
vypocitanej na zdklade celkovych
spravovanych aktiv a odraza zloZitost’ a
rizikovy profil vykondvanych investi¢nych
stratégil.

PE789.867v01-00
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Pozmenujuci navrh 40

Navrh smernice

Clanok 1 — odsek 1 — bod 47
Smernica 2009/65/ES

Clanok 110b — nadpis

Text predlozeny Komisiou
Presktimanie velkych Gnijnych skupin

spravcovskych spolo¢nosti a spravcov AIF
organom ESMA

Pozmenujuci navrh 41

Navrh smernice
Clanok 1 — odsek 1 — bod 47
Smernica 2009/65/ES

Clanok 110b — odsek 1 — pododsek 1 — pismeno a

Text predlozeny Komisiou

a) suhrnna C¢istad hodnota aktiv
spravcovskych spolo¢nosti a spravcov AIF
v ramci skupiny v celej EU presahuje 300
miliard EUR;

PE789.867v01-00

4. Komisia je splnomocnend prijimat’
delegované akty, ktorymi sa dopliia tento
¢lanok stanovenim:

a) druhov poplatkov;

b) predmetu poplatkov;

¢) sposobov vypoctu poplatkov a
d) sposobu uhrady poplatkov.

Or. en

Pozmenujuci navrh
Rocné preskimanie vel’kych unijnych

skupin spravcovskych spolo¢nosti a
spravcov AIF

Or. en

Pozmenujuci navrh

a) suhrnna ¢istd hodnota aktiv
spravcovskych spolocnosti a spravcov AIF
v ramci skupiny v celej EU je v rozpiiti 50
miliard EUR aZ 150 miliard EUR;

Or. en

PR\1345202SK.docx



Pozmernujuci navrh 42

Navrh smernice

Clanok 1 — odsek 1 — bod 47
Smernica 2009/65/ES

Clanok 110b — odsek 3 — pododsek 1

Text predlozeny Komisiou

Organ ESMA v spolupraci s prislusnymi
organmi domovskych ¢lenskych Statov
spravcovskych spolocnosti a pripadne s
prisluSnymi orgdnmi domovskych
¢lenskych Statov spravcov AlF, ktori su
sucast’ou unijnej skupiny, aspon raz rocne
vykonava preskimanie kaZdej uinijnej
skupiny identifikovanej podla odseku 1.

Pozmenujuci navrh 43

Navrh smernice

Clanok 1 — odsek 1 — bod 47
Smernica 2009/65/ES

Clanok 110b — odsek 3 — pododsek 2

Text predlozeny Komisiou

Pocas preskiimania uvedeného v prvom
pododseku organ ESMA posudzuje
pristupy v oblasti dohl'adu pri uplatiiovani
poziadaviek tejto smernice a smernice
2011/61/EU, ktoré prijimajt: prislusné
organy spravcovskych spoloCnosti a
pripadne spravcov AIF v ramci kaZdej
unijnej skupiny. Na ucely tohto
preskimania organ ESMA pouZiva
metodiku, ktorou sa zabezpecuje
porovnatelnost’ a konzistentnost’ tychto
pristupov v oblasti dohl'adu.

PR\1345202SK.docx

Pozmenujuci navrh

Organ ESMA v spolupraci s prislusnymi
organmi domovskych ¢lenskych Statov
spravcovskych spolo¢nosti a pripadne s
prisluSnymi orgdnmi domovskych
clenskych Statov spravcov AIF, aspoii raz
ro¢ne vykonava preskiimanie
spravcovskych spolocnosti a spravcov AIF
v zmysle ¢lanku 1 nespadajucich pod
priamy dohlad organu ESMA podl’a
Clanku 97a.

Or. en

Pozmenujuci navrh

Pocas preskiimania uvedeného v prvom
pododseku organ ESMA posudzuje
pristupy v oblasti dohl'adu pri uplatiovani
poziadaviek tejto smernice a smernice
2011/61/EU. Na uéely tohto preskiimania
organ ESMA pouZiva metodiku, ktorou sa
zabezpecuje porovnatel'nost’ a
konzistentnost’ tychto pristupov v oblasti
dohl'adu.

Or. en

PE789.867v01-00
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Pozmenujuci navrh 44

Navrh smernice

Clanok 1 — odsek 1 — bod 47

Smernica 2009/65/ES

Clanok 110b — odsek 3 — pododsek 2 a (novy)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci navrh 45

Navrh smernice

Clanok 1 — odsek 1 — bod 47
Smernica 2009/65/ES

Clanok 110b — odsek 4 — Gvodna ¢ast’

Text predlozeny Komisiou

4. V preskiimani uvedenom v odseku
3 sa pre kazdu #nijnu skupinu posudzuja
najmi pristupy v oblasti dohl'adu, pokial
ide o:

Pozmenujuci navrh 46

Navrh smernice

Clanok 1 — odsek 1 — bod 47
Smernica 2009/65/ES

Clanok 110b — odsek 4 — pismeno b

Text predlozeny Komisiou
b) zdroje a ich rozdel'ovanie v ramci

unijnej skupiny aj mimo nej vratane
funkcii 0sob, ktoré skutocne riadia ¢innost’

PE789.867v01-00
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Pozmenujuci navrh

Organ ESMA vykondva preskiumanie
uvedené v prvom pododseku cCastejSie v
pripade odovodnenych obav v suvislosti s
ochranou investorov, financnou stabilitou
alebo integritou trhu.

Or. en

Pozmenujuci navrh

4. V preskiimani uvedenom v odseku
3 sa pre kazdého spravcu AIF a kazda
spravcovsku spoloc¢nost’ posudzuji najma
pristupy v oblasti dohl'adu, pokial’ ide o:

Or. en

Pozmenujuci navrh

b) zdroje a ich rozdel'ovanie vratane
funkcii 0sob, ktoré skutocne riadia ¢innost’
spravcovskych spolo¢nosti a pripadne

PR\1345202SK.docx



spravcovskych spolo¢nosti a pripadne
spravcov AIF v ramci unijnej skupiny;

Pozmenujuci navrh 47

Navrh smernice

Clanok 1 — odsek 1 — bod 47
Smernica 2009/65/ES

Clanok 110b — odsek 5 — pismeno b

Text predlozeny Komisiou

b) programy ¢innosti spravcovskych
spolo¢nosti a pripadne spravcov AIF v
ramci unijnej skupiny.

Pozmenujuci navrh 48

Navrh smernice

Clanok 1 — odsek 1 — bod 47
Smernica 2009/65/ES

Clanok 110b — odsek 6 — pododsek 1

Text predlozeny Komisiou

Po kazdom preskimani uvedenom v
odseku 3 organ ESMA po konzultcii s
prislusnymi orgdnmi domovskych
¢lenskych Statov spravcovskych
spolocnosti a pripadne domovskych
¢lenskych Statov spravcov AIF v rdmci
unijnej skupiny dospeje k zaveru, ¢i zistil
nejaké rozdielne, duplicitné, nadbytocné
alebo nedostatocné pristupy v oblasti
dohl'adu.

PR\1345202SK.docx

spravcov AlF;

Or. en
Pozmenujuci navrh
b) programy ¢innosti spravcovskych
spolo¢nosti a pripadne spravcov AIF.
Or. en

Pozmenujuci navrh

Po kazdom preskiimani uvedenom v
odseku 3 organ ESMA po konzultcii s
prislusnymi orgdnmi domovskych
¢lenskych $tatov spravcovskych
spoloc¢nosti a pripadne domovskych
¢lenskych Statov spravcov AIF v rdmci
unijnej skupiny dospeje k zaveru, ¢i zistil
nejaké rozdielne, duplicitné, nadbytocné
alebo nedostatocné pristupy v oblasti
dohl'adu, najmii také, ktoré by mohli
ohrozit’ fungovanie vnutorného trhu,
integritu financnych trhov, finanénu
stabilitu alebo ochranu investorov.

Or. en

PE789.867v01-00
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Pozmenujuci navrh 49

Navrh smernice

Clanok 1 — odsek 1 — bod 47
Smernica 2009/65/ES

Clanok 110b — odsek 6 — pododsek 2

Text predlozeny Komisiou

Orgén ESMA zahfia zistenia uvedené v
prvom pododseku do spravy o preskimani
vydanej vykonnou radou, ktora je ur¢ena
prislusnym organom domovskych
¢lenskych Statov spravcovskych
spolo¢nosti a pripadne prislusSnym
organom domovskych ¢lenskych Statov
spravcov AIF v rdamci unijnej skupiny.

Pozmenujuci navrh 50

Navrh smernice

Clanok 1 — odsek 1 — bod 47
Smernica 2009/65/ES

Clanok 110b — odsek 7 — pododsek 1

Text predlozeny Komisiou

Ak organ ESMA pocas preskiimania
uvedeného v odseku 3 identifikuje oblasti,
ktoré si vyzaduju opatrenia v oblasti
dohl’adu, jeho vykonnd rada vyda
dotknutym prislusSnym orgdnom
odporucanie na napravné opatrenia, ktoré
sa md vykonat’ v primeranej lehote
nepresahujucej jeden rok.

PE789.867v01-00

Pozmenujuci navrh

Organ ESMA zahfia zistenia uvedené v
prvom pododseku do spravy o preskiimani
vydanej vykonnou radou, ktora je ur¢ena
prislusnym organom domovskych
¢lenskych Statov spravcovskych
spoloc¢nosti a pripadne prisluSnym
organom domovskych ¢lenskych Statov
spravcov AIF.

Or. en

Pozmenujuci navrh

Ak organ ESMA pocas preskimania
uvedeného v odseku 3 identifikuje oblasti,
ktoré si vyzaduju opatrenia v oblasti
dohl'adu, alebo ak iné informadcie, ktoré
ma k dispozicii, odhalia nerieSené rizikd v
oblasti dohl’adu, rozdielne alebo
nedostatocné postupy dohladu alebo
prekazky cezhrani¢nych Cinnosti, moze
organ ESMA vydat’ rozhodnautie o prijati
konkrétneho opatrenia v oblasti dohladu
alebo o zdriani sa konania so zaviznym
ucinkom pre dotknuté prislusné organy, a
to aj pokial’ ide o rozhodnutia o povoleni
alebo ich odriatie, upravy podmienok
povolenia, vykondvanie kontrol na mieste
prislusnymi vnutroStatnymi organmi

PR\1345202SK.docx



Pozmenujuci navrh 51

Navrh smernice

Clanok 1 — odsek 1 — bod 47

Smernica 2009/65/ES

Clanok 110b — odsek 7 — pododsek 1 a (novy)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci navrh 52

Navrh smernice

Clanok 1 — odsek 1 — bod 47

Smernica 2009/65/ES

Clanok 110b — odsek 7 — pododsek 1 b (novy)

PR\1345202SK.docx 37/72

alebo spoluprdacu so spoloénymi timami
dohladu zriadenymi a koordinovanymi
organom ESMA alebo opatrenia na
presadzovanie prava.

Or. en

Pozmenujuci navrh

Ak je to potrebné na zabezpecenie suladu
s pravom Unie alebo na zabezpecenie
riadneho fungovania a integrity
financéného systéemu alebo odstranenie
prekaZok trhu stanovenych
vautrostatnymi prisluSnymi organmi,
organ ESMA moZe prijat’ individudlne
rozhodnutie urcené ucastnikovi
financného trhu s ciel’om udelit’
povolenia, umoZnit’ cezhranicné
obchodné Zinnosti alebo od neho
pozadovat’, aby prijal vietky potrebné
opatrenia na splnenie svojich povinnosti
podla tejto smernice a smernice
2011/61/EU vritane zastavenia
akejkolvek ¢innosti. Uéastnik trhu
vynaloZi maximadlne usilie na dosiahnutie
suladu s rozhodnutim ESMA v stanovenej
lehote.

Or. en

PE789.867v01-00
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Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci navrh 53

Navrh smernice

Clanok 1 — odsek 1 — bod 47
Smernica 2009/65/ES

Clanok 110b — odsek 7 — pododsek 2

Text predlozeny Komisiou

Organ ESMA takisto informuje prislusné
organy hostitelskych Clenskych Statov
spravcovskych spolo¢nosti a pripadne
prislusné organy hostitel’skych célenskych
Statov spravcov AIF o svojich zisteniach
vrdtane kaZdého odporucania na
ndpravné opatrenia, ktoré vydal podla
prvého pododseku.

Pozmenujuci navrh 54

Navrh smernice

Clanok 2 — odsek 1 — bod 1 — pismeno -a (nové)

Smernica 2011/61/EU
Clanok 4 — odsek 1 — pismeno g — bod i

Platny text

1) ak je depozitarom Uiverova institdcia,
ktorej bolo povolenie udelené podl'a
smernice 2006/48/ES, prislu$né orgdny
vymedzené v ¢lanku 4 ods. 4 uvedenej

PE789.867v01-00

Pozmenujuci navrh

Rozhodnutia organu ESMA uvedené v

prvom a druhom pododseku vydava jeho

vykonnd rada a prijimaju sa jednoduchou
vicsinou ¢lenov rady.

Or. en

Pozmenujuci navrh

vypust’a sa

Or. en

Pozmenujuci navrh
-a) V pismene g) sa bod i) nahradza
takto:

i) ak je depozitdrom iverova institdcia,
ktorej bolo povolenie udelené podl'a
smernice 2006/48/ES, ESMA,

PR\1345202SK.docx



smernice,

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/?uri=CELEX%3A402011L0061-20260416)

Pozmenujuci navrh55Navrh smernice

Clanok 2 — odsek 1 — bod 1 — pismeno -a a (nové)

Smernica 2011/61/EU
Clanok 4 — odsek 1 — pismeno g — bod ii

Platny text

i1) ak je depozitarom investi¢na
spolo¢nost’, ktorej bolo povolenie udelené
podl'a smernice 2004/39/ES, prislusné

Pozmenujuci navrh
-aa) v pismene g) sa bod ii) nahrdadza
takto:

i1) ak je depozitarom investi¢na

spolo¢nost’, ktorej bolo povolenie udelené
podl'a smernice 2004/39/ES, ESMA;

organy vymedzené v Clanku 4 ods. 1 bode
22 uvedenej smernice;

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/?uri=CELEX%3A402011L0061-20260416)

Pozmenujuci navrh 56

Navrh smernice

Clanok 2 — odsek 1 —bod 6 — pismeno a

Smernica 2011/61/EU

Clanok 12 — odsek 1 — pododsek 1 —uvodna ast’
Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci navrh

1. Clenské $taty zabezpeduju, aby 1. Clenské 3taty zabezpeduju, aby

spravcovia AIF, ktorym bolo udelené spravcovia AIF, ktorym bolo udelené

povolenie v uvedenom ¢lenskom State, povolenie v uvedenom ¢lenskom State,

vzdy dodrziavali pravidla vykonavania vzdy dodrZziavali pravidla vykonavania

¢innosti. Tymito pravidlami vykonavania &innosti platné v celej Unii. Tymito

¢innosti sa zabezpecuje, aby spravca AIF:; pravidlami vykonéavania ¢innosti sa

zabezpecuje, aby spravca AIF:

Or. en
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Pozmenujuci navrh 57

Navrh smernice

Clanok 2 — odsek 1 — bod 6 — pismeno b
Smernica 2011/61/EU

Clanok 12 — odsek 3 — pododsek 2

Text predlozeny Komisiou

V snahe zabezpecit’ jednotné uplatiiovanie
pravidiel vykondvania ¢innosti uvedenych
v odseku 1 a zabezpecit' dosledné
vykonévanie vo vSetkych ¢lenskych
Statoch moze organ ESMA prijat’
usmernenia na spresnenie obsahu tychto
pravidiel.

Pozmenujuci navrh 58

Navrh smernice

Clanok 2 — odsek 1 — bod 6 — pismeno b
Smernica 2011/61/EU

Clanok 12 — odsek 3 — pododsek 2 a (novy)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci navrh 59

Navrh smernice

Clanok 2 — odsek 1 — bod 6 — pismeno b
Smernica 2011/61/EU

Clanok 12 — odsek 3 — pododsek 2 b (novy)

PE789.867v01-00

Pozmenujuci navrh

V snahe zabezpecit’ jednotné uplatiiovanie
pravidiel vykondvania ¢innosti a
zabezpecit’ dosledné vykonavanie vo
vsetkych ¢lenskych $tatoch orgdn ESMA
vypracuje ndavrh regulacnych technickych
predpisov na spresnenie obsahu tychto
pravidiel.

Or. en

Pozmenujuci navrh

Organ ESMA predloZi uvedeny navrh
regulacnych technickych predpisov
Komisii do ... [Sest’ mesiacov od datumu
nadobudnutia ucinnosti tejto
pozmenujucej smernice.

Or. en
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Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci navrh 60

Navrh smernice

Clanok 2 — odsek 1 —bod 6 a (novy)
Smernica 2011/61/EU

Clanok 12 a (novy)

Text predlozeny Komisiou

PR\1345202SK.docx
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Pozmenujuci navrh

Komisii sa udel’uje pravomoc doplnit’ tuto

smernicu prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych

v druhom pododseku tohto odseku

v sulade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) & 1095/2010.

Or. en

Pozmenujuci navrh

(6a) Vklada sa tento ¢lanok:
,»Cldnok 12a
Uéinné techniky riadenia portflia

1. Spravca AIF pre kaZdy AIF, ktory
spravuje, jasne informuje investorov v
informacidach poskytovanych investorom
podla ¢lanku 23 o svojom zamere pouzit’
ucinné techniky a ndstroje spravy
portfolia. Tieto informdcie zahrnaju
podrobny opis rizik spojenych s tymito
cinnost’ami vrdtane rizika protistrany a
potencidalnych konfliktov zaujmov a ich
ocakavany vplyv na vykonnost’ AIF.
PouZivanie tychto technik a ndstrojov
musi byt’ v sulade s najlepSimi zaujmami
AIF a jeho investorov.

2. Spravca AIF, ktory pouZiva ucinné
techniky spravy portfolia pre AIF,
zabezpeci, aby boli rizika vyplyvajuce z
tychto Cinnosti primerane zachytené v
procese riadenia rizik spravcu AIF.

3. Spravca AIF zverejni v informdciach
pre investorov podla clanku 23 a vo
vyrocnej sprave AIF podla Clanku 22
politiku tykajucu sa priamych a

PE789.867v01-00
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nepriamych prevadzkovych
nakladov/poplatkov vyplyvajucich z
ucinnych technik spravy portfolia, ktoré
sa moZu odpocitat’ od vynosov
poskytnutych AIF. Tieto naklady a
poplatky nezahriaju skryté prijmy.
Spravca AIF zverejni totoZnost’ subjektov,
ktorym sa platia priame a nepriame
naklady a poplatky, a uvedie, ¢i su
spriaznenymi osobami spravcu AIF alebo
depozitdra.

4. Vietky prijmy vyplyvajuce z ucinnych
technik spravy portfolia, po odpocitani
priamych a nepriamych prevadzkovych
nakladov, sa vratia AIF. Priame a
nepriame prevadzkové naklady
nezahrnaju Ziadne dohody o podiele na
zisku alebo rozdeleni prijmov pre spravcu
AIF alebo akykol’vek subjekt v ramci tej
istej skupiny. V kaZdom pripade sa asporii
90 % prijmov vyplyvajucich z ucinnych
technik spravy portfolia vrati priamo do
fondu AIF v prospech jeho investorov.

5. Spravca AIF zabezpeci, aby bol pre
kaZdy AIF, ktory spravuje, schopny
kedykol’vek stiahnut’ akykol’vek cenny
papier, ktory bol poZic¢any, alebo ukoncit’
akukol’vek zmluvu o poZic¢iavani cennych
papierov, ktoru uzatvoril. “

Or. en

Pozmenujuci navrh 61

Navrh smernice

Clanok 2 — odsek 1 —bod 6 b (novy)
Smernica 2011/61/EU

Clanok 13 — odsek 1 — pododsek 1 a (novy)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci navrh

(6b) V ¢lanku 13 ods. 1 sa za prvy
pododsek dopliia tento pododsek:

wSpravca AIF stanovi vhodny pomer
medzi pevnou a pohyblivou zloZkou
celkovej odmeny, pricom pohybliva zloZka
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SK



neprevysSuje 100 % pevnej zloZky celkovej
odmeny pre kaZdého jednotlivca. “

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/?uri=CELEX%3A402011L0061-20260416)

Pozmenujuci navrh 62

Navrh smernice

Clanok 2 — odsek 1 — bod 7
Smernica 2011/61/EU
Clanok 14 — odsek 2 a (novy)

Text predlozeny Komisiou

2a. Ak spravca AIF spravuje alebo ma
v umysle spravovat’ AIF na podnet tretej
strany vratane pripadov, ked” AIF pouZziva
meno tretej strany, ktora je inicidtorom,
alebo ked’ spravca AIF vymenuje tretiu
stranu, ktora je inicidtorom, za subjekt, na
ktory sa podl'a ¢lanku 20 deleguju funkcie,
spravca AIF o tom v ¢ase udelenia
povolenia informuje prisluSné organy
svojho domovského ¢lenského Stitu a na
poZiadanie prislu§nym organom svojho
domovského clenského Statu preukazuje,
Ze dodrZiava odseky 1 a 2 tohto ¢lanku,
pricom zohl'adituje akékol’vek konflikty
zaujmov. Spravca AIF predovsetkym
uvedie primerané opatrenia, ktoré prijal
ako prevenciu konfliktom zdujmov
vyplyvajucich zo vztahu s tret'ou stranou,
alebo ak tymto konfliktom zdujmov nie je
mozné zabranit’, sposob identifikacie,
riadenia, monitorovania a v prislusnych
pripadoch zverejnenia tychto konfliktov
zaujmov s cielom zabranit’ tomu, aby
nepriaznivo ovplyvnili zaujmy AIF a jeho
investorov.

Pozmeniujuci navrh 63

PR\1345202SK.docx

Pozmenujuci navrh

2a. Ak spravca AIF spravuje alebo ma
v umysle spravovat’ AIF na podnet tretej
strany vratane pripadov, ked’ AIF pouziva
meno tretej strany, ktora je inicidtorom,
alebo ked’ spravca AIF vymenuje tretiu
stranu, ktor4 je inicidtorom, za subjekt, na
ktory sa podl'a ¢lanku 20 deleguju funkcie,
spravca AIF poskytne podrobné
vysvetlenie a dokazy o sulade s odsekmi 1
a 2 tohto ¢lanku prislusnym orgdnom
svojho domovského clenského Stdtu,
pri¢om zohl'adiluje akykol’vek konflikt
zaujmov. Spravca AIF predovSetkym
uvedie primerané opatrenia, ktoré prijal
ako prevenciu konfliktom zdujmov
vyplyvajucich zo vztahu s tretou stranou,
alebo ak tymto konfliktom zdujmov nie je
mozné zabranit’, sposob identifikacie,
riadenia, monitorovania a v prislusnych
pripadoch zverejnenia tychto konfliktov
zaujmov s cielom zabranit’ tomu, aby
nepriaznivo ovplyvnili zaujmy AIF a jeho
investorov.

Or. en
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Navrh smernice

Clanok 2 — odsek 1 —bod 8 a (novy)
Smernica 2011/61/EU

Clanok 16 — odsek 3 a (novy)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci navrh

(8a) V ¢linku 16 sa dopliia tento odsek:

w3a. Spravcovia AIF musia pre kaZdy
otvoreny AIF, ktory spravuju a ktory
investuje do prirodzene menej likvidnych
aktiv, preukazat’, Ze investi¢nu stratégiu
mozno zachovat’ za vietkych
predvidatel’nych trhovych podmienok.

ESMA vypracuje navrh regulacnych
technickych predpisov s ciel’om
Specifikovat’ zoznam prirodzene menej
likvidnych aktiv a zabezpecit’ jednotné
podmienky uplatiiovania tohto odseku.

Organ ESMA predloZi tento navrh
regulacnych technickych predpisov
Komisii do ... [36 mesiacov odo diia
nadobudnutia ucinnosti tejto
pozmeriujucej smernice.

Organ ESMA v uzkej spoluprdci s
Europskym vyborom pre systémové rizika
(ESRB) a Eurdpskou centralnou bankou
(ECB) vypracuje harmonizovany ramec
na vykondvanie pravidelnych
celosystémovych stresovych testov AIF
otvoreného typu, ktoré investuju do
prirodzene menej likvidnych aktiv. Orgdan
ESMA uverejiiuje vysledky
celosystémového stresového testu aspoii
raz rocne.

Prislus$né organy vyZaduju od spravcov
AIF, aby organu ESMA poskytli potrebné
udaje na ucely vykondvania stresovych
testov. Ak stresové testy odhalia systémové
rigiko, Strukturalny nesulad likvidity alebo
iné obavy tykajuce sa financnej stability,
organ ESMA vyda usmernenia alebo
odporucania tykajuce sa rieSenia
Strukturdlneho nesuladu likvidity v AIF
pre prislusné vnutroStdatne organy podla
&ldnku 16 nariadenia (EU) & 1095/2010.
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Pozmenujuci navrh 64

Navrh smernice

Clanok 2 — odsek 1 — bod 9 — pismeno b
Smernica 2011/61/EU

Clanok 18 — odsek 2 — pododsek 2

Text predlozeny Komisiou

V snahe zabezpecit’ jednotné uplatiiovanie
pravidiel obozretného podnikania pre
spravcov AIF a zabezpecit’ dosledné
vykonavanie vo vSetkych ¢lenskych
Statoch moze organ ESMA prijat’
usmernenia na spresnenie obsahu tychto
pravidiel.

Pozmenujuci navrh 65

Navrh smernice

Komisii sa udel’uje pravomoc prijimat’
regulacné technické predpisy uvedené v
druhom pododseku tohto odseku v sulade
s ¢lankami 10 a% 14 nariadenia (EU) ¢.
1095/2010.“

Or. en

Pozmenujuci navrh

V snahe zabezpecit’ jednotné uplatiiovanie
pravidiel obozretného podnikania pre
spravcov AIF a zabezpecit’ dosledné
vykondavanie vo vSetkych ¢lenskych
Statoch organ ESMA prijme do 31.
decembra 2027 v sulade s ¢lankom 16
nariadenia (EU) & 1093/2010 usmernenia
na spresnenie obsahu tychto pravidiel.

Or. en

Clanok 2 — odsek 1 — bod 11 — pismeno a — pismeno b a (nové)

Smernica 2011/61/EU

Clanok 21 — odsek 3 — pododsek 3 a (novy)

Text predlozeny Komisiou

PR\1345202SK.docx

Pozmenujuci navrh

ba)  dopliia sa tento pododsek:

» Pravny subjekt uvedeny v prvom
pododseku pism. a) a b) podlieha
priebeZnému a priamemu dohladu a
presadzovaniu zo strany organu ESMA,
pokial’ ide o dodrZiavanie povinnosti
stanovenych v tejto smernici, a musi

PE789.867v01-00
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spliiat’ tieto minimdlne pofiadavky:

a) md infraStruktiuru potrebnu na to, aby
mohol mat’ v uschove financné ndstroje,
ktoré moZno registrovat’ na ucte
finanénych nastrojov, zriadenom v
evidencii depozitdara;

b) ustanovi primerané politiky a postupy
postacujuce na to, aby sa zabezpecilo, Ze
subjekt, ako aj jeho manaZéri a
zamestnanci, budu dodrZiavat’ svoje
povinnosti podla tejto smernice;

¢) musi mat’ zavedené spol’ahlivé
administrativne a uctovné postupy,
mechanizmy vnutornej kontroly, efektivne
postupy hodnotenia rizik a efektivne
mechanizmy kontroly a zabezpecenia pre
systémy spracovania informdcii;

d) zachovdva a uplatiiuje ucinné
organizacné a administrativne
mechanizmy s ciel’om prijimat’ vietky
primerané opatrenia urcené na to, aby sa
zabranilo konfliktom zaujmov;

e) zabezpeci vedenie zaznamov o vsetkych
sluZbdch, ¢innostiach a transakcidch,
ktoré vykondva, pricom tieto zaznamy
musia byt dostatocné na to, aby
prislusnému organu umoznili plnit’ jeho
ulohy v oblasti dohladu a vykondvat’
opatrenia na presadzovanie stanovené v
tejto smernici;

P prijima primerané opatrenia na
zabezpecenie nepretriitosti a reguldarnosti
vykondvania svojich funkcii depozitdra,
pricom vyuZiva vhodné a primerané
systémy, zdroje a postupy, ako aj na
vykondvanie svojich Cinnosti depozitira;

g) vietci ¢lenovia jeho riadiaceho orgdanu
a vrcholového manaZmentu musia mat’
vZdy dostatocne dobru povest’, disponovat’
dostatoCnymi znalost’ami, schopnost’ami
a skusenost’ ami;

h) jeho riadiaci organ disponuje
primeranymi kolektivnymi znalost’ ami,
schopnost’ami a skusenost’ami na to, aby
dokazal porozumiet’ Cinnostiam

PE789.867v01-00 46/72 PR\1345202SK.docx
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depozitara vratane hlavnych rizik;

i) kaZdy ¢len jeho riadiaceho orgdnu a
vrcholového manaZimentu kond Cestne a
poctivo. “

Or. en

(hitps.//eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/?uri=CELEX%3A402011L0061-20260416)

Pozmenujuci navrh 66

Navrh smernice

Clanok 2 — odsek 1 —bod 12 a (novy)
Smernica 2011/61/EU

Clanok 22 — odsek 2 — pismeno ¢ a (nové)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci navrh 67

Navrh smernice
Clanok 2 — odsek 1 —bod 12 b (novy)

PR\1345202SK.docx

47/72

Pozmenujuci navrh

(12a) V &linku 22 ods. 2 sa dopliia toto
pismeno:

»Ca) informdcie tykajuce sa expozicie
ziskanej prostrednictvom ucinnych
technik spravy portfolia, a to aj:

a) totozZnost’ protistrany alebo protistran
tychto ucinnych technik spravy portfolia;

b) druh a vySku kolaterdlu prijatého
spravcom AIF na zniZenie expozicie
protistrany;

¢) jasné rozclenenie celkovych hrubych
prijmov v absolutnom peiiaZnom
vyjadreni vytvorenych ucinnymi
technikami spravy portfélia, celkovych
nakladov odpocitanych spravcovskou
spolocnost’ou alebo tretimi stranami a
konecnych Cistych prijmov pripisanych v
prospech AIF;“

Or. en

PE789.867v01-00
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Smernica 2011/61/EU
Clanok 25 a (novy)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci navrh

(12b) Vklada sa tento clanok:
,Cldnok 25a

Mabkroprudencidlne poZiadavky na
likviditu pre AIF otvoreného typu

1. Prislusné organy maju pravomoc
poZadovat’ od spravcov AIF otvoreného
typu, aby zachovavali mechanizmy
vyplacania, ktoré su v sulade s ¢asom
potrebnym na likvidaciu aktiv portfolia za
stresovych trhovych podmienok.

2. Na ucely odseku 1 moZu prislusné
organy uloZit’ jedno alebo viaceré 7 tychto
opatreni:

a) minimdlne vypovedné lehoty na
vyplatenie;

b) minimadlne obdobie driby;
¢) obmedzenia frekvencie vyplacania.

3. Organ ESMA vypracuje regulacné
technické predpisy, v ktorych sa stanovia
metodiky posudzovania suladu medzi
likviditou aktiv a podmienkami
vypldacania.

Organ ESMA predloZi uvedeny ndavrh
regulacnych technickych predpisov
Komisii do ... [Sest’ mesiacov od datumu
nadobudnutia ucinnosti tejto
pozmernujucej smernice.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’
regulacné technické predpisy uvedené v
prvom pododseku tohto odseku v sulade s
Eldnkami 10 a% 14 nariadenia (EU) ¢
1095/2010.

4. Ak prislusné organy zistia systémové
rizika vyplyvajuce 7 kategorie fondov,
moZu uplatnit’ opatrenia uvedené v
odseku 2 na triedu fondov na urovni
celého sektora.

5. Ciel’om opatreni prijatych podla tohto
¢lanku je ochrana financnej stability a
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SK



Pozmenujuci navrh 68

Navrh smernice

Clanok 2 — odsek 1 —bod 12 ¢ (novy)
Smernica 2011/61/EU

Clanok 25 b (novy)

Text predlozeny Komisiou

PR\1345202SK.docx

zmiernenie systémovych rizik likvidity. <

Or. en

Pozmenujuci navrh

(12¢) Vklada sa tento ¢lanok:
,»Clanok 25b

Mabkroprudencidalne limity pakového
efektu

1. Prislusné organy maju pravomoc uloZit’
limity pakového efektu AIF, ak pakovy
efekt moze prispiet’ k zvySovaniu
systémového rizika.

2. Pri vykone pravomoci uvedenych v
odseku 1 prislusné organy zohladriuju:

a) vel’kost’ sektorového fondu;

b) prepojenost’ s uverovymi inStituciami a
finanénymi trhmi;

¢) koncentrdaciu konkrétnych tried aktiv;
d) pripadny presah do redlnej ekonomiky.
3. Prislusné orgdany moZu uloZit’ limity
pakového efektu na urovni fondu alebo

pre kategorie fondov, ktoré maju podobné
investi¢né stratégie.

4. V pripade investi¢nych fondov v oblasti
nehnutel’nosti sa limity pakového efektu
kalibruju vo vzt'ahu k pomeru celkového
dlhu k celkovym aktivam.

Na ucely tohto odseku ,,celkovy dlh*
zahrna vSetky formy vypoZiciek a
expozicie financnej pdaky, ktoré vznikli
priamo alebo nepriamo AIF, vrdtane, bez
obmedzenia, bankovych poZiciek,
emitovanych dlhovych ndstrojov, zmluv o

PE789.867v01-00
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Pozmenujuci navrh 69

Navrh smernice
Clanok 2 — odsek 1 — bod 17 a (novy)
Smernica 2011/61/EU

Clanok 35 — odsek 2 — pododsek 1 — pismeno ¢

Platny text

c) tretia krajina, v ktorej je AIF z krajiny
mimo EU usadeny, podpisala

s domovskym ¢lenskym Statom spravcu
AIF, ktorému bolo udelené povolenie,

a s kazdym d’al$im ¢lenskym Statom,

v ktorom sa maju podielové listy alebo
akcie AIF z krajiny mimo EU uvadzat na
trh, dohodu, ktora je plne v stlade

s normami stanovenymi v ¢lanku 26

PE789.867v01-00

repo transakcidach, transakcii
financovania prostrednictvom cennych
papierov a akychkol’vek inych dojednani,
ktoré maju za ndsledok vytvaranie
financnej paky na urovni AIF.

5. Organ ESMA v spolupraci s ESRB
vypracuje regulacné technické predpisy o
kalibracii limitov pakového efektu podl’a
tohto Clanku.

Organ ESMA predloZi uvedeny navrh
regulacnych technickych predpisov
Komisii do ... [Sest’ mesiacov od datumu
nadobudnutia ucinnosti tejto
pozmeitujucej smernicef.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’
regulacné technické predpisy uvedené v
prvom pododseku tohto odseku v sulade s
Clankami 10 aZ 14 nariadenia (E U) .
1095/2010.

6. Opatrenia prijaté podla tohto élanku
st urcené na znizenie procyklickosti a
zmiernenie rizik pre financnu stabilitu. “

Or. en

Pozmenujuci navrh

(17a) V ¢lanku 35 ods. 2 pododseku 1 sa
pismeno c) nahradza takto:

»C) tretia krajina, v ktorej je AIF z krajiny
mimo EU usadeny, podpisala

s domovskym ¢lenskym $tatom spravcu
AIF, ktorému bolo udelené povolenie,

a s kazdym d’al$im ¢lenskym Statom,

v ktorom sa maju podielové listy alebo
akcie AIF z krajiny mimo EU uvadzat na
trh, dohodu, ktora je plne v stlade

s normami stanovenymi v ¢lanku 26

PR\1345202SK.docx



vzorového dohovoru OECD o daniach

a kapitale a zabezpec€uje uc¢inni vymenu
informacii o dafiovych otdzkach vratane
viacstrannych dohdd o daniach, a tato tretia
krajina sa neuvadza v prilohe I k zdverom
Rady o revidovanom zozname EU
obsahujucom jurisdikcie, ktoré
nespolupracuju na danové ucely.

vzorového dohovoru OECD o daniach

a kapitale a zabezpecuje u¢innu vymenu
informacii o danovych otdzkach vratane
viacstrannych dohdd o daniach, a tato tretia
krajina sa neuvadza v prilohe I alebo
prilohe II k zaverom Rady o revidovanom
zozname EU obsahujucom jurisdikcie,
ktoré nespolupracuju na danové tcely, ani
na zozname EU tikajiicom sa tretich
krajin, ktoré maju strategické nedostatky
vo svojich mechanizmoch boja proti
praniu Spinavych peiiazi a financovaniu
terorizmu. “

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/?uri=CELEX%3A402011L0061-20260416)

Pozmenujuci navrh 70

Navrh smernice

Clanok 2 — odsek 1 — bod 18 a (novy)
Smernica 2011/61/EU

Clanok 36 — odsek 1 — pismeno ¢

Platny text

c) tretia krajina, v ktorej je AIF

z krajiny mimo EU usadeny, nie je
povaZovand za vysokorizikovu tretiu
krajinu podla ¢lanku 9 ods. 2 smernice
(EU) 2015/849;

PR\1345202SK.docx

51/72

Pozmenujuci navrh

(18a) V ¢&lanku 36 ods. 1 sa pismeno c)
nahradza takto:

,,C) tretia krajina, v ktorej je AIF z krajiny
mimo EU usadeny, podpisala

s domovskym Elenskym Statom sprdavcu
AIF, ktorému bolo udelené povolenie,

a s kazdym d’al§im ¢lenskym Statom,

v ktorom sa maju podielové listy alebo
akcie AIF 7 krajiny mimo E U uvddzat’ na
trh, dohodu, ktord je plne v sulade

s normami stanovenymi v ¢lanku 26
vzorového dohovoru OECD o daniach

a kapitale a zabezpecuje ucinnu vymenu
informadcii o dariovych otazkach vrdatane
viacstrannych dohod o daniach, a tato
tretia krajina sa neuvadza v prilohe

I alebo prilohe II k zaverom Rady

o revidovanom zozname EU obsahujiicom
Jjurisdikcie, ktoré nespolupracuju na
datiové ucely, ani na zozname EU

PE789.867v01-00
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tykajucom sa tretich krajin, ktoré maju
strategické nedostatky vo svojich
mechanizmoch boja proti praniu
Spinavych peiiazi a financovaniu
terorizmu.*

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/?uri=CELEX%3A402011L0061-20260416)

Pozmenujuci navrh 71

Navrh smernice
Clanok 2 — odsek 1 — bod 18 b (novy)
Smernica 2011/61/EU

Clanok 37 — odsek 7 — pododsek 1 — pismeno f

Platny text

f) tretia krajina, v ktorej je spravca AIF

z krajiny mimo EU usadeny, podpisala

s referen¢nym c¢lenskym $tdtom dohodu,
ktord je plne v sulade s normami
stanovenymi v ¢lanku 26 vzorového
dohovoru OECD o daniach a kapitale

a zabezpecuje uc¢inni vymenu informéacii

o danovych otazkach vratane viacstrannych
dohod o daniach, a tato tretia krajina sa
neuvadza v prilohe I k zdverom Rady

o revidovanom zozname EU obsahujicom
jurisdikcie, ktoré nespolupracuju na danové
ucely.

Pozmenujuci navrh

(18b) V ¢&lanku 37 ods. 7 sa prvy
pododsek pism. f) nahradza takto:

,.f) tretia krajina, v ktorej je spravca AIF
z krajiny mimo EU usadeny, podpisala

s referenénym c¢lenskym $tadtom dohodu,
ktora je plne v sulade s normami
stanovenymi v ¢lanku 26 vzorového
dohovoru OECD o daniach a kapitale

a zabezpecuje uc¢inni vymenu informacii
o danovych otazkach vratane viacstrannych
dohod o daniach, a tato tretia krajina sa
neuvadza v prilohe I alebo prilohe 11

k zdverom Rady o revidovanom zozname
EU obsahujucom jurisdikcie, ktoré
nespolupracuju na danové ucely, ani na
zozname EU tpkajiicom sa tretich krajin,
ktoré maju strategické nedostatky vo
svojich mechanizmoch boja proti praniu
Spinavych peiiazi a financovaniu
terorizmu.*

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/?uri=CELEX%3A402011L0061-20260416)

Pozmenujuci navrh 72

PE789.867v01-00
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Navrh smernice
Clanok 2 — odsek 1 - bod 18 ¢ (novy)
Smernica 2011/61/EU

Clanok 40 — odsek 2 — pododsek 1 — pismeno ¢

Platny text

c) tretia krajina, v ktorej je AIF z krajiny
mimo EU usadeny, podpisala

s referen¢nym ¢lenskym Statom a s kazdym
d’alS$im ¢lenskym Statom, v ktorom sa maja
podielové listy alebo akcie AIF z krajiny
mimo EU uvadzat’ na trh, dohodu, ktora je
plne v stilade s normami stanovenymi

v ¢lanku 26 vzorového dohovoru OECD

o daniach a kapitale a zabezpecuje u¢inni
vymenu informacii o danovych otazkach
vratane pripadnych viacstrannych dohod

o daniach, a tato tretia krajina sa neuvadza
v prilohe I k zdverom Rady o revidovanom
zozname EU obsahujicom jurisdikcie,
ktoré nespolupracuji na danové ucely.

Pozmenujuci navrh

(18¢c) V ¢lanku 40 ods. 2 sa prvy
pododsek pism. c) nahradza takto:

,,C) tretia krajina, v ktorej je AIF z krajiny
mimo EU usadeny, podpisala

s referenénym Clenskym Statom a s kazdym
d’alS$im ¢lenskym Statom, v ktorom sa maja
podielové listy alebo akcie AIF z krajiny
mimo EU uvadzat' na trh, dohodu, ktora je
plne v sulade s normami stanovenymi

v ¢lanku 26 vzorového dohovoru OECD

o daniach a kapitéale a zabezpecuje €innu
vymenu informacii o danovych otazkach
vratane pripadnych viacstrannych dohdd

o daniach, a tato tretia krajina sa neuvadza
v prilohe I alebo prilohe II k zaverom
Rady o revidovanom zozname EU
obsahujucom jurisdikcie, ktoré
nespolupracuju na danové ucely, ani na
zozname EU tpkajiicom sa tretich krajin,
ktoré maju strategické nedostatky vo
svojich mechanizmoch boja proti praniu
Spinavych peitazi a financovaniu
terorizmu.*

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/?uri=CELEX%3A402011L0061-20260416)

Pozmenujuci navrh 73

Navrh smernice
Clanok 2 — odsek 1 — bod 18 d (novy)
Smernica 2011/61/EU

Clanok 42 — odsek 1 — pododsek 1 — pismeno d

Platny text

PR\1345202SK.docx

Pozmenujuci navrh

(18d) V ¢lanku 42 ods. 1 pododseku 1 sa
pismeno d) nahradza takto:

PE789.867v01-00
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d) tretia krajina, v ktorej je spravca AIF

z krajiny mimo EU alebo AIF z krajiny
mimo EU usadeny, podpisala s ¢lenskym
Statom, v ktorom sa maji podielové listy
alebo akcie AIF z krajiny mimo EU
uvadzat’ na trh, dohodu, ktora je plne

v stilade s normami stanovenymi

v ¢lanku 26 vzorového dohovoru OECD

o daniach a kapitale a zabezpecuje i€¢innu
vymenu informacii o danovych otazkach
vratane pripadnych viacstrannych dohod

o daniach, a tato tretia krajina sa neuvadza
v prilohe I k zdverom Rady o revidovanom
zozname EU obsahujicom jurisdikcie,
ktoré nespolupracuji na danové ucely.

,»d) tretia krajina, v ktorej je spravca AIF
z krajiny mimo EU alebo AIF z krajiny
mimo EU usadeny, podpisala s ¢lenskym
Statom, v ktorom sa maju podielové listy
alebo akcie AIF z krajiny mimo EU
uvadzat na trh, dohodu, ktora je plne

v stilade s normami stanovenymi

v ¢lanku 26 vzorového dohovoru OECD
o daniach a kapitéale a zabezpecuje €innt
vymenu informacii o danovych otazkach
vratane pripadnych viacstrannych dohod
o daniach, a tato tretia krajina sa neuvadza
v prilohe I alebo prilohe II k zaverom
Rady o revidovanom zozname EU
obsahujucom jurisdikcie, ktoré
nespolupracuju na danové ucely, ani na
zozname EU tpkajiicom sa tretich krajin,
ktoré maju strategické nedostatky vo
svojich mechanizmoch boja proti praniu
Spinavych peiiazi a financovaniu
terorizmu.*

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/?uri=CELEX%3A402011L0061-20260416)

Pozmenujuci navrh 74

Navrh smernice

Clanok 2 — odsek 1 — bod 19 a (novy)
Smernica 2011/61/EU

Clanok 44 a (novy)

Text predlozeny Komisiou

PE789.867v01-00

Pozmenujuci navrh

(19a) Vklada sa tento Clanok:
,»Clinok 44a

1. Do ... [12 mesiacov odo dria
nadobudnutia ucinnosti tejto
pozmeriujucej smernicef organ ESMA po
konzultacii s ESRB urci kaZdu unijnu
skupinu spravcovskych spolocnosti a
spravcov AIF, ktori majii pre Uniu vel’ky
vyznam (d’alej len ,,vyznamné unijné
skupiny spravcovskych spolocnosti a
spravcov AIF%). Unijné skupiny
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Pozmenujuci navrh 75

Navrh smernice

Clanok 2 — odsek 1 —bod 19 b (novy)
Smernica 2011/61/EU

Clanok 44 b (novy)

Text predlozeny Komisiou

PR\1345202SK.docx 55/72

spravcovskych spolocnosti a spravcov AIF
sa povaZuju za vyznamné, ak spliiaju tieto
podmienky:

a) suhrnnd cista hodnota aktiv
spravcovskych spolocnosti PKIPCP a
sprdvcov AIF v ramci skupiny v celej Unii
presahuje 150 miliard EUR;

b) spravcovské spolocnosti PKIPCP a
spravcovia AIF v ramci skupiny su
usadeni vo viac nez jednom clenskom
Stdate alebo tieto spravcovské spolocnosti
PKIPCP a spravcovia AIF spravuju alebo
uvdadzaju na trh PKIPCP a AIF vo viac
nez jednom clenskom Stite.

2. Na ucely odseku 1 prvého pododseku
pism. a) suhrnné spravované aktiva v celej
Unii zahffiajii aktiva EU spravované v
rozsahu posobnosti smernice 2009/65/ES
alebo tejto smernice.

3. Organ ESMA uverejiiuje zoznam
unijnych skupin spravcovskych
spolocnosti a spravcov AIF
identifikovanych ako vyznamnych v
sulade s prvym pododsekom a tento
zoznam kaZdy rok aktualizuje. Ak orgdn
ESMA uréi skupinu spravcovskych
spoloénosti a spravcov AIF z EU za
vyznamnu, prevezme ulohy a povinnosti v
oblasti dohladu pridelené podla tejto
smernice prisluSnému orgdnu
domovského clenského Statu, a to aj
pokial’ ide o udel’ovanie povoleni a
dohlad nad nimi. “

Or. en

Pozmenujuci navrh

PE789.867v01-00
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Pozmenujuci navrh 76

Navrh smernice

Clanok 2 — odsek 1 — bod 21
Smernica 2011/61/EU
Clanok 47a — nadpis

PE789.867v01-00

(19b) Vklada sa tento ¢lanok:
,»Clanok 44b
Poplatky za dohl’'ad

1. Organ ESMA vybera poplatky od
vSetkych vel’kych unijnych skupin
spravcovskych spolocnosti a spravcov
AIF.

2. Poplatky uvedené v odseku 1 v plnej
miere kryju nevyhnutné vydavky organu
ESMA suvisiace s priamym riadenim,
priebeZnym dohl’adom, kontrolami na
mieste a presadzovanim vo vit'ahu k
vyznamnym unijnym skupindm
spravcovskych spolocnosti a spravcov AIF
a kryju vietky naklady, ktoré organu
ESMA vznikli pri plneni jeho uloh v
oblasti dohladu podl’a tejto smernice.

3. Vy$ka individudlneho poplatku za
dohl’ad uctovaného vyznamnym unijnym
skupinam spravcovskych spolocnosti a
spravcov AIF je plne umernd ich vel’kosti
vypocitanej na zdklade celkovych
spravovanych aktiv a odraZa zloZitost’ a
rizikovy profil vykondvanych investi¢nych
stratégil.

4. Komisia je splnomocnenda prijimat’
delegované akty, ktorymi sa dopliia tento
¢lanok stanovenim:

a) druhov poplatkov;

b) vkonov, za ktoré sa poplatky platia;
¢) metody vypoctu poplatkov a

d) sposobu uhrady poplatkov. “

Or. en
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Text predlozeny Komisiou

Presktimanie vel’kych uinijnych skupin
spravcov AIF a spravcovskych spolo¢nosti
organom ESMA

Pozmenujuci navrh 77

Navrh smernice
Clanok 2 — odsek 1 — bod 21
Smernica 2011/61/EU

Clanok 47a — odsek 1 — pododsek 1 — pismeno a

Text predlozeny Komisiou

a) suhrnna ¢ista hodnota aktiv
spravcov AIF a spravcovskych spolo¢nosti
v ramci skupiny v celej EU presahuje 300
miliard EUR;

Pozmenujuci navrh 78

Navrh smernice

Clanok 2 — odsek 1 — bod 21
Smernica 2011/61/EU

Clanok 47a — odsek 3 — pododsek 1

Text predlozeny Komisiou

Orgén ESMA v spolupraci s prislusnymi
organmi domovskych ¢lenskych Statov
spravcov AIF a pripadne s prisluSnymi
organmi domovskych ¢lenskych Statov
spravcovskych spolo¢nosti, ktoré su
sti€astou Unijnej skupiny, aspoi raz rocne
vykonava preskimanie kaZdej uinijnej
skupiny identifikovanej podl’a odseku 1.

PR\1345202SK.docx

Pozmenujuci navrh

Preskimanie spravcov AIF a
spravcovskych spolo¢nosti organom
ESMA

Or. en

Pozmenujuci navrh

a) suhrnna ¢ista hodnota aktiv
spravcov AIF a spravcovskych spolo¢nosti
v ramci skupiny v celej EU je v rozpiiti 50
miliard EUR aZ 150 miliard EUR;

Or. en

Pozmenujuci navrh

Orgén ESMA v spolupraci s prislusnymi
organmi domovskych ¢lenskych Statov
spravcov AIF a pripadne s prisluSnymi
organmi domovskych ¢lenskych Statov
spravcovskych spolocnosti, ktoré st
sucast'ou Unijnej skupiny, aspon raz rocne
vykondva preskimanie sprdvcovskych
spolocnosti PKIPCP a spravcov AIF
podla odseku 1, ktoré nepodliehaju
priamemu dohladu organu ESMA podl’a
Clanku 44a.

PE789.867v01-00

SK



Pozmenujuci navrh 79

Navrh smernice

Clanok 2 — odsek 1 — bod 21
Smernica 2011/61/EU

Clanok 47a — odsek 3 — pododsek 2

Text predlozeny Komisiou

Pocas preskiimania uvedeného v prvom
pododseku organ ESMA posudzuje
pristupy v oblasti dohl'adu pri uplatiiovani
poZiadaviek tejto smernice a smernice
2009/65/ES, ktoré prijimaju prislusné
organy spravcov AIF a pripadne
spravcovskych spolocnosti v ramci kaZdej
unijnej skupiny. Na ucely tohto
preskiimania orgdn ESMA pouZiva
metodiku, ktorou sa zabezpecuje
porovnatel'nost’ a konzistentnost’ tychto
pristupov v oblasti dohl'adu.

Pozmenujuci navrh 80

Navrh smernice
Clanok 2 — odsek 1 — bod 21
Smernica 2011/61/EU

Clanok 47a — odsek 3 — pododsek 2 a (novy)

Text predlozeny Komisiou

PE789.867v01-00

Or. en

Pozmenujuci navrh

Pocas preskiimania uvedeného v prvom
pododseku organ ESMA posudzuje
pristupy v oblasti dohl'adu pri uplatiiovani
poZiadaviek tejto smernice a smernice
2009/65/ES. Na ucely tohto preskimania
organ ESMA pouZiva metodiku, ktorou sa
zabezpecuje porovnatel'nost’ a
konzistentnost’ tychto pristupov v oblasti
dohladu.

Or. en

Pozmenujuci navrh

Organ ESMA vykondva preskumanie
uvedené v prvom pododseku CastejSie v

pripade odovodnenych obav v suvislosti s

ochranou investorov, financénou stabilitou
alebo integritou trhu.

Or. en

PR\1345202SK.docx



Pozmenujuci navrh 81

Navrh smernice

Clanok 2 — odsek 1 — bod 21
Smernica 2011/61/EU

Clanok 47a — odsek 4 — ivodna &ast’

Text predlozeny Komisiou

4. V preskiimani uvedenom v odseku
3 sa pre kaZdu unijnu skupinu posudzuju
najmi pristupy v oblasti dohl'adu, pokial
ide o:

Pozmenujuci navrh 82

Navrh smernice

Clanok 2 — odsek 1 — bod 21
Smernica 2011/61/EU

Clanok 47 a— odsek 4 — pismeno b

Text predlozeny Komisiou

b) zdroje a ich rozdel'ovanie v rdmci
unijnej skupiny aj mimo nej vratane
funkcii osob, ktoré skutoc¢ne riadia ¢innost’
spravcov AIF a pripadne spravcovskych
spolo¢nosti v rdmci unijnej skupiny;

Pozmenujuci navrh 83

Navrh smernice

Clanok 2 — odsek 1 — bod 21
Smernica 2011/61/EU

Clanok 47 a— odsek 5 — pismeno b

Text predlozeny Komisiou

b) programy ¢innosti spravcov AIF a
pripadne spravcovskych spolo¢nosti v

PR\1345202SK.docx

Pozmenujuci navrh

4. V presktimani uvedenom v odseku
3 sa pre kazdého spravcu AIF a kaZdu
spravcovsku spolo¢nost’ PKIPCP
posudzuju najmé pristupy v oblasti
dohl'adu, pokial’ ide o:

Or. en

Pozmenujuci navrh

b) zdroje a ich rozdel'ovanie vratane
funkcii osob, ktoré skuto¢ne riadia ¢innost’
spravcov AIF a pripadne spravcovskych
spolo¢nosti;

Or. en

Pozmenujuci navrh

b) programy ¢innosti spravcov AIF a
pripadne spravcovskych spolo¢nosti.

PE789.867v01-00

SK



SK

ramci unijnej skupiny.

Pozmenujuci navrh 84

Navrh smernice

Clanok 2 — odsek 1 — bod 21
Smernica 2011/61/EU

Clanok 47a — odsek 6 — pododsek 1

Text predlozeny Komisiou

Po kazdom preskiimani uvedenom v
odseku 3 orgdn ESMA po konzultacii s
prisluSnymi orgdnmi domovskych
¢lenskych Statov spravcov AIF a pripadne s
prisluSnymi orgdnmi domovskych
¢lenskych $tatov spravcovskych
spolo¢nosti v ramci uinijnej skupiny
dospeje k zaveru, ¢i zistil nejaké rozdielne,
duplicitné, nadbyto¢né alebo nedostatocné
pristupy v oblasti dohl'adu.

Pozmenujuci navrh 85

Navrh smernice

Clanok 2 — odsek 1 — bod 21
Smernica 2011/61/EU

Clanok 47a — odsek 7 — pododsek 1

Text predlozeny Komisiou

Ak organ ESMA pocas preskumania
uvedeného v odseku 3 identifikuje oblasti,
ktoré si vyzaduju opatrenia v oblasti
dohladu, jeho vykonnd rada vyda
dotknutym prislusnym organom
odporucanie na ndpravné opatrenia, ktoré
sa md vykonat’ v primeranej lehote

PE789.867v01-00

Or. en

Pozmenujuci navrh

Po kazdom preskiimani uvedenom v
odseku 3 orgdn ESMA po konzultacii s
prisluSnymi orgdnmi domovskych
¢lenskych Statov spravcov AIF a pripadne s
prisluSnymi orgdnmi domovskych
¢lenskych Statov spravcovskych
spolo¢nosti dospeje k zaveru, ¢i zistil
nejaké rozdielne, duplicitné, nadbytocné
alebo nedostatocné pristupy v oblasti
dohl'adu, najmd také, ktoré by mohli
ohrozit’ fungovanie vnutorného trhu,
integritu financnych trhov, finanénu
stabilitu alebo ochranu investorov.

Or. en

Pozmenujuci navrh

Ak orgdn ESMA pocas preskiumania
uvedeného v odseku 3 identifikuje oblasti,
ktoré si vyzaduju opatrenia v oblasti
dohladu, alebo ak iné informadcie, ktoré
ma k dispozicii, odhalia nerieSené rizikad v
oblasti dohladu, rozdielne alebo
nedostatocné postupy dohladu alebo

PR\1345202SK.docx



nepresahujucej jeden rok.

Pozmenujuci navrh 86

Navrh smernice

Clanok 2 — odsek 1 — bod 21

Smernica 2011/61/EU

Clanok 47a — odsek 7 — pododsek 1 a (novy)

Text predlozeny Komisiou

PR\1345202SK.docx 61/72

prekazky cezhranicénych innosti, moZe
organ ESMA vydat’ rozhodnutie o prijati
konkrétneho opatrenia v oblasti dohl’adu
alebo o zdriani sa konania so zaviznym
ucinkom pre dotknuté prislusné organy, a
to aj pokial’ ide o rozhodnutia o povoleni
alebo ich odriatie, upravy podmienok
povolenia, vykondvanie kontrol na mieste
prislusnymi vnutroStatnymi organmi
alebo spoluprdcu so spolocnymi timami
dohl’adu zriadenymi a koordinovanymi
organom ESMA alebo opatrenia na
presadzovanie prava.

Or. en

Pozmenujuci navrh

Ak je to potrebné na zabezpecenie suladu
s pravom Unie alebo na zabezpecenie
riadneho fungovania a integrity
financného systému alebo odstranenie
prekazok trhu stanovenych
vautroStatnymi prisluSnymi orgdanmi,
organ ESMA moZe prijat’ individudlne
rozhodnutie urcéené ucastnikovi
financného trhu s ciel’om udelit’
povolenia, umoZnit’ cezhranicné
obchodné Zinnosti alebo od neho
poZadovat’, aby prijal vietky potrebné
opatrenia na splnenie svojich povinnosti
podla tejto smernice a smernice
2009/65/ES vrdtane zastavenia
akejkolvek innosti. Ucastnik trhu
vynaloZi maximadlne usilie na dosiahnutie
suladu s rozhodnutim ESMA v stanovenej
lehote.

Or. en
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Pozmenujuci navrh 87

Navrh smernice

Clanok 2 — odsek 1 — bod 21

Smernica 2011/61/EU

Clanok 47a — odsek 7 — pododsek 1 b (novy)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci navrh 88

Navrh smernice

Clanok 2 — odsek 1 — bod 21
Smernica 2011/61/EU

Clanok 47a — odsek 7 — pododsek 2

Text predlozeny Komisiou

Organ ESMA takisto informuje prislusné
organy hostitel’skych clenskych Statov
spravcov AIF a pripadne prisluSné orgdany
hostitel’skych clenskych Statov
spravcovskych spoloénosti o svojich
zisteniach vrdtane kazdého odporucania
na ndpravné opatrenia, ktoré vydal podl’a
prvého pododseku.

Pozmenujuci navrh 89

Navrh smernice

Clanok 2 — odsek 1 — bod 21
Smernica 2011/61/EU
Clanok 47a — odsek 8

PE789.867v01-00

62/72

Pozmenujuci navrh

Rozhodnutia organu ESMA uvedené v
prvom a druhom pododseku vyddava jeho
vykonnda rada a prijimaju sa jednoduchou
vicsinou ¢lenov rady.

Or. en
Pozmenujuci navrh
vypust'a sa
Or. en
PR\1345202SK.docx



Text predlozeny Komisiou

8. Ak sa prislusné organy
domovskych ¢lenskych Statov spravcov
AIF a pripadne spravcovskych spolocnosti
v ramci unijnej skupiny neriadia
odporucanim vydanym podl’a odseku 7,
organ ESMA kona v sulade s
pravomocami, ktoré mu boli udelené
podla ¢lankov 17, 17aa alebo 19
nariadenia (E U) ¢ 1095/2010.

Pozmenujuci navrh 90

Navrh smernice

Clanok 2 — odsek 1 — bod 22 — pismeno a
Smernica 2011/61/EU

Clanok 50 — odsek 2

Text predlozeny Komisiou

5g. Ak spravca AIF urci pre AIF,
ktory spravuje, depozitira usadeného

v inom Clenskom State, neZ je ¢lensky Stat
AIF, v sulade s ¢lankom 21 ods. 5 druhym
pododsekom a ak prislusné orgdany
domovského clenského Statu AIF alebo

v pripade, ak AIF nie je regulovany,
prislusné organy domovského clenského
Statu spravcu AIF, ktory spravuje AILF,
maju opodstatnené dovody domnievat’ sa,
Ze depozitar, ktory nepodlieha dohl’adu
tychto prislusnych organov, kona alebo
konal v rozpore s touto smernicou, tieto
prislusné organy tuto skutocnost’ ¢o
najpodrobnejsie oznamia organu ESMA
a prislusnym organom dotknutého
depozitara. Prislusné organy, ktoré prijali
takéto oznamenie, prijmu vhodné
opatrenia a informuju organ ESMA

a prislusné oznamujuce orgdny o vysledku
tychto opatreni. Tymto odsekom nie su
dotknuté pravomoci prislusnych
oznamujucich orgdnov.

PR\1345202SK.docx

Pozmenujuci navrh

vypust'a sa

Or. en

Pozmenujuci navrh

vypust'a sa

PE789.867v01-00
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Pozmenujuci navrh 91

Navrh smernice

Clanok 2 — odsek 1 — bod 22 — pismeno ¢
Smernica 2011/61/EU

Clanok 50 — odsek 7

Text predlozeny Komisiou

7. Organ ESMA maoZe vypracovat’
usmernenia s pokynmi pre prislusné organy
pri vykone ich prdvomoci stanovenych

v ¢lanku 46 ods. 2 pism. j) a pokynmi v
stvislosti so situdciami, ktoré by mohli
viest’ k predloZeniu ziadosti uvedenych

v odsekoch 5b a 5f. Pri vypracuivani
uvedenych usmerneni orgdn ESMA zvazi
potencialne dosledky takejto intervencie
v oblasti dohl'adu na ochranu investorov

a finan¢nt stabilitu v inom ¢lenskom S$tate
alebo v Unii. V tychto usmerneniach sa
zohl'adni, Ze hlavn zodpovednost’ za
riadenie rizika likvidity aj nad’alej nesu
spravcovia AIF.

Pozmenujuci navrh 92

Navrh smernice

Clanok 2 — odsek 1 — bod 23 a (novy)
Smernica 2011/61/EU

Clanok 54 a (novy)

Text predlozeny Komisiou

PE789.867v01-00

Or. en

Pozmenujuci navrh

7. Do 31. decembra 2027 organ
ESMA vypracuje usmernenia v sulade s
Clankom 16 nariadenia (E U) ¢ 10932010
s pokynmi pre prislusné organy pri vykone
ich pradvomoci stanovenych v ¢lanku 46
ods. 2 pism. j) a pokynmi v stvislosti so
situdciami, ktoré by mohli viest’

k predloZeniu Ziadosti uvedenych

v odsekoch 5b a 5f. Pri vypractivani
uvedenych usmerneni orgdn ESMA zvazi
potencialne dosledky takejto intervencie

v oblasti dohl'adu na ochranu investorov

a finan¢nu stabilitu v inom ¢lenskom $tate
alebo v Unii. V tychto usmerneniach sa
zohl'adni, Ze hlavnll zodpovednost’ za
riadenie rizika likvidity aj nad’alej nesu
spravcovia AIF.

Or. en

Pozmenujuci navrh

(23a) Vklada sa tento Clanok:
,»Clinok 54a

Pravomoci organu ESMA v oblasti
priameho dohl’adu nad depozitarmi

PR\1345202SK.docx



Pozmenujuci navrh 93

Navrh smernice

1. Na ucely zabezpecenia suladu s
kapitolou 1V smernice 2009/65/ES a s
¢lankom 21 tejto smernice organ ESMA
vykondva pravomoci priameho dohl’adu
nad depozitarmi vrdatane pravomoci:

a) poZadovat’ informdcie od depozitirov,
ich zamestnancov a suvisiacich delegdtov,
ktori su tretimi stranami;

b) vykondavat’ vSeobecné vySetrovania
a inSpekcie na mieste;

¢) vydavat’ varovania organov dohl’adu,
nariadit’ ukoncenie praktik, ktoré nie su v
sulade s predpismi, alebo docasne zakazat’
jednotlivcom zastdavat’ riadiace funkcie;

d) uloZit’ administrativne pokuty
a pravidelné platby pendle.

2. Organ ESMA koordinuje svoje cinnosti
dohladu s prisluSnymi bankovymi
organmi zodpovednymi za prudencidalny
dohl’ad nad uverovymi intituciami, ktoré
posobia ako depozitari. “

Or. en

Clanok 2 — odsek 1 — bod 27 a — pismeno a (nové)

Smernica 2011/61/EU
Priloha IT — odsek 1 — pismeno b

Platny text

b) politika odmeniovania je v stlade s
obchodnou stratégiou, cie'mi, hodnotami a
zdujmami spravcu AIF a AIF, ktoré
spravuje, alebo investorov takychto AIF a
zahfia opatrenia na zabranenie konfliktu
Zaujmov;

PR\1345202SK.docx

Pozmenujuci navrh

(27a) V prilohe Il sa odsek 1 meni takto:
a) pismeno b) sa nahradza takto:

,b) politika odmeniovania je v sulade s
obchodnou stratégiou a stratégiou
udriatel’nosti, ciel'mi, hodnotami a
zaujmami spravcu AIF a AIF, ktoré
spravuje, alebo investorov takychto AIF a
zahffia opatrenia na zabranenie konfliktu
zaujmov;"

Or. en

PE789.867v01-00
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(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/?uri=CELEX%3A402011L0061-20260416)

Pozmenujuci navrh 94

Navrh smernice

Clanok 2 — odsek 1 —bod 27 a — pismeno b (nové)

Smernica 2011/61/EU
Priloha IT — odsek 1 — pismeno g

Platny text

g) ak je odmenovanie zavislé od
vykonnosti, celkova vySka odmeny sa
zaklad4 na kombinécii hodnotenia
vykonnosti prisluSného pracovnika a
prislusného organizacného utvaru alebo
dotknutého AIF a hodnotenia celkovych
vysledkov spravcu AIF, pri¢om sa pri
hodnoteni vykonnosti jednotlivca bert do
uvahy finan¢né aj nefinancéné kritéria;

Pozmenujuci navrh

b) pismeno g) sa nahradza takto:

g) ak je odmenovanie zavislé od
vykonnosti, celkova vySka odmeny sa
zaklad4 na kombinacii hodnotenia
vykonnosti prisluSného pracovnika a
prislusného organizacného utvaru alebo
dotknutého AIF a hodnotenia celkovych
vysledkov spravcu AIF, pri¢om sa pri
hodnoteni vykonnosti jednotlivca bert do
uvahy v rovnakej miere financné a
nefinancné Kritéria;

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/?uri=CELEX%3A402011L0061-20260416)

Pozmenujuci navrh 95

Navrh smernice

Clanok 2 — odsek 1 — bod 27 a — pismeno ¢ (nové)

Smernica 2011/61/EU
Priloha II — odsek 1 — pismeno 1

Platny text

1) meranie vykonnosti pouZivané na
vypocet pohyblivych zloziek odmenovania
alebo zoskupeni pohyblivych zloZiek
odmenovania zahfiia komplexny
mechanizmus upravy na integraciu
vSetkych relevantnych typov stcasnych a
buducich rizik;

PE789.867v01-00

Pozmenujuci navrh

¢) pismeno 1) sa nahradza takto:

1) meranie vykonnosti pouZivané na
vypocet pohyblivych zloziek odmeniovania
alebo zoskupeni pohyblivych zloZiek
odmenovania zahfiia komplexny
mechanizmus upravy na integraciu
vsetkych relevantnych typov sucasnych a
buducich rizik, vrdtane klimatickych rizik
a rigik prechodu;

PR\1345202SK.docx
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Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/?uri=CELEX%3A402011L0061-20260416)

Pozmenujuci navrh 96

Navrh smernice

Clanok 2 — odsek 1 —bod 27 a — pismeno d (nové)

Smernica 2011/61/EU
Priloha IT — odsek 1 — pismeno r

Platny text

r) pohybliva zlozka odmenovania sa
nevypléaca prostrednictvom nastrojov ani
metdd, ktoré napomahaji vyhybaniu sa
plnenia poziadaviek tejto smernice.

Pozmenujuci navrh

d) Pismeno r) sa nahradza takto:

r) pohybliva zloZka odmenovania sa
nevypléaca prostrednictvom nastrojov ani
metdd, ktoré napomahaji vyhybaniu sa
plnenia poziadaviek tejto smernice alebo
ktoré maju za nasledok zniZenie dariovej
povinnosti zamestnanca. Okrem toho su
fixna a pohybliva zloZka celkového
odmeiriovania primerane vyvdZené a fixnd
zloZka predstavuje dostatocne vysoky
podiel celkového odmeriovania, aby bolo
moZné uplatiiovat’ plne pruznu politiku v
oblasti pohyblivych zloZiek odmeriovania
vrdtane moZnosti nevyplatit’ Ziadnu
pohyblivi zloZku; Spravca AIF stanovi
vhodny pomer medzi pevnou a pohyblivou
zloZkou celkovej odmeny, pricom
pohybliva zloZka neprevySuje 100 %
pevnej zZloZky celkovej odmeny pre
ka%dého jednotlivca. Clenské Stity mou
stanovit’ nizSiu maximdlnu percentudlnu
hodnotu.

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/?uri=CELEX%3A402011L0061-20260416)
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Navrh smernice
Clanok 3 — odsek 1 —bod 1 a (novy)
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Smernica 2014/65/EU
Clanok 2 — odsek 1 — pismeno j

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci navrh

(la) V ¢lanku 2 ods. 1 sa vypust'a
pismeno j).

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/?uri=CELEX%3A402014L0065-20260606)

Pozmenujuci navrh 98

Navrh smernice

Clanok 3 — odsek 1 — bod 4
Smernica 2014/65/EU

Clanok 8 — pododsek 1 — ivodna Gast’

Text predlozeny Komisiou

Prislu$ny orgén méze odriat’ povolenie
vydané investi¢nej spoloc¢nosti, ktora:

Pozmenujuci navrh 99

Navrh smernice

Clanok 3 — odsek 1 — bod 10 — pismeno ¢
Smernica 2014/65/EU

Clanok 34 — odsek 8 — pododsek 1

Text predlozeny Komisiou
Organ ESMA moéZe vypracovat’ navrh
regula¢nych technickych predpisov na

ur¢enie informacii, ktoré sa oznamuju v
sulade s odsekmi 2, 4 a 5.

Pozmenujuci navrh 100
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Pozmenujuci navrh

Prislusny organ odnime povolenie vydané
investi¢nej spolo¢nosti, ktora:

Or. en

Pozmenujuci navrh

Organ ESMA vypracuje navrh regulaénych
technickych predpisov na urcenie
informadcii, ktoré sa oznamuju v stlade s
odsekmi 2, 4 a 5.

Or. en
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Navrh smernice

Clanok 3 — odsek 1 —bod 10 — pismeno d

Smernica 2014/65/EU
Clanok 34 — odsek 9 — pododsek 1

Text predlozeny Komisiou

Organ ESMA mdéZe vypracovat’ navrh
vykonavacich technickych predpisov na
stanovenie Standardnych formularov,
vzorov a postupov na poskytovanie

informacii v stlade s odsekmi 2, 3,4 a 5.

Pozmenujuci navrh 101

Navrh smernice

Clanok 3 — odsek 1 —bod 17 — pismeno d

Smernica 2014/65/EU
Clanok 58 — odsek 5 — pododsek 1

Text predlozeny Komisiou

Organ ESMA méZe vypracovat’ navrh
vykonavacich technickych predpisov na
urcenie formatu zoznamov uvedenych v
odseku 2.
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Organ ESMA vypracuje navrh
vykonévacich technickych predpisov na
stanovenie Standardnych formulérov,
vzorov a postupov na poskytovanie
informacii v sulade s odsekmi 2, 3,4 a 5.

Or. en

Pozmenujuci navrh

Orgén ESMA vypracuje navrh
vykonavacich technickych predpisov na
urcenie formatu zoznamov uvedenych v
odseku 2.
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DOVODOVA SPRAVA

Predsedni¢ka Komisie Ursula von der Leyen vo svojej sprave o stave Unie uviedla, Ze nasou
najvacSou vyhodou je jednotny trh, ktory je vSak stale nedobudovany. Odvolala sa na Stadiu
MMF, v ktorej sa odhaduje, ze vnutorné prekazky v ramci jednotného trhu zodpovedajua 45 %
colnej sadzbe na tovar a 110 % colnej sadzbe na sluzby'.

Napriek pokroku dosiahnutému v poslednom desatro¢i st finanéné trhy EU nad’alej vyrazne
roztrieStené naprie¢ Statnymi hranicami, pri¢om naklady na ne v kone¢nom dosledku znasaja
spolo¢nosti, koneéni investori a sporitelia z EU. Napriklad v sektore spravy aktiv posobi v EU
priblizne 65 000 fondov (priblizne 30 000 PKIPCP a 35 000 alternativnych investi¢nych
fondov) v porovnani s priblizne 7 500 fondmi v USA. V roku 2024 mal priemerny fond EU
aktiva vo vyske priblizne 313 milionov EUR, zatial’ ¢o zodpovedajici tdaj bol priblizne 2,3
miliardy EUR v USA a 660 milionov EUR v Spojenom kralovstve2. Trh EU sa preto
vyznacuje podstatne vacS§im poctom mensich fondov na rozdiel od koncentrovanejsej
Struktary pozorovanej v USA. Tato roztrieStenost’ poSkodzuje konkurencieschopnost’ odvetvia
investi¢nych fondov EU vodéi globalnym konkurentom, ked’ze vel'kost’ fondu je kli¢ovym
faktorom ovplyviiujucim néklady uctované kone¢nym investorom. Spravodajca sa domnieva,
7e integrovane;jsi cezhrani¢ny trh fondov v EU by mohol ¢asom viest k zvaéseniu fondov a k
zvyseniu efektivnosti, ktoré by v pripade, Ze by sa prenieslo na retailovych investorov, mohlo
pomdct’ znizit' nédklady a zabezpecit’ lepsi pomer medzi kvalitou a cenou pre konecnych
investorov.

Vzhl'adom na stdasny stav integracie trhu EU spravodajca vita technické navrhy zamerané na
rieSenie a zniZenie reguladnej roztriedtenosti na jednotnom trhu EU s finanénymi sluzbami a
opatrenia na odstranenie prekazok, ktoré brania uc¢astnikom finan¢ného trhu rast’ a posobit’
cezhrani¢ne. Spravodajca si plne uvedomuje, Ze vyznamnu lohu zohrava aj niekol'’ko d’alSich
prvkov, ktoré do urcitej miery vysvetluju po€ty nacrtnuté MMF — ako su rozdielne investicné
kultary, vnltrostatne rozdiely v prave obchodnych spolo¢nosti a dailovom préve — a je
presvedceny, Ze Eurdpa nemoze ustrnat’ v sucasnom stave. Viac ako kedykol'vek predtym
potrebujeme jednotny subor pravidiel, ktory sa bude rychlo vykonévat’ a presadzovat’, a to
pod silnym centralizovanym dohl'adom EU.

Spravodajca preto vita opatrenia zamerané na posilnenie povolenia a ul'ah¢enie cezhrani¢ného
distribu¢ného ramca pre PKIPCP a AIF. Za predpokladu, Ze budu existovat’ potrebné zaruky
na zabranenie schrankovym spolo¢nostiam, reformy tykajuce sa koncepcie skupin by mohli
priniest’ aj vac¢siu efektivnost’ v organizacii spravcovskych spolocnosti. Tato koncepcia by
mala ul’ah¢it’ dohl'ad tym, Ze organu ESMA poskytne ucelenejsi prehl'ad o velkych
cezhrani¢nych Struktarach spravy aktiv vratane dohod o delegovani. Myslienka, ktora stoji za
povolenim pre depozitarov, je chvalyhodnéa a mohla by zvysit’ hospodarsku sut'az v oblasti
depozitnych sluZieb a podporit’ vytvorenie skuto¢nej unie kapitalovych trhov, ak sa aj v tomto
pripade predpokladaju potrebné zaruky na zabezpecenie vyvazeného vysledku.

Financ¢né trhy sa zaroven mozu riadne integrovat’ a rozvijat’ len vo finan¢ne stabilnom
prostredi, v ktorom st investori dobre chraneni. Spravodajca sa preto domnieva, Ze s ciel'om

1 https://www.imf.org/en/news/articles/2024/12/15/sp121624-europes-choice-policies-for-growth-and-resilience
2 EGOV, MISP: Preskumanie vybranych technickych otazok, april 2026, s. 2.
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vytvorit’ skutoéne integrovany a konkurencieschopnejsi trh investi¢nych fondov EU, ktory
bude sluzit’ predovsetkym investorom a spolo¢nostiam z EU, by sa rdimcova smernica mala
posilnit’ tymito prvkami:

SilnejSia uloha organu ESMA v oblasti dohPadu: Dodnes sa dohl'ad organizoval najmé na
vnutrostatnej Urovni, €o Casto viedlo k vel'mi roztrieStenym pristupom dohl'adu. Vzhl'adom na
rastucu Ulohu niektorych najddlezitejSich aktérov v sektore spravy aktiv za posledné
desatrocie je vel'mi otazne, &i existujuci model dohladu nad operaciami v celej EU je nad’alej
postacujuci aj do budtcnosti. Ako sa ukézalo v stresovych trhovych podmienkach pocas
obdobia pandémie COVID-19, naruSenie v sektore spravy aktiv moze mat’ systémovy
charakter s vyznamnym vplyvom na §ir$i finan¢ny sektor a aj cezhrani¢ne. Vzhl'adom na
zloZitost’ podnikov a suvisiace rizika pre finan¢nu stabilitu a s ciel'om zabezpecit’ nad¢asovost’
dohl'adu preto spravodajca navrhuje, aby bol organ ESMA priamo zodpovedny za udel’'ovanie
povoleni velkym skupindm pre spravu aktiv v EU a dohl'ad nad nimi. Organ ESMA by mal
tieto skupiny urcit’ na zaklade vyznamnej velkosti ich pritomnosti na trhu a vplyvu v ramci
Unie meranych na zaklade ich &istej hodnoty aktiv a rozsahu ich cezhrani¢nych operécii

a ¢innosti. Takyto pristup by mal znizit’ slepé miesta dohl'adu a posilnit’ odolnost’ sektora, ¢o
by pomohlo zachovat’ uverové toky a toky likvidity, a to aj pocas stresovych obdobi. V
pripade menej vyznamnych aktérov, pokial’ ide o spravované aktiva, spravodajca podporuje
mechanizmus preskiimania navrhovany Eurdpskou komisiou s niekol’kymi zmenami s cielom
zvysit jeho prakticku povahu. Spravodajca okrem toho berie na vedomie obavy vyjadrené v
stivislosti s myslienkou povolenia pre depozitarov. Vzhl'adom na ich vel’kost a systémovu
povahu a s cielom zvysit’ konzistentnost’ dohl'adu a zabezpecit’ cezhrani¢nt pravnu istotu sa
spravodajca domnieva, Ze organ ESMA by mal vykonavat’ pravomoci priameho dohl'adu nad
depozitarmi.

U¢inné techniky riadenia portfélia Reformy tykajuce sa unie Gspor a investicii by mali v
prvom rade sluzit’ sporitelom, koneénym investorom a spoloénostiam EU. V tomto baliku st
preto potrebné dodatocné zaruky na posilnenie dovery. Vyuzivanie t¢innych technik spravy
portfolia, ako su transakcie pozi¢iavania cennych papierov, je na vzostupe, a to aj v EU. Hoci
moze priniest’ vyhodu vytvarania dodato¢nych vynosov z finan¢nych nastrojov, je to aj
riskantny a zloZity postup, ktory je pre priemerného retailového klienta tazko pochopitelny.
Zo stadii ESMA?® a BETTER FINANCE* vyplyva, Zze medzi spravcami aktiv existuju velké
rozdiely, pokial ide o Groven prijmov, ktoré vracaji investorom, najmé v pripadoch, ked’ sa
spravcovia aktiv spoliehaji na spriaznené osoby (ako su interni alebo pridruzeni
sprostredkovatelia poZi€iavania cennych papierov) pri vykonavani transakcii poZi¢iavania
cennych papierov. Okrem toho existuji dokazy o tom, ze spravcovia aktiv nevykonavaju
dostato¢ne zdokumentované postdenia na odovodnenie ndkladov odpocitanych od
dosiahnutych hrubych prijmov. S ciel'om posilnit’ ochranu investorov a obmedzit’ konflikty
zaujmov tykajlice sa takychto praktik spravodajca navrhuje potrebné zaruky na rieSenie tohto
problému.

Jurisdikcie, ktoré nespolupracuji na danové acely: Zoznam EU obsahujuci jurisdikcie,
ktoré nespolupracuji na daniové ucely (d’alej len ,,Cierny dafiovy zoznam*), sa zameriava na

3 https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-follow-report-peer-review-guidelines-etfs-
and-other-ucits

4 https://betterfinance.eu/publication/securities-lending-income-attribution-conflicts-of-interests-in-eu-retail-
investment-funds/
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krajiny, ktoré nedodrziavaju medzindrodné normy v oblasti dafiovej transparentnosti,
spravodlivého zdafiovania a vykonavania opatreni proti BEPS (nartSanie zékladu dane a
presun ziskov). Nemalo by sa povolit’ uvadzanie AIF z krajin mimo EU alebo spravcom AIF
z krajin mimo EU na trh v ¢lenskych $tatoch EU, ak sa nachadzaju v tretej krajine, ktora je
uvedena v prilohe I alebo II k zoznamu EU obsahujucemu jurisdikcie, ktoré nespolupracuji
na danové ucely, alebo ak sa povazuju za vysokorizikovu tretiu krajinu z hl'adiska boja proti
praniu Spinavych penazi.

Financ¢na stabilita: Hoci spravodajca vita opatrenia na rieSenie fragmentacie trhu, varuje aj
pred rizikami cezhrani¢nej ndkazy suvisiacimi s finan¢nou stabilitou. Preto plne podporuje
vyzvu ECB, aby integrovanej$i ramec dohl'adu nad fondmi a spravcami aktiv sprevadzali
zmeny makroprudencidlneho ramca. Aby kapitdlové trhy mohli v plnej miere vyuZzivat
vyhody Unie uspor a investicii, mali by byt’ odolnym a udrzateI'nym zdrojom financovania, a
to aj v asoch napitia na trhu. To si vyZaduje makroprudencialny ramec, ktory dokaze odhalit’
a riesit’ vznikajlce systémové riziko v celom sektore nebankovych finan¢nych
sprostredkovatel'ov, a to najmé v konkrétnych sektoroch, ako je sektor nehnutel'nosti.
Spravodajca preto navrhuje opatrenia, ako je stresové testovanie a osobitné nastroje, ktoré by
sa mohli pouzit’ na rieSenie Strukturdlneho nestiladu likvidity v otvorenych fondoch. Takyto
nastroj by mal orgdnom umoznit’ riesit’ systémové riziko ex ante, napriklad stanovenim
dlhsich vypovednych lehot pre konkrétne skupiny fondov alebo obmedzenim frekvencie
vyplécania.

Politika odmeiiovania a ESG: Vzhl'adom na obrovska investiénu vyzvu, ktorej EU &eli, ako
sa zdoraziiuje v Draghiho sprave, je nevyhnutné, aby sa financné prostriedky nasmerovali
spravnym smerom v siilade s politickymi prioritami EU. Spravcovia aktiv ako akcionari v
zna¢nom pocte celosvetovo aktivnych spolocnosti maji v tejto stvislosti dolezitt
zodpovednost. Nedavne udaje poukazuju na pomerne odlisné postoje americkych
spravcovskych spoloénosti v porovnani s ich konkurentmi z EU, pokial ide o uznesenia
tykajtice sa ESG v tychto spolo¢nostiach. Spravcovia aktiv v USA maja skutocne tendenciu
hlasovat’ proti socidlnym a environmentalnym uzneseniam, zatial’ ¢o eurdpski spravcovia
aktiv vo vel’kej miere hlasuju za (EU: priblizne 80 % za, zatial’ Go v pripade spravcov aktiv so
sidlom v USA troven poklesla zo 49 % v roku 2021 na 17 % v roku 2024).> V tejto suvislosti
spravodajca navrhuje dve reformy. Po prvé, vzh'adom na program strategickej autonomie EU
v kombinacii s udrzatelnymi investiénymi potrebami EU spravodajca navrhuje prepojit’
uroven pohyblivej zloZky odmeniovania aj s dosahovanim cielov ESG. Po druhé, v smernici o
PKIPCP a smernici o spravcoch AIF by sa mal stanovit’ jasny pomer medzi pevnou a
pohyblivou zlozkou odmenovania, podobne ako v smernici o kapitalovych poziadavkach pre
bankovy sektor.

3 https://www.bruegel.org/policy-brief/risks-europe-us-dominance-global-asset-management
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