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FORSLAG TILL EUROPAPARLAMENTETS RESOLUTION

om eurons globala roll

(2025/2249(INT))

— med beaktande av inldgget av den 17 juni 2025 fran Christine Lagarde, ordférande for
Europeiska centralbanken (ECB), pa ECB:s blogg Europe’s ‘global euro’ moment,

— med beaktande av ECB:s publikation av den 11 juni 2025 The international role of the
euro,

— med beaktande av Christine Lagardes tal den 7 oktober 2025 vid evenemanget
”Business en Européens”, som anordnades 1 Paris av Business France,

—  med beaktande av kommissionens meddelande till Eurogruppen av den 13 februari 2026
Strengthening the International Role of the Euro,

—  med beaktande av kommissionens meddelande av den 19 januari 2021 Det europeiska
ekonomiska och finansiella systemet: framja oppenhet, styrka och motstandskraft
(COM(2021)0032).

— med beaktande av Eurosystemets repofacilitet for centralbanker (Eurep),
—  med beaktande av Eurosystemets dvergripande betalningsstrategi av den 31 mars 2026,

— med beaktande av Mario Draghis rapport av den 9 september 2024 The future of
European competitiveness,

— med beaktande av uttalandet av den 15 september 2022 frin den tidigare
kommissionsledamoten Thierry Breton om en europeisk suverénitetsfond 4 European
Sovereignty Fund for an industry “Made in Europe”,

— med beaktande av artikel 55 1 arbetsordningen,

— med beaktande av betidnkandet fran utskottet for ekonomi och valutafragor
(A10-0214/2026), och av foljande skél:

A. Stabiliteten och trovirdigheten i den europeiska ekonomiska och institutionella ramen,
som bygger pa sundheten i EU:s ekonomiska politik, konkurrenskraft och institutionella
forutsdgbarhet, paverkar i alltfor hog grad eurons globala roll.

B.  Det internationella monetéra systemet ér fortfarande centrerat kring US-dollarn, som
utgjorde 57,8 % av de globala officiella valutareserverna i slutet av 2024. Euron har sin
stadiga plats som vérldens ndst mest anvidnda valuta. Den star for omkring 20 % av de
globala valutareserverna. Guld har natt 20 % av de totala officiella reserverna till
marknadspriser och har ddrmed gatt om euron, vars andel uppgick till 16 % 1 slutet av
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20241,

Euron star for mer dn 40 % av den globala exportfaktureringen nir handeln inom
euroomridet inkluderas. Nér landerna 1 euroomradet utesluts fran berdkningen stod
US-dollarn under 2023 f6r omkring 60 % av exportfaktureringen jamfort med omkring
25 % for euron?.

De nuvarande geopolitiska spidnningarna och de internationella handelsutmaningarna —
bland annat storningar i virdekedjor, teknisk utveckling, digital omvandling, Kinas
vixande ekonomiska makt och de utmaningar som USA utgdr for multilateralismen —
leder till en multipoldr varldsekonomi, vilket banar vig for en eventuell 6vergang till ett
reservsystem med flera valutor ddr euron erbjuder ytterligare ett valutaalternativ for
marknadsaktorer globalt och bidrar till att minska de globala finansiella riskerna.

Trots den fortsatta strukturella efterfrdgan pa amerikanska statspapper har flera perioder
av geopolitisk och handelsrelaterad stress under senare tid visat att statspapperens
avkastning kan 0ka snarare dn minska, vilket innebér att deras automatiska
tillflyktsfunktion kan ifrdgasattas. Denna fordnderliga miljo skapar en mojlighet for
euron.

Trots den senaste tidens 0kning av overstatliga emissioner &r stocken av europeiska
sdkra tillgangar fortfarande strukturellt begransad och uppgick, i kombination med
statsobligationer 1 euroomrddet med ett kreditbetyg pd minst AA, endast till omkring
33 % av den utestdende stocken av amerikanska statsobligationer under tredje kvartalet
20253,

EU bor skydda sin finansiella infrastrukturs integritet och marknadsaktdrernas
oberoende gentemot utrikespolitisk unilateralism och potentiella extraterritoriella
sanktioner fran tredjelandsjurisdiktioner, och samtidigt sdkerstélla ett effektivt
genomforande av EU:s sanktionspolitik.

Djupa, likvida eurodenominerade finansmarknader och framsteg mot en effektiv spar-
och investeringsunion, fullbordandet av bankunionen och uppfyllandet av fardplanen
”Ett Europa, en marknad” bor spela en grundldggande roll {or att stirka eurons globala
roll.

Allminna kommentarer

1.

Europaparlamentet noterar den gradvisa men djupgaende omvandlingen av det
internationella monetira och finansiella systemet. Parlamentet uppmanar EU att minska
sitt strategiska beroende och stérka sin kapacitet for autonoma atgarder, samtidigt som
man aktivt frimjar ett mer balanserat, hdllbart och motstandskraftigt internationellt
monetirt och finansiellt system. Parlamentet anser 1 detta ssmmanhang att en starkare

I Se "The international role of the euro", juni 2025 :

2 ECB, The international role of the euro, juni 2025, Special Feature B, “Global trade invoicing patterns: new
insights and the influence of geopolitics”, s. 51, Tabell B.1 och fotnot 88.

3 Frangois Villeroy de Galhau, ”The international role of the euro and the development of European safe assets”,
tal vid den europeiska stabilitetsmekanismen, Luxembourg, 2 oktober 2025.
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global roll f6r euron handlar om att stirka dess roll inom ett mer multipolart
internationellt monetért system.

2. Europaparlamentet noterar att under den senaste tidens geopolitiska turbulens har
tillflyktsinfloden bidragit till ett apprecieringstryck pa euron, vilket har gjort
euroomradet till en passiv tillflyktsort* som absorberar chocker som utlosts pa annat hall
utan att fullt ut kunna utnyttja motsvarande fordelar. Parlamentet betonar att EU inte
bara bor striva efter att absorbera externa chocker, utan dven stdrka sin kapacitet for
monetért, ekonomiskt och geopolitiskt inflytande.

3.  Europaparlamentet anser att globalt framgangsrika valutor i allt hogre grad ar beroende
inte bara av direkta transaktioner, utan dven av vilutvecklade nitverk och
infrastrukturer, vilket ar sdrskilt relevant nir det géller storaktdrsinfrastrukturer,
granssnitt for massbetalningar och innovationsekosystem inom den privata sektorn.
Parlamentet understryker att euroomradet redan &tnjuter en betydande och mogen
infrastruktur for offentliga betalningar, inbegripet det system for bruttoavveckling av
T2-betalningar 1 realtid som drivs av bruttoavvecklingssystemet for T2 i realtid som
drivs av Eurosystemet, plattformen for virdepappersavveckling i Target2-Securities och
TIPS-infrastrukturen (Target instant payment settlement). Parlamentet anser att
stirkandet av eurons internationella roll bor atgédrda luckor genom att bygga vidare pa
dessa befintliga grunder 1 stéllet for att anta att EU saknar den grundlidggande
infrastruktur som kravs for att agera. Parlamentet pdminner om att det gemensamma
eurobetalningsomradet (Sepa) genomfors genom privat forvaltade betalningssystem
som fungerar inom en offentlig regulatorisk och tillsynsméssig ram som inréttats pa
EU-niva, vilket gor det mojligt for kunder att gora kontantldsa eurobetalningar till var
som helst i EU och till ett antal lander utanfér EU, som for ndrvarande omfattar
41 lander, pa ett snabbt, sdkert och effektivt sitt, precis som inom det egna landet.
Parlamentet pdminner om att tillsynspaketet syftar till att skapa ett mer integrerat,
effektivt och konkurrenskraftigt finansiellt system och dirigenom Oka attraktionskraften
hos EU:s marknadsinfrastrukturer.

4.  Europaparlamentet understryker dominansen i1 EU av utldndska
finansmarknadsinfrastrukturer, frdn massbetalningar som &r beroende av internationella
kortsystem till storaktorstransaktioner som ar beroende av system som tillhandahélls av
amerikanska foretag. Parlamentet betonar att en euro som dr beroende av tredjeldnders
betalningskanaler fortfarande &r strukturellt exponerad for extraterritoriella
patryckningar.

5. Europaparlamentet understryker att euroomradets banker ar beroende av
kapitalmarknadsfinansiering 1 US-dollar. Parlamentet varnar for att detta kan utsitta
euroomradet for en mdjlig fientlig geoekonomisk anvandning av dollarswappar i tider
av stress.

6.  Europaparlamentet betonar att sddana beroenden utsétter EU:s medborgare och foretag
for extraterritoriell tillimpning av sanktioner frin ldnder utanfor EU, eller for hotet om
detta. Parlamentet anser att det faktum att europeiska personer, bland annat ledaméter
av Internationella brottmélsdomstolen, har hindrats fran att {3 tillging till

4 Tal av Christine Lagarde vid Business France-evenemanget “Business en Européens” in Paris, 7 October 2025.
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10.

11.

grundldggande banktjénster dr ett beklagligt exempel pé dessa sérbarheter. Parlamentet
betonar att stdrkandet av EU:s ekonomiska resiliens och politiska oberoende bor bli ett
strategiskt mal for EU.

Europaparlamentet anser att ett stirkande av eurons internationella roll kan ge fordelar
bade pé kort och ldng sikt. Parlamentet understryker att en starkare roll for euron
internationellt skulle bidra till att skydda Europas ekonomi frén svdngningar i
vixelkurserna, sikerstilla béttre finansieringsvillkor for den europeiska ekonomin och
for den grona och digitala omstéllningen, och utdka skyddet mot utlindska atgérder, och
didrmed hoja EU:s makroekonomiska autonomi.

Europaparlamentet anser att de viktigaste drivkrafterna for att stirka eurons
internationella roll ocksé skulle mildra de negativa apprecieringseffekterna av en
starkare efterfrdgan pa euro, genom att absorbera infloden pa ett effektivare sétt och
genom att minska valutarisken och risksékringskostnaderna.

Europaparlamentet betonar att varje strategi for att stirka eurons internationella roll
maste genomforas pd grundval av en klarsynt bedomning av béde dess fordelar och dess
kostnader. Parlamentet noterar skillnaden mellan passiva tillflyktsvalutor och
fullvdrdiga internationella valutor. Parlamentet betonar att passiva tillflyktsvalutor kan
utsittas for apprecieringstryck till f61jd av externa chocker snarare &n inhemska
ekonomiska fundamenta, med potentiellt negativa effekter pd konkurrenskraften,
inflationen och penningpolitiken. Parlamentet erkénner ddremot att fullstindig
internationell valutastatus ger betydande fordelar, bland annat isolering fran
vixelkursvolatilitet, ldgre ldnekostnader, geopolitiskt inflytande och
seignioragefordelar, samtidigt som den ocksd medfor strukturella skyldigheter och
begrinsningar, sirskilt kapaciteten att tillhandahélla sdkra, likvida och trovérdiga
tillgangar 1 stor skala pa globala marknader. Parlamentet haller darfér med ECB:s
ordfoérande om att euron maste dvergé fran att vara “mittemellan” till att vara en
fullvirdig internationell valuta.

Europaparlamentet betonar att en starkare global roll for euron inte kommer att uppsté
enbart genom marknadskrafter, utan kriver en sammanhallen strategi genom vilken
offentliga myndigheter faststiller villkoren for en bredare anvindning av euron.
Parlamentet konstaterar att USA och Kina aktivt tillimpar sddana strategier till stod for
sina valutor. Parlamentet betonar dock att EU bor utveckla sin egen sérskilda strategi
utan att efterlikna dessa ldnders specifika modeller.

Europaparlamentet &r oroat dver att den eurons internationella roll kan himmas av den
ekonomiska och monetira unionens bristande forméga att tala med enad rdst infor
internationella institutioner.

Stirkandet av eurons ekonomiska grund

12.

Europaparlamentet konstaterar att djupa, likvida och konkurrenskraftiga
finansmarknader ar avgorande for att stirka en valutas internationella roll. Parlamentet
betonar dirfor att eurons internationalisering dr beroende av en vidareutveckling av
EU:s kapitalmarknader och en verklig grinsoverskridande integrering av
aktiemarknaderna. Parlamentet anser att europeiska besparingar bor kanaliseras mer
effektivt till investeringar inom unionen i stéllet for att framst formedlas genom
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amerikanska kapitalmarknader. Parlamentet anser att djupare och mer integrerade
kapitalmarknader dr en forutsittning for strategin for internationalisering av euron.
Parlamentet efterlyser ett snabbt slutférande av spar- och investeringsunionen och
relaterade politiska initiativ som kommer att tillhandahalla en globalt konkurrenskraftig
verktygsldda.

13.  Europaparlamentet betonar att europeiskt sparande bor mobiliseras for produktiva
investeringar 1 EU genom integrerade och konkurrenskraftiga kapitalmarknader, 6kat
deltagande fran icke-professionella investerare, ldmpliga investeringsincitament och ett
stabilt regelverk. Parlamentet anser dock att EU:s framsta utmaning inte dr en brist pa
finansiellt kapital, utan en brist pé statlig kapacitet att styra det mot gemensamma
strategiska prioriteringar 1 den takt och omfattning som kravs. Parlamentet betonar att
detta krdver en ram som inte bara erbjuder incitament utan ocksa skapar den disciplin
som krévs.

14. Europaparlamentet efterlyser, i linje med uttalandena fran ECB:s ordférande och
Bundesbanks ordforande’, en djup och likvid gemensam europeisk siker tillgdng for att
bidra till att stdrka eurons internationella roll. Parlamentet papekar att sikra
EU-tillgdngar kan tillhandahélla hogkvalitativa sédkerheter pé internationella
repomarknader och erbjuda en eurodenominerad likviditetsbuffert vid sidan av
offentliga sdkerhetsmekanismer. Parlamentet héaller med Mario Draghi® om att sddana
tillgdngar inom EU skulle minska finansieringskostnaderna, ldtta pd kopplingen mellan
banker och stater och bidra till att skapa en verklig europeisk avkastningskurva for
obligationer, vilket skulle fordjupa integrationen av kapitalmarknaden genom att
tillhandahalla ett tillforlitligt referensvarde for prisbildningen av finansiella produkter.

15. Europaparlamentet betonar att en sdker EU-tillgang endast kan fullgéra dessa funktioner
om emissionen nar en omfattning som ér tillrdcklig for att skapa en djup och likvid
marknad. Parlamentet understryker att detta skulle kunna uppnas genom nya
gemensamma emissioner for att finansiera genuina europeiska kollektiva nyttigheter.
Parlamentet betonar behovet av att sddan finansiering allokeras och forvaltas pa
EU-niva, med en tydlig aterbetalningsmekanism som inréttas redan fran borjan, genom
forutsdgbara och trovirdiga egna medel for EU utan dmsesidigt ansvar for nationella
skulder. Parlamentet betonar att alla diskussioner om potentiella sdkra EU-tillgangar
fullt ut méste respektera medlemsstaternas finanspolitiska ansvar, undvika permanent
omsesidigt ansvar for skulder och minimera moraliska risker.

16. Europaparlamentet betonar att eurons internationella roll underbyggs av en hallbar och
sund finanspolitisk och strukturell tillvixtfrimjande politik som bygger pa ett atagande
om trovdrdiga finanspolitiska regler for att upprétthalla eurons stabilitet och integritet.
Parlamentet erkdnner att hoga statsskuldnivéer kan forsvaga den finanspolitiska
trovirdigheten och leda till att investerare blir mer kdnsliga for de grundlidggande
principerna i de beroérda ekonomierna och dirmed fungerar som en katalysator for
potentiella finanskriser.

3 Nagel, J., intervju med Politico Europe, 12 februari 2026. Lagarde, C., tal vid Jacques Delors-centrumet Hertie
School, 26 maj 2025. Lagarde, C., tal om dmnet ”Conversations pour demain”, Institut Montaigne, 15 september
2025.

¢ Draghi, M. (2024), ”The Future of European Competitiveness” del B, avsnitt 2, kapitel 3, s. 290.
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17.

Europaparlamentet uppmuntrar EU-initiativ som frimjar att EU:s dverstatliga
obligationer inkluderas i betydande statsobligationsindex, vilket skulle sdnka deras
avkastningspremie och understddja en djupare och mer likvid marknad. Parlamentet
foresprakar att Europeiska stabilitetsmekanismen integreras i EU:s rittsliga och
budgetmaissiga ram som ett steg mot att stirka EU:s finansiella struktur och stérka
eurons internationella roll.

Handel, internationella betalningar och avveckling

18.

19.

20.

21.

22.

23.

Europaparlamentet anser att en forstarkning av eurons internationella roll krdver en
bredare anvindning av den 1 gransoverskridande virdekedjor, vilket inte bara innebér
fakturering av handel, utan dven att marknadsaktorer 1 olika jurisdiktioner har kapacitet
att lana upp, 1dna ut, sikra och avveckla i euro genom dessa kedjor.

Europaparlamentet noterar att en valutas globala betydelse &r direkt kopplad till den roll
som det utgivande landet har 1 den globala handeln. Parlamentet betonar att EU, som ett
av virldens storsta handelsblock, skulle gynnas av att dess valuta fick en stérkt
internationell roll. Parlamentet understryker att stimulanser for att vélja euron i handeln
kommer att minska vaxelkursrisken och andra valutarelaterade kostnader, sarskilt for
europeiska sma och medelstora foretag.

Europaparlamentet uppmanar kommissionen att koppla samman EU:s
investeringsprogram med eurofakturering i alla vardekedjor, aktivt frimja anvindningen
av euron pa ett sétt som dr forenligt med EU:s statsstodsregler 1 handelsavtal och
offentlig upphandling och samarbeta med branschaktorer for att stirka anvéindningen av
euron vid fakturering, upphandling och betalningar.

Europaparlamentet uppmuntrar kommissionen att undersoka riktade incitament for
prissittning och avveckling i1 euro av export av kapitalvaror {for ren teknik, sarskilt nér
detta kan stodja strategiska vardekedjor for ren teknik och EU:s klimat- och industrimal.
Parlamentet pdpekar att en storre andel offentliga energi- och
forsvarsupphandlingskontrakt denominerade och avvecklade 1 euro skulle kunna stirka
den gemensamma valutans internationella roll. Parlamentet stoder dédrfor en politik som
framjar detta mal.

Europaparlamentet betonar att uppléning, utldning och avveckling i euro kréver en
suverdn europeisk offentlig digital betalnings- och avvecklingsinfrastruktur som
sakerstiller interoperabilitet och snabbhet i gransdverskridande valutatransaktioner, med
en europeisk digital centralbanksvaluta 1 dess storaktdrsfunktion 1 centrum. Parlamentet
anser att den digitala euron dr det grundlidggande infrastrukturskikt som
eurointernationaliseringen dr beroende av, och bekriftar sitt fulla stod for dess inforande
som ett prioriterat instrument for europeisk monetir suverénitet. Parlamentet uppmanar
ECB att sdkerstilla en 1dmplig balans mellan finansiell innovation och stabilitet.
Parlamentet vilkomnar i detta avseende ECB:s storaktorsinitiativ, sirskilt Pontes och
Appia. Parlamentet stoder ett ordnat och snabbare genomforande av dem.

Europaparlamentet understryker vikten av interoperabilitet med andra internationella
avvecklings- och betalningssystem. Parlamentet erkénner att den digitala euron i sin
massbetalningsfunktion ocksé skulle kunna bidra till att stirka eurons internationella
roll genom att undanr6ja friktioner och onddiga kostnader i penningoverforingsflodena,
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24.

skapa ett betydande ekonomiskt nedifrdn-och-upp-incitament for inhemska och
utldndska hushéll att infora den och organiskt utvidga eurons globala fotavtryck.

Europaparlamentet betonar att en forstarkning av eurons roll 1 grinsoverskridande
véirdekedjor kraver ytterligare expansion av bilaterala swapplinor med EU:s
medlemsstater och internationellt, vilka for ndrvarande dr begriansade. Parlamentet
papekar att en utvidgning av Eurosystemets internationella sdkerhetsmekanismer for
likviditet till partnerjurisdiktioner kan bidra till att skydda likviditeten i euro utomlands
och den finansiella stabiliteten inom euroomradet, och dédrigenom 6ka offshore-
anviandningen av euron. Parlamentet betonar att likviditetslinor — sdsom repor — inte &r
substitut for permanenta valutaswapplinor, som dr avgorande for att frimja ett djupt
forankrat fortroende for eurons globala tillgdnglighet. Parlamentet vidlkomnar ECB:s
utdkade repofacilitet for centralbanker inom Eurosystemet (Eurep), som i princip ger
alla internationella centralbanker stdende tillgang till likviditetsfaciliteter 1 euro, men
noterar samtidigt att den gynnar centralbanker som redan innehar euroreserver snarare
an de som héller pa att bygga upp dem. Parlamentet uppmanar ECB att i sin arsrapport
till parlamentet béttre ta upp de kriterier som tillimpas for att faststdlla godtagbarheten
for swapplinearrangemang och att beddma om dessa kriterier pé ett adekvat sitt tjdnar
maélet om internationalisering av euron, inbegripet, i forekommande fall, med avseende
pa landerna 1 det globala Syd. Parlamentet konstaterar att Ukraina inte har ndgon
swapplina fran ECB och att en sddan swapplina skulle bidra till att minska Ukrainas
valutamaissiga pafrestningar.

Finansiell stabilitet

25.

26.

27.

28.

Europaparlamentet understryker att stablecoins som backas upp av tredjelandsvalutor
aktivt stirker dessa valutors internationella dominans genom att 6ka efterfragan pé
relaterade skuldinstrument och ytterligare 6ka deras anvdndning i internationella
transaktioner.

Europaparlamentet varnar for att omloppet 1 EU av helt fungibla stablecoins
denominerade 1 US-dollar som ges ut av bdde EU-baserade och icke-EU-baserade
enheter ger upphov till nya risker for den finansiella stabiliteten eftersom incitament
skapas for koncentration av reserver till USA samtidigt som inlosentrycket flyttas till
EU.

Europaparlamentet varnar for de risker for EU:s finansiella stabilitet som skulle kunna
uppsta till f6ljd av en korrigering pa marknader med hog hivstang, inbegripet
Al-sektorn i USA. Parlamentet betonar att sidana chocker kan forstirkas genom
EU-bankernas beroende av kortfristig kapitalmarknadsfinansiering 1 US-dollar.
Parlamentet understryker behovet av att noga dvervaka bruttokapitalflodena som en
killa till makroekonomiska obalanser, utdver bytesbalanssaldona. Parlamentet
understryker att EU dérfor bor f6lja en balanserad strategi som skyddar finansiell
stabilitet samtidigt som den mdjliggdr ansvarsfull innovation och utvecklingen av
konkurrenskraftiga europeiska digitala finansmarknader.

Europaparlamentet uppmanar kommissionen att i samarbete med ECB fore utgdngen av
2026 lagga fram en gemensam strategi for internationalisering av euron for parlamentet
och rddet.
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29. Europaparlamentet uppdrar at talmannen att dversdnda denna resolution till radet och
kommissionen.
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MOTIVERING

Det internationella monetéra och finansiella systemet genomgér en gradvis men djupgiende
omvandling. I detta betinkande argumenteras att det dr dags for EU:s offentliga institutioner
att spela en aktiv roll for att stirka eurons globala stidllning, med ambitionen att, i1 enlighet
med ECB-ordférande Lagardes ord, omvandla euron fran en “mittemellanvaluta” till en
fullfjidrad internationell valuta.

Syftet med betidnkandet &r att faststdlla under vilka forutsittningar denna 6vergéng kan lyckas.
Foredraganden hivdar att en av eurons viktigaste svagheter ligger just i dess nuvarande roll
som passiv tillflyktsvaluta: den absorberar chocker utan att Europa fullt ut kan dra nytta av
motsvarande ekonomiska, finansiella och geopolitiska fordelar. De viktigaste verktygen for
att stirka eurons internationella roll — framfor allt ett storre och mer kontinuerligt utbud av
gemensamma sikra EU-tillgangar och en bredare anvindning av euron vid internationella
transaktioner — skulle ddremot ocksé bidra till att mildra det oférdelaktiga
apprecieringstrycket till f61jd av en starkare global efterfrdgan.

Europas beroenden dr sldende och konsekvenserna blir allt mer kdnnbara for EU-
medborgarna. Det faktum att enskilda personer 1 Europa, déribland medlemmar av
Internationella brottmalsdomstolen, har nekats tillgang till grundliggande banktjinster ar ett
beklagligt exempel pa dessa svagheter.

Ett 6vergripande mal med betdnkandet dr darfor att komma till ratta med den nuvarande
bristen pé strategisk inriktning 1 EU:s strategi for internationalisering av euron, sirskilt i
kontrast till de samstiimda strategier som USA och Kina bedriver. Aven om kommissionen
och ECB har lanserat en rad initiativ utgor inget av dem — vare sig enskilt eller kollektivt — en
strategi. En verklig strategi krdver mer dn en samling atgarder: den méste faststilla tydliga
prioriteringar, matcha instrument med méil, gora uttryckliga politiska val och inbegripa en
styrningsram som sdkerstiller ansvarsskyldighet for att resultat uppnas. I betdnkandet
uppmanas dirfor kommissionen att i nira samarbete med ECB utarbeta en dvergripande
strategi for att starka eurons internationella roll och ligga fram den for Europaparlamentet och
radet for politisk granskning och regelbunden dversyn.

Nir det giller de materiella villkoren for att starka eurons internationella roll utgér
betinkandet fran antagandet att detta kréver en bredare anvdndning av euron i
gransoverskridande vardekedjor. Detta innebir att gi fran ett tunt skikt av handelsfakturering
till ett system dar marknadsaktorer i olika jurisdiktioner kan 14na upp, l&na ut, sékra och
avveckla 1 euro genom dessa kedjor.

Ingen valuta kan uppna detta utan en riklig tillgang pa sikra och likvida tillgdngar
denominerade i den valutan. Sikra tillgdngar kan fungera som sdkerheter av hog kvalitet pa
internationella repomarknader och tillhandahélla en eurodenominerad likviditetsbuffert
tillsammans med offentliga sdkerhetsmekanismer. Detta dr en grundldggande lardom av
dollarns dominans: djupet och likviditeten pd den amerikanska finansmarknaden ar
oupplosligt forenad med dollarns internationella roll.

Vi dr dérfor sédrskilt glada dver att texten, for forsta gdngen i1 ett ECON-betdankande, innehaller
en politisk uppmaning om storskalig emission av gemensam EU-skuld for att finansiera
europeiska kollektiva nyttigheter. Detta dterspeglar en framvidxande dverenskommelse mellan
proeuropeiska politiska krafter om att en verklig gemensam sédker EU-tillgang inte bara ar ett
finansiellt instrument, utan en forutséttning for europeisk suverinitet.

Med utgangspunkt i detta méal stoder betdnkandet ocksa att ESM inforlivas i EU:s réttsliga
ram och, inte minst, EU:s budgetram. Detta skulle stirka den upplevda bestdndigheten och
kreditvardigheten hos dess skyldigheter, bidra till djupet och likviditeten pa den europeiska
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marknaden for sékra tillgdngar och tillhandahalla en tydligare institutionell mall {6r framtida
gemensamma finansieringstransaktioner.

Utover gemensamma emissioner av offentlig skuld ar en verkligt suveridn och interoperabel
europeisk betalnings- och avvecklingsinfrastruktur fortfarande avgorande. Antagandet av
Europaparlamentets stindpunkt om den digitala euron har varit en milstolpe. Anda har Europa
inte utvecklat ndgon gransdverskridande storaktorsplattform for digital centralbanksvaluta
som dr jdmforbar med Kinas initiativ. Att utveckla interoperabla arrangemang mellan
euroomradet och andra stora monetéra jurisdiktioner kommer dérfor att vara en viktig
strategisk utmaning for de europeiska beslutsfattarna under det kommande artiondet. I
betidnkandet ldggs darfor sarskild vikt vid interoperabilitet och storaktdrsfunktioner, och ett
snabbare slutférande av Appia- och Pontes-initiativen efterlyses.

Overviiganden om finansiell stabilitet genomsyrar hela betinkandet. Den snabba 6kningen av
US-dollarbackade stablecoins dr inte en neutral teknisk utveckling: den starker dollarns
internationella dominans genom att oka efterfrdgan pa amerikansk skuld och utvidga valutans
rackvidd till nya former av digitala transaktioner. Ett sdrskilt problem dr omloppet inom EU
av helt fungibla multiemitterade dollardenominerade stablecoins. Eftersom token som
emitteras av olika enheter dr utbytbara och kan 16sas in till nominellt virde i EU kan
reserverna vara koncentrerade till Forenta staterna, medan inldsentrycket faller
oproportionerligt p4 EU-baserade emittenter under stressperioder.

Samtidigt har europeiska investerare en betydande exponering mot marknader som har hog
havstangseffekt och som dr potentiellt 6verviarderade, inbegripet den amerikanska Al-sektorn,
medan bankerna i euroomrédet har blivit alltmer beroende av kapitalmarknadsfinansiering 1
US-dollar. I betdnkandet efterlyses dérfor att 6vervakningen av den finansiella stabiliteten inte
bara ska inriktas pa nettobytesbalanser, utan dven pé bruttokapitalfloden och de sarbarheter
som uppstar till f6ljd av stora grinsoverskridande finansiella exponeringar.

Inget enskilt forslag 1 detta betdnkande kan pa egen hand foridndra eurons internationella
stdllning. Framstegen kommer att bero pa den kombinerade effekten av suverin digital
betalningsinfrastruktur, en djup och likvid gemensam séker tillgdng, spar- och
investeringsunionen, en enhetlig regulatorisk strategi for stablecoins och en verklig europeisk
industri- och investeringsstrategi. Vi ser darfor fram emot att senast i slutet av 2026 lidgga
fram en gemensam strategi for eurons internationalisering for Europaparlamentet och radet
och se till att denna agenda far den politiska forankring, samordning och uppfoljning som
krévs.
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BILAGA: FORKLARING OM SYNPUNKTER

Foredraganden forklarar, 1 enlighet med artikel 8 1 bilaga I till arbetsordningen, att han 1 sitt
betdnkande har inkluderat synpunkter i frdgor rorande drendet som han har mottagit fran
foljande foretrddare for intressegrupper som omfattas av tillimpningsomridet for det
interinstitutionella avtalet om ett obligatoriskt Oppenhetsregister! eller foretrddare for
offentliga myndigheter i tredjelénder, inbegripet deras diplomatiska beskickningar och
ambassader, 1 samband med att forslaget till betinkande utarbetades:

1. Foretridare for intressegrupper som omfattas av tilliimpningsomridet for det
interinstitutionella avtalet om ett obligatoriskt 6ppenhetsregister
New Economics Foundation
Positive Money
2. Foretradare for offentliga myndigheter i tredjeléinder, inbegripet deras
diplomatiska beskickningar och ambassader

Ovanstdende forteckning uppréttas uteslutande pd foredragandens ansvar.

I den mén fysiska personer identifierats med namn, befattning eller bada i forteckningen
forklarar foredraganden att de berorda fysiska personerna tillsdnts Europaparlamentets
meddelande om skydd av personuppgifter nr 484 (https://www.europarl.europa.cu/data-
protect/index.do), i vilket villkoren f6r behandlingen av deras personuppgifter och
rittigheterna i samband med denna behandling faststills.

Unterinstitutionellt avtal av den 20 maj 2021 mellan Europaparlamentet, Europeiska unionens rad och
Europeiska kommissionen om ett obligatoriskt dppenhetsregister (EUT L 207, 11.6.2021,s. 1, ELI:
http://data.curopa.eu/eli/agree _interinstit/2021/611/0j).
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