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FÖRSLAG TILL EUROPAPARLAMENTETS RESOLUTION

om eurons globala roll

(2025/2249(INI))

– med beaktande av inlägget av den 17 juni 2025 från Christine Lagarde, ordförande för 
Europeiska centralbanken (ECB), på ECB:s blogg Europe’s ‘global euro’ moment,

– med beaktande av ECB:s publikation av den 11 juni 2025 The international role of the 
euro,

– med beaktande av Christine Lagardes tal den 7 oktober 2025 vid evenemanget 
”Business en Européens”, som anordnades i Paris av Business France,

– med beaktande av kommissionens meddelande till Eurogruppen av den 13 februari 2026 
Strengthening the International Role of the Euro,

– med beaktande av kommissionens meddelande av den 19 januari 2021 Det europeiska 
ekonomiska och finansiella systemet: främja öppenhet, styrka och motståndskraft 
(COM(2021)0032).

– med beaktande av Eurosystemets repofacilitet för centralbanker (Eurep),

– med beaktande av Eurosystemets övergripande betalningsstrategi av den 31 mars 2026,

– med beaktande av Mario Draghis rapport av den 9 september 2024 The future of 
European competitiveness,

– med beaktande av uttalandet av den 15 september 2022 från den tidigare 
kommissionsledamoten Thierry Breton om en europeisk suveränitetsfond A European 
Sovereignty Fund for an industry “Made in Europe”,

– med beaktande av artikel 55 i arbetsordningen,

– med beaktande av betänkandet från utskottet för ekonomi och valutafrågor 
(A10-0214/2026), och av följande skäl:

A. Stabiliteten och trovärdigheten i den europeiska ekonomiska och institutionella ramen, 
som bygger på sundheten i EU:s ekonomiska politik, konkurrenskraft och institutionella 
förutsägbarhet, påverkar i alltför hög grad eurons globala roll.

B. Det internationella monetära systemet är fortfarande centrerat kring US-dollarn, som 
utgjorde 57,8 % av de globala officiella valutareserverna i slutet av 2024. Euron har sin 
stadiga plats som världens näst mest använda valuta. Den står för omkring 20 % av de 
globala valutareserverna. Guld har nått 20 % av de totala officiella reserverna till 
marknadspriser och har därmed gått om euron, vars andel uppgick till 16 % i slutet av 

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/ALL/?uri=CELEX:52021DC0032
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C. Euron står för mer än 40 % av den globala exportfaktureringen när handeln inom 
euroområdet inkluderas. När länderna i euroområdet utesluts från beräkningen stod 
US-dollarn under 2023 för omkring 60 % av exportfaktureringen jämfört med omkring 
25 % för euron2.

D. De nuvarande geopolitiska spänningarna och de internationella handelsutmaningarna – 
bland annat störningar i värdekedjor, teknisk utveckling, digital omvandling, Kinas 
växande ekonomiska makt och de utmaningar som USA utgör för multilateralismen – 
leder till en multipolär världsekonomi, vilket banar väg för en eventuell övergång till ett 
reservsystem med flera valutor där euron erbjuder ytterligare ett valutaalternativ för 
marknadsaktörer globalt och bidrar till att minska de globala finansiella riskerna.

E. Trots den fortsatta strukturella efterfrågan på amerikanska statspapper har flera perioder 
av geopolitisk och handelsrelaterad stress under senare tid visat att statspapperens 
avkastning kan öka snarare än minska, vilket innebär att deras automatiska 
tillflyktsfunktion kan ifrågasättas. Denna föränderliga miljö skapar en möjlighet för 
euron.

F. Trots den senaste tidens ökning av överstatliga emissioner är stocken av europeiska 
säkra tillgångar fortfarande strukturellt begränsad och uppgick, i kombination med 
statsobligationer i euroområdet med ett kreditbetyg på minst AA, endast till omkring 
33 % av den utestående stocken av amerikanska statsobligationer under tredje kvartalet 
20253.

G. EU bör skydda sin finansiella infrastrukturs integritet och marknadsaktörernas 
oberoende gentemot utrikespolitisk unilateralism och potentiella extraterritoriella 
sanktioner från tredjelandsjurisdiktioner, och samtidigt säkerställa ett effektivt 
genomförande av EU:s sanktionspolitik.

H. Djupa, likvida eurodenominerade finansmarknader och framsteg mot en effektiv spar- 
och investeringsunion, fullbordandet av bankunionen och uppfyllandet av färdplanen 
”Ett Europa, en marknad” bör spela en grundläggande roll för att stärka eurons globala 
roll.

Allmänna kommentarer

1. Europaparlamentet noterar den gradvisa men djupgående omvandlingen av det 
internationella monetära och finansiella systemet. Parlamentet uppmanar EU att minska 
sitt strategiska beroende och stärka sin kapacitet för autonoma åtgärder, samtidigt som 
man aktivt främjar ett mer balanserat, hållbart och motståndskraftigt internationellt 
monetärt och finansiellt system. Parlamentet anser i detta sammanhang att en starkare 

1 Se "The international role of the euro", juni 2025 :
2 ECB, The international role of the euro, juni 2025, Special Feature B, “Global trade invoicing patterns: new 
insights and the influence of geopolitics”, s. 51, Tabell B.1 och fotnot 88.
3 François Villeroy de Galhau, ”The international role of the euro and the development of European safe assets”, 
tal vid den europeiska stabilitetsmekanismen, Luxembourg, 2 oktober 2025.
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global roll för euron handlar om att stärka dess roll inom ett mer multipolärt 
internationellt monetärt system.

2. Europaparlamentet noterar att under den senaste tidens geopolitiska turbulens har 
tillflyktsinflöden bidragit till ett apprecieringstryck på euron, vilket har gjort 
euroområdet till en passiv tillflyktsort4 som absorberar chocker som utlösts på annat håll 
utan att fullt ut kunna utnyttja motsvarande fördelar. Parlamentet betonar att EU inte 
bara bör sträva efter att absorbera externa chocker, utan även stärka sin kapacitet för 
monetärt, ekonomiskt och geopolitiskt inflytande.

3. Europaparlamentet anser att globalt framgångsrika valutor i allt högre grad är beroende 
inte bara av direkta transaktioner, utan även av välutvecklade nätverk och 
infrastrukturer, vilket är särskilt relevant när det gäller storaktörsinfrastrukturer, 
gränssnitt för massbetalningar och innovationsekosystem inom den privata sektorn. 
Parlamentet understryker att euroområdet redan åtnjuter en betydande och mogen 
infrastruktur för offentliga betalningar, inbegripet det system för bruttoavveckling av 
T2-betalningar i realtid som drivs av bruttoavvecklingssystemet för T2 i realtid som 
drivs av Eurosystemet, plattformen för värdepappersavveckling i Target2-Securities och 
TIPS-infrastrukturen (Target instant payment settlement). Parlamentet anser att 
stärkandet av eurons internationella roll bör åtgärda luckor genom att bygga vidare på 
dessa befintliga grunder i stället för att anta att EU saknar den grundläggande 
infrastruktur som krävs för att agera. Parlamentet påminner om att det gemensamma 
eurobetalningsområdet (Sepa) genomförs genom privat förvaltade betalningssystem 
som fungerar inom en offentlig regulatorisk och tillsynsmässig ram som inrättats på 
EU-nivå, vilket gör det möjligt för kunder att göra kontantlösa eurobetalningar till var 
som helst i EU och till ett antal länder utanför EU, som för närvarande omfattar 
41 länder, på ett snabbt, säkert och effektivt sätt, precis som inom det egna landet. 
Parlamentet påminner om att tillsynspaketet syftar till att skapa ett mer integrerat, 
effektivt och konkurrenskraftigt finansiellt system och därigenom öka attraktionskraften 
hos EU:s marknadsinfrastrukturer.

4. Europaparlamentet understryker dominansen i EU av utländska 
finansmarknadsinfrastrukturer, från massbetalningar som är beroende av internationella 
kortsystem till storaktörstransaktioner som är beroende av system som tillhandahålls av 
amerikanska företag. Parlamentet betonar att en euro som är beroende av tredjeländers 
betalningskanaler fortfarande är strukturellt exponerad för extraterritoriella 
påtryckningar.

5. Europaparlamentet understryker att euroområdets banker är beroende av 
kapitalmarknadsfinansiering i US-dollar. Parlamentet varnar för att detta kan utsätta 
euroområdet för en möjlig fientlig geoekonomisk användning av dollarswappar i tider 
av stress.

6. Europaparlamentet betonar att sådana beroenden utsätter EU:s medborgare och företag 
för extraterritoriell tillämpning av sanktioner från länder utanför EU, eller för hotet om 
detta. Parlamentet anser att det faktum att europeiska personer, bland annat ledamöter 
av Internationella brottmålsdomstolen, har hindrats från att få tillgång till 

4 Tal av Christine Lagarde vid Business France-evenemanget ”Business en Européens” in Paris, 7 October 2025.

https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2025/html/ecb.sp251007~4d6ccb7ddf.ga.html
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grundläggande banktjänster är ett beklagligt exempel på dessa sårbarheter. Parlamentet 
betonar att stärkandet av EU:s ekonomiska resiliens och politiska oberoende bör bli ett 
strategiskt mål för EU.

7. Europaparlamentet anser att ett stärkande av eurons internationella roll kan ge fördelar 
både på kort och lång sikt. Parlamentet understryker att en starkare roll för euron 
internationellt skulle bidra till att skydda Europas ekonomi från svängningar i 
växelkurserna, säkerställa bättre finansieringsvillkor för den europeiska ekonomin och 
för den gröna och digitala omställningen, och utöka skyddet mot utländska åtgärder, och 
därmed höja EU:s makroekonomiska autonomi.

8. Europaparlamentet anser att de viktigaste drivkrafterna för att stärka eurons 
internationella roll också skulle mildra de negativa apprecieringseffekterna av en 
starkare efterfrågan på euro, genom att absorbera inflöden på ett effektivare sätt och 
genom att minska valutarisken och risksäkringskostnaderna.

9. Europaparlamentet betonar att varje strategi för att stärka eurons internationella roll 
måste genomföras på grundval av en klarsynt bedömning av både dess fördelar och dess 
kostnader. Parlamentet noterar skillnaden mellan passiva tillflyktsvalutor och 
fullvärdiga internationella valutor. Parlamentet betonar att passiva tillflyktsvalutor kan 
utsättas för apprecieringstryck till följd av externa chocker snarare än inhemska 
ekonomiska fundamenta, med potentiellt negativa effekter på konkurrenskraften, 
inflationen och penningpolitiken. Parlamentet erkänner däremot att fullständig 
internationell valutastatus ger betydande fördelar, bland annat isolering från 
växelkursvolatilitet, lägre lånekostnader, geopolitiskt inflytande och 
seignioragefördelar, samtidigt som den också medför strukturella skyldigheter och 
begränsningar, särskilt kapaciteten att tillhandahålla säkra, likvida och trovärdiga 
tillgångar i stor skala på globala marknader. Parlamentet håller därför med ECB:s 
ordförande om att euron måste övergå från att vara ”mittemellan” till att vara en 
fullvärdig internationell valuta.

10. Europaparlamentet betonar att en starkare global roll för euron inte kommer att uppstå 
enbart genom marknadskrafter, utan kräver en sammanhållen strategi genom vilken 
offentliga myndigheter fastställer villkoren för en bredare användning av euron. 
Parlamentet konstaterar att USA och Kina aktivt tillämpar sådana strategier till stöd för 
sina valutor. Parlamentet betonar dock att EU bör utveckla sin egen särskilda strategi 
utan att efterlikna dessa länders specifika modeller.

11. Europaparlamentet är oroat över att den eurons internationella roll kan hämmas av den 
ekonomiska och monetära unionens bristande förmåga att tala med enad röst inför 
internationella institutioner.

Stärkandet av eurons ekonomiska grund

12. Europaparlamentet konstaterar att djupa, likvida och konkurrenskraftiga 
finansmarknader är avgörande för att stärka en valutas internationella roll. Parlamentet 
betonar därför att eurons internationalisering är beroende av en vidareutveckling av 
EU:s kapitalmarknader och en verklig gränsöverskridande integrering av 
aktiemarknaderna. Parlamentet anser att europeiska besparingar bör kanaliseras mer 
effektivt till investeringar inom unionen i stället för att främst förmedlas genom 
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amerikanska kapitalmarknader. Parlamentet anser att djupare och mer integrerade 
kapitalmarknader är en förutsättning för strategin för internationalisering av euron. 
Parlamentet efterlyser ett snabbt slutförande av spar- och investeringsunionen och 
relaterade politiska initiativ som kommer att tillhandahålla en globalt konkurrenskraftig 
verktygslåda.

13. Europaparlamentet betonar att europeiskt sparande bör mobiliseras för produktiva 
investeringar i EU genom integrerade och konkurrenskraftiga kapitalmarknader, ökat 
deltagande från icke-professionella investerare, lämpliga investeringsincitament och ett 
stabilt regelverk. Parlamentet anser dock att EU:s främsta utmaning inte är en brist på 
finansiellt kapital, utan en brist på statlig kapacitet att styra det mot gemensamma 
strategiska prioriteringar i den takt och omfattning som krävs. Parlamentet betonar att 
detta kräver en ram som inte bara erbjuder incitament utan också skapar den disciplin 
som krävs.

14. Europaparlamentet efterlyser, i linje med uttalandena från ECB:s ordförande och 
Bundesbanks ordförande5, en djup och likvid gemensam europeisk säker tillgång för att 
bidra till att stärka eurons internationella roll. Parlamentet påpekar att säkra 
EU-tillgångar kan tillhandahålla högkvalitativa säkerheter på internationella 
repomarknader och erbjuda en eurodenominerad likviditetsbuffert vid sidan av 
offentliga säkerhetsmekanismer. Parlamentet håller med Mario Draghi6 om att sådana 
tillgångar inom EU skulle minska finansieringskostnaderna, lätta på kopplingen mellan 
banker och stater och bidra till att skapa en verklig europeisk avkastningskurva för 
obligationer, vilket skulle fördjupa integrationen av kapitalmarknaden genom att 
tillhandahålla ett tillförlitligt referensvärde för prisbildningen av finansiella produkter.

15. Europaparlamentet betonar att en säker EU-tillgång endast kan fullgöra dessa funktioner 
om emissionen når en omfattning som är tillräcklig för att skapa en djup och likvid 
marknad. Parlamentet understryker att detta skulle kunna uppnås genom nya 
gemensamma emissioner för att finansiera genuina europeiska kollektiva nyttigheter. 
Parlamentet betonar behovet av att sådan finansiering allokeras och förvaltas på 
EU-nivå, med en tydlig återbetalningsmekanism som inrättas redan från början, genom 
förutsägbara och trovärdiga egna medel för EU utan ömsesidigt ansvar för nationella 
skulder. Parlamentet betonar att alla diskussioner om potentiella säkra EU-tillgångar 
fullt ut måste respektera medlemsstaternas finanspolitiska ansvar, undvika permanent 
ömsesidigt ansvar för skulder och minimera moraliska risker.

16. Europaparlamentet betonar att eurons internationella roll underbyggs av en hållbar och 
sund finanspolitisk och strukturell tillväxtfrämjande politik som bygger på ett åtagande 
om trovärdiga finanspolitiska regler för att upprätthålla eurons stabilitet och integritet. 
Parlamentet erkänner att höga statsskuldnivåer kan försvaga den finanspolitiska 
trovärdigheten och leda till att investerare blir mer känsliga för de grundläggande 
principerna i de berörda ekonomierna och därmed fungerar som en katalysator för 
potentiella finanskriser.

5 Nagel, J., intervju med Politico Europe, 12 februari 2026. Lagarde, C., tal vid Jacques Delors-centrumet Hertie 
School, 26 maj 2025. Lagarde, C., tal om ämnet ”Conversations pour demain”, Institut Montaigne, 15 september 
2025.
6 Draghi, M. (2024), ”The Future of European Competitiveness” del B, avsnitt 2, kapitel 3, s. 290.
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17. Europaparlamentet uppmuntrar EU-initiativ som främjar att EU:s överstatliga 
obligationer inkluderas i betydande statsobligationsindex, vilket skulle sänka deras 
avkastningspremie och understödja en djupare och mer likvid marknad. Parlamentet 
förespråkar att Europeiska stabilitetsmekanismen integreras i EU:s rättsliga och 
budgetmässiga ram som ett steg mot att stärka EU:s finansiella struktur och stärka 
eurons internationella roll.

Handel, internationella betalningar och avveckling

18. Europaparlamentet anser att en förstärkning av eurons internationella roll kräver en 
bredare användning av den i gränsöverskridande värdekedjor, vilket inte bara innebär 
fakturering av handel, utan även att marknadsaktörer i olika jurisdiktioner har kapacitet 
att låna upp, låna ut, säkra och avveckla i euro genom dessa kedjor.

19. Europaparlamentet noterar att en valutas globala betydelse är direkt kopplad till den roll 
som det utgivande landet har i den globala handeln. Parlamentet betonar att EU, som ett 
av världens största handelsblock, skulle gynnas av att dess valuta fick en stärkt 
internationell roll. Parlamentet understryker att stimulanser för att välja euron i handeln 
kommer att minska växelkursrisken och andra valutarelaterade kostnader, särskilt för 
europeiska små och medelstora företag.

20. Europaparlamentet uppmanar kommissionen att koppla samman EU:s 
investeringsprogram med eurofakturering i alla värdekedjor, aktivt främja användningen 
av euron på ett sätt som är förenligt med EU:s statsstödsregler i handelsavtal och 
offentlig upphandling och samarbeta med branschaktörer för att stärka användningen av 
euron vid fakturering, upphandling och betalningar.

21. Europaparlamentet uppmuntrar kommissionen att undersöka riktade incitament för 
prissättning och avveckling i euro av export av kapitalvaror för ren teknik, särskilt när 
detta kan stödja strategiska värdekedjor för ren teknik och EU:s klimat- och industrimål. 
Parlamentet påpekar att en större andel offentliga energi- och 
försvarsupphandlingskontrakt denominerade och avvecklade i euro skulle kunna stärka 
den gemensamma valutans internationella roll. Parlamentet stöder därför en politik som 
främjar detta mål.

22. Europaparlamentet betonar att upplåning, utlåning och avveckling i euro kräver en 
suverän europeisk offentlig digital betalnings- och avvecklingsinfrastruktur som 
säkerställer interoperabilitet och snabbhet i gränsöverskridande valutatransaktioner, med 
en europeisk digital centralbanksvaluta i dess storaktörsfunktion i centrum. Parlamentet 
anser att den digitala euron är det grundläggande infrastrukturskikt som 
eurointernationaliseringen är beroende av, och bekräftar sitt fulla stöd för dess införande 
som ett prioriterat instrument för europeisk monetär suveränitet. Parlamentet uppmanar 
ECB att säkerställa en lämplig balans mellan finansiell innovation och stabilitet. 
Parlamentet välkomnar i detta avseende ECB:s storaktörsinitiativ, särskilt Pontes och 
Appia. Parlamentet stöder ett ordnat och snabbare genomförande av dem.

23. Europaparlamentet understryker vikten av interoperabilitet med andra internationella 
avvecklings- och betalningssystem. Parlamentet erkänner att den digitala euron i sin 
massbetalningsfunktion också skulle kunna bidra till att stärka eurons internationella 
roll genom att undanröja friktioner och onödiga kostnader i penningöverföringsflödena, 



RR\1348932SV.docx 9/15 PE787.030v02-00

SV

skapa ett betydande ekonomiskt nedifrån-och-upp-incitament för inhemska och 
utländska hushåll att införa den och organiskt utvidga eurons globala fotavtryck.

24. Europaparlamentet betonar att en förstärkning av eurons roll i gränsöverskridande 
värdekedjor kräver ytterligare expansion av bilaterala swapplinor med EU:s 
medlemsstater och internationellt, vilka för närvarande är begränsade. Parlamentet 
påpekar att en utvidgning av Eurosystemets internationella säkerhetsmekanismer för 
likviditet till partnerjurisdiktioner kan bidra till att skydda likviditeten i euro utomlands 
och den finansiella stabiliteten inom euroområdet, och därigenom öka offshore-
användningen av euron. Parlamentet betonar att likviditetslinor – såsom repor – inte är 
substitut för permanenta valutaswapplinor, som är avgörande för att främja ett djupt 
förankrat förtroende för eurons globala tillgänglighet. Parlamentet välkomnar ECB:s 
utökade repofacilitet för centralbanker inom Eurosystemet (Eurep), som i princip ger 
alla internationella centralbanker stående tillgång till likviditetsfaciliteter i euro, men 
noterar samtidigt att den gynnar centralbanker som redan innehar euroreserver snarare 
än de som håller på att bygga upp dem. Parlamentet uppmanar ECB att i sin årsrapport 
till parlamentet bättre ta upp de kriterier som tillämpas för att fastställa godtagbarheten 
för swapplinearrangemang och att bedöma om dessa kriterier på ett adekvat sätt tjänar 
målet om internationalisering av euron, inbegripet, i förekommande fall, med avseende 
på länderna i det globala Syd. Parlamentet konstaterar att Ukraina inte har någon 
swapplina från ECB och att en sådan swapplina skulle bidra till att minska Ukrainas 
valutamässiga påfrestningar.

Finansiell stabilitet

25. Europaparlamentet understryker att stablecoins som backas upp av tredjelandsvalutor 
aktivt stärker dessa valutors internationella dominans genom att öka efterfrågan på 
relaterade skuldinstrument och ytterligare öka deras användning i internationella 
transaktioner.

26. Europaparlamentet varnar för att omloppet i EU av helt fungibla stablecoins 
denominerade i US-dollar som ges ut av både EU-baserade och icke-EU-baserade 
enheter ger upphov till nya risker för den finansiella stabiliteten eftersom incitament 
skapas för koncentration av reserver till USA samtidigt som inlösentrycket flyttas till 
EU.

27. Europaparlamentet varnar för de risker för EU:s finansiella stabilitet som skulle kunna 
uppstå till följd av en korrigering på marknader med hög hävstång, inbegripet 
AI-sektorn i USA. Parlamentet betonar att sådana chocker kan förstärkas genom 
EU‑bankernas beroende av kortfristig kapitalmarknadsfinansiering i US-dollar. 
Parlamentet understryker behovet av att noga övervaka bruttokapitalflödena som en 
källa till makroekonomiska obalanser, utöver bytesbalanssaldona. Parlamentet 
understryker att EU därför bör följa en balanserad strategi som skyddar finansiell 
stabilitet samtidigt som den möjliggör ansvarsfull innovation och utvecklingen av 
konkurrenskraftiga europeiska digitala finansmarknader.

28. Europaparlamentet uppmanar kommissionen att i samarbete med ECB före utgången av 
2026 lägga fram en gemensam strategi för internationalisering av euron för parlamentet 
och rådet.
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29. Europaparlamentet uppdrar åt talmannen att översända denna resolution till rådet och 
kommissionen.
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MOTIVERING

Det internationella monetära och finansiella systemet genomgår en gradvis men djupgående 
omvandling. I detta betänkande argumenteras att det är dags för EU:s offentliga institutioner 
att spela en aktiv roll för att stärka eurons globala ställning, med ambitionen att, i enlighet 
med ECB-ordförande Lagardes ord, omvandla euron från en ”mittemellanvaluta” till en 
fullfjädrad internationell valuta.
Syftet med betänkandet är att fastställa under vilka förutsättningar denna övergång kan lyckas.
Föredraganden hävdar att en av eurons viktigaste svagheter ligger just i dess nuvarande roll 
som passiv tillflyktsvaluta: den absorberar chocker utan att Europa fullt ut kan dra nytta av 
motsvarande ekonomiska, finansiella och geopolitiska fördelar. De viktigaste verktygen för 
att stärka eurons internationella roll – framför allt ett större och mer kontinuerligt utbud av 
gemensamma säkra EU-tillgångar och en bredare användning av euron vid internationella 
transaktioner – skulle däremot också bidra till att mildra det ofördelaktiga 
apprecieringstrycket till följd av en starkare global efterfrågan.
Europas beroenden är slående och konsekvenserna blir allt mer kännbara för EU-
medborgarna. Det faktum att enskilda personer i Europa, däribland medlemmar av 
Internationella brottmålsdomstolen, har nekats tillgång till grundläggande banktjänster är ett 
beklagligt exempel på dessa svagheter.
Ett övergripande mål med betänkandet är därför att komma till rätta med den nuvarande 
bristen på strategisk inriktning i EU:s strategi för internationalisering av euron, särskilt i 
kontrast till de samstämda strategier som USA och Kina bedriver. Även om kommissionen 
och ECB har lanserat en rad initiativ utgör inget av dem – vare sig enskilt eller kollektivt – en 
strategi. En verklig strategi kräver mer än en samling åtgärder: den måste fastställa tydliga 
prioriteringar, matcha instrument med mål, göra uttryckliga politiska val och inbegripa en 
styrningsram som säkerställer ansvarsskyldighet för att resultat uppnås. I betänkandet 
uppmanas därför kommissionen att i nära samarbete med ECB utarbeta en övergripande 
strategi för att stärka eurons internationella roll och lägga fram den för Europaparlamentet och 
rådet för politisk granskning och regelbunden översyn.
När det gäller de materiella villkoren för att stärka eurons internationella roll utgår 
betänkandet från antagandet att detta kräver en bredare användning av euron i 
gränsöverskridande värdekedjor. Detta innebär att gå från ett tunt skikt av handelsfakturering 
till ett system där marknadsaktörer i olika jurisdiktioner kan låna upp, låna ut, säkra och 
avveckla i euro genom dessa kedjor.
Ingen valuta kan uppnå detta utan en riklig tillgång på säkra och likvida tillgångar 
denominerade i den valutan. Säkra tillgångar kan fungera som säkerheter av hög kvalitet på 
internationella repomarknader och tillhandahålla en eurodenominerad likviditetsbuffert 
tillsammans med offentliga säkerhetsmekanismer. Detta är en grundläggande lärdom av 
dollarns dominans: djupet och likviditeten på den amerikanska finansmarknaden är 
oupplösligt förenad med dollarns internationella roll. 
Vi är därför särskilt glada över att texten, för första gången i ett ECON-betänkande, innehåller 
en politisk uppmaning om storskalig emission av gemensam EU-skuld för att finansiera 
europeiska kollektiva nyttigheter. Detta återspeglar en framväxande överenskommelse mellan 
proeuropeiska politiska krafter om att en verklig gemensam säker EU-tillgång inte bara är ett 
finansiellt instrument, utan en förutsättning för europeisk suveränitet.
Med utgångspunkt i detta mål stöder betänkandet också att ESM införlivas i EU:s rättsliga 
ram och, inte minst, EU:s budgetram. Detta skulle stärka den upplevda beständigheten och 
kreditvärdigheten hos dess skyldigheter, bidra till djupet och likviditeten på den europeiska 
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marknaden för säkra tillgångar och tillhandahålla en tydligare institutionell mall för framtida 
gemensamma finansieringstransaktioner.
Utöver gemensamma emissioner av offentlig skuld är en verkligt suverän och interoperabel 
europeisk betalnings- och avvecklingsinfrastruktur fortfarande avgörande. Antagandet av 
Europaparlamentets ståndpunkt om den digitala euron har varit en milstolpe. Ändå har Europa 
inte utvecklat någon gränsöverskridande storaktörsplattform för digital centralbanksvaluta 
som är jämförbar med Kinas initiativ. Att utveckla interoperabla arrangemang mellan 
euroområdet och andra stora monetära jurisdiktioner kommer därför att vara en viktig 
strategisk utmaning för de europeiska beslutsfattarna under det kommande årtiondet. I 
betänkandet läggs därför särskild vikt vid interoperabilitet och storaktörsfunktioner, och ett 
snabbare slutförande av Appia- och Pontes-initiativen efterlyses.
Överväganden om finansiell stabilitet genomsyrar hela betänkandet. Den snabba ökningen av 
US-dollarbackade stablecoins är inte en neutral teknisk utveckling: den stärker dollarns 
internationella dominans genom att öka efterfrågan på amerikansk skuld och utvidga valutans 
räckvidd till nya former av digitala transaktioner. Ett särskilt problem är omloppet inom EU 
av helt fungibla multiemitterade dollardenominerade stablecoins. Eftersom token som 
emitteras av olika enheter är utbytbara och kan lösas in till nominellt värde i EU kan 
reserverna vara koncentrerade till Förenta staterna, medan inlösentrycket faller 
oproportionerligt på EU-baserade emittenter under stressperioder.
Samtidigt har europeiska investerare en betydande exponering mot marknader som har hög 
hävstångseffekt och som är potentiellt övervärderade, inbegripet den amerikanska AI-sektorn, 
medan bankerna i euroområdet har blivit alltmer beroende av kapitalmarknadsfinansiering i 
US-dollar. I betänkandet efterlyses därför att övervakningen av den finansiella stabiliteten inte 
bara ska inriktas på nettobytesbalanser, utan även på bruttokapitalflöden och de sårbarheter 
som uppstår till följd av stora gränsöverskridande finansiella exponeringar.
Inget enskilt förslag i detta betänkande kan på egen hand förändra eurons internationella 
ställning. Framstegen kommer att bero på den kombinerade effekten av suverän digital 
betalningsinfrastruktur, en djup och likvid gemensam säker tillgång, spar- och 
investeringsunionen, en enhetlig regulatorisk strategi för stablecoins och en verklig europeisk 
industri- och investeringsstrategi. Vi ser därför fram emot att senast i slutet av 2026 lägga 
fram en gemensam strategi för eurons internationalisering för Europaparlamentet och rådet 
och se till att denna agenda får den politiska förankring, samordning och uppföljning som 
krävs.
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BILAGA: FÖRKLARING OM SYNPUNKTER

Föredraganden förklarar, i enlighet med artikel 8 i bilaga I till arbetsordningen, att han i sitt 
betänkande har inkluderat synpunkter i frågor rörande ärendet som han har mottagit från 
följande företrädare för intressegrupper som omfattas av tillämpningsområdet för det 
interinstitutionella avtalet om ett obligatoriskt öppenhetsregister1 eller företrädare för 
offentliga myndigheter i tredjeländer, inbegripet deras diplomatiska beskickningar och 
ambassader, i samband med att förslaget till betänkande utarbetades:

1. Företrädare för intressegrupper som omfattas av tillämpningsområdet för det 
interinstitutionella avtalet om ett obligatoriskt öppenhetsregister

New Economics Foundation
Positive Money

2. Företrädare för offentliga myndigheter i tredjeländer, inbegripet deras 
diplomatiska beskickningar och ambassader

Ovanstående förteckning upprättas uteslutande på föredragandens ansvar.

I den mån fysiska personer identifierats med namn, befattning eller båda i förteckningen 
förklarar föredraganden att de berörda fysiska personerna tillsänts Europaparlamentets 
meddelande om skydd av personuppgifter nr 484 (https://www.europarl.europa.eu/data-
protect/index.do), i vilket villkoren för behandlingen av deras personuppgifter och 
rättigheterna i samband med denna behandling fastställs.

1 Interinstitutionellt avtal av den 20 maj 2021 mellan Europaparlamentet, Europeiska unionens råd och 
Europeiska kommissionen om ett obligatoriskt öppenhetsregister (EUT L 207, 11.6.2021, s. 1, ELI: 
http://data.europa.eu/eli/agree_interinstit/2021/611/oj).

https://www.europarl.europa.eu/data-protect/index.do
https://www.europarl.europa.eu/data-protect/index.do
http://data.europa.eu/eli/agree_interinstit/2021/611/oj
http://data.europa.eu/eli/agree_interinstit/2021/611/oj
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